POLIMEX-MOSTOSTAL S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU




Polimex-Mostostal S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku
{(w tysiqcach ztotych)

L.

CZESC OGOLNA

1. Informacje ogodine

Polimex-Mostostal 8.A. (,,Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 maja
1993 roku. Siedziba Spétki mieéci sie w Warszawie, ul. Czackiego 15/17.

W dniu 26 czerwca 2001 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000022460.

Spétka posiada numer NIP: 821-001-45-09 nadany w dniu 3 sierpnia 1993 roku oraz symbol
REGON: 710252031 nadany w dniu 27 lipca 1993 roku.

Spotka jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej Polimex-Mostostal S.A. Informacje
o transakcjach z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spolek, w ktérych jednostka posiada
co najmniej 20% udziatéw w kapitale lub ogélnej liczbie gloséw w organie stanowiacym
spotki zostaly zamieszczone w punktach 5 oraz 38 zasad (polityki) rachunkowosci oraz
dodatkowych not objasniajacych (,,informacja dodatkowa™) do zbadanego sprawozdania
finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2012 roku.
Podstawowym przedmiotem dzialalnogci Spoiki jest:

» wykonywanie robét budowlano-montazowych,

» montaz urzadzen i instalacji przemystowych,

+ produkcja wyrobéw metalowych.

Polimex-Mostostal S.A. dziala w nastepujacych segmentach:

» produkcja,

« budownictwo,

» energetyka,

» chemia,

» drogi i koleje,

« pozostala dziatainosé.
W dniu 31 grudnia 2012 roku kapital podstawowy Spétki wynosil 20.846 tysiecy zlotych.
Kapital wlasny Spétki na ten dzief wynosil 13.939 tysiecy ztotych.
Zgodnie z oswiadczeniami akcjonariuszy posiadajacych wigcej niz 5% akeji Spolki
przesylanymi na podstawie art, 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrument6w finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,
struktura wlasnosci kapitalu podstawowego Sp6tki na 31 grudnia 2012 roku byla nastgpujaca:

Liczba Liczba nwa.“‘ﬁ;a Udzial w kapitale
{w tysiacach akcji/zlotych) akcji glosow omina odstawowym
ty ) akeji P
ING Nationale-Nederlanden 84.488 84.487 3.379 16,21%
Polska OFE
Pozostali 436.666 436.666 17.467 83,79 %
Razem 521.154 521.154 20.846 100%
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Zgodnie z o$wiadczeniami akcjonariuszy posiadajacych wigcej niz 5% akcji Spotki
przesylanymi na podstawie art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
w okresie sprawozdawczym mialy migjsce nastepujace zmiany w strukturze wiasnosci Spétkis:
* podwyzszenie do poziomu 16,21% udzialu ING Nationale-Nederlanden Polska OFE,
w wyniku nabycia akcji Sp6tki w dniu 18 maja 2012 roku;
» obnizenie do poziomu ponizej 5% udzialu Pioneer Pekao Investment Management SA
(PPIM), w wyniku zbycia akcji Spotki w dniu 23 kwietnia 2012 roku;
» pozbycie si¢ wszystkich akcji przez Polimex-Cekop Development Sp. z 0.0. w wyniku
sprzedazy 337.060 akcji w dniu 6 grudnia 2012 roku, 953.982 akcji w dniu 4 grudnia
2012 roku oraz 211.458 akcji w dniu 3 grudnia 2012 roku.

W okresie od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce nastepujace zmiany w strukturze
wiasnosci Spolki:
* podwyzszenie do poziomu 22,49% udzialu Agencji Rozwoju Przemystu S.A. w kapitale
podstawowym Spétki, w wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu 22 stycznia 2013 roku;
+ obnizenie do poziomu 13,90% udziatu ING Nationale-Nederlanden Polska OFE w kapitale
podstawowym Spotki, w wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu 22 stycznia 2013 roku;
» podwyzszenie do poziomu 5,61% udzialu Pioneer Pekao Investment Management S.A.
w kapitale podstawowym Spotki, w wyniku rejestracji podwyzszenia kapitalu w dniu
22 stycznia 2013 roku (konwersja obligacii).

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy Spélki nie zmienit sie.

W sktad Zarzadu Spéiki na dziefi 18 marca 2013 roku wehodzili:

Robert Oppenheim - Pelniacy obowiazki Prezesa Zarzadu
Aleksander Jonek - Wiceprezes Zarzadu
Robert Bednarski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdaweczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce
nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spétki:

+ W dniu 26 czerwca 2012 roku Rada Nadzorcza powolala do Zarzadu Spétki z moca
obowiazujaca od dnia 2 lipca 2012 roku Pana Roberta Bednarskiego na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu oraz z moca obowiazujacg od dnia 6 lipca 2012 roku Pana Roberta
Oppenheim na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu;

» w dniu 10 sierpnia 2012 roku Rada Nadzorcza odwolala ze stanowiska Prezesa Zarzadu
Spotki Pana Konrada Jaskéle; do czasu wyboru nowego Prezesa obowiazki Prezesa
Zarzadu Spotki peini Pan Robert Oppenheim;

» W dniu 31 sierpnia 2012 roku Rada Nadzorcza odwola ze stanowiska Czionka Zarzadu
Pana Grzegorza Szkopka;

» w dniu 30 listopada 2012 roku Pan Zygmunt Artwik zlozy! rezygnacje z petnienia funkeji
Czlonka Zarzadu Spolki.
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2. Sprawozdanie finansowe

W dniu 28 lutego 2005 roku Walne Zgromadzenic Akcjonariuszy podjelo decyzje
o sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdanta finansowego

Emst & Young Audit sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 26 czerwca 2012 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza Spétki do badania sprawozdania finansowego Spétki.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spetniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pdin. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleZznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawic umowy zawarte] w dniu 1 sierpnia 2012 roku z Zarzadem Spétki przepro-
wadzilismy badanie sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é. Nasze procedury nie obejmowatly
uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako catosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 18 marca 2013 roku wydalimy opinig bieglego
rewidenta z objasnieniem o nastepujacej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej Polimex—Mostostal S.A.

1. Przeprowadziliémy badanic zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2012 roku spotki Polimex—Mostostal S.A. (,,Spétka™) z siedziba w Warszawie,
ul. Czackiego 15/17, obejmujacego bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku,
rachunek zyskoéw i strat, sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym, rachunek przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty
objasniajace (,,zalaczone sprawozdanie finansowe™),

2. Za rzetelno$¢ i jasno$¢ zataczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spéiki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanic z dziatalnosci Spétki spetnialy wymagania przewidziane
wustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku
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poz. 1223, z pbéin. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
zataczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym,
czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spétki oraz czy
ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sq prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposdb prawidlowy.

Badanie  zalaczonego  sprawozdania  finansowego  przeprowadziliémy stosownie

do postanowiefi:
» rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

» krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskad racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw
dokonanych przez Zarzad, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia
2012 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzied 31 grudnia
2012 roku;

« sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spéiki.

Nie zglaszajac zastrzezefl, zwracamy uwage, iz Zarzad Spotki w punkcie 7.1 zasad (polityk)
rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych do zalgczonego sprawozdania
finansowego, przedstawil informacje o aktualnej sytuacji finansowej Spélki oraz stwierdzil,
ze istnieja okolicznosci wskazujace na ryzyko kontynuacji dziatalnosci Spotki w okresie
najblizszych 12 miesigcy, a takze poinformowat o podjetych dziataniach naprawczych w celu
zapobiezenia zagrozeniom dla kontynuacji dziatalnosci Spétki.

W roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku Spoétka zanotowala strate brutto
ze sprzedazy w wysokosci 648 miliondw zlotych, strata netto wyniosla 1122 miliony zlotych,
a przeplywy z dzialalnodci operacyjnej byly uwjemne i wyniosly -366 milionéw zlotych.
Ponadto na dzien 31 grudnja 2012 roku zobowiazania krétkoterminowe przewyzszaly aktywa
obrotowe oraz aktywa dhigoterminowe dostgpne do sprzedazy o kwote 47 milionéw ztotych,
a laczne skumulowane straty z lat ubieglych przewyiszyly sume kapitaléw zapasowego
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i rezerwowych oraz jednga trzecig kapitalu zaktadowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu spétek
handlowych Zarzad jest obowigzany niezwlocznie zwolaé Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy celem powzigeia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

Okolicznosci wymienione powyzej wskazuja, iz istnieje znaczaca niepewno$¢ i zagrozenie co
do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci przez Spélke w dajacej sie przewidzieé
przysziosci. Zgodnie z informacjg przedstawiona w punkceie 7.1 zasad (polityk) rachunkowosci
oraz dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego sprawozdania finansowego, Zarzad
Spotki zidentyfikowal i podjat szereg dziatan w obszarze plynnosci finansowej, ktére
zmierzajg do pokrycia ujemnego kapitatu obrotowego i w rezultacie kontynuacji dziatalnosci
Spotki w niezmniejszonym istotnie zakresie w okresie przynajmniej 12 miesigcy od dnia
wydania niniejszej opinii. W szczegélnosci Zarzad Spétki poinformowat, iz w dniu 21 grudnia
2012 roku Spélka zawarla z bankami finansujacymi oraz obligatariuszami umowe w sprawie
zasad obslugi zadluzenia finansowego Spéiki obejmujaca kontynuowanie wspdlpracy
w ramach weczesniej przyznanych limitéw i zmodyfikowanych terminéw splat kredytow
1 obligacji oraz konwersj¢ czgsci wierzytelnosci obligatariuszy na akeje Spélki, jak réwniez
w tym samym dniu Spétka podpisata umowe inwestycyjna z nowym akcjonariuszem Agencja
Rozwoju Przemyshi §.A.

W 2wiazku z powyzszym, zalaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo przy
zalozeniu kontynuacji dziatalnosci Spétki i nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad
wyceny i klasyfikacji aktywéw i pasywow, ktére moglyby okazaé sig konieczne, gdyby Spotka
nie byla w stanie kontynuowaé swojej dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym.

6. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki w okresie od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalnosci®) i uznaliémy, Ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego pafistwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z péZn. zm. - ,rozporzadzenic w sprawie informaciji
biezacych i okresowych™).”

Badanie sprawozdania finansowego Spétki przeprowadziliSmy w okresie od dnia 5 listopada
2012 roku do dnia 18 marca 2013 roku, w tym w siedzibie Spétki od 5 do 17 listopada
2012 roku oraz od dnia 11 lutego 2013 roku do dnia 18 marca 2013 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepno$é danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnos¢ i jasnosé sprawozdania finansowego
Jjak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz oswiadczyl, iz udostepnil nam wszystkie dane finansowe, ksiegi
rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasniefi. Otrzymalismy
rowniez pisemne oéwiadczenie z dnia 18 marca 2013 roku Zarzadu Spéiki o:
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« kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,
» wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

* ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily
po dacie bilansu do dnia zlozenia o§wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spolki i objely wszelkie zdarzenia
moggce mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie os$wiadczamy, Ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily
ograniczenia zakresu badania.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spéiki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku zostalo zbadane
przez Sebastiana Lyczbg, kluczowego bieglego rewidenta nr ewidencyjny 9946, dzialajacego
w imieniu Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1, spétki
wpisanej na prowadzong przez Krajowa Izbg Bieglych Rewidentéw listg podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130. Dziatajacy w imieniu
podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za
rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku opini¢ z zastrzezeniem dotyczacym niewlasciwego
rozpoznania kwoty roszczenia wobec inwestora w budzecie przychod6éw jednego z kontraktéw
drogowych i rozpoznania z tego tytulu wyniku netto w kwocic 21 milionéw zlotych.

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku zostalo
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 27 czerwca 2012 roku,
na kidrym akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za rok 2011 zostanie w calosci
przekazany na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku wraz
z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dziafalnosci Spétki zostaly ztozone
w dniu 4 lipca 2012 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Bilans na dzien 31 grudnia 2011 roku, rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, rachunek przeptywéw pienigznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku wraz z opinia bieglego rewidenta,
odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaty o podziale
zysku w dniu 9 pazdziernika 2012 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2447.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzieni 31 grudnia 2011 roku, po korekcie blgdéw opisanych
w nocie 10 zbadanego sprawozdania finansowego, zostat prawidlowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia na dziefi 1 stycznia 2012 roku.
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3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskaZzniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spotki
w latach 2010 -- 2012. Wskazniki dla roku 2012 wyliczono na podstawie danych finansowych
zawartych w sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Wskazniki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku wyliczono na podstawie
przeksztalconych danych finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Wskazniki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku wyliczono na podstawic danych
finansowych zawartych w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym za rok zakenczony dnia

31 grudnia 2011 roku.

2012 2011 2010
(przeksztaicone)
suma bilansowa 2656 976 3156 393 2 894 896
kapital wlasny 13 940 722 492 920030
wynik finansowy netto - 1122247 - 171451 105 425
rentowno$¢ majatku (%) -42,2% -5,4% 3,6%
wynik finansowy netto x 100%
suma aktywow
rentowno§é kapitalu wlasnego (%) -155,3% -18,6% 27.3%
wynik finansowy netto x 100%
kapitat wlasny na poczatek okresu
rentownos¢ netto sprzedazy (%) -35,8% -4,7% 3,0%
wynik finansowy netto x 100%
przychody ze sprzedazy produktow,
towaréw i materialow
plynno$¢ — wskainik piynnosei I 0,9 0,9 1,3
aktywa obrotowe ogdlem
zobowiazania krétkoterminowe
plynnosé — wskaznik plynno$ci II1 0,1 0,1 0,2
$rodki pieniezne
zobowigzania krétkoterminowe
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Polimex-Mostostal S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysiqcach ztotyeh)

2012 2011 201¢
{przeksztaicone)

szybko$¢ obrotu naleznosci 98 dni 143 dni 118 dni

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktéw,
towarow i materialow

okres splaty zobowigzar 54 dni 136 dni 104 dni

zobowigzania z fytulu dostaw i ustug x 365 dni

wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktow

szybko$é obrotu zapasow 16 dni 19 dni 26 dni

zapasy x 365 dni

warto$¢ sprzedanych towarow i materialow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

trwalos¢ struktury finansowania (%) 41,9% 30,8% 53,4%

(kapital wiasny -+ rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe) x 100%

suma pasywow
obciaZenie majatku zobowigzaniami (%) 99,5% 77,1% 68,2%

(suma pasywow— kapitat wlasny) x 100%
suma aktywow

wskaznik inflacji:
$rednioroczny 4,60% 2.60% 3,50%
od grudnia do grudnia 2,40% 4,60% 3,10%

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

» Wskaznik rentownosci majatku ulegt obnizeniu z poziomu 3,6% w 2010 roku do -5,4%
w roku 2011, a nastepnie spadt do poziomu -42,2% w roku 2012,

« Wskaznik rentownosci kapitaln wlasnego w roku w roku 2010 wynosit 27,3%, po czym
ulegt obnizeniu do poziomu -18,6% w roku 2011 oraz do poziomu -155,3% w 2012 1.

» Wskaznik rentownosci netto sprzedazy ulegl obnizeniu z poziomu 3% w 2010 roku
do -4,7% w roku 2011 oraz do poziomu -35,8% w roku 2012.

¢ Wskaznik plynnosci I wynosit 1,3 na koniec roku 2010, a nastepnie ulegt obnizeniu do
poziomu 0,9 na koniec roku 2011 oraz 2012.
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Polimex-Mostostal S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roky
(w tysigeach ztotych)

» Wskaznik plynnosci III wynosit 0,2 na koniec roku, a nastepnie ulegt obnizeniu
do poziomu 0,1 na koniec roku 2011 oraz 2012.

» Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci wyni6st 118 dni w 2010 roku, a nastepnie
ulegt wydtuzeniu do poziomu 143 dni w 2011 roku oraz skréceniu do poziommu 98 dnj
w 2012 roku.

o Okres splaty zobowiazaf wynidst 104 dni w 2010 roku, a nastepnie ulegt wydhuzeniu
do poziomu 136 dni w 2011 roku oraz skrdceniu do poziomu 94 dni w 2012 roku.

+ Wskaznik szybkosci obrotu zapaséw wynosil 26 dni w 2010 roku, a nastepnie ulegt
skréceniu do poziomu 19 dni w 2011 roku oraz do poziomu 16 dni w 2012 roku.

» Wskaznik trwatosci struktury finansowania ulegl obnizeniu z poziomu 53,4% na koniec
2010 roku do poziomu 30,8% na koniec 2011 roku, a nastepnie ulegt podwyzszeniu
do poziomu 41,9% na koniec 2012 roku.

» Obciazenie majatku zobowiazaniami wynosito 68,2% na koniec 2010 roku. Na koniec
2011 roku wskaznik ten ulegt podwyzszeniu do poziomu 77,1%, a nastepnie do
poziomu 99,5% na koniec 2012 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalno$ci

W punkeie 7.1 zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych
w zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku
Zarzad wskazal, Ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dzialalnosci przez Spétke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
31 grudnia 2012 roku.

Jednakze w punkcie 7.1 zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych
w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku Zarzad
stwierdzil, ze wystepujg okolicznosci wskazujace na znaczng niepewnosé co do zdolnosci
Spotki do kontynuowania dziatalnosci. Zarzad opisal réwniez planowane i podjete dzialania
majace na celu eliminacje zagrozen dla mozliwosei kontynuowania przez Spotke dziatalnodci.

Do zagadnienia kontynuacji dzialalno$ci odniesliSmy sie w opinii bieglego rewidenta
o sprawozdaniu finansowym Spotki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku (patrz
réwniez pkt I.2.1. niniejszego raportu).
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku
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II.

CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Spétki prowadzona jest przy wykorzystaniu zintegrowanego systemu
komputerowego SAP w siedzibie Spétki. Spétka posiada aktualna dokumentacje, o ktérej
mowa w art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152
z 2009 roku poz. 1223, z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”), w tym rowniez zakladowy
plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spolki.

W trakcie naszego badania mnie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktére nie zostalyby usuniete, w tym dotyczacych:
« zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, rzetelnosci ksiag
rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania zapiséw w ramach
ksigg rachunkowych,

+ udokumentowania operacji gospodarczych,

 prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

= powiazania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

» speiniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalnos$ci Spélki

Struktura aktywoéw i zobowiazar bilansu Spélki, kapitaléw wiasnych Spétki jak réwniez
pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowigzan =zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiggach
rachunkowych 2012 roku. '

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012
roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawezosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.
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4. Sprawozdanie z dzialalnos$ci Spolki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spélki w okresie od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnmia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
- sprawozdania finansowego (,Sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnosei uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkdéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.).

5. Zgodnosé z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spélki majace wplyw na
sprawozdanie finansowe,

6. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliémy z wynikéw prac nastepujacych niezaleznych
specjalistow: ‘
» niezaleznego aktuariusza w zakresie wyceny aktuarialnej rezerw na koszty odpraw
emerytalnych, nagréd jubileuszowych oraz zobowiazania z tytulu Zakladowego
Funduszu Swiadezeii Socjalnych dla bylych pracownikéw Spétki;

» niezaleznych rzeczoznawcdw w zakresie wycen nieruchomosci;

+ niezaleznych inzynieréw w zakresie oceny kompletnosci budzetéw kosztéw wybranych
najwigkszych dlugoterminowych kontraktéw budowlanych realizowanych przez Spotke.
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