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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Polimex—Mostostal S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku spoétki Polimex—Mostostal S.A. (,,Spolka™) z siedziba w Warszawie,
ul. Czackiego 15/17, obejmujacego bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku,
rachunek zyskéw 1 strat, sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym, rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku, zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty
objasniajace (,.zalaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ i jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spélki. Ponadto Zarzad Spoétki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci Spotki spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223,
z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spélki oraz czy ksiegi rachunkowe
stanowiace podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
W sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

 krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczego6lnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowg — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci przyjetych
1 stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$¢.
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4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

 przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie 2z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, Kktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z wplywajacymi na formg i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spétki.

5. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage, iz Zarzad Spotki w punkcie 7.1 zasad (polityk)
rachunkowosci oraz dodatkowych mnot objasniajacych do zalaczonego sprawozdania
finansowego, przedstawit informacje o aktualnej sytuacji finansowej Spélki oraz stwierdzit,
ze istnieja okolicznosci wskazujace na ryzyko kontynuacji dzialalnosci Spotki w okresie
najblizszych 12 miesigcy, a takze poinformowal o podjetych dziataniach naprawczych w celu
zapobiezenia zagrozeniom dla kontynuacji dziatalnosci Spotki.

W roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku Spétka zanotowala strate brutto
ze sprzedazy w wysokosci 648 milionéw zlotych, strata netto wyniosla 1122 miliony zlotych,
a przeptywy z dzialalnosci operacyjnej Spotki byly ujemne i wyniosly -366 milionéw zlotych.
Ponadto na dzief 31 grudnia 2012 roku zobowiazania krétkoterminowe przewyzszaly aktywa
obrotowe oraz aktywa dtugoterminowe dostgpne do sprzedazy o kwote 47 milionéw zlotych,
a faczne skumulowane straty z lat ubieglych przewyzszyly sume kapitatéw zapasowego
i rezerwowych oraz jedna trzecig kapitatu zakladowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu spélek
handlowych Zarzad jest obowiazany niezwlocznie zwolaé Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
celem powzigeia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spolki.

Okolicznosci wymienione powyzej wskazuja, iz istnieje znaczaca niepewnosé i zagrozenie co
do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci.
Zgodnie z informacja przedstawiong w punkcie 7.1 zasad (polityk) rachunkowosci oraz
dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego sprawozdania finansowego, Zarzad Spolki
zidentyfikowal i podjal szereg dziatan w obszarze plynnosci finansowej, ktére zmierzajg
do pokrycia ujemnego kapitalu obrotowego i w rezultacie kontynuacji dzialalnosci Spotki
W niezmniejszonym istotnie zakresie w okresie przynajmniej 12 miesiecy od dnia wydania
niniejszej opinii. W szczegdlnosci Zarzad Spoiki poinformowal, iz w dniu 21 grudnia 2012 roku
Spotka zawarla z bankami finansujacymi oraz obligatariuszami umowe w sprawie zasad obstugi
zadtuzenia finansowego Spolki obejmujaca kontynuowanie wspélpracy w ramach wezesniej
przyznanych limitéw i zmodyfikowanych terminéw splat kredytéw i obligacji oraz konwersje
czgsci wierzytelnosci obligatariuszy na akcje Spotki, jak rowniez w tym samym dniu Spélka
podpisata umowg inwestycyjna z nowym akcjonariuszem Agencja Rozwoju Przemystu S.A.

W zwiazku z powyzszym, zalaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo przy
zatozeniu kontynuacji dzialalnosci Spoélki i nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad
wyceny 1 klasyfikacji aktywow i pasywow, ktore moglyby okazaé sie konieczne, gdyby Spétka
nie byla w stanie kontynuowac swojej dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym.
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6. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalno$ci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (.sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznaliémy, Ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pézn. zm. - ,rozporzadzenie w sprawie informacji
biezacych i okresowych™).
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