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CZESC OGOLNA
Informacje ogolne

Jednostkg dominujaca w Grupie Kapitalowej Polimex-Mostostal (zwanej dalej ,,Grupa” lub
-»arupa Kapitatowa™) jest Polimex-Mostostal S.A. (, jednostka dominujaca”, ,,Spotka™).

Jednostka dominujaca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 maja 1993 roku.
Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Warszawie, ul. ul. Czackiego 15/17.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r.
nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania mi¢dzynarodowych standardéw rachunkowoéci
(Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne,
rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.5 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pdzn. zm. — ,ustawa
o rachunkowosci™) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez UE.

W dniu 26 czerwca 2001 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000022460,

Jednostka dominujaca posiada numer NIP 821-001-45-09 nadany w dniu 3 sierpnia 1993 roku
oraz symbol REGON: 710252031 nadany w dniu 27 lipca 1993 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnoscei jednostki dominujacej jest:

» wykonywanie rob6t budowlano-montazowych,
» montaz urzadzef i instalacji przemystowych,
» produkcja wyrobdéw metalowych.

Zakres dzialalnosci podmiotéw zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych jest zwiazany
z dziatalno$cia jednostki dominujace;j.

W dniu 31 grudnia 2012 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 20.846
tysigcy zlotych. Kapitat wiasny Spétki na ten dzief wynosit 13.939 tysigcy zlotych.

Zgodnie z o$wiadczeniami akcjonariuszy posiadajacych wiecej niz 5% akcji Spotki
- przesylanymi na podstawic art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,
struktura wlasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej na 31 grudnia 2012 roku
byla nastepujgca:

Wartosé

Liczba Liczba ; Udziat w kapitale
. nominalna
akeji gloséw akeii podstawowym
(w tysiacach akcji/zlotych) ]
ING Nationale-Nederlanden 84.488 84.487 3.379 16,21%
Polska OFE
Pozostali 436,666 436.666 17.467 83,79 %
Razem 521.154 521.154 20.846 100%
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Zgodnie z oswiadczeniami akcjonariuszy posiadajacych wiecej niz 5% akeji Spotki
przesylanymi na podstawie art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
w okresie sprawozdawczym mialy miejsce nastgpujace zmiany w strukturze wiasnosci Spétki:
o podwyzszenie do poziomu 16,21% udzialu ING Nationale-Nederlanden Polska OFE,
w wyniku nabycia akceji Spétki w dniu 18 maja 2012 roku;
e obnizenie do poziomu ponizej 5% udzialu Pioneer Pekao Investment Management SA
(PPIM), w wyniku zbycia akcji Spétki w dniu 23 kwietnia 2012 roku;

» pozbycie si¢ wszystkich akcji przez Polimex-Cekop Development Sp. z o.0. w wyniku
sprzedazy 337.060 akcji w dniv 6 grudnia 2012 roku, 953.982 akeji w dniu 4 grudnia
2012 roku oraz 211.458 akcji w dniu 3 grudnia 2012 roku.

W okresie od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce nastepujace zmiany w strukturze
whasnosci Spotki:
» podwyzszenie do poziomu 22,49% udziahi Agencji Rozwoju Przemystu S.A. w kapitale
podstawowym Spétki, w wyniku rejestracji podwyzszenia kapitalu 22 stycznia 2013 roku;

« obnizenie do poziomu 13,90% udzialu ING Nationale-Nederlanden Polska OFE w kapitale
podstawowym Spétki, w wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu 22 stycznia 2013 roku;

e podwyzszenie do poziomu 5,61% udzialu Pioncer Pekao Investment Management S.A.
w kapitale podstawowym Spélki, w wyniku rejestracji podwyzszenia kapitaln w dniu
22 stycznia 2013 roku (konwersja obligacji).

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy jednostki dominujacej nie zmienit sig.

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 18 marca 2013 roku wchodzili:

Robert Oppenheim - Pelniacy obowiazki Prezesa Zarzadu
Aleksander Jonek - Wiceprezes Zarzadu
Robert Bednarski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce
nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu Spéiki:

» w dniu 26 czerwca 2012 roku Rada Nadzorcza powolata do Zarzadu Spétki z mocg
obowigzujaca od dnia 2 lipca 2012 roku Pana Roberta Bednarskiego na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu oraz z mocg obowiazujaca od dnia 6 lipca 2012 roku Pana Roberta
Oppenheim na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu;

« w dniu 10 sierpnia 2012 roku Rada Nadzorcza odwolala ze stanowiska Prezesa Zarzadu
Spétki Pana Konrada Jaskéle; do czasu wyboru nowego Prezesa obowiazki Prezesa
Zarzadu Spolki petni Pan Robert Oppenheim,

» w dniu 31 sierpnia 2012 roku Rada Nadzorcza odwola ze stanowiska Cztonka Zarzadu
Pana Grzegorza Szkopka, -

» w dniu 30 listopada 2012 roku Pan Zygmunt Artwik zlozyl rezygnacje z pelnienia funkgji
Czlonka Zarzadu Spéiki.
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2. Sklad Grupy Kapitalowej
Na dzienl 31 grudnia 2012 roku w skfad Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal wehodzity
nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):
podmiot dzien
ro dzaj opini uprawniony, kt?ry bllansc!wy,
. . metoda . przeprowadzil na ktory
nazwa jednostki ca. s O Sprawozdani -
konsolidacji badanie sporzadzono
u finansowym . .
sprawozdania sprawozdanie
finansowego finansowe
Grupa Kapitatowa konsolidacja  Z zastrzezeniem Emst & Young 31 grudnia 2012
Fabryka Kotlow pelna odnognie Audit sp. z o.0.
wSefako” S.A. prezentacii
zobowigzan
Grupa Kapitalowa konsolidacja  Badanie w toku Emst & Young 31 grudnia 2012
Torpol Sp. z 0.0. pelna Audit sp. z 0.0.
S.C. Coifer Impex SRL konsolidacja  Badanie w toku Ernst & Young 31 grudnia 2012
pena Romania
Depolma GmbH konsolidacja  Brak obowigzku Brak obowiazku 31 grudnia 2012
pelna badania badania
Polimex-Cekop konsolidacja  Brak obowigzku Brak obowiazku 31 grudnia 2012
Development Sp. z o.0. pena badania badania
Naf Industriemontage konsolidacja  Brak obowiazku Brak obowigzku 31 grudnia 2012
GmbH pelna badania badania
Sinopol Trade Center konsolidacja  Brak obowigzku Brak obowiazku 31 grudnia 2012
Sp. z o.0. pelna badania badania
Modut System Serwis konsolidacja  Brak obowiazku Brak obowigzku 31 grudnia 2012
Sp.zo.0. peina badania badania
Polimex-Hotele Sp. z c.0.  konsolidacja  Brak obowigzku Brak obowiazku 31 grudnia 2012
pelna badania badania
Polimex-Mostostal konsolidacja  Brak obowiazku Brak obowigzku 31 grudnia 2012
Wschod Sp. z o.0. pela badania badania
Grande Meccanica SpA konsolidacja  Brak obowigzku Brak obowiazku 31 grudnia 2012
pelna badania badania
Polimex-Mostostal konsolidacja  Badanie w toku Moore Stephens 31 grudnia 2012
Development Sp. z 0.0. pelna Central Audit
Sp. z 0.0.
Grupa Kapitalowa konsolidacja  Badanie w toku Moore Stephens 31 grudnia 2012
Polimex-Developmeni- pelna Central Audit
Krakéw Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
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podmiot dzien
rodzaj opinii uprawniony, kt.ory b]lanso'wy,
. . metoda . przeprowadzil na ktory
nazwa jednostki .1 .. 0sprawozdani .
konsolidacji badanie sporzadzono
u finansowym . : .
sprawozdania sprawozdanie
finansowego finansowe
Stalfa Sp. z 0.0. konsolidacja  Badanie w toku Moore Stephens 31 grudnia 2012
pelna Central Andit
Sp. z 0.0.
Zaklad Transportu Grupa  konsolidacja  Badanie w toku Moore Siephens 31 grudnia 2012
Kapitalowa Polimex- pelna Central Audit
Mostostal Sp. z o.0. Sp.zo.0.
Polimex-Mostostal ZUT konsolidacja  Badanie w toku Moore Stephens 31 grudnia 2012
Sp.zo.0. pelna Central Audit
Sp.z o.0.
Polimex-Mostostal konsolidacja  Bez zastrzezen Studio Audyt 31 grudnia 2012
Ukraina SAZ peina
Czerwonograd ZKM- konsolidacja  Bez zastrzezen Galtex-Aundit 31 grudnia 2012
Ukraina pelna Sp. z 0.0.
Zarzad Majatkiem konsolidacja  Bez zastrzezen BDO Sp. z 0.0. 31 grudnia 2012
Goérczewska Sp. z o.0. pelna zawierajaca
objasnienia
Energomontaz-Pémoc- konsolidacja  Badanie w toku BDO Sp. z 0.0. 31 grudnia 2012
Gdynia Sp. z 0.0. peina
Energop Sp. z o.0. konsolidacja  Badanie w tokn Moore Stephens 31 grudnia 2012
peina Central Audit
Sp. z 0.0.
Energomontaz-Péinoc- konsolidacja  Badanie w toku Moore Stephens 31 grmdnia 2012
Technika Spawalnicza i pelna Central Audit
Laboratorium” Sp. z o.0. Sp. z o.0.
Energomontaz- konsolidacja  Badanie w tokn Moore Stephens 31 grudnia 2012
Nieruchomosci Sp. z 0.0 pelna Central Audit
Sp. Z 0.0.
Energomontaz- konsolidacja  Bez zastrzezen Jeszmas Tibomé 31 grudnia 2012
Magyarorszag Sp. z 0.0 pelna zawierajaca Biegly rewident
objasnienia ar 003493
Centrum Projektowe konsolidacja  Badanie w toku Moore Stephens 31 grudnia 2012
Polimex-Mostostal pelna Central Audit
Sp. Z 0.0. Sp. z 0.0..
Zakiad Budowlano- konsolidacja  Badanie w toku Moore Stephens 31 grudnia 2012
Instalacyjny Turbud pelna Central Audit
Sp. z 0.0, Sp.zo.0.
£ ERNST & YOUNG 5/16

M=z



GRUPA KAPITALOWA POLIMEX-MOSTOSTAL
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakohiczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysiqeach zlotyeh)

podmiot dzien
rodzaj opinii uprawniony, ktf)ry bllansc{wy,
. . metoda . przeprowadzil na ktory
nazwa jednostki .y .. 0 sprawozdani .
konsolidacji badanie sporzadzono
u finansowym . .
sprawozdania sprawozdanie
finansowego finansowe
Przedsi¢biorstwo konsolidacja  Badanie w toku Moore Stephens 31 grudnia 2012
Produkeyjno-Ustugowe pehia Central Audit
Elektra Sp. z 0.0. Sp. z o.0.
PxM Projekt Poludnie konsolidacja  Badanie w toku Moore Stephens 31 grudnia 2012
Sp.zo.0. pena Central Audit
Sp. z 0.0.
WBP Zabrze Sp. z 0.0. konsolidacja  Badanie w toku Moore Stephens 31 grudnia 2012
pelna Central Audit
Sp. z 0.0.
PRInz-1 Sp. z 0.0. konsolidacja  Badanie w toku Moore Stephens 31 grudnia 2012
pena Central Audit
Sp. z 0.0,
Pracownia Wodno konsolidacia  Badanie w tokun Moore Stephens 31 grudnia 2012
Chemiczna Ekonomia pelna Central Audit
Sp.zo.0 Sp. zo.0.
Centralne Biuro konsolidacja  Badanie w toku Moore Stephens 31 grodnia 2012
Konstrukeji Kotléw S.A. pelna Central Audit
) Sp. z 0.0,

Udzialy w nastgpujacych podmiotach stowarzyszonych (bezposrednio i posrednio) wykazane
zostaly metoda praw wiasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
na dziefi 31 grudnia 2012 roku:

Nazwa podmiotu i siedziba Rodzaj dzialalnosci

Polimex-Sices Polska Sp. z 0.0. Wykonywanie robét montazowych

Energomontaz-Péioc Belchatow Sp. z o.0. Specjalistyczne ushigi budowlano-montazowe

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie
jednostek objetych konsolidacja zostal przedstawiony w punkcie 16 zasad (polityki)
rachunkowosci oraz  dodatkowych mnot objasniajacych (,informacja dodatkowa™)
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2012 roku. -
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Emst & Young Audit sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 26 czerwca 2012 roku zostala wybraha przez Rade
Nadzorcza Spétki do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Emnst & Young Audit sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pézn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 1 sierpnia 2012 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2012 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
catosé. Nasze procedury nie obejmowaty uzupelniajacych informacji, ktore nie maja wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 18 marca 2013 roku wydali$my opini¢ bieglego
rewidenta z objasnieniem o nastepujacej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej Polimex—Mostostal S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Polimex--Mostostal (,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest
spolka Polimex-Mostostal S.A. (,,Spétka™) z siedziba w Warszawie, ul. Czackiego 15/17,
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku, obejmujacego skonsolidowany bilans na dziert
31 grudnia 2012 roku, skonsolidowany rachunck zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do
dnia 31 grudnia 2012 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(..zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢ 1 jasno$¢ zalaczonmego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowosé¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spéiki.
Ponadto Zarzad Spéiki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
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(Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pdin. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i
Jjasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowsa i finansowa,
Jjak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my
stosownie do postanowieii:

« rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

» krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnoéé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkows -~ dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
oceng poprawnosci przyjgtych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych
‘szacunkow dokonanych przez Zarzad Spétki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Zc¢ przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

Naszym zdaniem zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia
2012 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia
2012 roku; '

» sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE;

» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przcpisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage, iz Zarzad Spotki w punkcie 6.1 zasad (polityk)
rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, przedstawil informacje o aktualnej sytuacji finansowej Grupy
oraz stwierdzil, Ze istnieja okolicznosci wskazujace na ryzyko kontynuacji dziatalnosci Sp6tki
w okresic najblizszych 12 miesiecy, a takze poinformowal o podjetych dzialaniach
naprawczych w celu zapobiezenia zagrozeniom dla kontynuacji dziatalnosci Spotki.

W roku obrotowym zakoficzonym dnia 31 grudnia 2012 roku Grupa zanotowata strate brutto
ze sprzedazy w wysokosci 635 milionéw zlotych, strata netto wyniosta 1244 miliony zlotych,
a przeplywy z dziatalnoéci operacyjnej Grupy byly ujemne i wyniosly -354 miliony ztotych.
Ponadto na dzieni 31 grudnia 2012 roku zobowiazania krotkoterminowe przewyzszaly aktywa
obrotowe Grupy o kwote 131 milionéw zlotych, a laczne skumulowane straty z lat ubieglych
Jednostki dominujacej przewyzszyty sume¢ kapitaléw zapasowego i rezerwowych oraz jedna
trzecia kapitatlu zakladowego Spétki. Zgodnie z art. 397 Kodeksu spélek handlowych Zarzad
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Spoiki jest obowiazany niezwlocznie zwotaé Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki
dominujacej celem powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

Okolicznosci wymienione powyzej wskazujg, Ze istnieje znaczaca niepewno$é i zagrozenie co
do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci przez Grupe w dajacej si¢ przewidzieé przyszlosci.
Zgodnie z informacja przedstawiona w punkcie 6.1 zasad (polityk) rachunkowosci oraz
dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Zarzad Spétki zidentyfikowal i podjal szereg dzialan w obszarze plynnosci
finansowej, ktére zmierzaja do pokrycia ujemnego kapitalu obrotowego i w rezultacie
kontynuacji dzialalnosci Grupy w niezmniejszonym istotnie zakresie w okresie przynajmniej
12 miesigey od dnia wydania niniejszej opinii. W szczegélnoécei Zarzad Spotki poinformowal,
iz w dniu 2] grudnia 2012 roku Spéika zawarla z bankami finansujacymi oraz obligatariuszami
umowg w sprawie zasad obslugi zadtuzenia finansowego Spoéiki obejmujaca kontynuowanie
wspolpracy w ramach wczedniej przyznanych limitéw i zmodyfikowanych terminéw splat
kredytéw i obligacji oraz konwersj¢ czesci wierzytelnosci obligatariuszy na akcje Spélki,
jak réwniez w tym samym dniu podpisano umowe inwestycyjna z nowym akcjonariuszem
Agencjg Rozwoju Przemystu S.A.

W zwiazku z powyzszym, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
zostalo przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci Grupy i nie zawiera korekt dotyczacych
odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywow i pasywoéw, ktére moglyby okazaé sie
konieczne, gdyby Grupa nie byla w stanie kontynuowaé swojej dzialalnoéci w okresie
12 miesigcy po dniu bilansowym.

6. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dzialalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnoéci”) i uznalismy,
ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg
z nim zgodne. Informacje zawarte. w sprawozdanju z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartociowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa
niebgdacego pafistwem czionkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pézn. zm. - ,,'rozporzacdzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych™).”

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadziliémy w okresie od dnia 5 listopada
2012 roku do dnia 18 marca 2013 roku, w tym w siedzibie Spéfki od 5 do 17 listopada
2012 roku oraz od dnia 11 lutego 2013 roku do dnia 18 marca 2013 roku.

3.2 Oéwiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za rzetelno$é i jasnodé
sprawozdania finansowego jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz prawidlowoéé dokumentacji
konsolidacyjnej. Os$wiadczyt on, iz udost¢pnit nam wszystkie sprawozdania finansowe
jednostek  objgtych  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym, dokumentacje
konsolidacyjna oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasniefi.
OtrzymaliSmy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 18 marca 2013 roku Zarzadu jednostki
dominujgcej o:
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» kompletnym ujgciu informacji w dokumentacji konsolidacyjne;j,
» wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

» ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotych zdarzef,
ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze w trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie nastapily ograniczenia zakresu badania.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zostalo zbadane przez Sebastiana Lycizbg, kluczowego bieglego rewidenta nr ewidencyjny
9946, dzialajacego w imieniu Emst & Young Audit sp. z o.0. z siedziba w Warszawie,
Rondo ONZ 1, spéiki wpisanej na prowadzona przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentéw liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 130. Dzialajacy
w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku opinie
z zastrzezeniem dotyczacym niewlasciwego rozpoznania kwoty roszezenia wobec inwestora
W budzecie przychoddéw jednego z kontraktow drogowych i rozpoznania z tego tytutu wyniku
netto w kwocie 21 milionéw zlotych.

Skonsolidowane sprawozdanie ﬁnaﬁsowe Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 27 czerwca 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia
2011 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy zostaly
zlozone w dniu 4 lipca 2012 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Skonsolidowany bilans na dzieii 31 grudnia 2011 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw
i strat, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowany rachunek
przeplywéw pienigznych oraz skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem
uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dniu 9 pazdziernika
2012 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2447.
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4. Sytuacja finansowa

4,1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskaZniki charakteryzujace sytuacje finansows Grupy
w latach 2010 — 2012. Wskazniki dla roku 2012 wyliczono na podstawie danych finansowych
zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia

2012 roku.

Wskazniki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku wyliczono na podstawie
przeksztalconych danych finansowych zawartych w  skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Wskazniki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku wyliczono na podstawie danych
finansowych zawartych w zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

2012 2011 2010
(przeksztalcone)

suma bilansowa 3 850 403,00 4 480 677,00 3923 518,00
kapital wlasny 477 288,00 1299 811,00 1 458 698,00
wynik finansowy netto - 1244 044,00 - 131 123,00 119 301,00
rentowno$¢ majatku (%) -32,3% -2,9% . 3,0%

wynik finansowy netto x 100%

suma aktywow

rentowno$é kapitalu wlasnego (%) -957% -9,0% 8,8%

wynik finansowy netto x 100%

kapital wlasny na poczatek okresu

rentowno$é netto sprzedazy (%) -30,3% -2,9% 2,9%

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktow,
towaréw i materialéw
plynno$¢ — wskaznik plynnosei I 0,9 1,0 1,3
aktywa obrotowe ogdlem

zobowiazania krétkoterminowe

plynnos$é — wskaznik plynnosci I11 0,1 0.1 0,2
drodki pieniezne
zobowiazania krotkoterminowe
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2012 2011 2010
{przeksztalcone)

szybko$é obrotu naleznosci ’ 9% dni 148 dni 118 dni

naleznosci z tytuhu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktéw,
towaréw | materialow

okres splaty zobowigzan 92 dni 139 dni 105 dni

zobowiazania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

wartos¢ sprzedanych towardw i materialow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktow

szybkos¢ obrotu zapasdw 24 dni 36 dni 42 dni

zapasy X 365 dni

warto$¢ sprzedanych towaréw I materialéw
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktdw

trwalos¢ struktury finansowania (%) 42.9% 37,5% 56,5%

(kapital wiasny + rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe) x 100%

suma pasywow
obcigZenie majatku zobowigzaniami (%) 87,6% 71,0% 62,8%

(suma pasywdéw— kapital wlasny) x 100%
suma aktywow

wskazZnik inflacji: :
$rednioroczny 4,60% 2,60% 3,50%
od grudnia do grudnia 2,40% 4,60% 3,10%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

» Wskaznik rentownosci majatku ulegt obnizeniu z poziomu 3% w 2010 roku do -2,9%
w roku 2011, a nastepnie spadt do poziomu -32,3% w roku 2012.

» Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego w roku 2010 wynosit 8,8%, po czym ulegt
obnizeniu do poziomu -9,0% w roku 2011 oraz do poziomu -95,7% w roku 2012.

+ Wskaznik rentownosci netto sprzedazy ulegl obnizeniu z poziomu 2,9% w 2010 roku
do -2,9% w roku 2011 oraz do poziomu -30,3% w roku 2012.

» Wskaznik plynnosci I wynosit 1,3 na koniec roku 2010, a nastepnie ulegt obnizeniu
do poziomu 1,0 na koniec roku 2011 oraz 0,9 na koniec roku 2012,

S ErNST & YOUNG 12/16




GRUPA KAPITALOWA POLIMEX-MOSTOSTAL
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysiqcach ziotych)

» Wskaznik plynnosci ITI wynosit 0,2 na koniec 2010 roku, a nastepnie ulegl obnizeniu
do poziomu 0,1 na koniec roku 2011 oraz 2012.

» Wskaznik szybkoséci obrotu naleznosci wyniost 118 dni w 2010 roku, a nastgpnie ulegt
wydhiZzeniu do poziomu 148 dni w 2011 roku oraz skréceniu do poziomu 99 dni
w 2012 roku.

* Okres splaty zobowigzan wyniost 105 dni w 2010 roku, a nastgpnie wydhizeniu
do poziomu 139 dni w 2011 roku oraz skréceniu do poziomu 92 dni w 2012 roku.

» Wskaznik szybkosci obrotu zapaséw wynosit 42 dni w 2010 roku, a nastepnie ulegt
skréceniu do poziomu 36 dni w 2011 roku i do poziomu 24 dni w 2012 roku.

+ Wskaznik trwalosci struktury finansowania ulegl obnizeniv z poziomu 56,5% na koniec
2010 roku do poziomu 37,5% na koniec 2011 roku, a nastepnie ulegt podwyzszeniu do
poziomu 42,9% na koniec 2012 roku.

+ Obciazenie majatku zobowigzaniami wynosito 62,8% na koniec 2010 roku. Na koniec
2011 roku wskaznik ten ulegt podwyzszeniu do poziomu 71,0%, a nastepnie do poziomu
87,6% na koniec 2012 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

W nocie punkcie 6.1 zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakorczony dnia
31 grudnia 2012 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze bedace podstawa sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe jednostek Grupy
zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spétke przez okres
nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2012 roku.

Jednoczes$nie w punkcie 6.1 zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajacych w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku Zarzad jednostki dominujacej stwierdzit, ze wystepuja
okolicznosci wskazujace na znaczna niepewno$é co do zdolnosci do kontynuowania
dzialalnosci przez jednostke dominujaca. Zarzad jednostki dominujacej opisal réwniez
planowane i podjete przez Grupe dzialania majace na celu eliminacje zagrozen dla mozliwosci
kontynuowania przez Grupe dzialalnosci.

Do zagadnicnia kontynuacji dziatalnoéci odniesliSmy sie w opinii bieglego rewidenta
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakofczony dnia 31 grudnia
2012 roku (patrz réwniez pkt 1.3.1. niniejszego raportu).
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CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnosé i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzili$my mogacych mieé istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostatyby
usunigte, w tym w zakresie spetnienia warunkow, jakim powinna odpowiadaé dokumentacja
konsolidacyjna (a2 w szczegdlnosei obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywdw i zobowigzan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w punkcie
12 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1

3.2

3.3

Struktura aktywoéw, zobowiazail 1 kapitaléw wlasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna,.

Warto$¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposdb ustalenia wartodci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono
wpunkcie 22 zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany stan kapitatéw wlasnych, w tym udzialéw nickontrolujacych jest zgodny
z dokumentacja konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Udzialy
niekontrolujace na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosity 4 114 tysiecy zlotych. Udzialy
niekontrolujace zostaly ustalone prawidlowo i sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitaléw wiasnych przedstawiono w punkcie 30 zasad (polityk)
rachunkowosci oraz dodatkowej dodatkowych not objasniajacych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bgdace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.
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4.1

4.2

Wylaczenia konsolidacyjne

Wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (nalezno$ci i zobowigzan) oraz obrotéow
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazaf) oraz obrotéw
wewngtrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna. :

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartodci aktywéw oraz z tytelu dywidend sg zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjna.

Sprzedaz calosci lub czeSci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedala zadnych udzialow (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2012 roku.

Shusznosé odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci.

Informacja dodatkowa wynikajgce ze specyfiki badania banku

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2012 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Sprawozdanie z dzialalnos$ci Grupy

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spélki na temat dziatalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci™) i uznali$my,
ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa
z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa
niebgdacego panistwem czionkowskim (Dz. U. or 33, poz. 259, z pézn. zm.).
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10. Zgodnos$é z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutdéw
jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

11. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikow prac nastepujacych niezaleznych
specjalistow:
» niezaleznego aktuariusza w zakresie wyceny aktuarialnej rezerw na koszty odpraw
emerytalnych, nagréd jubileuszowych oraz zobowigzania z tytulu Zakladowego
Funduszu Swiadczen Socjalnych dla bylych pracownikéw Spoiki;

e niezaleznych rzeczoznawcow w zakresie wycen nieruchomosci;

» niezaleznych inzynieréw w zakresie oceny kompletnosci budzetéw kosztéw wybranych
najwigkszych dlugoterminowych kontraktéw budowlanych realizowanych przez Spétke.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident

ST & YO
f A s AUDIT 4, , NG
/VZ%(/’ J RoudooNZ . Sp. z 0.0,
Marcin Zielifiski
biegly rewident
nr 10402

Warszawa, dnia 18 marca 2013 roku
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