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Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Roczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku
(w milionach ztotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE
za okres zako nczony 31 grudnia 2012 roku

PLN EUR
Okres od 1 Okres od 1 Okres od 1 Okres od 1
stycznia 2012  stycznia 2011  stycznia 2012  stycznia 2011
do 31 grudnia  do 31 grudnia  do 31 grudnia  do 31 grudnia

2012 2011 2012 2011
I. Przychody ze sprzedazy 25539 21821 6119 5271
II. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 1812 1196 434 289
IIl. Zysk przed opodatkowaniem 2 260 1962 541 474
IV. Zysk netto 1918 1733 460 419
V. Catkowite dochody 1707 1809 409 437
VI. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 474 847 114 205
VII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (4 579) (2 057) (2 097) (497)
inwestycyjnej
VIII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4204 1579 1007 381
IX. Srodki pieniezne netto, razem 99 369 24 89
X. Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedng 0,33 0,29 0,08 0,07
akcje (w PLN / EUR)
Stan na 31 Stan na 31 Stan na 31 Stan na 31
grudnia 2012 grudnia 2011 grudnia 2012 grudnia 2011
XI. Aktywa razem 36 641 29 251 8 963 6 623
XIl. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 14 660 8978 3 586 2033
XIlI. Zobowigzania diugoterminowe 7278 2158 1780 489
XIV. Zobowigzania krétkoterminowe 7382 6 820 1806 1544
XV. Kapitat wkasny 21981 20 273 5377 4 590
XVI. Kapitat podstawowy 5900 5900 1443 1336
XVII. Liczba akcji (Srednia wazona w min. szt.) 5900 5900 5900 5900
XVIII. Warto$¢ bilansowa i rozwodniona warto$é
bilansowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 3.73 344 0.91 0.78
XIX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na ) 012 ) 003

jedng akcje (w PLN / EUR)

Pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitego dochodu oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych
zostaty przeliczone wedtug kursu EUR, stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski (NBP) na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu obrotowego.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu EUR obowigzujgcego na koniec
danego okresu obrotowego, ustalonego przez NBP.

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro ust alane przez NBP

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Sredni kurs w okresie 4,1736 4,1401
Kurs na koniec okresu 4,0882 4,4168
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Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Roczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku

(w milionach zitotych)

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres zako nczony 31 grudnia 2012 roku

Przychody ze sprzeda zy

Zuzycie surowcow i materiatow

Swiadczenia pracownicze

Amortyzacja

Ustugi obce

Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby
Pozostate przychody i koszty operacyjne

Koszty operacyjne razem

Zysk z dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedng akcje, przypisany

zwyktym akcjonariuszom (dane w ztotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres zako nczony 31 grudnia 2012 roku

Zysk netto

Rd6znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Stosowanie rachunkowosci zabezpieczenh

Aktualizacja wyceny aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Podatek odroczony dotyczacy rachunkowosci zabezpieczen

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody razem

Informacia Okres od 1 Okres od 1

dodatkOV\J/a stycznia 2012 do  stycznia 2011 do
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

(w milionach ztotych)
zbadane przeksztatcone
3 25539 21821
4 (15 483) (13 523)
4 (990) (905)
(603) (568)
4 (5811) (5618)
13 33
4 (853) (44)
(23 727) (20 625)
1812 1196
5 728 1027
5 (280) (261)
2 260 1962
6 (342) (229)
1918 1733
0,33 0,29

. Okres od 1 Okres od 1

ggg;?;i&g stycznia 2012 do  stycznia 2011 do
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

(w milionach ztotych)

zbadane przeksztatcone

1918 1733
9) 10
(249) 135
- (53)
47 (16)
(211) 76
1707 1809
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Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Roczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku
(w milionach zitotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzie n 31 grudnia 2012 roku

('j’gggt“kf‘)az 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011 1 stycznia 2011
(w milionach ztotych)

AKTYWA zbadane przeksztatcone przeksztatcone
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate 10 14 098 13036 11 544
Nieruchomosci inwestycyjne 11 2 3 3
Wartosci niematerialne 12 204 159 133
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 13 7263 6 460 6 409
Inne aktywa finansowe 14 5780 2901 2261
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15 395 345 289
Pozostate aktywa trwate 16 a7 26 21
Aktywa trwate (dlugoterminowe) razem 27 789 22930 20 660
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy 17 2427 1897 879
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 5172 3170 3995
naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku biezacego 19 24 5 -
Pozostate aktywa 20 17 28 14
?ktywa z tytutu pochodnych instrumentéw 24 105 285 78
inansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 1034 935 566
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 23 73 1 2
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem 8852 6 321 4834
Aktywa razem 36 641 29 251 25 494
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
Kapitat wkasny
Kapitat podstawowy 24 5900 5900 5900
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci 1740 1740 1740
nominalnej
Skumulowane inne catkowite dochody (59) 152 76
Zyski zatrzymane 14 400 12 481 11 454
Kapitat wkasny razem 21981 20 273 19 170
Zobowi gzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i papiery diuzne 25 4 390 - -
Zobowigzania z tytutu Swiadczeh pracowniczych 26 81 97 99
Rezerwy 27 1576 1154 1077
Przychody przyszlych okreséw 28 559 257 76
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 29 632 634 601
Inne zobowigzania dtugoterminowe 30 40 16 15
Zobowi gzania dtugoterminowe razem 7 278 2 158 1 868
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne 31 2763 2 660 2824
zobowiagzania
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 25 3879 3591 1219
Zpbomaganla z tytutu pochodnych instrumentéw 34 393 417 104
finansowych
Zobhowigzania z tytutu podatku biezacego 19 - - 136
Zobhowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 26 190 62 50
Rezerwy 27 152 88 119
Przychody przyszlych okreséw 28 5 2 4
Zobowi gzania krétkoterminowe razem 7 382 6 820 4 456
Zobowi gzania razem 14 660 8978 6 324
Zobowi gzania i kapitat wikasny razem 36 641 29 251 25 494
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Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Roczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku

(w milionach ztotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

za okres zako nczony 31 grudnia 2012 roku

Informacja
dodatkowa
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk netto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Zysk/(Strata) z tytutu r6znic kursowych netto
Odsetki i dywidendy netto
Zysk/(Strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Podatek dochodowy biezacego okresu
Pozostate pozycje netto
Podatek dochodowy zaptacony 32
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej przed
zmian g stanu kapitatu obrotowego
Zmiana stanu kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu naleznosci 32
Zmiana stanu zapaséw 32
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 32
Zmiana stanu rezerw 32
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 32
Zmiana stanu pozostatych aktywow 32

Zmiana stanu przychodéw przysztych okresow
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Whplywy ze sprzedazy rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych

Whplywy ze sprzedazy udziatéw w jednostkach powigzanych
Wplywy ze sprzedazy akcji/udziatéw w jednostkach pozostatych
Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych
Woydatki na aktywa dotyczace poszukiwania i oceny zasobow
mineralnych

Nabycie udziatéw w jednostkach powigzanych

Wptywy z tytutu udzielonych pozyczek

Woydatki z tytutu udzielonych pozyczek

Wplywy z tytutu transakcji terminowych

Woydatki z tytutu transakcji terminowych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Whptywy z tytutu leasingu finansowego

Pozostate pozycje netto

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $¢ inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Whptywy z tytutu zaciggnigcia kredytow i pozyczek

Wplywy z emisji papieréw dtuznych

Wykup papieréw dtuznych

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Woydatki z tytutu transakcji terminowych

Wyptacone dywidendy

Zaptacone odsetki

Pozostate pozycje netto

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej
Zmiana stanu srodkéw pieni eznych netto
Roznice kursowe netto

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
W tym $rodki o ograniczonej mo  zliwo $ci dysponowania

Okres od 1 stycznia Okres od 1 stycznia
2012 do 31 grudnia 2011 do 31 grudnia
2012 2011

(w milionach ztotych)

zbadane przeksztatcone
1918 1733
603 568
9 (263)
(364) (687)
147 (36)
342 200
179 370
(378) (409)
2 456 1476
(1787) 274
(529) (1018)
112 11
66 (20)
174 139
(22) (20)
4 ®)
474 847
153 30
- 153
- 1
(1 168) (2 334)
(499) 117)
(801) (150)
195 174
(3118) (558)
136 73
(117) -
22 18
320 521
5 2
293 130
(4579) (2057)
2085 -
6 156 3580
(3 580) (1 210)
- (2
(111) -
- (678)
(345) 92)
(€] (19)
4204 1579
99 369
935 566
1034 935
233 199
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Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Roczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku

(w milionach ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za okres zako nczony 31 grudnia 2012 roku

Stan na 1 stycznia 2012
(przeksztatcone)

Catkowite dochody razem
Zysk netto za 2012 rok

Inne catkowite dochody netto za 2012
rok

Stan na 31 grudnia 2012 (zbadane)

Stan na 1 stycznia 2011
(przeksztatcone)

Woyptata dywidendy wiascicielom
Catkowite dochody razem
Zysk netto za 2011 rok
Inne catkowite dochody netto za 2011
rok
Stan na 31 grudnia 2011
(przeksztatcone)

Kapitat wkasny

Skumulowane inne catkowite dochody z tytutu

Nadwyzka ze o
Kapital sprzedazy akcji R6znice kursowe z Stosowania aﬁt%ngzjégggﬁcgh ZyskilStraty
powyzej ich przeliczenia jednostek rachunkowosci Razem
podstawowy wartosci zagranicznych zabezpieczen dosst(-sggélgg do zatrzymane
nominalnej P Y
(w milionach ztotych)

5900 1740 9 143 - 12 481 20 273
- - 9 (202) - 1918 1707
- - - - - 1918 1918
- - 9) (202) - - (211)
5900 1740 - (59) - 14 400 21981
5900 1740 (1) 24 53 11 454 19 170
- - - - - (708) (708)
- - 10 119 (53) 1733 1809
- - - - - 1733 1733
- - 10 119 (53) - 76
5900 1740 9 143 - 12 481 20273
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Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Roczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku
(w milionach zitotych)

INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PGNIG S.A. na dzie n 31 grudnia 2012 roku

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Nazwa, siedziba, podstawowy przedmiot dziataln os$ci gospodarczej oraz
podstawowe dane rejestrowe

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna (,PGNIG S.A.", ,Spotka”) z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Marcina Kasprzaka 25, powstata w wyniku przeksztatcenia Przedsiebiorstwa
Panstwowego PGNIG w spotke akcyjng Skarbu Panstwa na podstawie art. 6 ust.1 ustawy z dnia
13 lipca 1990 roku o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych (Dz. U. 1990 nr 51 poz. 298
z pOzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Prezesa Rady Ministréw w sprawie przeksztalcenia
panstwowego przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej "Polskie Gdrnictwo Naftowe i Gazownictwo
z siedzibg w Warszawie" w jednoosobowg spétke Skarbu Panstwa z dnia 30 wrzesnia 1996 roku
(Dz. U. Nr 116, poz. 553). Na podstawie powyzszego rozporzadzenia sporzadzono w dniu
21 pazdziernika 1996 roku Akt Przeksztatcenia.

Spotka zostala wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy Wydziat XVI Gospodarczy w dniu 30 pazdziernika 1996 roku pod numerem RHB
48382. W dniu 14 listopada 2001 roku postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, PGNIG S.A. zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000059492,
Spétce nadano numer statystyczny REGON 012216736 oraz NIP 525-000-80-28.

Decyzjg Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 16 wrze$nia 2005 roku akcje serii
A i B oraz prawa do akcji serii B Spotki PGNIG S.A. zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym. Pierwsze notowanie praw do akcji zwyklych na okaziciela serii B miato miejsce
na sesji gietldowej w dniu 23 wrzesnia 2005 roku. W dniu 18 pazdziernika 2005 roku Gielda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. podjeta decyzje o wprowadzeniu do obrotu gietldowego na rynku
podstawowym akgcji serii A i B Spétki PGNIG S.A. Pierwsze notowanie powyzszych akcji odbyto sie na
ses;ji gieldowej w dniu 20 pazdziernika 2005 roku.

W dniu 14 stycznia 2013 roku Zarzad Polskiego Gornictwa Naftowego i Gazownictwa S.A. otrzymat
postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 28 grudnia 2012 roku w sprawie zarejestrowania zmian do
Statutu PGNIG S.A. przyjetych Uchwatg nr 3/XI1/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PGNIG S.A. z dnia 6 grudnia 2012 roku. Zmiana zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow w dniu
31 grudnia 2012 roku.

Zgodnie ze Statutem Spoétki PGNIG S.A., Spotka realizuje zadania dla zapewnienia bezpieczenstwa
energetycznego kraju w zakresie:
1) ciagtosci dostaw paliwa gazowego do odbiorcéw oraz utrzymania jego niezbednych rezerw,
2) bezpiecznej eksploatacji sieci gazowych,
3) roéwnowazenia bilansu paliw gazowych oraz dysponowania ruchem i mocg urzadzen
energetycznych przytaczonych do wspélnej sieci gazowej,
4) dziatalno$ci wydobywczej gazu.

Zgodnie ze Statutem Spétka prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng, ustugowa i handlowg w nastepujacym
zakresie:

1) handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym,

2) gornictwo gazu ziemnego,

3) gornictwo ropy naftowej,

4) wykonywanie wykopdw i wiercen geologiczno-inzynierskich,

5) roboty zwigzane z budowg rurociagéw przesytowych i sieci rozdzielczych,

6) dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca eksploatacje zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego,
7 dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca pozostate gornictwo i wydobywanie,

8) wydobywanie mineratdéw dla przemystu chemicznego oraz do produkcji nawozéw,

9) pozostate gérnictwo i wydobywanie, gdzie indziej niesklasyfikowane,

10) wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej,

11) wytwarzanie paliw gazowych,

12) sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

13) sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktow,

14) sprzedaz detaliczna paliw do pojazdéw silnikowych na stacjach paliw,
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15)
16)
17)
18)
19)
20)
21)
22)
23)
24)
25)
26)
27)

28)
29)

30)
31)
32)

33)
34)
35)

36)
37)
38)
39)
40)
41)

42)
43)

44)

45)
46)

47)
48)
49)
50)
51)
52)

53)

54)
55)

56)
57)

58)
59)
60)
61)
62)

sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych,

wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,
naprawa i konserwacja maszyn,

konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli,

transport rurociggami paliw gazowych,

transport rurociggowy pozostatych towarow,

transport drogowy towardéw,

magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych,

magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw,

produkcja gazéw technicznych,

produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu,

badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych,

dziatalnos¢é w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

pozostate badania i analizy techniczne,

instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, gorgcg wode i powietrze do ukiladow
klimatyzacyjnych,

pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,

dziatalno$é w zakresie telekomunikacji przewodowej,

dzialalno$¢ w zakresie telekomunikaciji bezprzewodowej, z wytgczeniem telekomunikacji
satelitarnej,

dziatalno$é w zakresie telekomunikacji satelitarnej,

dziatalno$é w zakresie pozostalej telekomunikaciji,

wytwarzanie energii elektrycznej,

dystrybucja energii elektrycznej,

handel energig elektryczna,

wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

leasing finansowy,

pozostata finansowa dziatalno§¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych, w tym obrot wierzytelno$ciami na
wiasny rachunek,

pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych,

pozostate formy udzielania kredytéw,

dziatalno$¢ na rynkach finansowych wykonywana na cudzy rachunek (np. maklera
gietdowego) i dziatalnosci pokrewne,

posrednictwo w zakresie obrotu papierami wartosciowymi,

posrednictwo w zakresie obrotu towarami gietdowymi,

pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze emerytalne,

zarzadzanie rynkami finansowymi,

dziatalno$¢é rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe,

dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingbw, z wylaczeniem holdingdw
finansowych,

dziatalnos¢ agentdw zajmujgcych sie sprzedaza paliw, rud, metali i chemikalibw
przemystowych,

dziatalno$¢ agentow zajmujgacych sie sprzedaza towardéw roznego rodzaju,

sprzedaz hurtowa wyrobow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego,

dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi,

przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnosé,

pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,
dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

reprodukcja zapisanych nosnikéw informaciji,

naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,

naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych,
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63) sprzedaz hurtowa komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

64) sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czeéci do niego,

65) sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych,

66) sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen,

67) wydawanie wykazow oraz list (np. adresowych, telefonicznych),

68) dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,

69) dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

70) dziatalno$¢ portali internetowych,

71) pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

72) dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

73) wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen biurowych, wigczajac komputery,

74) dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z wytaczeniem prac
chronionych prawem autorskim,

75) naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

76) naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego,

77) naprawa i konserwacja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku,
78) pozostata dziatalno$é ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

79) dziatalnos¢ centrow telefonicznych (call center),

80) pozostata dziatalno$¢ wydawnicza,

81) dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku,

82) pozostate drukowanie,

83) wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostata specjalistyczna
dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie biura,

84) pozostata dziatalnosé zwigzana z udostepnianiem pracownikow,

85) pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana,

86) pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody,

87) sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

88) dziatalno$¢ bibliotek,

89) dziatalnos¢ archiwow,

90) dziatalno$¢ muzedw,

91) kupno i sprzedaz nieruchomo$ci na wtasny rachunek,

92) zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

93) wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wkasnymi lub dzierzawionymi,

94) pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

95) wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek,

96) wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdow samochodowych, z wytaczeniem motocykli,

97) dziatalnos$¢ organizatoréw turystyki,

98) hotele i podobne obiekty zakwaterowania,

99) obiekty noclegowe turystyczne i miejsca krétkotrwatego zakwaterowania,

100) pola kempingowe (wtgczajac pola dla pojazdéw kempingowych) i pola namiotowe,

101) pozostale zakwaterowanie,

102) sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach z przewagg
zywnosci, napojow i wyrobéw tytoniowych,

103) pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

104) pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowg, straganami
i targowiskami,

105) dziatalno$¢ zwigzana z organizacja targow, wystaw i kongresow,

106) pozostata dziatalno$¢ rozrywkowa i rekreacyjna.

1.2. Czas trwania dziatalno $ci Spotki

Czas trwania dziatalnosci Spéiki jest nieoznaczony.

1.3. Okres obj ety sprawozdaniem finansowym

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym (,sprawozdanie”, ,sprawozdanie finansowe”)
zaprezentowane zostaty dane obejmujace okresy roczne od dnia 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wraz z danymi poréwnawczymi z okresu od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.
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1.4. Sprawozdanie zawiera danet aczne

PGNIG S.A. posiada strukture wielooddzialowa, w ktérej sktad na dzien 31 grudnia 2012 roku
wchodzity:
- Centrala Spétki w Warszawie,
- Dolnoslaski Oddziat Obrotu Gazem we Wroctawiu,
- Gornoslaski Oddziat Obrotu Gazem w Zabrzu,
- Karpacki Oddziat Obrotu Gazem w Tarnowie,
- Mazowiecki Oddziat Obrotu Gazem w Warszawie,
- Pomorski Oddziat Obrotu Gazem w Gdansku,
- Wielkopolski Oddziat Obrotu Gazem w Poznaniu,
- Oddziat w Odolanowie,
- Oddziat w Sanoku,
- Oddziat w Zielonej Gérze,
- Oddziat Geologii i Eksploatacji w Warszawie,
- Oddziat Centralne Laboratorium Pomiarowo-Badawcze w Warszawie,
- Oddziat Ratownicza Stacja Gornictwa Otworowego w Krakowie,
oraz oddziaty zagraniczne:
- Oddziat Operatorski w Pakistanie,
- Oddziat w Egipcie,
- Oddziat w Danii.

W dniu 5 czerwca 2012 roku Zarzad PGNIG S.A., Uchwalg Nr 329/2012, podjat decyzje o likwidaciji
Oddziatu Operator Systemu Magazynowania. Powodem likwidacji Oddziatu byto rozpoczecie w dniu
1 czerwca 2012 roku s$wiadczenia ustug magazynowania przez spoétke Operator Systemu
Magazynowania Sp. z 0.0.

Uchwatg Nr 563/2012 z dnia 20 sierpnia 2012 roku Zarzad PGNIiG S.A. podjat decyzje o utworzeniu
z dniem 1 wrzes$nia 2012 roku, Oddziatu Geologii i Eksploatacji. Utworzenie Oddzialu PGNIG S.A.
w Warszawie — Oddziat Geologii i Eksploatacji bylo podyktowane potrzebg stworzenia bardziej
efektywnej struktury dla zarzgdzania procesami poszukiwania i wydobycia weglowodoréw, ktérych
powodzenie ma decydujgce znaczenie dla rozwoju Spoiki i utrzymania satysfakcjonujacego
akcjonariuszy poziomu wynikéw finansowych.

Uchwalg Nr 923/2012 z dnia 28 grudnia 2012 roku Zarzad PGNIG S.A. podjat decyzje w sprawie
likwidacji Oddziatu w Danii do dnia 30 czerwca 2013 roku.

PGNIiG S.A. jako Jednostka Dominujaca sporzadza rowniez sprawozdanie skonsolidowane,
zawierajgce dane 26 spotek zaleznych (w tym 2 grup kapitatowych oraz zaleznych posrednio: 4 spotek
i 1 grupy kapitatowej), 1 spoitki stowarzyszonej i 1 spotki wspotzalezne;.

1.5. Sktad Zarz qdu PGNIG S.A.

Zgodnie ze Statutem Spoitki, Zarzad PGNIG S.A. sklada sie z dwéch do siedmiu oséb. Liczbe
Cztonkéw Zarzadu okresla organ powotujacy Zarzad. Cztonkéw Zarzgdu powotuje sie na okres
wspolnej kadencji, ktra trwa trzy lata. Czionkéw Zarzadu lub caly Zarzad powotuje Rada Nadzorcza.
Kazdy z Czlonkéw Zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnosciach przez Rade
Nadzorczg lub Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Do czasu, gdy Skarb Panstwa jest akcjonariuszem Spétki, a Spotka zatrudnia sredniorocznie powyzej
500 pracownikbw, Rada Nadzorcza powotuje w skiad Zarzadu jedng osobe wybrang przez
pracownikéw Spétki na okres kadencji Zarzadu.

W skiad Zarz adu na dzie n 31 grudnia 2012 roku wchodz g nast epujace osoby:

e Pani Grazyna Piotrowska — Oliwa — Prezes Zarzadu,
e Pan Radostaw Dudzinski — Wiceprezes Zarzadu ds. Handlu,
« Pan Stawomir Hinc — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

« Pan Mirostaw Szkatuba — Wiceprezes Zarzadu ds. Zakupow i IT.

W 2012 roku mialy miejsce nastepujace zmiany w skfadzie Zarzadu PGNIG S.A.:

W zwigzku z rezygnacjg Pana Michata Szubskiego z funkcji Prezesa Zarzadu PGNIiG S.A. w grudniu
2011 roku, decyzjg Rady Nadzorczej PGNIG S.A. od 1 stycznia 2012 roku do czasu rozstrzygniecia
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postepowania kwalifikacyjnego na stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki, sprawy nalezace do
kompetencji Prezesa Zarzadu, w tym kierowanie pracami Zarzadu PGNiG S.A. nadzorowat Pan Marek
Karabuta, Wiceprezes ds. Gérnictwa Naftowego.

W dniu 7 marca 2012 roku Rada Nadzorcza, Uchwatg nr 39/VI1/2012, powotata z dniem 19 marca 2012
roku Panig Grazyne Piotrowskg - Oliwe na stanowisko Prezesa Zarzadu PGNIG S.A., na wspoéing
kadencje uptywajgca z dniem 13 marca 2014 roku.

W dniu 11 maja 2012 roku Pan Marek Karabuta ztozyt rezygnacje z funkcji Czionka Zarzadu Spoiki
z dniem 11 maja 2012 roku.

W dniu 22 stycznia 2013 roku Pan Stawomir Hinc ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu Spotki
z dniem 31 marca 2013 roku.

W dniu 27 lutego 2013 roku Rada Nadzorcza PGNIG S.A. podjela uchwale o wyborze Pana
Krzysztofa Bociana na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Poszukiwan i Wydobycia oraz Pana
Jacka Murawskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych.

Nowo wybrani Wiceprezesi rozpoczng prace w PGNIG S.A. dnia 1 kwietnia 2013 roku. Ich kadencja,
tak jak pozostatych cztonkéw Zarzadu PGNIG S.A., zakonczy sie 13 marca 2014 roku.

1.6. Prokurenci PGNIG S.A.
Na dzien 31 grudnia 2012 roku w PGNIG S.A. nie powofano prokurentow Spofki.

W dniu 21 marca 2012 roku Zarzad PGNIG S.A. podjat decyzje o odwotaniu prokury nastepujacym
osobom:

» Pani Ewie Bernacik, Dyrektorowi Departamentu Rachunkowosci PGNiG S.A.,

e Panu Kazimierzowi Chrobakowi, Dyrektorowi Oddzialu PGNIG S.A. w Zielonej
Gorze,

» Panu Mieczystawowi Jakielowi, Dyrektorowi Oddziatu PGNIG S.A. w Sanoku.

Po 31 grudnia 2012 roku, jak réwniez do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, nie powotano
prokurentéw PGNIG S.A.

1.7. Sktad Rady Nadzorczej PGNIG S.A.

Zgodnie ze Statutem Spotki Rada Nadzorcza PGNIG S.A. skfada sie z pieciu do dziewieciu cztonkow,
powotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres wspolnej kadencji, ktora trwa trzy lata. Tak dtugo,
jak Skarb Panstwa pozostaje akcjonariuszem Spoiki, Skarb Panstwa reprezentowany przez ministra
wiadciwego do spraw Skarbu Panstwa, dziatajagcy w tym zakresie w uzgodnieniu z ministrem
wiadciwym do spraw gospodarki, jest uprawniony do powotywania i odwotywania jednego Czionka
Rady Nadzorczej.

Jeden z czlonkdéw Rady Nadzorczej powotywany przez Walne Zgromadzenie powinien spetniac
kryteria niezaleznosci (niezalezny czionek Rady Nadzorczej). Okreslenie ,niezalezny cztonek rady
nadzorczej]” oznacza niezaleznego czionka rady nadzorczej w rozumieniu Zalecenia Komisji
Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 roku dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych
cztonkami rady nadzorczej spotek gieldowych i komisji rady (nadzorczej) (2005/162/WE)
z uwzglednieniem Dobrych Praktyk Spolek Notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Zgodnie z § 36 ust. 3 Statutu PGNIG S.A., wybor Czionka Rady Nadzorczej, ktéry ma spetniac
warunki opisane powyzej, nastepuje w oddzielnym glosowaniu. Prawo pisemnego zgtaszania na rece
Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia kandydatéw na Cztonka Rady Nadzorczej spetniajacego
te warunki, przystuguje akcjonariuszom obecnym na Walnym Zgromadzeniu, ktérego przedmiotem
jest jego wybor. Jezeli kandydatury nie zostang zgtoszone przez akcjonariuszy, kandydatow do Rady
Nadzorczej, spetniajgcych opisane wyzej warunki, zgtasza Rada Nadzorcza.

W Radzie Nadzorczej liczacej do szesciu cztonkéw dwdch czlonkéw powotywanych jest sposrod os6b
wybranych przez pracownikéw Spotki. W Radzie Nadzorczej liczacej od siedmiu do dziewieciu
czlonkow, trzech cztonkdw powotywanych jest sposrod oséb wybranych przez pracownikdw Spoiki.
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Na dzien 31 grudnia 2012 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

. Pan Wojciech Chmielewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
. Pan Marcin Moryn — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

. Pan Mieczystaw Kawecki — Sekretarz Rady Nadzorczej,

. Pani Agnieszka Chmielarz — Czionek Rady Nadzorczej,

. Pan Jozef Glowacki — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Pan Janusz Pilitowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Pan Mieczystaw Putawski — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Pani Ewa Sibrecht — Oska — Czlonek Rady Nadzorczej,

. Pani Jolanta Siergiej — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 5 stycznia 2012 roku Pan Stanistaw Rychlicki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej ziozyt
rezygnacje ze skutkiem na dzieh 10 stycznia 2012 roku.

W dniu 12 stycznia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, Uchwatg nr 3/1/2012, odwotato
Pana Grzegorza Banaszka ze sktadu Rady Nadzorczej.

Uchwalg nr 4/1/2012 Walne Zgromadzenie powotalo w sklad Rady Nadzorczej Pana Jozefa
Glowackiego.

Uchwalg nr 5/1/2012 Walne Zgromadzenie powotato w sklad Rady Nadzorczej Pana Wojciecha
Chmielewskiego.

W dniu 12 stycznia 2012 roku wplynat wniosek Ministra Skarbu PahAstwa z dnia 12 stycznia 2012 roku
z numerem MSP/DSK/110/12 dotyczacy powotania do Rady Nadzorczej PGNIG S.A., z dniem
wystawienia niniejszego dokumentu, Pana Janusza Pilitowskiego.

W dniu 13 stycznia 2012 roku Rada Nadzorcza postanowita wybra¢ Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej w osobie Pana Wojciecha Chmielewskiego.

W dniu 19 marca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, uchwatg nr 2/111/2012, powotato
Panig Ewe Sibrecht — Oska do skitadu Rady Nadzorcze;.

Po 31 grudnia 2012 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystgpity zmiany
w skfadzie Rady Nadzorczej PGNIG S.A.
1.8. Akcjonariat PGNIG S.A.

Na dzieh przekazania jednostkowego sprawozdania finansowego za 2012 rok, jedynym
akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
PGNIG S.A. byt Skarb Panstwa. Struktura akcjonariatu PGNiG S.A. przedstawiata sie nastepujgco:

Procentowy Procentowy
Akcjonariusz Siedziba Liczba akcji udziat w ,ud2|_a? W
Kapitale ogolnej Ichble
gtosow
Na dzien 31 grudnia 2012 roku
Skarb Panstwa Warszawa 4271810 954 72,40% 72,40%
Pozostali - 1628 189 046 27,60% 27,60%
Razem - 5900 000 000 100,00% 100,00%
Na dzien 31 grudnia 2011 roku
Skarb Panstwa Warszawa 4272 063 451 72,41% 72,41%
Pozostali - 1627 936 549 27,59% 27,59%
Razem - 5900 000 000 100,00% 100,00%

Powodem zmiany w strukturze akcjonariatu PGNIG S.A. jest trwajacy proces wydawania akcji
uprawnionym pracownikom. Na dzieh 31 grudnia 2012 roku proces ten nie zostat zakornczony,
przede wszystkim, z uwagi na toczace sie sprawy spadkowe. Dysponentem akcji przystugujacych
pracownikom, ktére dotychczas nie zostaly wydane jest Skarb Panstwa.
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1.9. Zalozenie kontynuacji dziatalno  $ci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spéike.

1.10. Potaczenie spoétek handlowych
W 2012 roku nie wystapity potaczenia PGNIG S.A. z innymi spétkami handlowymi.

1.11. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostanie przedstawione do zatwierdzenia przez Zarzad
PGNIG S.A. i opublikowane w dniu 19 marca 2013 roku.

2 STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWO SCI

2.1. Podstawa sporz adzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz instrumentdw pochodnych
wycenionych w wartosci godziwej oraz pozyczek i naleznosci wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych polskich (PLN). Wszystkie wartosci, o ile nie
jest to wskazane inaczej, podane sg w milionach ztotych. Ewentualne roznice pomiedzy kwotami
ogoétem a sumag ich sktadnikow wynikajg z zaokraglen.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Spoétka wykazuje stosujac metode posrednia.
2.1.1. Oswiadczenie o zgodno S$ci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (,UE") na
dzieh 31 grudnia 2012 roku.

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, MSSF sktadajg sie z Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,MSR”)
i Interpretacji wydanych przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF").

Zakres informacji ujawnionych w niniejszym sprawozdaniu finansowym jest zgodny z postanowieniami
MSSF oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) z p6zniejszymi zmianami.

2.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo  $ci i zakresu ujawnie n

2.2.1. Standardy i interpretacje zastosowane poraz  pierwszy

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka przyjeta wszystkie nowe i zaktualizowane
standardy oraz interpretacje, przedstawione ponizej, wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej, majgce zastosowanie do
prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w rocznych okresach sprawozdawczych od
1 stycznia 2012 roku.

e Zmiany do MSSF 7 , Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — przeniesienia aktywéw
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

Przyjecie powyzszej zmiany standardu nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci
Spdiki ani w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

Strona 16



Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Roczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku
(w milionach ztotych)

2.2.2. Standardy i interpretacje opublikowane i zat wierdzone do stosowania w UE,
ale niemaj ace jeszcze zastosowania

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spotka nie zastosowata
nastepujgcych standardéw, zmian standardow i interpretacji, ktére zostaly opublikowane
i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w zycie:

« MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012
roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014
roku),

e MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku),

e« MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatow w innych jednostkach”, zatwierdzone w UE
w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2014 roku),

e MSSF 13 ,Ustalenie wartosci godziwej”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzone
w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku),

« MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu
do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka hiperinflacja i usuniecie
statych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012
roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013
roku),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — prezentacja pozycji innych
catkowitych dochodéw (obowigzujacy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2012 roku),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywow,
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku),

« Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen po
okresie zatrudnienia (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku),

e Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadkladu na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgca w odniesieniu do
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku).

Spéika postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych zmian
do standardow.

Wedlug szacunkéw Spotki wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na
koniec okresu sprawozdawczego.

2.2.3. Standardy i interpretacje przyj ete przez RMSR, ktére nie zostaly jeszcze zatwierdzo ne
przez UE do stosowania

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,RMSR”), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardow i interpretacji, ktére wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2012 roku nie zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania przez UE:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku),
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e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzadowe (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku),

 Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji— ujawnienia dotyczacych
skutkdw poczatkowego zastosowania MSSF 9, w sytuacji, kiedy jednostka nie przeksztalca
danych poréwnawczych zgodnie z wymaganiami zmienionego MSSF 9 (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspélne ustalenia
umowne” oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” —
objasnienia na temat przepiséw przejsciowych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” MSSF 12 ,Ujawnienie informacji
na temat udziatdw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” —
jednostki inwestycyjne (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku),

e Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (2012)" - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012
roku (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku).

Wedtug szacunkdéw Spétki wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie
miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spoétke na
koniec okresu sprawozdawczego.

2.3. Stosowane zasady rachunkowo $ci

Ponizej zostaty przedstawione najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez PGNIG S.A.

2.3.1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale to aktywa, ktdre Spoétka zamierza wykorzystywac w procesie produkcyjnym
lub przy dostawach towardw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na
podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych, przez czas dluzszy niz jeden okres, co do
ktorych istnieje prawdopodobienstwo, ze w przysziosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do
Spoiki. Rzeczowe aktywa trwate obejmujg réwniez $rodki trwate w budowie. Nakilady na rzeczowe
aktywa trwate obejmuija;:

« naklady inwestycyjne poniesione w momencie poczatkowego ujecia,
» naklady stanowigce ulepszenie (modernizacje) skutkujgce zwiekszeniem przysztych korzysci
ekonomicznych.

Pozycja rzeczowych aktywow trwatych w momencie poczatkowego ujecia jest ujmowana wedhug
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (model wyceny wg kosztu historycznego). Do ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pozycji rzeczowych aktywéw trwatych zalicza sie koszty finansowania
zewnetrznego (koszty finansowania zewnetrznego zostaly opisane w pkt. 2.3.3.).

Czesci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z serwisem wykazywane sg jako zapasy i ujmowane
w jednostkowym rachunku zyskéw i strat (,;achunek zyskéw i strat”) w momencie ich
wykorzystania. Istotne czesci zamienne oraz awaryjne wyposazenie kwalifikuje sie do wykazania
jako rzeczowe aktywa trwate, jezeli Spdtka oczekuje, iz bedg one wykorzystywane przez czas diuzszy
niz jeden okres i mozliwe jest ich przypisanie do poszczegolnych pozycji rzeczowych aktywéw
trwatych.

Spéika nie zwigksza wartosci bilansowej pozycji rzeczowych aktywéw trwalych o koszty biezacego
utrzymania tych aktywow. Koszty te sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia. Na koszty biezacego utrzymania rzeczowych aktywéw trwatych, rozumianego jako
remonty i konserwacje, sktadajg sie koszty robocizny i koszty zuzycia materialdbw oraz moga
obejmowac koszty niewielkich czesci zamiennych.
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Po poczatkowym ujeciu pozycje rzeczowych aktywow trwatych jako sktadnika aktywéw, Spotka
wykazuje wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego 0 umorzenie oraz
zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Warto$¢ poczatkowa wytworzonych gazociggéw lub magazyndw gazu obejmuje réwniez warto$¢ gazu,
ktora stuzy do ich pierwszego napetienia. llos¢ gazu niezbedna do pierwszego napetnienia gazociggu
lub komory magazynowej odpowiada ilosci niezbednej do wytworzenia minimalnego cisnienia pracy
gazociagu lub magazynu.

W przypadku rozszczelnienia gazociggu, koszty jego ponownego napetnienia lub uzupetnienia
napetnienia sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskéw i strat, w okresie, w ktérym koszty te
poniesiono.

Podlegajaca amortyzacji wartos¢ pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych, z wytaczeniem gruntow
i srodkéw trwatych w budowie, rozktada sie w sposOb systematyczny na przestrzeni okresu
uzytkowania przy zastosowaniu metody amortyzacji liniowej:

e Budynkii budowle 2-40 lat

* Maszyny i urzadzenia, srodki transportu oraz pozostate 2-35lat

Rzeczowe aktywa trwate uzywane na podstawie umowy leasingu lub innej umowy o podobnym
charakterze, zaliczone do majatku Spotki, amortyzuje sie w okresie ekonomicznej uzytecznosci
pozycji rzeczowych aktywow trwatych, nie dtuzej jednak niz okres trwania umowy.

W momencie zbycia lub kiedy nie oczekuje sie osiggniecia przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu
uzytkowania pozycji rzeczowych aktywéw trwalych i nastepujacego po nim zbycia, warto$é bilansowa
tych pozycji zostaje usunieta z jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej (,sprawozdanie
z sytuacji finansowej”), a wszelkie powstate na transakcji zyski lub straty odnoszone sg w rachunek
zyskow i strat.

Srodki trwate w budowie wyceniane sg wedlug wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty
wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do momentu zakonczenia ich budowy
i oddania do uzytkowania.

2.3.2. Naktady na prace poszukiwawcze i rozpoznawcz e

Koszty zwigzane z poszukiwaniem i rozpoznawaniem zt6z gazu ziemnego i ropy naftowej obejmujg
prace geologiczne wykonywane w celu odkrycia i udokumentowania zioza i rozliczane sg przy
zastosowaniu metody sukcesu geologicznego.

Prace polegajace na rozpoznaniu zl6z gazu ziemnego i/lub ropy naftowej (kopalin) moga zostac
podjete po uzyskaniu przez Spotke:

« koncesji na rozpoznanie zt6z kopalin,
e koncesji na poszukiwanie i rozpoznanie zt6z kopalin,
e podpisaniu umowy o ustanowieniu uzytkowania gérniczego.

Kosztem koncesji na rozpoznanie gazu ziemnego i/lub ropy naftowej oraz kosztem przedtuzenia takiej
konces;ji jest optata za dziatalno$¢ okreslong w koncesji. Koszty koncesji na rozpoznanie zt6z gazu
ziemnego i/lub ropy naftowej Spotka ujmuje w aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej jako
wartosci niematerialne.

Nakfady na poszczegdlne odwierty poczatkowo podlegajg aktywowaniu w pozycji srodki trwate
w budowie jako odrebny skitadnik aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobow.

Gdy prace poszukiwawcze zakoncza sie stwierdzeniem sukcesu, czyli odkryciem zioza o zasobach
nadajacych sie do optacalnej ekonomicznie eksploatacji Spotka przeprowadza analize rejonéw
i obiektow pod wzgledem ekonomicznej optacalnosci eksploatacji.

W przypadku, gdy w efekcie rozpoznania zloza podjeto decyzje o jego eksploatacji, w momencie jej
rozpoczecia, Spotka przeklasyfikowuje aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobow mineralnych do
rzeczowych aktywow trwatych lub wartosci niematerialnych, w zaleznosci czego dotycza.

Gdy prace poszukiwawcze zakonczg sie efektem negatywnym lub po ich zakonczeniu w efekcie
analizy rejonéw i obiektéw pod wzgledem ekonomicznej optacalnosci eksploatacji, Spétka nie
wystapita o0 przyznanie koncesji na rozpoznanie zt6z gazu ziemnego i/lub ropy naftowej, aktywowane
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naktady na wykonane odwierty przeprowadzone w ramach prac poszukiwawczych sg odpisywane
w catosci w koszty w rachunek zyskow i strat, w okresie, w ktérym podjeto decyzje o zakonczeniu prac
poszukiwawczych.

Spotka tworzy rezerwy na koszty likwidacji odwiertéw kopalnianych i magazynowych. Wartosé
zdyskontowanej rezerwy zwieksza wartos¢ poczatkowa odwiertdw i amortyzowana jest w okresie
przewidywanego, ekonomicznego uzytkowania odwiertéw.

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka zmienita zasady ujecia wydatkéw dotyczacych badan
sejsmicznych. W ubiegtych okresach sprawozdawczych, Spétka ujmowata powyzsze wydatki
bezposrednio, jako koszt w rachunku zyskéw i strat, w okresie w ktorym zostaly poniesione.
W biezacym okresie sprawozdawczym wydatki z tytutu badan sejsmicznych sa kapitalizowanie
w wartosci aktywéw z tytulu poszukiwania i oceny zasobow mineralnych i prezentowane sg
w ksiegach rachunkowych, jako odrebny sktadnik aktywéw z tytutu poszukiwania i oceny zasobow
mineralnych. Na dzien konczacy okres sprawozdawczy powyzsze zmiany zaprezentowane zostaly
w nocie nr 2.5

2.3.3. Koszty finansowania zewn etrznego

Spotka kapitalizuje koszty finansowania zewnetrznego.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem, budowg lub wytworzeniem
sktadnikéw aktywéw, wymagajacych znacznego okresu czasu do przygotowania ich do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy, aktywuje sie jako czes$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tych
sktadnikow aktywéw.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkow
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia, budowy lub wytworzenia
sktadnikdw majatku, pomniejszaja wartosé kosztow finansowania zewnetrznego podlegajacych
kapitalizaciji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio w rachunek
zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaly poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do:

» skfadnika aktywéw wycenianego wedtug wartosci godziwej, oraz
» zapasow produkowanych lub wytwarzanych w inny sposéb w duzych ilosciach w sposéb
powtarzalny.

Koszty finansowania zewnetrznego moga sktadac sie z:

» kosztow odsetek wyliczonych przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,

» obcigzen finansowych z tytutu uméw leasingu finansowego,

» roznic kursowych powstajacych w zwigzku z pozyczkami i kredytami w walucie obcej, w stopniu
w jakim sg uznawane za korekte kosztow odsetek.

Wartos¢ kosztéw finansowania zewnetrznego od srodkéw pozyczonych bez Scisle okreslonego celu,
oblicza sie przy zastosowaniu stopy kapitalizacji do naktadéw poniesionych na ten skfadnik aktywow.
Stopa kapitalizacji stanowi $rednig wazong stopy wszystkich kosztéw finansowania zewnetrznego
dotyczacych pozycji finansowania zewnetrznego stanowigcych zobowigzania Spotki w danym okresie,
innych niz finansowanie zewnetrzne zaciggniete w celu pozyskania okre$lonego dostosowywanego
skfadnika aktywow.

2.3.4. Nieruchomo s$ci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci (grunty, budynki lub czes$¢ budynkéw
albo oba te elementy), ktére Spoétka jako whasciciel lub leasingobiorca w leasingu finansowym traktuje
jako zrédio przychodow z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci,
wzglednie obie te korzysci.

W momencie poczatkowego ujecia nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wedlug ceny nabycia
lub koszu wytworzenia. Przy poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakciji.
Spotka wybrata model ceny nabycia i po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjnych wycenia
wszystkie nalezace do niej nieruchomosci inwestycyjne zgodnie z wymogami MSR 16 okreslonymi dla
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tego modelu tj. w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe
umorzenie i zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne usuwane sg ze sprawozdania z sytuacji finansowej w momencie ich
zbycia lub w przypadku trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania
w przyszto$ci zadnych korzysci wynikajgcych z ich zbycia.

Wszelkie zyski lub straty wynikajgce ze zbycia lub z wycofania nieruchomosci inwestycyjnej
z uzytkowania ustala sie jako réznice miedzy przychodami netto ze zbycia a wartoscig bilansowg
danego skfadnika aktywéw i ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym dokonano
operacji likwidacji lub sprzedazy.

Spotka stosuje liniowg metode amortyzacji nieruchomosci inwestycyjnych i przyjeta nastepujace
okresy ekonomicznej przydatnosci dla tych sktadnikéw:

e Budynki i budowle 2 — 40 lat

2.3.5. Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne skiadniki aktywow,
nieposiadajace postaci fizycznej, nad ktorymi Spétka sprawuje kontrole w wyniku zdarzen zaistniatych
w przesziosci i ktére, zgodnie z przewidywaniami Spotki przyniosa w przysziosci korzysci
ekonomicznych oraz mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika
aktywow.

W warunkach funkcjonowania Spotki mozna zidentyfikowaé miedzy innymi nastepujace wartosci
niematerialne:

e koszty zakonczonych prac rozwojowych,

e wartosé firmy,

e prawo wieczystego uzytkowania gruntéw — nabyte odptatnie,

« koncesje, prawo do uzytkowania gorniczego, informacja geologiczna,
e programy komputerowe,

e prawa do emisji gazow cieplarnianych nabyte w celu umorzenia.

Wartosci niematerialne powstate w wyniku prac rozwojowych ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wytgcznie w sytuacji, gdy Spotka jest w stanie udowodnic:

« mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia skladnika wartosci niematerialnych tak,
aby nadawal sie do uzytkowania lub sprzedazy,

» zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

e zdolnos$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika aktywdw niematerialnych,

e sposbb, w jaki skfadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszie
korzysci ekonomiczne,

+ dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych oraz innych, ktére majg stuzy¢
ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci
niematerialnych,

« mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Naktady poniesione na prace badawcze ujmuje sie jako koszty w rachunku zyskéw i strat
w momencie ich poniesienia.

Wartosci niematerialne stanowig réwniez wydatki zwigzane z nabyciem prawa wieczystego
uzytkowania gruntu.

Spotka korzysta z prawa wieczystego uzytkowania gruntu jako:

« nabytego odptatnie
* nabytego nieodptatnie

Prawa wieczystego uzytkowania gruntu nabyte odpfatnie (od innych podmiotéw) prezentowane sg
jako wartosci niematerialne i amortyzowane przez okres ich uzytkowania. Okres uzytkowania prawa
wieczystego uzytkowania gruntu nabytego odptatnie od podmiotu innego niz Skarb Panstwa lub
jednostki samorzadu terytorialnego jest rowny okresowi od dnia nabycia tego prawa do ostatniego
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dnia okresu uzytkowania wieczystego, okreslonego w umowie o oddanie nieruchomosci gruntowej
w uzytkowanie wieczyste.

Okres uzytkowania nadwyzki pierwszej optaty nad opfata roczng za prawo wieczystego uzytkowania
gruntdw jest réwny okresowi uzytkowania wieczystego, okreslonemu w umowie o oddanie
nieruchomosci gruntowej w uzytkowanie wieczyste.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane nieodptatnie w drodze decyzji administracyjnej,
wydanej na podstawie ustawy z dnia 20 wrzesnia 1990 roku 0 zmianie ustawy 0 gospodarce gruntami
i wywlaszczaniu nieruchomosci, ujmowane sg wytacznie w ewidencji pozabilansowe;j.

W biezacym okresie sprawozdawczym Spétka zmienita zasady ujecia wydatkéw dotyczacych
koncesji, prawa do informacji geologicznej oraz uzytkowania gorniczego. W ubieglych okresach
sprawozdawczych Spotka ujmowata powyzsze wydatki w aktywach sprawozdania z sytuacji
finansowej, jako pozostale aktywa. Obecnie koszty koncesji na wydobywanie gazu ziemnego i/lub
ropy naftowej oraz wynagrodzenie dla Skarbu Panstwa za ustanowienie uzytkowania gorniczego,
Spétka ujmuje, jako naklady podlegajace kapitalizacji i prezentuje w wartosciach niematerialnych.

Na dzien konhczacy okres sprawozdawczy powyzsze zmiany zaprezentowane zostaly w nocie
nr 2.5.

Spotka posiada przydziat praw do emisji CO2 na poszczegoélne instalacje zgodnie z ustawg
o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych.

Prawa do emisji Spotka dzieli na:
* nabyte w celu umorzenia,

* nabyte w celu odsprzedazy,
e nieodptatnie otrzymane.

Nabyte w celu umorzenia dla instalacji prawa do emisji uyymowane sg w ksiegach rachunkowych jako
warto$ci niematerialne w rzeczywistych cenach nabycia.

Nabyte prawa do emisji w celu odsprzedazy ujmowane sg w ksiegach rachunkowych jako zapas
i wyceniane w momencie poczatkowego ujecia w cenie nabycia, a na koniec okresu
sprawozdawczego w cenie nabycia lub mozliwej do uzyskania cenie sprzedazy netto, w zaleznosci od
tego, ktéra z kwot jest nizsza.

Prawa do emisji otrzymane nieodptatnie w ramach Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien sg
ujmowane w wartosci nominalnej tzn. wartosci zerowej i ewidencjonowane sg pozabilansowo.

Sktadnik wartosci niematerialnych w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Po poczatkowym ujeciu skfadniki warto$ci niematerialnych wykazuje sie w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i tgczng kwote odpisow aktualizujacych
z tytutu utraty wartosci.

Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla spos6b konsumowania korzysci ekonomicznych ze
sktadnika wartosci niematerialnych przez Spéike, przy czym, przy braku mozliwosci wiarygodnego
okreslenia sposobu konsumowania tych korzysci stosuje sie metode liniowa. Przyjetq metode
amortyzacji stosuje sie w sposéb cigglty w kolejnych okresach chyba, ze nastgpita zmiana
oczekiwanego sposobu konsumowania korzysci ekonomicznych.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedlug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany
okres ich uzytkowania. Szacunki okresu i metody amortyzacji weryfikowane sg na koniec roku
obrotowego. Jesli oczekiwany okres uzytkowania skladnika aktywéw rézni sie znaczaco od
poprzednich szacunkow, dokonuje sie zmiany okresu amortyzacji. W przypadku znaczacej zmiany
oczekiwanego sposobu roztozenia w czasie korzysci ekonomicznych ze skfadnika aktywow, stosuje
sie inng metode amortyzacji, aby odzwierciedli¢ t¢ zmiane. Powyzsze operacje Spétka ujmuje jako
zmiany wartosci szacunkowych i odnosi w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktérym ma miejsce
zmiana szacunkow.

Okresy uzytecznosci stosowane dla poszczegélnych sktadnikbw wartosci niematerialnych sg
nastepujace:
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* Nabyte licencje, prawa do patentéw i podobne wartosci 2-15 lat
* Nabyte oprogramowanie komputerowe 2-10 lat
* Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 40-99 lat
¢ Koncesje czas oznaczony w drodze decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji. Wartosci
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialne jeszcze
nieuzytkowane poddawane sg cyklicznie (raz do roku oraz za kazdym razem, kiedy istniejg
przestanki, ze nastapita utrata wartosci tego sktadnika) testowi na utrate wartosci.

2.3.6. Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jesli warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce. Wszystkie pozostate
rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

2.3.6.1. Spoika jako leasingodawca

Aktywa oddane w leasing finansowy prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
naleznosci w kwocie réwnej inwestycji leasingowej netto.

Optaty leasingowe dotyczgce danego okresu obrotowego, z wytgczeniem kosztéw ustug, zmniejszajg
inwestycje leasingowg brutto, obnizajgc zaréwno naleznos¢ gtéwnag, jak i kwote niezrealizowanych
przychodoéw finansowych.

Przychody finansowe z tytulu leasingu finansowego sa ujmowane w kolejnych okresach przy
uwzglednieniu stalej stopy zwrotu z wartosci netto inwestycji z tytutu leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu
metody liniowej przez okres leasingu, chyba, ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej
odzwierciedla sposob rozlozenia w czasie zmniejszania sie korzysci czerpanych z oddanego w leasing
sktadnika aktywow.

Roznica pomiedzy wartoscig bilansowa majatku oddanego w leasing, a wartoscig godziwg odnoszona
jest na przychody przysztych okresow.

2.3.6.2. Spoika jako leasingobiorca

Aktywa trwate uzytkowane na mocy umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Spoiki.
Na dzien rozpoczecia okresu leasingu, Spétka ujmuje leasing finansowy w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako aktywa i zobowigzania w kwotach réwnych wartosci godziwej przedmiotu leasingu
ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych wartosci biezgcej minimalnych
optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci
godziwej. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji kredyty, pozyczki i papiery diuzne, z podziatem na
krétko i dtugoterminowe.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe bedgce czescig odsetkowg
opfaty leasingowej i zmniejszenie niesptaconego salda zobowigzania z tytulu leasingu. Koszty
finansowe roztozone sg na poszczegoélne okresy sprawozdawcze stanowigc staly procent w stosunku
do salda niesptaconego zobowigzania z tytutu wartosci przedmiotu leasingu w kazdym z okreséw
sprawozdawczych. Koszty finansowe ustalone sg przy uzyciu metody wewnetrznej stopy zwrotu IRR.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie jako koszty metodg liniowg przez okres
trwania leasingu, chyba ze zastosowanie innej symetrycznej metody lepiej odzwierciedla sposéb
roztozenia w czasie korzysci czerpanych przez uzytkownika.

Takie same zasady prezentacji Spotka stosuje dla umow, ktére spetniajg warunki uznania ich
za leasing chociaz nie maja takiej nazwy.

2.3.7. Utrata warto $ci rzeczowych aktywow trwatych i warto  $ci niematerialnych
Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spoétka dokonuje oceny pozycji rzeczowych aktywow

trwalych i wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki
wskazujgce to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregokolwiek ze skiadnikdw aktywow.
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W przypadku stwierdzenia, ze przestanki takie wystepuja, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna
danego skiladnika aktywow, w celu sprawdzenia czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywa.
W sytuacji, gdy pojedynczy skiladnik aktywoéw nie wypracowuje wptywow pienieznych, ktére sg
w znacznym stopniu niezalezne od wptywéw pienieznych generowanych przez inne aktywa, ustala sie
wartosé odzyskiwalng osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezy dany skladnik
aktywow.

W przypadku sktadnika wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, przeprowadza
sie corocznie test na utrate wartosci sktadnika aktywéw poréwnujac jego wartos¢ odzyskiwalng
z wartoscig bilansowg oraz za kazdym razem, kiedy istniejg przestanki wskazujace na mozliwosc
wystgpienia utraty wartosci tego sktadnika.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoéch wartosci tj.: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej skladnika aktywdéw lub os$rodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne. Wartos¢ uzytkowa odpowiada biezgcej szacunkowej warto$ci
przysztych przeptywow pienieznych, ktérych uzyskania oczekuje sie z tytulu dalszego uzytkowania
sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, zdyskontowanych przy uzyciu
stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowag warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne dla danego sktadnika aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowe] skiadnika aktywoéw (lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne), wartos¢ bilansowa obnizana jest do wartosci odzyskiwalnej
danego skiadnika aktywéw (lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne). Odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w pozostate koszty operacyjne jako koszt w okresie, w ktérym
wystapita utrata wartosci, o ktérej mowa powyzej.

W przypadku, gdy odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu, wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywow (lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne) zostaje podwyzszona do nowej
oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej niz warto$¢ bilansowa jaka zostataby ustalona (po
odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogéle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci tego skladnika aktywow (lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne). Odwrécenie
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmowane jest w rachunku zyskéw i strat.

2.3.8. Aktywa finansowe

Ze wzgledu na charakter i przeznaczenie, aktywa finansowe Spotki kwalifikowane sg do

nastepujacych kategorii:

» aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, (dodatnia
wycena instrumentéw pochodnych, dla ktérych nie sg stosowane sg zasady rachunkowosci
zabezpieczen),

e pochodne instrumenty zabezpieczajgce,

» aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

e pozyczki i naleznosci.

2.3.8.1. Aktywa finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone
w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.
Skfadnik aktywdéw finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:

« zostat nabyty gtdéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

» stanowi czes¢ portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi Spéitka zarzadza tacznie,
zgodnie z aktualnym i faktycznym wzorem generowania krotkoterminowych zyskow,

e jest instrumentem pochodnym (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych wyznaczonych i bedacych
efektywnymi instrumentami zabezpieczajacymi).

Spoéika klasyfikuje do pozycji aktywa finansowe przeznaczone do obrotu:

» instrumenty pochodne, ktérych wartos¢ wyceny jest dodatnia (np: SWAP, CIRS, OPCJE,)
dla ktérych nie sa stosowane zasady rachunkowosci zabezpieczen
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Spotka nie stosowata zasad rachunkowosci zabezpieczen w przypadku transakcji CIRS, gdyz
zarébwno wycena pozycji zabezpieczanej tj. réznice kursowe od pozyczki, jak i wycena instrumentu
zabezpieczajacego znajduje odzwierciedlenie w rachunku zysku i strat w tym samym okresie
sprawozdawczym.

W pozycji aktywa finansowe przeznaczone do obrotu ujeto rowniez wartos¢ dodatnig opcji
towarowych, co do ktérych Spétka uniewaznita powigzania zabezpieczajace.

2.3.8.2. Pochodne instrumenty zabezpieczaj ace

Kategoria ta obejmuje wycene instrumentéw pochodnych, dla ktérych Spétka stosuje zasady
rachunkowo$ci zabezpieczen. Opis stosowanych zasad dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen
znajduje sie w pkt. 2.3.10.

2.3.8.3. Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaty wyznaczone jako dostepne
do sprzedazy lub niebedace aktywami finansowymi zaklasyfikowanymi do pozostalych kategorii
klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wycenia wedtug wartosci godziwej. Zyski lub
straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej ujmowane sg w kapitale wtasnym jako skumulowane
inne catkowite dochody. Inwestycje w instrumenty kapitalowe nieposiadajgce kwotowan cen
rynkowych z aktywnego rynku i ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, Spétka
wycenia w cenie nabycia, bez przeszacowania na kazdy dzien bilansowy ich wartosci o zmiane
kursow walut.

Spotka klasyfikuje do tej pozyciji:

* inwestycje w nienotowane instrumenty kapitatowe (w tym udziaty i akcje jednostek zaleznych,
wspotkontrolowanych i stowarzyszonych),

* inwestycje w notowane instrumenty kapitalowe, nie przeznaczone do obrotu (w tym udzialy
i akcje jednostek zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych),

e inwestycje w instrumenty dtuzne, co do ktérych Spétka nie ma stanowczego zamiaru
utrzymania ich do terminu zapadalnosci.

W przypadku wystapienia trwalej utraty wartosci udziatdw, Spotka ujmuje w ksiegach odpowiedni
odpis aktualizujacy. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ tych udzialdw pomniejszona jest
0 utworzone odpisy aktualizujgce.

2.3.8.4. Pozyczki i nale znosci

Kategoria pozyczek i naleznosci obejmuje aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
o ustalonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku.

Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Réznice z wyceny odnoszone sg w rachunek zyskéw i strat. Spétka nie
dyskontuje naleznosci, ktérych okres ptatnosci przypada w terminie krétszym niz 12 miesiecy od
konca okresu sprawozdawczego oraz jesli efekt dyskontowania bytby nieistotny.

Spotka klasyfikuje do tej pozyciji:

» wszystkie naleznosci (bez podatkdw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych swiadczen),

e udzielone pozyczki,

* naleznosci z tytutu transakcji buy sell back, reverse repo.

Naleznos$ci niedciggalne sg odpisywane w koszty w momencie stwierdzenia ich nie$ciggalnosci.
Spisanie lub umorzenie naleznosci z powodu przedawnienia lub niesciagalno$ci powoduje
zmniejszenie odpisOw aktualizujgcych utworzonych uprzednio dla tych naleznosci.

Naleznosci umorzone lub spisane z powodu przedawnienia lub niesciggalnosci, dla ktérych nie
utworzono odpiséw aktualizujgcych lub utworzono odpisy w niepetnej wysokosci, zalicza sie do
pozostatych kosztéw operacyjnych.

2.3.8.5 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne nale  znosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci nominalnej (o ile efekt
dyskontowania jest nieistotny). Po poczatkowym ujeciu naleznosci wycenia sie wediug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. R6znice z wyceny
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odnoszone sg w rachunek zyskéw i strat. Spotka nie dyskontuje naleznosci ktérych okres platnosci
przypada w terminie krétszym niz 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego oraz jesli efekt
dyskontowania bytby nieistotny.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, uwzgledniajac
stopien prawdopodobiehAstwa ich zapfaty, gdy istnieja obiektywne dowody, Zze nie bedzie mozna
odzyskac¢ catosci naleznych kwot.

Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w rachunek zyskéw i strat w momencie stwierdzenia ich
niesciggalnosci. Spisanie lub umorzenie naleznosci z powodu przedawnienia lub niesciggalnosci
powoduje zmniejszenie wartosci odpiséw aktualizujgcych utworzonych uprzednio dla tych naleznosci.

Naleznosci umorzone lub spisane z powodu przedawnienia lub niesciggalnosci, od ktérych nie
dokonano odpiséw aktualizujacych lub dokonano odpiséw w niepeinej wysokosci, zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

2.3.8.6. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg $rodki
pieniezne w banku i w kasie oraz krétkoterminowe aktywa finansowe o duzej ptynnosci o pierwotnym
okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy, tatwo wymienialne na okreslone kwoty
Srodkdw pienieznych oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych (,sprawozdanie z przeptywow pienieznych”), sktada sie z okreslonych
powyzej s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty

w rachunkach biezacych.

2.3.9. Utrata warto $ci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego ocenia sie, czy istniejg obiektywne dowody utraty
wartosci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych. Utrata wartosci sktadnika
aktywéw finansowych lub grupy aktywow finansowych nastepuje, gdy istniejg obiektywne dowody
utraty wartosci wynikajace z jednego lub wiecej zdarzeh majacych miejsce po poczatkowym ujeciu
danego sktadnika aktywow lub grupy aktywow finansowych, a zdarzenie powodujace strate ma wptyw
na oczekiwane przyszite przeptywy pieniezne wynikajgce ze sktadnika aktywow finansowych lub grupy
aktywéw finansowych, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe.

W przypadku wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci
wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, uwzglednia sie stopien prawdopodobienstwa
ich zaptaty. Kwota odpisu aktualizujgcego réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg
sktadnika aktywow, a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej dla tego sktadnika aktywdw.

W zaleznosci od rodzaju naleznosci stosowana jest jedna z dwdch metod tworzenia odpiséw
aktualizujgcych: statystyczna lub indywidualna. Wedlug metody statystycznej odpisy aktualizujgce
naleznosci z tytulu dostaw paliwa gazowego tworzy sie dla odbiorcow rozliczanych w grupach
taryfowych od 1 do 4. Podstawg tworzenia odpisOw jest analiza danych historycznych o spfacie
naleznosci przeterminowanych w poszczegllnych przedziatach wiekowania. Na bazie analizy
ustalane sg wskazniki sptacalnosci, ktére sg podstawg ustalenia odpiséw aktualizujgcych naleznosci
w kazdym przedziale wiekowania.

Wedtug metody indywidualnej tworzone sg odpisy aktualizujgce naleznosci od pozostatych klientow,
ktére ujmowane sg na podstawie indywidualnej analizy sytuacji finansowej dtuznikéw.

Na naleznosci przeterminowane powyzej 90 dni oraz na zarachowane opfaty karne, koszty
procesowe, koszty egzekucyjne i odsetki od nieterminowych pfatnosci, odpis aktualizujgcy tworzy
sie w wysokosci 100% wartosci naleznosci.

Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis
aktualizujacy.

Gdy strata z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, z wyjatkiem instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ulegnie zmniejszeniu, to uprzednio ujetg strate z tego tytutu odwraca sie
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poprzez rachunek zyskoéw i strat. Odwrécenie nie powoduje zwiekszenia wartosci bilansowej
skfadnika aktywéw finansowych ponad kwote, ktéra stanowitaby zamortyzowany koszt tego sktadnika
na dzien odwrdcenia w sytuacji, gdyby ujecie utraty wartosci w ogodle nie miato miejsca. Kwote
odwréconej straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Straty z tytutu utraty wartosci inwestycji w instrument kapitatowy, kwalifikowany jako dostepny do
sprzedazy nie poddaje sie odwréceniu przez rachunek zyskéw i strat. Zwiekszenia wartosci godziwej
nastepujace po ujeciu straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

2.3.10. Rachunkowo $¢€ zabezpiecze n

Spoitka stosuje rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych dla transakcji walutowych.
Celem podejmowanych przez Spoétke dziatan zabezpieczajacych przed ryzykiem zmiany kursu
EUR/PLN oraz USD/PLN jest zagwarantowanie okreslonego poziomu wartosci ziotowej
ponoszonych przez nig wydatkébw w EUR oraz USD zwigzanych z zakupem gazu w kontraktach
diugoterminowych.

Typ zastosowanego powigzania zabezpieczajgcego to zabezpieczenie przyszlych, wysoce
prawdopodobnych przeptywéw pienieznych zwigzanych z ponoszonymi przez Spotke wydatkami
wyrazonymi w EUR oraz USD.

Wyznaczone do rachunkowosci zabezpieczen instrumenty zabezpieczajagce to zakupione kontrakty
forward na kurs walutowy USD/PLN i EUR/PLN, zakupione europejskie opcje kupna i zerokosztowe
struktury opcyjne (struktury collar) stanowigce ztozenie zakupionych europejskich opcji kupna oraz
wystawionych europejskich opcji sprzedazy na kurs EUR/PLN i USD/PLN, o identycznych
nominatach z datami rozliczenia przypadajgcymi w dniach oczekiwanego wyptywu zabezpieczanego
wolumenu walut z tytutu ponoszonych wydatkéw na gaz.

Celem podejmowanych przez Spotke dziatan zabezpieczajacych przed ryzykiem zmiany ceny gazu
jest zagwarantowanie okre$lonego poziomu, wyrazonego w USD, kosztu nabywanego surowca.

Typ zastosowanego powigzania zabezpieczajgcego to zabezpieczenie przyszlych, wysoce
prawdopodobnych przeptywow pienieznych zwigzanych z zakupem gazu.

Wyznaczone do rachunkowosci zabezpieczen instrumenty to zakupione swapy towarowe fix/float,
azjatyckie opcje towarowe call z europejskim sposobem rozliczenia oraz strategie opcyjne (collar)
stanowigce kombinacje zakupionych azjatyckich opcji kupna oraz sprzedanych azjatyckich opcji
sprzedazy. Wszystkie instrumenty zawierane sg na indeks Gasoil 0,1% Barges FOB Rotterdam
(Platt’s) oraz na indeks Fuel Oil 1% Barges FOB Rotterdam (Platt’s).

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do
zabezpieczenia przeptywow pienieznych w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie odnosi sie
bezposrednio w skumulowane inne catkowite dochody. Zmiany wartosci godziwej finansowych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywéw pienieznych w czesci nie
stanowigcej efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do pozostatych przychoddéw lub kosztéw
operacyjnych okresu sprawozdawczego.

W przypadku, gdy instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub
wykonany lub zabezpieczenie przestaje spetniaé okreslone kryteria rachunkowosci zabezpieczen,
wartos¢ wyceny pozostaje dalej w odrebnej pozycji w kapitale wlasnym az do momentu zajscia
planowanej transakcji. Natomiast w przypadku gdy Spotka zaprzestata oczekiwaé realizacji
planowanej transakcji cze$¢ wyceny przenoszona jest z kapitatu wlasnego do rachunku zyskow
i strat jako korekta wynikajaca z przeklasyfikowania. W sytuacji gdy Spotka uniewaznia powigzanie
zabezpieczajgce kwoty wyceny powinny pozosta¢ dalej w odrebnej pozycji w kapitale wiasnym az
do momentu zajscia planowanej transakcji lub do momentu, kiedy zaprzestanie sie oczekiwaé jej
realizaciji.

2.3.11. Udzialy we wspélnym przedsi ewzieciu

Wspdlne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktérej dwie lub wiecej stron podejmuja
dziatalnos¢ gospodarcza podlegajacg wspoétkontroli, w toku ktorej strategiczne decyzje finansowe
i operacyjne wymagajg jednomysinej zgody stron sprawujacych wspétkontrole.

W odniesieniu do swoich udzialtéw we wspdlnie kontrolowanej dziatalnosci wspélnik przedsiewziecia
wykazuje w swoim sprawozdaniu finansowym aktywa, ktére kontroluje i zobowigzania, ktére
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zaciggnat, a takze poniesione koszty i swoj udziat w przychodach ze sprzedazy towaréw lub ustug
wygenerowanych przez wspolne przedsiewziecie.

2.3.12. Zapasy

Zapasy sg to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace
w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majace posta¢ materiatdw lub dostaw surowcow
zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie swiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty,
towary, produkty gotowe, produkcje w toku oraz swiadectwa pochodzenia energii.

Wartos¢ zapasOw ustala sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto
mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza. Na cene nabycia lub koszt
wytworzenia zapasow skiadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Zapas paliwa gazowego wyceniany jest dla wszystkich magazyndéw lacznie wedlug sSredniej
wazonej ceny pozyskania paliwa gazowego. Rozchdd paliwa gazowego do sprzedazy oraz na cele
zuzycia wlasnego w Podziemnych Magazynach Gazu (PMG) i r6znice bilansowe wycenia sie
wedlug sredniej rzeczywistej ceny pozyskania, na ktérg sktadajg sie koszt nabycia paliwa gazowego
ze wszystkich zZrédel zagranicznych, rzeczywisty koszt wydobycia ze Zzrédet krajowych, koszt
odazotowania oraz koszt pozyskania z innych zrédet krajowych.

Spotka ma obowigzek uzyskaé i przedstawi¢ do umorzenia $wiadectwa pochodzenia energii
odpowiadajgce wielkosci sprzedazy energii do koncowych odbiorcow.

Spotka ujmuje jako zapas swiadectwa pochodzenia energii uzyskane w zwigzku z wytworzeniem
energii elektrycznej, jak réwniez $wiadectwa pochodzenia energii zakupione w celu przedstawienia
ich do umorzenia. Uzyskane w zwigzku z wytworzeniem energii elektrycznej swiadectwa pochodzenia
ujmowane sg w wartosci rynkowej w momencie uprawdopodobnienia faktu otrzymania tych $wiadectw.
Zakupione $wiadectwa pochodzenia energii ujmowane sg w cenie nabycia. Rozchéd nabytych
Swiadectw pochodzenia wycenia sie¢ metoda sredniej wazone;.

Na swiadectwa pochodzenia energii przedstawiane do umorzenia w zwigzku ze sprzedazg energii do
koncowych odbiorcéw zawigzywana jest rezerwa w momencie sprzedazy energii. Rezerwa jest
rozliczana z zarejestrowanymi certyfikatami ujetymi jako zapas w momencie zarejestrowania umorzenia
w Rejestrze Swiadectw Pochodzenia prowadzonym przez Towarowa Gielde Energii (,TGE”).

W przypadku gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw mogg nie byé mozliwe do odzyskania
Spétka dokonuje odpiséw ich wartosci do wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Kwote wszelkich odpiséw wartosci zapasow do poziomu ich wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz
wszystkie straty w zapasach sg ujmowane jako koszt okresu, w ktérym odpis lub strata miaty miejsce.

Odpisy wartosci zapasow ustalane sg w wyniku doraznej oceny przydatnosci zapaséw wedtug
ponizszych zatozen:

e materialy zakupione i nie wykazujace ruchu w okresie od 1 roku do 5 lat w wiekszosci przypadkéw
stosowany jest odpis w wysokos$ci 20% ich wartosci w momencie poczatkowego ujecia,
W przypadkach, w ktérych uwzgledniana jest indywidualna ocena przydatnosci i mozliwosci
wykorzystania grupy asortymentowej materiatbw oraz struktury czasowej ich zalegania moga
rowniez wystapi¢ odpisy w wysokosci 5% i 10% ich warto$ci w momencie poczatkowego ujecia,

* materialy zakupione i nie wykazujgce ruchu w okresie od 5 lat do 10 lat - stosowany jest odpis
w wysokosci od 20% do 100 % ich wartosci w momencie poczatkowego ujecia,

e materialy zalegajace powyzej 10 lat, cechujgce sie calkowitym brakiem przydatnosci
i przeznaczeniem do likwidacji - Spétka dokonuje odpisu w wysokosci 100% ich wartosci
w momencie poczatkowego ujecia.

2.3.13. Aktywa trwale przeznaczone do sprzeda zy

Spoétka klasyfikuje skladnik aktywéw trwatych (lub grupe do zbycia) jako przeznaczony do
sprzedazy, jesli jego warto$¢ bilansowa netto zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze
transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie. Sytuacja taka ma miejsce, gdy
sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w jego biezacym
stanie z uwzglednieniem jedynie normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw dla sprzedazy
tego typu aktywow (lub grup do zbycia) oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.
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Sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczony do sprzedazy po podjeciu
decyzji przez uprawniony organ Spoitki. Ponadto, sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) musi byé
aktywnie oferowany na sprzedaz po cenie, ktora jest racjonalna w odniesieniu do jego biezacej
wartosci godziwej. Dodatkowo, nalezy oczekiwaé, ze sprzedaz zostanie dokonana w czasie jednego
roku od dnia klasyfikaciji.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w kwocie nizszej sposréd dwoch wartosci:
wartosci bilansowej netto i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane z doprowadzeniem do
sprzedazy. Jesli wartos¢ godziwa jest nizsza od wartosci bilansowe] netto, réznice ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat. Ewentualne odwrécenie tej réznicy ujmuje sie takze w rachunku zyskow
i strat, ale tylko do wysokosci skumulowanego odpisu z tytutu utraty wartosci tego skfadnia aktywow.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (lub grupa do zbycia) nie podlegajg amortyzaciji.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy (lub grupa do
zbycia) prezentowane sg w osobnej pozycji aktywow obrotowych.

2.3.14. Kapitaty wiasne

Kapitaly wlasne ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej z podzialem na ich rodzaje
i wedlug zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu Spoétki.

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem
Spoiki oraz wpisem do rejestru sgdowego.

Zadeklarowane, lecz niewniesione wklady kapitalowe ujmuje sie jako nalezne wkiady na kapitat
podstawowy. Akcje wilasne oraz nalezne wptaty na kapital podstawowy pomniejszajg warto$¢
kapitatow wtasnych Spoiki.

Kapital zapasowy tworzony jest m. in. z nadwyzki osiggnietej przy emisji akcji (udziatdbw) powyzej
ich wartosci nominalnej (agio), a pozostalej po pokryciu kosztow tej emis;ji.

Koszty emisji akcji (udzialéw) poniesione przy powstaniu Spotki lub podwyzszeniu kapitatu
zakladowego pomniejszajg kapitat zapasowy utworzony z nadwyzki osiggnietej przy emisji akciji
(udziatéw) powyzej ich wartosci nominalnej (,agio”) do wysokosci agio, a pozostata ich czesc
pomniejsza pozostate kapitaly rezerwowe, ktére prezentowane sa w pozycji zyski/straty zatrzymane.
Skutki korekt zwigzanych z zastosowaniem MSR po raz pierwszy zostaly ujete w pozycji zyski/straty
zatrzymane.

Zgodnie z postanowieniami MSR, wynik finansowy biezgcego roku obrotowego mozna
przeznaczyé jedynie na powiekszenie kapitaltdbw wiasnych lub dywidende dla akcjonariuszy
(udzialowcéw). Stosowana w polskim prawie mozliwo$¢ podziatu zysku na Zaktadowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych, Fundusz Restrukturyzacji, przekazanie zysku pracownikom bgdz na inne cele
nie znajduje odzwierciedlenia w MSR. Z tego powodu, Spétka wykazuje wyzej wymienione
zmniejszenia wyniku finansowego jako koszty okresu.

2.3.15. Rezerwy

Rezerwy sg tworzone w przypadku, gdy w nastepstwie przesztych zdarzen na Spéice cigzy obecny
obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos$¢ wyptywu srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne
oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku, przy czym kwota lub termin
wymagalnosci zobowigzania sg niepewne.

Spotka weryfikuje stan rezerw na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu odzwierciedlenia
biezacego, najbardziej wlasciwego szacunku. Jesli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, Spoétka dyskontuje wartos¢ rezerw. Jesli rezerwa jest dyskontowana, zwiekszenie wartosci
rezerwy wynikajace z uptywu czasu jest uymowane jako koszt finansowania zewnetrznego.

W Spoéice tworzone sg w szczegdlnosci nastepujace rezerwy:
* rezerwa na koszty likwidacje odwiertow,
e rezerwy zwigzane z ochrong srodowiska,
e  rezerwa naroszczenia z tytutu bezumownego korzystania z gruntow,
*  pozostale rezerwy.
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2.3.15.1. Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow

Spotka tworzy rezerwe na przyszte koszty likwidacji odwiertéw oraz Fundusz Likwidacji Zaktadu
Goérniczego (,FLZG").

Rezerwa na przyszte koszty likwidacji odwiertow wyliczona jest w oparciu o koszt stanowiacy sredni
koszt likwidacji odwiertow w poszczegoélnych oddziatach wydobywczych w ciggu ostatnich trzech
peinych lat poprzedzajacych okres sprawozdawczy, skorygowany o prognozowany wskaznik
wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych oraz zmiane wartosci pienigdza w czasie.
Uwzglednienie trzyletniego horyzontu czasowego wigze sie ze zréznicowaniem ilosci likwidowanych
odwiertéw i ich kosztu likwidacji w poszczegélnych latach.

W przypadku, gdy rezerwy dotyczg kosztow likwidacji rzeczowych aktywow trwatych, poczatkowa
wartos¢ rezerwy zwieksza wartosé tych rzeczowych aktywéw trwatych. POzniejsze korekty
wysokosci rezerwy bedace skutkiem zmian szacunkow sg réwniez traktowane jako korekta wartosci
sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych. Korekty wysokosci rezerwy wynikajace ze zmiany dyskonta
odnoszone sg na koszty lub przychody finansowe.

FLZG tworzony jest na mocy artykulu 26c Ustawy z dnia 4 lutego 1994 roku (Dz.U.05.228.1947
z p6zniejszymi zmianami) Prawo Geologiczne i Gornicze.

Srodki FLZG moga byé wykorzystane wytgcznie w celu pokrycia kosztéw likwidacji zaktadu
gorniczego lub jego oznaczonej czesci, a w szczegoélnosci kosztéw:

e likwidacji i zabezpieczania otworéw eksploatacyjnych, magazynowych, zrzutowych,
obserwacyjnych i piezometrycznych

» likwidacji zbednych obiektéw oraz demontazu maszyn i urzadzen,

» rekultywacji gruntéw i zagospodarowania terenéw po dziatalnosci gérniczej,

e utrzymania obiektow przeznaczonych do likwidacji w kolejnosci zapewniajgcej bezpieczenstwo
ruchu zaktadu gorniczego.

W Spoice dokonywane sg odpisy na Fundusz Likwidacji Zaktadu Gorniczego w wysokosci od 3 % do
10% wartosci rocznych odpis6w amortyzacyjnych od rzeczowych aktywow trwatych zakladu
gorniczego (ustalonych zgodnie z przepisami o podatku dochodowym) w korespondenciji
Z pozostatymi kosztami operacyjnymi.

Wartos¢ rezerwy na przyszte koszty likwidacji odwiertéw korygowana jest o sume niewykorzystanych
odpiséw na Fundusz Likwidacji Zaktadu Gérniczego.

2.3.15.2. Rezerwy zwi azane z ochron g srodowiska

Przyszte zobowigzania z tytutu kosztéw rekultywacji zanieczyszczen srodowiska gruntowo-wodnego,
w przypadku wystepowania prawnego lub zwyczajowego obowigzku wykonania tych czynnosci,
ujmowane sg jako rezerwy. Tworzona rezerwa odzwierciedla potencjalne koszty przewidziane do
poniesienia, szacowane i weryfikowane okresowo wedtug cen biezacych.

2.3.15.3. Rezerwa na roszczenia z tytutu bezumowneg o korzystania z gruntow

W ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Spotka instaluje urzadzenia techniczne stuzace do
przesylu i dystrybucji gazu na nieruchomosciach gruntowych, stanowigcych wlasnos¢ podmiotow
trzecich, bedacych bardzo czesto osobami fizycznymi.

W przypadkach, gdy jest to mozliwe, w momencie instalacji infrastruktury, Spétka zawiera umowy
ustanawiajgce standardowe stuzebnosci gruntowe oraz umowy stuzebnosci przesytu. Stuzebnosc
przesytu jest instytucjg prawa cywilnego, uregulowang na podstawie przepiséw art. 3051-3054 ustawy
z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93 ze zm.).

Spoika, kierujgac sie zasadg istotnosci, szacuje warto$¢ rezerwy na zgloszone roszczenia z tytutu
bezumownego korzystania z gruntow, w przypadku ktérych, w ciggu ostatnich 3 lat, prowadzona
byta korespondencja ze zgtaszajgcym roszczenie oraz roszczenie to jest roszczeniem o potwierdzonej
zasadnosci.
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Spotka szacuje kwote rezerwy w oparciu o:

« operat szacunkowy wykonany przez rzeczoznawce, badz

e samodzielnie, biorgc pod uwage powierzchnie strefy kontrolowanej w metrach kwadratowych,
wysokos$¢ czynszu dzierzawnego za rok za metr kwadratowy podobnego gruntu w danej gminie,
oraz okres bezumownego korzystania z gruntu (nie wiecej niz 10 lat), badz

« w przypadku, gdy uzyskanie wiarygodnych danych wymaganych do zastosowania metody
opisanej powyzej nie jest mozliwe Spotka analizuje indywidualnie zgtoszone roszczenia.

2.3.15.4. Pozostate rezerwy

Spéika tworzy inne rezerwy na przyszte wydatki, zwigzane z dziatalnoscia i funkcjonowaniem Spotki
takie jak rezerwa na kary i inne roszczenia. W przypadku gdy koszty wynikajace z roszczen sg na tyle
istotne, Zze ich nieuwzglednienie w wyniku finansowym okresu, spowodowatoby znieksztalcenie
obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej Spokki.

2.3.16. Rozliczenia mi edzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w stosunku do ponoszonych z géry
wydatkéw i kosztéw, dotyczacych przysztych okresow.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rozliczenia miedzyokresowe czynne sg prezentowane w podziale
na dlugoterminowe (pozycja Pozostate aktywa trwate) i krétkoterminowe (pozycja Pozostale aktywa).

Bierne rozliczenia miedzyokresowe sg zobowigzaniami przypadajagcymi do zaptaty za towary lub
ustugi, ktére zostaly otrzymane/wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawcg. Rozliczenia te w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg wykazywane
w pasywach tgcznie ze zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug oraz innymi zobowigzaniami.

Do rozliczen miedzyokresowych przychoddéw Spoétka zalicza przychody przysztych okreséw dotyczace
miedzy innymi dodatkowych optat za nieodebrany gaz oraz dotacji rzadowych do aktywow.

Przychody dotyczace dodatkowych optat za nieodebrany gaz wynikajg z umoéw sprzedazy gazu
zawierajacych klauzule ,take or pay” (bierz lub pta¢). W pozycji tej ujmuje sie warto$¢ przychodoéw
w zwigzku z wystawiong notg ksiegowag za nieodebrane ilosci gazu i rozlicza sie jg proporcjonalnie do
faktycznie zrealizowanej dostawy gazu. W przypadku, gdy kontrahent po okresie umownym nie
odbierze zadeklarowanych ilosci, kwote przychodow przysztych okreséw przeklasyfikowuje sie do
przychodow z tytutu otrzymanych kar, grzywien i odszkodowan.

Dotacje rzadowe do aktywdw ujmowane sg w pozycji przychody przysztych okresbw w momencie
pojawienia sie pewnosci, ze zostaly przydzielone. Odpisywane sg w rachunek zyskéw i strat
proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych odpowiadajgcym im skfadnikom aktywéw.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw wykazywane sg w pasywach sprawozdania z sytuacji
finansowej w podziale na dtugo i krétkoterminowe.

2.3.17. Zobowi gzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikowane sg w podziale na dwie kategorie: zobowigzania finansowe
wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz pozostale zobowigzania finansowe
(obejmujgce m. in. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania, kredyty, pozyczki i
papiery dtuzne).

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzanie finansowe wycenia si¢ w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku zobowigzan finansowych niekwalifikowanych jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga byé bezposrednio
przypisane do nabycia lub emisji sktadnika zobowigzania finansowego.

2.3.17.1. Zobowi gzania finansowe wyceniane wedlug warto  $ci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnikiem zobowigzan finansowych wycenianym wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

jest sktadnik spetniajacy ktorykolwiek z ponizszych warunkow:

« jest kwalifikowany jako przeznaczony do obrotu lub

* przy poczatkowym ujeciu zostat wyznaczony przez Spotke jako wyceniany wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy.
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Skfadnik zobowigzan finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:

* zostat zaciggniety gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupu w bliskim terminie,

* jest instrumentem pochodnym (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych wyznaczonych i bedacych
efektywnymi instrumentami zabezpieczajgcymi).

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zaliczonych do powyzszej kategorii instrumentéw
finansowych ujmowane sg jako przychéd lub koszt okresu sprawozdawczego, w ktdrym nastgpito
przeszacowanie.

Do zobowigzan wycenianych wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy Spéika klasyfikuje
instrumenty pochodne niewyceniane zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen, ktérych
warto$¢ wyceny jest ujemna.

2.3.17.2. Zobowi gzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego ko  sztu

Kategoria zobowigzan finansowych obejmuje wszystkie zobowigzania z wyjatkiem zobowigzan z tytutu
wynagrodzen, podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen.

W momencie poczatkowego ujecia, sktadniki tej grupy zobowigzan, wyceniane sg w wartosci godziwej
powiekszonej o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji
sktadnika zobowiagzania finansowego.

Nastepnie sg one wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej. Przy ustalaniu skorygowanej ceny nabycia uwzgledniane sg koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.
Réznica pomiedzy wptywami netto, a wartoscig wykupu jest wykazywana w przychodach lub kosztach
finansowych w okresie wykorzystywania kredytu lub pozyczki.

2.3.18. Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowi  gzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za towary lub
ustugi, ktére zostaty dostarczone/wykonane oraz zostaty zafakturowane lub formalnie uzgodnione
z dostawca.

2.3.18.1.  Zobowi gzania z tytutu swiadcze n pracowniczych

Swiadczenia pracownicze obejmujg wszystkie formy $wiadczen Spoétki oferowane w zamian za prace
wykonywang przez pracownikow lub z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze to swiadczenia pracownicze (inne niz $wiadczenia z tytutu
rozwigzania stosunku pracy), ktére podlegajg w calosci rozliczeniu przed uptywem 12 miesiecy od
konca rocznego okresu sprawozdawczego, w ktérym pracownicy wykonywali zwigzang z nimi prace.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia to $wiadczenia pracownicze (inne niz $wiadczenia z tytutu
rozwigzania stosunku pracy i krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze), ktére sg nalezne po
zakonczeniu zatrudnienia.

Do krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych wyptacanych przez Spoétke naleza:

* wynagrodzenia oraz skfadki na ubezpieczenia spoteczne,

» krotkoterminowe ptatne nieobecnosci, jesli oczekuje sie, ze nieobecnos$¢ wystgpi w ciggu
12 miesiecy od zakonczenia okresu, w ktérym pracownicy wykonywali zwigzang z nimi prace,

« wyptaty z zysku i premie przypadajace do wyptaty w ciggu 12 miesiecy od zakonczenia okresu,
w ktorym pracownicy wykonywali zwigzang z nimi prace,

» Swiadczenia niepieniezne dla aktualnie zatrudnionych pracownikow.

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze, w tym wplaty do programow okreslonych skiadek,
ujmowane sg w okresie, w ktérym Spéika otrzymata przedmiotowe swiadczenie ze strony pracownika,
a w przypadku wyptat z zysku i premii, gdy spetnione zostaty nastepujgce warunki:

. na Spoice cigzy obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek do dokonania takich
wyptat z wyniku zdarzen przesztych, oraz
. mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.
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W Spoice prowadzony jest program wyptaty nagrod jubileuszowych i odpraw emerytalnych. W yptaty
z tytutu powyzszych programow ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w spos6b umozliwiajacy
rozlozenie kosztow nagréd jubileuszowych i odpraw emerytalnych na caly okres zatrudnienia
pracownikbw w poszczeg6lnych spétkach. Koszty z tytutlu ww. Swiadczen sg ustalane przy
zastosowaniu technik aktuarialnych tj. metody prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Zobowigzania na $wiadczenia pracownicze z tyt. nagréd jubileuszowych ujmowane sag
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci biezacych zobowigzan z tytutu okreslonych
swiadczen, wynikajagcych z wyliczen aktuariusza.

Zobowigzania na s$wiadczenia pracownicze z tyt. odpraw emerytalnych ujmowane sa
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wysokosci zobowigzan netto, czyli po skorygowaniu
0 nieujete zyski i straty aktuarialne oraz koszty przesziego zatrudnienia.

Powyzsze prezentowane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji Swiadczenia pracownicze.

Przy wyliczaniu zobowigzahn na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne Spotka przyjmuje
nastepujace zatozenia:

e Zatozenia dotyczace prawdopodobienstwa rotacji i odejS¢ na emeryture - do wyliczen
wykorzystywane sg tablice prawdopodobienstw rotacji oraz odejS¢ na emeryture pracownikéw
w zaleznosci od pici, wieku, stazu pracy ogdtem, stazu pracy w Spoéice oraz wynagrodzenia,
ktore zostaly skonstruowane na podstawie informacji otrzymanych o pracownikach,
w stosunku do ktorych ustat stosunek pracy. Tablica prawdopodobienstw rotacji nie obejmuje
przypadkow zwigzanych z realizacjg plandw restrukturyzacyjnych oraz zmian organizacyjnych
w ostatnich latach,

+ Zalozenia dotyczace zgondéw — do wyliczen wykorzystywane sg wartosci ze standardowych
tablic trwania zycia,

e Zalozenia dotyczace wzrostu wynagrodzen — do wyliczen wykorzystywane sg wartosci na
podstawie trendéw rynkowych,

» Zalozenia dotyczace stopy dyskonta — stopa dyskonta ustalana jako wypadkowa stopy zwrotu
z wysokoocenianych obligacji skarbowych i prognozowanego wzrostu wynagrodzen.

Zyski i straty aktuarialne Spétka ujmuje w rachunku zyskéw i strat.

Spoétka utworzyta réwniez rezerwe w postaci Centralnego Funduszu Restrukturyzacji (,CFR”)
w celu zapewnienia $wiadczen ostonowych dla uprawnionych pracownikéw objetych Programem
Restrukturyzacji. Szczegotowe zasady dziatania funduszu oraz katalog zwiekszen i wydatkow
z funduszu sg okreslone w uchwatach wewnetrznych Spdiki. Szczeg6towe informacje dotyczace
wykorzystania CFR znajdujg sie w nocie 40.1.

W 2012 roku Spoétka uruchomita w ramach swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia Program
Dobrowolnych Odejs¢. Program Dobrowolnych Odej$¢ zaklada, ze osoby, ktére dobrowolnie
zdecydowaly sie do 31 grudnia 2012 roku rozwigza¢ umowe o prace z PGNiG S.A. otrzymajg z tego
tytutu rekompensate znacznie przewyzszajacq odprawe przewidziang w kodeksie pracy.

2.3.18.2. Pozostate zobowi gzania

Pozostate zobowigzania obejmujg wszystkie zobowigzania, niezaliczane przez Spétke do zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug, lub zobowigzan z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych oraz innych
Swiadczen i zobowigzan z tytutu wynagrodzen.

Do pozostatych zobowigzan dlugoterminowych Spéitka zalicza m.in. zobowigzania objete ugodami
bankowymi, uktadami, postepowaniem naprawczym, zobowigzania z tytutu konces;ji, rzeczowe aktywa
trwale przewlaszczone a nadal uzywane przez Spotke, ktérych sptata jest roztozona na raty przez okres
dtuzszy niz rok.

W pozycji pozostate zobowigzania krotkoterminowe Spoétka prezentuje w szczegélnosci zobowigzania
wobec:

e dostawcow z tytutu dostaw towardw i ustug zwigzanych z zakupem lub budowa srodkéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych, jak tez sprzedawcéw papieréw wartosciowych,

* towarzystw ubezpieczeniowych,

e pracownikéw z innych tytutéw niz wynagrodzenia,
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e akcjonariuszy z tytutu dywidendy,

» dostawcéw z tytutu wadiow,

» leasingodawcoOw z tytutu leasingu operacyjnego,

» kontrahentow z tytutu zabezpieczen nalezytego wykonania umowy,
e inne zobowigzania.

2.3.19. Przychody ze sprzeda zy

Spétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie wydobycia oraz obrotu gazem ziemnym
wysokometanowym i zaazotowanym, sprzedazy i produkcji energii oraz wydobycia i sprzedazy
ropy naftowej.

Przychody ze sprzedazy stanowig nalezno$ci (z wytaczeniem naleznego podatku VAT oraz innych
kwot pobieranych w imieniu os6b trzecich) za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach
normalnej dziatalnosci gospodarczej. Sg one wykazywane w wartosci godziwej otrzymanej badz
naleznej zaptaty, po pomniejszeniu o rabaty, podatki zwigzane ze sprzedaza (VAT, podatek
akcyzowy) oraz inne obcigzenia.

2.3.19.1. Sprzedaz towaréw i produktow

Sprzedaz towaréw i produktéw ujmowana jest w momencie dostarczenia nabywcy towaréw
i produktow wraz z przekazaniem znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z ich praw wtasnosci.

W celu prawidlowego zaliczenia przychodéw ze sprzedazy gazu do whasciwego okresu
sprawozdawczedo, na koniec okresu sprawozdawczego dokonywane sg szacunki ilosci i warto$ci
gazu dostarczonego, lecz niezafakturowanego na koniec okresu sprawozdawczego, do odbiorcéw
indywidualnych.

Sprzedaz szacowang gazu, ktéra nie zostata zafakturowana w danym okresie sprawozdawczym,
okresla sie na bazie stosowanych w branzy standardéw w oparciu o charakterystyke odbioru gazu
przez odbiorcéw indywidualnych w poréwnywalnych okresach sprawozdawczych. Warto$¢ sprzedazy
szacowanej gazu okreslana jest jako iloczyn ilosci przypisanych do poszczegdéinych grup
taryfowych oraz stawek okreslonych w obowigzujacej taryfie.

2.3.19.2. Swiadczenie ustug
Przedmiotem dziatania Spotki jest rowniez Swiadczenie ustug, takich jak: wynajmu, gazowniczych,
serwisowych, transportowych, geologicznych, poszukiwawczych, leasingu finansowego i innych.

Jezeli wynik transakcji dotyczacej $wiadczenia ustug mozna oszacowa¢ w wiarygodny sposob,
przychody z transakcji ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na koniec
okresu sprawozdawczego.

2.3.20. Pozostate kategorie przychodow
2.3.20.1. Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare upltywu czasu powstawania, poprzez
odniesienie do gtéwnej kwoty naleznej i przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej, czyli
rzeczywistej stopy procentowej obliczanej na podstawie przeptywéw pienieznych wynikajacych
z transakcji.

2.3.20.2. Dywidendy

Przychody z tytulu dywidend s3a ujmowane w momencie ustanowienia prawa
udzialowcéw/akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

2.3.21. Dotacje

Spoétka dzieli dotacje na:

* dotacje do aktywdw, ktérych udzieleniu towarzyszy podstawowy warunek mowigcy o tym, ze
Spéika powinna zakupié, wytworzy¢ lub w inny sposob pozyskaé¢ aktywa trwate,

* dotacje do przychodu.

Dotacje nie sg ujmowane do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spotka spetni warunki
zwigzane z dotacjami i otrzyma dotacje.
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Dotacje do aktywéw s ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako przychody
przysztych okresdw, a nastepnie systematycznie, drogg rownych odpiséw rocznych, odnoszone sg
w rachunek zyskéw i strat przez przewidywany okres uzytkowania tych aktywow. Dotacje
niepieniezne do aktywdw ujmuje sie w ksiegach w wartosci godziwe;.

Dotacje prezentowane sg w ogolnej pozyciji ,Przychody ze sprzedazy”.

Dotacje nalezne jako forma rekompensaty juz poniesionych wydatkéw lub strat lub przyznane jako
forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Spéiki, bez towarzyszacych przysztych kosztéw,
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym stajg sie nalezne.

2.3.22. Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego skiladaja sie: biezacy podatek dochodowy od
0s6b prawnych oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowy rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z r6znym momentem uznania przychodow i kosztow za zrealizowane dla
celéw podatkowych i rachunkowych, a takze ze wzgledu na trwate r6znice pomiedzy podatkowym
i rachunkowym traktowaniem przychodéw i kosztow.

Podatek odroczony jest obliczany przy zastosowaniu metody bilansowej, uwzgledniajac réznice
przejsciowe pomiedzy wartoscig aktywow i zobowigzan ustalong dla celéw ksiegowych, a wartoscig
ustalong dla celéw podatkowych.

Podatek biezacy wyliczany jest w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku
obrotowym.

Zobowigzanie z tytulu podatku odroczonego jest tworzone od wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu w momencie ich realizacji dla celéw podatkowych,
natomiast skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe, w tym wykazane straty podatkowe.

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego nie sg tworzone w odniesieniu do rozpoznanej wartosci
firmy. Zobowigzania (aktywa) z tytutu podatku odroczonego nie sg réwniez tworzone w przypadku
pierwotnego ujecia skiadnika aktywéw i pasywéw pochodzacego z transakcji, ktéra nie stanowi
potaczenia jednostek oraz gdy w momencie zajscia transakcji nie ma on wptywu na wynik ksiegowy, ani
na podstawe opodatkowania.

Zobowigzania z tytulu podatku odroczonego sa tworzone od dodatnich rdznic przejsciowych
zwigzanych z inwestycjg w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz udziatami we wspélnych
przedsiewzieciach, z wyjatkiem sytuacji gdy Spotka jako Jednostka Dominujaca, inwestor lub wspolnik
wspodlnego przedsiewziecia jest w stanie kontrolowac terminy odwracania sie réznic przejsciowych
i jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosciréznice przejsciowe nie odwrdcy sie.

Wysokos¢ aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na koniec kazdego kwartatu.
Aktualizacji podlegajg tylko pozycje, ktére ulegly zmianie. W przypadku, gdy przewiduje sie, ze
przyszty dochéd do opodatkowania nie bedzie wystarczajacy, by odpisaé ujemne réznice
przejsciowe nastepuje odpis aktywdw z tytutu podatku odroczonego.

Podatek odroczony jest wyliczany przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan beda obowigzywaé w momencie, gdy wartosci bilansowe aktywow i pasywoéw zostang
zrealizowane.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego oraz zobowigzania z tytutu podatku odroczonego sa
kompensowane wtedy i tylko wtedy, gdy Spoétka:

. posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat aktywow
z tytutu podatku odroczonego z zobowigzaniami z tytutu podatku odroczonego; oraz

 aktywa z tytulu podatku odroczonego i zobowigzania z tytulu podatku odroczonego dotyczag
podatku dochodowego natozonego przez te samg wtadze podatkowg ha tego samego podatnika
lub na réznych podatnikow.
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Biezacy i odroczony podatek ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat, z wyjatkiem podatkow
wynikajacych z transakcji lub zdarzen, ktére sg ujmowane w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wtasnym (podatek odroczony jest wowczas rozliczany bezposrednio
w kapitaty wiasne).

2.3.23. Waluty obce

Walutg funkcjonalng (wyceny) i walutg prezentacji Spotki PGNIG S.A. jest zioty polski (PLN).
Transakcje wyrazone w walutach obcych sg poczatkowo ujmowane wedtug kursu waluty funkcjonalnej,
obowigzujgcego na dzien zawarcia transakcji. Aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach
obcych sa przeliczane po kursie waluty funkcjonalnej, obowigzujgcej na koniec okresu
sprawozdawczego. Wszystkie réznice kursowe sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat, z wyjatkiem
réznic kursowych powstatych z przeliczenia aktywéw i pasywéw jednostek zagranicznych. Réznice te
sg ujmowane bezposrednio w kapitale wkasnym, az do momentu zbycia udziatébw w tych jednostkach.
Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztéw historycznych w walucie obcej sg przeliczane po
kursie wymiany z dnia zawarcia transakcji. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug wartosci godziwej
w walucie obcej sg przeliczane po kursie wymiany z dnia ustalenia takiej wartosci godziwe;j.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmian kurséw walutowych, Spotka wykorzystuje walutowe
transakcje pochodne (zasady rachunkowosci stosowane przez Spoétke w odniesieniu do pochodnych
instrumentow finansowych zostaly przedstawione w pkt. 2.3.10).

2.3.24. Segmenty operacyjne
Segment operacyjny jest czescig sktadowa Spoiki:

e prowadzaca dziatalnos¢ gospodarczg, w ramach ktérej uzyskuje przychody i ponosi koszty,

» ktérej wyniki dziatalnosci podlegaja regularnej kontroli przez gtéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych Spotki oraz wyniki te sg wykorzystywane przy podejmowaniu
decyzji o zasobach alokowanych do segmentu u przy ocenie wynikéw dziatalno$ci segmentu,

« w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

W PGNIG S.A przyjeto, ze podstawowym podzialem na segmenty operacyjne jest podziat wedtug
rodzajow dziatalnosci. Spétka prowadzi dziatalnos¢ w nastepujacych segmentach.

a) Segment poszukiwania i wydobycia. Podstawowa dziatalnoscig tego segmentu jest pozyskanie
weglowodoréw ze zi6z i przygotowanie produktow do sprzedazy. Segment obejmuje caly proces
poszukiwania i wydobycia gazu i ropy naftowej ze zléz, poczynajac od przeprowadzenia analiz
geologicznych, badan geofizycznych, po zagospodarowanie i eksploatacje z6z.

b) Segment obrotu i magazynowania. Segment ten prowadzi sprzedaz gazu ziemnego
importowanego oraz wydobywanego ze zléz krajowych, a takze wykorzystuje podziemne
magazyny gazu na potrzeby handlowe. W konsekwencji zakonczenia procesu integracji obrotu
oraz rozdzielenia dziatalnosci magazynowej od dziatalnosci handlowej, sprzedaza gazu ziemnego
zajmuje sie PGNIG S.A., a Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi
magazynowania gazu w oparciu 0 umowe z PGNIG S.A. o wylgczne dysponowanie instalacjami
magazynowymi. Segment wykorzystuje na swoje potrzeby szes$¢ podziemnych magazynow gazu
zlokalizowanych w Mogilnie, Wierzchowicach, Husowie, Brzeznicy, Strachocinie i w Swarzowie.
Segment prowadzi sprzedaz gazu: wysokometanowego i zaazotowanego, ktore sg wprowadzane
do systemu przesylowego oraz dystrybucyjnego.

Dziatalnos¢ w zakresie obrotu i magazynowania gazu regulowana jest przez Prawo
energetyczne, a ceny sprzedazy ustalane sg na podstawie taryf zatwierdzanych przez
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.

c) Seagment pozostatych ustug. Segment ten prowadzi badania i wykonuje ekspertyzy urzadzen
pomiarowo - rozliczeniowych.

Aktywa segmentu obejmujg wszystkie aktywa operacyjne wykorzystywane przez segment, na
ktére sktadajg sie gtéwnie: srodki pieniezne, naleznosci, zapasy oraz rzeczowe aktywa trwate
w wartosci pomniejszonej o umorzenie i odpisy aktualizujgce. Wiekszos¢é aktywéw moze by¢
bezposrednio przyporzadkowana do poszczegélnych segmentéw, jednak gdy dane aktywa sg
uzytkowane przez dwa lub wiecej segmentéw, wartos¢ takich aktywéw alokowana jest do
poszczegolnych segmentow na podstawie stopnia ich wykorzystania przez odpowiednie segmenty.
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Zobowigzania segmentu obejmujg wszelkie zobowigzania operacyjne (gtéwnie zobowigzania z tyt.
dostaw i ustug), zobowigzania z tytulu wynagrodzen i podatkéw (zaréwno wymagalne jak
i naliczone) oraz wszystkie rezerwy, ktére mozna przypisa¢ do danego segmentu.

Zarobwno aktywa jak i zobowigzania segmentu nie obejmujg podatku odroczonego. Transakcje
wewnetrzne w ramach segmentu podlegajg eliminacji, podobnie jak transakcje miedzy segmentami.

2.4. Giéwne przyczyny niepewno $ci warto $ci szacunkowych

W wyniku stosowanych przez Spéitke zasad rachunkowosci opisanych powyzej, Spotka przyjeta
zalozenia dotyczace niepewnosci i szacunkow, ktére mialy najbardziej istotny wptyw na wartosci
zamieszczone w sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z tym, istnieje ryzyko istotnych zmian
w kolejnych okresach sprawozdawczych dotyczace gtéwnie nastepujacych obszarow:

2.4.1. Utrata warto sci maj atku trwatego

Podstawowe aktywa operacyjne Spotki stanowig majatek kopalniany, infrastruktura przesytowa oraz
magazyny paliwa gazowego. Wartos¢ majatku zostata poddana testom na utrate wartosci. Spotka
skalkulowata i ujeta w ksiegach istotne kwoty odpiséw z tytutu utraty wartosci majatku, bazujac
na ocenie ich przydatnosci do uzycia obecnie i w przyszio$ci, planowanych likwidacji lub sprzedazy.
Dla pewnych skfadnikéw zatozenia przyjete w zwigzku z mozliwoscig uzytkowania, likwidacji
i sprzedazy aktywow moga ulec zmianie. Odpowiednie informacje odnosnie wartosci odpiséw z tytutu
utraty warto$ci zamieszczono w nocie 10.2.

W przypadku majatku kopalnianego istnieje niepewnosé zwigzana z szacunkami zasob6w gazu i ropy
naftowej, na podstawie ktérych szacowane sa przeptywy pieniezne dotyczace tego majatku. Zmiana
szacunkéw zasobow ma bezposredni wptyw na wielko$¢ odpiséw aktualizujgcych majatek kopalniany.

2.4.2. Okresy ekonomiczneju zyteczno $ci sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych

W punkcie 2.3.1. sprawozdania podano okresy ekonomicznej uzytecznosci dla gtéwnych grup
rzeczowych aktywow trwatych. Okresy ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywéw trwatych
oparto na ocenie stuzb technicznych, zajmujacych sie ich eksploatacjg. Szacunkom takim towarzyszy
niepewnos¢, co do przysztych warunk6éw prowadzenia dzialalnosci gospodarczej, zmian
technologicznych i konkurencji na rynku, ktére skutkowaé moga inng oceng ekonomicznej
przydatnosci skladnikow i pozostalego okresu ich uzytecznosci, co w rezultacie moze istotnie
wplyngé na wartos¢é rzeczowych aktywoéw trwatych oraz koszty amortyzacji w przysziosci.

2.4.3. Szacowanie sprzeda zy gazu

W celu prawidlowego zaliczenia przychodéw ze sprzedazy gazu do whasciwego okresu
sprawozdawczego, na koniec okresu sprawozdawczego dokonywane sg szacunki ilosci i warto$ci
gazu dostarczonego, a niezafakturowanego, do odbiorcow indywidualnych.

Wartos¢ gazu dostarczonego do odbiorcéw indywidualnych, a niezafakturowanego, szacuje sie
w oparciu o ich dotychczasowg charakterystyke odbioru w poréwnywalnych okresach
sprawozdawczych. Istnieje ryzyko, ze ostateczne rzeczywiste wielkosci sprzedazy paliwa gazowego
moga sie rézni¢ od wartosci szacowanych. Moze to skutkowaé uznaniem wyniku za dany okres
wartoscig czesci szacowanej sprzedazy, ktéra nie zostanie zrealizowana.

2.4.4. Rezerwy na koszty likwidacji odwiertéw i ochron e srodowiska

Znaczacqg pozycje rezerw w sprawozdaniu finansowym stanowi rezerwa na koszty likwidacii
odwiertow oraz rezerwy zwigzane z ochrong srodowiska zaprezentowane w nocie 27. Rezerwy te sg
oparte na szacunkach przysztych kosztéw likwidacji i rekultywacji, na ktére znaczacy wptyw ma
przyjeta stopa dyskontowa oraz szacunek okresu wystgpienia przysztych przeptywow pienieznych.

2.4.5. Rezerwa na roszczenia z tytutu bezumownego k  orzystania z gruntow

Spotka kierujgc sie zasada istotnosci, oszacowala warto$¢ rezerwy na roszczenia z tytutu
bezumownego korzystania z gruntéw (opis rezerwy zostat przedstawiony w pkt. 2.3.15.3).

Z uwagi na to, ze wartosci przyjete do ww. kalkulacji wynikajg z wielu zmiennych przyjetych do ich
wyliczenia, ostateczne kwoty wynagrodzen (odszkodowan) z tytulu bezumownego korzystania
Z gruntéw, jakie Spétka bedzie musiata zaptaci¢, moga znaczaco odbiega¢ od rozpoznanych kwot
rezerwy z tego tytutu.
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2.5. Zmiany prezentacji w sprawozdaniu finansowym

W sprawozdaniu sporzadzonym za okres sprawozdawczy konczacy sie 31 grudnia 2012 roku Spotka
dokonata zmian poréwnywalnych danych finansowych w zakresie zasad ujmowania wydatkow
dotyczacych:

» badan sejsmicznych,

e koncesj,

» prawa do informacji geologicznej,
» uzytkowania goérniczego.

Do roku 2012 Zasady Rachunkowosci przewidywaly ujecie kosztéw badan sejsmicznych i koncesji
bezposrednio jako koszt w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione. Natomiast
prawa do informacji geologicznej i uzytkowania gorniczego Spoétka prezentowala w pozycji
pozostatych aktywow.

Przekwalifikowanie prac sejsmicznych z pozycji kosztowych na pozycje srodkéw trwatych w budowie
podyktowane jest przede wszystkim dgzeniem do rachunkowego odzwierciedlenia ciggtosci procesu
inwestycyjnego poszczegdlnych projektow poszukiwawczo-wydobywczych.

Poczawszy od roku 2012 Spétka zaimplementowata ujecie rachunkowe powszechnie stosowane na
Swiecie w branzy oil&gas.
Wydatki, o ktérych mowa powyzej Sp6tka prezentuje w nastepujacy sposob:

» wydatki z tytulu sejsmiki sg kapitalizowane w wartosci aktywow z tytutu poszukiwania i oceny
zasobéw mineralnych,

« wydatki na koncesje, prawo do informacji geologicznej oraz uzytkowanie gérnicze podlegajace
kapitalizacji i prezentowane sg jako wartosci niematerialne.

Spétka dokonata rowniez zmian prezentacyjnych dotyczacych $wiadczen pracowniczych. Do 2012
roku rezerwy na Swiadczenia pracownicze prezentowane byty w pozycji rachunku zyskéw i strat
w pozostatych kosztach/przychodach operacyjnych. W roku 2012 Spétka powyzsze koszty/przychody
zaprezentowata w rachunku zyskow i strat w pozycji Swiadczenia pracownicze, natomiast
zobowigzania zostaly przedstawione w pozycji zobowigzan z tytulu $wiadczen pracowniczych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Powyzsze zmiany miaty na celu zwiekszenie przejrzystosci i uzytecznosci danych prezentowanych
w sprawozdaniu finansowym.

W wyniku zastosowania zmian dokonano nastepujacych korekt do danych poréwnywalnych za rok
zakonhczony 31 grudnia 2011 roku:
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Korekty dostosowujace .
Korekty dostosowujace

L. Okres przed do poréwnywalnosci - ) o
Jednostkowy rachunek zyskow i ] ) - do poréwnywalnosci - Okres po zmianie
zmiang zmiana prezentacji- T
strat ] . badania sejsmiczne, (przeksztatcone)
(zbadane) zobowigzania z tytutu .
. . koncesje
Swiadczen pracowniczych
Przychody ze sprzeda zy 21821 - - 21821
Zuzycie surowcow i materiatow (13 523) - - (13 523)
Swiadczenia pracownicze (896) 9) - (905)
Amortyzacja (568) - - (568)
Ustugi obce (5764) - 146 (5618)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne 3
potrzeby
Pozostate przychody i koszty operacyjne (53) 9 - (44)
Koszty operacyjne razem (20 771) - 146 (20 625)
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 1050 - 146 1196
Przychody finansowe 1027 - - 1027
Koszty finansowe (261) - - (261)
Zysk przed opodatkowaniem 1816 - 146 1962
Podatek dochodowy (200) - (29) (229)
Zysk netto 1616 - 117 1733
Zysk netto i rozwodniony zysk netto
na jedna akcj e przypisany zwyklym 0,27 0,29

akcjonariuszom (dane w ztotych)
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowe;j

AKTYWA

Aktywa trwate (dlugoterminowe) razem
Rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niematerialne

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem
Pozostate aktywa

Aktywa razem

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
Kapitat wtasny razem

Zobowi gzania dtugoterminowe razem

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego

Zobowi gzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne

zobowigzania

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy
Zobowi gzania razem

Zobowi gzania i kapitat wtasny razem

Korekty dostosowujace do Korekty dostosowujgce do

Korekty dostosowujgce do Korekty dostosowujace

Okres przed zmiang poréwnywalnosci - zmiana prezentacji- poréwnywalnosci - prawo do

poréwnywalnosci - badania do poréwnywalnosci -

Okres po zmianie

(zbadane) zobowigzania z tytutu $wiadczen o . informacji geologicznej oraz (przeksztatcone)
pracowniczych seismiczne koncesje uzytkowanie gérnicze

22 160 - 755 10 6 22930
12 281 - 755 - - 13 035
92 - - 12 55 159
347 - - () - 345
75 - - - (49) 26
6327 - - - (6) 6321
34 - - - (6) 28
28 487 - 755 10 - 29 251
19 647 - 616 10 - 20273
2019 - 139 - - 2158
- 97 - - - 97
1251 97) - - - 1154
496 - 139 - - 634
6820 - - 6 820
2675 (15) - - - 2660
- 62 - - - 62
135 47 - - - 88
8839 - 139 - - 8978
28 487 - 755 10 - 29 251
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3 SEGMENTY OPERACYJNE
3.1. Segmenty sprawozdawcze

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddéw, kosztow, zyskéw/strat
oraz niektérych aktywow i pasywOw poszczegllnych segmentow branzowych Spotki za okresy
zakonczone 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku.
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Okres zako nczony Seg_ment' . Segment obrotu i Segment L

] poszukiwania i - pozostatych Eliminacje Razem
31 grudnia 2012 roku ) magazynowania

wydobycia ustug

Rachunek zyskéw i strat
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2165 23371 3 - 25539
Sprzedaz miedzy segmentami 1198 94 - (1 292) -
Przychody segmentu razem 3363 23 465 3 (1 292) 25539
Amortyzacja (437) (166) - - (603)
Pozostate koszty (1 406) (23 004) (6) 1292 (23 124)
Koszty segmentu razem (1843) (23 170) (6) 1292 (23 727)
Zysk/Strata z dziatalno $ci operacyjnej
segmentu 1520 295 (3) - 1812
Koszty i przychody finansowe 448
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 2 260
Podatek dochodowy (342)
Zysk/Strata netto 1918
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa segmentu 10 456 18421 1 - 28 878
Aktywa nieprzypisane 7 368
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 395
Aktywa razem 36 641
Kapitat wkasny razem 21981
Zobowigzania segmentu 1855 5814 1 - 7 670
Zobowigzania nieprzypisane 6 358
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 632
Pasywa razem 36 641
Pozostate informacje dotycz gce segmentu
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw (651) (1016) 1667
trwatych i wartosci niematerialnych ) ) ( )
Odpisy aktualizujace aktywa (1 060) (893) - - (1 953)
Odpisy aktualizujgce aktywa nieprzypisane (1 656)
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Okres zako nczony Seg_ment' . Segment obrotu i Segment N
31 arudnia 2011 rok poszukiwania i maoazyvnowania pozostatych Eliminacje Razem
grudnia roku wydobycia gazy! ustug
Rachunek zyskéw i strat
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1854 19 964 3 - 21821
Sprzedaz miedzy segmentami 1175 - - (1 175) -
Przychody segmentu razem 3029 19 964 3 (1 175) 21821
Amortyzacja (438) (130) - - (568)
Pozostate koszty (1 163) (20 064) (5) 1175 (20 057)
Koszty segmentu razem (1601) (20 194) (5) 1175 (20 625)
Zysk/Strata z dziatalno s$ci operacyjnej 1428 (230) @) ) 1196
segmentu
Koszty i przychody finansowe 766
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 1962
Podatek dochodowy (229)
Zysk/Strata netto 1733
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa segmentu 10 018 12 141 1 - 22 160
Aktywa nieprzypisane 6 746
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 345
Aktywa razem 29 251
Kapitat wkasny razem 20 273
Zobowigzania segmentu 1575 2760 1 - 4 336
Zobowigzania nieprzypisane 4008
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 634
Pasywa razem 29 251
Pozostate informacje dotycz ace segmentu
Naklady |nwe§tycyjne na rzeczowe aktywa (1 836) (615) ) ) (2 451)
trwate i wartosci niematerialne
Odpisy aktualizujace aktywa (916) (781) - - (1697)
Odpisy aktualizujgce aktywa nieprzypisane (1661)
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3.2. Informacje dotycz ace obszaréw geograficznych

Spétka prowadzi swoja dziatalno$¢ w przewazajacej czesci na terenie kraju. Przychody od klientow
zewnetrznych ze sprzedazy produktow oraz towaréw i materiatbw w obrocie eksportowym w 2012
roku stanowity 2,71% (2,49% w 2011 roku) ogdinej kwoty przychodéw netto od klientow zewnetrznych
ze sprzedazy produktéw oraz towaréw i materialéw. Spoétka eksportuje gtownie do Szwajcarii, Niemiec
USA, Wielkiej Brytanii.

Okres od Okres od
1 stycznia 2012 do 1 stycznia 2011 do
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Sprzedaz krajowa 24 846 21276
Gaz wysokometanowy 22100 19 084
Gaz zaazotowany 1394 1219
Ropa naftowa 687 638
Hel 48 22
Gaz propan butan 67 60
Gazolina 7 5
Gaz LNG 54 38
Ustugi magazynowania gazu 16 31
Ustugi hotelowe - 4
Pozostate ustugi 424 159
Pozostate produkty 39 7
Towary i materiaty 10 9

Sprzedaz eksportowa 693 545
Gaz wysokometanowy - 42
Ropa naftowa 569 457
Hel 113 36
Pozostate ustugi 9 9
Pozostate produkty 1 1
Towary i materiaty 1 -

Razem 25 539 21821

Aktywa trwale (inne niz instrumenty finansowe) Spoétki w przewazajacej czesci znajdujg sie na terenie
kraju. Wartos¢ aktywow trwatych potozonych poza granicami kraju wedtug stanu na dzieh 31 grudnia
2012 roku stanowita 1,08% (0,80% na dzien 31 grudnia 2011 roku) ogolnej kwoty aktywow trwatych
(innych niz instrumenty finansowe).

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Wartos$¢ aktywdw trwatych innych niz instrumenty finansowe znajdujacych

X ; 14 150 13 093
sie w kraju
Wartos$¢ aktywow trwatych innych niz instrumenty finansowe znajdujacych 154 105
za granicg,
Razem 14 304 13198

3.3. Informacje dotycz ace gtéwnych klientow

Spoétka nie posiada zewnetrznych pojedynczych klientéw, od ktorych przychody z tytutlu sprzedazy
stanowityby 10 lub wiecej procent tacznych przychodéw Spétki.

4 KOSZTY OPERACYJNE

4.1. Zuzycie surowcoOw i materiatdw

Okres od Okres od
1 stycznia 2012 do 1 stycznia 2011 do
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Koszt sprzedanego gazu (15 350) (13 388)
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow (133) (135)
Razem (15 483) (13 523)

4.2. Swiadczenia pracownicze

Okres od Okres od
1 stycznia 2012 do 1 stycznia 2011 do
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Wynagrodzenia (707) (655)
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (155) (138)

w tym sktadki na Pracowniczy Program Emerytalny (40) (38)
Pozostate $wiadczenia pracownicze (79) (99)
Koszty przysztych swiadczen (49) (13)
Razem (990) (905)
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4.3. Ustugi obce

Zakup ustug przesytowych i dystrybucyjnych
Koszt spisanych odwiertéw negatywnych

Pozostate ustugi obce
Razem

4.4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Przychody z tyt. odszkodowan, kar, grzywien, itp.

Przychody z biezacego rozliczenia ujetych w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej przychodéw przysztych okresow

Odsetki od naleznosci dotyczacych dziatalnosci operacyjnej

Pozostate przychody operacyjne

Rd&znice kursowe netto dotyczace dziatalnosci operacyjnej

Wynik na instrumentach pochodnych dotyczacych dziatalnosci operacyjnej
Wynik ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Zmiana stanu produktéw

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych warto$é sktadnikdw majatku trwatego
Zmiana stanu odpiséw na zapasy

Zmiana stanu odpiséw na naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Rezerwa na koszty likwidacji odwiertéw

Rezerwa na program racjonalizacji zatrudnienia i dobrowolnych odejs¢
Rezerwa na kare UOKIK

Rezerwy zwigzane z ochrong srodowiska

Rezerwa na roszczenia z tytutu bezumownego korzystania z gruntéw
Rezerwa na sprawe sporng z Konsorcjum PBG S.A.

Pozostate rezerwy

Podatki i optaty

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Ubezpieczenia majgtkowe

Delegacje krajowe i zagraniczne

Koszty z tyt. odszkodowan, kar, grzywien, itp.

Ro6znica z wyceny majatku przekazanego dywidenda,

Pozostate koszty

Razem

Okres od Okres od
1 stycznia 2012 do 1 stycznia 2011 do
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
(4 807) (4 739)
(98) (191)
(906) (688)
(5 811) (5 618)
Okres od Okres od
1 stycznia 2012 do 1 stycznia 2011 do
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
6 101
2 (6)
44 78
51 105
(223) (75)
(233) (80)
67 -
12 8
(200) (32)
(1) -
(20) 81
(35) (2
(68) -
(60) -
4) 16
7 28
1 22
37 (45)
(147) (159)
(10) (8)
(25) (23)
(12) (15)
(1) (1)
- 7
(51) (44)
(853) (44)
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5 PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Okres od Okres od
1 stycznia 2012 do 1 stycznia 2011 do
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Przychody finansowe 728 1027
Zysk z wyceny i realizacji transakcji terminowych 88 -
Przychody z tytutu odsetek 292 170
Zysk na réznicach kursowych - 232
Aktualizacja wartosci inwestycji - 10
Zysk ze zbycia inwestycji - 73
Dywidendy i udziaty w zyskach 331 535
Pozostate przychody finansowe 17 7
Koszty finansowe (280) (261)
Strata z wyceny i realizacji transakcji terminowych - (240)
Koszty z tytutu odsetek (220) (2)
Strata na réznicach kursowych (24) -
Aktualizacja wartosci inwestycji (15) (5)
Prowizje od kredytéw (16) -
Koszt otrzymanych gwarancji (4) (4)
Pozostate koszty finansowe () (12)
Zysk z dziatalno $ci finansowej 448 766

taczna kwota kosztow finansowania zewnetrznego aktywowana jako czes$é ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia skladnikéw aktywow trwatych w okresie sprawozdawczym wyniosta 185,7 milionéw ztotych
(101,21 milionéw ztotych w 2011 roku).

6 PODATEK DOCHODOWY

Okres od Okres od
Nota 1 stycznia 2012 do 1 stycznia 2011 do
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Zysk przed opodatkowaniem 2 260 1962
Obowigzujgca w okresie stawka podatkowa 19% 19%
Podatek wedtug obowigzujgcej stawki podatkowej (429) (373)
Ro6znice trwate pomiedzy zyskiem przed opodatkowaniem a

podstawg opodatkowania 87 144
Obci azenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat (342) (229)
Biezacy podatek dochodowy 6.1. (347) (268)
Odroczony podatek dochodowy 6.2. 5 39
Efektywna stopa podatkowa 15% 12%

6.1. Biezacy podatek dochodowy

Okres od Okres od
1 stycznia 2012 do 1 stycznia 2011 do
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Zysk przed opodatkowaniem 2 260 1962
RéZnic_e pomiedzy zyskiem\stratg brutto a podstawg opodatkowania (433) (554)
podatkiem dochodowym (A+B-C-D+E)

Przychody podatkowe nie zaliczane do ksiegowych (A) 375 164
Eo_szty stanowigce koszt uzyskania przychodu, nie zaliczane do kosztéw (1 649) (1 395)

siegowych (B)

Przychody nie zaliczane do dochodu do opodatkowania (C) 1629 1740
Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu (D) (2 743) (2 422)
Odliczenia od dochodu (E) (273) (5)
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 1827 1408
Stawka podatkowa w danym okresie 19% 19%
Podatek dochodowy (347) (268)
Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku

Podatek dochodowy biezacy wykazany w deklaracji podatkowej okresu (347) (268)
Biezacy podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i s trat (347) (268)
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Do ustalenia biezacego podatku dochodowego zastosowano obowigzujacg w Polsce w biezgcym okresie
stawke podatku dochodowego w wysokosci 19%.

Stawka ta nie ulegta zmianie w stosunku do poréwnywalnego okresu sprawozdawczego. Oddziaty
zagraniczne PGNIG S.A. podlegajg przepisom podatkowym krajéw, na terenie ktérych prowadza
dziatalnosci gospodarcza oraz przepisom wynikajagcym z uméw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania.
Stawki podatku dochodowego obowigzujgce w tych krajach wynosza od 25% do 41%. Oddzialy
zagraniczne w latach 2012 i 2011 nie ptacity podatku dochodowego.

6.2. Odroczony podatek dochodowy

Okres od Okres od
1 stycznia 2012 do 1 stycznia 2011 do
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Odroczony podatek dochodowy wykazany w jednostkowym rachunku 5 39
zyskow i strat
Powstanie i odwrdcenie si e podatku odroczonego z tytutu ujiemnych 50 54
réznic przej sciowych
Odpisy aktualizujace aktywa finansowe, naleznosci i srodki trwate w
budowie (10) (6)
Rezerwy na przyszte zobowigzania 45 4)
Koszty zawartych transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe i ryzyko ) 63

stopy procentowej
Pozostate 15 1
Powstanie i odwrdcenie si e podatku odroczonego z tytutu dodatnich

Py P (45) (15)
réznic przej $ciowych
Ro6znica pomiedzy wartoscig podatkowa i rachunkowg aktywéw trwatych* 14 6
Wycena pozytywna zawartych transakcji zabezpieczajacych ryzyko (26) )
kursowe i ryzyko stopy procentowej
Naliczone odsetki (22) (18)
Przychody z tytutu obowigzku podatkowego w nastepnym miesigcu 5) 8
Pozostate (6) (4)
Odroczony podatek dochodowy wykazany w innych catko witych a7
(16)
dochodach
Stosowanie rachunkowosci zabezpieczen 47 (16)
Razem zmiany 52 23

*w pozycji uwzgledniono zmiane Zasad Rachunkowosci opisang w nocie 2.5

Ze wzgledu na to, ze w podstawie podatku odroczonego uwzgledniono tylko te pozycje, ktére majg wptyw
na biezacy podatek dochodowy w Polsce, do jego ustalenia zastosowano stawke 19%.

Saldo aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi 395 milionéw ztotych,
a saldo zobowigzania z tytutlu podatku odroczonego wynosi 632 miliony ziotych.

Aktywo z tytutu podatku odroczonego obejmuje miedzy innymi przyszte korzysci podatkowe wynikajgce
z prawa do rozliczenia straty podatkowej.

Po skompensowaniu aktywa ze zobowigzaniem, saldo podatku odroczonego na koniec okresu
sprawozdawczego wynosi 237 milionéw ztotych.

W roku 2012 roku nastgpit wzrost aktywa z tytutu podatku odroczonego o kwote 50 milionow ziotych,
ktora wptyneta na zwiekszenie wyniku finansowego. Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego wzrosto
o kwote 45 milionéw ziotych, ktéra wptyneta na zmniejszenie wyniku finansowego.

taczny wptyw zmiany podatku odroczonego na wynik finansowy wynidst w okresie sprawozdawczym
5 milionéw ztotych.

7 DZIALALNO SC ZANIECHANA

W 2012 roku Spotka nie zaniechata zadnej dziatalnosci. Spoétka nie przewiduje réwniez zaniechania
zadnej z dotychczasowych dziatalnosci.
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8 ZYSKNAJEDNA AKCJE

Zysk podstawowy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres sprawozdawczy,
przypisanego zwyklym akcjonariuszom Spotki przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu roku obrotowego.

Zysk rozwodniony na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres sprawozdawczy,
przypisanego zwykilym akcjonariuszom (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykle), przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych
w ciggu okresu sprawozdawczego (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych
umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie).

Okres od Okres od
1 stycznia 2012 do 1 stycznia 2011 do
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Zysk netto przypisany akcjonariuszom Spotki 1918 1733
Zysk netto przypisany akcjonariuszom Spotki zastosowany do obliczenia 1918 1733
rozwodnionego zysku na jedng akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia
. . 5900 5900
podstawowego zysku na jedng akcje (mlin szt.)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia
- ) . 5900 5900
rozwodnionego zysku na jedng akcje (min szt.)
Zysk podstawowy za okres obrotowy na jedng akcje, przypisany zwyktym 0.33 0.29
akcjonariuszom Spéiki (w ztotych) ' ’
Zysk rozwodniony za okres obrotowy na jedna akcje, przypisany zwyktym 033 029
akcjonariuszom Spotki (w ztotych) ’ ’

Srednia wazona liczba akcji zostata obliczona w sposéb zaprezentowany w ponizszej tabeli:

Liczba akcji Srednia wazona
Data poczatku Data konca zwyktych na rynku Liczba dni liczba akcji

(w min szt.) (w min szt.)
31 grudnia 2012
2012-01-01 2012-12-31 5900 366 5900
Razem
31 grudnia 2011
2011-01-01 2011-12-31 5900 365 5900
Razem

9 DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Okres od Okres od
Dywidendy wyptacone w okresie 1 stycznia 2012 do 1 stycznia 2011 do
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Wyptacona dywidenda na jedng akcje (w ztotych) - 0,12
Liczba akcji (miliony szt.) 5900 5900
Wartos¢ wyptaconej dywidendy w milionach ztotych, w tym: - 708
- dywidenda w formie rzeczowej dla Skarbu Panstwa - 30
- dywidenda w formie pienieznej dla Skarbu Panstwa - 483
- dywidenda w formie pienieznej dla pozostatych akcjonariuszy - 195

W dniu 6 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNIG S.A., Uchwatg nr 16/VI/2012,
postanowito zysk Spotki za rok 2011 w kwocie 1 615,7 miliondw ztotych przeznaczy¢ na zyski zatrzymane.
W zwigzku z powyzszym za rok 2011 nie zostata wyptacona dywidenda.

Dywidenda za 2010 rok zostata wyptacona w dniu 6 pazdziernika 2011 roku.

Wplyw na wynik poréwnawczego okresu sprawozdawczego z tytutu nadwyzki wartosci majatku
przekazanego dywidendg rzeczowg nad warto$cig bilansowg netto w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
na dzien przekazania dywidendy zostat zaprezentowany w nocie 4.4.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zostala podjeta decyzja odnosnie podziatu wyniku
finansowego za rok 2012.
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10 RZECZOWE AKTYWA TRWALE

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Grunty 26 24
Budynki i budowle 6 076 5236
Urzadzenia techniczne i maszyny 1414 1347
Srodki transportu i pozostate 121 113
Razem $rodki trwate 7 637 6720
Aktywa dotyczace poszukiwania i oceny zasoboéw mineralnych 2151 1963
Srodki trwate w budowie pozostate 4310 4353
Razem rzeczowe aktywa trwate 14 098 13 036

Na warto$¢ rzeczowych aktywow trwalych PGNIG S.A. sktadajg sie gtdwnie majatek zwigzany
z dziatalnoscig wydobywczg oraz majgtek podziemnych magazynéw gazu.

Realizujagc wymagania natozone przez Dyrektywe 2009/73/EC dotyczace rozdzielenia dziatalnosci
magazynowej od dziatalnosci handlowej, PGNIiG S.A. utworzyta spdtke celowg — Operator Systemu
Magazynowania Sp. z 0.0. (,OSM”), ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest wykonywanie
zadan operatora systemu magazynowania. Spotka OSM rozpoczeta dziatalnos¢ w zakresie objetym
koncesja z dniem 1 czerwca 2012 roku w oparciu o0 umowe z PGNIG S.A. o wylgczne dysponowanie
instalacjami magazynowymi oraz 0 powierzenie petnienia obowigzkow operatora systemu
magazynowania (,Umowa”).

Zgodnie z Umowg, PGNIG S.A. jest w dalszym ciggu wiascicielem wszystkich magazynow.
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10.1 RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Aktywa .
Budvnki Urzadzenia dotyczace Srodki trwate Razem
31 grudnia 2012 . Y techniczne transportu Razem poszukiwania w budowie rzeczowe
i budowle . . . . -
i maszyny i pozostate i oceny zasobow pozostate aktywa trwate
mineralnych
Na dzien 1 stycznia 2012 roku,
z uwzglednieniem umorzenia i odpisow 24 5236 1347 113 6 720 1963 4 353 13 036
aktualizujgcych
Zwiekszenie stanu - 358 - - 358 252 1498 2108
Zmniejszenie stanu Q) (124) (20) QD (136) (66) (50) (252)
Przeniesienia z srodkéw trwatych w budowie
i pomiedzy grupami 3 1164 265 28 1 460 (14) (1541) (95)
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci - (175) (30) - (205) 17 50 (138)
Amortyzacja za rok obrotowy - (383) (158) (29) (560) - - (560)
Na dzien 31 grudnia 2012 roku,
z uwzgl ednieniem umorzenia i odpiséw 26 6 076 1414 121 7637 2151 4 310 14 098
aktualizuj gacych
Na dzien 1 stycznia 2012 roku
Wartos¢ brutto 26 8 705 2549 222 11 502 2315 4430 18 247
Skumulowana amortyzacja i odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci @) (3 469) (1202) (109) (4782) (352) 7 (5211)
Warto ¢ bilansowa netto na dzie A 24 5236 1347 113 6720 1963 4353 13036
1 stycznia 2012 roku
Na dzien 31 grudnia 2012 roku
Wartos¢ brutto 28 10 065 2783 238 13114 2487 4337 19 937
Skumulowana amortyzacja i odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci @ (3 989) (1 369) (117) (5477) (335) @7) (5839
Warto S¢ bilansowa netto na dzie 26 6076 1414 121 7637 2151 4310 14098

31 grudnia 2012 roku

*W tej grupie Spotka prezentuje wydatki z tytutu badan sejsmicznych przeklasyfikowane z pozycji aktyw6w dot. poszukiwania i oceny zasob6w mineralnych w wartosci netto na dzien 31 grudnia 2012 roku 31 milionéw zlotych.
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. Aktywa .
Budvnki Urzadzenia Srodki dotyczace Srodki trwate Razem
31 grudnia 2011 Grunty i bu dil)wle techniczne transportu Razem poszukiwania w budowie rzeczowe
i maszyny i pozostate* i oceny zasobow pozostate aktywa trwate
mineralnych
Na dzien 1 stycznia 2011 roku,
z uwzglednieniem umorzenia i odpiséw 24 5171 1354 85 6 634 1487 3423 11 544
aktualizujgcych
Zwiekszenie stanu - 111 1 37 149 829 1458 2436
Zmniejszenie stanu (1) (194) (12) 2) (209) - (240) (449)
Przeniesienia z srodkéw trwatych w budowie 1 444 171 19 635 (353) (307) (25)
i pomiedzy grupami
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci - 77 (20) 4) 63 - 19 82
Amortyzacja za rok obrotowy - (373) (157) (22) (552) - - (552)
Na dzien 31 grudnia 2011 roku,
z uwzgl ednieniem umorzenia i odpiséw 24 5236 1347 113 6 720 1963 4 353 13 036
aktualizuj gacych
Na dzien 1 stycznia 2011 roku
Wartos¢ brutto 26 8381 2414 184 11 005 1839 3519 16 363
Skumulowana amortyzacja i odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci (2) (3210) (1060) (99) (4371) (352) (96) (4 819)
Warto S¢ bilansowa netto na dzie 24 5171 1354 85 6 634 1487 3423 11544
1 stycznia 2011 roku
Na dzien 31 grudnia 2011 roku
Wartos¢ brutto 26 8 705 2549 222 11 502 2315 4430 18 247
Skumulowana amortyzacja i odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci (2) (3 469) (1202) (109) (4782) (352) 77 (5211)
Warto S¢ bilansowa netto na dzie 24 5236 1347 113 6720 1963 4353 13036

31 grudnia 2011 roku

*W tej grupie Spotka prezentuje wydatki z tytutu badan sejsmicznych przeklasyfikowane z pozycji aktyw6w dot. poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych w wartosci netto na dzien 31 grudnia 2011 roku 33 miliony ztotych.
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10.2. Odpisy aktualizuj ace rzeczowe aktywa trwate

. Aktywa .
. Urzadzenia Srodki . . dotyczace Srodki trwate Razem
Grunty _Budynk| techniczne transportu Razem srodki poszukiwania w budowie rzeczowe
i budowle . . trwate . A
i maszyny i pozostate i oceny zasobow pozostate aktywa trwate

mineralnych
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 2 446 110 10 568 353 77 998
Zwiekszenie stanu 1 355 72 3 431 138 15 584
Zmniejszenie stanu (D) (180) (42) 4) (226) (155) (65) (446)
Na dzien 31 grudnia 2012 roku 2 621 141 9 773 336 27 1136
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 2 523 100 6 631 353 96 1080
Zwiekszenie stanu - 35 14 4 53 - - 53
Zmniejszenie stanu - (112) (4) - (116) - (19) (135)
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 2 446 110 10 568 353 77 998

Kwota odpis6w aktualizujacych wartos¢ srodkéw trwatych na poczatek okresu wyniosta 568 milionéw ztotych, z tego:
- majatek stuzacy bezposrednio dziatalno$ci wydobywczej 334 miliony ziotych,
- podziemne magazyny gazu 38 milionéw ziotych,
- pozostaty 196 milionéw ziotych.
W 2012 roku nastapito zwiekszenie odpisow o kwote 431 milionéw ztotych i zmniejszenie o kwote 226 milionéw ztotych, z tego:
- na majatek stuzacy bezposrednio dziatalnosci wydobywczej zwiekszenie odpiséw o kwote 405 milionéw ziotych i zmniejszenie o kwote 167 milionéw
zlotych,
- na podziemne magazyny gazu zwiekszenie odpiséw o kwote 1 miliona ztotych i zmniejszenie o kwote 11 milionéw ziotych,
- na pozostaty majatek zwiekszenie odpisdw o kwote 25 milionoéw zlotych i zmniejszenie o kwote 48 miliondw ztotych.
Zmiany dotyczace odpiséw na majatek w poszczegoélnych grupach majatku zwigzane byly z aktualizacjg przyjetych zatozen, weryfikacjg przestanek utraty
wartosci, zbyciem sktadnikéw majatku, a takze reklasyfikacjg pomiedzy poszczegélnymi grupami.
Kwota odpis6w aktualizujgcych wartos¢ srodkow trwatych na koniec okresu wyniosta 773 miliony ziotych, z tego:
- na majatek stuzacy bezposrednio dziatalnosci wydobywczej 599 milionéw ziotych,
- ha podziemne magazyny gazu 1 milion ziotych,
- ha pozostaty majatek 173 miliony ziotych.
W kwocie odpisd6w na aktywa dotyczace poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych na koniec 2012 roku, 288 milionéw zlotych dotyczy aktywowanych
naktadéw na odwierty (na koniec 2011 roku odpis ten wynosit 353 miliony ztotych).
Warto$¢ odzyskiwalna skladnikow aktywéw odpowiada ich wartosci uzytkowej. Stopa dyskonta zastosowana do szacowania wartosci uzytkowej majatku
stuzacego bezposrednio dziatalnosci wydobywczej w 2012 wynosi 11,88 % (14,24% w 2011 roku). Zastosowana stopa dyskonta dla srodkéw trwatych
w budowie w 2012 roku wynosi 12,56% (14,97% w 2011).

Strona 52



Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Roczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku
(w milionach ztotych)

11 NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Na poczatek okresu, z uwzglednieniem umorzenia i odpisow aktualizujgcych 3 3
Zmniejszenie stanu Q) -
Na koniec okresu, z uwzgl ednieniem umorzenia i odpisow 2 3

aktualizuj acych

Na poczatek okresu
Wartos¢ brutto

Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 2) 2)
Warto $¢ bilansowa netto na pocz atek okresu

Na koniec okresu

Wartos¢ brutto

Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 2) 2)
Warto $¢ bilansowa netto na koniec okresu

Skiadnikami inwestycji w nieruchomosci Spotki sa budynki socjalno-biurowe czesciowo przeznaczone
pod wynajem oraz budynki i budowle przemystowe. Warto$¢ bilansowa netto budynkéw socjalno-
biurowych ujetych jako nieruchomosci inwestycyjne na koniec biezacego okresu wynosita 1,3 miliona
ziotych (1,4 miliona ztotych w 2011 roku), natomiast wartos¢ bilansowa netto budynkéw i budowli
przemystowych na koniec biezacego okresu wynosita 0,7 miliona ztotych (1,6 miliona ztotych w 2011
roku).

Amortyzacja przypisana do nieruchomosci inwestycyjnych za rok 2012 wyniosta 0,3 miliona ztotych
(0,4 miliona ztotych w 2011roku)

Spotka w biezacym okresie uzyskata przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych
w wysokosci 1,9 miliona ztotych (1,9 miliona ztotych w 2011 roku).

Koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych, ktére zostaly poniesione w zwigzku
z przychodami z wynajmu, wyniosty w biezgcym okresie 0,6 miliona ztotych (0,7 miliona ziotych
w 2011 roku).

Ze wzgledu na nieistotnos¢ pozycji nieruchomosci inwestycyjnych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, Spdétka nie dokonuje wyceny tych nieruchomosci w celu ustalenia ich wartosci godziwych.
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12 WARTOSCI NIEMATERIALNE

Prawo
. W_ieczysteg_o Programy Inne wartosci
31 grudnia 2012 uzytkowania komputerowe ) ; . Razem
gruntéw - nabyte niematerialne
odptatnie*
Na d2|'en.l stycznia 2012 roku, z uwzglednieniem umorzenia i odpiséw 35 56 68 159
aktualizujgcych
Przeniesienia ze srodkéw trwatych w budowie i pomiedzy grupami 4 45 47 96
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci - - (8) (8)
Amortyzacja za rok obrotowy - (28) (15) (43)
Na dzi_er’i_ 31 grudnia 2012 roku, z uwzgl ednieniem umorzenia i odpiséw 39 73 92 204
aktualizuj acych
Na dzien 1 stycznia 2012 roku
Wartos¢ brutto 37 129 100 266
Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 2) (73) (32) (207)
Warto $¢ bilansowa netto na dzie n 1 stycznia 2012 roku 35 56 68 159
Na dzien 31 grudnia 2012 roku
Wartos¢ brutto 41 170 146 357
Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (2) (97) (54) (153)
Warto $¢ bilansowa netto na dzie n 31 grudnia 2012 roku 39 73 92 204

* Ponadto Spotka uzytkuje otrzymane nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntdw, ktore ujmuje wylgcznie w ewidencji pozabilansowej. Warto$¢ szacunkowa tego prawa
wynosita na dzien 31 grudnia 2012 roku 339,9 milionéw ztotych (338,3 milionéw ztotych na koniec 2011 roku).
**W tej grupie Spotka klasyfikuje wydatki na koncesje, prawo do informacji geologicznej, uzytkowanie gérnicze.
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31 grudnia 2011

Na dzien 1 stycznia 2011 roku, z uwzglednieniem umorzenia i odpisow
aktualizujgcych

Zwiekszenie stanu

Przeniesienia ze srodkéw trwatych w budowie i pomiedzy grupami
Amortyzacja za rok obrotowy

Na dzien 31 grudnia 2011 roku, z uwzgl ednieniem umorzenia i odpisow
aktualizuj acych

Na dzien 1 stycznia 2011 roku

Wartos¢ brutto

Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci
Warto $¢ bilansowa netto na dzie n 1 stycznia 2011 roku

Na dzien 31 grudnia 2011 roku

Wartos¢ brutto

Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci
Warto $¢ bilansowa netto na dzie n 31 grudnia 2011 roku

*W tej grupie Spotka klasyfikuje wydatki na koncesje, prawo do informacji geologicznej, uzytkowanie gornicze.

Prawo wieczystego

. - Programy .-
uzytkowania Inne wartosci
. komputerowe . : Razem
gruntow - nabyte niematerialne*
odptatnie

36 45 52 133

- - 16 16

- 28 - 28

1) (17) - (18)

35 56 68 159

38 104 54 196

(2 (59) (2 (63)

36 45 52 133

37 129 100 266

2 (73) (32) (107)

35 56 68 159
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12.1. Rzeczowe aktywa trwate u zytkowane na podstawie leasingu finansowego

Na dzien 31 grudnia 2012 Spéika nie uzytkuje srodkéw trwatych na podstawie leasingu finansowego. W okresie poréwnywalnym wartosé bilansowa netto srodkéw
trwatych uzytkowanych na podstawie leasingu finansowego wynosita 0,3 miliona ziotych.
W 2012 roku umowy leasingowe zostaty zakonczone.

12.2. Odpisy aktualizuj ace warto $ci niematerialne

Prawo wieczystego

uiy:[kowania I_nne War_toéci Razem
gruntow - nabyte niematerialne*
odptatnie
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 1 - 1
Zwiekszenie stanu 1 8 9
Zmniejszenie stanu (D) - (2)
Na dzien 31 grudnia 2012 roku 1 8 9
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 1 - 1
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 1 -

*W tej grupie Spotka klasyfikuje odpisy aktualizujgce na koncesje, prawo do informacji geologicznej, uzytkowanie gérnicze.
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13 AKTYWA FINANSOWE DOST EPNE DO SPRZEDAZY — DLUGOTERMINOWE

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Udzialy i akcje nienotowane na gietdzie (wartos$¢ brutto) 8919 8121
Razem brutto 8919 8121
Udzialy i akcje nienotowane na gietdzie (warto$¢ netto)* 7 263 6 460
Razem netto 7 263 6 460

* Pomniejszone o odpis aktualizujacy.

W pozycji Udzialy i akcje nienotowane na gietdzie zostaly zaprezentowane aktywa finansowe, ktore
planowane sg do zbycia, jednak na dzien 31 grudnia 2012 roku nie spetniajg warunkéw do
przeklasyfikowania ich do pozycji Aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Restrukturyzacja
obszaréw dziatalnosci dodatkowej] Grupy Kapitatowej PGNIG (,GK PGNIG") jest jedng z inicjatyw
realizowanych w ramach "Krétkoterminowej strategii budowania wartosci GK PGNIG na lata 2012-
2014".

Informacje na temat aktywow finansowych przeklasyfikowanych do pozycji Aktywéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy na dzien 31.12.2012 roku zaprezentowane zostaty w nocie 23.

W pozycji Udzialy i akcje nienotowane na gietdzie Spoétka wykazuje miedzy innymi udzialy w Spotce
POGC Libya BV oraz doptaty do udziatléw tej Spotki. Na dzien 31 grudnia 2012 roku zaangazowanie
Spotki w Spétce POGC Libya BV wynosito 65,5 milionéw EUR, to jest 267,8 milionéw ztotych oraz
27,4 milionéw USD, to jest 85,0 milionéw ztotych (wedtug kursu NBP z dnia 31 grudnia 2012 roku).
Warto$¢ udziatbw w ksiegach Spétki na 31 grudnia 2012 roku wynosita 291,9 milionéw ziotych,
natomiast doptat do tych udziatow 86,2 miliondw ztotych.

Biorac pod uwage sytuacje polityczng w Libii, gtbwnym miejscu dziatalnosci operacyjnej spotki POGC
Libya BV ryzyko trwalej utraty wartosci udziatow w tej spéice znacznie spadio w pordwnaniu do
sytuacji, jaka miata miejsce na koniec 2011 roku.

W lutym 2011 roku na skutek wybuchu wojny domowej w Libii, POGC Libya BV zglosita wystgpienie
stanu sity wyzszej zgodnie z zawartg Exploration and Production Sharing Agreement (EPSA).
W konsekwencji, wykonywanie EPSA zostato zawieszone.

W 2012 roku nastgpita stabilizacja sytuacji w Libii, co pozwolito POGC Libya BV podja¢ dziatania
zmierzajgce do zniesienia stanu sity wyzszej i wznowienia prac w ramach EPSA. W listopadzie 2012
roku POGC Libya BV podpisata porozumienie z National Oil Corporation potwierdzajace ustanie stanu
sity wyzszej. Jednoczesnie, w toku prac nad osiggnieciem porozumienia z National Oil Corporation,
POGC Libya BV wdrazata procedury bezpieczenstwa, renegocjowata umowy z podwykonawcami
i ustalata warunki techniczne planowanych prac poszukiwawczych na obszarze objetym licencja.

Po podpisaniu porozumienia National Oil Corporation w sprawie zniesienia stanu sity wyzszej,
w grudniu 2012 roku POGC Libya BV rozpoczeta mobilizacje kampanii wiertniczej. W 2013 roku
planowane jest - po zakonczeniu mobilizacji - wykonanie pierwszych wierceh poszukiwawczych oraz
rozpoczecie prac sejsmicznych. Istotnym warunkiem prowadzenia dziatalno$ci w Libii jest stabilizacja
w potudniowo zachodniej czesci kraju, gdzie prowadzone sg prace poszukiwawcze.

W zwigzku z dochodzeniem przez firme Opal Finance Corporation Ltd prawomocnego roszczenia
0 zapfate wobec PGNIiG S.A. na podstawie udzielonej w dniu 28 listopada 2012 roku zgody sadu,
komornik dokonat zabezpieczajacego zajecia (conservatoir beslag) udzialtbw PGNiG S.A. w POGC
Libya BV. W wyniku tej czynnosci PGNIG S.A. nie moze swobodnie rozporzadza¢ udziatami w POGC
Libya BV oraz pobiera¢ z nich korzysci. Czynnos¢ ta nie blokuje jednak mozliwosci wykonywania
prawa gtosu przez PGNiG S.A. oraz pozostaje bez praktycznego wptywu na prowadzenie dziatalnosci
przez POGC Libya BV. Z koncem stycznia 2013 roku PGNIG S.A. dokonala zaptaty dochodzonej
przez Opal Finance Corporation Ltd naleznosci gtéwnej oraz zwigzanych z nig nieprzedawnionych
odsetek i powstatych kosztow komorniczych i w wyniku tego spodziewa sie, iz mozliwym bedzie
zniesienie zabezpieczenia na udziatach w spotce POGC Libya BV.

Spotka przeprowadzita analize wartosci posiadanych udziatdw w Spoéice POGC Libya BV metodg
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. W wyniku tej analizy PGNIG S.A. zawigzala odpis
aktualizujacy warto$¢ posiadanych udziatéw w wysokosci 13,3 milionow ztotych.
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14 INNE AKTYWA FINANSOWE

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego (nota 14.1.) 44 44
Udzielone pozyczki 5729 2849
Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych 7 8
Razem brutto 5780 2901
Razem netto 5780 2901

W dniu 23 sierpnia 2011 roku PGNIG S.A. zawarta umowe pozyczki z PGNIiG SPV 1 Sp. z 0.0. do
kwoty 3 780 milionéw ztotych. Oprocentowanie pozyczki ustalone zostato w oparciu o WIBOR
3M + marza. Pozyczka przeznaczona zostala na sfinansowanie zakupu przez PGNIG SPV 1
Sp. z o.0. akcji Vattenfall HeatPoland S.A. z siedzibg w Warszawie wraz ze wszystkimi kosztami
transakcyjnymi.

W zwiazku z potgczeniem spotki PGNIG SPV 1 SP. z 0.0. ze spotkg PGNiG TERMIKA S.A., gdzie
podmiotem przejmujacym jest spotka PGNIG TERMIKA S.A., zobowigzania z tytutlu zaciggniecia
pozyczki przez spotke PGNIG SPV 1 Sp. z 0.0. zostaly przejete przez spotke przejmujaca t.j. PGNIG
TERMIKA S.A.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku saldo pozyczki wynosito 2 409,1 milionéw ziotych, z czego 2 124,5
milionéw stanowi czes¢ diugoterminowa, a 284,6 milionéw zlotych stanowi czes¢ krétkoterminowsa.

14.1. Leasing finansowy

W dniu 27 pazdziernika 2011 roku pomiedzy PGNIG S.A. i Spotkg z Grupy Kapitalowe]j - Wielkopolskg
Spotkg Gazownictwa Sp. z 0.0. zawarta zostata Umowa leasingu gazociggu oraz gruntéw w "Pasie
Nadmorskim". Umowa zostata zawarta na okres 20 lat z mozliwoscig wykupu przez leasingobiorce
sktadnikbw przedmiotu leasingu. Wartos¢ przedmiotu leasingu okreslona zostatla na podstawie
wykonanej przez niezaleznego rzeczoznawce wyceny. Opfata leasingowa wynikajaca z zawartej
Umowy zawiera cze$¢ kapitatowg i odsetkowg. Cze$¢ odsetkowa ustalana jest w okresach
kwartalnych w oparciu o stawke WIBOR 3M na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego dany kwartat,
w ktérym naliczane sg raty leasingowe, powiekszong o marze. Czes$¢ odsetkowa niezbedna dla
ustalenia miesiecznych rat leasingowych dotyczacych gruntdw na caty okres leasingu ustalona zostata
na statym poziomie w wysokosci stawki WIBOR 3M z dnia zawarcia Umowy.

Wplywy zwigzane z umowa leasingu:

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Rata odsetkowa 2 2
Rata kapitatowa 2 2
Razem 4 4

W ponizszej tabeli zostat przedstawiony podziat nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego, wedtug
okresow spiaty:

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

- ponizej 1 roku 3 3

- powyzej 1 roku do 5 lat 10 9

- powyzej 5 lat 34 35
Razem, w tym: 47 47

- naleznosci krétkoterminowe 3 3

- naleznosci diugoterminowe 44 44
15 AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Rezerwy z tyt. wyptat odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych 18 22
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 3 3
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertéw 143 116
Rezerwy zwigzane z ochrong srodowiska 9 8
Pozostate rezerwy 40 18
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 66 78
Odpisy aktualizujace udziaty i akcje 11 9
Wycena negatywna instrumentéw pochodnych 87 87
Zarachowane odsetki od kredytéw i zobowigzan 16 2
Pozostate 2 2
Razem 395 345
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16 POZOSTALE AKTYWA TRWALE
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Optata przytaczeniowa 36 8
Zaptacone prowizje od kredytow, pozyczek, obligacji 7 14
Pozostate aktywa trwate 4 4
Razem 47 26
17 ZAPASY
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Materiaty
Wedtug cen nabycia, w tym: 2417 1894
- paliwo gazowe 2181 1762
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w tym: 2413 1890
- paliwo gazowe 2181 1762
Produkty gotowe
Wedtug cen nabycia/kosztu wytworzenia 13 6
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 13 6
Towary
Wedtug cen nabycia 1 1
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 1 1
Zapasy razem, wedtug ceny nabycia (kosztu wytworzenia) 2431 1901
Zapasy razem, wedtug ni zszej z dwoch warto $ci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) lub warto $ci netto mo zliwej do uzyskania 2421 1897
17.1. Zmiana stanu zapaséw w okresie
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Stan zapaséw wedtug ceny nabycia na pocz  atek okresu 1901 883
Zakup 20 552 16 910
Inne zwiekszenia 1 13
Wartos$¢ zapaséw rozpoznanych jako koszt okresu (19 380) (15 516)
Sprzedaz (10) (8)
Inne zmniejszenia (633) (381)
Stan zapaséw wedtug ceny nabycia na koniec okresu 2 431 1901
Odpis aktualizuj acy zapasy (4) 4)
Razem zapasy netto na koniec okresu 2427 1897
17.2. Odpisy aktualizuj ace zapasy
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Stan odpisu ha pocz atek okresu 3) 3)
Utworzenie odpisu (227) 2)
Rozwigzanie odpisu 126 1
Stan odpisu na koniec okresu 4) 4)

Z uwagi na fakt, ze warto$¢ zapasu gazu przewyzszata cene sprzedazy gazu, Spoétka w ciggu roku
2012 utworzyta odpis aktualizujagcy w wysokosci 126 milionéw ztotych. W zwigzku z renegocjacjg
kontraktu z gtbwnym dostawca gazu, skutkujaca obnizeniem ceny nabycia, odpis zostat rozwigzany na
dzieh 31 grudnia 2012 roku.
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18 NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALE ZNOSCI

19

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych
Naleznosci z tytutu podatku od towaréw i ustug

Naleznosci z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych
Wymagalna czes$¢ udzielonych pozyczek jednostkom powigzanym
Naleznosci od jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wiasnosci

Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych

Naleznosci z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych powigzane
Zaliczki na $rodki trwate w budowie

Zaliczki na srodki trwate w budowie powigzane

Naleznosci z tytutu dywidendy

Pozostate naleznosci

Razem nale zno$ci brutto

W tym naleznos$ci (wraz z wymagalng czescig pozyczki) brutto od jednostek
powigzanych

Odpis aktualizuj acy nale znosci w atpliwe (nota 18.1.)

Razem nale znos$ci netto

W tym:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych
Naleznosci z tytutu podatku od towaréw i ustug

Naleznosci z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych
Wymagalna cze$¢ udzielonych pozyczek jednostkom powigzanym
Naleznosci od jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw
whasnosci

Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych

Naleznosci z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych powigzane
Zaliczki na $rodki trwate w budowie

Zaliczki na srodki trwate w budowie powigzane

Naleznosci z tytutu dywidendy

Pozostate naleznosci

W tym naleznoséci (wraz z wymagalng czescig pozyczki) netto od jednostek
powigzanych

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

4520 3038
77 31
476 257
7 8

527 303
4 1

101 89

1 4

3 5

1 1

11 14
230 113
5958 3 864
722 443
(786) (694)
5172 3170
4070 2 565
77 31
476 257

7 8

498 274
4 1

15 4

1 4

3 4

1 1

10 14

10 7
606 329

Standardowy termin ptatnosci naleznosci zwigzanych z normalnym tokiem sprzedazy stosowany

w Spoétce wynosi 14 dni.

18.1. Odpisy aktualizuj ace nale znosci

Odpis aktualizuj acy, na pocz atek okresu

Utworzenie odpisu

Rozwigzanie odpisu

Wykorzystanie odpisu

Transfery pomiedzy czescig krétkoterminowg a dtugoterminowa,

Odpis aktualizuj acy na koniec okresu
ROZRACHUNKI Z TYTULU PODATKU BIE 2ACEGO

Zobowigzania z tytutu podatku biezacego na poczatek okresu

Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku biezacego
Naleznosci z tytutu podatku biezacego na poczatek okresu
Naleznosci z tytutu podatku biezacego na koniec okresu

Odsetki ujete w rachunku zyskoéw i strat *

Podatek dochodowy (koszt okresu)

Podatek dochodowy zaptacony w okresie

Zobowi gzania z tytutu podatku bie zacego na koniec okresu

* odsetki od zalegtosci podatkowych wynikajgce z zastosowania sie przez PGNiG S.A.

Finansow, w sprawie ktorej trwa postepowanie odwotawcze

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

(694) (1018)
(319) (48)
202 202
25 172

- (2
(786) (694)

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

19

5

24
12
347
(378)

136
5

5

268
(409)

do interpretacji Ministerstwa
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POZOSTALE AKTYWA

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Ubezpieczenia majgtkowe 3 2
Prowizje od kredytéw, pozyczek, obligacji, gwaranciji i itp. 8 12
Licencje, serwis, aktualizacja programoéw 3 2
Czynsze i optaty za wynajem ptatne z gory - 1
Pozostate aktywa obrotowe 3 11
Razem 17 28

21 AKTYWA FINANSOWE DOST EPNE DO SPRZEDAZY — KROTKOTERMINOWE

22

23

24

Spoétka na dzien bilansowy nie posiada krétkoterminowych aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy. Na koniec okresu porownawczego (koniec 2011 roku) w Spofce réwniez nie wystgpity
krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Srodki pieniezne w kasie i w banku 70 51
Lokaty bankowe 963 882
Inne $rodki pieniezne* 1 2
Razem 1034 935

* Sg to srodki pieniezne w drodze oraz czeki i weksle obce o terminie zapadalnosci ponizej 3 miesiecy.

Spotka posiada na rachunkach bankowych wolne $rodki pieniezne zapewniajagce biezace i terminowe
regulowanie zobowigzan finansowych wobec partneréw handlowych i budzetu Panstwa.

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDA ZY

W Spoice do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy zakwalifikowano nastepujace pozycje
aktywow:

Wartosé
Nazwa sktadnika aktywéw trwatych (lub grupy) teor(;ﬁﬁ]k%%?/a brl]lgrgslo gﬁjgﬁ:;o Warunki zbycia
2012
zapytanie ofertowe,
Udzialy i akcje nienotowane na gietdzie 2013 72 publiczne zaproszenie
do rokowan
Sktadniki majatku trwatego 2013 1 przetarg
Razem 73
Wartosé
Nazwa sktadnika aktywéw trwatych (lub grupy) teorcrrfﬁ]kgﬁigiya brl]lgrgslo gﬁjgﬁgo Warunki zbycia
2011
Sktadniki majatku trwatego 2012 1 przetarg
Razem 1

W roku 2012 Spétka przeklasyfikowata do pozycji Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy udziaty
i akcje spotek planowanych do zbycia w ramach restrukturyzacji obszaréw dziatalnosci dodatkowej
Grupy Kapitatowej PGNIiG. Powyzsze aktywa prezentowane s Ww segmencie obrotu
i magazynowania.

W wyniku reklasyfikacji aktywéw Spotka nie rozpoznata straty z tytutu utraty wartosci.

KAPITAL PODSTAWOWY
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Liczba akcji razem w milionach szt. 5900 5900
Wartos¢ nominalna jednej akcji w ztotych 1 1
Kapitat podstawowy, razem 5900 5900
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25 KREDYTY, POZYCZKI | PAPIERY DtUZNE

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Dtugoterminowe 4 390 -
Pozyczki 2027 -
Dtuzne papiery wartosciowe 2 363 -
Krétkoterminowe 3879 3591
Pozyczki 79 -
Dtuzne papiery wartosciowe 3800 3591
Razem 8 269 3591
25.1. Pozyczki
31 grudnia 2012
Waluta Stopa procentowa Warto $¢ w walucie Warto $¢ bilansowa z tego z terminem sptaty w roku:
2013 2014-2018
4,064%
EUR ’ 515 2106 79 2027
Razem 2106 79 2027

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka nie posiadata dtugoterminowych pozyczek.

25.2. Dluzne papiery warto sciowe

31 grudnia 2012
Waluta Stopa procentowa Warto $¢ w walucie Warto $¢ bilansowa Z tego z terminem sptaty w roku:
2013 2014-2018
PLN WIBOR 1M+1,15% 118 118 118 -
PLN WIBOR 1M+1,15% 182 182 182 -
PLN WIBOR 1M+1,15% 148 148 148 -
PLN WIBOR 1M+1,15% 229 229 229 -
PLN WIBOR 1M+1,15% 103 103 103 -
PLN WIBOR 1M+1,15% 159 159 159 -
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PLN WIBOR 1M+1,15% 116 116 116 -
PLN WIBOR 1M+1,15% 179 179 179 -
PLN WIBOR 1M+1,15% 88 88 88 -
PLN WIBOR 1M+1,15% 138 138 138 -
PLN WIBOR 1M+1,15% 89 89 89 -
PLN WIBOR 1M+1,15% 138 138 138 -
PLN WIBOR 1M+1,15% 78 78 78 -
PLN WIBOR 1M+1,15% 124 124 124 -
PLN WIBOR 1M+1,15% 79 79 79 -
PLN WIBOR 1M+1,15% 123 123 123 -
PLN WIBOR 1M+1,15% 79 79 79 -
PLN WIBOR 1M+1,15% 123 123 123 -
PLN WIBOR 6M+1,25% 2494 2 494 131 2363
PLN 5,26% 50 50 50 -
PLN 5,38% 399 399 399 -
PLN 4,51% 328 328 328 -
PLN 4,48% 201 201 201 -
PLN 4,52% 96 96 96 .
PLN 5,09% 8 8 8 -
PLN 5,03% 11 11 11 -
PLN 4,95% 15 15 15 .
PLN 4,88% 20 20 20 -
PLN 4,72% 8 8 8 -
PLN 4,67% 50 50 50 -
PLN 4,65% 30 30 30 -
PLN 4,60% 20 20 20 .
PLN 4,61% 10 10 10 -
PLN 4,58% 40 40 40 -
Razem 6 163 3800 2363
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31 grudnia 2011
Waluta Stopa procentowa Warto $¢€ w walucie Warto $¢ bilansowa Z tego z terminem sptaty w roku:
2012

PLN Wibor1M+0,8% 2297 2297 2297
PLN Wibor1M+0,8% 499 499 499
PLN Wibor1M+0,8% 498 498 498
PLN Wibor 1M+1,5% 25 25 25
PLN Wibor 1M+1,5% 30 30 30
PLN Wibor 2T+1,50% 48 48 48
PLN Wibor 1M+0,6% 40 40 40
PLN Wibor 1M+0,6% 60 60 60
PLN Wibor 2T+1,50% 15 15 15
PLN Wibor 2T/1M+1,50% 15 15 15
PLN Wibor 2T/1M+1,50% 9 9 9
PLN Wibor 2T/1M+1,50% 55 55 55
Razem 3591 3591

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka wykazywata zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w kwocie 0,3 miliona ztotych. Umowy zakonczyly sie w roku 2012.
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25.3. Wysoko $¢ przyznanych i niewykorzystanych linii kredytowych

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Wartos$é przyznanych linii kredytowych 280 280
280 280

Linie kredytowe podnoszg bezpieczenstwo Spoétki w zakresie regulowania biezgcych zobowigzan.

25.4. Zapadalno $¢ zobowi gzan z tytutu leasingu finansowego (wykazywanych w zobo wigzaniach)

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka nie posiadata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka wykazywata zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w kwocie 0,3
miliona ztotych, ktéry zakonczyt sie w roku 2012.

26 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Nagrody jubileuszowe 47 67
Odprawy emerytalne 48 49
Zobowigzania z tytutu wynagrodzenh 2 1
Zobowiazania z tytutu niewykorzystanych urlopéw 16 14
Swiadczenia pracownicze z tytutu rozwigzania stosunku pracy 90 28
Pozostate zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 68 -
Razem 271 159
Dtugoterminowe 81 97
Krétkoterminowe 190 62

271 159

Stopa techniczna przyjeta do obliczenia zdyskontowanej warto$ci przysztych wyptat naleznych z tytutu odpraw
emerytalnych ustalona zostata na poziomie 2,00%, jako wypadkowa stopy zwrotu z aktywow w wysokosci
3,73% rocznie i planowanej rocznej inflacji wynagrodzen w wysokosci 1,70% (na koniec 2011 roku stopa ta
przyjeta byla na poziomie 2,80% jako wypadkowa stép odpowiednio 5,87% i 3,00%).

W pozycji Swiadczenia pracownicze z tytutu rozwigzania stosunku pracy Spotka prezentuje rezerwe na koszty
zwigzane z realizacjg ogtoszonego przez Spoétke Programu Dobrowolnych Odejs¢ oraz Programu
Racjonalizacji Zatrudnienia. Celem przyjetych Programéw jest poprawa efektywnosci funkcjonowania Spotki
oraz obnizenie kosztow dziatalnosci.

Koszty $wiadczen ostonowych przystugujace zwalnianym pracownikom pokrywane sg z Centralnego Fundusz
Restrukturyzacji (,CFR"), ktory zostat opisany w nocie 40.1.

Wyptata srodkow z tytutu Programu Dobrowolnych Odejs¢ nastapita na poczatku 2013 roku.

W wyniku zawartego porozumienia pomiedzy Zarzadem PGNIG S.A., a Zwigzkowg Komisjg Koordynacyjng
PGNIG S.A. okreslono zasady zastgpienia funkcjonujgcej w ubiegtych okresach sprawozdawczych nagrody
z zysku premig roczna, ktéra bedzie wyptacana w miejsce tej nagrody. Na dziehn 31 grudnia 2012 roku Spétka
rozpoznata rezerwe na premie roczng prezentowang w pozycji Pozostate zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych.
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26.1. Aktuarialny rachunek zyskow i strat dla rezer
emerytalne

Nagrody jubileuszowe

Warto$¢ zobowigzania ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na

poczatek okresu

Koszty odsetek

Koszty biezacego zatrudnienia
Wyptacone $wiadczenia
Aktuarialny zysk/(strata)

Wartos¢ zobowigzania ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na

koniec okresu

Odprawy emerytalne

Wartos¢ zobowigzania ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na

poczatek okresu

Koszty biezacego zatrudnienia

Koszty odsetek

Wartos¢ netto zysku aktuarialnej ujetej w ciggu roku
Wyptacone $wiadczenia

Koszty przesztego zatrudnienia

Wartos¢ zobowigzania ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na

koniec okresu

Razem warto $¢€ zobowi gzania uj eta w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na koniec okresu

w na nagrody jubileuszowe i odprawy

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

67 69
1 2
2 3
(29) (18)
4 11
47 67
49 45
2 3
1 2
1 -
(6) @
1 1
48 49

95 116
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27 REZERWY

Na dzien 1 stycznia 2012 roku
Utworzone w ciggu roku
Wykorzystane

Na dzien 31 grudnia 2012
roku

Dlugoterminowe
Krétkoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2012
roku

Dlugoterminowe
Krétkoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2011
roku

Rezerwa na koszty

Rezerwa na

Rezerwy zwigzane z

roszczenia z tytutu

Rezerwa na sprawe

i sporng ze spotka PBG
likwidacji odwiertéw postepowania prz.ed ochrong srodowiska bezumownego porna S : a Pozostate Razem
Prezesem UOKIK korzystania z gruntéw S

1116 - 42 23 22 39 1242
459 60 4 1 - 37 561
(37) - - ® (22) ® (75)
1538 60 46 16 - 68 1728
1513 - 41 - - 22 1576
25 60 5 16 - 46 152
1538 60 46 16 - 68 1728
1102 - 37 - - 15 1154
14 - 5 23 22 24 88
1116 - 42 23 22 39 1242

W 2012 roku do wyliczenia rezerwy na koszt likwidacji odwiertow zastosowano stope dyskonta w wysokosci 1,20% ktéra jest wypadkowag stopy zwrotu z aktywow
w wysokosci 3,73% oraz stopy inflacji na poziomie ciagtego celu inflacyjnego realizowanego przez NBP w wysokosci 2,50% (na koniec 2011 roku stopa ta przyjeta
byta na poziomie 3,29% jako wypadkowa st6p odpowiednio 5,87% i 2,50%).

Do dyskontowania rezerw diugoterminowych jest wykorzystywana stopa dyskonta w wysokosci 1,20%.

Rezerwy na sprawa sporng ze spotkg PBG S.A. i rezerwe na postepowania przed Prezesem UOKIK opisano w nocie 40. Inne istotne informacje.

Strona 67



28.

29.

30.

31.

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Roczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku
(w milionach zitotych)

PRZYCHODY PRZYSZtYCH OKRESOW

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Dtugoterminowe

Przychody przysztych okreséw dot. srodkéw trwatych w leasingu 32 34
Opfata przytgczeniowa 1 2
Dotacja 518 214
Pozostate 8 7
Razem dtugoterminowe 559 257

Krétkoterminowe

Pozostate 5 2
Razem krétkoterminowe 5 2
Dotacje

Spoétka prowadzi projekty dofinansowane ze $rodkéw Unii Europejskiej, ktore majg na celu
zwiekszenie pojemnosci magazynow gazu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spéitka zarejestrowata wptyw dofinansowania dotyczacego projektu
Podziemny Magazyn Gazu Wierzchowice w wysokosci 226,3 milionéw ztotych (106,6 milionéw ztotych
na koniec 2011 roku), dofinansowania dotyczace projektu Podziemny Magazyn Gazu Strachocina
w wysokosci 35,9 milionéw ztotych (34,2 milionéw ztotych na koniec 2011 roku) oraz dofinansowania
dotyczace projektu Podziemny Magazyn Gazu Kosakowo w wysokosci 43,9 milionéw ziotych
(9,6 milionéw ztotych na koniec 2011 roku).

Kwoty ujete w pozycji rozliczen miedzyokresowych przychodéw beda rozliczane w przychody
z dzialalnosci operacyjnej proporcjonalnie do amortyzacji srodkéw trwatych, ktérych dofinansowanie
dotyczy.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Naliczone odsetki 47 25
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 16 37
Przychody z tytutu obowigzku podatkowego w nastepnym miesigcu 16 11
Ro6znica pomiedzy wartoscig podatkows i rachunkowa aktywow trwatych 542 557
Pozostate 11 4
Razem 632 634

INNE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Zobowigzania z tytutu koncesji, praw do informacji geologicznej i 20 15
uzytkowania gorniczego

Pozostate inne zobowigzania dtugoterminowe - 1
Razem 40 16

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ INNE ZOBOWI AZANIA
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych 337 762
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 711 514
Zobowigzania z tytutu podatku od towardw i ustug 1224 904
Zobowiagzania z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 79 54
Zobowigzania z tytutu zakupu niefinansowych aktywow trwatych 94 168
_Zobowiqzania z tytutu zakupu niefinansowych aktywow trwatych wobec 50 56
jednostek powigzanych

ZobOV\{iazar)ia z tytutu zakupu aktywéw z tyt. dot. poszukiwania i oceny o8 18
zasobow mineralnych

Zobowja;ania Z tytutu zakupu'aktyw()w ztyt. poszukiwania i oceny 48 27
zasobow mineralnych wobec jednostek powigzanych

Zobowigzanie z tytutu uchwalonej doptaty do kapitatu 85 85
Zobowigzania inne wobec jednostek powigzanych 3 1
Rozliczenia miedzyokresowe bierne i zaliczki na dostawy 74 48
Pozostate 30 23
Razem 2763 2 660
W tym wobec jednostek powigzanych (nota 37.2.) 898 683
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32. PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY ZMIANAMI STANU NIEKTORYCH POZYCJI
SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZMIANAMI ST ANU TYCH POZYCJI
WYKAZANYMI W SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Okres od Okres od
Zmiana stanu nale znosci 1 stycznia 2012 do 1 stycznia 2011 do
31 grudzien 2012 31 grudzien 2011

Zmiana stanu innych aktywow finansowych w sprawozda niu z sytuacji

finansowej (2879 (640)
Zmiana stanu nale znos$ci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (2 002) 125
Zmiana stanu naleznosci z tytutu leasingu w aktywach finansowych - korekta ) 14
dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiapa_ stanu nal_eznoéci inwestycyjnych z tytuiulsprzedaZy i zakupu 4) 4
wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Zmiana stanu zaptaconych zaliczek na rzeczowe aktywa trwate (1) (30)
Wymagalna czes$é pozyczek udzielonych 3103 787
Naleznosci z tytutu dywidendy (4) -
Pozostate - 14
Z_mia_na_ stanu nale znos$ci netto w sprawozdaniu z przeptywéw (1787) 274
pieni e@znych
Okres od Okres od
Zmiana stanu rezerw 1 stycznia 2012 do 1 stycznia 2011 do
31 grudzieh 2012 31 grudzien 2011
Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu z sytuacji finan ~ sowej 486 45
Zmiana stanu rezerwy na likwidacje odwiertéw korygujacej rzeczowe aktywa
trwate — korekta dziatalno$ci inwestycyjnej (420) (65)
Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu z przeptywdw pie  nieznych 66 (20)
Okres od Okres od
Zmiana stanu zobowi gzan krétkoterminowych 1 stycznia 2012 do 1 stycznia 2011 do

31 grudzieh 2012 31 grudzien 2011

Zmiana stanu zobowi gzan krétkoterminowych w sprawozdaniu z

sytuacji finansowej 103 (163)

Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych z tyt. zakupu wartosci
niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Pozostate 24 2

a7 300

Zmiana stanu zobowi gzan krétkoterminowych w sprawozdaniu z 174 139
przeptywow pieni eznych

Okres od Okres od
1 stycznia 2012 do 1 stycznia 2011 do
31 grudzieh 2012 31 grudzien 2011

Zmiana stanu pozostatych aktywow oraz czynnych rozl iczen
miedzyokresowych kosztow

Zmiana stanu pozostatych aktywow w sprawozdaniu zs  ytuacji

f ; (20) (19)
inansowej

Zmiana stanu pozostatych aktywéw trwatych w sprawozdaniu z sytuacji 10 2
finansowej

Koszt prowizji dotyczacych programu emisji obligacji (12) 7
Zmiana stanu pozostatych aktywéw w sprawozdaniuz p  rzeptywow 22) (10)
pieni e@znych

Okres od Okres od

Zmiana stanu przychodow przysztych okreséw 1 stycznia 2012 do 1 stycznia 2011 do

31 grudzieh 2012 31 grudzien 2011

Zmiana stanu przychodow przysztych okreséw w sprawo zdaniu z

o : 305 179
sytuacji finansowej
Przychody przysziych okreséw dotyczace srodkéw trwatych w leasingu - i (34)
reklasyfikacja w obrebie dziatalnosci operacyjnej
Dotacje otrzymane na aktywa trwate (303) (150)
Pozostate 2 -
Zmiana stanu przychoddéw przysztych okreséw w sprawo zdaniu z 4 ®)

przeptywow pieni eznych
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33. INSTRUMENTY FINANSOWE | ZASADY ZARZ ADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

33.1. Instrumenty finansowe wedtug kategorii (warto  $ci bilansowej netto)

31 grudnia 2012

Aktywa Zobowigzania
finansowe finansowe Zobowigzania Aktywa i
Aktywa finansowe wyceniane w Pozvezki i wyceniane w finansowe Instrumenty zobowigzania
Klasy instrumentéw finansowych dostepne do wartosci n aI?zln 05Ci wartosci wyceniane wg pochodne wytaczone z Razem
sprzedazy godziwej przez godziwej przez zamortyzowanego zabezpieczajace zakresu MSR
rachunek zyskoéw wynik kosztu 39
i strat finansowy

Razem aktywa finansowe 7263 88 11 500 - - 17 3 18871
Akcje i udziaty nienotowane 7 263 - - - - - - 7 263
Nale_zno§qL z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ) ) 4686 ) ) ) 3 4 689
naleznosci
Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw ) ) ) ) )
finansowych 88 w 105
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 1034 - - - - 1034
Inne aktywa finansowe - - 5780 - - - - 5780
Razem zobowi gzania finansowe - - - 317 9769 76 - 10 162
Kredyty i pozyczki - - - - 2 106 - - 2106
Dhuzne papiery wartosciowe - - - - 6 163 - - 6163
Inne zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - - - - 1500 - - 1500
zobowigzania**
Zobhowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw } ) ) 317 } 76 } 293

finansowych

*W pozycji nie ujeto naleznosci z tyt. podatku od towar6w i ustug oraz naleznosci z tyt. innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych.
**W pozycji nie ujeto zobowigzan z tyt. podatku od towardw i ustug oraz zobowigzan z tyt. innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych.
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31 grudnia 2011

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania

. P Aktywa finansowe Pozyczki i wyceniane w wartosci finansowe wyceniane Instrumenty pochodne
Klasy instrumentéw finansowych d . A - ; . ; Razem
ostepne do sprzedazy naleznosci godziwej przez wynik wg zamortyzowanego zabezpieczajace
finansowy kosztu

Razem aktywa finansowe 6 460 6 741 - - 285 13 486
Akcje i udzialy nienotowane 6 460 - - - - 6 460
Nale;no§qL z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate } 2905 } } } 2905
naleznosci
Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych - - - - 285 285
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 935 - - - 935
Inne aktywa finansowe - 2901 - - - 2901
Razem zobowi gzania finansowe - - 411 5308 6 5726
Diuzne papiery wartosciowe - - - 3591 - 3591
Inne zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania z tytutu

; ; . - - - 1718 - 1718
dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania**
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentow ) ) 211 ) 6 417

finansowych

*W pozycji nie ujeto naleznosci z tyt. podatku od towaréw i ustug oraz naleznosci z tyt. innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych.
*W pozycji nie ujeto zobowigzan z tyt. podatku od towardw i ustug oraz zobowigzan z tyt. innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych.

33.2. Warto $¢ godziwa instrumentéw finansowych

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Warto$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa Warto$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa
Razem aktywa finansowe 18 871 11 608 13 486 7 026
Akcje i udzialy nienotowane* 7 263 - 6 460 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci** 4689 4689 2905 2905
Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych*** 105 105 285 285
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty** 1034 1034 935 935
Pozostale aktywa finansowe** 5780 5780 2901 2901
Razem zobowi gzania finansowe 10 162 10 162 5725 5725
Kredyty i pozyczki** 2106 2106 - -
Dluzne papiery warto$ciowe** 6 163 6 163 3591 3591
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug** 1500 1500 1718 1718
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych*** 393 393 417 417

*Spoétka nie jest w stanie wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej posiadanych akcji i udzialdbw w spoétkach nienotowanych, zaklasyfikowanych do kategorii aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy. W rocznym sprawozdaniu z sytuacji finansowej ta grupa aktywéw wyceniana jest wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.
** \Wykazane wartosci instrumentéw finansowych nie réznig sie lub réznig sie nieznacznie od ich warto$ci godziwej. Uznaje sie, ze wartosci wykazane w powyzszej tabeli sg tozsame z ich

wartosciami godziwymi.
**x \Wykazane w wartosci godziwej.
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33.3. Pozycje przychodéw i kosztow, zyskéw i strat dotycz ace aktywdéw i zobowi gzan
finansowych

Okres od Okres od
1 stycznia 2012 do 1 stycznia 2011 do
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Razem wptyw na zysk/strate netto, z tego: (30) 748
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (13) 1
Utrata wartosci ujeta w wyniku finansowym za okres sprawozdawczy (13) 1
Aktywa fingn;owe i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej 92 (240)
przez wynik finansowy
Pozyczki i naleznosci, w tym: 261 595
Odsetki od lokat 31 16
Odsetki od naleznosci 41 76
Odsetki od udzielonych pozyczek 262 154
Przychody netto z krétkoterminowych papieréw wartosciowych - 1
Odpisy aktualizujgce naleznosci (20) 81
Odpisy aktualizujgce pozyczki (D) 3
Wycena walutowa pozyczek udzielonych w walucie (62) 264
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (172) -
Instrumenty finansowe zabezpieczajace (200) 390
Aktywa i zobowigzania wytaczone z zakresu MSR 39 2 2
Razem wptyw na inne catkowite dochody netto, ztego (249) 82
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - (53)
Instrumenty finansowe zabezpieczajace (249) 135
Razem wptyw na catkowite dochody (279) 830

33.4. Hierarchia warto $ci godziwej

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Klasy instrumentéw finansowych poziom 2 poziom 2
Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 105 285
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 393 417

33.5. Cele i zasady zarz gdzania ryzykiem finansowym

Spotka, prowadzac dziatalno$¢ gospodarcza, narazona jest na ryzyko finansowe, a w szczegdlnosci,
na jego nastepujace rodzaje:

» ryzyko kredytowe

e ryzyko rynkowe w tym:
- ryzyko stop procentowych,
- ryzyko walutowe,
- ryzyko cen towarow,

* ryzyko ptynno$ci.

Ryzvyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe rozumie sie prawdopodobieAstwo nieterminowego lub catkowitego braku
wywigzania sie kontrahenta Spotki ze zobowigzan. Ryzyko kredytowe wynikajace z niemoznosci
wypetlnienia przez strony trzecie warunkéw umowy dotyczacych instrumentéw finansowych jest
zasadniczo ograniczone do ewentualnych kwot, o ktdre zobowigzania stron trzecich przewyzszajg
zobowigzania Spotki. Spétka stosuje zasade zawierania transakcji dotyczacych instrumentow
finansowych z wieloma podmiotami charakteryzujgcymi sie wysokg zdolnoscig kredytowa. Przy
wyborze partneréw finansowych, Spétka kieruje sie przede wszystkim ich standingiem finansowym
zweryfikowanym przez agencje ratingowe, a takze udzialem w rynku oraz posiadang reputacja.

Spétka posiada ekspozycje na ryzyko kredytowe z tytutu:

e transakcji lokacyjnych,

e udzielonych pozyczek,

e zawartych finansowych instrumentéw pochodnych.
Ponizej zostaly przedstawione maksymalne warto$ci ekspozycji na ryzyko kredytowe dla
poszczegolnych klas instrumentow finansowych.
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Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Lokaty 963 882
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 4242 2683
Udzielone pozyczki 6 227 3123
Wartos¢ dodatnia instrumentéw pochodnych 105 285
Razem 11 537 6 973

Spotka identyfikuje, mierzy i minimalizuje wlasng ekspozycje kredytowg na poszczeg6lne banki,
z ktérymi zawiera transakcje lokacyjne. Na dzien 31 grudnia 2012 roku ekspozycja z tytutu
posiadanych depozytow i transakcji lokacyjnych wynosita 963 miliony ztotych.

Efekt redukcji ekspozycji kredytowej zostal osiggniety przez dywersyfikacje portfela kontrahentow
(w szczegolnosci dotyczy to bankow), z ktorymi Spoétka zawiera transakcje lokacyjne. Ponadto,
z wszystkimi bankami, w ktérych lokuje $rodki finansowe, Spétka podpisata Umowy Ramowe,
szczego6towo regulujgce warunki zawierania i rozliczania wszelkich transakcji finansowych.

W ponizsze] tabeli zostata przedstawiona lista bankéw z ktorymi Spétka zawarla umowy
wg standardéw ISDA (International Swap&Derivatives Association) lub Umowy Ramowe PMA
sporzadzone wg zalecen Zwigzku Bankéw Polskich (Umowa Ramowa).

Nazwa banku Rodzaj umowy/ typy transakcji
BH PMA/wszystkie
Barclays Bank plc ISDA/wszystkie
BNP Paribas ISDA/wszystkie
BRE Bank S.A. PMA/wszystkie (bez towarowych)
BZ WBK S.A. PMA/wszystkie
CA-CIB ISDA/wszystkie
Credit Suisse ISDA/wszystkie
DB Polska S.A. PMA/wszystkie
DB AG ISDA/wszystkie
Goldman Sachs ISDA/wszystkie
HSBC Bank Polska S.A. PMA/wszystkie
ING Bank NV PMA/wszystkie
Mitsubishi UFJ Securities Int. plc ISDA/wszystkie
Morgan Stanley ISDA/wszystkie
Millennium Bank Polska S.A. PMA/wszystkie
Natixis ISDA/wszystkie
Nordea Bank Finland plc ISDA/wszystkie
PBP S.A. PMA/wszystkie
Pekao S.A. PMA/wszystkie
PKO BP S.A. PMA/wszystkie
SG Bank ISDA/wszystkie
SMBC Capital Markets, Inc. ISDA/wszystkie

Spotka wycenia ryzyko kredytowe z tego tytutu poprzez ciggtg weryfikacje kondycji finansowej bankéw
odzwierciedlajacej sie w zmianach ratingu finansowego przyznawanego przez agencje ratingowe
Standards&Poor’s, Moody's i Fitch.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe z tytutu udzielonych pozyczek wynika z pozyczek udzielonych
jedynie spétkom powigzanym kapitatowo. Ekspozycja na dzien 31 grudnia 2012 roku z tego tytutu
wynosita 6 227 milionéw ztotych.

Udzielanie pozyczek tym spotkom odbywa sie na podstawie procedury wewnetrznej ,Zasady
udzielania pozyczek przez Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. spotkom z Grupy
Kapitalowej oraz z udziatem kapitatowym PGNIG S.A.”, regulujacej szczeg6towo proces zawierania
uméw pozyczkowych oraz ich monitorowania przez co minimalizuje ekspozycje Spotki na ryzyko
kredytowe z tego tytutu. Pozyczki sg udzielane jedynie po spetnieniu przez wnioskujace spotki szeregu
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warunkow i ustanowieniu zabezpieczen. Ponadto, spéiki zalezne dziatajg we wspolinym interesie firmy
€O ogranicza istotnie ryzyko kredytowe z tego tytutu.

Istotne warto$ciowo ryzyko kredytowe dotyczy naleznodci, w tym w przewazajgcej czesci naleznosci
z tytulu sprzedanego paliwa gazowego. W celu zminimalizowania ryzyka niesptacalno$ci
wierzytelnosci z tytutu sprzedanego paliwa gazowego wprowadzane sg jednolite zasady zawierania
umow sprzedazy paliwa gazowego, majace na celu zabezpieczenie naleznosci handlowych z tego
tytutu.

Przed zawarciem uméw sprzedazy o znacznej wartosci przeprowadzana jest weryfikacja i analiza
sytuacji finansowej przysztego odbiorcy na podstawie ogdlnie dostepnych informacji finansowych
spokki (sprawdzenie przysztego odbiorcy w Rejestrach Dluznikéw) w celu okreslenia wiarygodnosci
finansowej odbiorcy. W przypadku ujawnienia wpisow w rejestrze diuznikéw, PGNIG S.A. Zzada
specjalnych warunkéw zabezpieczenia umowy.

Spoétka przeprowadza biezgce analizy w zakresie przestrzegania przez odbiorcéw warunkow umow
w obszarze rozliczen finansowych. Wiekszo$¢ zawartych umoéw zobowigzuje odbiorcéw do
dokonywania przedptat w terminach okreslonych w umowach. Na koniec okresu rozliczeniowego
okreslonego w umowach odbiorcy sg zobowigzani dokonaé¢ zaptaty za faktycznie odebrane paliwo
gazowe w terminach przewidzianych w umowach. Standardowo jest to termin 14 dni od daty
wystawienia faktury. Stosowane sg rowniez inne terminy ptatnosci.

PGNIG S.A. prowadzi monitoring i ocene standingu finansowego odbiorcéw pobierajagcych paliwo
gazowe powyzej 1 min m® na rok na podstawie dokumentéw finansowych spétki w okreslonym cyklu
(raz na 3 miesigce i raz na 1 rok). Ocena ta ma pokaza¢ kondycje finansowg odbiorcy pobierajgcego
paliwo gazowe powyzej 1 min m® na rok jak réwniez prébe okreslenia predykcji bankructwa.

PGNIG S.A. stosuje ponizszy katalog zabezpieczen nalezytego wykonania umowy:

« hipoteka (zwykta, kaucyjna),

e gwarancja bankowa,

e kaucja,

» zastaw zwykly i rejestrowy,

e gwarancja ubezpieczeniowa,

» weksel in blanco,

» o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 kodeksu
postepowania cywilnego,

» cesje wierzytelnosci na umowach diugoterminowych,

« depozyt pieniezny na rachunku wskazanym przez PGNIG S.A.,

e rating,

e poreczenie.

W odniesieniu do nowo zawieranych umow wybor formy zabezpieczenia uzgadniany jest pomiedzy
PGNIG S.A., a odbiorcg. W ramach obligatoryjnego procesu dostosowania zawartych umoéw do
wymogoOw prawa energetycznego podejmowane sa, z niektdrymi odbiorcami, negocjacje zmierzajace
do ustanowienia lub wzmocnienia zabezpieczenia wykonania umowy.

Stan naleznosci od odbiorcéw jest monitorowany na biezgco, zgodnie z wewnetrznymi procedurami
funkcjonujacymi w Spotce. W przypadku stwierdzenia braku wpltywu zaptaty w umownym terminie,
podejmowane sg stosowne czynnosci windykacyjne.

Podstawg podejmowania czynnosci windykacyjnych sg ,Wytyczne w sprawie zasad monitoringu
i windykacji naleznosci od odbiorcow gazu/ropy/innych produktow” oraz ,Procedura zarzgdzania
naleznos$ciami odsetkowymi”. W trakcie czynnosci windykacyjnych wykorzystywane sg instrumenty
prawne oraz podejmowane czynnosci windykacyjne zmierzajace do oceny poziomu zagrozenia i jego
przyczyn. W tym wzgledzie stosowane sg standardowe sekwencje czynnosci windykacyjnych:
wezwanie do zaptaty, rozmowa telefoniczna z odbiorca, zawiadomienie oraz wstrzymanie dostaw
paliwa gazowego wraz z wypowiedzeniem umowy na podstawie art. 6 ust 3a Prawa Energetycznego.
W ostatecznosci, Spoétka kieruje powddztwa na droge postepowania sagdowego oraz zgtasza odbiorce
do wpisu do Krajowego Rejestru Dlugdébw Biura Informacji Gospodarczej S.A. we Wroctawiu.
Opdznienia w uregulowaniu ptatnosci skutkujg naliczeniem odsetek ustawowych.

W przypadku, gdy odbiorca znajduje sie przejsciowo w trudnej sytuacji finansowej, na jego wniosek
zawierane sg porozumienia o ratalnej splacie zadluzenia oraz jednoczesnie, negocjowane jest
wzmochienie zabezpieczenia wykonania umowy.
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Co do zasady, aktualnie nie zawiera sie porozumien o umorzeniu naleznosci gtéwnej i odsetek.
Whioski odbiorcow o umorzenie odsetek (przekraczajgce réwnowartos¢ 5.000 EUR) kierowane
sq w trybie korporacyjnym do Rady Nadzorczej, w celu uzyskania zgody.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku warto$¢ nalezno$ci przeterminowanych ujetych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej Spokki, w przypadku ktérych nie nastgpita utrata wartosci, wynosita 584 milionéw
ztotych (453 miliony ztotych na koniec 2011 roku).

Analiza wiekowa nale znosci przeterminowanych na dzie n bilansowy, w przypadku ktérych nie
nast gpita utrata warto _$ci.

Okres, jaki uptyn at od terminu sptaty 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

do 1 miesigca 513 364
od 1 do 3 miesiecy 53 55
od 3 miesiecy do 1 roku 14 31
od 1 roku do 5 lat 3 2
pow. 5 lat 1 1
Razem nale zno $ci netto przeterminowane 584 453

Ekspozycja na ryzyko kredytowe z tytutu zawartych pochodnych instrumentéw finansowych jest rowna
wartosci bilansowej dodatniej wyceny wg wartosci godziwej i na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosita
105 milionéw zilotych. Podobnie jak w przypadku transakcji lokacyjnych pochodne transakcje
finansowe sg zawierane z bankami o uznanej renomie i wysokim standingu finansowym. Ponadto ze
wszystkimi wspélpracujacymi bankami zawarte sg Umowy Ramowe lub umowy ISDA regulujace
szczego6towe zasady wspotpracy i okreslajgce kwoty progowe.

Dzieki wszystkim tym dziataniom Spétka nie przewiduje poniesienia istotnych strat z tytutu ryzyka
kredytowego.

Ryzvyko rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumie sie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany warunkéw na
rynkach finansowych i towarowych na wynik finansowy Spotki.

Podstawowym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem rynkowym jest identyfikacja, pomiar,
monitorowanie i ograniczanie podstawowych zrodet ryzyka, do ktorych zalicza sie:

e ryzyko walutowe,
* ryzyko stopy procentowej,
* ryzyko cen towaréw (gaz, ropa naftowa).

Ryzyko walutowe

Przez ryzyko walutowe rozumiemy prawdopodobienstwo niekorzystnego wpltywu zmiany kursow
walutowych na wynik finansowy Spoiki.

Przewazajaca, dtugoterminowa czes¢ naleznosci finansowych Spotki w 2012 roku byta denominowana
w NOK — na dzien 31 grudnia 2012 roku pozyczka udzielona PGNiG Noway AS w wysokosci 5 725
milionéw NOK z datg sptaty do 20 grudnia 2021 roku.

Ryzyko walutowe zostato zabezpieczone 21 transakcjami CCIRS. Zawarte transakcje zabezpieczajg
100% ww. ryzyka w okresie do roku 2014 i 2015.

Ponadto spétka zalezna PGNIG Finance AB z siedzibg w Szwecji w dniu 10 lutego 2012 roku
wyemitowata eurobligacje stalokuponowe na kwote 500 milionéw EUR z datg wykupu 14 lutego 2017
roku. Srodki te zostaly przekazane PGNIG S.A. w formie pozyczki w dniu 15 lutego 2012 roku. Ryzyko
walutowe w 100% zostato zabezpieczone 7 transakcjami CCIRS do dnia wykupu euroobligacii.

Zobowigzania handlowe z tytulu dlugoterminowych kontraktéw handlowych na zakupy gazu
denominowane sg w USD i EUR.

Gtéwnym celem podejmowanych przez Spotke dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem walutowym
jest ochrona przed wahaniami kurséw wymiany, ktére towarzysza realizowanym w obcych walutach
ptatnosciom. Do zabezpieczenia swoich zobowigzan handlowych Spétka wykorzystywata opcje call,
strategie opcyjne oraz transakcje forward.
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Ryzyko stopy procentowej

Przez ryzyko stopy procentowej rozumie sie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany stép
procentowych na wynik finansowy Spoiki.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku najistotniejsze ryzyko stopy procentowej generowata pozyczka
udzielona spotce zaleznej PGNIG Norway AS oraz wyemitowane euroobligacje. Spétka zabezpieczyta
ryzyko stopy procentowej wynikajgce z pozyczki poprzez zawarcie serii 21 transakcji CCIRS. Zawarte
transakcje zabezpieczajg 100% ww. ryzyka w okresie do roku 2014 i 2015. Ryzyko stopy procentowej
wynikajace z euroobligacji zabezpieczono w 100% siedmioma transakcjami CCIRS.

Ryzyko stopy procentowej, wynikajgce z pozostatych udzielonych pozyczek nie bylo znaczace.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka miata wyemitowane obligacje korporacyjne w kwocie
2 300 milionéw zilotych, obligacje kierowane do inwestoréw krajowych w kwocie 3 694 milionow
zlotych oraz obligacje wewnatrzgrupowe na kwote 212 milionéw ziotych. Ze wzgledu na krétkie
terminy wykupu obligacji oraz okresowe ustalanie kosztéw dlugu ryzyko stopy procentowej z tego
tytutu jest nieistotne dla Spotki.

Spotka wycenia ryzyko rynkowe (walutowe i stopy procentowej) monitorujgc wartosé VAR. VAR (value
at risk) czyli warto$¢ zagrozona oznacza, ze maksymalna strata z tytutu zmiany wartosci rynkowej
(godziwej) z okreslonym prawdopodobienstwem (np. 99%) nie bedzie wieksza niz ta wartos¢
w okresie kolejnych n dni roboczych. VAR szacowany jest metodg wariancji — kowariancji przy uzyciu
aplikacji Mondrian oraz w systemie SAP.

Ryzyko towarowe

Przez ryzyko towarowe rozumiemy prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany cen towaréw
na wynik finansowy Spétki.

Ryzyko cenowe zwigzane z kontraktami na dostawy gazu jest znaczace. Czynnikiem ryzyka jest
zmienno$¢ cen produktow ropopochodnych na gietdach paliwowych. W niektérych kontraktach
formuta wyliczenia ceny zakupu gazu ogranicza zmiennosé poprzez zastosowanie sredniowazonych
cen z poprzednich miesiecy. Dodatkowo prawo energetyczne dopuszcza mozliwos¢ wnioskowania
0 zmiane taryfy w przypadku wzrostu kosztu pozyskania gazu w okresie kwartatu o wiecej niz 5%.

Spotka w 2012 roku szczeg6towo identyfikowata i zabezpieczata tego rodzaju ryzyko.
Do zabezpieczenia cen towaréw Spoétka wykorzystywata opcje azjatyckie call z rozliczeniem
europejskim oraz strategie opcyjne risk reversal.

Ryzyko ptynno_$ci

Gléwnym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest biezaca kontrola i planowanie
poziomu pitynnosci. Poziom pilynnosci jest kontrolowany poprzez przygotowywanie prognozy
przeptywdéw pienieznych obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy i aktualizowany z miesieczng
czestotliwosciag. Realizacja planowanych przeptywéw jest cyklicznie weryfikowana i obejmuje m.in.
analize niezrealizowanych przeptywédw pienieznych, ich przyczyny i skutki. Zagrozenia zwigzanego
z ryzykiem ptynnosci nie nalezy wylacznie utozsamia¢ z ryzykiem utraty ptynnosci przez Spoike.
Réwnie istotnym zagrozeniem moze by¢ strukturalna nadptynnosé, ktéra niekorzystnie wplywa na
rentownosc¢ prowadzonej przez Spétke dziatalnosci.

Spotka na biezaco kontroluje i planuje poziom swojej ptynnosci finansowej. Zabezpieczajac sie przed
ryzykiem ptynnosci PGNiG podpisata umowy na linie kredytowe w nastepujacych bankach:

Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce — 40 milionéw ztotych,

Bank Handlowy w Warszawie S.A. — 40 milionéw ziotych,

Bank Pekao S.A. — 40 milionéw zlotych,

PKO BP S.A. — 40 milionéw ztotych,

Bank Millennium S.A. — 40 milionéw ztotych,

BRE Bank S.A. — 40 milionéw ziotych,

ING Bank Slaski S.A. — 40 milionéw ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku nie wystepowaito zadluzenie w rachunku biezacym.

Dodatkowo, w celu zoptymalizowania procesu zarzgdzania $rodkami pienieznymi w Grupie
Kapitatlowej, PGNIG S.A. zawarta 1 grudnia 2010 roku z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.
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Umowe programu emisji obligacji krotkoterminowych na faczng kwote 397,3 milionéw ziotych.
Aneksem z dnia 1 czerwca 2011 roku zwiekszono kwote programu do 1 000 milionéw ztotych. Umowa
obowigzuje do 30 listopada 2013 roku.

Warto$¢ nominalna zadtuzenia z tytutu emisji obligacji do spétek z Grupy Kapitalowej wynosito na
dzien 31 grudnia 2012 roku 212 milionéw ziotych.

W celu zwiekszenia bezpieczehAstwa ptynnosci Spoétka zawarta Umowe programu emisji obligacji
w dniu 10 czerwca 2010 roku, pierwotnie z szescioma bankami (Bank Pekao S.A., ING Bank Slaski
S.A., PKO BP S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., Societe Generale S.A., BNP Paribas S.A.
Oddziat w Polsce), na taczng kwote 3 000 milionéw zlotych. W ramach programu Spétka moze
emitowa¢ obligacje dyskontowe lub kuponowe z terminem zapadalnosci od jednego do dwunastu
miesiecy. 21 lipca 2011 roku zostat podpisany aneks do Umowy Programu zwiekszajacy dostepng
kwote finansowania do 5 000 miliondéw zlotych oraz wydluzajacy okres obowigzywania umowy
z 31 lipca 2013 roku do 31 lipca 2015 roku. Kolejny aneks podpisano 25 listopada 2011 roku, ktérym
kwota Programu zostata podwyzszona do 7 000 miliondw ziotych i dotaczyly do niego trzy banki:
BRE Bank S.A., Bank Zachodni WBK S.A., Nordea Bank Polska S.A. Warto$¢ nominalna zadtuzenia
z tytutu programu wynosito na dzien 31 grudnia 2012 roku 2 293 milionéw ziotych.

Celem Programu jest zaspokojenie og6lnych potrzeb ptynnosciowych PGNIG S.A., zwigzanych takze
z realizacjq inwestyciji.

10 lutego 2012 roku PGNIG Finance AB (spétka zalezna od PGNIG S.A.) wyemitowata pierwsza
transze piecioletnich euroobligacji na kwote 500 milionéw EUR z terminem zapadalnosci 5 lat i statym
kuponem 4% p.a. Obligacje otrzymaly rating kredytowy na poziomie Baal (agencja Moody’s) i BBB+
(agencja Standard & Poor’s). Powyzsza emisja zostata przeprowadzona w ramach podpisanego
25 sierpnia 2011 roku piecioletniego programu emisji euroobligacji do kwoty 1 200 milionéw EUR.
Srodki uzyskane z tej emisji zostaly przeznaczone na udzielenie pozyczki dla PGNIG S.A.
0 oprocentowaniu 4,064% p.a.

W maju 2012 roku PGNIG S.A. podpisata dokumentacje programu emisji obligacji kierowanego do
inwestoréw krajowych. Pierwsza emisja piecioletnich obligacji w kwocie 2 500 milionéw ztotych miata
miejsce 19 czerwca 2012 roku. Wartos¢ nominalna zadiuzenia z tytutu tych obligacji na dzieh
31 grudnia 2012 roku wynosi 3 694 milionéw zfotych.

Ryzyko ptynnosci jest znaczgco ograniczone przez stosowanie Procedury zarzadzania ptynnoscig
w PGNIG S.A. Procedura jest stosowana przez wszystkie komorki organizacyjne firmy i systematyzuje
dziatania zapewniajace prawidlowe zarzadzanie plynnoscig finansowa Spotki, poprzez: realizacje
ptatnosci, prognozowanie przeplywdéw pienieznych, optymalne zarzadzanie wolnymi $rodkami
pienieznymi, pozyskanie i restrukturyzacje finansowania dziatalno$ci biezacej i przedsiewziec
inwestycyjnych, zabezpieczenie ryzyka chwilowej utraty ptynnosci wskutek niespodziewanych
zakltocen oraz obstuge zawartych umow kredytowych.

Metodg wyceny ryzyka pitynnosci jest biezaca i szczegdtowa kontrola ptynnosci poprzez kontrole
przeptywow pienieznych w Spoice.

W ponizszych tabelach zostata zaprezentowana analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych.
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Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu otrzymanych Inne zobowigzania dtugoterminowe, Razem
31 grudnia 2012 kredytéw, pozyczek i dluznych zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz wydatki
papieréw warto$ciowych pozostate zobowigzania*
do 1 roku 3879 1460 5339
od 1 roku do 5 lat 4390 35 4425
pow. 5 lat - 5 5
Razem 8 269 1500 9769
Zobowigzania z tytutu otrzymanych Inne zobowigzania dtugoterminowe, Razem
31 grudnia 2011 kredytéw, pozyczek i dluznych zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz wydatki
papieréw warto$ciowych pozostate zobowigzania*
do 1 roku 3591 1702 5293
od 1 roku do 5 lat - 14 14
pow. 5 lat - 2 2
Razem 3591 1718 5309

*W pozycji nie ujeto zobowigzan z tyt. podatku od towardw i ustug oraz zobowigzan z tyt. innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych.

W biezacym okresie oraz w okresie poréwnawczym Spoétka terminowo sptacata zobowigzania z tytutu
otrzymanych kredytéw i pozyczek. Nie wystgpity réwniez zadne przypadki naruszen umowy, ktére
mogtyby skutkowaé przyspieszeniem terminu wymagalnosci zobowigzan.

Analiza wymagalno _$ci instrumentéw pochodnych

warto $¢ kontraktowe
bilansowa netto przeptywy do 1 roku od 1 roku
na dzien pieni ezne, do 5 lat
31 grudnia 2012* z tego:
-transakcje zamiany stop procentowych (IRS)
oraz forwardy uzyte w celu zabezpieczenia (232) 11 882 548 11 334
ryzyka
- wplywy - 5700 262 5438
- wyplywy - 6182 286 5896
- transakcje forward (76) 3478 3478 -
- wplywy - 1697 1697 -
- wyptywy - 1781 1781 -
- opcje walutowe** 5 - - -
- wplywy - - - -
- wyptywy - - - -
- opcje towarowe** 15 - - -
- wplywy - - - -
- wyptywy - - - -
Razem (288) 15 360 4026 11334
warto $¢é kontraktowe
bilansowa netto przeptywy do 1 roku od 1 roku
na dzien pieni ezne, do 5 lat
31 grudnia 2011* z tego:
-transakcje zamiany stop procentowych (IRS)
oraz forwardy uzyte w celu zabezpieczenia (411) (190) 12 (202)
ryzyka
- wplywy - 2642 118 2524
- Wyplywy . (2 832) (106) (2 726)
- transakcje forward** 59 65 65 -
- wpltywy - 1999 1999 -
- wyplywy - (1934) (1934) -
- opcje walutowe** 182 - - -
- Wptywy - - - -
- wyplywy - - - -
- opcje towarowe** 38 - - -
- wplywy - - - -
- wyptywy - - - -
Razem (132) (125) 77 (202)
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* Wartos¢ bilansowa netto (pozytywna wycena z aktywéw minus ujemna wycena z aktywéw) pokazuje warto$¢ godziwg, czyli
ptatnosci z tytutu transakcji swap zdyskontowane, natomiast przeptywy pieniezne sg przedstawione bez dyskontowania.
Przeptywy z tytutu transakcji CCIRS policzone na podstawie systemu Exante, ptatnosci odsetkowe prognozowane.

** W przypadku opcji walutowych i towarowych ze wzgledu na ich opcyjny charakter czyli uwarunkowanie wystgpienia
przeptywu pienieznego w zaleznosci od poziomu kurséw walutowych lub cen towaréw w momencie realizacji opcji na rynku,
nie przedstawiono przeptywéw

Spotka w swojej dziatalnosci nie zidentyfikowata innych istotnych ryzyk.

Polityka Zarzgdzania Ryzykiem

W celu efektywnego zarzadzania ryzykiem finansowym Zarzad Spotki przyjat w dniu 17 lutego 2003
roku (z pézniejszymi zmianami) do realizacji Polityke zarzgdzania ryzykiem finansowym w PGNIG S.A.
okreslajaca podziat kompetencji i zadan pomiedzy poszczegdlne jednostki organizacyjne Spotki
w procesie zarzadzania i kontroli ryzyka finansowego.

Za zarzadzanie ryzykiem finansowym w Spoélce i przestrzeganie przyjetej polityki w tym zakresie
odpowiada Zarzad, natomiast konkretne obowigzki zwigzane z procesem zarzgadzania ryzykiem
spoczywajg na poszczegolnych jednostkach organizacyjnych.

Za przestrzeganie Polityki zarzgdzania ryzykiem finansowym w PGNiG S.A. oraz jej okresowg
aktualizacje odpowiadaja:

1. Komitet Ryzyka, ktory przedstawia propozycje zasad oraz ktory na biezaco ocenia, czy
polityka dotyczaca ryzyka jest odpowiednia i wprowadza konieczne modyfikacje;

2. Zarzad PGNIG S.A., ktéry formalnie zatwierdza polityke.

Analiza wra zliwo $ci

Do ustalenia racjonalnego zakresu zmian, jakie moga wystapi¢ na poszczegoélnych czynnikach ryzyka
walutowego oraz stopy procentowej Spétka wykorzystata poziom zmiennosci (volatility) rynkowej
(implikowanej) dla okresu poétrocznego i przyjeta srednig wartosé 15% dla analizy wrazliwosci na
koniec grudnia 2012 roku dla kurséw walut (takg samg jak na koniec grudnia 2011 roku), 100pb dla
stép procentowych (na 31 grudnia 2011 roku byto réwniez 100pb) oraz 25% dla towarowych transakc;ji
na surowcach energetycznych (na 31 grudnia 2011 roku bylo 30%). Okres potroczny odpowiada
czestotliwosci, z jakg PGNIG S.A. ujawnia wrazliwos¢ instrumentow finansowych w sprawozdaniach
Spokki.

Przeprowadzona analiza wrazliwo$ci na ryzyko walutowe na dzien 31 grudnia 2012 roku wskazuje, ze
zysk netto bytby o 5 milionéw ziotych wyzszy gdyby kurs EUR, USD, NOK oraz pozostatych walut
umocnit sie 0 15% w stosunku do zlotego przy wszystkich innych zmiennych na statym poziomie (zysk
127 milionéw ztotych z powodu umocnienia USD, zysk 288 milionéw zitotych z powodu umocnienia
EUR, strata 410 milionéw ztotych z powodu umocnienia NOK oraz zysk 0,5 miliona ztotych z powodu
umocnienia pozostatych walut). Byloby to przede wszystkim rezultatem wzrostu dodatniej wyceny
instrumentéw pochodnych w USD i EUR, ktore zabezpieczajg zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug.
Na walucie NOK wynik pogarsza nieznaczna przewaga ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych
zabezpieczajacych pozyczka udzielong spoéice zaleznej PGNIG Norway AS nad dodatnimi réznicami
kursowymi z wyceny tej pozyczki.

Zysk netto na dzien 31 grudnia 2012 roku bytby o 5 milionéw ziotych nizszy gdyby kurs EUR, USD,
NOK oraz pozostatych walut ostabit sie o 15% w stosunku do ziotego przy wszystkich innych
zmiennych na statym poziomie (strata 125 milionéw ztotych z powodu ostabienia USD, zysk 410
milionéw ztotych z powodu ostabienia NOK, strata 290 milionéw zlotych z powodu ostabienia EUR
oraz strata 0,5 miliona zlotych z powodu ostabienia sie pozostatych walut). Negatywna zmiana wyniku
bylaby skutkiem spadku wartosci zobowigzan w EUR, ktére zabezpieczone zostaly w wiekszosci
przez instrumenty pochodne o liniowym profilu wyptaty, co z kolei zwiekszytloby ich czesé skuteczng,
ujmowang w kapitaltach wlasnych a jednoczesnie ograniczytoby wplyw na wynik finansowy.
Odpowiednie dopasowanie instrumentéw zabezpieczajagcych do pozycji zabezpieczanych (gtéwnie
pozyczka w NOK w aktywach i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w USD) powoduje, ze spadek
kurséw tych walut nie miatby istotnego wptywu na wynik. Wynika to z faktu, ze Spoétka bedac
Znaczacym importerem paliwa gazowego zabezpiecza sie przed wzrostem wartosci USD.
W przypadku waluty NOK wzrost dodatniej wyceny instrumentéw pochodnych dla waluty NOK,
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przewyzszytby wzrost ujemnych roznic kursowych dla tej waluty z tytutu przeszacowania pozyczki
w walucie NOK udzielonej spotce zaleznej PGNIG Norway AS.

Udzielona pozyczka spétce PGNIG Norway AS zostala zabezpieczona w 100% transakcjami typu
CCIRS. Przeptywy wynikajgce z pozyczki i transakcji zabezpieczajagcych wzajemnie sie kompensuja,
dlatego tez zmiany w dodatniej (ujemnej) wycenie pozyczki kompensowane sg ujemnymi (dodatnimi)
zmianami wyceny transakcji CCIRS. tacznie, pozycje te sg niewrazliwe na zmiany kursu walutowego
i stopy procentowej.

Przeprowadzona analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na dziehn 31 grudnia 2011 roku wskazuje, ze
zysk netto bytby o 63 miliony ziotych wyzszy gdyby kurs EUR, USD, NOK oraz pozostatych walut
umocnit sie 0 15% w stosunku do zlotego przy wszystkich innych zmiennych na statym poziomie (zysk
91 milionéw zlotych z powodu umocnienia USD, strata 17 milionéw ztotych z powodu umocnienia
EUR, strata 12 milionéw ziotych z powodu umocnienia NOK oraz zysk 1 milion ziotych
z powodu umocnienia pozostatych walut). Byloby to przede wszystkim rezultatem wzrostu dodatniej
wyceny instrumentéw pochodnych w USD i EUR, ktére zabezpieczajg zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug. Na walucie NOK wynik pogarsza nieznaczna przewaga ujemnej wyceny instrumentow
pochodnych zabezpieczajacych pozyczkg udzielong spoéice zaleznej PGNIG Norway AS nad
dodatnimi réznicami kursowymi z wyceny tej pozyczki.

Zysk netto na dzien 31 grudnia 2011 roku bytby o 35 milionéw ztotych wyzszy gdyby kurs EUR, USD,
NOK oraz pozostatych walut ostabit sie 0 15% w stosunku do zlotego przy wszystkich innych
zmiennych na staltym poziomie (strata 13 milionow zilotych z powodu ostabienia USD, zysk
12 milionéw ziotych z powodu ostabienia NOK, zysk 37 milionéw ztotych z powodu ostabienia EUR
oraz strata 1 milion zlotych z powodu ostabienia sie pozostatych walut). Pozytywna zmiana wyniku
bytaby skutkiem spadku wartosci zobowigzan w EUR, ktére zabezpieczone zostaly w wiekszosci
przez instrumenty pochodne o liniowym profilu wyptaty, co z kolei zwiekszytoby ich cze$é skuteczna,
ujmowang w kapitatach wiasnych a jednocze$nie ograniczytloby wptyw na wynik finansowy.
Odpowiednie dopasowanie instrumentow zabezpieczajacych do pozycji zabezpieczanych (gtéwnie
pozyczka w NOK w aktywach i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w USD) powoduje, ze spadek
kurséw tych walut nie miatby istotnego wplywu na wynik. Wynika to z faktu, ze Spoétka bedac
znaczacym importerem paliwa gazowego zabezpiecza sie przed wzrostem wartosci USD.
W przypadku waluty NOK wzrost dodatniej wyceny instrumentow pochodnych dla waluty NOK,
przewyzszytby wzrost ujemnych roznic kursowych dla tej waluty z tytutu przeszacowania pozyczki
w walucie NOK udzielonej spotce zaleznej PGNIG Norway AS.

Udzielona pozyczka spétce PGNIG Norway AS zostala zabezpieczona w 100% transakcjami typu
CCIRS. Przeptywy wynikajgce z pozyczki i transakcji zabezpieczajagcych wzajemnie sie kompensuja,
dlatego tez zmiany w dodatniej (ujemnej) wycenie pozyczki kompensowane sg ujemnymi (dodatnimi)
zmianami wyceny transakcji CCIRS. tacznie, pozycje te sg niewrazliwe na zmiany kursu walutowego
i stopy procentowej.

Na nastepnych stronach  zostaty przedstawione szczegbtowe  zestawienia  analizy
wrazliwosci instrumentéw finansowych w walucie na zmiany kurséw walutowych, odpowiednio dla
2012 roku i dla 2011 roku.
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Analiza wra zliwo $ci instrumentow finansowych w walutach obcych na zm iany kurséw walut odnoszonych w rachunek zyskow i s trat

Warto $¢

bilansowa netto
Ryzyko walutowe

na 31 grudnia

2012
Zmian kursu o: 15% -15%
dla dla
dla EUR dla USD dla NOK pozostatych dla EUR dla USD dla NOK pozostatych
walut walut

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy** 3 - - - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 948 1 141 - - 1) (141) - -
Aktywa z tytutu pochodnych instrumentow finansowych* 90 357 5 - - - - 507 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 104 2 12 1 - 2) (12) 1) -
Whplyw na aktywa finansowe przed opodatkowaniem 360 158 1 - 3) (153) 506 -
Podatek 19% (68) (30) - - 1 29 (96) -
Wptyw na aktywa finansowe po opodatkowaniu 292 128 1 - (2 (124) 410 -
razem waluty 421 284
Zobowi gzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 44 5 1 - - (5) 1) - -
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 393 - - 507 - 361 2 - -
Whplyw na zobowi gzania finansowe przed opodatkowaniem 5 1 507 - 356 1 - -
Podatek 19% 1) - (96) - (68) - - -
Wptyw na zobowi gzania finansowe po opodatkowaniu 4 1 411 - 288 1 - -
razem waluty 416 289
Razem zwiekszenie/zmniejszenie 288 127 (410) - (290) (125) 410 -
razem waluty 5 5)
Kursy walutowe na koniec okresu sprawozdawczego i ich
zmiana:
kurs EUR/PLN 4,0882 - 4,7014 4,7014 4,7014 - 3,4750 3,4750 3,4750
kurs USD/PLN 3,0996 3,5645 - 3,5645 3,5645 2,6347 - 2,6347 2,6347
kurs NOK/PLN 0,5552 0,6385 0,6385 - 0,6385 0,4719 0,4719 - 0,4719

* W przypadku pochodnych instrumentéw finansowych w tabeli zostat przedstawiony jedynie wptyw zmiany kurséw na rachunek zyskow i strat. W zwigzku ze stosowaniem przez Spotke rachunkowosci zabezpieczen cze$¢ zmiany
pochodnych instrumentéw finansowych za posrednictwem innych catkowitych dochodéw wplywa na kapitat wtasny. Wplyw zmiany kurséw walut na te czes¢ pochodnych instrumentéw finansowych zostat
zaprezentowany w odrebnej tabeli na nastepnych stronach.

** Pozycja ta zawiera udzialy i akcje, ktore Spétka prezentuje w wartosciach historycznych. W zwigzku z tym zmiana kurséw walut nie bedzie miata wptywu na wycene tych aktywdw i wptywu na wynik okresu.

Strona 81



Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Roczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku
(w milionach ztotych)

Warto $¢

bilansowa netto
Ryzyko walutowe

na 31 grudnia

2011
Zmian kursu o: 15% -15%
dla dla
dla EUR dla USD dla NOK pozostatych dla EUR dla USD dla NOK pozostatych
walut walut

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy** 835 - - - - - - - -
Inne aktywa finansowe 2595 - - 389 - - - (389) -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 184 1 9 17 - 1) 9) a7 -
Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych* 244 28 144 - - - - 421 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 96 2 9 - 4 2) 9) - 4)
Whplyw na aktywa finansowe przed opodatkowaniem 31 162 406 4 3) (18) 15 4)
Podatek 19% (6) (31) 77) 1) 1 3 3) 1
Wptyw na aktywa finansowe po opodatkowaniu 25 131 329 3 2) (15) 12 3)
razem waluty 488 (8)
Zobowi gzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 686 52 49 - 2 (52) (49) - 2)
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 414 - - 421 - 4 47 - -
Wptyw na zobowi gzania finansowe przed opodatkowaniem 52 49 421 2 (48) 2) - 2)
Podatek 19% (10) 9) (80) - 9 - - -
Wptyw na zobowi gzania finansowe po opodatkowaniu 42 40 341 2 (39) 2) - 2)
razem waluty 425 (43)
Razem zwiekszenie/zmniejszenie a7) 91 (12) 1 37 (23) 12 (1)
razem waluty 63 35
Kursy walutowe na koniec okresu sprawozdawczego i ich
zmiana:
kurs EUR/PLN 4,4168 - 5,0793 5,0793 5,0793 - 3,7543 3,7543 3,7543
kurs USD/PLN 3,4174 3,9300 - 3,9300 3,9300 2,9048 - 2,9048 2,9048
kurs NOK/PLN 0,5676 0,6527 0,6527 - 0,6527 0,4825 0,4825 - 0,4825

* W przypadku pochodnych instrumentéw finansowych w tabeli zostat przedstawiony jedynie wptyw zmiany kurséw na rachunek zyskow i strat. W zwigzku ze stosowaniem przez Spotke rachunkowosci zabezpieczen
cze$¢ zmiany pochodnych instrumentéw finansowych za posrednictwem innych catkowitych dochodéw wptywa na kapitat wtasny. Wplyw zmiany kurséw walut na te cze$¢ pochodnych instrumentéw finansowych
zostat zaprezentowany w odrebnej tabeli na nastepnych stronach.

** Pozycja ta zawiera udzialy i akcje, ktore Spoétka prezentuje w wartosciach historycznych. W zwigzku z tym zmiana kurséw walut nie bedzie miata wplywu na wycene tych aktywow i wptywu na wynik okresu.
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Analiza wra zliwo $ci instrumentéw pochodnych na zmiany kurséw walut o dnoszonych na
kapitat wtasny
31 grudnia 2012
Kurs dla EUR dla USD dla EUR dla USD
Zmiany kursow o: 15% -15%
Wplyw na kapitaty przed opodatkowaniem 106 241 (38) (196)
Podatek 19% (20) (46) 7 37
Wplyw na aktywa/zobowigzania finansowe
po opodatkowaniu 86 195 (31) (159)
Razem waluty 281 (190)
31 grudnia 2011
Kurs dla EUR dla USD dla EUR dla USD
Zmiany kurséw o: 15% -15%
Wplyw na kapitaty przed opodatkowaniem 61 369 (51) (265)
Podatek 19% (12) (70) 10 50
Wplyw na aktnglzobowazanla finansowe 49 299 (41) (215)
po opodatkowaniu
Razem waluty 348 (256)

Analiza wrazliwosci instrumentéw pochodnych na zmiany kurséw walut odnoszona na kapitat wtasny
zaprezentowana w powyzszej tabeli pokazuje, ze wzrost kursu USD oraz EUR o 15% spowodowatby
zwiekszenie kapitatu wlasnego za posrednictwem innych catkowitych dochodéw. W przypadku spadku
kursu USD oraz EUR o 15% wystagpitaby sytuacja odwrotna tj. nastgpitoby zmniejszenie kapitatu
wlasnego. Wynika to z faktu, ze Spotka wykorzystuje instrumenty pochodne, ktérych wycena w czesci
skutecznej odnoszona jest na kapitat wlasny, do zabezpieczania sie przed wzrostem zobowigzan
i wydatkéw z tytutu zakupow paliwa gazowego w walucie USD oraz EUR.

Spéitka zbadata wrazliwos¢ pochodnych instrumentéw finansowych dla towarowych transakcji na
surowcach energetycznych. Dla analizy wrazliwosci za 2012 roku przyjeto 25% zmiennosc¢ dla tego typu
instrumentéw (na 31 grudnia 2011 roku byto to 30%).

W ponizszych tabelach zostata zaprezentowana analiza wrazliwosci dla towarowych transakcji na
surowcach energetycznych na zmiany cen dla 2012 oraz 2011 roku.

Analiza wra zliwo $ci instrumentéw pochodnych na zmiany cen towaréw od noszonych
w rachunek zyskow i strat

Warto $¢
bilansowa netto
Ryzyko cenowe
na 31 grudnia
2012
Zmian ceny o: 25% -25%
Gasoil Fueloil Gasoil Fueloil

Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych dla towarowych transakcji na 15 15 2 - -
surowcach energetycznych
Whplyw na aktywa finansowe przed
opodatkowaniem

Podatek 19% 3) - - -
Whplyw na aktywa finansowe po 12 2 } )
opodatkowaniu

razem towary 14 -

15 2 - -

Zobowi gzania finansowe

Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych dla towarowych transakcji na - - 3 2
surowcach energetycznych

Whplyw na zobowi gzania finansowe przed
opodatkowaniem

Podatek 19% - - (1) -
Whplyw na zobowi gzania finansowe po

opodatkowaniu 3 3 2 2
razem towary - 4
Razem zwiekszenie/zmniejszenie 12 2 2) 2)
razem towary 14 4)
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Warto §¢
bilansowa netto
Ryzyko cenowe
na 31 grudnia
2011
Zmian ceny 0: 30% -30%
Gasoil Fueloil Gasoil Fueloil

Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych dla towarowych transakcji na 41 86 72 - -
surowcach energetycznych
Wptyw na aktywa finansowe przed
opodatkowaniem

Podatek 19% (16) (14) - R
Wptyw na aktywa finansowe po
opodatkowaniu

razem towary 128 -

86 72 - -

70 58 - -

Zobowi gzania finansowe
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw 48 67
finansowych dla towarowych transakcji na 3 - -
surowcach energetycznych

Wptyw na zobowi gzania finansowe przed 48 67
opodatkowaniem
Podatek 19% - - © (13)

Wptyw na zobowi gzania finansowe po
opodatkowaniu

razem towary - 93

Razem zwiekszenie/zmniejszenie 70 58 (39) (54)

razem towary 128 (93)

W powyzszych tabelach zostat przedstawiony jedynie wptyw zmiany cen na rachunek zyskow i strat.
Czes$¢ zmiany pochodnych instrumentéw finansowych dla towarowych transakcji na surowcach
energetycznych bedzie wptywaé bezposrednio na kapitaty.

Wplyw zmian pochodnych instrumentéw finansowych dla towarowych transakcji na surowcach
energetycznych odnoszonych na kapitat wkasny zostat zaprezentowany w ponizszej tabeli.

Analiza wra zliwo $ci instrumentéw pochodnych na zmiany cen towaréw od noszonych na
kapitat wiasny

31 grudnia 2012

Zmian ceny 0: 25% -25%
Gasoil Fueloil Gasoil Fueloil
Wplyw na kapitaty przed opodatkowaniem 53 20 (16) 3)
Podatek 19% (10) (4) 3 1

Wplyw na aktywa/zobowi agzania

finansowe po opodatkowaniu 43 16 (13) 2

31 grudnia 2011

Zmian ceny 0: 30% -30%
Gasoll Fueloil Gasoll Fueloil
Wplyw na kapitaty przed opodatkowaniem 42 54 47) 4)
Podatek 19% (8) (20) 9 1

Wplyw na aktywa/zobowi gzania

finansowe po opodatkowaniu 34 44 (38) (3)

Analiza wrazliwosci instrumentéw pochodnych na zmiany cen pochodnych instrumentéw finansowych
dla towarowych transakcji na surowcach energetycznych odnoszona na kapital wlasny
zaprezentowana w powyzszej tabeli pokazuje, ze wzrost cen towaréw o 25% (30% dla 2011 roku)
spowodowaltby zwiekszenie kapitalu wlasnego za posrednictwem innych catkowitych dochodéw. W
przypadku spadku cen o 25% (30% dla 2011 roku) wystapitaby sytuacja odwrotna tj. nastgpitoby
zmniejszenie kapitatu wtasnego. Wynika to z faktu, ze Spéitka wykorzystuje instrumenty pochodne,
ktérych wycena w czesci skutecznej odnoszona jest na kapitat wkasny, do zabezpieczania sie przed
wzrostem cen surowcOw energetycznych, ktére stanowig najwieksza pozycje kosztowg Spoiki
w rachunku zyskoéw i strat.
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Spotka zbadata wrazliwos¢ instrumentéw finansowych z tytutu udzielonych pozyczek, zaciggnietych
kredytow i wyemitowanych obligacji oraz zobowigzan leasingowych o zmiennej stopie, na zmiane
stopy procentowej o +/-100 punktéw bazowych dla 2012 roku (dla 2011 roku zmienno$¢ byta ustalona
réwniez na +/-100 punktéw bazowych).

Na dzien 31 grudnia 2012 roku wrazliwos¢ udzielonych pozyczek na zmiane stop procentowych
0 +/-100 punktéw bazowych wynosita +/- 29 miliony zlotych. Natomiast wrazliwo$¢ na zmiane stop
procentowych o +/-100 punktéw bazowych zobowigzan kredytowych i wyemitowanych obligacji oraz
opartych o zmienng stope procentowg wyniosta +/- 83 miliony ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku wrazliwos¢ udzielonych pozyczek na zmiane stép procentowych
0 +/-100 punktéw bazowych wynosita +/- 4 miliony ztotych. Natomiast wrazliwo$¢ na zmiane stop
procentowych o +/-100 punktéw bazowych zobowigzan kredytowych i wyemitowanych obligacji oraz
zobowigzan leasingowych opartych o zmienng stope procentowg wyniosta +/- 36 milionéw ziotych.

Analiza wra zliwo $ci instrumentéw finansowych na zmiany stopy procent owej

warto$¢ bilansowa

netto zmiana o:
stan na 31.12.2012 +100 bp -100 bp
Udzielone po zyczki* 2949 29 (29)
Otrzymane kredyty 2106 21 (21)
Wyemitowane obligacje 6 163 62 (62)
Razem zobowi gzania 8 269 83 (83)

*Kwota nie zawiera pozyczki udzielonej spotce PGNiG Norway AS, poniewaz ryzyko stopy procentowej jest zabezpieczone w
100%.

warto$¢ bilansowa

netto Zmiana o:
stan na 31.12.2011 +100 bp -100 bp
Udzielone po zyczki* 413 4 4)
Wyemitowane obligacje 3591 36 (36)
Razem zobowi gzania 3591 36 (36)

*Kwota nie zawiera pozyczki udzielonej spotce PGNiG Norway AS, poniewaz ryzyko stopy procentowej jest zabezpieczone
w 100%.

34. INSTRUMENTY POCHODNE

Metody wyceny instrumentéw pochodnych

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej Spotka wykazuje
w sprawozdaniu finansowym wycene wszystkich instrumentéw pochodnych wyliczong w wartosci
godziwe;j.

Na dzieh 31 grudnia 2012 roku Spoétka posiadata 4 rodzaje walutowych instrumentéw pochodnych
Cross Currency Interest Rate Swapy (,CCIRS"), zakupione opcje Call, tzw. strategie risk reversal
(zakupione opcje walutowe Call i sprzedane opcje Put) oraz zakupione forwardy walutowe. Ponadto
w 2012 roku zabezpieczata ryzyko towarowe korzystajac z opcji azjatyckich Call oraz strategii risk
reversal (zakupione opcje towarowe azjatyckie Call i sprzedane opcje Put).

Wycena do wartosci godziwej zostala przeprowadzona przy uzyciu aplikacji Exante.

Wycena do wartosci godziwej opcji walutowych Call i Put zostata przeprowadzona wg modelu
Garmana-Kohlhagena przy uzyciu danych rynkowych: stép procentowych, kurséw walutowych
i zmiennosci (volatility) z dnia 31 grudnia 2012 roku. Natomiast wycena towarowych opcji azjatyckich
Call i Put zostata przeprowadzona wg modelu Espen Levy-ego przy uzyciu danych rynkowych: cen
towaréw, kurséw walutowych oraz zmiennosci towarowej (volatility) z dnia 31 grudnia 2012 roku.
Wycena transakcji CCIRS i forward odbywa sie poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywow
pienieznych przy uzyciu kurséw walutowych oraz stép procentowych z dnia 31 grudnia 2012 roku.
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Rachunkowo $¢ zabezpiecze n

Spotka stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywdéw srodkéw pienieznych dla transakcji
zabezpieczajgcych ptatnosci za gaz oraz zabezpieczen przeptywoéw srodkéw pienieznych dla cen
gazu.

Szczego6lowe zasady zostaty przedstawione w nocie 2.3.10.

Celem podejmowanych przez Spétke dziatan zabezpieczajacych przed ryzykiem zmiany kursu
EUR/PLN i USD/PLN oraz cen gazu jest zagwarantowanie okreslonego poziomu wartosci zlotowej
ponoszonych przez nig wydatkéw w EUR oraz USD zwigzanych z zakupem gazu w kontraktach
diugoterminowych.

Typ zastosowanego powigzania zabezpieczajacego to zabezpieczenie przyszltych, wysoce
prawdopodobnych przeptywéw pienieznych zwigzanych z ponoszonymi przez Spoitke wydatkami
wyrazonymi w USD i EUR oraz z zakupem gazu.

Wyznaczone do rachunkowosci zabezpieczen walutowe instrumenty zabezpieczajgce to zakupione
europejskie opcje kupna Call i zerokosztowe struktury opcyjne (struktury collar) stanowigce ztozenie
zakupionych europejskich opcji kupna oraz wystawionych europejskich opcji sprzedazy na kurs
EUR/PLN i USD/PLN o identycznych nominatach z datami rozliczenia przypadajgcymi w dniach
oczekiwanego wyptywu zabezpieczanego wolumenu walut z tytutu ponoszonych wydatkéw na gaz.

W przypadku towarowych instrumentéw zabezpieczajacych wyznaczonych do rachunkowosci
zabezpieczen sa to: zakupione kontrakty Swap (buy fix / sell float) na indeks Gasoil 0,1% oraz na
indeks Fuel Oil 1% Barges FOB Rotterdam (Platt’s), zakupione azjatyckie towarowe opcje kupna na
indeks Gasoil 0,1% oraz na indeks Fuel Oil 1% Barges FOB Rotterdam (Platt's), zerokosztowe
struktury opcyjne stanowigce ziozenie zakupionych azjatyckich towarowych opcji kupna oraz
sprzedanych azjatyckich towarowych opcji sprzedazy na indeks Gasoil 0,1% oraz na indeks Fuel Oil
1% Barges FOB Rotterdam (Platt’s).

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie odnosi sie bezposrednio na
skumulowane inne catkowite dochody. Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywdw pienieznych w czesci nie stanowigcej
efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do pozostatych przychoddéw lub kosztéw operacyjnych okresu
sprawozdawczego.

Instrumenty pochodne

Instrument Wartosc Waluta / Data rz(e:zzrz];ﬂh::t;n Vggﬁs ?nOS;/;/jnf:Zi(tlllj
zabezpieczany nowg;s(l)r;: w aktywo wymagalnosci P realizacji Y 31ggrudni; 31 grudnia Zabezpieczane ryzyko
instrumentu 2012 2011
Cross Currency Interest Rate Swap
pozyczka 5244 NOK 1-3lata 0,5198 (317) . Tyzyko Wa'”;?(‘;‘g}fgjg
pozyczka 481 NOK 1-3lata 0,5684 3 . yzyko Wa'”;?(‘;‘gnfé“jv’g
euroobligacje 500 EUR powyzej 3 lat 4,1580 82 . yzyko Wa'”;?(‘;‘gnfé“jv’g
pozyczka 4560 NOK 1-3lata 0,5147 ; @411 YKo Wa'”;?(‘;‘gnfé“jv’g
(232) (411)
Forward
ptatnosci za gaz 27 EUR do 1 m-ca 4,1665 ) - ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 34 EUR 1-3m-cy 4,1739 ) - ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 150 UsD do 1 m-ca 3,3414 (36) - ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 210 UsD 1-3m-cy 3,2690 (31) - ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 60 UsD 3-6 m-cy 3,2338 (5) - ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 15 EUR do 1 m-ca 4,3855 - 1 ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 18 EUR do 1 m-ca 4,5464 - ) ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 26 EUR 1-3m-cy 4,4036 - 1 ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 6 EUR 1-3m-cy 4,4751 - - ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 85 UsD do 1 m-ca 3,1907 - 19 ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 160 UsD 1-3m-cy 3,2650 - 27 ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 70 UsD 3-6 m-cy 3,2720 - 13 ryzyko walutowe
(76) 59
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Instrumenty pochodne cd.

Wartosé Cenfa lub Wycena QO wartosci godziwej )
Instrument nominalna w Waluta / Data o przedz_lal ceny instrumentu i Zabezpieczane
zabezpieczany walucie aktywo wymagalnosci ) realizacji 31 grudnia 31 grudnia ryzyko
instrumentu 2012 2011
Opcje call

ptatnosci za gaz 90 UsD do 1 m-ca 3,4742 - - ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 290 UsD 1-3m-cy 3,4839 2 - ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 30 UsD 3-6 m-cy 3,4583 1 - ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 31 EUR do 1 m-ca 4,2552 - - ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 117 EUR 1-3m-cy 4,2670 2 - ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 190 UsD do 1 m-ca 3,1542 - 54 ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 390 UsD 1-3m-cy 3,3775 - 69 ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 310 UsD 3-6m-cy 3,56328 - 46 ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 17 EUR do 1 m-ca 4,2453 - ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 34 EUR 1-3m-cy 4,4209 - 5 ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 36 EUR 3-6m-cy 4,5681 - ryzyko walutowe

5 182

Opcje put
ptatnosci za gaz 20 usD 1-3m-cy 3,003 - - ryzyko walutowe
Opcje call commodity

ptatnosci za gaz 0,176 HFO do 1 m-ca 793,52 - - ryzyko cen gazu
ptatnosci za gaz 0,503 HFO 1-3m-cy 791,65 - - ryzyko cen gazu
ptatnosci za gaz 0,416 HFO 3-6m-cy 732,38 2 - ryzyko cen gazu
ptatnosci za gaz 0,118 HFO 6 - 12 m-cy 749,92 - - ryzyko cen gazu
ptatnosci za gaz 0,127 GO do 1 m-ca 1108,82 - - ryzyko cen gazu
ptatnosci za gaz 0,373 GO 1-3m-cy 1097,37 - - ryzyko cen gazu
ptatnosci za gaz 0,338 GO 3-6m-cy 1014,05 13 - ryzyko cen gazu
ptatnosci za gaz 0,123 GO 6 - 12 m-cy 1 052,68 - - ryzyko cen gazu
ptatnosci za gaz 0,205 HFO do 1 m-ca 705,91 - 18 ryzyko cen gazu
ptatnosci za gaz 0,431 HFO 1-3m-cy 771,89 - - ryzyko cen gazu
ptatnosci za gaz 0,724 HFO 3-6 m-cy 782,24 - - ryzyko cen gazu
ptatnosci za gaz 0,947 HFO 6-12 m-cy 819,37 - ryzyko cen gazu
ptatnosci za gaz 0,062 HFO 1-3lata 788,06 - 2 ryzyko cen gazu
ptatnosci za gaz 0,156 GO do 1 m-ca 1013,75 - 10 ryzyko cen gazu
ptatnosci za gaz 0,343 GO 1-3m-cy 1 098,69 - - ryzyko cen gazu
ptatnosci za gaz 0,505 GO 3-6m-cy 1 089,44 - - ryzyko cen gazu
platnosci za gaz 0,642 GO 6 - 12 m-cy 1 150,09 - 3 ryzyko cen gazu
ptatnosci za gaz 0,042 GO 1-3lata 1121,43 - ryzyko cen gazu

15 41

Opcje put commodity

ptatnosci za gaz 0,138 HFO do 1 m-ca 587,04 - - ryzyko cen gazu
ptatnosci za gaz 0,454 HFO 1-3m-cy 594,79 - - ryzyko cen gazu
ptatnosci za gaz 0,222 HFO 3-6m-cy 545,11 - - ryzyko cen gazu
ptatnosci za gaz 0,105 GO do 1 m-ca 841,90 - - ryzyko cen gazu
ptatnosci za gaz 0,373 GO 1-3m-cy 858,16 - - ryzyko cen gazu
ptatnosci za gaz 0,211 GO 3-6m-cy 818,72 - - ryzyko cen gazu
ptatnosci za gaz 0,170 HFO do 1 m-ca 555,64 - - ryzyko cen gazu
ptatnosci za gaz 0,431 HFO 1-3m-cy 552,60 - - ryzyko cen gazu
ptatnosci za gaz 0,724 HFO 3-6m-cy 526,47 - - ryzyko cen gazu
ptatnosci za gaz 0,827 HFO 6 - 12 m-cy 503,12 - 1) ryzyko cen gazu
ptatnosci za gaz 0,030 HFO 1-3lata 490,00 - - ryzyko cen gazu
ptatnosci za gaz 0,156 GO do 1 m-ca 802,43 - - ryzyko cen gazu
ptatnosci za gaz 0,343 GO 1-3m-cy 831,17 - - ryzyko cen gazu
ptatnosci za gaz 0,505 GO 3-6m-cy 803,80 - - ryzyko cen gazu
ptatnosci za gaz 0,586 GO 6 - 12 m-cy 753,27 - ) ryzyko cen gazu
ptatnosci za gaz 0,020 GO 1-3lata 772,00 - - ryzyko cen gazu

- 3

Razem (288) (132)

Z tego: \[,)Vg;;tr;svna aktywa 105 285

‘é"g;:&%v ha  Zobowi azania (393) (417)
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Wycena pozytywna instrumentoéw pochodnych na koniec okresu jest prezentowana w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w odrebnej pozycji aktywéw obrotowych. Natomiast wycena negatywna jest
prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w odrebnej pozycji zobowigzan
krétkoterminowych. Skutki wyceny otwartych pozycji odnoszone sa w wynik finansowy okresu lub
bezposrednio w kapitaly w przypadku wystapienia czesci skutecznej stanowigcej efektywne
zabezpieczenie zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do
zabezpieczenia przeptywow pienieznych. W takim przypadku, w momencie realizacji instrumentu
pochodnego i pozycji zabezpieczanej, zmniejszeniu/zwigkszeniu ulegajg kapitaty Spotki, a wartosé
skuteczna odnoszona jest w rachunek zyskéw i strat w miejscu powstawania kosztow pozyciji
zabezpieczanej. Cze$C nieskuteczna oraz wartos¢ godziwa transakcji niewyznaczonych jako
transakcje zabezpieczajgce odnoszona jest w pozostate pozycje wyniku finansowego danego okresu.

Okres od Okres od
1 stycznia 2012 do 1 stycznia 2011
31 grudnia 2012 do31 grudnia 2011

Wynik na wycenie instrumentow pochodnych - niezrealizowane 109 (339)
Wynik na instrumentach pochodnych - zrealizowane (218) 489
Raze'm Yvynik na instrumentach pochodnych uj ety w rachunku (109) 150
zyskow i strat

Z tego:

ujete w koszcie zuzycia surowcow i materiatow 37 470
ujete w pozostatych kosztach operacyjnych netto (233) (80)
ujete w pozostatych lub kosztach finansowych 87 (240)
Wynik na wycenie instrumentéw pochodnych uj ety w innych (249) 135
catkowitych dochodach - niezrealizowane

Razem wynik na instrumentach pochodnych uj ety w kapitatach (358) 285

W grudniu 2012 roku na skutek renegocjacji formuty zakupowej gazu zmniejszyla sie ekspozycja
Spoitki na surowce ropopochodne Gasoil i Fuel Oil i nastapita koniecznosé zamkniecia wyznaczonych
do rachunkowosci zabezpieczeh powigzah zabezpieczajgcych 1z transakcjami pochodnymi
zabezpieczajgcymi cene zakupu w/w surowcow ropopochodnych. W wyniku przeliczenia zmniejszonej
ekspozycji Spoétka zamkneta powigzania zabezpieczajgce z nastepujacymi transakcjami pochodnymi:

» 8 transakcji Collar czyli strategii zerokosztowej zakupionej azjatyckiej opcji kupna Call oraz
sprzedanej azjatyckiej opcji sprzedazy Put na indeks Gasoil 0,1% Barges FOB Rotterdam
(Platt's);

e 1 zakupionej azjatyckiej opcji kupna Call na indeks Gasoil 0,1% Barges FOB Rotterdam
(Platt's));

» 4 transakcje Collar strategii zerokosztowej zakupionej azjatyckiej opcji kupna oraz sprzedanej
azjatyckiej opcji sprzedazy na indeks Fuel Oil 1% Barges FOB Rotterdam (Platt's);

e 4 zakupione azjatyckie opcje kupna Call na indeks Fuel Oil 1% Barges FOB Rotterdam
(Platt's).

Transakcje te zostaty zawarte i wyznaczone do rachunkowosci zabezpieczeh w okresie czerwiec —
wrzesien 2012 roku, natomiast data rozliczenia tych transakcji przypada w okresie kwiecien — lipiec
2013 roku. Po zmniejszeniu ekspozycji i zamknieciu powigzan zabezpieczajacych transakcje te
przestaty spetnia¢ wymogi stosowania rachunkowosci zabezpieczen i zmiany ich wyceny sg
odzwierciedlane w rachunku zyskéw i strat, powiekszajgc wynik na instrumentach pochodnych
dotyczacych dziatalnosci operacyjnej o 3,3 miliony ziotych.
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35. ZOBOWIAZANIA | NALE ZNOSCI WARUNKOWE

35.1. Nalezno$ci warunkowe

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Od jednostek powigzanych: - -
z tytutu otrzymanych poreczen i gwarancji 13763 12 776
Od jednostek powi gzanych razem 13763 12 776
Od jednostek pozostatych:
z tytutu otrzymanych poreczen i gwarancji 306 340
z tytutu otrzymanych weksli 149 90
Od jednostek pozostatych razem 455 430
Aktywa warunkowe razem 14 218 13 206
35.2. Zobowi gzania warunkowe
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Na rzecz pozostatych jednostek*
z tytutu udzielonych poreczen i gwaranciji 9539 10541
z tytutu wystawionych weksli 117 620
Pozostate** 1118 -
Na rzecz jednostek pozostatych razem 10774 11 161
Zobowi gzania warunkowe razem 10774 11 161

* Zobowigzania warunkowe w walucie zostaly przeliczone wedtug kurséw NBP odpowiednio z 31 grudnia 2012 roku oraz
31 grudnia 2011 roku.
** W 2012 roku Spoétka podpisata umowe zastawu rejestrowego na wierzytelnosci z tytutu pozyczki.

35.3. Inne zobowi gzanie warunkowe
35.3.1. Podatek od nieruchomo $ci

PGNIG S.A. oszacowata ryzyko roszczen z tytutu podatku od wyrobisk gérniczych uznajac, ze jest ono
niewielkie.

Ewentualne nieprzeterminowane zobowigzanie z tego tytutu, wraz z odsetkami, nie wykazane
w sprawozdaniu finansowym, wynosi na dzien 31 grudnia 2012 roku 160,2 milionéw ztotych (na koniec
2011 roku 151,1 milionéw ztotych).

Bioragc pod uwage wyrok Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 13 wrzesnia 2011 roku nie ulega
watpliwosci, ze wyrobiska gornicze pojmowane jako przestrzenie w nieruchomosciach gruntowych lub
w gorotworach, nie bedac obiektami budowlanymi, nie moga podlega¢ opodatkowaniu podatkiem od
nieruchomosci jako takie obiekty zar6wno samodzielnie (jako wyrobiska w rozumieniu fizycznym) jak
i wespo6t ze zlokalizowanymi w nich urzadzeniami (jako wyrobiska w rozumieniu kompleksowym).

Zgodnie z ww. wyrokiem (sygn. akt P 33/09) w sprawie opodatkowania podatkiem od nieruchomosci
wyrobisk gérniczych, wyrobiska gornicze nie sg obiektami budowlanymi w rozumieniu przepiséw
Ustawy prawo budowlane (a tym samym Ustawy o podatkach i opflatach lokalnych). Zgodnie
z uzasadnieniem wyroku za wyrobisko gdrnicze uwazana jest przestrzen w nieruchomosci gruntowe;
lub gorotworze powstata w wyniku robét goérniczych, przy czym jako szczegdlny rodzaj wyrobisk
gorniczych nalezy traktowa¢ otwory wiertnicze (odwierty) (por. wyrok WSA we Wroctawiu
z 31 stycznia 2006 roku, sygn. akt | SA/Wr 1064/04 oraz wyrok NSA z 20 wrzesnia 2007 roku, sygn.
akt Il FSK 1016/06).

W zwigzku z powyzszym, tak rozumiane wyrobiska gdrnicze nie moga podlega¢ opodatkowaniu
podatkiem od nieruchomosci ani samodzielnie, ani wespot ze zlokalizowanymi w nich urzadzeniami.
W przedmiotowym wyroku Trybunat Konstytucyjny stwierdza natomiast, ze nie istniejg przekonujgce
argumenty przemawiajace generalnie przeciwko mozliwosci uznania obiektéw zlokalizowanych
w wyrobiskach goérniczych, za obiekty budowlane, a rozstrzygniecie tej kwestii lezy w kompetenciji
organdéw podatkowych oraz sadéw administracyjnych. Sklad orzekajacy zastrzegt jednak, ze za
budowle w rozumieniu Ustawy o podatkach i optatach lokalnych mozna uznac:

1. jedynie budowle wymienione expressis verbis w Ustawie prawo budowlane,

2. jedynie urzadzenia techniczne scharakteryzowane w art. 3 pkt 9 Ustawy prawo budowlane, ktére
zapewniajg mozliwos¢ uzytkowania obiektu budowlanego zgodnie z jego przeznaczeniem przy
zalozeniu, ze samo wyrobisko nie jest obiektem budowlanym.
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Nalezy zaznaczyé, ze w odwiertach niezwykle trudno zidentyfikowa¢ obiekty wymienione expressis
verbis w Ustawie prawo budowlane, zatem ryzyko opodatkowania podatkiem od nieruchomosci
obiektow znajdujacych sie wewnatrz otworéw wiertniczych jest niewielkie.

36. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

36.1. Zobowi gzania z tytutu leasingu operacyjnego

W okresie 1 roku

W okresie od 1 do 5 lat
Powyzej 5 lat

Razem

36.2. Zobowi gzania z tytutu podpisanych umoéw (nieuj

finansowej)

Zobowigzania wynikajace z podpisanych umoéw
Stan realizacji umow na dzien bilansowy

Zobowi gzania wynikaj ace z uméw po dniu bilansowym

37 INFORMACJE O PODMIOTACH POWI AZANYCH

PGNIG S.A. posiada udziaty lub akcje w spotkach o profilu produkcyjnym i ustugowym. Wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2012 roku PGNIG S.A. posiadata 55 podmiotow powigzanych, w tym:

- 25 spotek zaleznych,

- 20 spotek posrednio powigzanych,
- 2 spotki wspotzalezne,

- 8 spotek stowarzyszonych.

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

11 5
10 8
21 13

ete jeszcze w sprawozdaniu z sytuacji

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
6 598 4678
(3 653) (3132)
2945 1546

37.1. Zakres podmiotow powi gzanych na koniec 2012 roku

Nazwa jednostki Kraj siedziby . . .
Procentowy udziat PGNIG S.A. w kapitale

PGNIG S.A. (podmiot dominujacy) Polska

Spoiki zale zne od PGNIG S.A. 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
GEOFIZYKA Krakéw S.A. Polska 100,00% 100,00%
GEOFIZYKA Torun S.A. Polska 100,00% 100,00%
PGNIG Poszukiwania S.A. (obecnie Exalo Drilling S.A.) Polska 100,00% -
PGNIG Norway AS Norwegia 100,00% 100,00%
Polish Oil And Gas Company — Libya B.V. Holandia 100,00% 100,00%
INVESTGAS S.A. Polska 100,00% 100,00%
Dolnoslaska Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
Gornoslaska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
Karpacka Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
GK Mazowiecka Spétka Gazownictwa D Polska 100,00% 100,00%
Pomorska Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
Wielkopolska Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
Geovita S.A. Polska 100,00% 100,00%
PGNIG Technologie S.A. Polska 100,00% 100,00%
PGNIG Energia S.A. Polska 100,00% 100,00%
GK PGNIG Sales&Trading GmbH 2 Niemcy 100,00% 100,00%
PGNIG Finance AB Szwecja 100,00% 100,00%
PGNIG SPV1 Sp. z0.0.? Polska - 100,00%
PGNIG Termika S.A. ¥ Polska 71,44%° -
Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
PGNIG Serwis Sp. z 0.0. Polska 100,00% -
Biuro Studiéw i Projektéw Gazownictwa Gazoprojekt S.A. Polska 75,00% 75,00%
NYSAGAZ Sp. z 0.0. Polska 66,28% 66,28%
BUD-GAZ P.P.U.H. Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
Polskie Elektrownie Gazowe Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
PGNIG SPV4 Sp. o.0. Polska 100,00% -
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Spotki po srednio powi gzane od PGNIG S.A.

Poszukiwania Nafty i Gazu Jasto S.A. © Polska 100,00% 100,00%
GK Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw © 7 Polska 100,00% 100,00%
Poszukiwania Nafty i Gazu NAFTA S.A. © Polska 100,00% 100,00%
Poszukiwania Naftowe Diament Sp. z 0.0. ® Polska 100,00% 100,00%
Zaktad Rob6t Gérniczych Krosno Sp. z 0.0.® Polska 100,00% 100,00%
Qil Tech International F.Z.E. UAE 100,00% 100,00%
Zaktad Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
Biogazownia Ostrowiec Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
Powisle Park Sp. z 0.0. (Warszawa) Polska 100,00% 100,00%
Poltava Services LLC Ukraina 99,00% 99,00%
CHEMKOP Sp. z 0.0. Krakéw Polska 85,00% 85,00%
GAZ Sp. zo.0. Polska 80,00% 80,00%
PT Geofizyka Torun Indonezja LLC w likwidacji Indonezja 55,00% 55,00%
XOOL GmbH Niemcy 100,00% 100,00%
NAFT-STAL Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej Polska 67,40% 67,40%
Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. Polska 50,00% 50,00%
Al. Masharig — Geofizyka Torun Limited Company w likwidacji s erg;’jfka 50,00% 50,00%
Gazobudowa Krakéw Sp. z o.0. Polska 47,20% 47,20%
\I;rﬁi\sjvistljgz}?rstwo Badawczo — Ustugowe ,Petromin” Sp. z 0.0. Polska 40,00% 40,00%
Geotermia Sp. z 0.0. Polska 25,00% 25,00%
Spotki wspdizale zne od PGNIG S.A.

SGT EUROPOL GAZ S.A. ® Polska 49,74% 49,74%
InterTransGas GmbH Niemcy 50,00% 50,00%
Spotki stowarzyszone

GAS — TRADING S.A. Polska 43,41% 43,41%
Sahara Petroleum Technology Llc w likwidacji Oman 49,00% 49,00%
PFK GASKON S.A. Polska 45,94% 45,94%
"GAZOMONTAZ" S.A. Polska 45,18% 45,18%
"ZRUG" Sp. z 0.0. (w Poznaniu) Polska 40,06% 40,06%
ZWUG "INTERGAZ" Sp. z 0.0. Polska 38,30% 38,30%
"Dewon" ZSA Ukraina 36,38% 36,38%
"ZRUG TORUN" S.A. w upadiosci likwidacyjnej Polska 25,24% 25,24%

9 GK Mazowiecka Spotka Gazownictwa obejmuje Mazowiecka Spotke Gazownictwa Sp. z 0.0. oraz jej spotke zalezna Powisle Park
Sp. z 0.0,

2 GK PGNIG Sales &Trading obejmuje PGNIG Sales&Trading GmbH oraz jej spétke zalezng XOOL GmbH;

9 W dniu 11 stycznia 2012 roku PGNiG SPV 1 Sp. z 0. 0. nabylo 99,84 % akcji Vattenfall Heat Poland S.A. (obecnie PGNIG
Termika S.A.). W dniu 31 grudnia 2012 roku nastgpito potaczenie ze spotkg PGNIG Termika S.A., w wyniku ktérego PGNIG
SPV1 Sp. z 0.0. utracita byt prawny.

4 W dniu 31 grudnia 2012 roku nastapito potaczenie spétek PGNIG Termika S.A. oraz PGNIiG SPV1 Sp. z 0.0., gdzie podmiotem
przejmujacym byta PGNIG Termika S.A. PGNIG Termika S.A. stata sie spétka zalezng od PGNIG S.A.

% Udziat PGNIG S.A. w kapitale PGNIG Termika. Udziat w gtosach 99,99%

® Od dnia 21 sierpnia 2012 roku spétka zalezna od PGNIG Poszukiwania S.A.

" GK Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw obejmuje Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw S.A. oraz jej spotki zalezne: Oil Tech
International - F.Z.E. i Poltava Services LLC.

8 W tym: 48,00 % udziat bezposredni, a 1,74% udziat posredni poprzez spotke GAS - TRADING S.A.
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37.2. Transakcje z podmiotami powi

Podmiot powigzany

Jednostki konsolidowane
metodag petng i metodg
praw wiasnosci

Jednostki stowarzyszone

Pozostate jednostki
powigzane nie
konsolidowane

Razem podmioty

powi gzane

Podmiot powigzany

Jednostki konsolidowane
metoda petng i metodg
praw wiasnosci

Jednostki stowarzyszone

Pozostate jednostki
powigzane nie
konsolidowane

Razem podmioty
powi gzane

31 grudnia 2012
31 grudnia 2011

31 grudnia 2012
31 grudnia 2011

31 grudnia 2012
31 grudnia 2011

31 grudnia 2012
31 grudnia 2011

31 grudnia 2012
31 grudnia 2011

31 grudnia 2012
31 grudnia 2011

31 grudnia 2012
31 grudnia 2011

31 grudnia 2012
31 grudnia 2011

azanymi

Sprzedaz do podmiotéw
powigzanych

Zakupy od podmiotéw
powigzanych

Otrzymane dywidendy

Przychody finansowe od

podmiotow
powigzanych

Koszty finansowe od
podmiotéw powigzanych

533 4913 328 384 113
334 4863 533 412 8
27 - - - -
5 10 -
10 16 -
565 4923 331 387 113
344 4879 535 418 8

Naleznosci brutto od

Naleznosci netto od

Udzielone pozyczki

Udzielone pozyczki

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz inne

Zobowigzania z tytutu
kredytéw, pozyczek,

podmiotow podmiotéw brutto podmiotom netto podmiotom Zobowiazania wobec papierow dtuznych

powigzanych powigzanych powigzanym powigzanym owa . wobec podmiotéw
podmiotéw powigzanych powiazanych

151 148 6110 6 110 805 2 317

100 99 3123 3123 597 297

4 4 - - 7 -

1 1 - - - -

85 1 146 117 86 -

85 1 29 - 86 -

240 153 6 256 6 227 898 2 317

186 101 3152 3123 683 297
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W pozycji Naleznosci brutto/netto od podmiotéw powigzanych Spéika prezentuje naleznosci z tytutu leasingu. Opis umowy leasingu zawartej z podmiotem powigzanym znajduje
sie w nocie 14.1.

W 2012 roku Spotka nie zawarta zadnych istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz warunki rynkowe.

Spoétka sporzadza dokumentacje dla transakcji z jednostkami powigzanymi zgodng z art. 9a Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych. Procedura stosowana jest
kazdorazowo przy zawieraniu przez podmioty z Grupy Kapitatowej PGNIiG uméw (w tym umow ramowych), anekséw do umow, zlecen (uméw szczegdtowych) lub zamowien
skladanych na podstawie uméw ramowych z podmiotami powigzanymi, w przypadku gdy taczna kwota zobowigzan/naleznosci (z jednym kontrahentem na podstawie jednej

umowy) lub jej réwnowartosé w ztotych przekracza w roku kalendarzowym warto$é 100 tysiecy euro dla transakcji towarowych oraz 30 tysiecy euro dla transakcji zwigzanych ze
swiadczeniem ustug, sprzedazg lub udostepnieniem wartosci niematerialnych.
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37.3. Transakcje z jednostkami, ktérych udziatowcem  /akcjonariuszem jest Skarb Pa nstwa

Gléwne transakcje prowadzone z jednostkami, ktérych udzialowcem/akcjonariuszem jest Skarb
Panstwa dotycza biezacej dziatalnosci Spotki, czyli obrotu gazem ziemnym oraz sprzedazy ropy
naftowej. Skarb Panstwa sprawuje kontrole nad Spotka.

W roku 2012 roku PGNIiG S.A. uzyskala najwieksze obroty z nastepujacymi podmiotami,
ktorych akcjonariuszem lub udziatowcem jest Skarb Panstwa: Operator Gazociggéw Przesytlowych
GAZ-SYSTEM S.A., Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A., PGE Goérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A., Grupa LOTOS S.A., KGHM Polska Miedz S.A., Krosnienskie Huty Szkia
KROSNO S.A. w upadiosci, Zaktady Azotowe PULAWY S.A., Zaktady Chemiczne POLICE S.A,,
Zaktady Azotowe w Tarnowie - Moscicach S.A., Huta Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A.

W roku 2011 roku PGNIiG S.A. uzyskala najwieksze obroty z nastepujagcymi podmiotami,
ktorych akcjonariuszem lub udziatowcem jest Skarb Panstwa: Operator Gazociggéw Przesytlowych
GAZ-SYSTEM S.A., Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A., Rafineria Trzebinia S.A., Zaklady Azotowe
ANWIL S.A., Zaklady Azotowe PULAWY S.A., Zaklady Azotowe KEDZIERZYN S.A., Zaklady
Chemiczne POLICE S.A., Zakiady Azotowe w Tarnowie - Moscicach S.A., PGE Elektrocieptownia
Lublin-Wrotkéw Sp. z 0.0.

37.4. Informacje o wynagrodzeniach, po zyczkach i
udzielonych osobom wchodz

Swiadczeniach o podobnym charakterze
acym w skiad organdw zarz adzajacych i nadzoruj acych

Okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012

Imie i nazwisko

taczna kwota
wynagrodzen,
Swiadczen

taczna kwota

wynagrodzen z tytutu

petnienia funkcji w

Razem wynagrodzenie

dodatkowych oraz jednostkach wyptacone w 2012 roku
nagréd wyptaconych  podporzadkowanych
w 2012 roku w 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

Razem Zarzad w tym : 1 894,59 2 840,36 4 734,95
Grazyna Piotrowska-Oliwa - prezes zarzadu 210,79 558,06 768,85
Radostaw Dudzinski - wiceprezes zarzadu 330,21 858,43 1 188,64
Stawomir Hinc - wiceprezes zarzadu 336,04 856,57 1192,61
Mirostaw Szkatuba - wiceprezes zarzadu 369,06 423,16 792,22
Osoby zarz gdzajace w 2012 roku, ale nie
petni gce juz swoich funkcji na 31 grudnia
2012 roku:
Marek Karabuta - wiceprezes zarzadu** 229,85 88,86 318,71
Ewa Bernacik* - prokurent 105,85 37,43 143,28
Mieczystaw Jakiel* - prokurent 91,08 17,85 108,93
Kazimierz Chrobak* - prokurent 221,71 - 221,71
Razem Rada Nadzorcza w tym: 363,15 213,52 576,67
Chmielewski Wojciech 40,30 - 40,30
Marcin Moryn 41,45 - 41,45
Mieczystaw Kawecki 41,45 43,04 84,49
Agnieszka Chmielarz 41,45 45,24 86,69
Jézef Glowacki 40,30 - 40,30
Mieczystaw Putawski 41,45 - 41,45
Jolanta Siergiej 41,45 45,24 86,69
Janusz Pilitowski 40,30 - 40,30
Ewa Sibrecht-Oska 32,66 - 32,66
Osoby nadzoruj ace w 2012 roku, ale nie
petni ace juz swoich funkcji na 31 grudnia
2012 roku:
Grzegorz Banaszek 1,44 - 1,44
Stanistaw Rychlicki 0,90 80,00 80,90
Razem 2 257,74 3 053,88 5311,62

*Kazimierz Chrobak, Mieczystaw Jakiel, Ewa Bernacik petnili funkcje prokurenta do 21 marca 2012 roku.
**Marek Karabuta byt zatrudniony do 11 maja 2012 roku.
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Okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011

taczna kwota taczna kwota Razem
wynagrodzen, wynagrodzen z tytutu .
A . > o wynagrodzenie
Imie i nazwisko Swiadczen pelnlenla funkcji w wyptacone w 2011
dodatkowych oraz jednostkach
. roku
nagréd wyptaconych  podporzadkowanych
w 2011 roku w 2011 roku
(w tysigcach zitotych)
Razem Zarzad w tym: 3100,14 4 364,70 7 464,84
Michat Szubski - prezes zarzadu 356,41 1 456,22 1812,63
Radostaw Dudzinski - wiceprezes zarzadu 329,05 1 058,18 1387,23
Stawomir Hinc - wiceprezes zarzadu 325,13 1 058,18 1383,31
Marek Karabuta - wiceprezes zarzadu 272,07 270,76 542,83
Mirostaw Szkatuba - wiceprezes zarzadu 374,34 356,83 731,17
Ewa Bernacik - prokurent 357,77 85,25 443,02
Mieczystaw Jakiel - prokurent 625,38 41,45 666,83
Osoby zarz adzajace w 2011 roku, ale nie
petni gce juz swoich funkcji na 31 grudnia
2011 roku:
Tadeusz Kulczyk — prokurent * 459,99 37,83 497,82
Razem Rada Nadzorcza w tym : 292,33 190,27 482,60
Stanistaw Rychlicki 41,45 80,00 121,45
Marcin Moryn 41,45 - 41,45
Mieczystaw Kawecki 43,02 41,26 84,28
Agnieszka Chmielarz 41,45 25,75 67,20
Grzegorz Banaszek 41,45 - 41,45
Mieczystaw Putawski 41,45 - 41,45
Jolanta Siergiej 42,06 43,26 85,32
Razem 3392,47 4 554,97 7 947,44

* W dniu 29 listopada 2011 roku Zarzad PGNiG S.A. podjat decyzje o odwotaniu prokury Panu Tadeuszowi Kulczykowi.

37.5. Wspolne przedsi ewziecia

W 2012 roku PGNIG S.A. wspotpracowala na terytorium Polski z nastepujgcymi firmami: FX Energy
Poland Sp. z o.0., EuroGas Polska Sp. z o0.0., Energia Bieszczady Sp. z 0.0., Orlen Upstream
Sp. z 0.0., Aurelian Oil & Gas PLC (poprzez spéiki zalezne Energia Karpaty Zachodnie Sp. z o.0.
Sp.k. i Energia Karpaty Wschodnie Sp. z 0.0. Sp. k.), CalEnergy Resources Poland Sp. z 0.0., Tauron
Polska Energia S.A., KGHM Polska Miedz S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., ENEA S.A.

FX Energy Poland Sp. z 0.0. , siedziba: Warszawa 00-613, ul. Chatubinskiego 8

W 2012 roku PGNIG S.A. kontynuowata wspoétprace z firmg FX Energy Poland Sp. z 0.0. na
obszarach koncesyjnych PGNIG S.A.:

e ,Plotki” na podstawie Umowy o Wspélnych Operacjach z dnia 12 maja 2000 roku; udziaty
wynoszg: PGNIG S.A.(operator) - 51%, FX Energy - 49%,

o Plotki"-,PTZ" tzw. Poszerzony Teren Zaniemy$la na podstawie Umowy Operacyjnej
Uzytkownikéw Goérniczych z dnia 26 pazdziernika 2005 roku; udzialy wynoszg PGNIG S.A.
(operator) - 51%, FX Energy - 24,5%, CalEnergy - 24,5%,

« ,Poznan” na podstawie Umowy o Wspdlnych Operacjach z dnia 1 czerwca 2004 roku; udziaty
wynoszg: PGNIG S.A.(operator) - 51%, FX Energy — 49%,

oraz na obszarach koncesyjnych FX Energy Poland Sp. z 0.0.:

« ,Warszawa-Potudnie” (bloki 234, 235, 254, 255, 274N) na podstawie Umowy o Wspdinych
Operacjach z dnia 26 maja 2011 roku; udzialty wynosza: FX Energy (operator) - 51%, PGNIG S.A.
- 49%

. »Ostrowiec” (bloki 163 i 164) na podstawie Umowy o Wspoélnych Operacjach z dnia 27 lutego
2009 roku; udziaty wynosza: FX Energy (operator) - 51%, PGNIG S.A. - 49%,

e Kutno” (bloki 211, 212, 231 i 232) na podstawie Umowy o Wspodlnych Operacjach z dnia
30 wrzesnia 2010 roku; udziaty wynoszg: FX Energy (operator) - 50%, PGNIG S.A. - 50%.

W 2012 roku na obszarach ,Plotki” oraz ,Ptotki’-,PTZ" kontynuowano eksploatacje zt6z Roszkéw na
obszarze ,Plotki” oraz Zaniemysl na obszarze ,Plotki’-,PTZ”. Na obszarze ,Ptotki” rozpoczeto
akwizycje zdjecia sejsmicznego Donatowo-Rusocin 3D. Natomiast na obszarze ,Plotki’-,PTZ”
rozpoczeto reprocessing zdjecia sejsmicznego Kaleje-Zaniemy$l 3D w celu wyboru optymalnej
lokalizacji otworu eksploatacyjnego Zaniemysl-4.

Strona 95



Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Roczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku
(w milionach zitotych)

Na obszarze ,Poznan” w 2012 roku kontynuowano eksploatacje zt6z gazu ziemnego Sroda
Wielkopolska, Kromolice i Kromolice S oraz zagospodarowanie zt6z gazu ziemnego Winna Gora
i Lisewo. Ponadto zakonczono wiercenie otworu Komorze-3k, w ktérym odkryto zloze gazu ziemnego.
Prowadzono réwniez prace przygotowawcze do zabiegu szczelinowania w otworze poszukiwawczym
Plawce-2 (tight gas). W rejonie Zerkow-Pleszew zakonczono processing i interpretacje Il etapu zdjecia
sejsmicznego 3D. Ponadto wytoniono wykonawce wiercenia i rozpoczeto montaz urzgdzenia dla
otworu poszukiwawczego Mieczewo-1k. Wykonano roéwniez zdjecia sejsmiczne Mitostaw 3D
i Taczanow 3D oraz rozpoczeto ich przetwarzanie.

Na obszarze ,Warszawa-Potudnie” wykonano 234,2 km sejsmiki 2D oraz wykonano przetwarzanie
danych sejsmicznych. Zakonczono rowniez reprocessing 4 archiwalnych profili sejsmicznych o tgcznej
diugosci 44,5 km. Ponadto wykonano interpretacje geologiczng rejonu Potycz-Boglewice-Grojec
obejmujgcego 563,7 km nowych profili sejsmicznych i 677,7 km archiwalnych profili sejsmicznych.

Na obszarze ,Ostrowiec” kontynuowane byly prace analityczne, natomiast na obszarze ,Kutno”
zakonhczono wiercenie gtebokiego otworu poszukiwawczego Kutno-2.

EuroGas Polska Sp. z 0.0. , siedziba: Pszczyna 43-200, ul. Gornoslaska 3
Energia Bieszczady Sp. z 0.0., siedziba: Warszawa 00-654, ul. Sniadeckich 17

W 2012 roku PGNIG S.A. kontynuowata wspétprace z firmg EuroGas Polska Sp. z 0.0. oraz Energia
Bieszczady Sp. z 0.0. na obszarze koncesyjnym ,Bieszczady” na podstawie umowy o wspélnych
operacjach z dnia 1 czerwca 2007 roku. Udziaty w przedsiewzieciu wynoszg: PGNIG S.A. (operator) -
51%, EuroGas Polska Sp. z 0.0. - 24% i Energia Bieszczady Sp. z 0.0. - 25%.

Na obszarze ,Bieszczady” w 2012 roku zakonczono sejsmiczne prace polowe 2D i rozpoczeto
processing profili sejsmicznych w rejonie Jasliska-Baligrod. Ponadto zakonczono polowe prace
grawimetryczne oraz interpretacje wynikbw pomiaréw w rejonie Hoczew-Lutowiska. Udziatowcy
zdecydowali o zabezpieczeniu otworu Niebieszczany-1, a kolejne prace zwigzane z oprébowaniem
tego otworu zaplanowano na 2013 rok. Ponadto rozpoczeto reprocessing archiwalnych profili
sejsmicznych Kostarowce-Zahutyn 2D. Wykonano réwniez prace polowe 2D w rejonie Rakowa-
Paszowa.

Orlen Upstream Sp. z 0.0. , siedziba: Warszawa 01-208, ul. Przyokopowa 31

W 2012 roku PGNIG S.A. kontynuowata wspétprace z firmg Orlen Upstream Sp. z 0.0., na obszarze
.Sierakow” na podstawie umowy o wspolnych operacjach. Udzialy w przedsiewzieciu wynosza:
PGNIG S.A. — 51%, Orlen Upstream Sp. z 0.0. — 49%.

Na obszarze ,Sierak6w” w 2012 roku po analizie geologiczno-geofizycznej wyznaczono lokalizacje
otworu Sierak6w-3 i rozpoczeto prace przygotowawcze w terenie. Otwér bedzie wiercony, w miejsce
wczesniej planowanego otworu Sierakow-2.

Aurelian Oil & Gas PLC, siedziba:13/14 Hanover Street London W1S 1YH

Energia Karpaty Zachodnie Sp. z 0.0. Sp. k.  (spétka zalezna Aurelian Oil & Gas PLC), siedziba:
Warszawa 00-654, ul. Sniadeckich 17

Energia Karpaty Wschodnie Sp. z 0.0. Sp. k.  (sp6itka zalezna Aurelian Oil & Gas PLC), siedziba:
Warszawa 00-654, ul. Sniadeckich 17

Prace na koncesjach nalezacych do Aurelian Oil & Gas PLC prowadzone byly na obszarach:

» ,Karpaty Zachodnie” na podstawie umowy o wspodlnych operacjach z dnia 17 grudnia 2009 roku
z firma Energia Karpaty Zachodnie Sp. z 0.0. Sp. k. (spotkg zalezng Aurelian Oil & Gas PLC);
udzialy wynosza: Energia Karpaty Zachodnie Sp. z 0.0. Sp. k. (operator) — 60%, PGNIiG S.A. —
40%

» ,Karpaty Wschodnie” na podstawie umowy o wspélnych operacjach z dnia 17 grudnia 2009 roku
z firmg Energia Karpaty Wschodnie Sp. z 0.0. Sp. k. (sp6tka zalezng Aurelian Oil & Gas PLC);
udzialy wynoszg: Energia Karpaty Wschodnie Sp. z 0.0. Sp. k. (operator) — 80%, PGNIG S.A. —
20%.

Na obszarze ,Karpaty Zachodnie” w 2012 roku wykonano 110 km zdjecia sejsmicznego 2D oraz
rozpoczeto interpretacje 108 km profili sejsmicznych 2D z rejonu Bielsko — Cieszyn — Bestwina i 27 km
profili 2D z rejonu Budzéw.
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Na obszarze ,Karpaty Wschodnie” w 2012 roku wykonano przetwarzanie zdjecia sejsmicznego 2D
w rejonie Jordanéw i zakonczono interpretacje geologiczng zdjecia sejsmicznego 2D Mszana Dolna-
Jordandw.

Tauron Polska Energia S.A. , siedziba: Katowice 40-114, ul. Ks. Piotra Sciegiennego 3
KGHM Polska Mied z S.A., siedziba: Lubin 59-301, ul. M. Sklodowskiej — Curie 48
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. , siedziba: Warszawa 00-496, ul. Mysia 2
ENEA S.A., siedziba: Poznan 60-201, ul. Gérecka 1.

4 lipca 2012 roku PGNIiG S.A. podpisata umowe ramowg w zakresie poszukiwania
i wydobycia gazu ziemnego oraz ropy naftowej z lupkéw na obszarze koncesji Wejherowo
Z czterema innymi polskimi spotkami: Tauron Polska Energia S.A., KGHM Polska Miedz S.A., PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A. i Enea S.A. Zgodnie z umowg wspOlne prace beda prowadzone
m.in. w rejonie Kochanowa, Czestkowa i Tepcza, na czesci nalezacej do PGNIG S.A. koncesji
Wejherowo, na ktérej wstepne badania potwierdzity wystepowanie niekonwencjonalnych zt6z gazu.
Wspélpraca spotek na koncesji Wejherowo obejmie obszar o powierzchni ok. 160 km2, Szacowane
naktady na projekt Kochanowo — Czestkowo — Tepcz (KCT) wyniosg maksymalnie 1,7 mid zt. Na
etapie prac poszukiwawczo-rozpoznawczych operatorem bedzie PGNIG S.A.

37.6. Dziatalno $¢ poza granicami kraju
Ukraina

Spétka Dewon Z.S.A. jest spotkg akcyjng typu zamknietego (nie gietdowa). Zostata utworzona
17 listopada 1999 roku. Podstawowym celem i zadaniem spokki jest realizacja ustug zwigzanych
z wydobyciem gazu ziemnego, rekonstrukcjg odwiertéw oraz zagospodarowaniem i eksploatacjg zt6z
na Ukrainie.

Fundusz statutowy (kapitat zakltadowy) spétki wynosi 11,1 milionéw UAH, to jest 4,3 milionéw ziotych
(wedtug sredniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2012 roku) i dzieli sie na 120 000 akcji
0 wartosci nominalnej 92,89 UAH kazda. Zaangazowanie w spotce wynosi 4,1 milionéw UAH, to jest
1,7 milionéw ziotych (wedtug Sredniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2012 roku). Warto$¢ udziatow
w ksiegach Spotki na 31 grudnia 2012 roku, wynosita 2,5 milionéw ztotych iw calosci byta objeta
odpisem aktualizujgcym.

Struktura wtasnosci akcji przedstawia sie nastepujgco:

* PGNIG S.A. 36,38%
*  Prawniczyj Alians Sp. z o.0. 25,99%
»  Ferrous Trading Ltd. 25,08%
* NAK Neftiegaz Ukrainy 12,13%
»  Oszkader Walentyna Georgijewna 0,41%
e SZJu ttawa Sp. z 0.0. 0,01%

Produkcja gazu ziemnego zostata uruchomiona przez spotke w listopadzie 2003 roku i trwata
do 24 kwietnia 2009 roku.

Eksploatacja zloza Sachalinskiego odbywata sie w ramach joint venture, na podstawie umowy
zawartej przez spotke Dewon Z.S.A z NAK ,Nadra Ukrainy” (posiadaczem licencji na eksploatacje
weglowodorow) i spotkg PoltavaNaftoGasGeologia. W dniu 24 kwietnia 2009 roku wygasta licencja
na prowadzenie prac na ztozu Sachalinskim, ktérej posiadaczem byta spotka NAK ,Nadra Ukrainy”.
Od tego momentu nastapita przerwa w dziatalnosci gospodarczej Spotki. Przestoj, wywotany brakiem
licencji, a nastepnie brakiem umowy joint venture z nowym posiadaczem licencji (UkrNaftoBurienie)
spowodowal znaczgce pogorszenie sytuacji finansowej Dewon.

W potowie roku 2012, po przeszio 3 letniej przerwie Spoétka wznowita wydobycie na ziozu
Sachalinskim we wschodniej Ukrainie. W dniu 15 maja 2012 roku podpisana zostata nowa umowa
joint venture (trzystronna) z Ukrnaftoburienie (wtasciciel licencji) i spotkg Golden Derrik. Odwiert nr 21
i odwiert 113 uruchomione zostaty 25 czerwca 2012 roku, a trzeci odwiert nr 18 w dniu 7 lipca 2012
roku.

Oman

Kapitat zaktadowy spotki Sahara Petroleum Technology Lic  wynosi 150 tysiecy OMR (omanskich
riali), to jest 1,2 milionéw ziotych (wedlug Sredniego kursu NBP z dnia 24 grudnia 2012 roku, ktory
byt ostatnim ogloszonym kursem dla tej waluty w 2012 roku) i dzieli sie na 150 000 udziatow
owartosci 1 OMR kazdy. Zaangazowanie PGNIG S.A. w spolce wynosi 73,5 tysiecy riali,
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to jest 0,9 milionéw ziotych (wedlug sredniego kursu NBP z dnia 24 grudnia 2012 roku, ktory byt
ostatnim ogtoszonym kursem dla tej waluty w 2012 roku).

Struktura wiasnosci udziatow przedstawia sie nastepujaco:

*  PGNIG S.A. 73 500 udziatow 49%,
» Petroleum and Gas Technology lic 76 500 udziatow 51%
P.O. Box 3641, Ruwi, Suttanat Omanu.

Spotka zostata zawigzana w 2000 roku, z inicjatywy Zaktadu Robét Gérniczych Krosno Sp. z o.0.
(do 30 czerwca 2005 roku byt to oddziat PGNIG S.A., a obecnie jest to spotka, w ktérej PGNIG S.A.
posiada 100% udziatéw). Glébwnym celem zawigzania spoiki byto prowadzenie przez nig ustug
serwisowych w zakresie obrobki i rekonstrukcji odwiertdw, operacji technikg linowa, konserwaciji
glowic eksploatacyjnych i lekkich oraz s$rednich wiercen z wykorzystaniem potencjatu
technologicznego PGNIG S.A.

Spotka nigdy nie podjeta dziatalnosci, do ktérej prowadzenia zostata powotana. W dniu 7 czerwca
2009 roku wspdlnicy podijeli uchwate o rozwigzaniu spétki i wyznaczeniu likwidatora. Obecnie
przeprowadzany jest proces likwidacji Spoiki.

Niemcy

W dniu 1 lipca 2005 roku w Poczdamie pomiedzy PGNIG S.A. oraz VNG-Verbundnetz Gas AG
(wVNG AG", ,VNG") zostaly podpisane dwie umowy zatozycielskie spélek na prawie niemieckim:

+ InterTransGas GmbH (,ITG"),
e InterGasTrade GmbH (,IGT").

Obaj partnerzy objeli po 50% udziatbw w kazdej ze spotek. Kapitaty zaktadowe zatozonych spoétek
wyniosty po 0,2 tysiecy EUR, to jest 0,8 miliona ziotych (wedtug $redniego kursu NBP z dnia
31 grudnia 2012 roku), a ich siedziby znajdujg sie w Poczdamie (InterGasTrade GmbH) i Lipsku
(InterTransGas GmbH).

Spotka InterGasTrade GmbH nie zostata wpisana do rejestru handlowego.

W dniu 9 sierpnia 2005 roku spétka InterTransGas GmbH zostata wpisana do rejestru handlowego
w Poczdamie. Przedmiotem dziatalnosci spéiki jest budowa i eksploatacja infrastruktury przesytowej
oraz sprzedaz mocy przesytowych.

Celem zawigzania spétki InterTransGas GmbH byta realizacja budowy interkonektora, tgczacego
polski i europejski system przesytowy, stanowigcego jeden z elementéw dywersyfikacji dostaw paliwa
gazowego do Polski.

W dniu 29 stycznia 2009 roku Zgromadzenie WspoInikow InterTransGas GmbH podjeto uchwaty
w sprawie zatwierdzenia modelu biznesowego budowy gazociggu przesytowego Bornicke — Hintersee
— Police, zatwierdzenia planu gospodarczego na rok 2009 oraz wptaty na kapitat rezerwowy
przez wspoélnikéw po 3,0 milionéw EUR. Dokapitalizowanie miato forme wptaty na kapitat rezerwowy,
bez emisji nowych udzialdbw. Pierwsza transza wplaty na kapitat rezerwowy w wysokosci
po 0,7 milionéw EUR od obydwu wspolnikdw nastgpita w czerwcu 2009 roku. Kolejna transza wptaty
na kapitat rezerwowy w wysokosci po 2,3 miliondw EUR przez kazdego wspdinika nastgpita w lipcu
2010 roku, po zawarciu 30 czerwca 2010 roku przez wspdlnikéw Aneksu do ,Umowy wspolnikow
0 wspotpracy”, konkretyzujacego warunki wspotpracy przy realizacji budowy gazociggu ,Interkonektor
Niemcy — Polska”, w szczegdlnosci w odniesieniu do praw i obowigzkéw wspélnikéw ITG.

W dniu 13 grudnia 2011 roku Zgromadzenie Wspélnikdéw InterTransGas GmbH podjeto uchwate
o wycofaniu kapitatu rezerwowego w wysokosci 3,8 miliona EUR i wyptacie po potowie tej kwoty
obydwu wspélnikom, ti. PGNIG S.A. i VNG AG. Wyptata kapitalu nastgpita przed koncem grudnia
2011 roku.

Od 1 marca 2012 roku po stronie niemieckiej wspélnikiem jest ONTRAS - VNG Gastransport GmbH
(LONTRAS") (100% spotka zalezna VNG AG zajmujgca sie dziatalnoscig przesytowa). Udzialy ITG
zostaly przeniesione przez VNG na ONTRAS w ramach rozdzialu dziatalnosci sieciowej od
produkcyjnej i obrotu.

Wspdlnicy spoiki ITG w 2012 roku, wyrazili zainteresowanie mozliwoscia zbycia udziatéw ITG na rzecz
innego podmiotu. W 2012 roku podijeto dziatania majace na celu znalezienie potencjalnego nabywcy.

Strona 98



Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Roczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku
(w milionach ztotych)

Na dzien 31 grudnia 2012 roku zaangazowanie PGNiG S.A. w spofce InterTransGas GmbH wynosito
0,8 miliona EUR, to jest 3,5 milionéw zlotych (wedtug $redniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2012
roku). Warto$¢ udziatdbw w ksiegach PGNIG S.A. na 31 grudnia 2012 roku wynosita 5,2 milionéw
zlotych.

W dniu 21 grudnia 2010 roku zostala zawigzana spotka POGC Trading GmbH z siedzibg
w Monachium, o kapitale zaktadowym 10 milionéw EUR, to jest 40,9 milionéw zilotych (wedtug
Sredniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2012 roku). Catos¢ udziatdow objeta PGNIG S.A. za wklad
pieniezny optacony w grudniu 2010 roku. Wartos¢ udziatdbw w ksiegach PGNIG S.A. na 31 grudnia
2012 roku wynosita 39,7 milionéw ztotych.

Przedmiotem dziatalnosci spoiki jest kupno i sprzedaz oraz obrét gazem, paliwami i innymi formami
energii (zwigzanymi z tymi produktami w formie fizycznej), a takze obr6t produktami pochodnymi
i produktami finansowymi, z tym ze obrét produktami pochodnymi i produktami finansowymi ma byé
prowadzony wytacznie dla zabezpieczenia ryzyk wiasnych. W dniu 10 lutego 2011 roku spotka
POGC Trading GmbH zostata wpisana do rejestru handlowego w Monachium.

W dniu 22 sierpnia 2011 roku Zgromadzenie Wspoélnikow POGC Trading GmbH podjeto uchwate
0 zmianie nazwy firmy na PGNIG Sales & Trading GmbH. Zmiana zostala zarejestrowana 25 sierpnia
2011 roku.

W listopadzie 2011 roku spétka podjeta dzialalno$¢ operacyjng zakupdéw gazu ziemnego na rynku
europejskim z przeznaczeniem dla PGNiG S.A. Dziatalnos¢ handlowa na europejskim rynku gazu
ziemnego byla kontynuowana w 2012 roku.

W czerwcu 2012 roku PGNIG Sales & Trading GmbH nabyta 100% udziatow w spétce XOOL GmbH
0 kapitale podstawowym 500 tysiecy EUR, zarejestrowanej w Monachium. Spoétka XOOL GmbH
jest operatorem gazowym posiadajacym sie¢ 16 600 odbiorcow koncowych gazu ziemnego
w Niemczech.

Norwegia

W dniu 24 maja 2007 roku Spotka powotata w Norwegii spotke zalezng — PGNiIG Norway AS w formie
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig, jako spotke celowg do realizacji zadan PGNIG S.A. na
Norweskim Szelfie Kontynentalnym (NCS).

Jedynym wiascicielem PGNiIG Norway AS jest PGNIG S.A. Przedmiot dziatalnosci PGNiG Norway
AS obejmuje eksploatacje ropy naftowej i gazu ziemnego oraz inng dziatalnos¢ podobnego typu
lub ztym zwigzang. PGNiIG Norway AS ma rowniez mozliwos¢ zaangazowania sie w projekty
infrastrukturalne zwigzane z dziatalno$cig przesylowg siecig podmorska (np. budowa i operatorstwo
na gazociggach) oraz prowadzenia dziatalno$ci handlowej i finansowej oraz innych dziatalnosci
na wszystkich etapach fancucha wartosci zwigzanych z wykorzystaniem ropy naftowej i gazu
ziemnego.

PGNIG Norway AS zostata powotana w szczegoélnosci dla wykonania umowy zawartej 28 lutego 2007
roku pomiedzy PGNIG S.A. a Mobil Development Norway AS i ExxonMobil Produktion Norway Inc.
dot. nabycia przez Spoitke udziatbw w obszarach koncesyjnych zi6z na Norweskim Szelfie
Kontynentalnym, tj. zl6z Skarv, Snadd oraz Idun (licencje PL 212, PL 212B, PL 262). Zgodnie
z umowg joint — venture PGNIG Norway AS posiada prawo do 12% produkcji (pozostate udziaty
posiadajq British Petroleum — 24% (operator), Statoil — 36% oraz E.ON Ruhrgas — 28%) pochodzacej
ze zloza Skarv/Snadd/Idun i w takiej samej proporcji obowigzek udzialu w nakladach inwestycyjnych.
Operatorem zloza jest British Petroleum. Zloze bedzie zagospodarowane przy pomocy
geostacjonarnej ptywajacej platformy wydobywczej (FPSO).

Ponadto w lutym 2010 roku spétka PGNIG Norway AS uzyskata od norweskiego Ministerstwa Nafty
i Energii uprawnienia do wykonywania funkcji operatorskich na Norweskim Szelfie Kontynentalnym.

W marcu 2011 roku plywajgca jednostka wydobywcza, magazynowania i zatadunku (FPSO),
przy uzyciu, ktorej bedzie sie odbywa¢ eksploatacja ztoza Skarv, zostala przetransportowana
do Norwegii. Zakonczona zostata rowniez instalacja wszystkich podmorskich struktur (phyty
fundamentowe, gazociggi itp.) na ztozach Skarv i Idun. Ze wzgledu na konieczno$¢ poddania
platformy dodatkowym testom na szczelno$¢ w stoczni w Norwegii oraz na opOznienie instalacji
przewodow produkcyjnych wynikajace z trudnych warunkéw pogodowych, przesunieto termin
rozpoczecia dziatalnosci wydobywczej na IV kwartat 2012 roku.
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W 2012 roku PGNIG Norway AS, w wyniku rozstrzygniecia rundy koncesyjnej, objeta na Norweskim
Szelfie Kontynentalnym:
e 50% udziatdw i operatorstwo w koncesji PL648S
* 20% udziatbw w koncesji PL646; operatorem na tej koncesji jest Wintershall Norge AS
(40% udziatow).

Na koniec 2012 roku spétka dysponowata tacznie udzialtami w 10 koncesjach poszukiwawczo-
wydobywczych. Gtéwnym aktywem jest zloze Skarv, odkryte w 1998 roku. W 2007 roku do koncesji
Skarv zostato dotagczone pole Idun.

Na potrzeby prowadzenia dziatalnosci poszukiwawczej PGNIiG Norway AS korzysta z nastepujacych
zrodet finansowania:

e Pozyczki od PGNIG S.A.. Poczawszy od 2007 roku, PGNIG S.A udziela spélce pozyczek na
finansowanie dziatalnosci. Na dzien 31 grudnia 2012 roku catkowite zadluzenie PGNIG
Norway AS z tytutu uméw pozyczek udzielonych przez PGNIG S.A. wyniosto 5 959,2 milionéw
NOK, to jest 3 308,5 milionéw ztotych (wedtug kursu NBP z dnia 31 grudnia 2012 roku).

W dniu 10 stycznia 2013 roku zawarta zostata kolejna pozyczka nr 5 na kwote 500,0 milionow
NOK.

* Kredytu zaciggnietego na podstawie umowy podpisanej z 7 miedzynarodowymi bankami
na taczng kwote 400,0 milionéw USD. Srodki zostaly przeznaczone gtéwnie na przygotowanie
ztoza Skarv do eksploatacji i sptate pozyczki od PGNIG S.A. z 2010 roku.

Na koniec roku 2012 roku zaangazowanie kapitatowe PGNIG S.A. w spéice PGNIiG Norway AS
wynosito 1 092 milionow NOK, to jest 606,3 milionéw ztotych (wedtug kursu NBP z dnia 31 grudnia
2012 roku). Wartos¢ udziatdbw w ksiegach PGNIG S.A. na 31 grudnia 2012 roku wynosita 537,5
milionow ziotych.

Dnia 31 grudnia 2012 roku uruchomione zostato wydobycie ropy i gazu ze ztoza Skarv na Norweskim
Szelfie Kontynentalnym. PGNIG Norway AS posiada 11,92% udziatéw w ztozu, a jego operatorem jest
BP. Wydobycie PGNIG Norway AS w Norwegii ma wynies¢ w 2013 roku ok. 370 tys. ton ropy naftowej
wraz z innymi frakcjami oraz ok. 0,3 mld m3 gazu. W 2014 roku planuje sie wzrost wydobycia,
poniewaz | kwartat 2013 wykorzystany bedzie do rozruchu produkcji i sekwencyjnego wigczania
poszczegoélnych odwiertéw do eksploatacji.

Holandia - Libia

W styczniu 2008 roku Zarzad PGNIG S.A. podjat uchwale w sprawie wyrazenia zgody
na wykorzystanie spétki PGNiIG Finance B.V. (zawigzanej w dniu 14 wrzesnia 2001 roku do obstugi
emisji obligacji PGNIG S.A. denominowanych w EUR) na potrzeby prowadzenia dziatalnosci
poszukiwawczo-wydobywczej na terytorium Libii. W tym samym dniu Zarzad PGNIG S.A. podjat
Uchwale w sprawie zmiany umowy i zarzgadu spétki PGNIG Finance B.V. oraz zalozenia przez
te spoéike oddziatu w Libii.

Zmiana umowy spoétki zostata zarejestrowana w Holandii w dniu 4 lutego 2008 roku. Nowg umowag
spoétki dokonano zmiany jej nazwy na Polish Oil and Gas Company — Libya B.V. (,POGC - Libya
B.V."”). Jedynym udzialowcem spoiki jest PGNIG S.A. Jej kapitat zaktadowy wynosi 26,7 tysiecy USD,
to jest 82,8 tysiecy ztotych (wedtug kursu NBP z dnia 31 grudnia 2012 roku).

Zarzad spoiki POGC - Libya B.V. podjat dziatania, ktére doprowadzity do podpisania w lutym
2008 roku z firma libijska National Oil Corporation (,NOC”) umowy Exploration and Production Sharing
Agreement (,EPSA”"), okreslajacej warunki realizacji projektu poszukiwawczo-wydobywczego w Libii
w zwiazku z wygraniem przetargu na koncesje w obszarze 113 o powierzchni 5 494 km?, potozonym
na pograniczu basenéw Murzug i Gadamesh w poblizu granicy z Algierig. Zgodnie ze zlozong ofertg
przetargowa, firma zobowigzata sie do wykonania prac poszukiwawczych na taczng kwote 108
milionéw USD, w tym: 3000 km® sejsmiki 2D, 1500 km?® sejsmiki 3D i wykonania 8 otworéw
wiertniczych.

Zgodnie z zawartg umowg EPSA, w przypadku odkrycia na powyzej opisanej koncesji komercyjnego
zloza weglowodoréw, zaalokowane do koncesji zgodnie z umowg koszty, jako baza ,cost recovery”,
ktére zostaly poniesione przez PGNIG S.A. za posrednictwem POGC Libya B.V. mogq zostac
zwrécone poprzez ich zaliczenie do przychodéw uzyskiwanych z wydobycia weglowodoréw.

Ze wzgledu na wydarzenia jakie miaty miejsce od potowy lutego 2011 roku w Libii, Zarzad Spofki
POGC Libya B.V. podjat decyzje o ewakuacji z terenu tego kraju wszystkich zagranicznych
pracownikéw i zorganizowaniu tymczasowego biura w Warszawie. Ewakuowany zostat réwniez
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personel zagraniczny wiekszosci podwykonawcéw. Zgodnie z trescig umowy EPSA, spotka zlozyta
wladzom National Oil Corporation w Libii notyfikacje z powotaniem sie na klauzule ,sity wyzszej”
uzasadniajacg wydtuzenie terminu realizacji zobowigzan. W lutym 2012 roku Zarzgd POGC - Libya
B.V. nawigzat kontakt z wladzami NOC w celu podjecia rozméw na temat wznowienia dziatalnosci
operacyjnej. W lutym 2012 roku zostata zawarta z PGNiG S.A. umowa wkladu, na mocy ktérej POGC
— Libya B.V. ma zosta¢ dokapitalizowana kwota stanowigcg rownowartos¢ do 20 milionéw ziotych.
Whplaty na kapitat sg realizowane w transzach, bez emisji nowych udziatéw. W dniu 1 lipca 2012 roku
zostat podpisany aneks do przedmiotowej umowy wkiadu, zgodnie z ktérym kwota wkiadu
kapitatowego zostaje zwiekszona maksymalnie do 25,0 milionéw USD, to jest 77,5 milionéw ztotych
(wedtug kursu NBP z dnia 31 grudnia 2012 roku). W grudniu 2012 roku Spotka dokonata ciggnienia
petnej kwoty objetej umowg wktadu na finansowanie pierwszych odwiertow poszukiwawczych
planowanych od poczatku 2013 roku.

W pozycji ,pozostate aktywa finansowe dostepne do sprzedazy” Spoétka wykazuje miedzy innymi
udziaty w Spotce POGC Libya BV oraz doptaty do udziatow tej Spétki. Na dzien 31 grudnia 2012 roku
zaangazowanie Spoétki w Spotce POGC Libya BV wynosito 65,5 milionéw EUR, to jest 267,8 milionow
zlotych oraz 27,4 milionéw USD, to jest 85 miliondw ziotych (wedtug kursu NBP z dnia 31 grudnia
2012 roku). Wartos¢ udziatow brutto w ksiegach Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku wyniosta 291,9
milionéw ztotych, natomiast doptat do tych udziatow 86,2 milionéw ztotych. Spotka zawigzata odpis
aktualizujacy na warto$é posiadanych udziatléw w wysokosci 13,3 milionéw ziotych.

W dniu 21 listopada 2012 roku Spotka POGC - Libya B.V. podpisata z libijska National Oil Corporation
umowe znoszacg stan sity wyzszej w ramach umowy EPSA. Jednoczesnie obie strony uznaly, iz
w przypadku gdy skutki dziatania sity wyzszej bedg miaty wplyw na terminowg realizacje zobowigzan
koncesyjnych strony dopuszczajg mozliwo$¢ wydtuzenia okresu poszukiwan. Biorac pod uwage wcigz
niestabilng sytuacje w regionie, POGC - Libya B.V. nie wznowila realizacji zobowigzan koncesyjnych.

Szwecja

W dniu 29 kwietnia 2011 roku PGNIG S.A. nabylo udzialy spoiki Goldcup 5839 AB z siedzibg
w Sztokholmie, o kapitale zaktadowym 0,5 milionéw SEK, to jest 0,2 milionéw ztotych (wedtug kursu
NBP z dnia 31 grudnia 2012 roku). W dniu 20 czerwca 2011 roku zostata zarejestrowana zmiana
nazwy spotki na PGNiG Finance AB.

Celem spotki jest pozyskanie finansowania, m.in. poprzez emisje euroobligacji na rynkach
miedzynarodowych oraz zacigganie i udzielanie pozyczek inwestorom prywatnym, z wylgczeniem
dziatalnosci wymagajacej w Szwecji licencji. W dniu 30 wrze$nia 2011 roku zostata podjeta decyzja
o dokapitalizowaniu spétki kwotg 0,06 milionéw EUR, to jest 0,2 milionéw zlotych (wedtug kursu NBP
z dnia 31 grudnia 2012 roku), bez emisji nowych udziatow.

W lutym 2012 roku Spétka (we wspétpracy z PGNIG S.A.) dokonata emisji | transzy euroobligacii
w kwocie 500 miliondw EUR, to jest 2 044,1 milionéw ztotych (wedtug kursu NBP z dnia 31 grudnia
2012 roku). Obligacje sg notowane na gietdzie w Luksemburgu. Srodki pochodzace z emisji, po
potraceniu wynagrodzenia instytucji zaangazowanych w przygotowanie emisji, zostaty przeznaczone
na pozyczke dla PGNIiG S.A.

Warto$¢ udziatdbw PGNiG Finance AB w ksiegach PGNIiG S.A. na dzien 31 grudnia 2012 roku
wynosita 0,5 milionéw ziotych.

Dziatalno$¢ bezposrednia PGNIG S.A. poza granicami kraju - udziaty w koncesjach poszukiwawczych:

PGNIG S.A. prowadzi prace poszukiwawcze w Pakistanie na podstawie umowy na poszukiwanie
i eksploatacje weglowodoréw na obszarze konces;ji Kirthar, zawartej 18 maja 2005 roku pomiedzy
PGNIG S.A. a rzadem Pakistanu. Prace poszukiwawcze w obszarze bloku Kirthar prowadzone sg
wspolnie z Pakistan Petroleum Ltd. (,PPL"), zgodnie z podziatem udzialéw i kosztow PGNiG S.A.
(,operator”) — 70%, PPL — 30%. W 2012 roku zakonczono rekonstrukcje otworu Hallel-I i wiercenie
Z niego otworu poziomego Hallel-xl, w ktérym uzyskano przyptyw gazu, po czym rozpoczeto budowe
instalacji niezbednej do przeprowadzenia wspoélnego testu produkcyjnego dla otworow Rehman-1
i Hallel-X1. Ponadto wykonano dodatkowsg interpretacje danych sejsmiki 3D, ktora potwierdzita
obecnos¢ potencjalnych obiektéw ztozowych na pétnocy koncesiji. 6 lipca 2012 roku pakistanski organ
koncesyjny (Directorate General of Petroleum Concessions) zakwalifikowat zloze Rehman jako
niekonwencjonalne (tight gas). Uprawnia to udzialowcow do zwiekszenia ceny gazu o 50% w stosunku
do ceny gazu ze zt6z konwencjonalnych. W oparciu o wycene koncesji Kirthar, dokonang przez
kanadyjska firme DeGolyer&McNaughton, w 2012 roku operator podjat decyzje o wejsciu w Il etap

Strona 101



Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Roczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku
(w milionach ztotych)
poszukiwawczy, w ramach ktérego do lipca 2014 roku odwiercony zostanie nowy otwor
poszukiwawczy.

W Danii Spétka realizowata dziatalnos¢ poszukiwawczg na terenie koncesji 1/05. Udzialy w konces;ji
wynosza: PGNIG S.A. (operator) — 80%, Nordsofonden — 20%. W 2011 roku rozpoczeto wiercenie
otworu poszukiwawczego Felsted-1. Wykonane na poczatku 2012 roku pomiary geofizyczne nie
wykazaly przemystowego przyptywu weglowodoréw. Otwor zostat zlikwidowany. W zwigzku
z negatywnym wynikiem odwiertu PGNIG S.A. podjeta decyzje o nieprzedtuzaniu koncesji 1/05
w Danii.

W Egipcie PGNIG S.A. prowadzi prace poszukiwawcze na koncesji Bahariya (Blok nr 3) na podstawie
umowy EPSA (Exploration and Production Sharing Agreement) z dnia 17 maja 2009 roku, podpisanej
z rzadem Egiptu. Spoétka posiada 100% udziatbw w wymienionej wyzej koncesji. W 2012 roku
zakonczono polowe prace sejsmiczne 2D (fgcznie 2.300 km) i wykonano przetwarzanie i interpretacje
zdjecia sejsmicznego 2D. W zwiazku z wydtuzajacymi sie procedurami administracyjnymi rozpoczecie
wiercenia otworu poszukiwawczego przewidywane jest na poczatku roku 2013.

Oddziaty Spétki poza granicami kraju:

PGNIG S.A. posiada poza granicami kraju oddziaty, ktére prowadzg dziatalnos¢ operacyjng
lub wspierajg dziatalno$¢ rozwojowa Spétki poza granicami kraju.

Oddziat Operatorski w Pakistanie — Islamabad,
Oddziat w Egipcie — Kair,
Oddziat w Danii — Kopenhaga w trakcie procesu likwidaciji.

38 ZATRUDNIENIE (DANE W OSOBACH)

Zatrudnienie na koniec okresu w podziale na segment y 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Segment poszukiwania i wydobycia 4 408 4 405
Segment obrotu i magazynowania 4 295 4548
w tym Centrala 617 838
Segment pozostatych ustug 37 38
Razem 8 740 8991

Srednie zatrudnienie w okresie wyniosto 8 845 0s6b w 2012 roku (8 952 0s6b w 2011 roku).

39 ZARZADZANIE KAPITALEM

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem Spoitki jest zapewnienie zdolnosci do kontynuowania
dziatalno$ci z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, przy jednoczesnym zwiekszaniu
wartosci Spoiki dla akcjonariuszy.

PGNIG S.A. monitoruje stan kapitatldw stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatow powiekszonych o zadluzenie netto. Zasady Spétki stanowia, by
wskaznik ten nie przekroczyt 35%. Do zadluzenia netto Spoétka wlicza kredyty, pozyczki, diuzne
papiery wartosciowe, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, zobowigzania z tytulu dostaw
i ustlug oraz inne zobowigzania (w tym dlugoterminowe), pomniejszone o s$rodki pieniezne
i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wlasny nalezny akcjonariuszom
PGNIG S.A.

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

oraz zobowigzania z tytutu emisji papieréw dtuznych 8269 3591
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania 2803 2676
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (-) (1034) (935)
Zadtu zenie netto 10 038 5332
Kapitat wkasny 21981 20 273
Kapitat i zadtu zenie netto 32019 25 605
Wskaznik d zwigni 31,4% 20,8%
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40 INNE ISTOTNE INFORMACJE
40.1. Informacje na temat procesu restrukturyzacji

W 2012 roku obowigzywat, przyjety w dniu 11 grudnia 2008 roku przez NWZ PGNIG S.A., ,Program
racjonalizacji zatrudnienia oraz oston finansowych dla pracownikow Grupy Kapitalowej PGNIiG S.A.
lata 2009-2011 (lll etap)” (,Program”). Program wszedt w zycie w styczniu 2009 roku jako Program
o formule ,na gotowo$¢” oraz wymaga stosowania przez podmioty nim objete jednolitej procedury.
Decyzje o uruchomieniu Programu podejmowane mogg by¢ wytacznie w przypadku, gdy jest to
uzasadnione skalg projektowanych dziatan restrukturyzacyjnych, zwigzanych ze zmniejszeniem
zatrudnienia i/lub likwidacja stanowisk.

Program wygasnie w dniu 31 grudnia 2015 roku, chyba ze jedna ze Stron Programu (Zarzad PGNIiG
S.A. lub Strona Spoteczna) wypowie Program w terminie wcze$niejszym.

Koszty $wiadczen ostonowych przystugujgce zwalnianym pracownikom na podstawie Programu
pokrywane sg z Centralnego Fundusz Restrukturyzacji (,CFR”), ktérego dysponentem jest Walne
Zgromadzenie PGNIG S.A. lub z innych funduszy tworzonych na ten cel przez podmioty objete
Programem. Spéika prezentuje CFR w pozycji zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych.

Zgodnie z Uchwalg NWZ PGNIG S.A. nr 2/XI1/2011 z dnia 7 grudnia 2011 roku funkcjonowanie
Centralnego Funduszu Restrukturyzacji zakonczy sie w dniu 31 grudnia 2015 roku.

W okresie sprawozdawczym wnioski o uruchomienie Programu i wypfaty oston z Centralnego
Funduszu Restrukturyzacji ztozyto 5 podmiotow objetych Programem ftj.: PGNIiG S.A. (Centrala),
Zakfad Robot Gorniczych Krosno Sp. z 0.0., PGNIG Technologie S.A. (dwa wnioski), Geofizyka
Krakow S.A. oraz PNiG Jasto S.A. na tgczng kwote 15,1 milionéw ziotych.

40.2. Sprawa doptat do kapitalu PI  GAZOTECH Sp. z 0.0.

W 2012 roku toczyly sie sprawy z powoédztwa PGNIG S.A. dotyczace uchylenia badz stwierdzenia
niewaznosci uchwal Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoélnikow Pl GAZOTECH Sp. z o.o.
dotyczacych doptat do kapitatow tej spokki.

Postepowanie w sprawie z powodztwa PGNIG S.A. przeciwko PI GAZOTECH Sp. z 0.0. 0 uchylenie
badz stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Pl GAZOTECH
Sp. z 0.0. z dnia 23 kwietnia 2004 roku, w tym uchwaly zobowigzujgcej PGNIG S.A. do doptaty
w kwocie 52 milionéw ztotych, toczyto sie kolejno przed Sadem Okregowym w Warszawie,
Apelacyjnym w Warszawie i Sadem Najwyzszym. W dniu 25 czerwca 2010 roku Sad Okregowy
uwzglednit powddztwo PGNIG S.A., stwierdzajac niewaznos¢ uchwaly o umorzeniu udziatow oraz
uchwaty o doptatach. W dniu 12 listopada 2010 roku Pl GAZOTECH Sp. z o0.0. zlozyla apelacje do
Sadu Okregowego wraz z wnioskiem o zwolnienie od kosztow sgdowych. W dniu 4 lipca 2011 roku
PGNIG S.A. zlozyta do Sadu Apelacyjnego w Warszawie odpowiedZz na powyzsza apelacje. Sad
Apelacyjny wyrokiem z dnia 14 grudnia 2011 roku oddalit apelacje PI GAZOTECH Sp. z o.0. od
wyroku Sgdu Okregowego. W dniu 24 kwietnia 2012 roku Pl GAZOTECH Sp. z 0.0. zlozyta skarge
kasacyjng od powyzszego rozstrzygniecia. Sad Apelacyjny 4 wrzednia 2012 roku przekazat akta
sprawy do Sadu Najwyzszego, przy czym na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania brak jest
informacji czy Sad Najwyzszy postanowit przyja¢ skarge do rozpoznania.

Postepowanie w sprawie z powodztwa PGNIG S.A. przeciwko Pl GAZOTECH Sp. z 0.0. o uchylenie
badz stwierdzenie niewaznosci uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspo6lnikow Pl GAZOTECH
Sp. z 0.0. z dnia 19 stycznia 2005 roku zobowigzujacej PGNIG S.A. do wniesienia doptaty w kwocie
26 milionéw zlotych, toczyto sie przed Sadem Okregowym i Sadem Apelacyjnym w Warszawie.
Wyrokiem z dnia 18 pazdziernika 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie uniewaznit uchwale
0 doptfatach. W dniu 12 listopada 2010 roku Pl GAZOTECH Sp. z o0.0. zlozyla apelacje do Sadu
Okregowego wraz z wnioskiem o zwolnienie od kosztow sadowych. Sad Okregowy w Warszawie
przyjat apelacje do rozpoznania. W dniu 28 czerwca 2011 roku PGNIG S.A. ziozyla do Sadu
Apelacyjnego w Warszawie odpowiedZz na powyzszg apelacje. Sad Apelacyjny w Warszawie
wyrokiem z dnia 22 czerwca 2012 roku oddalit apelacje PI GAZOTECH Sp. z 0.0. od wyroku Sadu
Okregowego w Warszawie. Spotka Pl GAZOTECH Sp. z o0.0. wniosta skarge kasacyjna od
powyzszego wyroku w dniu 30 pazdziernika 2012 roku, a odpis skargi kasacyjnej doreczono
petnomocnikowi PGNIG S.A. w dniu 31 grudnia 2012 roku.

Postepowanie w sprawie z powoddztwa PGNIiG S.A. przeciwko Pl GAZOTECH Sp. z o.0.
o stwierdzenie niewaznosci badz uchylenie uchwaty Zgromadzenia Wspoélnikéw Pl GAZOTECH
Sp. z o0.0. z dnia 6 pazdziernika 2005 roku zobowigzujgcej PGNIG S.A. do wniesienia dopftaty
w kwocie 6,6 milionéw zitotych zostalo wszczete przed Sgdem Okregowym w Warszawie. Wyrokiem
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z dnia 30 maja 2008 roku Sad Okregowy oddalit powoddztwo PGNIG S.A. iuchylit postanowienie
w sprawie zabezpieczenia powoddztwa PGNIG S.A. Postepowania w sprawie o stwierdzenie
niewaznosci badz uchylenie uchwaly o dopfatach oraz w sprawie utrzymania zabezpieczenia
powodztwa toczg sie od 2008 roku przed Sadem Apelacyjnym i Sagdem Okregowym w Warszawie.
Dnia 25 maja 2010 roku Sad Apelacyjny zmienit postanowienie Sadu Okregowego z dnia 30 maja
2008 roku w sprawie utrzymania zabezpieczenia powddztwa i oddalit wniosek o uchylenie
prawomocnego postanowienia o udzieleniu zabezpieczenia powodztwa. Sad Okregowy na
posiedzeniu w dniu 11 kwietnia 2011 roku wydat postanowienie o0 zawieszeniu postepowania
w sprawie o stwierdzenie niewaznosci badz uchylenie uchwaly o doptatach. Sad Okregowy
w Warszawie podjat postepowanie i w dniu 21 maja 2012 roku wydat wyrok stwierdzajac niewaznosc
uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow Pl GAZOTECH Sp. z 0.0. o doptatach. Z dniem 12 czerwca 2012
roku wyrok ten stat sie prawomocny.

40.3. Post epowania przed Prezesem UOKIK

28 grudnia 2010 roku Prezes UOKIK wszczat z urzedu postepowanie antymonopolowe w sprawie
naduzywania przez PGNIG S.A. pozycji dominujgcej na krajowym rynku hurtowej sprzedazy gazu
ziemnego, polegajacej na ograniczaniu zbytu ze szkoda dla kontrahentow lub konsumentow oraz
przeciwdziataniu uksztattowaniu sie warunkéw niezbednych do powstania badz rozwoju konkurencji
poprzez odmowe sprzedazy paliwa gazowego na zasadach umowy kompleksowej na rzecz
przedsiebiorcy zamierzajgcego dokonywac dalszej odsprzedazy gazu ziemnego, tj. NowyGaz
Sp. z 0.0. w Warszawie. Prezes UOKIK decyzjg z dnia 5 lipca 2012 roku uznat powyzsze dziatania
PGNIiG S.A. za praktyke ograniczajgcg konkurencje, stwierdzit zaniechanie przez PGNIG S.A.
stosowania tych praktyk z dniem 30 listopada 2010 roku i natozyt na PGNIiG S.A. kare pieniezng
w wysokosci 60 milionéw ziotych. 24 lipca 2012 roku PGNIG S.A. odwotala sie od decyzji Prezesa
UOKIK do Sadu Okregowego w Warszawie-Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

4 lipca 2011 roku Prezes UOKIK wszczat postepowanie antymonopolowe w sprawie naduzywania
przez PGNIG S.A. pozycji dominujgcej na krajowym rynku detalicznej sprzedazy gazu ziemnego.
W ocenie Prezesa UOKIK polegato ono na przeciwdziataniu powstawaniu badz rozwoju konkurencji
na krajowym rynku detalicznej i hurtowej sprzedazy gazu ziemnego poprzez ograniczanie mozliwosci
wypowiedzenia umowy kompleksowej na dostarczanie paliwa gazowego. W trakcie postepowania
PGNIG S.A. dobrowolnie zobowigzata sie do zmiany niektérych postanowien umownych. Prezes
UOKIK decyzjg z dnia 13 kwietnia 2012 roku odstgpit od nalozenia na PGNIG S.A. kary finansowej
i zobowigzal Spotke do zmiany niektorych postanowien umownych. PGNIG S.A wywigzata sie
z zobowigzania wynikajacego z powyzszej decyzji Prezesa UOKIK.

9 lutego 2012 roku Prezes UOKIK wszczgl postepowanie w sprawie stosowania przez PGNIG S.A.
praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw. Prezes UOKIK zarzuca PGNIG S.A.
stosowanie w ogolnych warunkach umowy kompleksowej dostarczania paliwa gazowego
postanowienia wpisanego do rejestru niedozwolonych postanowien umownych. W trakcie
postepowania PGNIG S.A. dobrowolnie zobowigzata sie do zmiany niektérych postanowien
umownych. Prezes UOKIK decyzjg z dnia 10 sierpnia 2012 roku odstgpit od nalozenia na PGNIG S.A.
kary finansowej i zobowigzat Spotke do wprowadzenia nowego wzorca ogélnych warunkéw umowy.
PGNIG S.A. wywigzuje sie z zobowigzania wynikajgcego z powyzszej decyzji Prezesa UOKIK.

40.4. Sprawa sporna ze spotk g PBG S.A.

Spoétka PBG S.A. w dniu 27 czerwca 2011 roku wystgpita do Sadu Okregowego w Warszawie XX
Wydzial Gospodarczy przeciwko PGNIG S.A. z pozwem o zaptate spornej kwoty, stanowigcej
rownowartosé potrgconych przez PGNIG S.A. z wynagrodzenia PBG S.A. naliczonych kar umownych
z tytutu opéznienia w realizacji przedmiotu umowy.

W ocenie Spoétki roszczenie jest niezasadne ze wzgledu na fakt, iz oddany przedmiot umowy
obarczony byt powaznymi wadami, a takze z powodu faktycznie wystepujacych, istotnych opo6znien
w realizacji w/w umowy, uzasadniajgcych naliczenie kar umownych. Dodatkowo wedtug PGNIG S.A.
roszczenia powoda ulegty przedawnieniu. W dniu 27 lipca 2011 roku Spéitka zlozyta odpowiedz na
pozew, wnoszac o oddalenie powddztwa w catosci.

Decyzjg z dnia 9 kwietnia 2012 roku Sad postanowit skierowa¢ PBG S.A. i PGNIG S.A. do mediaciji.

W dniu 22 maja 2012 roku powotany zostat w PGNIG S.A. Zesp6t mediacyjny do rozwigzania
probleméw dotyczacych realizacji zadania pn. ,Budowa Odazotowni Grodzisk”.

W dniu 20 wrzesnia 2012 roku zostata zawarta Ugoda pozasgdowa pomiedzy PGNIG S.A. a PBG S.A.
w upadiosci uktadowej. W wyniku ugody PBG S.A. cofneto w catosci, za zgodg nadzorcy sagdowego
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spoiki, powddztwo rozpoznawane przed Sadem Okregowym w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy.
Postanowieniem z dnia 31 pazdziernika 2012 roku Sad Okregowy w Warszawie XX Wydziat
Gospodarczy umorzyt postepowanie w sprawie.

W dniu 21 wrzesnia 2012 roku do Sadu Rejonowego w Poznaniu XI Wydzialu Gospodarczego do
Spraw Upadtosciowych i Naprawczych zostalo ziozone przez petnomocnika PGNIG S.A. Zgtoszenie
Wierzytelnosci wzgledem upadtej Spotki PBG S.A., ktére zawierato m.in. Wierzytelnosé z tytutu
wadliwego wykonania inwestycji Odazotowni Grodzisk.

40.5. Postepowanie przed Trybunatem Arbitra zowym

W wyniku nieudanych renegocjacji ceny gazu ziemnego dostarczanego w ramach ,Kontraktu kupna-
sprzedazy gazu ziemnego do Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 25 wrzesnia 1996 roku” (kontrakt
jamalski), PGNiG S.A. ztozyta 20 lutego 2012 roku do Trybunalu Arbitrazowego z siedzibg
w Sztokholmie pozew przeciwko OAO Gazprom i OO0 ,Gazprom eksport” . W dniu 24 maja 2012
roku OAO Gazprom i OO0 ,Gazprom eksport” przedstawity odpowiedz, w ktdrej odrzucity argumenty
zawarte w pozwie PGNIG S.A. Pomimo zlozonego w Trybunale Arbitrazowym pozwu strony zawarty
porozumienie na poziomie handlowym. 5 listopada 2012 roku PGNIG S.A. i OO0 ,Gazprom eksport”
zawarty aneks do kontraktu jamalskiego, zmieniajacy warunki cenowe na dostawy gazu do Polski.
Uzgodniona nowa formuta cenowa odzwierciedla zmiany, jakie zaszly na europejskim rynku gazu
w ostatnich latach i uwzglednia biezace notowania produktoéw ropopochodnych i gazu ziemnego.
W zwigzku z osiggnietym porozumieniem PGNIG S.A. wycofala pozew i postepowanie przed
Trybunatem Arbitrazowym w Sztokholmie zostato zamkniete.

40.6. Kontrakty na dostawy paliwa gazowego oraz rop  y naftowej

W 2012 roku PGNIG S.A. zawarfa nastepujace istotne umowy dlugoterminowe na sprzedaz paliwa
gazowego:

1. W dniu 24 grudnia 2012 roku podpisana zostata umowa z ZCh Police S.A. na dostawy paliwa
gazowego w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 roku. Wolumen umowy to 300,5 min m?,
a wartos¢ kontraktu wynosi ok. 410 min ziotych.

2. W dniu 19 grudnia 2012 roku zostat podpisany Aneks do umowy nr DK/KP/002/2008 na dostawy
ropy naftowej do Rafinerii Trzebinia, umozliwiajacy realizacje dostaw ropy Lubiatéw z nowego projektu
LMG (Lubiatéw-Miedzychdéd-Grotéw) do Rafinerii. Wspotpraca z pozostatymi odbiorcami ropy naftowej
nie ulegta zmianie z formalnego punktu widzenia.

40.7. Kontrakty na zakup paliwa gazowego

1. W 2012 roku PGNIG S.A. kupowala gaz gtébwnie w ramach wymienionych ponizej umaéw
i kontraktéw, tj. dilugoterminowego kontraktu importowego z Rosji, oraz uméw $rednio
i krétkoterminowych na dostawy gazu z portfela dostawcéw europejskich, m.in.:

« Kontraktu kupna-sprzedazy gazu ziemnego do Rzeczypospolitej Polskiej z dnia
25 wrzesnia 1996 roku z OO0 ,Gazprom eksport”, obowigzujgcego do 2022 roku;

« Umowy sprzedazy gazu Lasoéw z dnia 17 sierpnia 2006 roku z VNG-Verbundnetz Gas AG.,
obowigzujacej do 1 pazdziernika 2016 roku;

e Umowy wg. standardu EFET z dnia 21 wrze$nia 2011 roku z firmg GDF Suez Trading, na
dostawy gazu ziemnego do VTP Gaspool (gaz transportowany jest przez PGNIG S.A. do
polskiego systemu w Lasowie) w okresie od 1 pazdziernika 2011 roku do 1 kwietnia 2012 roku,
w ilosci tacznej 1.888.560,00 MWh (0k.170 min m3);

«  Umowy Ramowej z dnia 30 wrzesnia 2009 roku z Vitol S.A. W ramach tej umowy zawarte zostaty:

— Transakcja Indywidualna z dnia 13 maja 2011 roku — dostawy gazu ziemnego do punktu
zdawczo-odbiorczego na granicy polski-czeskiej w rejonie Cieszyna w ilosci ok. 550 min m®
rocznie, przez okres od 1 pazdziernika 2011 roku dol pazdziernika 2014 roku;

- Transakcja Indywidualna z dnia 21 wrze$nia 2011 roku — dostawy gazu ziemnego do VTP
Gaspool (gaz transportowany byt przez PGNIG S.A. do polskiego systemu w Lasowie)
w okresie od 1 pazdziernika 2011 roku do 1 kwietnia 2012 roku w ilo$ci tgcznej 1.888.560,00
MWh (ok. 170 min m®).
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2. PGNIG S.A. realizuje dostawy gazu stanowigce zaopatrzenie dla poszczegdlnych regionow Polski
w ramach nizej wymienionych uméw i kontraktow:

e Umowy skomasowanych ustug w zakresie dostaw gazu pomiedzy Severomoravska
plynarenska a.s. a PGNIG S.A. z dnia 27 marca 2008 roku. Na mocy aneksu umowa ta zostata
przedtuzona i obowigzuje do 31 grudnia 2013 roku Zaopatrzenie miasta Branice;

* Umowy na dostawy gazu ziemnego z dnia 26 pazdziernika 2004 roku z NAK ,Naftogaz Ukrainy”,
obowigzujacej do 2020 roku. Zaopatrzenie regionu Hrubieszowa (od 1 stycznia 2011 roku NAK
Naftogaz Ukrainy nie realizuje dostaw, prowadzone sa dzialania zmierzajgce do rozwigzania

umowy);

« Umowy wg standardu EFET zawartej w dniu 28 wrzesnia 2011 roku z firmg GDF SUEZ Trading,
kupna - sprzedazy gazu ziemnego do VTP Gaspool (gaz transportowany jest przez PGNIG S.A.
do polskiego systemu w Gubinie). Umowa obejmuje okres dostawy od 1 pazdziernika 2011 roku
do 1 pazdziernika 2012 roku, w ilosci ok. 55.339.200,00 kWh (ok.5 min m3). Zaopatrzenie miasta
Gubin.

3 W roku 2012 PGNIG S.A. kupowata od podmiotow spoza Grupy Kapitatowej PGNIG gaz
zaazotowany podgrupy Ls i Lw, pochodzacy z wydobycia na terenie Polski, w ramach
wymienionych ponizej umow, obowigzujacych do momentu wyczerpania zt6z:

e Umowa sprzedazy gazu ziemnego pomiedzy PGNIiG S.A. i FX Energy Poland
Sp. z 0.0. z dnia 8 grudnia 2005 roku (ztoze Zaniemysl).

» Umowa sprzedazy gazu ziemnego pomiedzy PGNiG S.A. i Calenergy Resources Poland Sp. z o0.0.
z dnia 8 grudnia 2005 roku (ztoze Zaniemysl).

« Umowa sprzedazy gazu ziemnego pomiedzy PGNIiG S.A. i DPV Service Sp. z o.0.
z dnia 13 stycznia 2009 roku (ztoze Antonin) z przyczyn ekonomicznych zostata wstrzymana
eksploatacja gazu od dnia 1 listopada 2012 roku.

e Umowa sprzedazy gazu ziemnego pomiedzy PGNIiG S.A. i FX Energy Poland
Sp. z 0.0. z dnia 19 czerwca 2009 roku (ztoze Roszkow).

 Umowa sprzedazy gazu ziemnego pomiedzy PGNIiG S.A. i FX Energy Poland
Sp. z 0.0. z dnia 8 grudnia 2010 roku (ztoze Kromolice - Sroda Wielkopolska - Kromolice S).

e Umowa sprzedazy gazu ziemnego pomiedzy PGNIiG S.A. i FX Energy Poland
Sp. z 0.0. z dnia 4 czerwca 2012 roku (ztoze Winna Goéra).

4 W 2012 roku PGNIG S.A. zawarla nastepujace umowy:
. Dostawy z wykorzystaniem reverse flow na gazociggu jamalskim:

- W celu obnizenia kosztéw pozyskania gazu ziemnego, PGNIiG S.A. zlozylo do GAZ-SYSTEM
S.A. wniosek o swiadczenie ustugi wirtualnego rewersu na ,Gazociggu Jamalskim” w okresie
1 stycznia 2012 roku — 31 grudnia 2015 roku. GAZ-SYSTEM S.A. w wyniku przeprowadzenia
procedury przydziatu dostepnej zdolnosci polskiego odcinka gazociggu jamalskiego dla ustug
diugoterminowego przesytania zwrotnego (tzw. reverse flow) zawartz PGNIG S.A. umowe
o $wiadczenie tej ustugi na warunkach przerywanych;

- Na podstawie zawartej w dniu 27 pazdziernika 2011 roku Umowy Ramowej na bazie EFET
pomiedzy PGNIG S.A. a PGNIG Sales & Trading (,PST"), strony zawierajg krétkoterminowe
umowy na dostawy gazu ziemnego. W 2012 roku PGNIG zakupito od PST gaz ziemny w ilosci
tacznej 9 896 727 MWh.

Zmiany w posiadanych kontraktach.
Renegocjacja ceny gazu z Kontraktu Jamajskiego zostata opisana w nocie 40.5:

Nowe warunki cenowe Kontraktu jamalskiego odzwierciedlajg zmiany, jakie zaszty na europejskim
rynku gazu w ostatnich latach. W zwigzku z tym wynegocjowana formuta cenowa bedzie réwniez
uwzgledniac biezgce ceny rynkowe gazu.
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Renegocjacja ceny gazu z Umowy sprzedazy gazu Laséw z dnia 17 sierpnia 2006 roku.

W dniu 17 pazdziernika 2012 roku PGNIG S.A. i VNG-Verbundnetz Gas AG podpisaly Porozumienie
zmieniajgce nr 1 do Umowy sprzedazy gazu Laséw z dnia 17 sierpnia 2006 roku. Na mocy niniejszego
Porozumienia zostala uzgodniona nowa formuta cenowa dla ceny gazu, ktéra zawiera zaréwno
elementy oparte na cenach produktéw ropopochodnych i cenach rynkowych oraz nowa stawka optaty
za moc. Postanowienia przedmiotowego Porozumienia weszly w zycie z dniem 1 pazdziernika 2012
roku.

Zakontraktowana ilo$¢ gazu pozostata niezmieniona i wynosi ok. 400 min m? rocznie.

41
1.

ZDARZENIA PO KONCU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Po koncu okresu sprawozdawczego PGNIG S.A. wyemitowata obligacje w ramach Programu
Emisji Obligacji Krétkoterminowych z dnia 1 grudnia 2010 roku (,Program”).

Obligatariuszami byty spotki, w ktérych PGNIG S.A. posiada udziaty stanowigce 100% kapitatu
zakladowego, uprawniajgce do wykonania 100% ogolnej liczby gtosow na Zgromadzeniu
Wspdéinikow.

W okresie od 31 grudnia 2012 roku do 5 marca 2013 roku Spotka przeprowadzita nastepujace
emisje:

emisja z dnia 4 stycznia 2013 roku 450 obligacji o tacznej wartosci 45 milionéw ziotych, z datg
wykupu w dniu 1 lutego 2013 roku, o rentownosci 4,51% w skali roku, zostala objeta przez
Wielkopolskg Spoétke Gazownictwa Sp. z 0.0.,

emisja z dnia 9 stycznia 2013 roku 500 obligacji o tacznej wartosci 50 milionéw ztotych, z datg
wykupu w dniu 23 stycznia 2013 roku, o rentownosci 4,51% w skali roku, zostala objeta przez
Karpacka Spoétke Gazownictwa Sp. z 0.0.,

emisja z dnia 14 stycznia 2013 roku 110 obligacji o tacznej wartosci 11 milionéw zitotych, z datg
wykupu w dniu 10 kwietnia 2013 roku, o rentownosci 4,38% w skali roku, zostata objeta przez
Pomorska Spétke Gazownictwa Sp. z 0.0.,

emisja z dnia 21 stycznia 2013 roku 300 obligacji o tacznej wartosci 30 milionéw zitotych, z datg
wykupu w dniu 22 marca 2013 roku, o rentownosci 4,38% w skali roku, zostala objeta przez
Wielkopolskg Spétke Gazownictwa Sp. z 0.0.,

emisja z dnia 22 stycznia 2013 roku 450 obligacji o tacznej wartosci 45 milionéw zitotych, z datg
wykupu w dniu 22 lutego 2013 roku, o rentownosci 4,41% w skali roku, zostala objeta przez
Wielkopolskg Spoétke Gazownictwa Sp. z 0.0.,

emisja z dnia 23 stycznia 2013 roku 500 obligacji o tacznej wartosci 50 milionéw ztotych, z datg
wykupu w dniu 25 lutego 2013 roku, o rentownosci 4,40% w skali roku, zostata objeta przez
Karpacka Spoétke Gazownictwa Sp. z 0.0.,

emisja z dnia 23 stycznia 2013 roku 150 obligacji o tacznej wartosci 15 milionéw ziotych, z datg
wykupu w dniu 10 kwietnia 2013 roku, o rentownosci 4,36% w skali roku, zostata objeta przez
Pomorska Spétke Gazownictwa Sp. z 0.0.,

emisja z dnia 24 stycznia 2013 roku 150 obligacji o facznej wartosci 15 miliondéw ztotych, z datg
wykupu w dniu 10 kwietnia 2013 roku, o rentownosci 4,36% w skali roku, zostata objeta przez
Pomorska Spotke Gazownictwa Sp. z 0.0.,

emisja z dnia 24 stycznia 2013 roku 130 obligacji o tacznej wartosci 13 milionéw zitotych, z datg
wykupu w dniu 11 lutego 2013 roku, o rentownosci 4,41% w skali roku, zostata objeta przez
Dolnoslaska Spétke Gazownictwa Sp. z 0.0.,

emisja z dnia 25 stycznia 2013 roku 500 obligacji o facznej wartosci 50 milionéw ztotych, z datg
wykupu w dniu 25 lutego 2013 roku, o rentownosci 4,41% w skali roku, zostala objeta przez
Dolnoslaska Spétke Gazownictwa Sp. z 0.0.,

emisja z dnia 25 stycznia 2013 roku 130 obligacji o tacznej wartosci 13 milionéw zitotych, z datg
wykupu w dniu 8 lutego 2013 roku, o rentownosci 4,40% w skali roku, zostata objeta przez
Gornoslaskg Spotke Gazownictwa Sp. z 0.0.,

emisja z dnia 28 stycznia 2013 roku 400 obligacji o tacznej wartosci 40 milionéw ztotych, z datg
wykupu w dniu 1 marca 2013 roku, o rentownosci 4,40% w skali roku, zostata objeta przez
Karpacka Spoétke Gazownictwa Sp. z o.0.,
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emisja z dnia 1 lutego 2013 roku 450 obligacji o tacznej wartosci 45 milionéw ziotych, z datg
wykupu w dniu 1 marca 2013 roku, o rentowno$ci 4,35% w skali roku, zostata objeta przez
Wielkopolska Spoétke Gazownictwa Sp. z 0.0.,

emisja z dnia 11 lutego 2013 roku 100 obligacji o tacznej wartosci 10 milionéw zlotych, z datg
wykupu w dniu 4 marca 2013 roku, o rentownosci 4,23% w skali roku, zostata objeta przez
Dolnoslaska Spoétke Gazownictwa Sp. z 0.0.,

emisja z dnia 15 lutego 2013 roku 193 obligacji o tacznej wartosci 19,3 milionéw ztotych, z datg
wykupu w dniu 14 maja 2013 roku, o rentownosci 4,12% w skali roku, zostata objeta przez
Pomorska Spoétke Gazownictwa Sp. z 0.0.,

emisja z dnia 21 lutego 250 obligacji o tacznej wartosci 25 milionéw ztotych, z datg wykupu w dniu
16 maja 2013 roku, o rentownosci 4,11% w skali roku, zostata objeta przez Pomorskg Spotke
Gazownictwa Sp. z 0.0.,

emisja z dnia 22 lutego 2013 roku 800 obligacji o tacznej wartosci 80 milionéw ziotych, z datg
wykupu w dniu 22 marca 2013 roku, o rentownosci 4,13% w skali roku, zostata objeta przez
Wielkopolska Spétke Gazownictwa Sp. z 0.0.,

emisja z dnia 25 lutego 2013 roku 500 obligacji o tacznej wartosci 50 milionéw zlotych, z datg
wykupu w dniu 25 marca 2013 roku, o rentownosci 4,12% w skali roku, zostata objeta przez
Karpacka Spoétke Gazownictwa Sp. z 0.0.,

emisja z dnia 25 lutego 2013 roku 400 obligacji o tacznej wartosci 40 milionéw ziotych, z datg
wykupu w dniu 28 marca 2013 roku, o rentownosci 4,12% w skali roku, zostata objeta przez
Dolnoslaska Spoétke Gazownictwa Sp. z 0.0.,

emisja z dnia 27 lutego 2013 roku 500 obligacji o tacznej wartosci 50 milionéw zlotych, z datg
wykupu w dniu 27 marca 2013 roku, o rentownosci 4,11% w skali roku, zostata objeta przez
Karpacka Spétke Gazownictwa Sp. z 0.0.,

emisja z dnia 1 marca 2013 roku 450 obligacji o tacznej wartosci 45 milionéw ztotych, z datg
wykupu w dniu 2 kwietnia 2013 roku, o rentownosci 4,11% w skali roku, zostala objeta przez
Wielkopolskg Spétke Gazownictwa Sp. z 0.0.,

emisja z dnia 1 marca 2013 roku 400 obligacji o tacznej wartosci 40 milionéw ziotych, z datg
wykupu w dniu 15 marca 2013 roku, o rentownosci 4,11% w skali roku, zostata objeta przez
Mazowieckg Spoétke Gazownictwa Sp. z 0.0.,

emisja z dnia 1 marca 2013 roku 200 obligacji o tacznej wartosci 20 milionéw ziotych, z datg
wykupu w dniu 15 marca 2013 roku, o rentownosci 4,11% w skali roku, zostata objeta przez
Karpacka Spoétke Gazownictwa Sp. z 0.0.,

emisja z dnia 4 marca 2013 roku 150 obligacji o tacznej wartosci 15 milionéw ztotych, z datg
wykupu w dniu 9 kwietnia 2013 roku, o rentowno$ci 4,10% w skali roku, zostala objeta przez
Dolnoslaska Spoétke Gazownictwa Sp. z 0.0.,

emisja z dnia 5 marca 2013 roku 150 obligacji o tacznej wartosci 15 milionéw ziotych, z datg
wykupu w dniu 19 marca 2013 roku, o rentownosci 4,10% w skali roku, zostata objeta przez
Wielkopolskg Spétke Gazownictwa Sp. z 0.0.

Celem Programu jest efektywne zarzgdzanie ptynnoscig krétkoterminowg w Grupie Kapitalowej
PGNIG.

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 0,1 miliona ztotych. Wszystkie wyemitowane Obligacje
sg denominowane w ztotych polskich i zostaty zaoferowane w trybie emisji niepublicznej, wytacznie
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Po dokonaniu powyzszych emisji, fagczna wartos¢ nominalna obligacji wyemitowanych w ramach
tego Programu i bedacych w obrocie na dzien 5 marca 2013 roku wynosi 470,3 milionéw ztotych.

. Po dniu bilansowym zarejestrowano prawne potaczenie sp6tki PGNIG Poszukiwania S.A. (obecnie
Exalo Drilling S.A.) oraz nastepujgcych spétek:

"- Poszukiwania Nafty i Gazu Jasto S.A.
- Poszukiwania Nafty i Gazu Krakow S.A.
- Poszukiwania Nafty i Gazu NAFTA S.A.
- Poszukiwania Naftowe Diament Sp. z o.0.
- Zaktad Robét Gérniczych Krosno Sp. z o.0.
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W wyniku potgczenia pozostata Spotka PGNIG Poszukiwania S.A. (obecnie Exalo Drilling S.A.).
Exalo Drilling S.A. to jedna z najwigkszych firm z branzy poszukiwawczej na rynku Europy
Srodkowo-Wschodniej.

. W dniu 21 lutego 2013 roku podpisany zostat Aneks nr 2 do Umowy Ramowej (,Umowa") z dnia
4 lipca 2012 roku w sprawie wspolnego poszukiwania i wydobycia weglowodorow z tupkow
opisanej w Nocie 37.5. niniejszego sprawozdania finansowego. Stronami Aneksu sg wszystkie
strony Umowy, tj. PGNiG, KGHM Polska Miedz S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.,
TAURON Polska Energia S.A. oraz ENEA S.A. (dalej tacznie jako ,Strony”). Strony postanowity
0 przediuzeniu terminu na ustalenie szczeg6towych warunkéw wspétpracy do dnia 4 maja 2013
roku.

W przypadku, gdy w terminie do dnia 4 maja 2013 roku strony Umowy nie uzgodnig
szczeg6towych warunkéw wspdtpracy, Umowa moze zosta¢ wypowiedziana przez kazda ze Stron.
Ponadto, jezeli w ciggu trzech miesiecy po dokonaniu tych uzgodnien, Strony nie uzyskajg
wszystkich wymaganych zgod korporacyjnych lub jezeli do dnia 31 grudnia 2013 roku nie zostang
uzyskane wymagane zgody na dokonanie koncentracji, Umowa wygasnie.
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