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Nazwa Spotki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa Spotki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.12.2012 | Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
BILANS
AKTYWA Noty | 31.12.2012 | 31.12.2011
Aktywa trwafe
Wartos¢ firmy 3 21298 21298
Warto$ci niematerialne 4 523 311
Rzeczowe aktywa trwate 5 2 368 2797

Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach powigzanych 2 25 636 25 636
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci i pozyczki 7 351 660
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 235 304
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 8 462 468
dochodowego

Aktywa trwate 50 873 51474

Aktywa obrotowe

Zapasy 9 7516 9823

Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

P 10 26 720 35121
naleznos$ci
Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego
Pozyczki 7 7 482 9782
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 306 221
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 6 068 6 756
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy
Aktywa obrotowe 48 094 61703
Aktywa razem 98 967 113177
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Nazwa Spotki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
BILANS (CD.)
PASYWA Noty 31.12.2012 31.12.2011
Kapitat wlasny
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom
Jjednostki:
Kapitat podstawowy 13 1136 1262
Akcje wiasne (-)
Kapi.tat ze §przedaiy akcji powyzej ich wartosci 24 863 24 863
nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe 1186 9902
Zyski zatrzymane:
- zysk (strata) z lat ubiegtych 21471 11 976
- zy_sk (s?rata) ne_tto przy;_)adajqcy 0963 0494
akcjonariuszom jednostki
Kaplta% Masny przypadajacy akcjonariuszom 58619 57 498
jednostki
Udziaty niedajace kontroli
Kapitat wtasny 58 619 57 498
Zobowigzania
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 7 713 2423
Leasing finansowy
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 8 4 047 3917
dochodowego
Zobowa;ama i rezerwy z tytutu $wiadczen 14 40 10
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowiazania dtugoterminowe 4 800 6 350
Zobowiazania krotkoterminowe
ZobowmzamaztﬂMquﬂaW|uﬁugomz 16 31370 46 496
pozostate zobowigzania
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku 1232 173
dochodowego
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 7 1711 1856
Leasing finansowy
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowa_zama i rezerwy z tytutu $wiadczen 14 1219 777
pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 15 16 28
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowiagzania zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowiazania krotkoterminowe 35 548 49 328
Zobowiazania razem 40 348 55 679
Pasywa razem 98 967 113177
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Nazwa Spotki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.12.2012

| Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalno$¢é kontynuowana

Noty | od 01.01 do 31.12.2012 | od 01.01 do 31.12.2011

Przychody ze sprzedazy 85 558 108 867
Przychody ze sprzedazy ustug 64 865 80 197
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatéw 20 693 28 670
Koszt wiasny sprzedazy 46 926 70 035
Koszt sprzedanych ustug 28 474 42729
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 18 452 27 306
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 38 632 38 832
Koszty sprzedazy 25618 27 205
Koszty ogolnego zarzadu 5857 6 275
Pozostate przychody operacyjne 18 222 315
Pozostate koszty operacyjne 18 1534 830
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5845 4 836
Przychody finansowe 19 6 250 6 452
Koszty finansowe 19 501 658
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11 594 10 630
Podatek dochodowy 20 1631 1135
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9963 9 494
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 9963 9 494
Zysk (strata) netto przypadajacy: 9 963 9 494
- akcjonariuszom jednostki 9963 9494
- podmiotom niekontrolujgcym

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

Noty od 01.01 do 31.12.2012 od 01.01 do 31.12.2011
Z dziatalnosci kontynuowanej 21
- podstawowy 1,60 1,50
- rozwodniony 1,60 1,50
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 1,60 1,50
- rozwodniony 1,60 1,50
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Nazwa Spotki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Noty od 01.01 do 31.12.2012 | od 01.01 do 31.12.2011
Zysk (strata) netto 9963 9494
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow
pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granicg
Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —
sprzedaz jednostek zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw
innych dochodoéw catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu
Catkowite dochody 9 963 9494
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom jednostki 9963 9494

- podmiotom niekontrolujgcym
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Nazwa Spotki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki

Noty Kapitat ze Udziaty Kapitat
Kapitat Akcje wiasne | sprzedazy akji Pozostate Zyski Razem niedajace wiasny
podstawowy ) powyzej ich kapitaty zatrzymane kontroli razem
wart. nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2012 roku 1262 24 863 9902 21471 57 498 57 498
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 1262 24 863 9902 21471 57 498 57 498
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2012 roku
Umorzenie akcji wkasnych -126 -8 716 -8 842 -8 842
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji
(program ptatnosci akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury Spéiki - transakcje z
podmiotami niekontrolujgcymi
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wtascicielami -126 -8 716 -8 842 -8 842
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku 9963 9963 9963
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 31.12.2012 roku
Razem catkowite dochody 9963 9963 9 963
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2012 roku 1136 24 863 1186 31434 58 619 58 619
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Nazwa Spotki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki

Noty Kapitat ze Udziaty Kapitat
Kapitat Akcje wiasne | sprzedazy akcji Pozostate Zyski Razem niedajace wiasny
podstawowy ) powyzej ich kapitaty zatrzymane kontroli razem
wart. nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2011 roku 1262 24 863 9902 17 024 53 052 53 052
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 1262 24 863 9 902 17 024 53 052 53 052
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2011 roku
Emisja akgji
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji
(program ptatnosci akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury Spéiki - transakcje z
podmiotami niekontrolujgcymi
Dywidendy -5048 -5 048 -5 048
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wtascicielami -5048 -5 048 -5 048
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku 9494 9494 9494
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 31.12.2011 roku
Razem catkowite dochody 9494 9494 9494
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2011 roku 1262 24 863 9 902 21471 57 498 57 498
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Nazwa Spotki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.12.2012

| Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

| Noty | od01.01do 31.12.2012 | od 01.01 do 31.12.2011

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci
operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

11 594

10 630

Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne

Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana wartos$ci godziwej aktywow (zobowigzan) finans.
wycenianych przez rachunek zyskéw i strat

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow
pienieznych przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych

Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow
trwatych

Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych
niz instrumenty pochodne)

Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych

Koszty odsetek

Przychody z odsetek i dywidend

Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych

Inne korekty

903
135

105

500
-6 250

1199
222

152

658
- 6450

Korekty razem

-4 607

-4 218

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych

22

2 307
8 709
-15125
445

3009
5451
-4 936

145

Zmiany w kapitale obrotowym

-3 663

3669

Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentow
pochodnych

Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

-437

-5659

Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej

2887

9 522

11/48




Nazwa Spotki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (CD.)

Noty | od 01.01 do 31.12.2012 | od 01.01 do 31.12.2011

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci
inwestycyjnej
Wydatki na nabycie aktywéw trwatych -1024 -661
Wplywy ze sprzedazy aktywow trwatych 98 210
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki netto na nabycie jednostek powigzanych -1 287
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 5800 15 050
Pozyczki udzielone -3 500 -19 750
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych
Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych
Otrzymane odsetki 19 1191 1654
Otrzymane dywidendy 19 5059 5592
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 7 624 809
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci
finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji
Nabycie akcji wtasnych -8 842
Transakcje z podmiotami niekontrolujacymi bez utraty
kontroli
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek
Sptaty kredytéw i pozyczek -1 856 -1 566
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone 19 -500 -658
Dywidendy wyptacone 21 -5 048
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -11 198 -7 272
:Ir(n“ilailvr;;:z:g”stanu srodkow pienigeznych i ich 687 3058
f:r)g:lij pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 6756 3697

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 6 068 6 756
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Nazwa Spotki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje ogodine
a) Informacje o jednostce

Tell S.A. powstata z przeksztalcenia Tell Sp. z 0.0. na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikow nr 1 z 15 listopada 2004 roku. Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy pod
numerem KRS 0000222514. Spétce nadano numer statystyczny REGON 630822208.

Akcje Spotki sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Fortecznej 19a, w Poznaniu 61-362. Siedziba Spoétki jest jednoczesnie
podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Spétke.

b) Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W skiad Zarzadu Spétki na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji tj. 15 marca 2013 roku
wchodzili:

= Rafat Stempniewicz — Prezes Zarzadu,

=  Stanistaw Gérski — Cztonek Zarzadu,

=  Robert Krasowski — Cztonek Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do dnia 15 marca 2013 skiad zarzadu nie ulegt zmianie.

W sktad Rady Nadzorczej Spoétki na dzien 15 marca 2013 roku wchodzili:
= Pawet Turno — przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Piotr Karmelita — cztonek Rady Nadzorczej,

Mariola Wieckowska — czionek Rady Nadzorczej,

Adam Wojacki — cztonek Rady Nadzorczej,

tukasz Kreski — cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 stycznia do 2012 roku do 15 marca 2013 roku sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

c) Charakter dziatalnosci Spétki

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:
Dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji,

=  Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego,

= Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych o oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,
Sprzedaz hurtowa i detaliczna sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego,
Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,
Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowag straganami targowiskami,
Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi,
Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania.

d) Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2012 (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki 15 marca 2013 roku.

e) Oswiadczenie Zarzadu Spotki

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych

i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych, Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle
swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujacym zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci,
dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego opinii z badania, zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.
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Nazwa Spotki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany przez Rade
Nadzorczg uchwatg z dnia 4 czerwca 2012 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza
dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego
wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci
a) Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Spotki sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejska, obowigzujgcymi na dzien
31 grudnia 2012 roku.

Walutg funkcjonalng Spotki oraz walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a
wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez

Spoétke w dajacej sie przewidzieé przysztosci. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do
publikaciji nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

b) Zmiany standardéw lub interpretaciji

Zmiany standardéw lub interpretaciji obowigzujgce i zastosowane przez Spétke od 2012 roku

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2012 roku:

= MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujawnienia” - data wejscia w Zzycie: okresy roczne
rozpoczynajagce sie 1 lipca 2011 lub pdzniej. Zmiana wprowadza dodatkowe ujawnienia dotyczace
transferu aktywéw finansowych, zaréwno tych, ktére skutkujg usunieciem z bilansu, jak i tych, ktére
powodujg powstanie odpowiadajacego im zobowigzania.

= MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejScia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 lipca 2011 lub pdzniej. Dotychczas MSSF 1 uzalezniat mozliwo$¢ skorzystania z
niektorych zwolnien i wylaczen od faktu, czy transakcja nastapita przed czy po 1 stycznia 2004 roku.
Zmiana MSSF 1 dotyczy zastapienia tej daty dniem przej$cia na MSSF. Ponadto wprowadzono zmiany
zasad postepowania w przypadku, gdy jednostka dziatata w okresie ostrej hiperinflacji, kiedy nie byty
osiggalne wskazniki cen oraz nie istniata stabilna waluta obca.

= MSR 12 (zmiana) ,Podatek dochodowy” - data wejScia w Zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie
1 stycznia 2012 lub pézniej. Zmieniony standard reguluje, w jaki sposéb kalkulowa¢ podatek odroczony
w przypadkach, gdy prawo podatkowe odmiennie traktuje odzyskanie wartosci nieruchomosci
inwestycyjnej poprzez jej wykorzystanie (czynsze) i zbycie, a jednostka nie ma planéw co do jej zbycia.
Zmiana MSR 12 powoduje wycofanie interpretacji SKI 12, poniewaz jej regulacje zostaly wigczone do
standardu. Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

WyzZej wymienione zmiany standardéw oraz interpretacji, obowigzujgce od 1 stycznia 2012 roku, pozostajg bez
wplywu na sprawozdanie finansowe.

Standardy i interpretacje obowigzujace w wersji opublikowanej przez IASB, lecz nie zatwierdzone przez Unig
Europejska, wykazywane sg ponizej w punkcie dotyczacym standardéw i interpretacji, ktore nie weszlty w zycie.

Zastosowanie standardu lub interpretaciji przed datg ich wejscia w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego zastosowania
standardu lub interpretacji.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszty w Zzycie na dzien 31 grudnia 2012 roku i ich wptyw na
sprawozdanie Spdtki

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub znowelizowane
standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okreséw rocznych nastepujacych po 2012 roku:
= MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 stycznia 2015 lub pozniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje
Europejska). Nowy standard ma docelowo zastgpi¢ obecny MSR 39. Opublikowana dotychczas czes$¢
MSSF 9 zawiera regulacje dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych, klasyfikacji i wyceny
zobowigzan finansowych oraz usuwania z bilansu aktywéw i zobowigzan finansowych. Spétka jest w
trakcie oceny wptywu tej zmiany na sprawozdanie finansowe.

14/ 48



Nazwa Spotki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.12.2012 | Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
= MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” - data wejscia w zycie: okresy roczne

rozpoczynajace sie 1 stycznia 2014 lub pdzniej (standard zaakceptowany przez Komisje Europejska).
Nowy standard zastepuje wieksza czes¢ MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe”. MSSF 10 wprowadza nowg definicje kontroli, jednak zasady i procedury konsolidacji nie
ulegajg zmianie. W ocenie Spoétki zmiany mogg mie¢ wptyw w odniesieniu do jednostek, dla ktérych
wedtug dotychczasowych regulacji obowigzek konsolidacji nie byt jednoznaczny. Spétka jest w trakcie
oszacowywania wpltywu nowych regulacji.
= MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” - data wejScia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie
1 stycznia 2014 lub pdzniej (standard zaakceptowany przez Komisje Europejska). MSSF 11 zastepuje
MSR 31 ,Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach’. W nowym standardzie podejscie ksiegowe do
wspolnej umowy wynika z jej tresci ekonomicznej tj. praw i obowigzkéw stron. Ponadto MSSF 11 usuwa
mozliwos$¢ rozliczania inwestycji we wspodlne przedsiewziecia za pomoca konsolidacji proporcjonalne;.
Inwestycje te rozliczane sg metodq praw wiasnosci w sposob aktualnie stosowany dla jednostek
stowarzyszonych. W ocenie Spoétki nowy standard moze mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.
Spodtka jest w trakcie oszacowywania wptywu nowych regulaciji.
= MSSF 12 ,Ujawnianie informacji o zaangazowaniu w innych jednostkach” - data wejscia w zycie: okresy
roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2014 lub podzniej (standard zaakceptowany przez Komisje
Europejska). Nowy MSSF 12 okresla wymogi dotyczace ujawniania informacji o konsolidowanych i
niekonsolidowanych jednostkach, w ktérych podmiot sporzadzajacy sprawozdanie posiada znaczace
zaangazowanie. Pozwoli to inwestorom na ocene ryzyka, na ktére narazony jest podmiot tworzacy
jednostki specjalnego przeznaczenia i inne podobne struktury. W ocenie Spétki standard wptynie na
rozszerzenie ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.
= MSR 27 (zmiana) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 (zmiana) ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2014 lub pdzniej (zmiany zaakceptowane przez Komisje Europejska).
Zmiany MSR 27 i 28 sg konsekwencjg wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. MSR 27 bedzie
dotyczyt wylgcznie jednostkowych sprawozdan finansowych, natomiast MSR 28 obejmie swym
zakresem inwestycje we wspodlne przedsiewziecia.
= MSSF 13 ,Ustalanie wartosci godziwej” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie
1 stycznia 2013 lub pdzniej (standard zaakceptowany przez Komisje Europejskg). Nowy standard
ujednolica pojecie wartosci godziwej we wszystkich MSSF i MSR i wprowadza wspdlne wskazowki i
zasady, ktére do tej pory byty rozproszone w réznych standardach. Zmiana nie bedzie miata istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe.
=  MSR 19 (zmiana) ,Swiadczenia pracownicze” - data wejécia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie
1 stycznia 2013 lub pdzniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje Europejska). Dokument wprowadza
kilkka zmian, z czego najwazniejsze dotyczg programéw okreslonych $wiadczen: likwidacja metody
.Korytarzowej” oraz prezentacja skutkbw ponownej wyceny w pozostatych dochodach catkowitych.
Zmiana nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe.
= MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - data wejsScia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajace sie 1lipca 2012 lub pdzniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje Europejska).
Zmieniono wymog prezentacji innych dochodéw catkowitych. Wedtug poprawionego MSR 1 inne
dochody catkowite nalezy grupowac w dwa zbiory:
0 elementy, ktére w pozniejszym terminie zostang przeklasyfikowane do wyniku finansowego (np.
skutki wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych) oraz
o elementy, ktére nie bedg podlegaly przeklasyfikowaniu do wyniku (np. wycena $rodkow
trwatych do wartosci godziwej, ktéra ujmowana jest nastepnie w zyskach zatrzymanych z
pominieciem wyniku).
Zmiana MSR 1 wptynie na zakres ujawnien prezentowany w sprawozdaniu finansowym. Zmiana
pozostaje bez wplywu na ujmowanie i wycene innych dochodéw catkowitych.
= KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych” - data wejscia w
zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2013 lub pozniej (interpretacja zaakceptowana przez
Komisje Europejskg). Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
opublikowat interpretacje, ktéra dotyczy podejscia ksiegowego do kosztéw ponoszonych w kopalniach
odkrywkowych w celu uzyskania dostepu do coraz gtebszych poktaddéw rudy. Zgodnie z interpretacjag,
koszty te nalezy aktywowac¢ w podziale na zapas (w cze$ci przypadajacej na wydobyta przy okazji rude)
i aktywa trwate (w czesci przypadajacej na uzyskanie dostepu do gtebszych poktadéw). W ocenie Spotki
zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe.
= MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujawnienia” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 stycznia 2013 lub pozniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje Europejska).
Zmiany w standardzie przewidujg konieczno$¢ ujawniania informacji na temat aktywéw finansowych i
zobowigzan finansowych, ktére w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazywane sg w kwotach netto.
Nalezy ujawni¢ w informacji dodatkowej kwoty netto i brutto aktywow i zobowigzan, ktére podlegajg
kompensacie. Zmiana nie bedzie miata istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.
= MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 stycznia 2014 lub pdzniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje Europejska).
Zmiana do MSR 32 wprowadza szczegdtowe objasnienie stosowania warunkow dotyczacych
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Nazwa Spotki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

prezentowania aktywow i zobowigzan finansowych w kwotach netto. Zmiana nie bedzie miata istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe.

= MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejScia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje Europejska).
Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe. Zmiana do MSSF 1 zezwala
jednostkom stosujacym MSSF po raz pierwszy na ujecie istniejgcych na dzien przejScia pozyczek
otrzymanych od panstwa na preferencyjnych warunkach wedtug jednej z dwoch wybranych przez
jednostke metod:

o wedtug wartosci wynikajacej ze stosowanych do tej pory zasad rachunkowosci lub

o wedlug wartosci wynikajacej z retrospektywnego zastosowania odpowiednich standardéw,
ktére wymagajg szczegodlnego ujecia pomocy rzadowej w sprawozdaniu finansowym (MSR 20
oraz MSSF 9 lub MSR 39) — pod warunkiem, ze istniaty informacje umozliwiajace odpowiednig,
wycene na dzieh ujecia pozyczki.

*  Zmiany do MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32, MSR 34 wynikajace z ,Projektu corocznych poprawek:
cykl 2009-2011”, ktére wchodzg w zycie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub pdzniej (zmiany nie zaakceptowane przez Komisje Europejska). Poza zmianami zasad
prezentacji wynikajacymi z MSR 1, zmiany standardéw nie bedg miaty istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe. Poprawki do standardow obejmuja;

o0 MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”: uregulowano postepowanie w przypadku,
gdyby spoétka stosowata MSSF, nastepnie przeszta na inne zasady rachunkowosci, a potem
ponownie na MSSF. Zgodnie ze zmiang ponowne przejscie na MSSF moze odby¢ sie albo na
podstawie MSSF 1 albo MSR 8.

o MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”: zgodnie ze zmiang przy przejsciu na MSSF
spotka moze przyjac na dzien przejscia na MSSF wartos¢ aktywowanych kosztéw finansowania
zewnetrznego ustalong zgodnie z wczesniej stosowang polityka rachunkowosci. Po tym dniu
nalezy stosowa¢ MSR 23.

o MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: zmiana polega na rezygnacji z wymogu
zamieszczania not do trzeciego bilansu, ktéry prezentowany jest w sprawozdaniu w przypadku
zmian zasad rachunkowosci lub prezentacji.

o MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”. uszczegdéfowiono, ze jednostka moze
prezentowac¢ dodatkowe okresy lub dni (ponad te wymagane przez standard) w sprawozdaniu
finansowym, ale nie musi prezentowa¢ ich wtedy do wszystkich elementéw sprawozdania (na
przykiad moze zaprezentowaé tylko dodatkowy bilans bez dodatkowego sprawozdania z
catkowitych dochodéw), musi jednak w informacji dodatkowej zaprezentowa¢ noty do tego
dodatkowego okresu lub dnia.

o MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”. usunieto niespdjnosé, kidéra powodowata, ze czesé
odbiorcéw MSR 16 uwazata, ze czesci zamienne nalezy klasyfikowac jako zapasy. Zgodnie z
poprawionym standardem nalezy je ujmowac jako srodki trwate lub zapasy zgodnie z ogélnymi
kryteriami okreslonymi dla aktywéw w MSR 16.

o MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”: uszczegotowienie, ze skutki podatkowe wyptat
dla wtascicieli i kosztow transakcji kapitatowych powinny byé ujmowane zgodnie z MSR 12.

0 MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”: ujednolicenie wymogéw ujawniania
informacji na temat aktywow i zobowigzan segmentéw z MSSF 8.

= MSSF 10 (zmiana) ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 (zmiana) ,Wspdlne ustalenia
umowne” oraz MSSF 12 (zmiana) ,Ujawnianie informacji o zaangazowaniu w innych jednostkach” - data
wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2013 lub pézniej (zmiany nie
zaakceptowane przez Komisje Europejskg). Zmiany do nowo wydanych standardéw dotyczacych
konsolidacji wprowadzajg jasniejsze niz do tej pory przepisy przejsciowe i pewne zwolnienia w zakresie
prezentacji danych poréwnywalnych. Spétka jest w trakcie oszacowywania wptywu nowych regulaciji.

= MSSF 10 (zmiana) ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 (zmiana) ,Ujawnianie
informacji o zaangazowaniu w innych jednostkach” oraz MSR 27 (zmiana) ,Jednostkowe sprawozdania
finansowe” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2014 lub pdzniej
(zmiany nie zaakceptowane przez Komisje Europejskg). Zmiana polega na wprowadzeniu zwolnienia z
obowigzku konsolidacji przez podmioty inwestycyjne. Podmiot inwestycyjny to jednostka spetniajgca
nastepujaca definicje:

o0 uzyskuje fundusze od jednego lub kilku inwestoréow, w celu Swiadczenia tym inwestorom ustug
zarzgdzania inwestycjami,

0 zobowigzuje sie przed inwestorami do tego, ze jej celem biznesowym jest inwestowanie
srodkow wytgcznie w celu osiggniecia zwrotow ze wzrostu wartosci inwestycji i/lub dywidend,

0 ocenia efektywno$¢ swoich inwestycji na podstawie ich wartosci godziwe;j.

Spotka jest w trakcie oszacowywania wptywu nowych regulacji.

Spétka zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje.
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Nazwa Spotki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

c¢) Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Spétka prezentuje odrebnie ,Rachunek zyskow i
strat”, ktéry zamieszczony jest bezposrednio przed ,Sprawozdaniem z catkowitych dochodow”.

.Rachunek zyskoéw i strat” prezentowany jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast ,Rachunek przeptywow
pienieznych” sporzadzany jest metodg posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty btedow, Spotka
prezentuje bilans sporzadzony dodatkowo na poczatek okresu poréwnawczego.

Segmenty operacyjne

Spétka nie identyfikuje segmentéw operacyjnych, gdyz prowadzi jednolita dziatalno$¢ zwigzang z telefonig
komoérkowa.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ operacyjng na jednym obszarze geograficznym, ktérym jest terytorium Polski.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Transakcje potaczenia jednostek gospodarczych, wchodzace w zakres MSSF 3, rozliczane sg metoda przejecia.
Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane zasadniczo wedtug wartosci
godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sa aktywa i zobowigzania, bez wzgledu na to czy byly one
ujawniane w sprawozdaniu finansowym przejmowanej jednostki przed przejeciem.

Zaptata przekazana w zamian za kontrole obejmuje wydane aktywa, zaciagniete zobowigzania oraz
wyemitowane instrumenty kapitatowe, wycenione w wartosci godziwej na dzien przejecia. Elementem zaptaty jest
réwniez warunkowa zaptata, wyceniana w wartosci godziwej na dzien przejecia. Koszty powigzane z przejeciem
(doradztwo, wyceny itp.) nie stanowig zaptaty za przejecie, lecz ujmowane sg w dacie poniesienia jako koszt.

Wartos¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako réznica dwoch wartosci:
= suma zaptaty przekazanej za kontrole, udziatébw niedajacych kontroli oraz wartosci godziwej pakietow
udziatéw (akcji) posiadanych w jednostce przejmowanej przed datg przejecia oraz
=  warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposéb wskazany powyzej ponad wartos¢ godziwg mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana w aktywach bilansu jako wartos¢ firmy.
Wartos$¢ firmy odpowiada pfatnosci dokonanej przez przejmujacego w oczekiwaniu na przyszte korzysci
ekonomiczne z tytutu aktywow, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowa¢ ani osobno ujgé. Po poczatkowym
ujeciu warto$¢ firmy zostaje wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej o taczne odpisy z tytutu utraty
wartosci.

W przypadku gdy w/w suma jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw
netto jednostki, roznica ujmowana jest niezwlocznie w wyniku. Spdtka ujmuje zysk z przejecia w pozycji
pozostatych przychodow operacyjnych.

Do dnia 1 stycznia 2010 roku Spoétka stosowata do rozliczania potagczen metode nabycia, w sposéb okreslony w
wersji MSSF 3 (2004).

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktérymi Spotka nie sprawuje kontroli, ale na ktére wywiera
znaczacy wplyw, uczestniczac w ustalaniu polityki finansowej i operacyjne;j.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane poczatkowo w cenie nabycia, a nastepnie wyceniane z
zastosowaniem metody praw wiasnosci. Na moment powstania znaczacego wptywu ustalana jest wartosc firmy
jako roznica pomiedzy ceng nabycia inwestycji a wartoscig godziwg aktywdw netto przypadajacych na inwestora.
Wartos¢ firmy ujmowana jest w wartosci bilansowej inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.
Wartos$¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest powiekszana lub pomniejszana o:
= udziat Spoétki w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej,
= udziat Spoétki w innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej, wynikajagcych m.in. z
przeszacowania rzeczowych aktywoéw trwatych oraz z tytutu réznic kursowych z przeliczenia jednostek
zagranicznych. Kwoty te wykazuje si¢ w korespondencji z odpowiednig pozycjq ,Sprawozdania z
catkowitych dochodow”,
= zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Spoétkg a jednostkg stowarzyszona, ktére podlegajg
wytgczeniom do poziomu posiadanego udziatu,
= otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszona, ktére obnizajg wartos¢
bilansowg inwestyciji.
Transakcje w walutach obcych
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Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w zlotym polskim (PLN), ktory jest rowniez walutg funkcjonalng
Spotki.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie Ilub wytworzeniu
dostosowywanego skfadnika aktywow, aktywuje sie jako czesS¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywéw. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic
kursowych do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

Powyzsze zasady Spotka stosuje prospektywnie poczawszy od 1 stycznia 2009 roku.

Wartos¢ firmy

Wartos$¢ firmy ujmowana jest poczatkowo zgodnie z MSSF 3 (patrz wyzej podpunkt dotyczacy potaczen jednostek
gospodarczych). Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego corocznie przeprowadzany jest test na utrate
wartosci zgodnie z MSR 36 (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych).

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmuja licencje, oprogramowanie komputerowe oraz pozostate wartosci niematerialne,
ktore spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozyciji tej wykazywane sg réwniez wartosci niematerialne,
ktore nie zostaly jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania).

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o
okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metoda liniowa przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
Okresy uzytkowania poszczegodlnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie
koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegoélnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Okres
Licencje 5 lat
Oprogramowanie komputerowe 5 lat
Pozostate wartosci niematerialne 5 lat

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pézniejszych, ujmowane sg jako koszt
okresu w momencie ich poniesienia.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartosdcig netto tych wartosci niematerialnych i sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w
pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu
zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, za wyjatkiem gruntéw, wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe
aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy lub montazu i
przekazania srodka trwatego do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywoéw, ktory
dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywéw trwatych wynosi:

Okres
Maszyny i urzadzenia 2-5 lat
Srodki transportu 2- 5 lat
Pozostate srodki trwate 2-10 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu, w ktéorym $rodek trwaty jest dostepny do uzytkowania.
Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku, powodujac ewentualng
korekte odpisdéw amortyzacyjnych w kolejnych latach.
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Srodki trwate sg dzielone na czesci sktadowe bedace pozyciami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna
przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig skladowa sg réwniez koszty generalnych
przegladow oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres dtuzszy niz rok.
Biezace koszty utrzymania poniesione po dacie oddania Srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikie ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw
trwatych sag okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i
sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Aktywa w leasingu

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z
tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowa przez okres
trwania leasingu.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych
Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegaja nastepujace sktadniki aktywow:

=  warto$¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do konca okresu, w

ktérym miato miejsce potaczenie,

W odniesieniu do pozostatych sktadnikéw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystapity przestanki, ktére moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci. W razie
stwierdzenia, ze jakie$s zdarzenia lub okolicznosci moga wskazywaé na trudno$¢ w odzyskaniu wartosci
bilansowej danego skfadnika aktywow, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na jakim
generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywéw lub grup aktywéw (tzw. osrodki wypracowujace
przeptywy pieniezne). Skftadniki aktywow samodzielnie generujace przeptywy pieniezne testowane sg
indywidualnie.

Wartos¢ firmy jest alokowana do tych osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, z ktérych oczekuje sie
korzysci synergii wynikajacych z pofaczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami wypracowujgcymi
przeptywy pieniezne sg co najmniej segmenty operacyjne.

Jezeli warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng aktywéw badz osrodkow
wypracowujacych srodki pieniezne, do ktérych aktywa te nalezg, wowczas warto$¢ bilansowa jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch wartosci:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej,
szacowane przyszie przeplywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z
danym skfadnikiem aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota odpisu
obniza proporcjonalnie warto$¢ bilansowa aktywéw wchodzacych do o$rodka wypracowujgcego przeptywy.
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych
kosztéw operacyjnych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy nie podlegajg odwréceniu w kolejnych okresach. W przypadku pozostatych
sktadnikow aktywow, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ odwrécenia
odpiséw aktualizujacych. Odwrdocenie odpisu ujmowane jest w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostatych
przychoddw operacyjnych.

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywéw finansowych u
jednej ze stron i jednoczes$nie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Spoétka staje sie
strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow i zobowigzan
finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakcji.

Sktadnik aktywow finansowych wytacza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajace z zawartej umowy prawa do
korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace zostaty zrealizowane, wygasty lub Spdétka sie ich zrzekia.
Spétka wytacza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.
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Na dzieh nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spétka wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku
zobowigzania. Koszty transakcji Spotka wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i
zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywéw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponize;.

Aktywa finansowe
Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace,
Spotka klasyfikuje z podziatem na:

= pozyczki i naleznosci,

= aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w wyniku finansowym prezentowane
sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjatkiem odpiséw aktualizujacych naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
ktére prezentowane sa jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, podlegaja
ocenie na kazdy dzieh bilansowy ze wzgledu na wystapienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik aktywow
finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istnieja obiektywne dowody Swiadczace o utracie jego
wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywow finansowych odrebnie, co
zostato zaprezentowane ponizej.

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena krétkoterminowych
naleznosci odbywa sie w warto$ci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w bilansie jako:

=  aktywa diugoterminowe w pozycji ,Naleznosci i pozyczki” oraz

= aktywa krotkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki’, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

nalezno$ci” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sg, gdy $ciagniecie petnej kwoty naleznosci przestato byé
prawdopodobne. Znaczace salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikow
zalegajacych z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna
sytuacja finansowa diuznika, proces sadowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia
gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajacych indywidualnej ocenie, przestanki utraty wartosci analizowane
sg w ramach poszczegdlnych klas aktywoéw okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajace np. z
branzy, regionu lub struktury odbiorcow). Wskaznik odpiséw aktualizujgcych dla poszczegdlnych klas oparty jest
zatem na zaobserwowanych w niedawnej przesztosci trendach dotyczacych trudnosci w sptacie naleznosci przez
diuznikow.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sa w nastepujacych
pozycjach bilansu:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

=  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spétka zalicza instrumenty pochodne inne
niz instrumenty zabezpieczajgce. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w wartosci
wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sa w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowe;.

Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Na cene nabycia koszty zakupu inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego
miejsca i stanu.

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne na
zadanie oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne na gotéwke, dla
ktoérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem Spotki

oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje Spotki nabyte i zatrzymane przez Spotke pomniejszajq kapitat wtasny. Akcje wlasne wyceniane sg w cenie
nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad warto$¢
nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emis;ji.

W zyskach zatrzymanych wykazywane sa wyniki z lat ubieglych (rowniez te przekazane na kapitat uchwatami
akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego roku.

Wszystkie transakcje z wtascicielami Spotki prezentowane sg osobno w ,Zestawieniu zmian w kapitale wlasnym”.

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Wartos¢ zobowigzan z tytutu krotkoterminowych swiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje w
bilansie w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spotka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikéw uprawnienia, a ktore to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa
na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminowa i nie podlega dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujacymi w Spoétce pracownicy Spoétki majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryture. Wysokosé
odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.

Spodtka tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania
kosztow do okresow nabywania uprawnien przez pracownikow.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Spéice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, Ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajaca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujace tytuty:
= toczace sie postepowania sadowe oraz sprawy sporne.
Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w warto$ci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku, na
podstawie najbardziej wiarygodnych dowodéw dostepnych na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, w
tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow
pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu
jest ujmowane jako koszt finansowy.

Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrocone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest uymowany jako odrebny skfadnik aktywow, ale tylko wowczas, gdy istnieje
wystarczajgca pewnosg¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartos¢ tego aktywa nie moze przewyzszyé
kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie srodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopodobne,
kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w bilansie, za wyjatkiem zobowigzan warunkowych
identyfikowanych w procesie potaczenia jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF 3.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w czesci opisowej sprawozdania finansowego w nocie nr
24. Spotka prezentuje réwniez informacje o warunkowych zobowigzaniach z tytutu optat leasingowych
wynikajacych z uméw leasingu operacyjnego (nota nr 6).
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Mozliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Spotki, ktdre nie spetniajg jeszcze kryteridw ujecia jako
aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w bilansie. Informacje o aktywach warunkowych
ujawnia sie w dodatkowych notach objasniajgcych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spoétka wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z géry koszty dotyczace
przysztych okreséw sprawozdawczych, w tym przede wszystkim czynsze najmu, koszty ubezpieczen
majatkowych.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych ireprezentujg
naleznosci za towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o
rabaty, podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy). Przychody sg
ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z
dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Sprzedaz towaréw
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sa, jezeli spetnione zostaty nastepujace warunki:
= Spoditka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wiasnosci do débr. Warunek
uznaje sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towaréw lub produktéw do odbiorcy.
= kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
» istnieje prawdopodobienstwo, ze Spoétka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
= Kkoszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug
Ustugi $wiadczone przez Spotke obejmujg gtéwnie ustugi $wiadczone na rzecz PTK Centertel Sp. z o.0.
operatora sieci Orange.

Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metoda efektywnej stopy
procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich
otrzymania.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjne sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychodéw i
kosztow. Spotka prezentuje w sprawozdaniu finansowym koszty wedtug miejsc powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)
Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezacy oraz odroczony, ktory nie
zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku z
czasowym przesunieciem przychoddéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania
przychoddéw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztow i przychodow, ktére nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowag jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajacymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przej$Sciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokos$ci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywow ani rezerwy, jesli roznica przejsciowa wynika z poczatkowego ujecia
sktadnika aktywow lub zobowigzan w transakcji, ktéra nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w
czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na
podatek odroczony od wartosci firmy, ktéra nie podlega amortyzacji na gruncie przepiséw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujac za podstawe przepisy prawne
obowigzujace na dzien bilansowy.
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Wartos¢ skiadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spoiki kieruje sie osadem przy dokonywaniu licznych
szacunkow i zatozen, ktére majg wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci
aktywow, zobowigzan, przychodoéw oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg rozni¢ sie od
szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, kitdére sg znaczace dla
sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponize;j.

Okresy ekonomicznej uzyteczno$ci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych,
podlegajacych amortyzacji. Na dzien 31.12.2012 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete
przez Spoétke dla celow amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych
przez te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci
mogaq rozni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majatku. Wartosc
bilansowa aktywow trwatych podlegajacych amortyzacji prezentowana jest w nocie nr 4 i 5.

Rezerwy
Rezerwy na swiadczenia pracownicze obejmujg odprawy emerytalne i rezerwy na $wiadczenia emerytalne.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia skfadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera si¢ na budzecie Spodtki zatwierdzonym przez Zarzad Spoétki. Jezeli prognozowane wyniki
finansowe wskazujg, ze Spoétka osiagnie dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sa
w petnej wysokosci.

Utrata warto$ci aktywdéw niefinansowych

W celu okre$lenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktdrg
przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezacej (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci aktywow
niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezacej przysztych przeptywéw dokonywane sa zatozenia
dotyczace prognozowanych wynikéw finansowych. Zalozenia te odnoszg sie do przyszitych zdarzen i
okolicznosci. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach
sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do znaczacych korekt wartosci aktywow Spoiki.
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1. Segmenty operacyjne

Spotka nie identyfikuje segmentdéw operacyjnych, gdyz prowadzi jednolitg dziatalno$¢ zwigzang z posrednictwem
w zakresie sprzedazy ustug telekomunikacyjnych. Jedynie ze wzgledu na wymogi formalne stawiane przez
poszczegolnych operatorow telefonii komoérkowej Spétka prowadzi dziatalno$¢ poprzez wydzielone Spotki
zalezne.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ operacyjng na jednym obszarze geograficznym, ktérym jest terytorium Polski.
Glownym dostawcg Spotki jest PTK Centertel Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Na podstawie umowy z PTK
Centertel, Tell S.A. zrealizowata w 2012 roku ok. 91% swojej sprzedazy.

2, Inwestycje w jednostkach powigzanych

Inwestycje w jednostkach zaleznych
W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz inwestycji w jednostkach zaleznych objetych konsolidacja.

_ . 31.12.2012 31.12.2011
Siedziba Udziat w
jednostki kapitale Cena Skumulowana Cena Skumulowana
zaleznej | podstawowym nabycia utrata nabycia utrata
wartosci wartosci
Euro-Phone Sp. z o.0. Piaseczno 100% 13 324 13 324
PTI Sp. z o.0. Poznan 100% 11 025 11 025
Razem 24 349 24 349
Bilansowa wartos¢ inwestycji 24 349 24 349
W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz inwestycji w jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacjg
31.12.2012 31.12.2011
Siedziba jedr)ostki Udziat w kapitale c Skumulowana c Skumulowana
zaleznej podstawowym ena utrata ena utrata
nabycia g nabycia g
wartosci wartosci
, ngys“Boys'p' Sp- Gdansk 30% 1287 1287
Razem 1287 1287
Bilansowa wartos¢ inwestycji 1287 1287

Wartos¢ inwestycji w jednostkach powigzanych podlega corocznemu testowi na utrate wartosci lub czesciej jezeli
istniejg przestanki wystapienia utraty wartosci. W przypadku wystapienia przestanek utraty wartosci Spotka ustala
warto$¢ odzyskiwalng inwestycji, za ktéra uznaje sie warto$¢ uzytkowg oszacowang na podstawie
zdyskontowanych przysztych przeptywéw pienieznych. W 2012 roku Spdtka nie dokonywata odpiséw
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci przedstawionych wyzej inwestyciji.

3. Wartos¢ firmy

Zmiany wartosci bilansowej wartosci firmy w okresach objetych sprawozdaniem finansowym prezentuje tabela:

Wartos¢ brutto

od 01.01 do
31.12.2012

od 01.01 do
31.12.2011

Saldo na poczatek okresu
Potaczenie jednostek

Sprzedaz jednostek zaleznych (-)
Réznice kursowe netto z przeliczenia

Inne korekty

21 298

21 298

Wartos¢ brutto na koniec okresu

21298

21298

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu
Odpisy ujete jako koszt w okresie
R&znice kursowe netto z przeliczenia

Inne zmiany

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Wartos¢ firmy - wartos¢ bilansowa na koniec okresu

21 298

21298
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Wartos¢ firmy zaprezentowana w aktywach bilansu dotyczy przeje¢ nastepujacych spotek:

31.12.2012 31.12.2011
Taurus 1202 1202
Havo 20 096 20 096
Razem wartos¢ firmy 21298 21298

Spotka przeprowadzita wewnetrzne testy na utrate wartosci ,wartosci firmy” na dzien bilansowy. W wyniku
zastosowania procedur testujacych nie rozpoznano utraty wartos¢ firmy. Warto$é odzyskiwalna poszczegdlnych
odrodkéw generujacych przeptywy pieniezne zostata ustalona na podstawie skalkulowanej warto$ci uzytkowe;.

Zgodnie z paragrafem 99 MSR 36 najbardziej aktualna i szczegétowa wycena wartosci odzyskiwalnej o$rodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego zostata przypisana wartos¢ firmy, przeprowadzona w poprzednim
okresie moze zostaC¢ wykorzystana do przeprowadzenia testu na utrate wartosci tego osrodka w biezacym
okresie, pod warunkiem, ze spetnione sa nastepujace kryteria:
e od chwili przeprowadzenia najbardziej aktualnej wyceny wartosci odzyskiwalnej, aktywa oraz
zobowigzania wchodzace w sktad danego osrodka nie ulegty znacznym zmianom,
e najbardziej aktualna wycena wartosci odzyskiwalnej odpowiada kwocie, ktéra jest znacznie wyzsza od
wartosci bilansowej danego osrodka oraz
e analiza wydarzen oraz okolicznosci, ktére ulegly zmianie od czasu przeprowadzenia najbardziej
aktualnej wyceny wartosci odzyskiwalnej wskazuje na niskie prawdopodobienstwo, ze uzyskana w
wyniku biezgcej wyceny kwota wartosci odzyskiwalnej bedzie nizsza od biezacej wartosci bilansowej
tego osrodka.
W zwigzku z tym, ze warunki te zostaty spetnione w 2012 roku dla wartosci firmy wykazanych w sprawozdaniu
finansowym, do testow na utrate wartosci wykorzystano wycene wartosci odzyskiwalnej ustalong w roku 2011.
Ujawnienia na temat ustalenia wartosci odzyskiwalnej zaprezentowane w dalszej czesci sprawozdania
finansowego dotyczg danych uzyskanych za 2010 rok.
taczna pozycja ,wartos¢ firmy” powstata w wyniku przejecia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.
Przyporzadkowanie wartosci firmy do poszczegélnych osrodkéw generujacymi podano w tabeli powyzej.

Osrodek generujacy przeptywy pieniezne

Wartoscig uzytkowg skalkulowano kazdorazowo na bazie prognozy przeptywéw $rodkéw pienieznych opartej na
budzetach finansowych obejmujacych okres 5 lat. Prognozy odzwierciedlajg dotychczasowe doswiadczenie
kierownictwa zwigzane z prowadzonym biznesem oraz analize przestanek pochodzacych ze zrédet
zewnetrznych. Istotne zatozenia dotyczace stopy dyskontowej oraz zakiadanego wzrostu po okresie
szczegotowej prognozy zawiera ponizsza tabela:

Lp. | Nazwa firmy Taurus Havo

1. Okres prognozy 5 lat 5 lat

2. | Stopa dyskonta 13,5% 13,5%
Stopa wzrostu po o o

3- | okresie budzetowym 0% 0%

Inne kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej:

Szacunek wartosci uzytkowej osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest wrazliwy na nastepujace zmienne:

* przeptywy pieniezne;

« stopy dyskontowe;

« udziat w rynku w okresie budzetowym;

« stopa wzrostu zastosowana do szacowania przeptywdw pienieznych poza okres budzetowy.

Przeptywy pieniezne — bazujg na wartosciach osiagnietych w okresach poprzedzajgcych okres budzetowy oraz
bazujgcych na nich ostroznych szacunkach dotyczacych przysztosci.

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla dokonane przez kierownictwo oszacowanie ryzyka
typowego dla Tell S.A. Jest to wskaznik stosowany przez kierownictwo w celu oszacowania efektywnosci
(wynikoéw) operacyjnych oraz przysztych propozycji inwestycyjnych.

Stopa dyskontowa oraz stopa wzrostu przysztych przeptywdw pienieznych przyjeta do wyznaczenia wartosci
odzyskiwanej zostata wyrazona w wartosciach realnych, tj. z pominieciem inflacji. Przeptywy pieniezne oraz stopa
dyskontowa sg zgodne z metodologig MSR 36, co oznacza, ze nie uwzgledniajg ptaconego przez Spdtke podatku
dochodowego. Gdyby byt uwzgledniony efekt podatkowy w stopie dyskonta, to woéwczas wynositaby ona 10,92%.

Zatozenia dotyczace udziatu w rynku — zatozenia te sg istotne, poniewaz kierownictwo ocenia, w jaki sposéb
sytuacja majatkowa i finansowa Tell S.A. moze zmieni¢ sie w trakcie okresu budzetowego na tle konkurenc;ji.
Kierownictwo spodziewa sie, ze udziat Tell S.A. w rynku bedzie w okresie budzetowym stabilny.
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Szacowana stopa wzrostu — nie zaktadano.

Wrazliwo$¢ na zmiany zatozen

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej kierownictwo jest przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa
zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia okreslonego powyzej nie spowoduje, ze warto$¢ bilansowa tego
osrodka przekroczy jego warto$¢ odzyskiwang skorygowang o warto$¢ ksiegowa aktywow netto.

4. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Spoétke obejmujg licencje, oprogramowanie komputerowe oraz
pozostate wartosci niematerialne.

Licencje Pozost? t_e
oprogramowanie _ wartosci Razem
niematerialne
Stan na 31.12.2012
Warto$¢ bilansowa brutto 2622 5361 7983
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace -2 562 -4 898 -7 460
Wartos¢ bilansowa netto 60 463 523
Stan na 31.12.2011
Warto$¢ bilansowa brutto 2592 5051 7643
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace -2 498 -4 835 - 7333
Warto$¢ bilansowa netto 94 216 311
Licencje Pozost’a{_e
oprogramowanie . wartosq Razem
niematerialne
za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2012 roku 94 216 311
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 30 330 360
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -12 -12
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -65 -70 -135
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2012 roku 60 463 523
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2011 roku 139 359 498
Zwiegkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 34 34
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -79 -143 -222
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku 94 216 311
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Nazwa Spotki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5. Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe
. . Pozostate aktywa
e | o | Srodk | walew | Razem
trwate trakcie
wytwarzania
Stan na 31.12.2012
Warto$¢ bilansowa brutto 2483 1454 5733 25 9 694
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace -2 098 -625 -4 603 -7 326
Wartos¢ bilansowa netto 385 828 1130 25 2 368
Stan na 31.12.2011
Wartos$¢ bilansowa brutto 2416 1439 5928 9783
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace -2 137 -546 -4 303 -6 985
Wartos¢ bilansowa netto 279 892 1626 2797
Rzeczowe
o . Pozostate aktywa
ettt | ooy | Sodd | walew | Razem
trwate trakcie
wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2012 roku 279 892 1626 2797
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 272 256 111 25 663
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 16 40 134 190
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -150 -280 -473 -903
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2012 roku 385 828 1130 25 2368
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku
Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku 521 803 2 407 3731
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 50 421 143 614
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -7 -88 -254 349
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -286 -243 -670 -1199
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011roku 279 892 1626 2797

6. Aktywa w leasingu

6.1. Leasing operacyjny

Spotka jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umoéw leasingu operacyjnego.

Przedmiotem umow leasingu operacyjnego sg lokale handlowe, w ktorych spotki prowadzi dziatalnosé.

Wartos¢ przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu leasingu operacyjnego przedstawia sie nastepujaco:

31.12.2012 31.12.2011
Przyszte minimalne opfaty z tytutu umow nieodwotalnego leasingu operacyjnego:
Ptatne w okresie do 1 roku 7 458 7179
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 19 264 15 885
Razem 26 722 23 064
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Nazwa Spotki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
7. Aktywa oraz zobowigzania finansowe

71. Kategorie aktywow oraz zobowigzan finansowych

Wartos¢ aktywow finansowych prezentowana w bilansie odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentéw
finansowych okreslonych w MSR 39:

1 — pozyczki i naleznosci (PiN) 5 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)

2 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

rachunek zyskéw i strat - przeznaczone do obrotu (AWG-0) 6 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)

3 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat - wyznaczone przy poczatkowym 7 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)
ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (AWG-W)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)

*Kategorie instrumentow finansowych wg MSR 39
Nota PIN | AWG-O | AWG-W | IUTW | ADS IPZ Poza | Razem
' i i MSR39

Stan na 31.12.2012

Aktywa trwafte:

Naleznosci i pozyczki 7.2 351 351

Pozos'ta’fe diugoterminowe 5 25636 | 25636
aktywa finansowe

Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 10 26 720 26 720

naleznosci

Pozyczki 7.2 7 482 7 482

Sr_odkl pienigzne i ich 1 6 068 6 068
ekwiwalenty
_Kategoria aktywow 40 621 25636 | 66257
finansowych razem

Stan na 31.12.2011

Aktywa trwafte:

Naleznosci i pozyczki 7.2 660 660

Pozos'ta’fe diugoterminowe 5 25636 | 25636
aktywa finansowe

Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 10 35121 35121

naleznosci

Pozyczki 7.2 9782 9782

Sr_odkl pienigzne i ich 1 6 756 6 756
ekwiwalenty
_ Kategoria aktywéw 52 319 25636 | 77955
finansowych razem

Wartos¢ zobowigzan finansowych prezentowana w bilansie odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw
finansowych okreslonych w MSR 39:

1 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek | 4 - instrumenty pochodne zabezpieczajace
zyskow i strat - przeznaczone do obrotu (ZWG-0) (IPZ)

2 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek | 5 - zobowigzania poza zakresem MSR 39
zyskow i strat - wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci | (Poza MSR39)
godziwej (ZWG-W)

3 - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
(ZZK)

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem

Nota Poza
ZWG-0 ZWG-W ZZK IPZ MSR39

Stan na 31.12.2012

Zobowigzania dfugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne

Pozostate zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe:

7.3. 713 713
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Nazwa Spotki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
Nota Poza
ZWG-0 ZWG-W ZZK IPZ MSR39

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz 16 28 320 28 320

pozostate zobowigzania

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty

dtuz 7.3 1711 1711
uzne

Kategoria zobowigzan finansowych 30 744 30 744
razem

Stan na 31.12.2011

Zobowigzania dfugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty 73 2423 2423

diuzne
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz 16 44 461 44 461

pozostate zobowigzania

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty

. 7.3 1856 1856
diuzne

Kategoria zobowigzan finansowych 48 740 48 740
razem
7.2. Naleznosci i pozyczki

Spodtka dla celdw prezentacji w bilansie wyodrgbnia klase naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci
dlugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg w bilansie w jednej pozyciji. W czesci krotkoterminowej
Spotka, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci. Pozycje bilansu z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela. Ujawnienia odnoszace
sie do naleznosci zamieszczone sg w nocie nr 10.

31.12.2012 31.12.2011
Aktywa trwafte:
Naleznosci 351 660
Pozyczki
Naleznosci i pozyczki dlugoterminowe 351 660
Aktywa obrotowe:
26720
Pozyczki 7482 9782
Naleznosci i pozyczki krotkoterminowe 34 202 44 903
Naleznosci i pozyczki, w tym: 34 553 45 563
Naleznosci (nota nr 10) 27 071 35781
Pozyczki (nota nr 7.2) 7 482 9782

Udzielone pozyczki wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Wartos$¢ bilansowa pozyczek uwazana jest za rozsadne przyblizenie wartosci godziwej. (patrz nota
nr 7.5. dotyczaca wartosci godziwej).

Na dzien 31.12.2012 pozyczki udzielone w PLN o wartosci bilansowej 7 482 tys. PLN (2011 rok: 9 782 tys. PLN)
oprocentowane byly zmienng stopg procentowg ustalang w oparciu o WIBOR 1M z narzutem marzy 3,50 p.p.
Terminy sptaty pozyczek przypadajg na rok 2013.

Stopa procentowa zmienia sie kazdorazowo z pierwszym dniem miesigca kalendarzowego okresu
obowigzywania niniejszej umowy, proporcjonalnie do stawki odniesienia obliczanej z zaokragleniem do dwdéch
miejsc po przecinku, na podstawie $redniej arytmetycznej WIBOR-u dla depozytéw jednomiesiecznych z
ostatnich 10 dni roboczych poprzedniego miesigca kalendarzowego.

Zmiana warto$ci bilansowej pozyczek, w tym odpiséw aktualizujgcych ich wartos$¢, przedstawia sie nastepujaco:

od 01.01 do 31.12.2012 od 01.01 do 31.12.2011

Wartos¢ brutto

Saldo na poczatek okresu 9782 5082
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Nazwa Spotki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

od 01.01 do 31.12.2012 od 01.01 do 31.12.2011
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 3500 19750
Odsetki naliczone efektywng stopg procentowg 721 961
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) -6 521 -16 011
Wartos¢ brutto na koniec okresu 7 482 9782
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Saldo na poczatek okresu
Odpisy ujete jako koszt w okresie
Odpisy odwrdcone ujete jako przychéd w okresie (-)
Odpisy wykorzystane (-)
Inne zmiany (r6znice kursowe netto z przeliczenia)
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 7 482 9782

7.3.

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Wartos$¢ kredytdéw, pozyczek i innych instrumentéw diuznych ujetych w sprawozdaniu finansowym prezentuje

ponizsza tabela:

Zobowigzania krétkoterminowe Zobowiazania dtugoterminowe
31.12.2012 | 31.12.2011 31.12.2012 | 31.12.2011

Zobowiazania finansowe wyceniane
wedfug zamortyzowanego kosztu:
Kredyty w rachunku kredytowym 1711 1853 713 2423
Kredyty w rachunku biezagcym 3
Pozyczki
Dtuzne papiery wartosciowe
Zobowigzania finansowe wyceniane 1711 1856 713 2423
wedtug zamortyzowanego kosztu
Kre_dyty, pozyczki, inne instrumenty 1711 1856 713 2423
dluzne razem
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Nazwa Spotki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Spotka nie zalicza zadnych instrumentéw z klasy kredytéw i pozyczek do zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat. Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ godziwg
kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych zaprezentowano w nocie nr 7.5.

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Spotka z tytutu zaciagnietych kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych prezentuje ponizsza
tabela (patrz réwniez nota nr 25 dotyczaca ryzyk):

. Termin Wartosc¢ Zobowigzanie
Waluta Oprocentowanie . - - - -
wymagalnosci w walucie | w PLN krotkoterminowe | dtugoterminowe

Stan na 31.12.2012

Kredyty w rachunku biezacym Alior Bank S.A PLN zmienne 2013-04-04 2000

Kredyty w rachunku biezacym Bank DnB Nord Polska PLN zmienne 2013-05-30 5000

Kredyty w rachunku kredytowym Alior Bank S.A. PLN zmienne 2014-05-30 8 000 1711 713
1711 713

Stan na 31.12.2011

Kredyty w rachunku biezacym Alior Bank S.A PLN zmienne 2012-04-04 2000 3

Kredyty w rachunku biezacym Bank DnB Nord Polska PLN zmienne 2012-05-30 5000

Kredyty w rachunku kredytowym Alior Bank S.A. PLN zmienne 2014-05-30 8 000 1853 2423
1 856 2423

Wiekszos¢ kredytow oprocentowana jest na bazie zmiennych stép procentowych w oparciu o referencyjng stope WIBOR 1M, ktéra wedtug stanu na dzien 31.12.2012
ksztattowata sie na poziomie 4,22 % (31.12.2011 rok 4,77 %).
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Nazwa Spotki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7.4. Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Zaciagniete przez Spodtke zobowigzania z tytutu kredytéw objete sg nastepujgcymi zabezpieczeniami sptaty

(wedtug stanu na dzien bilansowy):

=  zastaw na udziatach spotek zaleznych do kwoty 46 840 tys. PLN (2011 rok: 46 840 tys. PLN),
= zastaw rejestrowy na zapasach oraz umowy przewtaszczenia zapasow tgcznie do kwoty 19 625 tys.

PLN (2011 rok: 19 625 tys. PLN),
=  cesja praw z polis ubezpieczeniowych,

= o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji,
= petnomocnictwo do dysponowania obecnymi i przysztymi wptywami na rachunek bankowy.

Na 31.12.2012 nastepujace aktywa Spotki (w wartosci bilansowej) stanowity zabezpieczenie sptaty zobowigzan:

31.12.2012 31.12.2011

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu
Aktywa finansowe (inne niz naleznosci) — udziaty 1286 1286
Zapasy 10 159 13773
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne
Srodki pieniezne

Wartos¢ bilansowa aktywow stanowigcych zabezpieczenie razem 11 445 15 059

7.5.
7.5.1.

Pozostate informacje dotyczace instrumentéw finansowych

Informacja o warto$ci godziwej instrumentéw finansowych

Poroéwnanie wartosci bilansowej aktywow oraz zobowigzan finansowych z ich warto$cig godziwg przedstawia sie

nastepujgco:
31.12.2012 31.12.2011
Klasa instrumentu finansowego Nota nr Wartosé Wartosé Wartosé Warto$é
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa:
Pozyczki 7.2 7 482 7 482 9782 9782
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10 26720 26720 35082 35082
Udziaty spotek nienotowanych*
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 6 068 6 068 6 756 6 756
Zobowigzania:
Kredyty w rachunku kredytowym 7.3 2423 2423 4277 4277
Kredyty w rachunku biezagcym 7.3 3 3
Pozyczki 7.3
Dtuzne papiery wartosciowe 7.3
poiggtc;\?gazama z tytutu dostaw i ustug oraz 16 28 320 28 320 44 461 44 461

*Pozycja nie obejmuje udziatdéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia
wartosci godziwej

Spotka odstapita od ustalenia wartosci godziwej udziatéw spoétek nienotowanych w zwigzku z trudnoscig
wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwe;.

Wartos¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jaka na warunkach rynkowych dany sktadnik aktywow maégtby
zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi i
niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, ich
wartos¢ godziwg ustala sie na podstawie parametrow pochodzacych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i
zakupu). W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, warto$¢ godziwa
ustalana jest na podstawie technik wyceny, przy czym jako dane wejsciowe modelu w maksymalnym stopniu
wykorzystywane sg zmienne pochodzace z aktywnych rynkéw (kursy walutowe, stopy procentowe itd.).

Spétka nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — ich
wartos¢ bilansowa uznawana jest przez Spétke za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;j.
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Nazwa Spotki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

8. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa oraz rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w nastepujacy sposéb wplywa na

sprawozdanie finansowe:

Nota 31.12.2012 31.12.2011
Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 468 502
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3917 3293
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu -3 449 2791
Zmiana stanu w okresie wptywajgca na:
Rachunek zyskow i strat (+/-) 20 -135 -658
Inne catkowite dochody (+/-)
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: -136 -658
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 462 468
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4047 3917
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Saldo na Zmiana stanu: Saldo na
Tytuty réznic przejSciowych poczatek rachunek inne dochody | oniec okresu
okresu zyskow i strat catkowite
Stan na 31.12.2012
Aktywa:
Zapasy 92 3 95
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 143 -143
Zobowigzania:
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 97 127 224
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 92 16 108
Inne zobowigzania 44 -9 35
Razem 468 -5 462
Stan na 31.12.2011
Aktywa:
Zapasy 106 -13 92
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 143 143
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 107 -10 97
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 81 11 92
Inne zobowigzania 65 -21 44
Razem 502 -34 468
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Saldo na Zmiana stanu: Saldo na
Tytuty réznic przejsciowych poczatek rachunek inne dochody koniec okresu
okresu zyskow i strat catkowite

Stan na 31.12.2012
Aktywa:
Wartosci niematerialne 3917 130 4047
Razem 3917 130 4047
Stan na 31.12.2011
Aktywa:
Wartosci niematerialne 3118 800 3917
Rzeczowe aktywa trwate 17 -17
Inne aktywa 159 -159
Razem 3293 624 3917
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9. Zapasy

W sprawozdaniu finansowym Spétki ujete sg nastepujace pozycje zapasow:

31.12.2012 31.12.2011

Materiaty

Potprodukty i produkcja w toku
Wyroby gotowe

Towary 7 516 9823

Wartos¢ bilansowa zapaséw razem 7 516 9823

W 2012 roku Spoétka ujeta w dziatalnosci operacyjnej rachunku zyskéw i strat koszty sprzedanych zapaséw
tacznie w kwocie 18 452 tys. PLN (2011 rok: 27 306 tys. PLN).

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow, ktore w 2012 roku obcigzyty pozostate koszty operacyjne rachunku
zyskow i strat wyniosty 15 tys. PLN (2011 rok: nie dokonano odpisu).

Na dzien 31.12.2012 zapasy o wartosci bilansowej 10 159 tys. PLN (2011 rok:13 773 tys. PLN) stanowity
zabezpieczenie zobowigzan Spéiki. Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 7.4.

10. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ujmowane przez Spétke w ramach klasy naleznosci

i pozyczek (patrz nota nr 7.2) przedstawiajg sie nastepujaco:

Naleznosci dtugoterminowe:

31.12.2012

31.12.2011

Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu uméw o ustuge budowlang
Kaucje wptacone z innych tytutéw

Pozostate naleznosci

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci (-)

351

660

Naleznosci dlugoterminowe

351

660

Naleznosci krétkoterminowe:

31.12.2012

31.12.2011

Aktywa finansowe (MSR 39):

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto

Naleznosci ze sprzedazy aktywdw trwatych

Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu umoéw o ustuge budowlang
Kaucje wptacone z innych tytutéw

Inne naleznosci

Odpisy aktualizujace warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych(-)
Pozostate naleznosci finansowe netto

29 192
-2 519

37 037
-1 956

26 673

332
-287

35082

326
-287

47

39

Naleznosci finansowe

26720

35121

Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):

Naleznosci z tytutu innych podatkéw i innych swiadczen
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Przedptaty i zaliczki

Pozostate naleznosci niefinansowe

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci niefinansowych (-)

Naleznosci niefinansowe

Naleznosci krétkoterminowe razem

26720

35121

Wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spotke za rozsadne przyblizenie
wartosci godziwej (patrz nota nr 7.5).

Spotka dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang politykg
rachunkowosci (patrz podpunkt c) w punkcie ,Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci”). Odpisy
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aktualizujgce wartos¢ naleznosci, ktére w 2012 roku obciazyly pozostate koszty operacyjne rachunku zyskéw i
strat wyniosty:
=  w odniesieniu do krétkoterminowych naleznosci finansowych - 564 tys. PLN (2011 rok: 158 tys. PLN).

Zmiany odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci w okresie objetym sprawozdaniem finansowym prezentuja
ponizsze tabele:

Odpisy aktualizujagce wartos¢ krotkoterminowych naleznosci finansowych (tj. naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci finansowych):

od 01.01 do 31.12.2012 od 01.01 do 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 1956 1798
Odpisy ujete jako koszt w okresie 564 158
Odpisy odwrécone ujete jako przychod w okresie (-)
Odpisy wykorzystane (-)
Stan na koniec okresu 2519 1956
11.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2012 31.12.2011
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 5856 6 524
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych
Srodki pieniezne w kasie 212 232
Depozyty krétkoterminowe
Inne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 6 068 6 756

Spétka dla celow sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych klasyfikuje srodki pieniezne w sposéb przyjety
do prezentacji w bilansie.

12.  Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalno$¢ zaniechana
Nie wystepuje dziatalnos¢ zaniechana oraz aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

13. Kapitat wiasny
13.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 31.12.2012 kapitat podstawowy Spotki wynosit 1.136 tys. PLN. (2011 rok: 1.262 tys. PLN) i dzielit sie na
5678 030 akcji (2011 rok: 6 309 623) o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda. Wszystkie akcje zostaty w petni
opfacone.

Wszystkie akcje w réwnym stopniu uczestnicza w podziale dywidendy. Akcje dzielg sie na akcje zwykle na
okaziciela, ktére dajg prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz akcje
uprzywilejowane, na 1 akcje uprzywilejowang przypadajg dwa glosy.

Zmiany liczby akcji w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wynikajg z nastepujacych transakcji z
wiascicielami:

od 01.01 do 31.12.2012 | od 01.01 do 31.12.2011

Akcje wyemitowane i w petni opfacone:

Liczba akcji na poczatek okresu 6 309 623 6 309 623
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)

Emisja akcji

Umorzenie akcji (-) -631 593

Liczba akcji na koniec okresu 5678 030 6 309 623

Na dzien bilansowy akcje Spétki nie pozostawaty w jej posiadaniu, ani tez w posiadaniu jednostek zaleznych i
stowarzyszonych.
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13.2. Kapitaty

31.12.2012 31.12.2011
Kapitat podstawowy 1136 1262
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej 24 863 24 863
Pozostate kapitaty 1186 9902
Zyski zatrzymane 31434 21471
Stan na koniec okresu 58 619 57 498

Uchwatg nr 20/2012 Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Tell S.A. z dnia 16 maja 2012 roku Walne
Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spotki do nabycia akcji wlasnych w celu ich umorzenia, na warunkach
okreslonych w tej uchwale i na warunkach okreslonych przez Zarzad. Zarzad zostat upowazniony do okreslenia
pozostatych zasad nabywania akcji wkasnych. Upowaznienie dotyczy zaréwno akcji zwyktych na okaziciela, jak i
akgji imiennych.

Wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spdtki Tell S.A. zostato ogtoszone 29 maja 2012 roku i
zakonczyto sie 6 lipca 2012 roku. W wyniku wezwania spoétka skupita 631.593 akcji wkasnych po 14 zt za akcje.

Po zakonhczeniu procesu nabywania akcji Zarzad, zgodnie z upowaznieniem, byt zobowigzany do zwotania
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w celu podjecia uchwaty w sprawie umorzenia akcji i obnizenia kapitatu
zaktadowego. Takie zgromadzenie miato miejsce 1 pazdziernika 2012 roku i pojeto uchwate w sprawie umorzenia
akgji i obnizenia kapitatu zaktadowego.

Umorzenie akcji nastapito z chwilg zarejestrowania przez Sad odpowiedniej zmiany statutu dotyczacej obnizenia
kapitatu zaktadowego 22 listopada 2012 roku.

14. Swiadczenia pracownicze

14.1. Koszty $wiadczen pracowniczych

od 01.01 do 31.12.2012 od 01.01 do 31.12.2011
Koszty wynagrodzen 14 560 14 855
Koszty ubezpieczen spotecznych 2611 2 450
Koszty przysztych swiadczen (rezerwy odprawy emerytalne) 773 359
Koszty $wiadczen pracowniczych razem 17 944 17 664

14.2. Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych ujete w bilansie obejmuja:

Zobowigzania i rezerwy Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe dtugoterminowe
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze:

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1583 1096
isg*c;\g/;?]?irp]ia z tytutu ubezpieczen 789 700
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 529 477
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2901 2273

Inne dtugoterminowe $wiadczenia
pracownicze:

Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na odprawy emerytalne 40 10
Pozostate rezerwy

Inne dtugoterminowe $wiadczenia
pracownicze

Zobowiazania i rezerwy z tytutu

.. . . 2901 2273 40 10
swiadczen pracowniczych razem
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Na zmiane stanu innych dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych wptyw miaty nastepujace pozycje:

za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku

Rezerwy na inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze

nagrody
jubileuszowe

odprawy
emerytalne

pozostate

razem

Stan na poczatek okresu

Zmiany ujete w rachunku zyskow i strat:

Koszty biezacego i przesztego zatrudnienia
Koszty odsetek

Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne

Zmiany bez wptywu na rachunek zyskow i strat:
Woyptacone $wiadczenia (-)

10

30

10

30

Warto$¢ biezaca rezerw na dzien 31.12.2012 roku

40

40

za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Stan na poczatek okresu

Zmiany ujete w rachunku zyskow i strat:

Koszty biezacego i przesztego zatrudnienia
Koszty odsetek

Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne

Zmiany bez wptywu na rachunek zyskow i strat:
Woyptacone $wiadczenia (-)

Warto$¢ biezaca rezerw na dzien 31.12.2011 roku

15. Pozostate rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegoélnych okresach przedstawiaty

sie nastepujaco:

Rezerwy krétkoterminowe Rezerwy diugoterminowe
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Rezerwy na sprawy sadowe
Rezerwy na straty z uméw budowlanych
Rezerwy na koszty restrukturyzacji
Inne rezerwy 16 28
Pozostate rezerwy razem 16 28
Rezerwy na:
sprawy strat}/ z koszty .
umow " inne razem
sgdowe budowlanych restrukturyzacji
za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku
Stan na poczatek okresu 28 28
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 16 16
Rozquzanie rezerw ujete jako przychdd w 28 28
okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-)
Stan rezerw na dzien 31.12.2012 roku 16 16
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku
Stan na poczatek okresu 40 40
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 28 28
Rozw_iqzanie rezerw ujete jako przychdd w -40 -40
okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-)
Stan rezerw na dzien 31.12.2011 roku 28 28
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16. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (patrz réwniez nota

nastepujgco:

Zobowigzania krétkoterminowe:

nr 7) przedstawiajg sie

31.12.2012

31.12.2011

Zobowigzania finansowe (MSR 39):
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiagzania z tytutu zakupu aktywow trwatych
Inne zobowigzania finansowe

28 320

44 461

Zobowigzania finansowe

28 320

44 461

Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):
Zobowiagzania z tytutu innych podatkéw i innych $wiadczen
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy

Zobowigzania z tytutu umoéw o ustuge budowlang

Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane

Inne zobowigzania niefinansowe

1326
1232

43

505
173

33

Zobowigzania niefinansowe

2601

711

Zobowiazania krotkoterminowe razem

30 921

45172

Wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spotke za rozsadne przyblizenie

wartosci godziwej (patrz nota nr 7.5).

17. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia krétkoterminowe Rozliczenia dugoterminowe
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Czynsze najmu 129 129 235 304
Inne koszty optacone z gory 177 192
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 306 321 235 304
18. Przychody i koszty operacyjne
18.1. Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug
Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011
Przychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych 60 001 74 504
Zestawy i dotadowania pre-paid 13 266 17 209
Telefony abonamentowe 5676 9327
Pozostate przychody ze sprzedazy towaréw i ustug 6 615 7827
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug, razem 85 558 108 867
18.2. Koszty wedtug rodzajéw
Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011
Amortyzacja 4,5 1038 1421
Swiadczenia pracownicze 14 17171 17 305
Zuzycie materiatéw i energii 1471 1455
Ustugi obce 38 388 54 142
Podatki i optaty 42 35
Pozostate koszty rodzajowe 1855 1763
Koszty wedtug rodzaju razem 59 966 76 121
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 18 452 27 306
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) 16 -88
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby (-)
Koszt wiasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu 59 949 76 209
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18.3. Pozostate przychody operacyjne

Nota

od 01.01 do
31.12.2012

od 01.01 do
31.12.2011

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwe;j
Odwrocenie odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci finansowych

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci niefinansowych
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw

Otrzymane kary i odszkodowania

Dotacje otrzymane

Inne przychody

222

315

Pozostate przychody operacyjne razem

222

315

18.4. Pozostate koszty operacyjne

Nota

od 01.01 do
31.12.2012

od 01.01 do
31.12.2011

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy

Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci finansowych
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow (-)
Utworzenie rezerw

Zaptacone kary i odszkodowania

Inne koszty

10

11

17

105

564

15

789

61

152

158

386

133

Pozostate koszty operacyjne razem

1534

830

19. Przychody i koszty finansowe

19.1. Przychody finansowe

Przychody z odsetek dotyczace instrumentow finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Nota

od 01.01 do
31.12.2012

od 01.01 do
31.12.2011

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty)
Pozyczki i naleznosci
Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

12
7.2,10

304
721

86
774

Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy

1025

859

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat:

Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
Akcje spoétek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

ZyskKi (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozyczki i naleznosci
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych
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Zyski z aktywdw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu
Dywidendy
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i pozyczek

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ inwestycji utrzymywanych do

terminu wymagalnosci
Odsetki od aktywéw finansowych objetych odpisem aktualizujgcym
Inne przychody finansowe

Nota

od 01.01 do
31.12.2012

od 01.01 do
31.12.2011

5059

164

5592

Przychody finansowe razem

6 250

6 452

19.2. Koszty finansowe

Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy:

Nota

od 01.01 do
31.12.2012

od 01.01 do
31.12.2011

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Kredyty w rachunku kredytowym i rachunku biezgcym

Pozyczki

Dtuzne papiery wartosciowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

7.3

312

410

Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

312

410

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat:

Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
Akcje spoétek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

(Zyski) straty (-/+) z tytutu roznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozyczki i naleznosci
Zobowiagzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

(Zyski) straty (-/+) z tytutu réznic kursowych

Straty z aktywdéw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci i pozyczek

Odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Inne koszty finansowe

189

248

Koszty finansowe razem

501

658

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci dotyczacych dziatalnosci operacyjnej ujmowane sa przez Spotke jako

pozostate koszty operacyjne (patrz nota nr 18).

20. Podatek dochodowy

Nota od 01.01 do 31.12.2012

od 01.01 do 31.12.2011

Podatek biezacy:

Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 1496 477
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy

Podatek biezacy 1496 477

Podatek odroczony:
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Nazwa Spotki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Powstanie i odwrdcenie réznic przejsciowych 8 135 658
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych 8

Podatek odroczony 135 658
Podatek dochodowy razem 1631 1135

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego stawkg 19 % od wyniku przed opodatkowaniem z podatkiem
dochodowym wykazanym w rachunku zyskow i strat przedstawia sie nastepujgco:

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011

Wynik przed opodatkowaniem 11594 10630
Stawka podatku stosowana przez Spétke 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spotki 1496 477
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu (-) -5 064 -5 796
Kosztéw trwale nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw (+) 1268 927
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-)
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic
przejsciowych (+)
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych (+)
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-) 75 -3 250
Podatek dochodowy 1496 477
Zastosowana $rednia stawka podatkowa 12,90% 4,49%

21.
21.1.

Zysk na akcje i wyptacone dywidendy

Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu podzielony przez
srednig wazona liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Spotka stosuje w liczniku
kwote zysku (straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom podmiotu tzn. nie wystepuje efekt rozwadniajacy
wplywajacy na kwote zysku (straty).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej wazone;j

rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponizej.

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w sztukach 6 242 322 6 309 623
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w sztukach 6 242 322 6 309 623
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej w ztotych 9963 311,17 9 494 220,82
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 1,60 1,50
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 1,60 1,50
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)
Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk netto w ztotych 9963 311,17 9 494 220,82
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 1,60 1,50
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 1,60 1,50
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Nazwa Spotki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.12.2012 Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

21.2. Dywidendy

Spotka nie wyptacita dywidendy za rok 2011. Zysk netto za 2011 rok w kwocie 9 494 220,82 zt uchwatg nr
19/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16 maja 2012 roku zostat przeznaczony na

kapitat zapasowy.

22.  Przeplywy pieniezne

W celu ustalenia przeplywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujacych korekt zysku

(straty) przed opodatkowaniem:

od 01.01 do 31.12.2012

od 01.01 do 31.12.2011

Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 903 1199
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 135 222
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych

Zysk (strata) z aktywow (zobowigzan) finans. wycenianych w

wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow

pienieznych przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych

Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 105 152
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych

niz instrumenty pochodne)

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Koszty odsetek 500 658
Przychody z odsetek i dywidend -6 250 -6 450
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne)

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych

Inne korekty

Korekty razem -4 607 -4 218
Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznos$ci

Zmiana stanu zobowigzan - 1059 82
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych

Zmiany w kapitale obrotowym -1059 82

Spotka dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywdw pienieznych klasyfikuje $rodki pieniezne w sposoéb przyjety

do prezentacji w bilansie (patrz nota nr 11).

23. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z Spétka obejmujag kluczowy personel kierowniczy i jednostki zalezne.

Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w srodkach pienieznych.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych dotyczacych podmiotéw powigzanych zaprezentowano w nocie nr 24.

23.1. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Spoétka zalicza cztonkéw zarzadu Spoétki. Wynagrodzenie kluczowego

personelu w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wyniosto:

od 01.01 do 31.12.2012

od 01.01 do 31.12.2011

Swiadczenia na rzecz personelu
kierowniczego

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1428
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy
Ptatnosci w formie akcji wiasnych

Pozostate Swiadczenia

1344
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Nazwa Spotki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
$wiadczenia razem 1428 | 1344

Szczegdtowe informacje o wynagrodzeniach Zarzadu Spofki przedstawiono w nocie nr 28.

Spétka udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu zadnych pozyczek w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym.

23.2. Transakcje z jednostkami z jednostkami zaleznymi oraz pozostatymi podmiotami powigzanymi

Wykaz inwestycji w jednostkach zaleznych wytaczonych z obowigzku konsolidacji oraz inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych, wraz z podstawowymi informacjami o spétkach przedstawiono w nocie nr 2.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujace kwoty przychodow ze
sprzedazy oraz naleznosci od jednostek zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Przychody z dziat. operacyjnej

od 01.01 do 31.12.2012 od 01.01 do 31.12.2011

Sprzedaz do:

Jednostki zaleznej 550 331
Jednostki stowarzyszonej
Pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem 550 331

Naleznosci
31.12.2012 31.12.2011

Sprzedaz do:

Jednostki zaleznej 28 28
Jednostki stowarzyszonej
Pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem 28 28

Nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych, w zwigzku z czym nie
ujeto z tego tytutu zadnych kosztéw w rachunku zyskéw i strat.

W 2012 roku Spétka udzielita jednostkom zaleznym pozyczek na kwote 3 500 tys. PLN (2011 rok: 19 750 tys.
PLN). Saldo pozyczek udzielonych tym jednostkom zaleznym wynosito na 31.12.2012 7 482 tys. PLN
(31.12.2011 rok: 9782 tys. PLN). Pozyczki majg charakter krotkoterminowy i zostang sptacone do dnia 30
czerwca 2013 roku.

24. Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Wartos¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdlnych okreséw (w tym dotyczacych
podmiotéw powigzanych) przedstawia sie nastepujaco:

31.12.2012 | 31.12.2011

Wobec jednostek stowarzyszonych:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sgdowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki stowarzyszone razem

Wobec jednostek zaleznych wytfaczonych z konsolidacji oraz
pozostatych podmiotéw powiazanych:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang,
Sprawy sporne i sgdowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki zalezne wytgczone z konsolidacji oraz pozostate podmioty
powigzane razem

Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie sptaty zobowigzan 29 425 16 050
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Nazwa Spotki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sgdowe

Sprawy sporne i sgdowe z Urzedem Skarbowym
Inne zobowigzania warunkowe

Pozostate jednostki razem 29 425 16 050

Zobowiazania warunkowe razem 29 425 16 050

25. Ryzyko dotyczace instrumentow finansowych

Spétka narazona jest na wiele ryzyk zwiazanych z instrumentami finansowymi. Ryzykami, na ktére narazona jest
Spétka sa;

=  ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

= ryzyko kredytowe oraz

= ryzyko ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym koordynowane jest przez Spotke. W procesie zarzadzania ryzykiem
najwazniejszg wage majg nastepujace cele:
= zabezpieczenie krétkoterminowych oraz $rednioterminowych przeptywow pienieznych,
» stabilizacja wahan wyniku finansowego Spotki,
= wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,
= osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych zrédet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

Spotka nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomiczne;j
przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajgcy przed okreslonym ryzykiem.
Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazona jest Spotka.

25.1. Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko walutowe
Wszystkie transakcji w Spofce przeprowadzanych jest w PLN. Spétka nie stosuje kontraktow forward oraz opciji
walutowych. Aktywa oraz zobowigzania finansowe Spétki nie wystepuja na koniec okresu sprawozdawczego.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej
Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywoéw odsetkowych z
tytutu aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopa procentowa. Spdtka jest narazona
na ryzyko stopy procentowej w zwiazku z nastepujacymi kategoriami aktywow oraz zobowigzan finansowych:

=  pozyczki,

= kredyty.
Charakterystyke powyzszych instrumentéw, w tym oprocentowanie zmienng oraz stalg stopg procentowa,
przedstawiono w notach nr 7.2 oraz 7.3.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w odniesieniu
do potencjalnego wahania stopy procentowej w goére oraz w dot o 1%. Kalkulacje przeprowadzono na podstawie
zmiany $redniej stopy procentowej obowigzujacej w okresie o (+/-) 1% oraz w odniesieniu do aktywow oraz
zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania tj. oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

Wahania Woptyw na wynik finansowy: Wplyw g:“(ig\rllvei)t::OChOdy
stopy 31.12.2012 | 31122011 | 31122012 | 31.12.2011
Wzrost stopy procentowej 1% 24 57 24 57
Spadek stopy procentowej -1% -24 -57 -24 -57

25.2. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Spétki na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez warto$é bilansowa nastepujacych

aktywow finansowych:
Nota 31.12.2012 31.12.2011

Pozyczki 7.2 7 482 9782
Nale_Zno’s'c_i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10 27 071 35 781
naleznosci finansowe
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 6 068 6 756
Zobowia%a.mia warupkowe z tytutu udzielonych 24 29 425 16 050
gwarancji i poreczen
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Nazwa Spotki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.12.2012 | Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
| Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem | | 70 046 | 68 330

Spotka w sposoéb ciagty monitoruje zalegtosci klientdéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujac ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywoéw okreslonych ze wzgledu na ryzyko
kredytowe (wynikajace np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzadzania ryzykiem
kredytowym Spétka dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W ocenie Zarzadu Spétki powyzsze aktywa finansowe, ktore nie sg zalegte oraz objete odpisem z tytutu utraty
wartosci na poszczegolne dni bilansowe, uznaé mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Z tego tez wzgledu
Spotka nie ustanawiata zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementéw poprawiajacych warunki
kredytowania.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spoétka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z
pojedynczym znaczacym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W oparciu o historycznie
ksztaltujace sie tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte naleznosci nie objete odpisem nie wykazujg
znacznego pogorszenia jakosci - wiekszos¢ z nich miesci sie w przedziale do miesigca i nie zachodzg obawy co
do ich Sciggalnosci.

Ryzyko kredytowe $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papierow wartosciowych oraz
pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysoka wiarygodnos¢
podmiotéw bedacych strong transakcji, do ktérych nalezg przede wszystkim banki.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych narazonych na ryzyko kredytowe zostaty szczegoétowo
omaowione w notach nr 7.2 oraz 10.

25.3. Ryzyko ptynnosci

Spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Spétka zarzgdza ryzykiem plynnosci poprzez monitorowanie terminéw pfatnosci oraz
zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci (transakcje biezace
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie
prognoz przeptywow pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotéwke
porownywane jest z dostepnymi zrodtami pozyskania srodkéw (w tym zwlaszcza poprzez ocene zdolnosci
pozyskania finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkéw.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Spotki, inne niz instrumenty pochodne, miescity sie w nastepujacych
przedziatach terminéw wymagalnosci:

Krétkoterminowe: Dtugoterminowe: Przeptywy razem
Nota |  do6 6do 12 powyzej 5 przed
m-cy m-cy 1do3lat | 3do5lat lat zdyskontowaniem

Stan na 31.12.2012

Kredyty w rachunku kredytowym 7.3 855 855 713 2424
Kredyty w rachunku biezacym
Pozyczki

Zobowigzania DiU oraz pozostate 16 28 320 28 320
zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko ptynnosci

29175 855 713 30744
razem
Stan na 31.12.2011
Kredyty 7.3 855 998 2423 4276
Kredyty w rachunku biezgcym 7.3 3 3
Pozyczki
ZobO\N'laLzan'la D|U oraz pozostate 16 44 461 44 461
zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci 45319 098 2423 48 740

razem

Na poszczegdlne dni bilansowe Spétka posiadata ponadto wolne limity kredytowe w rachunkach biezacych w
nastepujacej wartosci:

31.12.2012 31.12.2011
Przyznane limity kredytowe 7 000 7 000
Wykorzystane kredyty w rachunku biezacym 3
Wolne limity kredytowe w rachunku biezacym 7 000 6 997
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Nazwa Spotki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

26. Zarzadzanie kapitatlem

Spotka zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke oraz
zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych kondycjg
finansowa Spoiki.

Spdétka monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatdbw wtasnych powiekszonych o
pozyczki podporzadkowane otrzymane od wiasciciela. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, Spotka oblicza
wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem. Spotka zaktada utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie
nizszym niz 0,5.

Ponadto by monitorowa¢ zdolnos$¢ obstugi dlugu, Spétka oblicza wskaznik diugu (tj. zobowigzan z tytutu leasingu,
kredytow, pozyczek i innych instrumentéw diuznych) do EBITDA (wynik z dziatalno$ci operacyjnej skorygowany o
koszty amortyzacji). Spotka zaktada utrzymanie wskaznika dtugu do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,0.

Spétka nie podlegajg zewnetrznym wymogom kapitatowym.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztalttowaty sie na nastepujagcym
poziomie:

31.12.2012 | 31.12.2011
Kapitat:
Kapitat wtasny 58 619 57 498
Pozyczki podporzgdkowane otrzymane od wtasciciela
Kapitat z wyceny instrumentoéw zabezpieczajacych przeptywy (-)
Kapitat 58 619 57 498
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wtasny 58 619 57 498
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 2423 4279
Leasing finansowy
Zrédta finansowania ogétem 61 042 61777
Wskaznik kapitatu do zrodet finansowania ogétem 0,96 0,93
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5845 4 836
Amortyzacja 1038 1421
EBITDA 6 883 6 258
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 2423 4279
Leasing finansowy
Diug 2424 4279
Wskaznik diugu do EBITDA 0,35 0,68

We wszystkich okresach wskazniki miescity sie na zaktadanych przez Spétke poziomach.
27. Zdarzenia po dniu bilansowym
Po dniu 31.12.2012 nie miaty miejsce zdarzenia, ktére wymagaty ujecia w sprawozdaniu finansowym za 2012 rok:

28. Pozostate informacje
28.1. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano
nastepujace srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:
= kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.12.2012 4,0882 PLN/EUR, 31.12.2011
4,4168 PLN/EUR,
= $redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 31.12.2012 4,1744 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2011 4,1401
PLN/EUR.
Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujacy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujgco : 01.01 - 31.12.2012
4,3889/4,0882 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2011 4,5494/3,9345 PLN/EUR.
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Nazwa Spotki:

Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienigznych, przeliczone na

EURO, przedstawia tabela:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 85 558 108 867 20 496 26 296
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5845 4 836 1400 1168
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11 594 10 630 2777 2 567
Zysk (strata) netto 9963 9494 2 387 2293
zlicszjlgg:ﬁjt:z)onrﬁttpoozﬁi)gﬁddacj)ﬁﬁujqcego 9963 9494 2387 2293
Liczba akcji w sztukach 5678 030 6 309 623 5678 030 6 309 623
Zysk na akcje (PLN) 1,60 1,50 0,38 0,36
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 1,60 1,50 0,38 0,36
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1744 4,1401
Rachunek przeptywoéw pienieznych
ggc;?:é%:gezne netto z dziatalnosci 2887 9522 692 2300
iwgls(tly;z;rrl]szne netto z dziatalnosci 7 624 809 1826 195
ﬁr:z(rj]lgloallz?lezne netto z dziatalnosci 11198 7972 2683 1756
pieniganyeh ch Skwiwalentow 687 3058 165 739
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1744 4,1401
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Bilans tys. PLN tys. EUR
Aktywa 98 967 113177 24 208 25624
Zobowigzania dtugoterminowe 4 800 6 350 1174 1438
Zobowigzania krétkoterminowe 35 548 49 328 8 695 11 168
Kapitat wtasny 58 619 57 498 14 339 13018
Kapitat wiasny przypadajacy 58 619 57 498 14339 13018
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,0882 4,4168

28.2. Struktura wiascicielska kapitatu podstawowego — akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtoséw na WZA.

Liczba akgji Liczba gtoséw Wartosc .| Udziat w gtosach
nominalna akgc;ji

Stan na 31.12.2012
BBI Capital NFI S.A. 1286 632 2 573 264 257 35,68%
Havo Sp. z o.0. 675 000 675 000 135 9,36%
Rafat Stempniewicz 257 854 415 336 52 5,76%
AVIVA Investors FIO o
AVIVA Investors SFIO 657 672 657 672 132 9,12%
Quercus Parasolowy SFIO o
Quercus Absolute Return FIZ 893 461 893 461 179 12,39%
Razem 3765 393 5209 507 753 72,30%
Stan na 31.12.2011
BBI Capital NFI S.A. 1429 750 2 859 000 286 22,66%
Havo Sp. z o.0. 675 000 675 000 135 8,37%
Rafat Stempniewicz 287 000 462 280 57 5,73%
AVIVA Investors FIO
AVIVA Investors SFIO 657 672 657 672 132 8,15
Quercus Parasolowy SFIO
Quercus Absolute Return FIZ 888 235 88 235 178 11,01
Razem 3937 937 5 542 687 788 68,73%

W 2012 roku wystgpity zmiany we wtasnosci pakietow akcji reprezentujacych ponad 5 % kapitatu podstawowego.
Zmiany te wynikaty z umorzenia skupionych 631 593 akcji.
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Nazwa Spotki:

Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

28.3. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spoiki

taczna wartos¢ wynagrodzen i innych $wiadczen dla Czionkoéw Zarzgdu Spotki wyniosta:

W spoétkach zaleznych oraz

W Spoce: stowarzyszonych:
. Inne . Inne Razem
Wynagrodzenie Swiadczenia Wynagrodzenie Swiadczenia

Okres od 01.01 do 31.12.2012

Rafat Stempniewicz 661 661
Stanistaw Gorski 319 319
Robert Krasowski 447 447
Razem 1428 1428
Okres od 01.01 do 31.12.2011

Rafat Stempniewicz 621 621
Stanistaw Gorski 320 320
Robert Krasowski 403 403
Razem 1344 1344

Inne informacje dotyczace kluczowego personelu kierowniczego, w tym dotyczace pozyczek, zaprezentowano w

nocie nr 23.

28.4. Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki

taczna wartos¢ wynagrodzen i innych swiadczen dla Czionkéw Rady Nadzorczej Spoétki wyniosta:

W spotkach zaleznych oraz

W Spotce: stowarzyszonych:
Razem
Wynagrodzenie | . . Inne . Wynagrodzenie | . . Inne .
Swiadczenia Swiadczenia

Okres od 01.01 do 31.12.2012

Pawet Turno 22 22
Piotr Karmelita 18 18
Mariola Wigckowska 18 18
Adam Wojacki 18 18
tukasz Kreski 18 18
Razem 94 94
Okres od 01.01 do 31.12.2011

Tomasz Buczak 12 12
Tomasz Grabiak 5 5
Piotr Karmelita 13 13
tukasz Kreski 1 1
Marek Pigtkowski 7 7
Pawet Turno 16 16
Mariola Wieckowska 13 13
Adam Wojacki 1 1
Razem 67 67

28.5. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Audytorem dokonujacym badania oraz przegladu sprawozdan finansowych spotek Spotki jest Grant Thornton
Frackowiak Wynagrodzenie audytora z poszczegdlnych tytutdw wyniosto:

od 01.01 do 31.12.2012 | od 01.01 do 31.12.2011
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 39 38
Przeglad sprawozdan finansowych 29 29
Doradztwo podatkowe 78 11
Pozostate ustugi
Razem 146 78
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Nazwa Spotki:

Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

28.6. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Spolce w podziale na poszczegdlne Spotki zawodowe oraz rotacja pracownikow

ksztattowaty sie nastepujaco:

od 01.01 do 31.12.2012

od 01.01 do 31.12.2011

Pracownicy umystowi 392 419
Pracownicy fizyczni 2 3
Razem 394 422

od 01.01 do 31.12.2012

od 01.01 do 31.12.2011

Liczba pracownikéw przyjetych 162 219
Liczba pracownikéw zwolnionych (-) -173 -308
Razem -11 -89

29. Zatwierdzenie do publikacji

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2012 (wraz z danymi poréwnawczymi)
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 15 marca 2013 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data

Imie i nazwisko

Funkcja

Podpis

15 marca 2013

Rafat Stempniewicz

Prezes Zarzadu

15 marca 2013

Stanistaw Gorski

Czitonek Zarzadu

15 marca 2013

Robert Krasowski

Czilonek Zarzadu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Data

Imie i nazwisko

Funkcja

Podpis

15 marca 2013

Jolanta Stachowiak

Gléwna ksiegowa
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