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Dla Akcjonariuszy Tell Spotka Akceyjna

1 Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest Tell Spolka Akeyjna (Spotka Dominujaca)
7 siedzibg w Poznaniu, ul. Forteczna 19a, na ktére sklada sig skonsolidowany bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za okres
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, informacje dodatkowe o przyjetych
zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

2 Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spolki Dominujacej. Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku Nr 152,
poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosct).

3 Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii, na podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne
dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitalowej.
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Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

—  rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosct,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie to zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyskac racjonalng
pewnosé, ze zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Badanie polegalo na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposob wyrywkowy
- dowodéw i zapiséw potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo tez oceng zastosowanych
przez jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkow
przeprowadzonych przez Zarzad Spotki Dominujacej, jak rowniez oceng ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

4 Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dziei 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

—  sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitalowa.

5  Nie zglaszajac zastrzezeti do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na nastepujaca kwestie: Spotki Grupy
Kapitalowej otrzymuja od operatorow telekomunikacyjnych subsydia do sprz¢tu
telekomunikacyjnego sprzedanego w cenach promocyjnych. Metody rozliczania tych
subsydiow réznia sie w zaleznosci od operatora, jednak nie maja wplywu na prezentowany
wynik finansowy. Wplyw rozliczenia subsydiéw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostal przedstawiony w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w czesci opisujacej zasady rachunkowosci przychodow ze
sprzedazy.

6 Zapoznali$my si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad Spotki Dominujacej sprawozdantiem
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.
Naszym zdaniem, sprawozdanie to uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowoséci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
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prawa panistwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259
z pozniejszymi zmianami).

Zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci kwoty 1 informacje pochodzace ze zbadanego
przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Elzbieta Grzeskowiak

<’///7y

—

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznaf, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 15 marca 2012 roku.
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1 Informacje o Spoice Dominujacej

Spo6lka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Tell Spolka Akeyjna. Spotka Dominujaca zostala
utworzona w dniu 15 listopada 2004 roku. Spotka Dominujaca zostala powolana na czas
nieokreslony. Siedziba Spotki Dominujacej znajduje si¢ w Poznaniu, ul. Forteczna 19a.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spolki Dominujacej sa:
— sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego,

— sprzedaz hurtowa sprz¢tu elektronicznego 1 telekomunikacyjnego.
Przedmiot dzialalno$ci spolek zaleznych jest zwigzany z dzialalnoscia Spotki Dominujacej.

Spotka Dominujaca zostala wpisana w dniu 30 listopada 2004 roku do rejestru przedsi¢biorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznati — Nowe Miasto 1 Wilda
w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000222514

Spotka Dominujaca posiada numer NIP 7791580574 oraz symbol REGON 630822208.
Kapital zakladowy Sp6lki Dominujacej na dzieni koniczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2012 roku, wynosil 1 136 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzien wynosil

60 206 tysigcy zlotych.

Zgodnie z nota 28.2 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzieri 31 grudnia 2012 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spo6tki Dominujacej byla

nastepujaca:
Wartos¢ Udziat
Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akcji gtoséw akcji podstawowym
BBI Capital NFI S.A. 1286 632 2 573 264 257 326 22,66%
Quercus Parasolowy SFIO i Quercus Absolute
Return FIZ 893 461 893 461 178 692 15,74%
AVIVA Investors FIO oraz AVIVA Investors SFIO 657 672 657 672 131 534 11,58%
Rafat Stempniewicz 257 854 415 336 51 571 4,54%
Havo Sp. z 0.0. 675 000 675 000 135 000 11,89%
Pozostali 1912637 2002 627 382 528 33,59%
Razem 5678 030 7212134 1135 606 100%

Na dziesi bilansowy na kapital zakladowy skladalo si¢ 1 534 104 akcji imiennych uprzywilejowanych
co do glosu (dwa glosy na jedna akcjg) oraz 4 143 926 akeji zwyklych.

W sklad Zarzadu Spélki na dzien 15 marca 2013 roku wchodzili:

— Rafal Stempniewicz - Prezes Zarzadu,
— Robert Krasowski - Cztonek Zarzadu,
— Stanistaw Gérski - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 15 marca 2013 roku sktad Zarzadu Spélki nie zmienil sic.
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2 Skiad Grupy Kapitatowej

W dniu 31 grudnia 2012 roku w sklad Grupy Kapitalowej Tell S.A. wchodzily spolki zalezne
(bezposrednio i posrednio) 1 wspdlne przedsiewzigcia:

Dzien bilansowy, na

Rodzaj opinii Nazwa podmiotu, ktory ktory sporzadzono
Nazwa Metoda o sprawozdaniu przeprowadzit badanie sprawozdanie
spotki konsolidacji finansowym sprawozdania finansowego finansowe
Euro-Phone konsolidacja Grant Thornton Frackowiak Spétka z
Sp. z o.o0. petna bez zastrzezen ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. 31 grudnia 2012 roku
PTI konsolidacja Grant Thornton Frackowiak Spétka z
Sp. zo.0. petna bez zastrzezen ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. 31 grudnia 2012 roku

W poréwnaniu z rokiem ubieglym nie bylo zmian w zakresie spolek objetych konsolidacja.

W 2012 roku Spotka Dominujaca posiadala 30% udzialoéw w Toys4Boys.pl Sp. z o.0. Spolka
stowarzyszona nie zostala rozliczona metoda praw wlasnosci ze wzgledu na nieistotnos¢ jej danych
dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakofniczony

31 grudnia 2011 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak
Spoélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. w imieniu ktérej dzialala biegly rewident Elzbieta
Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5013. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢
bez zastrzeze z objasnieniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2011 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonartuszy Spotki
Dominujacej w dniu 16 maja 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2011 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w dniu 24 maja
2012 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wymagane elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony
31 grudnia 2011 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta 1 uchwalg
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w dniu 13 wrzesnia 2012 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2063.

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowala biegly rewident
Elzbieta Grzeskowiak nr ewidencyjny 5013.

© 2013 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana

w dniu 4 czerwca 2012 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2012 roku przez Radg
Nadzorcza. Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na
podstawie umowy zawartej w dniu 19 lipca 2012 roku z Zarzadem Spotki Dominujace).

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2012 roku we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzets Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogdw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.

z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

W badaniu poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej posluzyliémy si¢ testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testéw i préb wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2012 roku przeprowadzilismy od 1 marca 2013 roku do 15 marca 2013 roku.

6 Deklaracja niezaleznos$ci

Grant Thornton Frackowiak Spoltka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z p6zniejszymi zmianami).

7 Dostepnosé danych i oSwiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki Dominujacej przekazal nam datowane na 15 marca 2013 roku pisemne oswiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily
zdarzenia, ktére moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansows i majatkowa Grupy Kapitalowe;j

i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spotki
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Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie

finansowe, a takze oswiadczyl, Zze udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania

finansowe spolek objetych konsolidacja, dokumentacj¢ konsolidacyjna, informacje i inne wymagane

dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego

badania.

8 Skonsolidowany bilans

AKTYWA (w tys. zt) 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
AKTYWA TRWALE 66 193 66 788 66 541
Wartos$ci niematerialne 957 485 632
Wartos$¢ firmy 57 581 57 581 57 481
Rzeczowe aktywa trwate 4133 5059 5908
Inwestycje w jednostkach powigzanych 1287 1287 -
Dtugoterminowe naleznosci 1001 1184 1258
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 999 888 874
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 235 304 387
AKTYWA OBROTOWE 68 757 77 943 81 592
Zapasy 10 744 12744 15 461
Naleznosci handlowe oraz pozostate 48 015 52 882 61 489
Rozliczenia miedzyokresowe 377 321 274
Aktywa finansowe 268 22 224
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9352 11975 4145
AKTYWA RAZEM: 134 950 144 731 148 133
PASYWA (w tys. zt) 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
KAPITAL WELASNY 60 206 59 732 55 354
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 60 206 59 732 55 354
Udziaty niedajace kontroli - - -
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 9133 9712 10 334
Zobowiagzania z tytutu kredytéw 2339 3840 6 051
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 74 36 33
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6720 5837 4 251
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 65 611 75 288 82444
Zobowigzania z tytutu kredytow 3373 1856 1711
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 57 747 70708 79017
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1232 184 584
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3163 2329 658
Rezerwy 96 211 473
PASYWA RAZEM: 134 950 144 731 148 133

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok 2010 nie byto badane przez Grant Thornton

Frackowiak.
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9 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

(w tys. zt) 2012 2011 2010
DZIALANOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 293 165 287 668 307 371
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 279 104 274 533 292 771
Pozostate przychody operacyjne 510 1055 766
Pozostate koszty operacyjne 2029 1554 3028
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 12 541 12 636 12 336
Przychody finansowe 490 238 223
Koszty finansowe 909 956 2328
Strata z tytutu rozliczenia utraty kontroli - - 549
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12122 11917 9 684
Podatek dochodowy 2 806 2492 2 566
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9 316 9426 7117
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 9 316 9426 7117
Zysk (strata) netto przypadajacy: 9 316 9426 7117
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok 2010 nie bylo badane przez Grant Thornton
Frackowiak.

10 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

(w tys. zt) 2012 2011 2010
Zysk (strata) netto 9 316 9426 7117
INNE DOCHODY CALKOWITE

Przeszacowanie $rodkéw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienigznych

Roznice kursowe z wyceny oddziatow dziatajgcych za granicg

Roéznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz

oddziatéw zagranicznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych

dochodoéw catkowitych

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody 9 316 9426 7117
Catkowite dochody przypadajace: 9 316 9426 7117
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 9316 9 426 7117

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok 2010 nie bylo badane przez Grant Thornton

Frackowiak.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2010, 2011 1 2012, charakteryzujace

sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na

podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej

za lata zakoficzone 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku.
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Formuta Warto$¢ wskaznika

Wskaznik obliczeniowa 2012 2011 2010
przychody ze sprzedazy
(tys. zt) 293 165 287 668 307 371
wynik finansowy netto
(tys. zt) 9316 9426 7117
kapitaty wiasne
(tys. zt) 60 206 59 732 55 354
suma aktywow
(tys. zt) 134 950 144 731 148 133
rentowno$¢ majatku wynik finansowy netto / suma aktywéw na
(ROA) (%) koniec okresu 6,9 6,5 4.8
rentowno$¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wtasne na
wiasnego (ROE) (%) poczatek okresu 15,6 17,0 13,0
rentowno$¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy 4,8 4,6 47

aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krétkoterminowe 1,0 1,0 1,0

$rodki pieniezne / zobowigzania

wskaznik ptynnosci Il krétkoterminowe 0,1 0,2 0,1
trwatos¢ struktury (kapitaty wtasne + zobowigzania
finansowania ditugoterminowe) / suma pasywow 51,4 48,0 443
obcigzenie majatku (pasywa ogoétem — kapitaty wtasny) / pasywa
zobowigzaniami (%) ogdtem 55,4 58,7 62,6
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) 3,7 4,3 2,6
od grudnia do grudnia (%) 2,4 4,6 3,1
12 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

Na stronie 12 informacji objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoriczony 31 grudnia 2012 roku Zarzad Spolki
Dominujacej poinformowal, ze sprawozdania finansowe Spéolki Dominujacej oraz sprawozdania
finansowe spolek zaleznych bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez te Spoltki przez
okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2012 roku, 7 ze nie wystepuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenia kontynuowania dzialalnosci przez Spotke Dominujaca oraz spolki

zalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowaé nasze przekonanie, ze Spotka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowac dzialalnosci
przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2012 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowe;
dzialalnosci.

13 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spolek wehodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien
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31 grudnia 2012 roku 1 obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku.

14 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

W dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok zakoficzony 31 grudnia 2012 roku Zarzad Spolki Dominujacej przedstawil zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej. W okresie, za
ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad (polityki)
rachunkowosci oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowe;.

15 Wartosé firmy z konsolidacji i zysk z okazyjnego nabycia

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpiséw z tytulu utraty wartosci
firmy oraz informacje umozliwiajace oceng zmian wartosci bilansowej wartosci firmy w okresie od
1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku ujawniono w dodatkowych informacjach 1

objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

16 Kapital wiasny

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2012 roku stan kapitalow wlasnych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Na 31 grudnia 2012 roku nie wystepowaly udzialy niedajace
kontroli. Dane finansowe dotyczace kapitaléw wlasnych przedstawiono w notach od 28.2 informaciji
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

17 Wytaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spolek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan),
— obrotéw wewngtrznych (przychodow i kosztow),
— wynikéw nie zrealizowanych przez spolki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich
aktywow,
dywidend
sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

18 Sprzedaz akcji w spétce podporzadkowanej

W roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2012 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla zadnych akcjt
w spotkach podporzadkowanych.

19 Kompletnos$é i poprawnos$é dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiadac
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegélnosci dotyczy to wylaczen z tytulu korekt
konsolidacyjnych.
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20 Struktura aktywéw i pasywoéw skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywéw i pasywéw Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2012 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

21 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitalowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2012 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

22 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzes Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawcezych.

23 Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki Dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dzialalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za

rok obrotowy zakoticzony 31 grudnia 2012 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 9 stron.

R Elzbieta Grzeskowiak
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Biegly Rewident nr 5013

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 15 marca 2013 roku.
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