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Grupa Kapitalowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Ogolna charakterystyka Grupy

a.  Jednostkg dominujaca Grupy Kapitalowej PEKAES (,,Grupa”) jest PEKAES spotka
akeyjna (,,Jednostka dominujaca”) z siedzibg w Bloniu, ul. Spedycyjna 1.

b.  Jednostka dominujaca rozpoczela dzialalnosé 16 czerwca 1982 r. Akt zalozycielski
Jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego w Pafistwowym Biurze
Notarialnym w Warszawie w dniu 16 czerwca 1982 r. i zarejestrowano w Rep. A Nr
I-5190/82. W dniu 27 czerwca 2001 r. Sad Rejonowy w Warszawie, XIX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonal wpisu Jednostki dominujacej do
Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000022906.

c.  Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Jednostce dominujacej nadano dnia 17 czerwcea
1993 r. numer NIP 527-01-04-717. Dla celéw statystycznych Jednostka dominujaca
otrzymala dnia 20 czerwca 1995 r. numer REGON 000982285,

d.  Kapital zakladowy Jednostki dominujacej na dzief 31 grudnia 2012 r. wynosil
30.520.870,00 zl i skladat si¢ z 30.520.870 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

e.  Na 31 grudnia 2012 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akeji posiadanych akgji glosow
akgeji (zb)

KH Logistyka Sp. z o.0.
Spélkzglzsgn:n dI;rtcz)v?rao(*) 17.308.547 17.308.547,00 zwykle 56,71
%ﬁig&hﬁiﬂgundusz 3.200.000 3.200.000,00 zwykle 10,49
giilgv}?rz*l)nvestments 1.923.606 1.923.606,00 zwykle 6,30
g?:jlégggsg(zgf rstwa 1.132.363 1.132.363,00 zwykle 3,71
Pozostali 6.956.354 6.956.354,00 zwykle 22,79
30.520.870 30.520.870,00 100,00

(*) dane na podstawie ilosci akcji zarejestrowanych w dniu odbycia NWZ w dniu 6 grudnia
2012 T.

W badanym roku obrotowym w wyniku skupu akeji wlasnych przez Jednostke
dominujaca nastgpilo umorzenie 2.500.000 akcji 0 warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.




Grupa Kapitalowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 .

Ogoélna charakterystyka Grupy (cd.)

Na 31 grudnia 2011 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartos$é Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akeji posiadanych akeji gloséw
akeji (zD)

KH Logistyka Sp. z o.0.
Spélkgg;fgfn;nd@tgg; 17.308.547 17.308.547 zwykle 52,42
gniroyg:iigw Fundusz 3.000.000 3.000.000 zwykle 9,08
gz;fgv}alln Investments 1.923.171 1.923.171 zwykle 5,83
Eigjl;fjgggodarstwa 1.662.500 1.662.500 zwykle 5,03
Pozostali 9.126.652 9.126.652 zwykle 27,64
33.020.870 33.020.870 100,00

f. W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Grupy byto:

e kompleksowa obstuga rynku krajowego i zagranicznego w zakresie szeroko

rozumianej spedycji, transportu i obslugi serwisowo-handlowej,

sprzedaz detaliczna paliw,

sprzedaz pojazdéw ciezarowych (do 19 listopada 2012),

sprzedaz czesSci i akeesoriéw do pojazdéw mechanicznych (do 19 listopada 2012),

sprzedaz ustug bieznikowania i sprzedaz opon,

spedycja morska (do 6 lutego 2012 dodatkowo w ramach spotki Expolco- Transped
Sp. zo0.0.),

sprzedazy ushug serwisowych dla pojazdéw mechanicznych (do 19 listopada 2012),

rekrutacja i udostepnianie pracownikéw,

realizacja projektow deweloperskich,

sprzedaz ushug hotelarskich.

e & o o o

g. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

e Maciej Bachman Prezes Zarzadu od 18 grudnia 2012 1.
Czlonek Zarzadu od 28 maja 2012 T.
do 18 grudnia 2012 r.
Jacek Machocki Prezes Zarzadu do 28 maja 2012 .
Arkadiusz Filipowski Czlonek Zarzadu od 28 sierpnia 2012 1.
e Malgorzata Adamska Czlonek Zarzadu do 28 sierpnia 2012 .

pwc

xz::*\*:ww



Wm"”&wﬁ&m
\

Grupa Kapitalowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

h. W sklad Grupy Kapitalowej PEKAES na dzien 31 grudnia 2012 r. wchodzily nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy sprawozdanie Rodzaj opinii Dzien bilansowy,
powiazania konsolidacji | finansowe na ktory
kapitalowego sporzadzono
(% wlasnosci) sprawozdanie

finansowe

PEKAES S.A. Dominujgca Nie dotyczy PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2012 1.

PEKAES TRANSPORT S.A. Zalezna (99,56%) Pelna Spolka nie podlegala badaniu nie dotyczy 31 grudnia 2012 1.

w likwidacji

ATB TRUCK S.A. Zalezna (100,00%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 bez zastrzezen 31 grudnia 2012 1.

Spedycja Polska “SPEDCONT” Stowarzyszona Metoda praw U-Fin Sp. z o.0. Biuro Audytorskie i bez zastrzezen 31 grudnia 2012 1.

Sp.zo.0. (47,07%) wlasnosci Rachunkowe
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Grupa Kapitalowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

i. W trakcie roku obrotowego nastgpily nastepujace zmiany zakresu jednostek objetych
konsolidacja:

¢ W dniu 9 stycznia 2012 r. Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie,
XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie
o wykresleniu z Krajowego Rejestru Sadowego spotki PEKAES TRUCK S.A.
w likwidacji z siedziba w Szczecinie. Postanowienie w przedmiocie wykreslenia
spolki z KRS uprawomocnilo sie w dniu 28 stycznia 2012 1.

e W dniu 6 lutego 2012 r. spotka PEKAES S.A. zawarla umowy sprzedazy wszystkich
udzialéw posiadanych w spoélce Expolco-Transped Sp. z 0.0., tj. posiadanych 298
udzialow stanowigcych 92,26% w kapitale zakladowym tej sp6lki. Przeniesienie
wlasnoéci ww. udzialéw na kupujacych nastgpilo z dniem zaplaty calej ceny,
tj. w dniu 9 lutego 2012 r. W zwigzku z transakcjg Grupa PEKAES zaniechala
dzialalnosé spedycji morskie;.

¢ W dniu 19 listopada 2012 r. spotka PEKAES S.A. zawarla umowe sprzedazy akcji
z osobg fizyczng oraz umowe sprzedazy akcji ze spotka Lotiva Limited z siedziba
w Nikozji, Cypr, na podstawie ktorych to uméw sprzedala 10.627 akcji spotki
On Road Truck Services S.A. na rzecz osoby fizycznej oraz 42.506 akcji On Road
Truck Services S.A. na rzecz spélki Lotiva Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr. Lacznie
na podstawie powyzszych umoéw spotka PEKAES S.A. sprzedala 53.133 akeji
o wartoéci nominalnej 10,00 zl kazda, stanowigcych 100% kapitalu zakladowego
On Road Truck Services S.A. W zwiagzku z transakecja Grupa PEKAES zaniechala
dzialalno$¢ sprzedazy pojazdow ciezarowych, sprzedazy ustug serwisowych, czesci
oraz akcesoriow do pojazdéw mechanicznych.

j. Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartoéciowych dopuszezonych do
obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Grupa stosuje MSSF od roku 2005.
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Grupa Kapitalowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.  Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Piotra Wyszogrodzkiego (numer
w rejestrze 90091).

b.  PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Grupy
Uchwala nr 12/2011 Rady Nadzorczej PEKAES S.A. z dnia 22 marca 2011 r. na
podstawie paragrafu 24 Statutu Jednostki dominujace;j.

¢.  PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649, z p6Zn. zm.).

d. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 25 czerwca 2012 r. w
okresie:

. badanie wstepne od 12 do 23 listopada 2012 r.;
. badanie konicowe od 11 lutego do 18 marca 2013 r.

pwe



Grupa Kapitalowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEUJ na 31 grudnia
2012 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2012r. 31.12.2011r. 31.12.2012r. 31.12.2011r.
tys. zt tys. zi tys. zt (%) (%) (%)

AKTYWA
Aktywa trwate 161.106 170.884 (9.778) (5,7) 44,0 39,8
Aktywa obrotowe 171.583 200.012 (28.429) (14,2) 46,9 46,6
Aktywa trwate
klasyfikowane jako
przeznaczone do 33.211 58.493 (25.282) (43,2) 9,1 13,6
sprzedazy
Aktywa razem 365.900 429.389 (63.489) (14,8) 100,0 100,0
PASYWA
Kapitat podstawowy 30.521 33.021 (2.500) (7,6) 8,3 7,7
Pozostate kapitaty 86.934 104.618 (17.684) (16,9) 23,8 244
Zyski zatrzymane 1568.354 171.539 (13.185) (7.7) 43,3 39,9
Udzialy niekontrolujgce 44 521 477) (91,6) - 0,1
Zobowigzania
dlugoterminowe 12.482 11.671 811 6,9 34 2,7
Zobowigzania
krotkoterminowe 61.136 82.730 (21.594) (26,1) 16,7 19,3
Zobowigzania zwigzane
z aktywami
przeznaczonymi do 16.429 25.289 (8.860) (35,0) 4,5 59
sprzedazy
f:z';‘;‘:"qza“'a | kapitaty 365.900 429389  (63.489)  (14,8) 100,0 100,0

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
2012r. 2011 r.* 2012r. 2011 r.*
tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)

Przychody netto 523.276 611.635 (88.359) (14,4) 100,0 100,0
Koszt wtasny sprzedazy (491.020) (517.040) 26.020 (5,0) (93,8) (84,5)
Zysk brutto ze sprzedazy 32.256 94.595 (62.339) (65,9) 6,2 15,56
Zysk netto za rok obrotowy z
dziatalnosci kontynuowanej 3.840 52.148 (48.308) (92,6) 0,7 8,5
Strata netto z dziatalnosci
zaniechanej (17.237) (4.918) (12.319) 250,5 (3,3) (0,8)
Zysk/(Strata) netto
z dziatalnosci kontynuowanej (13.397) 47.230 (60.627) (1284) (2,5) 7,7
i zaniechanej
Inne catkowite dochody razem 123 (642) 665  (122,7) 0,0 0,1)
Catkowlte dochody za okres (13.274) 46.688 (59.962) (128,4) (2,5) 7,6

obrotowy

* - zmiana danych poréwnywalnych z uwagi na zaniechanie dzialalnoéci zwigzanej z dzialalnoécia On Road Truck Services S.A.

*v:%mm



Grupa Kapitalowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

ITII. Charakterystyka wynikoéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)
Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowg oraz
wyniki finansowe Grupy
Dzialalnoé¢ gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkows i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:
2012r. 2011 r.* 2010r.
Wskazniki aktywnosci
- szybko$é obrotu naleznosci 47 dni 43 dni 44 dni
- szybko$¢ obrotu zapasow 3 dni 11 dni 18 dni
Wskazniki rentownosci
- rentowno$¢ sprzedazy netto 1% 9% 0%
- rentownos¢ sprzedazy brutto (1%) 9% (2%)
- ogbina rentownos$¢ kapitatu 1% 17% (1%)
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadtuzenia 25% 28% 27%
- szybkos¢ obrotu zobowigzan 36 dni 42 dni 43 dni
31.12.2012r. 31.12.2011 r. 31.12.2010r.
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci | 26 24 23
- wskaznik ptynnosci Il 2,6 23 2,0
* - obliczenia na podstawie danych przeksztalconych
Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekscie wynikéw dzialalnosci
1 osigganych wskaznikéw. Szczegélowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebione;j
analizy dzialalnosci Grupy i jej uwarunkowan.
8
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Grupa Kapitalowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych

pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik

zmian poziomu cen towarow i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost

w badanym roku 2,4% (2011 r.: 4,6%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Poréwnywalno$¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2011 i 2012, a tym

samym warto$¢ informacyjna wskaznikéw finansowych dotyezacych tych okreséw, moze byé

ograniczona z uwagi na zmiany jakie mialy miejsce w Grupie kapitalowej w ramach
konsolidowanych jednostek zaleznych (opisane w cze$ci ,,Og6lna charakterystyka Grupy”
niniejszego raportu).

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz

sytuacje¢ majgtkows i finansowa Grupy (analiza na danych dotyczacych dzialalnoéci

kontynuowanej):

e Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosty 365.900 tys. zt. W ciggu roku suma
bilansowa zmniejszyla sie 0 63.489 tys. zl, tj. 0 14,8%. Zmiana po stronie aktywow
wynikala gtéwnie ze spadku aktywéw obrotowych o kwote 28.429 tys. zi (w tym przede
wszystkim zapasoéw o0 7.436 tys. zl oraz naleznosci handlowych o 17.016 tys. z1) oraz
aktywow trwalych klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy o kwote
25.282 tys. zl. Spadek sumy bilansowej po stronie pasywow wynikatl gléwnie ze
zmniejszenia zobowigzan handlowych o kwote 20.514 tys. zl, transakeji wykupu i
umorzenia akeji wlasnych powodujgcej zmniejszenie kapitatéw w kwocie 20.097 tys. zl,
poniesione;j straty netto z dzialalno$ci kontynuowanej i zaniechanej w kwocie 13.397 tys.
zt oraz spadku stanu zobowigzan zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy o
kwote 8.860 tys. zl.

e  Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Grupy. Stopa zadluzenia zmalala
z 28% na koniec roku ubieglego do 25% na koniec roku biezgcego. Obrét zobowigzan
zmniejszyt si¢ odpowiednio z 42 dni do 36 dni.

*  Przychody netto Grupy za rok badany wyniosly 523.276 tys. zl i spadly o 88.359 tys. zi
(4j. 0 14,4%) w poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowg dzialalnoécig Grupy
w biezacym roku obrotowym byla sprzedaz ustug spedycji ladowe;j. Istotny wplyw na
spadek przychodéw Grupy w poréwnaniu z rokiem ubieglym mialy transakcje
jednorazowe z roku 2011 dotyczace sprzedazy nieruchomosci gruntowych przy ul.
Grzybowskiej i Siedmiogrodzkiej w Warszawie za kwote 69,7 mln zl.

e Najwigksza pozycja kosztow dzialalnosci operacyjnej byly koszty ustug obeych wynoszace
w badanym okresie obrotowym 370.878 tys. z, co stanowilo 70,0% kosztéow
operacyjnych.

e  Rentowno$¢ mierzona zyskiem netto wyniosta 1% i byla nizsza o 8 punktow
procentowych od uzyskanej w roku poprzednim. Znaczny wplyw na zmiane rentownosci
Grupy miala transakeja sprzedazy nieruchomosci przy Siedmiogrodzkiej i Grzybowskiej
W 2011T.

9
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Grupa Kapitalowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

e  Nieznacznej zmianie ulegla sytuacja platnicza Grupy. Wskazniki ptynnoéci I i IT wyniosly
w badanym roku 2,6 (w 2011 r. odpowiednio: 2,41 2,3).

10
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Grupa Kapitalowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania zadane informacije,
wyjasnienia i oSwiadczenia oraz przedlozyl o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktore nastapily po dniu bilansowym do
dnia zlozenia oéwiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Grupa posiadala aktualng, zatwierdzona przez Zarzad Jednostki dominujacej
dokumentacje opisujaca zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Jednostke
dominujaca zasady rachunkowosci byly dostosowane do potrzeb Grupy i zapewnialy
wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy, przy zachowaniu zasady
ostroznosci. Zostala zachowana ciaglo$¢ stosowanych zasad i metod w stosunku do
okresu ubiegtego.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udzialow
niekontrolujacych zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodow i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylaczenia wynikow nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Skutki sprzedazy calosci lub czesci udzialow i akeji w jednostkach podporzadkowanych
zostaly ujete we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlasciwg ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia 2011 r. zostalo zatwierdzone Uchwala nr 15/2012 Walnego Zgromadzenia
Jednostki dominujacej z dnia 27 czerwea 2012 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Warszawie w dniu 11 lipca 2012 r. i ogloszone w Monitorze Polskim B
numer 2552 w dniu 18 paZdziernika 2012 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.
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Grupa Kapitalowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

L Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 z pdzn. zm.).

pwe
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Grupa Kapitalowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawezdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Informacje i uwagi koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej PEKAES, w ktérej jednostka dominujaca jest PEKAES S.A.
z siedzibg w Bloniu, przy ulicy Spedycyjnej 1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki dominujgcej dnia 18 marca 2013 r.

Raport powinien by¢ odczytany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzema i Rady Nadzorczej PEKAES S.A. z dnia 18 marca 2013 r.
dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z
przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczeg6lnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnos¢ i prawidlowosé skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, sp6iki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdari finansowych pod numerem 144:

@w /j ‘*‘{ § ?f?fw f gmé’/{;

Piotr Wyszogrodzkl

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 18 marca 2013 T.

pwc PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 13

0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zaktadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14.
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