SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
GRUPY PEKAES
ZA 2012 ROK

Btonie, 18 marca 2013 roku



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy PEKAES na dzien 31.12.2012

SPIS TRESCI
l. OGOLNE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWE ..........ooooooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesee et eeeeesnee e 5
L. INFORMAGCUE OGOLNE.......ciittuutuiiiieeeiieeti et eeeseeetaa s eeeseeeasbaasaseassee s bbb essseessasaanassesssssrannasesssenes 5
2. POWIAZANIA KAPITALOWE PEKAES .....oeiiii ittt ettt e e e e et e e e e e e as b aeeeaeeeens 5
3. AKCJIONARIUSZE | WEADZE SPOLKI c.uuiiitteeeiitet e e eete e e ettt e e et s e e et s e s st e s e s st e s esaaasessasaseesstaesensnneees 5
T T = 07 N VN A 0] = 1oy 5
T 4\ = V74 o J PPNt 5
I1. CHARAKTERYSTYKA CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU GRUPY PEKAES ORAZ
RYZYK I ZAGROZEN ...........cooooioieeeeeeeee ettt ettt sttt ettt sttt ettt 5
1. MAKROOTOCZENIE GRUPY PEKAES . ... .ottt e e e et et era e e abaas 5
2. OTOCZENIE KONKURENCYJINE GRUPY PEKAES ... ..ottt 6
3. CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY PEKAES ..ottt 7
4, WPLYW NIETYPOWYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN NA WYNIKI GRUPY PEKAES w 2012 ROKU............... 8
5. ZAMIERZENIE NA ROK 2003 1. ouiiiiiiiiiiiiii ittt et e et s et e s e e et e e b e s et e e ea e s ab e ettt e san e s et e eanesrans 8
6. STRATEGIA ROZWOJU | ZAMIERZENIA INWESTYCYJINE .1uuiituiiiiiiitieitieeitiiestesstsssnessnessteesnnessneessnneees 8
7.  AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJIA FINANSOWA ...couuiiiitieeeeeesetettesesstsesssstsessssssesstsssessnnseees 8
1. OCENA DZIALALNOSCI GRUPY PEKAES ..ooo oo oeeeeeeeeeeeeeeeeee e e e e e e ee et ese s seseeses et e e eessessasesesensesenesens 8
1.  WyNKI GRUPY KAPITALOWEJ PEKAES — DZIALALNOSC KONTYNUOWANA | ZANIECHANA............ 8
2. OCENA DZIALALNOSCI PEKAES SA ..ottt ettt e e e et e e et e e e et s e e eraeeesenas 15
3. OCENA DZIALALNOSCI PEKAES TRANSPORT SA ..ottt ettt e et e et e e e et eaeraseesenas 21
4, OCENA DZIALALNOSCI EXPOLCO TRANSPED SP. Z 0. 0. coeveiiiiiiee ettt e e n e 21
5. OCENA DZIALALNOSCI ON ROAD TRUCK SERVICES SA ..ottt et e st e e e s eaenan e s enas 21
6. OCENA DZIALALNOSCI ATB TRUCK SA ..ottt ettt e e e e e e e st e e e et s e e eraeeseran 22
7. OCENA DZIALALNOSCI PEKAES TRUCK SA W LIKWIDACI! «..ccvvuieiitieeeeee e ee et e e st eeeai e e esaneesenas 22
IV. SYTUACJA MAJATKOWA | KAPITALOWA GRUPY PEKAES.......cco oottt 22
1. MAJATEK GRUPY ...t 22
2. ZRODEA FINANSOWANIA ..eueiiettieiete e ettt e e s et e e e eaa e s s et ee s et e e e eaba e s s s aaeesstaeeesaba e sssaansessbaneesearnsns 23
3. PRZEKAZANE PRZEZ SPOELKE DAROWIZNY .....ciiiiiiiiiiiieeeeeeeeettieeieeeeeeeestaaeseeessessstannaeeeeessestnnneens 23
4.  WYBRANE POZYCJE SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ, SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ORAZ SPRAWOZDANIA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH W TYS. EURO — PRZELICZONO ODPOWIEDNIO
WEDLUG SREDNIEGO KURSU EURO Z DNIA 31.12.2012 1 31.12.2011 ROKU ....civvieeeieeeeeeeeeeeeeee e e 24
V. POZOSTALE INFORMACJIE O GRUPIE PEKAES ......oo oottt ettt ettt te e et e s st s e s stan e 25

1. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW
MOTYWACYJINYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA, W TYM PROGRAMOW OPARTYCH NA
OBLIGACJACH Z PRAWEM PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH SUBSKRYPCYJNYCH, WYPLACONYCH,
NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB ZARZADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH EMITENTA W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA, BEZ WZGLEDU NA TO CZY ODPOWIEDNIO BYLY
ZALICZANE W KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU: W PRZYPADKU GDY EMITENT JEST JEDNOSTKA
DOMINUJACA LUB ZNACZACY INWESTOR. INFORMACJE O WARTOSCI WYNAGRODZEN | NAGROD OTRZYMANYCH Z
TYTULU PEELNIENIA FUNKCJI WE WEADZACH JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH. ....cociiiiiiiiiiiiiicnei 25
2. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ
PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POtLACZENIA EMITENTA PRZEZ

o = | = | =S 25
3. LiczBA AKCJI PEKAES SA POSIADANYCH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE .............. 25
4.  WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO
LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ.....uutuuuieeeeeteettutiaaseeeseeststnniaeesesasstnnasaeesesssstnnnaeeessessmnnnnaees 25
5.  OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA W
PREZENTOWANYM OKRESIE .. cvuuiituieitnettteettettieesteestessueestasessesstasesnessesstresnessneestresnaessneeesrersaeesnnnes 26
6. INFORMACJA O UDZIELONYCH POZYCZKACH ....eiiiieeiiiie et e et tee e et e e e e et e e e e tae e e e st e e eeaaneees 26
7. INFORMACJA O UDZIELONYCH PORECZENIACH ...cuuuiiiiiiiieeiiiie e e et e e e ete e e eete e e e et e e e etaeeeestnaeeeennnaaees 26

8. INFORMACJA O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA EMITENTA, W TYM ZNANYCH EMITENTOWI O
UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI (WSPOLNIKAMI), UMOWACH UBEZPIECZENIA,
WSPOLPRACY LUB KOOPERACUI! ...1ututttetsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssmnsnmnmnnnnns 26



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy PEKAES na dzien 31.12.2012

9. W PRZYPADKU EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM — OPIS

WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA. .. et eetuntetetteeeeetneeeeaaneesetaeeesetaeeeesaaesessnsesstaeeresnsesesaseerstseeersnaeeees 26
10. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WSKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK ...cuuuiiiiiiiiiteeeeiieeeeesieeeeseieesesanneaes 27
11. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH | ZARZADZANIU ZASOBAMI FINANSOWYMI ............... 27
12. BADANIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ..euuiiiieuunieiiteeeeeetesessesesesstaesesssnsessasassssatasssssnsesssneeessnnsns 27
13. ISTOTNE ZDARZENIAW GRUPIE PEKAES ...ttt aba s 27
14. STRUKTURA GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GLOWNYCH INWESTYCJI KAPITALOWYCH
DOKONANYCH W RAMACH GRUPY KAPITALOWEJ W DANYM ROKU OBROTOWYM ..uuivuniiiniiineiiieeiniereneesnnnas 28

15. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH
DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK, Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY
PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU WYMAGALNOSCI ......veviveieeeteseeseasesesesesseetssesssssssssssssssssesesssssessennens 28
16. OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI JEDNORAZOWA LUB tACZNA WARTOSC
TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZEZ DANY PODMIOT W OKRESIE OD POCZATKU ROKU OBROTOWEGO PRZEKRACZA
WYRAZONA W ZtOTYCH ROWNOWARTOSCE 500 000 EURO .......voiviiieeeeeee et 28
17. OPIS INFORMACJI O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ

INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCI ...vvvvitieeeeiaittieeeeeeesssnnrenneeeeessssnnnnnseneeenns 28
VI. POLITYKA PERSONALNA L. bbbt er bbbt e e ne s 29
1. ZATRUDNIENIE I WYNAGRODZENIA ...ttt 29
2. SZIKOLENIA .. h e E R R bt b an s 29
3. POLITYKA SOCIALNA .ottt r bbbt b e e b b s et bt st b e se e e nnenes 29

VII. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA |
JEGO GRUPA KAPITALOWA, . ...t 29

VIIl. INFORMACJA O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ZAWARTYCH PO DNIU
BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W
PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY |

(O] =TIy N 2116174 PP 29

IX. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA
SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE DO EMITENTA oottt eene s 30

X. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAW WLASNOSCI
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA ORAZ WSZELKICH OGRANICZEN W ZAKRESIE

WYKONYWANIA PRAWA GLOSU PRZYPADAJACEGO NA EMITENTA ..o 30
XI. ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE BILANSU .....ooiiiiiiie e s 30
XL LAD KORPORACYUNY ..otk b bbbttt 30
XHEL ZAEACZNIK NR 1 ..ot bbb bbb bbbt b bt b e 32
1. ORGANIZACJIA GRUPY KAPITALOWEJ PEKAES .............cco ot 32

2.  STRUKTURA AKCJONARIATU PEKAES SA USTALONA NA DZIEN 31.12.2012 ROKU W
OPARCIU O LICZBE AKCJI ZAREJESTROWANYCH PRZEZ AKCJONARIUSZY NA DZIEN ODBYCIA
NADZWYCZAIJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI W DNIU 06 GRUDNIA 2012 ROKU ....... 32



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy PEKAES na dzien 31.12.2012

Podsumowanie menadzerskie

W 2012 roku sytuacja ekonomiczna w Polsce charakteryzowata sie zmniejszeniem tempa wzrostu popytu na ustugi
TSL, co przetozyto sie na zmniejszenie przychoddw z dziatalnosci podstawowej Grupy PEKAES, poprzez spadek w
segmentach spedycji i logistyki. Jednoczesnie Grupa odnotowata poprawe wyniku operacyjnego w stosunku do roku
2011 (nie biorgc pod uwage zdarzen jednorazowych). W Grupie PEKAES prowadzone sg projekty strategiczne,
majace na celu dalszg poprawe rentownosci, jakosci $wiadczonych ustug oraz funkcjonowania organizacji.

W 2012 roku Grupa PEKAES wypracowata strate netto z dziatalnosci kontynuowane;j i zaniechanej w wysokosci 13,4
min zt. Jest to wynik gorszy niz w okresie poréwnywalnym 2011 roku o 60,5 min zt. Na te réznice kluczowy wptyw
miaty zdarzenia jednorazowe (w roku 2011 dodatkowy zysk w kwocie 46,6 min zt, w roku 2012 koszt w kwocie 15,4
min).

W 2012 roku Grupa PEKAES odnotowata nizszy wplyw ze sprzedazy w gtdwnym segmencie tj. spedyciji i logistyki,
dodatkowo wynik zostat obcigzony kosztami wynikajgcymi z realizacji strategii na lata 2010-2012 oraz zmian
organizacyjnych.

W dalszym stopniu, koszty ogdlnego zarzadu sg pod $cistg kontrolg. Ich wartosé w stosunku do poprzedniego roku
jest nizsza o 55 min zt (bez ujecia zdarzen jednorazowych). Dzieki zmianom w strukturze zatrudnienia
i dostosowaniu jej do aktualnego poziomu aktywnosci Spotki, mamy pewnosé, iz w najblizszych miesigcach
utrzymamy koszty pod kontrolg i nie bedg one przyrasta¢, a na pewno beda znacznie mniejsze w perspektywie
najblizszych kilku miesiecy.

Wocigz wida¢ duzy wptyw kursu walutowego na przychody i koszty finansowe, pozytywne efekty z zawartych
transakcji zabezpieczajgcych kurs walutowy pozwolity zniwelowaé ujemne roznice kursowe. Wynik Grupy PEKAES
na dziatalnosci finansowej z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej osiggnat poziom +3,3 min zt w 2012 roku.

Wskaznik EBITDA bez zdarzen jednorazowych byt 0 2.2 min zt (wzrost o 36,7%) lepszy niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego i osiggnagt poziom 8,3 min zt a zarazem rentowno$¢ EBITDA osiggneta poziom +1,4%.

Jesli chodzi o kluczowe parametry finansowe (nie biorgc pod uwage zdarzeh jednorazowych) zarejestrowano
nastepujgce dynamiki roku 2012 w stosunku do roku 2011:
= Przychody, spadek 0 30,5 min zt do poziomu 585,1 min z,

= Wynik z dziatalno$ci operacyjnej, wzrost o 2,6 min zt do poziomu -1,5 min zt,
=  Wynik netto wzrost 0 1,5 min zt do poziomu +2,0 min zt.

Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej Grupy PEKAES prezentuje spadek sumy bilansowej o 14,8% do poziomu 365,9
min zt., w szczegdlnosci spowodowane przez:

= Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, spadek o 25,8 min zt do poziomu 57,2 min zi,
= Naleznosci handlowe, spadek o 17,0 min zt do poziomu 74,6 min zt,

= Nieruchomosci inwestycyjne, wzrost o 10,7 min zt. do poziomu 70,3 min zt.
= Obnizenie wartosci aktywow obrotowych oraz aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy o 53,7 min zt do
poziomu 204,8 min zt.

Pasywa podobnie jak aktywa spadty w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku:
= Suma kapitatéw zmalata 0 33,9 min zi, do poziomu 275,8 min z,

= Zobowigzania dtugoterminowe nieznacznie wzrosty o 0,8 min zt, do poziomu 12,5 min zi,
= Zobowigzania krotkoterminowe, spadek w wysokosci 21,6 min zt do poziomu 61,1 min zt.

Grupa PEKAES wygenerowata stan srodkéw pienieznych na dzien 31.12.2012 (z uwzglednieniem dziatalnosci
zaniechanej) w wysokosci 57,5 min zt. Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wyniosta -28,8 min zt.

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w raportowanym okresie wyniosty O min zt. Przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej i finansowej wyniosty odpowiednio -6,5 min zt oraz -22,3 min zt.
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W 2012 roku, w Grupie PEKAES wystapity nastepujgce istotne zdarzenia jednorazowe:

Kwartat pierwszy 2012 roku
= sprzedaz spotki Expolco, wynik na sprzedazy Spoétki -0,2 min zi,

Kwartat drugi 2012 roku

= sprzedaz nieruchomos$ci Radom, wynik na sprzedazy +1.0 min zt

= sprzedaz nieruchomos$ci Annopol, wynik na sprzedazy +0,5 min zt

= optymalizacja zatrudnienia oraz koszty innych zmian zwigzanych z podnoszeniem wydajnosci prowadzonej
dziatalnosci -9.7 min zt

Kwartat trzeci 2012 roku

= sprzedaz czesci nieruchomosci Szczecin, wynik na sprzedazy +0,2 min zt

= optymalizacja zatrudnienia oraz koszty innych zmian zwigzanych z podnoszeniem wydajnosci prowadzonej
dziatalnosci +0,2 min zt

Kwartat czwarty 2012 roku
= optymalizacja zatrudnienia oraz koszty innych zmian zwigzanych z podnoszeniem wydajnosci prowadzonej
dziatalnosci -7.5 min zt

Dodatkowo opis zdarzen majgcych wpltyw na wynik Spétki zostat opisany w nocie pierwszej sprawozdania
finansowego Grupy PEKAES za rok 2012.
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|. Ogdlne informacje o Grupie Kapitatowej

1. Informacje ogéine
Ogodlne informacje o Grupie PEKAES szczegétowo opisano w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PEKAES
w nocie 1.

2. Powiazania kapitalowe PEKAES

PEKAES SA jest spotkg dominujacg Grupy Kapitatowej PEKAES.

Wielko$¢ udziatow PEKAES SA w spotkach Grupy PEKAES oraz zmiany, ktére miaty miejsce w 2012 roku opisano
w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PEKAES w nocie 1.

3. Akcjonariusze i wkadze spotki
Kapitat akcyjny PEKAES SA wg stanu na dzieh 31.12.2012 roku wynosi 30.520.870,00 zl, na ktory sktada sie
30.520.870,00 akcji zwyktych na okaziciela, réwnych w prawach, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

Struktura akcjonariatu PEKAES SA wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku, zostata zaprezentowana
w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PEKAES w nocie 20.

3.1. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza PEKAES SA sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spodtki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci. Rada Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminu Rady, Statutu Spétki oraz Ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. Kodeks Spétek Handlowych (Dz.U. z 2000 r. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.).

Zgodnie z zapisami § 26 ust. 1 i 2 Statutu Spétki PEKAES SA Rada sktada sie z 5 do 7 czlonkdw powotywanych
przez Walne Zgromadzenie na okres wspolnej kadenciji, ktéra trwa trzy lata.

Sktad Rady Nadzorczej PEKAES SA na dzien 31.12.2012 roku i zmiany, ktére miaty miejsce w 2012 roku opisano
w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PEKAES w nocie 1.

3.2. Zarzad

Zarzad Spotki PEKAES SA jest organem zarzadzajgcym Spotkg. Zarzad dziata na podstawie Regulaminu Zarzadu,
Statutu Spotki oraz Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spétek Handlowych (Dz.U. z 2000 r. Nr 94, poz. 1037
z pozn. zm.).

Zarzgd PEKAES SA, zgodnie z § 19 oraz § 20 Statutu Spofki, sktada sie z 1 do 6 oséb, w tym Prezesa Zarzadu,
powotywanych przez Rade Nadzorczg na okres wspolnej trzyletniej kadenciji.

Zarzad Spotki prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje ja we wszystkich czynnosciach sadowych i pozasgdowych. Do
kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spodtki niezastrzezone przepisami
prawa lub postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej Spotki.

Obowigzki, kompetencje i zasady dziatalnosci Zarzadu regulujg Statut uchwalony przez Walne Zgromadzenia
i zarejestrowany Postanowieniem Sadu z dnia 31 sierpnia 2009 roku oraz Regulamin Zarzadu zatwierdzony przez
Rade Nadzorczg Spotki uchwatg nr 23/2007 z dnia 19 kwietnia 2007 roku, okreslajgce m.in. rodzaje spraw
wymagajgce uchwat Zarzadu.

Sktad Zarzadu oraz informacje o ustanowionej prokurze na dzien 31 grudnia 2012 roku zaprezentowano
w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PEKAES w nocie 1.

Il. Charakterystyka czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy PEKAES oraz ryzyk i zagrozen
1. Makrootoczenie Grupy PEKAES

W 2012 roku, polska gospodarka zwolnita w odniesieniu do roku 2011, jednym z gtéwnych czynnikéw
determinujgcych poziom aktywnosci gospodarczej w skali globalnej w 2012 r. byto ryzyko pogtebienia sie probleméw
fiskalnych w strefie euro. Jego zmaterializowanie sie mogto przynie$¢ za sobg trudne do przewidzenia, aczkolwiek
bardzo bolesne z ekonomicznego punktu widzenia skutki dla catej Swiatowej gospodarki.

Mimo tak negatywnie ksztattujgcych sie tendencji w otoczeniu ekonomicznym Polski, nasz wzrost gospodarczy nadal
pozostat jednym z najwyzszych w Europie.
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W 2012 roku popyt krajowy zwiekszyt sie o 0,1% przy wzroscie PKB o 2%, natomiast w 2011 roku popyt krajowy
wzrést realnie o 3,4%, przy wzroscie PKB o 4,3%. Z kwartatu na kwartat 2012 roku nastepowato spowolnienie
dynamiki PKB, Tempo wzrostu PKB zmniejszato sie systematycznie z 3,6 proc w | kwartale do okoto 0,7 proc w IV
kwartale.

W 2012 roku eksport wyrazony w euro wyniost 141,9 mld EUR, import 151,7 mld EUR, ujemne saldo wyniosto
9,8 mld EUR, a po dwunastu miesigcach 2011 roku 15,9 mid EUR (eksport zwiekszyt sie o 3,8%, a import zmniejszyt
sie 0 0,6%). W rezultacie ujemne saldo wyniosto 9,8 mld EUR, wobec deficytu na poziomie 15,9 mld EUR przed
rokiem.

W 2012 roku wsrod gtéwnych partneréw handlowych Polski odnotowano wzrost eksportu do Rosji, na Ukraine, do
W. Brytanii, na Stowacje, do Niderlandéw, Republiki Czeskiej, Niemiec i Francji, a importu z Rosji, Stanow
Zjednoczonych, Republiki Korei, Chin, Niderlandéw oraz Republiki Czeskiej. Natomiast spadek eksportu odnotowano
w obrotach z Wtochami i Szwecjg, a importu — z W. Brytanig, Niemcami, Francjg i Wtochami.

2. Otoczenie konkurencyjne Grupy PEKAES

Negatywne zmiany w gospodarce i na rynku europejskim byly odczuwalne rowniez w logistyce. Branza TSL
pracowata na bardzo niskich marzach w warunkach zaostrzonej konkurencji. Najbardziej dotkliwe w mijajgcym roku
2012, byty wzrost kosztow oraz walka cenowa.

Trudna sytuacja zmusita do poszukiwania dodatkowych Sciezek rozwoju i nowych sposobow na optymalizacje
kosztéw. Zaostrzona konkurencja spowodowata, ze firmy staraty sie pokazaé klientowi wartos¢ dodang w swoich
ustugach, otwierajac sie bardziej na potrzeby klienta.

Uczestnicy rynku przewozowego borykali sig¢ w mijajgcym roku z wieloma problemami.

Wysokie ceny oleju napedowego oraz rdéznice kursowe miaty istotny wpltyw na poziom cen ustugi transportowe;.
Wydtuzone terminy regulowania naleznos$ci obnizaty rentownos¢ spotek.

Po wzrostach w pierwszym potroczu 2012 roku zwigzanych z organizacjg Euro 2012 w pitce noznej, rynek TSL zaczat
silnie odczuwaé skutki spowolnienia gospodarki, co spowodowane byto zatamaniem kondycji w branzy budowlane;j
i motoryzacyjnej.

Ponizej przedstawiono krétkie omoéwienie sytuaciji w ustugach oferowanych przez PEKAES SA w 2012 roku:

- segment przewozéw catopojazdowych krajowych w 2012 roku charakteryzowat sie duzymi wahaniami
koniunktury, ktére w pierwszej potowie roku wskazywaty wyrazne wzrosty, natomiast w drugiej zdecydowane spadki.
Wzrosty wolumendw w pierwszym potroczu 2012 roku byly napedzane inwestycjami zwigzanymi z EURO 2012.
Ta sytuacja wptywata réwniez na poziom stawek transportowych, ktére nie rosty juz tak bardzo jak w 2011 roku, ale
utrzymywaly sie na statym poziomie. Druga potowa roku, to wyrazny spadek zapotrzebowania na transport
catopojazdowy w catym kraju. Mimo szczytu sezonu przewozowego nie obserwowano juz tak znacznej, jak byto to
w 2011 roku, nadpodazy tadunkéw nad wolnymi $rodkami transportowymi. Ostatni kwartat 2012 roku przyniost
zdecydowane spowolnienie rynku, ktdre przetozyto sie na zmiane trendu i nastgpita widoczna nadpodaz wolnych
samochodéw nad iloScig oferowanego tadunku. To bezposrednio spowodowato pogtebiajgcy sie spadek stawek
transportowych na rynku. Dodatkowym elementem negatywnym wptywajgcym na rynek transportowy byty
pogtebiajgce sie zatory ptatnicze, ktére wymuszaty zdecydowane hamowanie wspotpracy z klientami najbardziej
zagrozonymi niewyptacalnoscia.

Na rynku przewozéw catopojazdowych miedzynarodowych w drugiej potowie 2012 roku nastgpita zmiana trendu na
spadkowy pod wzgledem wolumenu oferowanego do przewozu. Poczgwszy od branzy meblarskiej poprzez AGD,
budowlanke iautomotive, (branze ktére w ciggu ostatnich lat w znacznej mierze napedzaty rynek polskich
przewoznikdw), zanotowano znaczace spadki popytu na ustugi transportowe. Zwigzane to byto z bardzo
odczuwalnym spadkiem sprzedazy w tych branzach, ktéry czesto doprowadzat dziatajgce w nich podmioty do
zmniejszenia produkcji lub wrecz zamknigcia dziatalnosci. Kolejnym, elementem byt stosunkowo niski kurs wymiany
waluty europejskiej, ktdry zmniejszat optacalnos¢ eksportu a dodatkowo wptywat na mniejszg rentownos¢ firm
transportowych.

- w segmencie krajowych przesylek drobnicowych istotnym uwarunkowaniem gospodarczym byta zmiana
struktury przewozéw. Rozwdj gospodarczy w poprzednich latach spowodowat sukcesywne nasycenie popytu na
towary masowe, co z kolei doprowadzito do przesuniecia wielkosci udziatu poszczegdlnych rodzajow towarow
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w strukturze przewozow. Przewozy towaréw masowych ulegly zmniejszeniu na korzys¢ drobnicy. Znaczacym
czynnikiem ksztattujgcym ten rynek byt ciagty rozwéj handlu e-commerce.

- w segmencie miedzynarodowych przewozéw drobnicowych odnotowano spadek przychodow. Gtéwng
przyczyng bylo spowolnienie gospodarcze w Europie, ktére przetozyto sie na spadek wolumendéw i przychodow
w imporcie do Polski. Mozna byto zaobserwowa¢ dos¢ duze ozywienie naszego eksportu w poréwnaniu do 2011
roku. Oprécz Niemiec popularnymi kierunkami byty: Litwa, Czechy, Stowacja oraz nieoczekiwanie Francja.

- w segmencie logistyki | potowa 2012 roku charakteryzowata sie stabilnym wzrostem operacji, napedzanym
koniunkturg rynkowa, zwigzang z EURO 2012. Podaz powierzchni magazynowych utrzymata sie na dobrym
poziomie, dodatkowo na rynku dominowaty stabilne ceny wynajmu, a koszty pracownicze nie rejestrowaty istotnych
wahan. Na rynku wystepowata stosunkowo niewielka ilo$¢ duzych przetargéw, a dodatkowo odczuwalne stato sie
hamowanie rozwoju. Druga potowa roku to nasilenie sie probleméw branzy logistycznej, zwigzane ze spadkiem
importu oraz ograniczaniem konsumpcji, co doprowadzito do silnej presji na obnizenie kosztéw logistycznych.
Uwidocznity sie problemy finansowe branzy, jeszcze wiekszy spadek ptynnosci finansowej, problemy organizacyjne,
duze koszty state, zaniechanie inwestycji w rozwdj infrastruktury i wyposazania, a tym samym w polepszanie, jakosci
obstugi. Wiele firm logistycznych redukowato swoje koszty i skupialo sie na zachowaniu aktualnej pozycii.
Doprowadzito to do ostrej walki cenowej, ktéra przyspieszyta jedynie konsolidacje branzy. Rok 2012 to takze zmiany
w kluczowych sektorach gospodarczych, z jednej strony spowodowane spadkiem koniunktury, z drugiej
wprowadzeniem nowych regulacji prawnych (np. zmiany sposobu funkcjonowania sektora farmaceutycznego,
zatamanie sie sektora motoryzacyjnego), ktére wymuszajg nowe podejscie i sposob obstugi ze strony operatorow
logistycznych. Ceny sprzedazy ustug logistycznych wyraznie spadly, a tym samym przychody i rentownos$é
operatoréw logistycznych.

- segment spedycji morskiej przezyt bardzo ciezki rok, ze wzgledu na spadek importu (gtéwnie z Dalekiego
Wschodu) i zwigzanym z tym wzrostem podazy ze strony najwigkszych armatoréw (wolny tonaz) a tym samym
obnizeniem stawek frachtowych. Najwiekszym problemem stata sie duza czestotliwos¢é zmian stawek przewozowych,
czesto w przedziatach tygodniowych (a nawet tzw. stawek dnia), co zniechecato Klientéw do wigzania sie ze
Spedytorem (w tym i PEKAES SA) na dtuzszy okres. Sprzedaz ustug spedycji morskiej przybrata forme gietdowg i ad
hockowg. PEKAES SA dobrze odnalazt sie w tej sytuacji, gdyz nastgpit wyrazny odwrét Klientéw z jednej strony od
duzych, sieciowych graczy rynkowych, ktérzy oferowali ustugi oparte na srednich, czasowych stawkach (bez
mozliwosci ich elastycznej korekty), z drugiej strony mali, indywidualni spedytorzy nie byli w stanie zapewnié
okreslonego wolumenu, aby uzyskac¢ bardziej atrakcyjne stawki dla swoich Klientéw (dodatkowo nasility sie problemy
z plynnoscig finansowg i terminowym regulowaniem zobowigzan w stosunku do linii zeglugowychi armatorow).
Spedycja morska PEKAES SA zanotowata prawie 20% wzrost przychodowy rok do roku, co bylo znaczgcym
osiggnieciem na tak trudnym i zmiennym rynku.

- w segmencie spedycji lotniczej w roku 2012 zanotowano silne zatamanie, zwigzane z pogorszeniem sie sytuacji
gospodarczej na Swiecie i w Europie. Przewozy lotnicze tradycyjnie stanowig swoisty barometr sytuacji gospodarczej,
i w przypadku jej problemoéw, sg pierwszg ustuga, z ktérej Klienci rezygnuja, przenoszac swoje dostawy na transport
morski lub Igdowy. Rok 2012 to silna konsolidacja rynku wokét duzych graczy rynkowych i spedycji sieciowych.
W odréznieniu od spedycji morskiej, tylko spedycje sieciowe byly w stanie zaoferowa¢ Klientom najlepsze warunki,
korzystajgc z rozwinietych, miedzynarodowych relacji z liniami lotniczymi. PEKAES SA zanotowat w tym segmencie
spadki, gdyz nie jest operatorem sieciowym, a ponadto gtéwni Klienci w tym segmencie (eksporterzy), przezywaja
adekwatne problemy, zwigzane ze spadkiem swiatowej koniunktury. Ceny frachtéw spadly do pozioméw najnizszych
od wielu lat, co w potgczeniu ze spadkiem popytu na tego typu ustugi, sprawito, ze PEKAES SA nie zrealizowat
planéw na rok 2012.

3. Czynniki istotne dlarozwoju Grupy PEKAES

Od 1 lipca 2011 roku zostat wprowadzony w Polsce elektroniczny system poboru optat drogowych. Efekt tej zmiany
zostat starannie przeanalizowany w Grupie PEKAES. Od tej samej daty Grupa PEKAES skutecznie wdrozyta optate
dodatkowg dla swoich Klientow, ktéra kompensuje dodatkowe, niezalezne od Grupy, koszty wynikajace z nowego
systemu poboru optat drogowych. Od 1 lipca 2012 roku nastepne odcinki drég wigczane sg do elektronicznego
poboru optat drogowych, co niestety wymusza konieczno$¢ wprowadzania podwyzek optat za ustugi u Klientow
Grupy PEKAES.
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Grupa w 2012 roku realizowata zatozenia przyjete w strategii w zakresie reorganizacji Grupy Kapitatowej. Dziatania te
zmierzaty do sprzedazy spoétek ATB Truck SA oraz doprowadzity 19 listopada 2012 do czesciowej sprzedazy spotki
On Road Truck Services SA.

W 2012 roku zrealizowany zostat plan likwidacji taboru wtasnego majacy przynies¢ podwyzszenie rentownosci
produktéow catopojazdowych, jednoczesnie przyspieszono prace nad zapewnieniem dostepnosci do wystarczajgcej
ilosci taboru podwykonawcéw.

4. Wptyw nietypowych czynnikéw i zdarzen na wyniki Grupy PEKAES w 2012 roku

Wptyw nietypowych czynnikdw i zdarzeh na wyniki Grupy PEKAES w 2012 roku zostat opisany w sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej PEKAES w notach 1, 4, 19 37.
Ponadto dane te sg rowniez zawarte w niniejszym sprawozdaniu w punkcie Ill lit. €) Zdarzenia jednorazowe.

5. Zamierzenie narok 2013
W 2013 roku dziatania Zarzadu bedg skupiaty sie nad kontynuacjg poprawy rentownosci wszystkich produktow.
Spotka zakonczy wdrazanie systemu operacyjnego dotyczgcego sektora kotowego.

6. Strategiarozwoju i zamierzenia inwestycyjne

W kolejnych latach Grupa PEKAES bedzie realizowata strategie na lata 2013 — 2015, ktéra nie zostata zatwierdzona
przez Rade Nadzorczg na moment publikacji sprawozdan finansowych. Strategia bedzie szczegétowo odnosita sie do
wszystkich istotnych zagadnien (w tym niezbednych inwestycji).

7. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa

Aktualna sytuacja finansowa Grupy PEKAES jest satysfakcjonujgca. Zachowuje ona znaczne rezerwy $Srodkéw
finansowych zabezpieczajgcych mozliwos¢ terminowego regulowania zobowigzan. Ryzyko utraty ptynnosci mozna
okresli¢, jako niewielkie. Ponadto Grupa PEKAES posiada bardzo wysoki poziom ptynnosci, dajacy petng mozliwosé
realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym kapitatowych. Dotyczy to zaréwno posiadanych srodkow pienigznych, jak
i mozliwosci pozyskania kolejnych $rodkéw na inwestycje.

lll. Ocena dziatalnosci Grupy PEKAES
1. Wyniki GRUPY KAPITALOWEJ PEKAES - dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Wszystkie dane znajdujace sie w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Zarzgdu Grupy Kapitatowej PEKAES zawierajg
dane z dziatalnosci kontynuowanej i dziatalnosci zaniechanej Grupy PEKAES i prezentowane sg jako suma tych
dziatalnosci.

W skitad Grupy Kapitatowej PEKAES w roku 2012 wchodzity nastepujace podmioty:
= PEKAES SA,
= PEKAES Transport SA w likwidaciji,
= On Road Truck Services SA
=  ATB Truck SA,
= Expolco Transped Sp. z 0.0.

W ciggu roku 2012 przestaty by¢ czescig Grupy nastepujgce Spotki: Expolco Transped Sp. z 0.0. oraz ON ROAD
Truck Services S.A.. Jednakze do dnia utraty kontroli ich wyniki zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym
Grupy za 2012 rok.

Wyniki Grupy Kapitatowej uwzgledniajg konsolidacje wynikow poszczegdlnych Spétek, poprzez eliminacje obrotow
wewnatrzgrupowych.
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Tabela nr 1. Rachunek zyskow i strat Grupa PEKAES (dane w tys. zf) *

2011 2012 Zmiana

Grupa PEKAES
Kw.1 Kw.2 Kw.3 Kw.4 Razem** Kw.1 Kw.2 Kw.3 Kw.4 Razem** 2012/2011
Przychody netto 211324 154256 156857 162840 685277 147 481 149583 146734 141306 585104 (@ (100173)
Koszt wiasny sprzedazy (143 414) (141 832) (144 148) (149 948) (579 342) (139 489) (141 327) (134 293) (130 640) (545749) @ 33593
Wynik brutto ze sprzedazy 67910 12424 12709 12892 105935 7 992 8256 12441 10666 39355 @ (66 580)
Rentownos$c¢ sprzedazy % 32,1 8,1 8,1 7.9 15,5 54 55 8,5 7,5 6,7 (8,7)
Koszty sprzedazy i marketingu (3830) (3762) (3669) (4346) (15607) (3680) (3781) (4583) (3997) (16041) @ (434)
Koszty ogélnego zarzadu (8729) (8546) (8110) (9352) (34737) (7455) (10858) (6667) (6716) (31696) @ 3041
Pozostate przychody 877 1342 487 584 3290 966 2522 1003 7919 12410 @ 9120
Pozostate koszty (4 222) (398) (730) (11038) (16388) (660) (4 519) (896) (14909) (20984) @ (4596)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 52 006 1 060 687 (11 260) 42493 (2837) (8380) 1298 (7037) (16956) @ (59 449)
Przychody finansowe 1177 786 2005 995 4963 1248 1158 1295 1918 5619 @ 656
Koszty finansowe (404) (123) 214 (304) 617) (1333) (220) (427) (374) (2354) @ (1737)
Udziat w wyniku netto jednostek podp. 0 0 0 0 0 (251) 0 0 250 @ @ 1)
Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych 84 238 228 64 614 330 176 339 (197) 648 @ 34
Zyskil straty mniejszosci (11) (28) (15) (20) (74) (5) 1) ) 8 1 @ 75
Wynik przed opodatkowaniem 52 852 1933 3119 (10525) 47 379 (2848) (7 267) 2504 (5432) (13043) @ (60 422)
Podatek dochodowy (305) (145) 270 (43) (223) (144) 358 13 (580) (353) @  (130)
Wynik netto 52 547 1788 3389 (10568) 47 156 (2992) (6 909) 2517 (6012) (13396) @ (60 552)
Rentowno$¢ netto % 24,9 1,2 2,2 (6,5) 6,9 (2,0) (4,6) 1,7 (4,3) 23 @ 9,2
Amortyzacja (2513) (2457) (2607) (2636) (10213) (2580) (2518) (2439) (2269) (9806) @ 407
EBITDA 54 519 3517 3294 (8624) 52 706 (257) (5 862) 3737 (4768) (7150) @ (59 856)
Rentowno$¢ EBITDA % 25,8 2,3 2,1 (5.3) 7.7 0,2) (3,9 25 (3,4) @2 @ (8,9)
Zdarzenia jednorazowe (56 646) (444) 0 10457 (46 633) 251 8123 (421) 7500 15452 @ 62085
Wynik Netto (bez zdarzen jednorazowych) (4 099) 1344 3 389 (111) 523 (2 741) 1214 2 096 1488 2056 @ 1 533
Rentowno$¢ netto % (1,9) 0,9 2,2 (0,1) 0,1 (1,9) 0,8 1,4 1,1 04 @ 0,3

* Dane kwartalne nieaudytowane

** Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej

Na wyniki finansowe uzyskane w czwartym kwartale, jak rowniez w catym roku 2012, duzy wpltyw miaty zdarzenia
jednorazowe opisane w dalszej czesci tego sprawozdania.

Tabela przejscia wynikow pozwalajgca uzyskac rezultaty bez zdarzenh jednorazowych jest prezentowana ponize;j.

Tabela nr 2. Grupa Kapitatowa PEKAES - Rachunek Wynikéw, dane w tys. zi, (ujecie zdarzen jednorazowych) *

2011 2012 Zmiana
Grupa PEKAES
P Sty-Gru™ jedﬁzrr?;g/ve po ch?rZeekTach Sty-Gru™ jedﬁzrrztglve po kR:rZeekTaCh 2012/2011
Przychody netto 685 277 (69 700) 615577 585104 0 585104 @ (30473)
Koszt wtasny sprzedazy (579 342) 10 253 (569 089) (545 749) 3696 (542053) @ 27036
Wynik brutto ze sprzedazy 105 935 -59 447 46 488 39 355 3 696 43051 @ (3437)
Rentowno$¢ sprzedazy % 15,5 7,6 6,7 74 @ 0,2)
Koszty sprzedazy i marketingu (15 607) 0 (15607) (16 041) 162 (15879) @ (272)
Koszty ogoéinego zarzadu (34 737) 0 (34737) (31696) 2491 (29205) @ 5532
Pozostate przychody 3290 (752) 2538 12 410 (9 194) 3216 @ 678
Pozostate koszty (16 388) 13566 (2822) (20984) 18 297 (2687) @ 135
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 42 493 (46 633) (4 140) (16 956) 15 452 (1504) @ 2636
Przychody finansowe 4963 0 4963 5619 0 5619 @ 656
Koszty finansowe (617) 0 (617)  (2354) 0 (2354) @ (1737)
Udzat w wyniku netto jednostek podp. 0 0 0 1) 0 1 @ 1)
Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych 614 0 614 648 0 648 @ 34
Zyski/ straty mniejszo$ci (74) 0 (74) 1 0 1@ 75
Wynik przed opodatkowaniem 47 379 (46 633) 746 (13 043) 15 452 2409 @ 1663
Podatek dochodowy (223) 0 (223) (353) 0 (353) @ (130)
Wynik netto 47 156 (46 633) 523 (13 396) 15 452 2056 @ 1533
Amortyzacja (10 213) 0 (10 213) (9 806) 0 (9806) @ 407
EBITDA 52 706 (46 633) 6 073 (7 150) 15 452 8302 @ 2229

* Dane nieaudytowane

** Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
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Wynik Grupy Kapitatowej bez zdarzer jednorazowych prezentowany jest ponize;.

Tabela nr 3. Grupa Kapitatowa PEKAES - Rachunek Wynikéw, dane w tys. zt (bez zdarzen jednorazowych) *

2011 2012 Zmiana

Grupa PEKAES
Kw.1 Kw.2 Kw.3 Kw.4 Razem Kw.1 Kw.2 Kw.3 Kw.4 Razem 2012/2011
Przychody netto 141624 154256 156857 162840 615577 147 481 149583 146734 141306 585104 @ (30473)
Koszt wtasny sprzedazy (133161) (141832) (144 148) (149 948) (569 089) (139 489) (138 888) (134 293) (129 383) (542 053) @ 27036
Wynik brutto ze sprzedazy 8463 12424 12709 12892 46 488 7992 10695 12441 11 923 43 051 (3437)
Rentownos$c¢ sprzedazy % 6,0 8,1 8,1 79 7,6 54 7,1 8,5 8,4 74 @ 0,2)
Koszty sprzedazy i marketingu (3830) (3762) (3669) (4346) (15607) (3680) (3619) (4583) (3997) (15879) @ (272)
Koszty ogdélnego zarzadu (8729) (8546) (8110) (9352) (34737) (7 455) (8367) (6667) (6716) (29205) @ 5532
Pozostate przychody 877 898 487 276 2538 966 957 821 472 3216 @ 678
Pozostate koszty (1421) (398) (730) (273) (2822) (660) 77  (1135) (969) (2687) @ 135
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (4 640) 616 687 (803) (4 140) (2 837) (257) 877 714 (1 504) 2 636
Przychody finansowe 1177 786 2005 995 4963 1248 1158 1295 1918 5619 @ 656
Koszty finansowe (404) (123) 214 (304) (617) (1333) (220) (427) (374) (2354) @ (1737)
Udziat w wyniku netto jednostek podp. 0 0 0 0 0 (251) 0 0 250 @ @ 1)
Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych 84 238 228 64 614 581 176 339 (448) 648 @ 34
Zyskil straty mniejszos$ci (11) (28) (15) (20) (74) (5) 1) 1) 8 1@ 75
Wynik przed opodatkowaniem (3 794) 1 489 3119 (68) 746 (2 597) 856 2 083 2 068 2409 @ 1663
Podatek dochodowy (305) (145) 270 (43) (223) (144) 358 13 (580) (353) @  (130)
Wynik netto (4 099) 1344 3 389 (111) 523 (2 741) 1214 2 096 1488 2056 @ 1533
Rentownos$¢ netto % (2,9) 0,9 2,2 (0,1) 0,1 (1,9) 0,8 1,4 1,1 04 @ 0,3
Amortyzacja (2513) (2457) (2607) (2636) (10213) (2580) (2518) (2439) (2269) (9806) @ 407
EBITDA (2 127) 3073 3294 1833 6 073 (257) 2261 3 316 2 983 8302 @ 2229
Rentowno$c¢ EBITDA % (1,5) 2,0 2,1 1,1 1,0 0,2) 1,5 2,3 2,1 14 @ 0,4

* Dane nieaudytowane

W 2012 roku nastgpit wzrost wyniku netto do poziomu 2,056 tys. zi, co stanowi wzrost o 1.533 tys. zt do
analogicznego okresu z 2011 roku. Na wynik znaczacy wptyw mialy zmniejszone koszty ogdlnego zarzgdu
0 5.532 tys. zt. Grupa odnotowata spadek przychodow z 615.577 tys. zt 2011 r do 585.104 tys. zt 2012 roku. Wynik
EBITDA Grupy uksztattowat si¢ na poziomie 8.302 tys. zt i byt wyzszy niz w analogicznym okresie 2011 roku o 2.229
tys. zt.

Wykres nr 1. EBITDA Grupy Kapitatowej 2012 / 2011 (bez zdarzen jednorazowych) *

8.302
2011
- 2012 6.073

+63%

-26% {1.150;

(-812)

3,073 3.294 #3516 2.983
2261
1.833
=257
2127
Kwartal 1 Kweartaf 2 Kwartal 3 Kweartaf 4 Narastajgco

+88%
1.870,

* Dane nieaudytowane

Wzrost wskaznika EBITDA (+37%) w 2012 roku w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego wynikat gtéwnie
z pozytywnych wynikéow finansowych pierwszego i czwartego kwartatu roku biezgcego, co byto rezultatem
wzmozonego popytu oferowanego przez Grupe PEKAES, organizacji EURO 2012 oraz krajowego wzrostu popytu na
koniec 2012 roku.

W drugim kwartale 2012 roku zanotowano nieznaczne ostabienie aktywnosci gospodarczej naszych Partneréw
handlowych, gtéwnie na rynkach zagranicznych, co przetozyto sie na spadek EBITDA o 812 tys. zt (-26%). W trzecim
kwartale 2012 roku wynik jest poréwnywalny w stosunku do analogicznego okresu 2011 roku pomimo zmian w
strukturze Grupy Kapitatowej zwigzanych z dziatalno$cig morskag Spotki
EXPOLCO-TRANSPED Sp. z 0.0. w roku ubiegtym (+0,9 min z).

10
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Wykres nr 2. Grupa Kapitatowa PEKAES — Wskazniki rentowno$ci % narastajgco w 2012/ 2011 roku (bez zdarzen jednorazowych)

€7 7.6 Rentownos¢ Sprzedazy %

¥ 7.4
7 Rentownos¢ EBITDA %

- Rentownos¢ Wyniku netto %

0,4

0,1 &
0 YGH =

2011 2012 2011 2012 2011 2012

Wskaznik rentownosci sprzedazy pozostat na porownywalnym poziomie jak w analogicznym okresie poréwnawczym
2011 roku.

Wynik netto 2012 roku jest wyzszy jak w analogicznym okresie 2011 roku o 0.3 pp. osiggajgc 0,4%, co jest wynikiem
pozytywnych zmian w strukturze kosztowej Grupy.

Wskaznik rentownosci EBITDA wzrdst o 0,4 pp. osiagajgc poziom 1,4% gtéwnie poprzez obnizenie kosztéw ogolnego
zarzgdu oraz optymalizacje pozostatych kosztow.

Wykres nr 3. Grupa Kapitatowa PEKAES — zmiany wskaznika EBITDA w czterech kwartatach 2012 / 2011(bez zdarzen
jednorazowych)

6.073

407 8.302
“% (4%) +2.229
(+37%)

EBITDA Przychody  KosztWlasny Koszty ogdlne  Pozostate Amortyzadga EBITDA
2011 operacyjne 2012

Wskaznik EBITDA wzréost o 2.229 tys. zt gidwnie na wskutek nizszych wszystkich kosztéw operacyjnych
i pozaoperacyjnych.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy PEKAES na dzien 31.12.2012

a) Przychody ze sprzedazy

Tabela nr 4. Grupa PEKAES - Przychody ze sprzedazy w 2012 / 2011, dane w tys. zt.

Zmiana
2012 2011 2012-2011 2012-2011%
Spedycja i logistyka 457 379 480 216 @» (22 837) -4,8%
Nieruchomosci 5 009 6 395 (1 386) -21,7%
Ustugi serwisowe (o} o (o} 0,0%
Towary i materiaty 57 642 52 230 @ 5412 10,4%
Pozostata sprzedaz 3246 3094 ¢ 152 4.,9%
Razem dz. kontynuowana bez 523 276 541 935 @ (18 659) -3,4%
zdarzen jednorazowych
Zdarzenia jednorazowe (0} 69 700 & (69 700) -100,0%
Razem dz. kontynuowana bez 523276 611 635 @ (88 359) -14,4%
zdarzeniami jednorazowymi
Dziatalnos$¢ zaniechana 61 828 73642 & (11 814) -16,0%
Przychody netto 585 104 685 277 @ (100 173) -14,6%

Wykres nr 4. Grupa PEKAES - struktura przychodéw w latach 2012 | 2011 bez zdarzen jednorazowych

615.577 585.104
4 100%

12, 0% 10,6% Dziatalnos¢ zaniechana
0053 0,0% 0,9%

Nieruchomosci

Ustugi serwisowe
[ | Towary i materialy
I rozostata sprzedaz
[ Spedycja i logistyka

2011 2012

W ramach podstawowego segmentu dziatalnosci Grupy PEKAES - Spedycja i logistyka — przychody spadty
0 22.837 tys. zt tj. 4,8%. Pogorszenie wynika ze sprzedazy udziatdw posiadanych przez PEKAES SA w spotce
Expolco-Transped oraz spadku przychodéw w obrebie przewozéw catopojazdowych miedzynarodowych w ramach
ustug spedycji drogowej, pozostate produkty z tego segmentu odnotowaty wzrosty. Ponizej zaprezentowano wybrane
odchylenia przychodéw dla segmentu Spedycja i logistyka w latach 2012 i 2011:

e  przewozy catopojazdowe krajowe - wzrost przychoddw z poziomu 69.625 tys. zt do 82.794 tys. zt tj. 18,9%.
W ramach tego produktu odnotowano wzrost liczby jazd w poréwnaniu do poprzedniego roku przy
jednoczesnym wzroscie sredniej stawki na jezdzie, co jest rezultatem polityki handlowe;j,

e  przewozy catopojazdowe miedzynarodowe — spadek z poziomu 176.180 tys. zt do 138.382 tys. zt tj. 21,45%
- spadek jest wynikiem negatywnej tendencji w obszarze wymiany towarowej w Europie — podjeto dziatania
majgce na celu wykorzystanie potencjatu przedsiebiorstwa na ryku przewozéw catopojazdowych krajowych,

e przewozy drobnicowe i kurierskie - wzrost z poziomu 156.813 tys. zt do 175.022 tys. zt tj. 11,6%.
W ramach tych produktéw odnotowano wzrost wolumendw oraz wzrost $rednich stawek.
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Wzrosty nastgpity rowniez w segmentach poza TSL realizowanych w Grupie Kapitatowej PEKAES z wyjatkiem
segmentu nieruchomosci inwestycyjnych, gdzie nastgpit spadek przychoddéw o 1.386 tys. zt.
Ponadto zmianie ulegty:

e sprzedaz z segmentu towary i materiaty - wzrost z poziomu 52.230 tys. zt do 57.642 tys. zt tj. 10,4% (gtéwnie
z powodu zwigkszonego zapotrzebowania na paliwa),

Zaprezentowane powyzej dane sprzedazowe odzwierciedlajg realizacje kierunkéw strategicznych przyjetych
w ramach Grupy kapitatowej PEKAES na lata 2010-2012 tj. dynamiczny rozwdj produktow podstawowych poprzez
wzrost w przewozach drobnicowych oraz catopojazdowych; minimalizacja dziatalnosci poza TSL poprzez sprzedaz
nieruchomosci i Spétek zaleznych.

b. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw; koszty sprzedazy i marketingu oraz koszty
ogolnozaktadowe

Koszt wlasny sprzedazy (bez zdarzen jednorazowych) w 2012 roku wynidst 542.053 tys. zt i byt nizszy od kosztu
z analogicznego okresu roku poprzedniego o 4,8%, nominalnie 27.036 tys. zt. Na spadek kosztéw ma wplyw
obnizenie generowanych przychodéw oraz realizacje kierunkéw strategicznych przyjetych wramach Grupy
kapitatowej PEKAES na lata 2010-2012 poprzez sprzedaz nieruchomosci i Spétek zaleznych.

Koszty sprzedazy i marketingu w 2012 roku wyniosty 15.879 tys. zl, co stanowi wzrost o 272 tys. zi, tj. 1,7%
w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost jest wynikiem zmian organizacyjnych oraz polityki
handlowej Grupy.

Koszty ogdlnego zarzadu — w analizowanym okresie uksztattowaly sie na poziomie 29.205 tys. zt - jest to spadek

0 wartos¢ 5.532 tys. zt (15,9%) w poréwnaniu do okresu poréwnawczego 2011 roku spowodowanego w gtéwnej
mierze efektem zmian organizacyjnych wraz z optymalizacjg zatrudnienia.

c. Pozostata dziatalnos¢ operacyjna
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (bez zdarzen jednorazowych) w 2012 roku wynidst +529 tys. zi,

w analogicznym okresie 2011 roku Grupa wygenerowata strate na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie
(-284) tys. zl, co stanowi zwiekszenie o0 813 tys. zt do poréwnawczego okresu.

d. Wynik na dziatalnosci finansowej

W 2012 roku, Grupa PEKAES wygenerowata wynik na dziatalnosci finansowej (bez zdarzen jednorazowych) w
wysokosci 3,265 tys. zt. Osiagniety wynik jest nizszy z 2011 roku o 1.081 tys. z}, co wynika gtéwnie z ujemnych réznic
kursowych (ostabienie ztotego wzgledem walut).

e. Zdarzenia jednorazowe:

W 2012 roku, w Grupie Kapitatowej PEKAES wystgpity nastepujgce istotne zdarzenia jednorazowe:

Kwartat pierwszy 2012 roku

= sprzedaz spotki Expolco, wynik na sprzedazy Spétki -251 tys. zt,

Kwartat drugi 2012 roku

= sprzedaz nieruchomosci Radom, wynik na sprzedazy +1.023 tys. zt

= sprzedaz nieruchomosci Annopol, wynik na sprzedazy +542 tys. zt

= optymalizacja zatrudnienia oraz koszty innych zmian zwigzanych z podnoszeniem wydajnosci prowadzonej
dziatalnosci -9.688 tys. zt
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Kwartat trzeci 2012 roku

= sprzedaz czgsci nieruchomosci Szczecin, wynik na sprzedazy +182 tys. zt
= optymalizacja zatrudnienia oraz koszty innych zmian zwigzanych z podnoszeniem wydajnosci prowadzonej
dziatalnosci +239 tys. zt

Kwartat czwarty 2012 roku

= optymalizacja zatrudnienia oraz koszty innych zmian zwigzanych z podnoszeniem wydajnosci prowadzone;j
dziatalnosci -7.500 tys. zt

W 2011 roku, w Grupie Kapitatowej PEKAES wystgpity nastepujace istotne zdarzenia jednorazowe:
Kwartat pierwszy 2011 roku

= sprzedaz nieruchomosci — Siedmiogrodzka, z wynikiem w wysokosci 39.620 tys. zt,
= sprzedaz nieruchomosci — Grzybowska z wynikiem w wysokosci 17.026 tys. zt,

Wartosci te w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw prezentowane sg w pozycjach: zysk brutto na sprzedazy
i pozostate koszty operacyjne w czesci dotyczacej spisanych, a nie sprzedanych naktadow.

Kwartat drugi 2011 roku
= odszkodowanie otrzymane za zajgcie nieruchomosci w Tychach pod budowe drogi z wysokos$ci 444 tys. zt.

Kwartat trzeci 2011 roku
= nie wystgpity zdarzenia jednorazowe

Kwartat czwarty 2011 roku

= koszty odpisu aktualizujgcego wartos¢ systemu komputerowego w wysokosci 514 tys. zt

= przychdd z tyt. zwrotu podatku od nieruchomosci za lata ubiegte w wysokosci 308 tys. zt.

= koszty odpisu z tyt. wyceny nieruchomosci inwestycyjnych w wysokosci 738 tys. zt

= koszty odpisu z tyt. wyceny rzeczowego majgtku trwatego przeznaczonego do zbycia w wysokosci 715 tys. zt
= koszty odpisu z tyt. wyceny majatku finansowego przeznaczonego do zbycia (Expolco, ATB) 8.798 tys. zt.

Tabela nr 5. Grupa Kapitatowa PEKAES — Korekty jednorazowe w 2012 roku, dane w tys. zt. *

Grupa PEKAES 2012
Kw.1 Kw.2 Kw.3 Kw.4 Sty-Gru
Przychody netto 0 0 0 0 0
Koszt wtasny sprzedazy 0 (2 439) 0 (1257) (3696)
Wynik brutto ze sprzedazy 0 (2 439) 0 (1257) (3696)
Koszty sprzedazy i marketingu 0 (162) 0 0 (162)
Koszty ogdlnego zarzadu 0 (2491) 0 0 (2491)
Pozostate przychody 0 1565 182 7 447 9194
Pozostate koszty 0 (4 596) 239  (13940) (18297)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 0 (8123) 421 (7 751) (15452)
Przychody finansowe 0 0 0 0 0
Koszty finansowe 0 0 0 0 0
Udziat w wyniku netto jednostek podp. 0 0 0 0 0
Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych (251) 0 0 251 0
Zyskil straty mniejszosci 0 0 0 0 0
Wynik przed opodatkowaniem (251) (8123) 421 (7500) (15452)
Podatek dochodowy 0 0 0 0 0
Wynik netto (251) (8123) 421 (7500) (15452)
Amortyzacja 0 0 0 0 0
EBITDA 0 (8123) 421 (7751) (15452)

* Dane nieaudytowane

Wynik netto Grupy PEKAES po eliminacji efektu zdarzen jednorazowych 2012 roku wykazuje zysk w wysokosci
3.062 tys. zt, i wykazuje wzrost w stosunku do okresu poréwnawczego w kwocie 2.539 tys. zt.
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TSL
W ramach podstawowego segmentu dziatalnosci Grupy Kapitatowej PEKAES, tj. spedycja i logistyka (TSL),
prezentowane sg wyniki spotek PEKAES SA, PEKAES Transport SA w likwidacji oraz Expolco Transped Sp. z o.0.
Wzajemne transakcje pomiedzy tymi podmiotami sg eliminowane podczas procesu konsolidacji wynikow.

2. Ocena dziatalnosci PEKAES SA

Wyniki PEKAES SA — dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Spotka PEKAES SA w 2012 roku wygenerowata strate netto w wysokosci 10.071 tys. zt.
W stosunku do poprzedniego roku jest to wynik gorszy o 58.579 tys. zt.

Ponizsza tabela prezentuje skrocony rachunek wynikéw PEKAES SA z uwzglednieniem zdarzen jednorazowych
wymienionych w pkt. e.

Tabela nr 6. Rachunek zyskéw i strat PEKAES SA (dane w tys. zt) *

2011 2012 Zmiana

PEKAES S.A.
Kw.1 Kw.2 Kw.3 Kw.4 Razem Kw.1 Kw.2 Kw.3 Kw.4 Razem 2012/2011
Przychody netto 178836 119651 121162 123959 543608 115232 121516 115660 120327 472735 @ (70873)
Koszt wiasny sprzedazy (114 165) (110947) (112517) (116 375) (454 005) (109 539) (115909) (105976) (109 782) (441206) @ 12798
Wynik brutto ze sprzedazy 64 671 8 704 8 645 7583 89 603 5 693 5 607 9 683 10 546 31 529 D (58 074)
Rentownosc¢ sprzedazy % 36,2 7,3 7,1 6,1 16,5 4,9 4,6 8,4 8,8 6,7 Q (9,8)
Koszty sprzedazy i marketingu (1340) (1432) (1332) (1629) (5732) (1350) (1293) (2144) (2008) (6795) @ (1063)
Koszty ogélnego zarzadu (7776) (6 979) (6573) (7 418) (28 746) (6 606) (9529) (5954) (6 045) (28 133) [~ ] 613
Pozostate przychody 723 1081 363 736 2903 828 2554 871 1850 6104 @ 3201
Pozostate koszty (4279) (1064) (1095) (9017) (15 455) (977) (4762) (1034) (10597) (17371) @ (1916)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 51 999 310 9 (9745) 42573 (2 412) (7 423) 1422 (6 254) (14 667) @ (57 240)
Przychody finansowe 938 1782 2408 944 6072 1036 1810 1313 1915 6074 @ 2
Koszty finansowe (35) (146) 72 (29) (138) (1 090) (52) (153) (184) (1479) @ (1341)
Udzat w wyniku netto jednostek podp. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 Q 0
Whynik na sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 Q 0
Zyskil straty mniejszosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 Q 0
Wynik przed opodatkowaniem 52 903 1 945 2489 (8830) 48507 (2 465) (5 665) 2581 (4522) (10071) @ (58 579)
Podatek dochodowy (165) (96) 261 0 0 0 0 0 0 0 Q 0
Wynik netto 52 738 1849 2750 (8830) 48507 (2 465) (5 665) 2581 (4522) (10071) @ (58 579)
Rentownoscé netto % 29,5 15 2,3 (7,1) 8,9 (2,1) 4,7) 2,2 (3.8 (2,2) @ @111
Amortyzacja (1717) (1710) (1687) (1615) (6729) (1550) (1494) (1459) (1479) (5982 @ 747
EBITDA 53 716 2 020 1696 (8130) 49 302 (862) (5 929) 2881 (4775) (8685) @ (57 987)
Rentownos¢ EBITDA % 30,0 1,7 1,4 (6,6) 9,1 0,7) (4,9) 2,5 (4,0) (1,8) [#] (10,9)
Zdarzenia jednorazowe (56 646) (300) 0 7911 (49 035) 0 8142 (422) 8951 16671 @ 65706
Wynik Netto (bez zdarzen jednorazowych) (3 908) 1 549 2 750 (919) (528) (2 465) 2 477 2 160 4 429 6600 @ 7128
Rentownosc netto % (2,2 1,3 2,3 0,7) (0,1) (2,1) 2,0 1,9 3,7 1,4 @ 15

* Dane kwartalne nieaudytowane
Istotny wptyw na poréwnywalnos$¢ wynikow finansowych miaty zdarzenia jednorazowe w spétce PEKAES SA w roku

ubiegtym oraz biezgcym. Polegaly one gtéwnie na sprzedazy nieruchomosci oraz zmian organizacyjnych majgcych
swoje zrédto we wdrozonej strategii Grupy Kapitatowe;.
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Tabela przejscia wynikow pozwalajgca uzyskac rezultaty bez zdarzenh jednorazowych jest prezentowana ponizej.

Tabela nr 7. PEKAES S.A. - Rachunek Wynikéw, dane w tys. zt, (ujecie zdarzen jednorazowych) *

2011 2012 Zmiana

PEKAES S.A. Korekty Razem Korekty Razem

- - 2012/2011
Sty-Gru jednorazowe po korektach Sty-Gru jednorazowe po korektach

Przychody netto 543 608 (69 700) 473908 472735 0 472735 @ (1173)
Koszt wiasny sprzedazy (454 005) 10 253 (443 752) (441 206) 4546 (436660) @ 7091
Wynik brutto ze sprzedazy 89 603 (59 447) 30 156 31 529 4 546 36075 @ 5919
Rentowno$¢ sprzedazy % 16,5 85,3 6,4 6,7 7,6 [+] 1,3
Koszty sprzedazy i marketingu (5732) 0 (5732) (6 795) 162 (6 633) Q (901)
Koszty ogdlnego zarzadu (28 746) 0 (28 746) (28 133) 2491 (25642) @ 3104
Pozostate przychody 2903 (608) 2295 6 104 (3292) 2813 o 518
Pozostate koszty (15 455) 11020 (4 435) (17 371) 12 764 (4607) @ (173)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 42 573 (49 035) (6 462) (14 667) 16 671 2005 @ 8 467
Przychody finansowe 6072 0 6072 6074 0 6074 o 2
Koszty finansowe (138) 0 (138) (1 479) 0 (1479) @ (1341)
Udzat w wyniku netto jednostek podp. 0 0 0 0 0 0 b 0
Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0 0 0 0 0
Zyskil straty mniejszo$ci 0 0 0 0 0 0
Wynik przed opodatkowaniem 48 507 (49 035) (528) 0 (10 071) 16 671 6 600 7128
Podatek dochodowy 0 0 0 0 0 o @ 0
Wynik netto 48 507 (49 035) (528) (10 071) 16 671 6600 @ 7128
Amortyzacja (6 729) 0 (6 729) (5982) 0 (5982 @ 747
EBITDA 49 302 (49 035) 267 (8 685) 16 671 7987 @ 7719

* Dane nieaudytowane

Wynik Spotki PEKAES S.A. bez zdarzen jednorazowych w 2012 roku zakonczyt sie zyskiem netto w kwocie 6.600
tys. zt, co jest wynikiem lepszym niz w analogicznym okresie ubiegtego roku o 7.128 tys. zt. Gtéwng przyczyng takiej

zmiany jest wzrost aktywnosci w przewozach catopojazdowych krajowych i drobnicowych wraz
z optymalizacjg struktury zatrudnienia.
Wynik PEKAES SA w ujeciu kwartalnym bez zdarzen jednorazowych prezentowany jest ponizej.
Tabela nr 8. PEKAES SA - Rachunek Wynikéw, dane w tys. zt (bez zdarzen jednorazowych) *
2011 2012 Zmiana
PEKAES S.A.
Kw.1 Kw.2 Kw.3 Kw.4 Razem Kw.1 Kw.2 Kw.3 Kw .4 Razem 2012/2011
Przychody netto 109136 119651 121162 123959 473908 115232 121516 115660 120327 472735 @ (1173)
Koszt wiasny sprzedazy (103912) (110 947) (112517) (116 375) (443752) (109539) (112 620) (105976) (108525) (436 660) @ 7091
Wynik brutto ze sprzedazy 5224 8704 8645 7583 30156 5693 8896 9683 11803 36075 @ 50919
Rentowno$¢ sprzedazy % 4,8 73 7,1 6,1 6,4 4,9 73 8,4 9,8 7,6 1,3
Koszty sprzedazy i marketingu (1340) (1432) (1332) (1629) (5732) (1350) (1131) (2144) (2008)  (6633) @ (901)
Koszty ogélnego zarzadu (7776) (6979) (6573) (7418) (28746) (6606) (7037) (5954) (6045) (25642) @ 3104
Pozostate przychody 723 781 363 428 2295 828 990 689 306 2813 @ 518
Pozostate koszty (1478) (1064) (1095) (798) (4 435) (977) (998)  (1274) (1358) (4607) @ (173)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (4 647) 10 9 (1834) (6462 (2 412) 719 1 000 2 697 2005 @ 8467
Przychody finansowe 938 1782 2408 944 6072 1036 1810 1313 1915 6074 @ 2
Koszty finansowe (35) (146) 72 (29) (138) (1 090) (52) (153) (184)  (1479) @ (1341)
Udziat w wyniku netto jednostek podp. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o O 0
Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 @ 0
Zyskil straty mniejszosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik przed opodatkowaniem (3743) 1645 2 489 (919) (528) (2 465) 2 477 2 160 4 429 6600 @ 7128
Podatek dochodowy (165) (96) 261 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik netto (3 908) 1549 2750 (919) (528)  (2465) 2477 2160 4 429 6600 @ 7128
Rentownosé netto % (3,6) 1.3 23 0,7) 0,1) 2.1) 2,0 1,9 3,7 14 (607,9)
Amortyzacja (1717) (1710) (1687) (1615) (6729) (1550) (1494) (1459) (1479) (5982) @ 747
EBITDA (2 930) 1720 1696 (219) 267 (862) 2213 2459 4176 7987 @ 7719
Rentownos$é EBITDA % 2.7) 1,4 1,4 0,2) 0,1 0,7) 1.8 2,1 35 17 (658,4)

* Dane nieaudytowane
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W czterech kwartatach 2012 roku nastgpita znaczaca poprawa wynikow PEKAES SA. Niemal wszystkie wskazniki
finansowe, poczgwszy od przychoddw ze sprzedazy, poprzez EBITDA a skonczywszy na wyniku netto PEKAES SA
sg lepsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

W roku ubiegtym tj. 2011 w dniu 14 wrze$nia zostato dokonane potgczenie spotek PEKAES SA i De Point SA.

W wyniku fuzji przychody i koszty spétki De Point zostaty przeniesione do ksigg PEKAES SA. Wptyw tego potgczenia
na wyniki spotki zostat opisany w sprawozdaniu finansowym PEKAES SA w nocie 5.

Na wyniki finansowe uzyskane w czwartym kwartale, jak réwniez w catym roku 2012, duzy wptyw miaty wspomniane

zdarzenia jednorazowe opisane szczegotowo w dalszej czesci tego sprawozdania.

Wykres nr 5. EBITDA PEKAES SA 2012/ 2011 (bez zdarzen jednorazowych) *

2011 2.009%
I 2012

/295 +A5% 4176

219

H62

-2.930

Kwartal 1‘__//:71;5\\-7 Kwartat 2 Kwartat 3 Kweartat 4 Narastajaco
)\(+2.063),_/

* Dane kwartalne nieaudytowane

Lepszy rezultat wskaznika EBITDA za caly rok 2012 w stosunku do analogicznego okresu 2011 (+2.889%)
realizowany byt w kazdym z kwartatéw roku 2012.

W kwartale pierwszym roku 2012 zarejestrowany wzrost 71% spowodowany byt wzmozonym popytem na ustugi
Spotki spowodowane organizacjg Euro 2012 oraz duzym popytem na rynku krajowym i zagranicznym.

W drugim kwartale 2012 zanotowano nieznaczne ostabienie dynamiki wzrostu z powodu mniejszej aktywnosci
gospodarczej kontrahentow PEKAES SA, gtdwnie w sektorze spedycji miedzynarodowej catopojazdowej, co jednakze
przetozyto sie na dalszy wzrost EBITDA 0 29%.

W trzecim kwartale 2012 odnotowano nieznaczne ostabienie dynamiki wzrostu wynikajgce z sezonowosci ustug
transportowych.

Ostatni kwartat 2012 roku przynioést dynamicznego wzrostu (+2.009%) w stosunku do roku ubiegtego z powodu
optymalnej struktury kosztowej dostosowanej do trudnej sytuacji na rynku TSL.

Wykres nr 6. PEKAES SA — Wiskazniki rentownos$ci % w 2012 / 2011 roku (bez zdarzen jednorazowych)
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Marza brutto na sprzedazy (bez zdarzen jednorazowych) w 2012 roku wyniosta 36.075 tys. zt. co w odniesieniu do
analizowanego okresu za rok poprzedni oznacza poprawe wyniku 0 5.919 tys. zt czyli 1,3pp.

Wykres nr 7. PEKAES SA — zmiany wskaznika EBITDA w czterech kwartatach 2012 / 2011 narastajgco
(bez zdarzen jednorazowych)

EBITDA Przychody  KosztWlasny Koszty ogolne  Pozostale Amortyzadga EBITDA
2011 operacyjne 2012

Wskaznik EBITDA wzrost o 7.719 tys. zt gtownie na wskutek nizszych wszystkich kosztéw operacyjnych
i pozaoperacyjnych.

a) Przychody ze sprzedazy

Ponizsza tabela przedstawia sprzedaz wg kategorii produktowych w roku 2012 w poréwnaniu do roku 2011.

Tabela nr 9. PEKAES SA - Przychody ze sprzedazy w czterech kwartatach narastajgco lat 2012 / 2011, dane w tys. zt.

Zmiana

4Q 2012 YTD 4Q 2011 YTD
2012-2011 2012-2011%

Spedycja i logistyka 456 286 462040 @ (5754) -1,2%
Nieruchomosci 8 347 9965 @ (1618) -16,2%
Towary i materiaty 5916 oo 5916 0,0%
Pozostata sprzedaz 2187 1903 @ 284 14,9%

Razem dz. kontynuowana bez

zdarzen jednorazowych 472 736 473908 @ (1172) -0,2%
Zdarzenia jednorazowe 0 69 700 @ (69 700) -100,0%

Razem dz. kontynuowana z

zdarzeniami jednorazowymi 472 736 543608 @ (70872) -13,0%
Dzatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0,0%

Przychody netto 472 736 543 608 @ (70872) -13,0%

W zdarzeniach jednorazowych za rok 2011 znajdujg sie przychody ze sprzedazy nieruchomosci potozonych
w Warszawie przy ul. Siedmiogrodzkiej i Grzybowskiej, w wysokosci 69.700 tys. zt.

Ponizszy wykres prezentuje strukture przychodéw z segmentu spedycja i logistyka w okresie rok 2012 i 2011.
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Wykres nr 8. PEKAES SA — Struktura Sprzedazy w czterech kwartatach lat 2012 / 2011 bez zdarzen jednorazowych

473,908 472,736
0, 4% pmmmm 2, 1%

|:| MNigruchomosc

|:| Pozostata sprzedai
- Towary | materiaty
- Spedydailogistyka

2011 2012

W ramach podstawowego segmentu dziatalnosci Spotki PEKAES SA — Spedycja i logistyka — przychody spadty
0 5.754 tys. zt tj. 1,2%. Pogorszenie wynika ze spadku przychodow w obrebie przewozéw catopojazdowych
miedzynarodowych w ramach ustug spedycji drogowej, pozostate kluczowe produkty z tego segmentu odnotowaty
wzrosty:

e przewozy catopojazdowe krajowe - wzrost przychodéw z poziomu 69.625 tys. zt do 82.794 tys. zt tj. 18,9%.
W ramach tego produktu odnotowano wzrost liczby jazd w pordwnaniu do poprzedniego roku przy
jednoczesnym wzroscie $redniej stawki na jezdzie, co jest rezultatem polityki handlowej,

e  przewozy catopojazdowe miedzynarodowe — spadek z poziomu 176.180 tys. zt do 138.382 tys. zt tj. 21,4% -
spadek jest wynikiem negatywnej tendencji w obszarze wymiany towarowej w Europie — podjeto dziatania
majgce na celu wykorzystanie potencjatu przedsiebiorstwa na ryku przewozéw catopojazdowych krajowych,

e przewozy drobnicowe i Kkurierskie - wzrost z poziomu 156.813 tys. zt do 175.022 tys. zt tj. 11,6%.
W ramach tych produktéw odnotowano wzrost wolumendw oraz wzrost srednich stawek.

W obszarze logistyki oraz spedycji morskiej i lotniczej odnotowano réwniez wzrosty przychodow:
e logistyka - wzrost z poziomu 14.540 tys. zt do 15.410 tys. zt tj. 6%.
e spedycja morska i lotnicza wzrost z poziomu 21.326 tys. zt do 22.605 tys. zt tj. 6%.

b. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw; koszty sprzedazy i marketingu oraz koszty
ogolnozaktadowe

Koszt wiasny sprzedazy (bez zdarzen jednorazowych) w 2012 roku wynidst 436.660 tys. zt i byt nizszy od kosztu
z analogicznego okresu roku poprzedniego o 1,6%, nominalnie 7.091 tys. zt. Na poziom odchylenia kosztow
w stosunku do 2011 roku, gtéwny wptyw miaty nastepujgce czynniki:

e spadek kosztéw transportu 0 8.488 tys. zt (spadek jest wynikiem m.in redukcjg taboru wtasnego),

e spadek kosztow spedycji lotniczej w wysokosci 500 tys. zl, (spadek jest spowodowany generowaniem
mniejszej sprzedazy w tym obszarze),

e wzrost kosztow w obszarze spedycji morskiej o wartos¢ 2.159,6 tys. zt (wzrost jest spowodowany
generowaniem wiekszej sprzedazy w tym obszarze),

Koszty sprzedazy i marketingu w 2012 roku wyniosty 6.633 tys. zt (bez zdarzen jednorazowych), co
stanowi wzrost 0 901 tys. z, tj. 15,7% w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost jest wynikiem
zmian organizacyjnych oraz polityki handlowe;.

Koszty ogdlnego zarzgdu — w analizowanym okresie uksztattowaty sie na poziomie 25.642 tys. zi(bez zdarzen

jednorazowych) - jest to spadek o wartos¢ 3.104 tys. zt (10,8%) w poréwnaniu do okresu porownawczego 2011 roku
spowodowanego w gtdwnej mierze efektem zmian organizacyjnych wraz z optymalizacjg zatrudnienia.
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c. Pozostata dziatalnos¢ operacyjna

Strata osiggnieta przez Spotke na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej w 2012 roku wyniosta (-11.267) tys. zt (ze
zdarzeniami jednorazowymi). Gtéwng przyczyng wygenerowania straty byto rozliczenie transakcji sprzedazy Spotki
ON Road — poprzez sprzedaz nieruchomosci w Poznaniu (uzytkowanej przez On Road) wraz z umorzeniem
zobowigzan wobec PEKAES SA przy jednoczesnym przejeciu zobowigzan wobec dostawcy z tytutu zakupu paliw.
Strata w 2012 roku jest nizsza od straty z 2011 roku o warto$¢ 1.285 tys. zt.

d. Wynik na dziatalnosci finansowej

Wynik na dziatalnosci finansowej, osiggniety w 2012 roku, w wysokosci 4.595 tys. zt, jest nizszy od wyniku
osiggnietego w okresie porownawczym 2011 roku o 1.340 tys. z, co wynika gtéwnie z ujemnych réznic kursowych
(ostabienie ztotego wzgledem walut), pomimo wygenerowania znacznego zysku z tytutu inwestowania
w Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych w 2012 roku.

e. Zdarzenia jednorazowe

Tabela nr 10 . PEKAES SA — Korekty jednorazowe w 2012 roku, dane w tys. zt. *
2012

Grupa PEKAES
Kw.1 Kw.2 Kw.3 Kw.4 Sty-Gru

Przychody netto 0 0 0 0 0
Koszt wtasny sprzedazy 0 (3289) 0 (1257) (4546)
Wynik brutto ze sprzedazy 0 (3 289) 0 (1257) -4546
Koszty sprzedazy i marketingu 0 (162) 0 0 (162)
Koszty ogdlnego zarzadu 0 (2491) 0 0 (2491)
Pozostate przychody 0 1565 182 1545 3292
Pozostate koszty 0 (3764) 239 (9 239) (12764)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 0 (8142) 422 (8 951) (16 671)
Przychody finansowe 0 0 0 0 0
Koszty finansowe 0 0 0 0 0
Udzat w wyniku netto jednostek podp. 0 0 0 0] 0
Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych (o] o] 0 (o] 0
Zyski/ straty mniejszo$ci (o] o] 0 0 0
Wynik przed opodatkowaniem 0 (8142) 422 (8 951) (16 671)
Podatek dochodowy 0 0 0 0 0
Wynik netto 0 (8142) 422 (8 951) (16 671)
Amortyzacja 0 0 0 0 0
EBITDA 0 (8142) 422 (8 951) (16 671)

* Dane nieaudytowane
W 2012 roku, w PEKAES SA wystapity nastepujgce istotne zdarzenia jednorazowe:

Kwartat pierwszy 2012 roku
= nie wystgpity zdarzenia jednorazowe

Kwartat drugi 2012 roku

= sprzedaz nieruchomosci Radom, wynik na sprzedazy +1.023 tys. zt

= sprzedaz nieruchomosci Annopol, wynik na sprzedazy +542 tys. zt

= optymalizacja zatrudnienia oraz koszty innych zmian zwigzanych z podnoszeniem wydajnosci prowadzonej
dziatalnosci -9.706 tys. zt

Kwartat trzeci 2012 roku

= sprzedaz czesci nieruchomosci Szczecin, wynik na sprzedazy +182 tys. zt

= optymalizacja zatrudnienia oraz koszty innych zmian zwigzanych z podnoszeniem wydajnosci prowadzonej
dziatalnosci +0,2 min zt.

Kwartat czwarty 2012 roku
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= optymalizacja zatrudnienia oraz koszty innych zmian zwigzanych z podnoszeniem wydajnosci prowadzonej
dziatalnosci -8.951 tys. zt

W 2011 roku, w PEKAES SA wystapity nastepujace istotne zdarzenia jednorazowe:

Kwartat pierwszy 2011 roku
= sprzedaz nieruchomosci — Siedmiogrodzka, z wynikiem w wysokosci 39.620 tys. zt,

= sprzedaz nieruchomosci — Grzybowska, z wynikiem w wysokosci 17.026 tys. zt,

Kwartat drugi 2011 roku
= odszkodowanie otrzymane za zajecie nieruchomosci w Tychach pod budowe drogi z wysokos$ci 300 tys. zt.

Kwartat trzeci 2011 roku
= nie wystgpity zdarzenia jednorazowe

Kwartat czwarty 2011 roku

= koszty odpisu aktualizujgcego wartos¢ systemu komputerowego w wysokosci 514 tys. zt

= przychdd z tyt. zwrotu podatku od nieruchomosci za lata ubiegte w wysokosci 308 tys. zt

= koszty odpisu z tyt. wyceny nieruchomosci inwestycyjnych w wysokosci 1.386 tys. zt

= koszty odpisu z tyt. wyceny rzeczowego majgtku trwatego przeznaczonego do zbycia w wysokosci 4.753 tys. zt
= koszty odpisu z tyt. wyceny majatku finansowego przeznaczonego do zbycia (Expolco, ATB) 1.566 tys. zt

Podsumowujgc wynik netto w 2012 po skorygowaniu o wptyw zdarzen jednorazowych, jest lepszy od zesztorocznego
07.128 tys. zt tj., 1.351%.

3. Ocena dziatalnosci PEKAES Transport SA w likwidacji

W dniu 06 listopada 2012 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki PEKAES TRANSPORT SA z
siedzibg w Btoniu, ktore podjeto uchwate o rozwigzaniu i otwarciu likwidacji spotki. Wniosek o otwarcie postgpowania
likwidacyjnego zostat zlozony do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 13 listopada 2012 roku.

Spotka prowadzita dziatalnos¢ wynajmu kierowcow dla PEKAES SA. Podstawowa dziatalno$¢ Spotki realizowana
byta w ramach segmentu spedycja i logistyka — TSL. Przychody Spétki pochodzity w catosci z tytutu $wiadczenia w/w
ustug dla PEKAES SA — jedynego klienta.

W roku 2012 Spétka osiggneta ujemny wynik z dziatalno$ci operacyjnej na poziomie 1.308,8 tys. zi. ktory jest nizszy
od wyniku z okresu poréwnawczego 2011 roku o0 2.277,7 tys. zt., ponadto w 2012 roku wygenerowata strate netto na
poziomi 1.410,6 tys. zi. - strata jest wynikiem catkowitej likwidacji taboru wiasnego w Spoéice PEKAES SA, co
skutkowato rozwigzaniem stosunku pracy z kierowcami zatrudnionymi w Spoice
PEKAES TRANSPORT SA (w 100% zaleznej od PEKAES SA). Nastepstwem wyzej wymienionego zdarzenia byto
wyptacenie naleznych zobowigzan - odpraw i odszkodowan z tytutu likwidacji stanowisk pracy.

Podjete dziatania w obszarze taboru wtasnego sg zgodne z przyjetg Strategig Grupy PEKAES na lata 2010-2012.

4. Ocena dziatalnosci EXPOLCO TRANSPED Sp. z 0. 0.
W dniu 6 lutego 2012 roku zawarte zostaty przez PEKAES SA umowy sprzedazy wszystkich udziatéw posiadanych
przez PEKAES SA w spotce EXPOLCO-TRANSPED Sp. z 0.0.
Sprzedaz udziatéw posiadanych przez PEKAES SA w spétce Expolco-Transped zwigzana jest z realizacjg Strategii
PEKAES SA na lata 2010-2012 w zakresie rozwoju podstawowego obszaru dziatalnosci transportowo-logistycznej
Spotki oraz optymalizaciji wykorzystania aktywow pozaoperacyjnych Spotki.

5. Ocena dziatalnosci On Road Truck Services SA

Podstawowymi dziatalnosciami Spoétki On Road Truck Services SA byly: sprzedaz paliw (dziatalno$¢ przejetea przez
PEKAES SA), swiadczenie ustug serwisowych wraz ze sprzedazg czesci zamiennych oraz sprzedaz pojazdow.

Spotka do 18 listopada 2012 roku byta spétkg Grupy PEKAES, gdzie jednostkg dominujgcg byt PEKAES S.A. i
podlegata konsolidacji.
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19 listopada 2012 roku dokonano transakcji sprzedazy Spotki miata tgczony charakter: wykupu managerskiego oraz
finansowania pozyskanego od zewnetrznego inwestora. W wyniku powyzszej transakcji nastgpito przejecie
dziatalnosci paliwowej oraz hotelowej od On Road Truck Services S.A. na rzecz PEKAES SA.

Przychody ze sprzedazy (dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana) w roku 2012 zmniejszyty si¢ w stosunku do roku
ubiegtego o0 5.371 tys. zt, czyli 0 5,9% i wyniosty 85.080,8 tys. zt. Wynik brutto na sprzedazy wyniost 4.894,8 tys. zti
byt nizszy od wyniku z okresu poréwnawczego o 2.130,2 tys. zt tj., 30,3%. Spotka pogorszyta wynik z dziatalnosci
operacyjnej. W poréwnaniu do okresu analogicznego roku poprzedniego jest to spadek w wysokosci 1.230,9 tys. zt
do poziomu -962.3 tys. zt. W roku 2012 roku Spoétka wygenerowata zysk netto na poziomie -1.318,0 tys. zt, co
oznacza pogorszczenie wyniku o -1.592,6 tys. zt w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Wszystkie powyzsze dane zawierajg dziatalno$ci zaréwno kontynuowane jak i zaniechane.

6. Ocena dzialalnosci ATB Truck SA

Podstawowg dziatalnoscig Spotki jest Swiadczenie ustug bieznikowania opon oraz sprzedaz opon nowych
i bieznikowanych.

Przychody ze sprzedazy w roku 2012 wyniosty 38.888,5 tys. zi, co stanowi spadek w stosunku do okresu
poréwnawczego roku 2011 0 9.630,8 tys. zt, czyli 19,8%. Wynik brutto na sprzedazy ulegt pogorszeniu 0 2.412,5 tys.
zt, czyli 26,4%, do poziomu 6.711,8 tys. zt. Wynik operacyjny z raportowanego okresu jest nizszy od zesztorocznego,
z analogicznego okresu 0 1.169,2 tys. zt, tj. 107,7% i wyniost -83,3 tys. zt. Wynik netto (strata) wynidst - 619,4 tys. zi,
co stanowi spadek o0 681,8 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu 2011 roku.

7. Ocena dziatalnosci PEKAES Truck SA w likwidacji

Spotka zalezna PEKAES Truck SA w Szczecinie w roku 2008 zostata postawiona w stan likwidacji. Zysk netto
wygenerowany w 2011 roku wyniost 0 tys. zt. Plan likwidacji Spotki jest konsekwencjg zaprzestania dziatalnosci przez
Spotke i efektem realizacji planu restrukturyzacji Grupy PEKAES. W dniu 9 stycznia 2012 Spétka ,PEKAES TRUCK

SA” w likwidacji z siedzibg w Szczecinie zostata wykreslona z rejestru handlowego.

IV. Sytuacja majatkowa i kapitatowa Grupy PEKAES

1. Majatek Grupy

Strukture aktywéw Grupy PEKAES na dzien 31.12.2012 r. i 31.12.2011 r. przedstawia ponizsza tabela:

Tabela nr 11. Aktywa Grupy PEKAES, dane w tys. zt

Aktywa 2012 Struktura % 2011 Struktura %

Aktywa trwate 161 106 44,0% 170 884 39,8%
Wartosci niematerialne 1442 0,4% 2590 0,6%
Rzeczowe aktywa trwate 73576 20,1% 100 761 23,5%
Nieruchomosci inwestycyjne 70 318 19,2% 59612 13,9%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 7 486 2,0% 7 453 1,7%
Naleznos$ci dlugoterminowe 7 157 2,0% 24 0,0%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1127 0,3% 206 0,0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0,0% 239 0,1%
Aktywa obrotowe 171 583 46,9% 200 012 46,6%
Zapasy 726 0,2% 8162 1,9%
Naleznosci handlowe 74 588 20,4% 91 604 21,3%
Naleznos$ci krotkoterminowe inne 7476 2,0% 6 939 1,6%
Naleznos$ci z tytutu podatku dochodowego 19 0,0% 198 0,0%
Aktywa finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy 31550 8,6% 10 029 2,3%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 57 224 15,6% 83 080 19,3%
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 33211 9,1% 58 493 13,6%
Aktywa razem 365 900 100,0% 429 389 100,0%
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Gtéwng pozycjg aktywow Grupy PEKAES sg aktywa obrotowe oraz aktywa trwate. Wartos¢ aktywow trwatych na koniec 2012 roku
wyniosta 161.106 tys. zt. Kwota ta jest nizsza od wartosci aktywdw trwatych na dzien 31.12.20111 0 5,7% czyli 9.778 tys. zt. Gtéwng
przyczyng zmniejszenia aktywow trwatych jest spadek, rzeczowych aktywéw trwatych w wysokosci 27.185 tys. zt.

Warto$¢ aktywow obrotowych na dzien 31.12.2012 roku wyniosta 171.583 tys. zt i jest nizsza w poréwnaniu z 31.12.2011 o 28.429
tys. zk. Gléwng przyczyng zmiany jest spadek wartosci srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw o 25.856 tys. zl, oraz wzrost
aktywoéw finansowych wycenianych wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy o 21.521 tys. zt oraz spadek naleznosci
handlowych o 17.016 tys. zt.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zmalaty o 25.282 tys. zt tj. 43,2% i wyniosty na dzien bilansowy
33.211 tys. zk

2. Zrédta finansowania
Na dzien 31.12.2012 udziat kapitatéw witasnych w sumie bilansowej wyniost 75,4% i byt wiekszy o 3,3% jak w 2011

roku, (72,1%).

Tabela nr 12. Grupa PEKAES, Pasywa na dzier 31.12.2012

Pasywa 2012 Struktura % 2011 Struktura %
Kapitat wiasny 275 853 75,4% 309 699 72,1%
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 275 809 75,4% 309178 72,0%
Kapitat podstawowy 30521 8,3% 33021 7,7%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej 67 723 18,5% 67 723 15,8%
Kapitat z aktualizacji wyceny 15 808 4,3% 15 895 3,7%
Kapitat rezerwowy na wykup akcji wtasnych 3403 0,9% 21 000 4,9%
Akcje wtasne 0 0,0% 0 0,0%
Zyski zatrzymane 158 354 43,3% 171539 39,9%
Udziaty niekontrolujgce 44 0,0% 521 0,1%
Zobowigzania diugoterminowe 12 482 3,4% 11671 2,7%
Rezerwy na zobowigzania 3079 0,8% 1000 0,2%
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 859 0,2% 1108 0,3%
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 360 2,0% 7376 1,7%
Kredyty i pozyczki 0 0,0% 0 0,0%
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 1100 0,3% 2026 0,5%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 84 0,0% 161 0,0%
Zobowigzania kréotkoterminowe 61136 16,7% 82730 19,3%
Rezerwy na zobowigzania 148 0,0% 106 0,0%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 604 0,2% 804 0,2%
Kredyty i pozyczki 0 0,0% 0 0,0%
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 0 0,0% 54 0,0%
Zobowigzania handlowe 50 795 13,9% 71 309 16,6%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 9589 2,6% 10 457 2,4%
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 16 429 4,5% 25289 5,9%
Pasywa razem 365 900 100% 429 389 100%

3. Przekazane przez Spoétke darowizny

Spotka PEKAES SA w 2012 roku nie przekazata zadnej darowizny.
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4. Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania przeplywéw pienieznych w tys. Euro — przeliczono odpowiednio wedtug sredniego
kursu Euro z dnia 31.12.2012 i 31.12.2011 roku

Tabela nr 13. Warto$ci $rednich kurséw wymiany ztotego, w stosunku do Euro, ustalanych przez Narodowy Bank Polski:

kurs na dzienn: 31.12.2012 4,0882
kursnadzien: 31922010 4,4168
$Srednia arytmetyczna kursow na ostatni dzieh kazdego miesigca w okresie od 01.01.2012 do 31.12.2012 4,1850
Srednia arytmetyczna kursow na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011 4,1401
najwyzszy kurs EURO w okresie od 01.01.2012 do 31.12.2012 4,5135
najnizszy kurs EURO w okresie od 01.01.2012 do 31.12.2012 4,0465
najwyzszy kurs EURO w okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011 4,5642
najnizszy kurs EURO w okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011 3,8403

Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
przeptywow pienieznych w tys. Euro.

Tabela nr 14. Wybrane pozycje sprawozdania finansowego Grupy PEKAES

WYBRANE DANE FINANSOWE wtys.zt wtys.zt wtys.EUR wtys. EUR
2012 2011 2012 2011
Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw
Przychody netto ze sprzedazy zdziatalno$ci kontynuowanej 523276 611635 125378 147734
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy z dziatalno$ci kontynuowanej 32 256 94 595 7728 22848
Zysk (strata) zdzatalnosci operacyjnej zdzatalno$ci kontynuowane;j 146 47321 35 11430
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 4579 53175 1097 12 844
Zysk (strata) netto za rok obrotowy z dziatalno$ci kontynuowanej 3841 52 148 920 12596
Zysk (strata) netto za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej (17 237) (4918) (4 130) (1188)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (13 396) 47 230 (3210) 11408
Catkowite dochody (13274) 46 688 (3180) 11277
Pozycje sprawozdania z przeplywow pieni¢znych
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej (54) 58 150 (13) 14 046
Przeptywy pieniene z dziatalno$ci inwestycyjnej (6 456) (8 300) (1547) (2 005)
Przeptywy pieniezne zdzatalnosci finansowe;j (22284) (29733) (5339) (7 182)
Zmiana stanu $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (28 794) 20117 (6 899) 4859
Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej
Aktywa razem 365900 429 389 89501 97 217
Kapitat wlasny 275853 309699 67 475 70118
Kapitat podstawowy 30521 33021 7 466 7476
Kapitat wlasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 275809 309178 67 465 70000
Udzaty niekontrolujgce 44 521 11 118
Zobowigzania dtugoterminowe 12483 11671 3053 2642
Zobowigzania krotkoterminowe 61136 82730 14 954 18731
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 16 429 25289 4019 5726
Dodatkowe pozycje
Liczba akcji (w szt.) 30520870 33020870 30520870 33020870
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w 2/EUR) 9,04 9,38 2,21 2,12
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 30937537 33097 247 30937537 33097 247
Zysk (strata) na jedng akcje (w Z/EUR) dziatalno$¢ kontynuowana 0,12 1,58 0,03 0,38
Zysk (strata) na jedng akcje (w Z/EUR) dziatano$¢ zaniechana -0,56 -0,15 -0,13 -0,04
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V. Pozostate informacje o Grupie PEKAES

1. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programoéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych, wyptaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzagdzajacych i nadzorujgcych emitenta w przedsiebiorstwie
emitenta, bez wzgledu na to czy odpowiednio byly zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu
zysku: w przypadku gdy emitent jest jednostka dominujaca lub znaczacy inwestor. Informacje o
wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytulu petnienia funkcji we wiadzach jednostek
podporzadkowanych.

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej PEKAES SA zaprezentowano w sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej PEKAES w nocie 36.

W jednostkach powigzanych nie wyptacano wynagrodzen Czionkom Zarzgdu oraz Cztonkom Rady Nadzorczej
PEKAES SA.

2. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy
ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie

Nie zostaly zawarte zadne umowy pomiedzy PEKAES SA a osobami zarzadzajgcymi, ktore przewidywatyby
rekompensate w przypadku ztozenia rezygnacji bgdz zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny
lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastgpuje z powodu potaczenia PEKAES SA przez przejecie.

3. Liczba akcji PEKAES SA posiadanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

W 2012 roku cztonkowie Zarzadu PEKAES SA nie nabyli, jak rowniez nie posiadali akcji Spotki PEKAES SA,
informacje zaprezentowano w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PEKAES w nocie 36.

4. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

a) Postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta - w 2012 roku nie wystgpity.

b) Dwa lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych fgczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku tgczna warto$¢ naleznosci sgdowych brutto, jednostki dominujgcej, wyniosta
10.448 tys. zt, w tym najwieksze toczace sie postepowanie wg stanu na 31.12.2012 roku:

e postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES SA przeciwko Przedsigbiorstwo Spedycji Migdzynarodowej C.
Hartwig - Katowice SA, zawiste przed Sgdem Okregowym w Katowicach, Xl Wydziat Gospodarczy, gdzie
aktualna wartos¢ przedmiotu sporu to kwota 801,5 tys. zt, lista wierzytelnosci zostata zatwierdzona w
styczniu 2010 r., syndyk nie zbyt wszystkich nieruchomosci i musi powtdrzy¢ procedure, stan na: 31.12.2012
r.- postepowanie w toku

e postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES Multi - Spedytor Sp. z 0.0. (obecnie PEKAES SA) przeciwko
K. Kazirodek, warto$¢ aktualna przedmiotu sporu to 499,8 tys. zt; komornik ustalit majatek dtuznika, zostata
zlokalizowana nieruchomos$¢, komornik wystgpit o odpis z KW; postepowanie egzekucyjne z nieruchomosci
jest w toku, ztozono wniosek o licytacje nieruchomosci. Po Smierci dtuznika PEKAES SA czeka na wynik
postepowania spadkowego, postepowanie spadkowe pod sygn. akt | NS 123/12 toczgce sie przed SR w
Zwoleniu zostalo zakonczone prawomocnym postanowieniem o nabycie spadku przez spadkobiercow
Dtuznika, wszczeto postepowanie przeciwko spadkobiercom, stan na dzieh: 31.12.2012 postepowanie w
toku

e postepowanie sagdowe z powddztwa PEKAES SA przeciwko TL Logistik GmbH zawiste przed Landgericht
Cottbus w Cottbus, gdzie warto$¢ przedmiotu sporu to kwota 115,4 tys.EUR (457,7 tys. zt.). Stan na dzien
30.06.2012, pozew zostat wystany na adres Spotki nieskutecznie. W dniu 31.07.2012 pozew zostat wystany
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do czionka zarzadu, jesli ponowne doreczenie okaze sie nieskuteczne, sad zarzgdzi - na ztozony przez
petnomocnika wniosek — doreczenie zastepcze poprzez wywieszenie pozwu na tablicy ogtoszen w sgdzie,
Sprawa zostata skierowana do postgpowania egzekucyjnego, stan na dzieh: 31.12.2012 sprawa w toku

e postepowanie karne prowadzone przeciwko D. Zdrojewskiemu zawiste przed Sgdem Rejonowym dla
Warszawy-Woli, IV Wydziat Karny, petnomocnik pokrzywdzonego ztozyt wniosek o orzeczenie obowigzku
naprawienia szkody w wysokosci 326,1 tys. zt. Stan na dzien: 30.06.2012 — trwa procedura sprawdzania czy
diuznik posiada nieruchomosci, 13 stycznia 2012 r. zlozono wniosek do MSW. Wezwanie do zaptaty do
dtuznika pod rygorem ztoZzenia wniosku o wykonanie kary pozbawienia wolnosci, stan na dzien: 31.12.2012,
postepowanie jest w toku

e postepowanie sgdowe z powodztwa PEKAES SA przeciwko Dimark Ltd., zawiste przed Sagdem Okregowym
w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy, gdzie warto$¢ przedmiotu sporu to kwota 67,2 tys. EUR (303,2 tys.
zt), wezwanie do zapfaty; trwajg ustalenia i analiza sprawy; ztozono pozew; postepowanie jest w toku, sad
zarzadzit ponowne dostarczenie nakazu zapfaty. Wystano pismo monitujgce, Dtuznik zmienit wiasciciela,
Stan na dzien 31.12.2012 czekamy na propozycje ugodowe

e postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES SA przeciwko Rudvan Systems sp. z 0.0., zawiste przed
Sadem Okregowym w Warszawie, XV Wydziat Gospodarczy, gdzie wartos¢ przedmiotu sporu to kwota
202,2 tys. zt. Dorgczono nakaz zaptaty z weksla. Stan na dzien: 31.12.2012 r., postepowanie w toku.

e postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES SA przeciwko East-Transport& Logistik Service GmbH
zawiste przed Sgdem Upadtosciowy w Norymberdze, gdzie wartos¢ przedmiotu sporu to kwota 51,4 tys.
EUR (185,1 tys. z). zlozono wniosek o przekazanie sprawy do komornika. Stan na dzien: 31.12.2012,
postepowanie w toku

e postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES SA przeciwko Zaktad Budowlany Waldemar Bo$ Sp. z o.0.,
zawiste przed Sadem Okregowym w Toruniu, VI Wydziat Gospodarczy, gdzie warto$¢ przedmiotu sporu to
kwota 171,0 tys. zi. Zostat wydany nakaz zaptaty, w dniu 13.07.2012 postepowanie zostato zawieszone,
diuznik ogtosit upadtosé, wystano zgtoszenie wierzytelnosci na kwote: 188 tys. zt., Stan na dzien: 31.12.2012
postepowanie w toku

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Emitenta w prezentowanym
okresie

Grupa PEKAES nie prowadzi dziatalnosci o charakterze sezonowym lub cyklicznym.
6. Informacja o udzielonych pozyczkach
Na dzien 31.12.2012 Grupa nie udzilita pozyczek jednostkom niepowigzanym.

7. Informacja o udzielonych poreczeniach

Grupa posiada zobowigzania warunkowe z tytutlu gwarancji ubezpieczeniowych wobec Izb Celnych z tytulu
zobowigzan celnych oraz gwarancji wobec kontrahentéw z tytutu zobowigzan pienieznych i najmu. Wartosé
zobowigzan warunkowych na 31.12.2012 r. wyniosta 17.201 tys. zt.
8. Informacja o zawartych umowach znaczacych dla emitenta, w tym znanych emitentowi o umowach
zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspoélnikami), umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub
kooperaciji

Umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami nie sg znane emitentowi.

9. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem — opis wykorzystania
przez emitenta

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity zdarzenia zwigzane z emisjg papierow wartosciowych.
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10. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wskazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Grupa nie dokonywata w 2012 roku publikacji prognoz wynikéw finansowych.

11. Informacja o instrumentach finansowych i zarzagdzaniu zasobami finansowymi
W Grupie PEKAES w zakresie instrumentow finansowych obcigzonych ryzykiem przeptywdw $rodkéw pienigznych
wynikajgcym ze stopy procentowej wymieni¢ nalezy gtéwnie jednostki funduszy inwestycyjnych. Grupa PEKAES
lokuje czesc¢ srodkow w funduszach inwestycyjnych rynku pienieznego w celu maksymalizacji efektywnos$ci lokowania
Srodkow przy zachowaniu petnej ptynnosci tych srodkow.
Wszystkie inwestycje w instrumenty finansowe w Grupie PEKAES finansowane sg ze srodkéw wlasnych. Na dzien
31.12.2012 roku gtdéwne inwestycje w instrumenty finansowe to:
jednostki uczestnictwa w funduszach powierniczych - wartos¢ rynkowa tych instrumentow finansowych wynosi 31.550

tys. zi, z tego:

e  GAMMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwartego Rynku Pienigznego — 12.966 tys. zt (60 355,1735
jednostek),

e Amplico Subfundusz Pieniezny (kat. A) — 6.866 tys. zt (459 597,2356 jednostek),
e  Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Delta — 5.247 tys. zt (44 579,1726 jednostek),
e Skarbiec (Depozytowy) — 3.778 tys. zt (120 731,2867 jednostek),

e Pioneer Pekao (Dynamiczna Alokacja) — 2.680 tys. zt (21 835,968 jednostek),

Kontrakty forward 12 tys. zt

Strategia w zakresie zarzgdzania zasobami finansowymi gwarantuje z jednej strony mozliwo$¢ terminowego
regulowania wszelkich zobowigzan, za$ z drugiej maksymalnie efektywne lokowanie wolnych srodkéw do czasu ich
wykorzystania na sfinansowanie planowanych projektéw inwestycyjnych. Zagrozenia w obszarze ptynnosci Grupy nie

wystepuja.
12. Badanie sprawozdan finansowych

Badania sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PEKAES za
rok 2012 i 2011 wraz z przeglagdem pdéirocznym sprawozdania finansowego PEKAES SA i skonsolidowanego
sprawozdania za pierwsze pétrocze 2012 roku i 2011 roku dokonata Spoétka PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie (00-638 Warszawa) przy Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 144, na podstawie umowy z dnia 7 maja 2011 roku.

Spotka PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta do zbadania w/w sprawozdan
przez Rade Nadzorczg PEKAES SA w dniu 22 marca 2011 roku.

Umowa z biegtym rewidentem zostata zawarta na okres niezbedny do wykonania prac w niej wskazanych.
Wynagrodzenie netto za wykonane ustugi za 2012 rok wynosi 367,5 tys. zt.

13. Istotne zdarzeniaw Grupie PEKAES

Istotne zdarzenia w Grupie PEKAES zostaly przedstawione w punkcie ,lll. Ocena dziatalnosci Grupy PEKAES”
w pozycji dotyczacej zdarzen jednorazowych.
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14. Struktura gtéwnych lokat kapitatlowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych dokonanych w ramach
grupy kapitalowej w danym roku obrotowym

Szczegotowy opis zdarzen zostat przedstawiony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
PEKAES w nocie 1.

15. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych

kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej,
waluty i terminu wymagalnosci

Grupa PEKAES w roku 2012 nie podpisata i nie wypowiedziata zadnych uméw.
16. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub tgczna wartos¢ transakcji

zawartych przez dany podmiot w okresie od poczatku roku obrotowego przekracza wyrazong w
ztotych rownowartos¢ 500 000 EURO

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym Grupy PEKAES w nocie 36.
17. Opis informacji o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z

podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajacymi charakter tych transakcji

W okresie objetym sprawozdaniem nie zostaty zawarte transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi na warunkach
nierynkowych.
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VI. Polityka personalna
1. Zatrudnienie i wynagrodzenia

Stan zatrudnienia w Grupie PEKAES na dzien 31.12.2012 roku wynosit 920 etatow.

W 2012 roku w stosunku do konica roku 2010 nastgpito zmniejszenie zatrudnienia o 22,2% czyli o 261 etatow,
zwigzane z realizacjg celdw biznesowych (sprzedaz spotki On Road Truck Services SA i likwidacja spotki PEKAES
Transport SA). Stan zatrudnienia w Grupie PEKAES na koniec 2012r. przedstawia ponizszy wykres.

Wykres nr 9. Grupa PEKAES stan zatrudnienia na dzien 31.12.2012 w podziale na Spotki

I PEKAES SA
[ PEKAES Transport SA w likwidacji
[ ATB Truck sA

2. Szkolenia

W 2012 roku Grupa PEAKES przygotowata plan szkoleh uwzgledniajgc potrzeby szkolen w poszczegolnych
obszarach, kwota wydatkéw na szkolenia wyniosta 230,7 tys. zt.

3. Polityka Socjalna

Grupa PEKAES realizuje na rzecz Pracownikéw polityke socjalng w ramach $rodkéw zgromadzonych w latach
poprzednich w Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych. W 2012 roku osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym
PEKAES SA nie udzielono pozyczek z ZFSS.

VII. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem emitenta i jego grupa kapitatowa

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
emitenta i grupg kapitatowg.

VIII. Informacja o znanych emitentowi umowach (w tym zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych
moga w przysztosci nastagpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy

W dniu 7 lutego 2012 roku zakonczony zostat skup akcji wkasnych przez Spotke PEKAES SA, przeprowadzony na
podstawie Wezwania ogtoszonego w dniu 3 stycznia 2012 roku przez KH Logistyka Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie, bedacg wiekszosciowym akcjonariuszem
PEKAES SA, dziatajgcg w porozumieniu ze spotkg Radwan Investments GmbH z siedzibg w Wiedniu, Austria.

Spotka PEKAES SA, jako jedyny wskazany w Wezwaniu podmiot nabywajgcy akcje, nabyta 2.500.000 akcji zwyktych
na okaziciela, uprawniajgcych do 7,57% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki. W wyniku nabycia,
dotychczasowy stan posiadania akcji PEKAES SA fgcznie przez KH, KH Logistyka i PEKAES SA ulegt zwigkszeniu
o ponad 5%. Przed ww. nabyciem, spétka PEKAES SA nie posiadata zadnych akcji wkasnych.

Akcje wiasne Spotki, o ktérych mowa powyzej, zostaly nabyte przez Spotke za tgczng cene wynoszaca
20.000.000,00 zt (stownie: dwadziescia milionéw ztotych), tj. po cenie 8,00 zt (stownie: osiem ztotych) za jedng akcje.
Srodki na nabycie akcji wiasnych Spotki pochodzity wytacznie z kapitatu rezerwowego, utworzonego w tym celu
z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 § 1 Kodeksu spdtek handlowych moze by¢ przeznaczona do podziatu miedzy
akcjonariuszy.
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Nabyte akcje wlasne zostaty umorzone w 2012 roku. W zwigzku z umorzeniem akcji wlasnych Spdtki kapitat
zaktadowy Spotki zostat obnizony o kwote réwng tacznej warto$ci nominalnej umarzanych akcji, tj. o kwote
2.500.000,00 zt (stownie: dwa miliony piecset tysigcy ztotych).

IX. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne do
emitenta

W okresie objetym sprawozdaniami nie wystagpity zdarzenia wskazane w tresci przedmiotowych przepisow.

X. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia praw wiasnosci papieréw wartosciowych
emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajacego na emitenta

W okresie objetym sprawozdaniami nie wystapity zdarzenia wskazane w tresci przedmiotowych przepiséw.
Xl. Istotne zdarzenia po dacie bilansu

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PEKAES
w nocie 39.

Xll. Lad korporacyjny

Raport w sprawie stosowania zasad tadu korporacyjnego, zgodnie z Regulaminem Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie, zostanie opublikowany wraz niniejszym sprawozdaniem.
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Niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zostato autoryzowane przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu
18 marca 2013.

Maciej Bachman Arkadiusz Filipowski
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
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XIll. Zatgcznik nr 1
1. Organizacja Grupy Kapitalowej PEKAES

Struktura organizacyjna Grupy jednostek powigzanych emitenta na dzien 31.12.2012

Udziatly PEKAES w pozostatych Spétkach powigzanych (powyzej 10%):
_ - 0,

PEKAES SA 1. SPEDYCJA POLSKA — SPEDCONT Sp. z 0.0. - 47,07%

2. Global Insurance Brokers Limited S.A. - 30%

ST PEKAES * Pozostali akcjonariusze spotek GRUPY:

TRANSPORT SA 0 - i
TRUCK SA 0,44% - osoby fizyczne

(w likwidacji)

2. Struktura akcjonariatu PEKAES SA ustalona na dzien 31.12.2012 roku w oparciu o liczbe akcji

zarejestrowanych przez akcjonariuszy na dzien odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki w dniu 06 grudnia 2012 roku

I KH Logistyka
I NG OFE

[0 Bok

Radwan Investment

22,8%

Pozostali
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