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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w
ktorej jednostkg dominujacg jest Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A., z siedzibg w Poznaniu, na ktére
sktada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2012 r., skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy kornczacy sie tego dnia oraz informacje
dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci
oraz inne informacje obja$niajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Powszechnego Towarzystwa
Inwestycyjnego S.A.

Zarzad jednostki dominujgcej oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z p6zn. zm.) zwanej dalej "ustawg o rachunkowosci".

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodno$ci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowoséci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitatowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

krajowych standardéow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce,

3. przepisow Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewnos$¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez jednostke dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowos$ci i sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy - podstaw, z ktorych
wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg oceng
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Opinia

Zarzad jednostki dominujacej zawart w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informacje o
sposobie przeprowadzenia konsolidacji, w ktorej ujawnia przyjete w Grupie odstepstwa od wymogéw stosowania
MSR 27 "Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe".

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgtoszonego wyzej zastrzezenia, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacii majatkowej i finansowej badanej
grupy kapitatowej na dzien 31.12.2012, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2012
do 31.12.2012,

2. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

3. jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi grupe kapitatowq.

Nie zgtaszajac zastrzezern co do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, ze zarzad jednostki dominujacej nie dopetnit wynikajacego z art 70. ustawy o
rachunkowosci obowigzku ztozenia sprawozdan finansowych za lata poprzednie do ogtoszenia w Monitorze
Polskim B. Informujemy takze, ze powyzszego obowigzku nie dopetnity rowniez jednostki zalezne objete niniejszym
skonsoldowanym sprawozdaniem finansowym.

Szczegoblne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitafowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartociowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr
33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim
zgodne.

Poznan, 18.03.2013

ECA Seredynski i Wsp6lnicy Sp.k.

Piotr Wozniak
Biegtly rewident grupy Partner Zarzadzajgcy
Nr ewidencyjny 12138 Biegly rewident
Kluczowy biegty rewident Nr ewidencyjny 11625

przeprowadzajgcy badanie w imieniu
ECA Seredynski i Wspo6lnicy Sp.k.
Nr 3115
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Grupa Kapitatowa Powszechne Towarzystwo
Inwestycyjne

RAPORT
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NA
DZIEN 31.12.2012

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego %
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CZESC OGOLNA
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1.1 Dane identyfikujace grupe kapitatowa

111 Nazwa grupy kapitatlowe;j

Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne

1.1.2 Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sagdowym
Jednostka dominujaca jest zarejestrowana pod firma:
Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne

w Rejestrze Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000319603.
Rejestracji dokonano dnia 24.12.2008. Przedfozono nam wyciag z rejestru z dnia 14.03.2013 z
ostatnim wpisem z dnia 22.06.2012. Zgodnie z informacjg zarzadu Spotki nie nastapity kolejne
zdarzenia wymagajgace wpisu.

1.1.3 Siedziba jednostki dominujacej

Siedziba jednostki dominujacej jest Poznan, 60-842, ul. Dgbrowskiego 49/13.

1.1.4 Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujacej
Urzad Statystyczny w Poznaniu nadat jednostce dominujgcej statystyczny numer identyfikacyjny:

639666537

1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujacej

Urzad Skarbowy w Poznaniu nadat jednostce dominujacej numer identyfikacji podatkowej:

781-16-49-198

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego ﬁ e
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1.1.6 Organy jednostki dominujacej
W badanym okresie zarzad w jednostce dominujacej sprawowali:
Pan Kamil Jankowski - Prezes Zarzgdu

Na dzien 31.12.2012 r. Zarzad byt jednoosobowy. Jednakze w przypadku Zarzadu
wieloosobowego do reprezentowania Spotki upowaznionych jest dwéch Czlonkow Zarzadu
tacznie, lub jeden Cztonek Zarzadu tacznie z Prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w zarzadzie jednostki
dominujgcej.

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej jednostki dominujgcej zasiadali:

Pan Jakub Zalewski - Cztonek RN
Pan Krzysztof Skrzypski - Cztonek RN
Pan Jacek Ziotkowski - Czionek RN
Pani Monika Hatupczak - Cztonek RN od 15.06.2012
Pan Pawet Sobkow - Cztonek RN od 15.06.2012
Pan Maciej Karczewski — Cztonek RN do 15.06.2012
Pan Andrzej Mioduszewski - Cztonek RN do 15.06.2012

W badanym okresie nie udzielono prokury.

1.2 Podstawy prawne

1:2:1 Statut jednostki dominujacej

Podstawa dziatalnosci jednostki dominujacej jest statut Spotki z dnia 01.12.2008, zawarty przed
notariuszem Agnieszka Zielinska-Jarocha w kancelarii notarialnej w Poznaniu, ul. Solna 3/10, pod
sygnaturg akt Repertorium A 8394/2008, z pdzniejszymi zmianami.

1.2.2 Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej jest:

- dziatalno$¢ finansowa, maklerska, rynkéw finansowych,

- dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami,

- zarzadzanie nieruchomosciami.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1.2.3 Kapitat zaktadowy

13

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
14.500.000,00. Sktada sie z 14.500.000,00 akcji o wartosci nominalnej PLN 1,00 kazda.

Struktura kapitatu akcyjnego Powszechne Towarzystwo ilo§¢ wartos¢ o

Inwestycyjne na dzien sporzadzenia raportu akcji nominalna ’

Krzysztof Zalewski 3 850 000 3 850 000 26,55%
Mostostal Wroctaw S.A. 1 500 000 1 500 000 10,34%
ZM Henryk Kania S.A. 1 000 000 1 000 000 6,90%
Kamil Jankowski 742 500 742 500 5,12%
pozostali akcjonariusze 7 407 500 7 407 500 51,09%

14 500 000 14 500 000 100,00%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie nastgpity zmiany w strukturze akcjonariuszy.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

a) Jjednostka dominujgca:
Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A.

b)  jednostki wchodzgce w sktad grupy kapitatowej:

- Polfinance S.A., Poznan (dawniej Komunalka S.A.),

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1.4 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok

1.5

obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostato zbadane przez ECA Seredynski i
Partnerzy Sp. z 0.0. O zbadanym sprawozdaniu wydano opini¢ bez zastrzezen z uzupeiniajgcym
objasnieniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwatg Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 15.06.2012.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ztozono w Sagdzie Rejonowym dnia
18.06.2012.

Do dnia wydania opinii sprawozdanie finansowe nie zostato zgtoszone do ogtoszenia w Monitorze
Polskim B.

Przedmiot badania

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2012 do
31.12.2012, na ktore sktada sig:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 31.12.2012 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg TPLN 136.457;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2012 do
31.12.2012 wykazujgcy zysk netto w wysokosci TPLN 26.133;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2012 do
31.12.2012, wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego o kwote TPLN 26.551;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za okres od 01.01.2012 do
31.12.2012, wykazujgcy wzrost stanu $rodkéw pienieznych o kwote TPLN 1.617;

- dodatkowe informacje i objanienia.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1.6 Dane identyfikujagce podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badanie zostato przeprowadzone przez ECA Seredynski i Wspolnicy Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul.
Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 10.07.2012 z Zarzadem
Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S.A . Biegly rewident zostat wybrany na audytora
Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S.A. uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 09.07.2012.

Biegtym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony jest Piotr Wozniak, numer ewidencyjny
11625, natomiast bieglym rewidentem kierujgcym badaniem jest Anna Paryzek, numer ewidencyjny
12138.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Wspolnicy Sp.k. jak i biegly
rewident spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu marcu 2013 i zakoriczono w dniu 15.03.2013.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajgcy uzyskali wszelkie zgdane informacje i
wyjasnienia. Dnia 15.03.2013 Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit pisemnie kompletno$¢
sporzgdzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dacie 31.12.2012 do
dnia ztozenia o$wiadczenia.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ
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2. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.1 Ogélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2012 % 2011 % 2010 o
0

AKTYWA TPLN TPLN TPLN

Rzeczowe aktywa trwate 11,0 0,0 27 247 279 5 0,0

Nieruchomosci 277440 20,3 812 0,9 812 27

inwestycyjne

Aktywa finansowe 500,0 0,5 0 0,0 0 0,0

Aktywa z tytutu

odroczonego podatku 974,0 0,7 421 0.4 543 1.9
Aktywa trwate 29 229 21,6 28 480 29,2 1360 4,6

Zapasy 0 0,0 289 0,3 0 0,0

Naleznosci 224 0,2 3082 3.3 235 0,8

Aktywa finansowe 97 292 71,3 64 204 65,8 25600 84,1

Srodki plenigine | ich 1902 14 285 03 2032 96

ekwiwalenty

Pozostate aktywa 7 810 5,7 874 0,9 13 0,0
Aktywa obrotowe 107 228 78,6 68 734 70,6 28 780 94,5
Aktywa trwz'ale przeznaczone 0 0,0 289 0,3 289 0.3
do sprzedazy
Aktywa 136 457 100,2 97 503 99,8 30 429,0 99,1

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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2012 2011 2010

cy 0, 0,
PASYWA TPLN ’ TPLN " TPLN h
Kapitat wiasny
przypisany do podmiotu 95 692 70,1 70 659 72,5 24 659 81,0
dominujacego
Kapitat zaktadowy 14 500 10,6 14 500 14,9 12 000 39,4
Akcje wiasne -5 473 -4,0 -5 473 -5,6 0,0
Kapitat zapasowy 39176 28,7 35 238 36,1 7 363 242
Kapaaia shtusizac) 18105 133 106 0.1 106 03
wyceny
Zysk (strata) z lat ubiegtych 3251 24 1139 1,2 150 0,5
Zysk (strata) netto 26 133 19,2 25149 25,8 5040 16,6
Kapitat przypadajacy
akcjonariuszom 5279 3.9 3762 3,9 0 0,0
niekontrolujgcym
Kapitat wiasny ogétem 100 971 74,0 74 421 76,3 24 659 81,0
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 15 508 11,4 8 758 9,0 3012 9,9
dochodowego
Pozostate rezerwy 983 0,7 980 1,0 155 0,5
e 8872 65 4306 45 2402 79
dtugoterminowe
G 10123 74 8948 92 201 07
krétkoterminowe
Zobowiazania i rezerwy 35 486 26,0 23 082 23,7 5770 19,0
Pasywa 136 457 100,0 97 503 100,0 30429 100,0

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego W 1
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Dynamika rachunku zyskoéw i strat

2012 % 2011 % 2010
TPLN TPLN TPLN
Przychody ze sprzedazy akcji 21083 2411 6 181 -62,9 16 680
Koszty sprzedazy akcji 19919 56,7 12710 -24,9 16 919
Aktualizacja warto$ci akcji 34 428 141,3 14 269 84,9 7716
Pozostafe przychody ze 0 -100,0 360 958 8 34
sprzedazy
Koszty dziatalno$ci operacyjne;j 1862 2,8 1812 26,5 1432
Wynik ze sprzedazy 33730 436,4 6 288 34 6 079
Pozostate przychody operacyjne 3736 -81,4 20137 49 014,6 41
Pozostate koszty operacyjne 4 690 7 849,2 59 -69,9 196
B 32776 24,3 26 366 345,1 5924
operacyjnej
Przychody finansowe 2 807 565,2 422 -34,3 642
Koszty finansowe 2821 4404 522 70,0 307
Zysk na sprzedazy catosci lub
czesci udziatéw jednostek 0 - -86 - 0
podporzadkowanych
Zysk brutto 32762 251 26 180 318,3 6 259
Podatek dochodowy 6211 430,4 1171 -196,1 -1219
Zyski (straty) przypadajgce
akcjonariuszom -417 -397,9 140 - 0

niekontrolujgcym

Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu 26 134 4 25 149 236 7478
dominujacego

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 12
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa
Wynik finansowy netto

Rentownos$¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto
Suma aktywow

Rentownos$¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wiasnego

Wynik finansowy netto
Kapitat wtasny

Plynnos¢ | stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Plynnos¢ |l stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowigzania krétkoterminowe

Szybkos$¢é obrotu naleznosciami

Sredni stan naleznosci z dostaw i ustug

Przychody ze sprzedazy
Szybkos$é obrotu zobowigzaniami

Zobowiazania z dostaw i ustug
Koszty dziatalnosci operacyjnej

TPLN
TPLN

%

%

%

dni

dni

2012

136 457 348

26 133 474

24,23

123,95

29,80

10,49

10,49

28

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2011

97 503 000

25009 000

32,78

120,18

50,48

7,68

7,68

13

2010

30 429 000

7 478 000

23,34

28,95

30,33

143,18

143,18

19
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Gtownym sktadnikiem aktywow Grupy sg kréotkoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej i stanowigce 71,3% sumy bilansowej. Wartos¢ tek kategorii w poréwnaniu z rokiem poprzednim
wzrosta 0 5,5 p.p. i wyniosta na koniec 2012 roku TPLN 97.292.

W ciagu roku 2012 zmieniono sposéb kwalifikowania aktywow trwatych jenostki zaleznej w kwocie TPLN
27.744, co wplyneto na warto$¢ nieruchomoéci inwestycyjnych prezentowanych w skonsolidownaym
sprawozdaniu finansowym na koniec 2012 roku.

Grupa finansuje swojg dziatalno$¢ gtéwnie kapitatem wtasnym, ktérego udziat w sumie bilnansowej na
koniec 201 roku wyniost 74 % i byt nizszy w poréwnaniu z rokiem 2011 0 2,3 p.p. Wynik finansowy ogoétem
osiagniety w badanym roku obrotowym wyniést TPLN 26.551 i byt wyzszy o 3,9% w poréwnani uz rokiem
2011. Z wyniku tego TPLN 417 dotyczy akcjonariuszy niekontrolujgcych.

Uzyskane wyniki z poszczegolnych rodzajow dziatalnosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw za badany okres:

TPLN
wynik z dziatalno$ci operacyjnej 33730
wynik z dziatalnosci pozostatej operacyjnej -954
wynik z dziatalnosci finansowej -15
podatek dochodowy - czg$¢ biezaca 20
podatek dochodowy - czg$¢ odroczona -6 191
wplynely na wynik finansowy netto w kwocie 26 550

W zwigzku osiagnietym zyskiem netto przez Grupe Kapitatowg wskazniki rentownosci w roku badanym
przyjety wartosci dodatnie. Wskazniki rentownosci majatku oraz kapitatow wiasnych po ujeciu objecia
kontroli nad jednostkami zaleznymi w roku 2011 powrdcity do pozioméw z roku 2010 i wykazujg wartosci
24,23% oraz 29,28%.

Na skutek wzrostu krotkoterminowego finansowania zewnetrznego o 13% oraz wzrostu wartosci aktywow
obrotowych o 56% warto$¢ wskaznika ptynnosci finansowej | i Il stopnia wyniosta na koniec 2012 roku
10,49 (w roku 2011 wskaznik ten przyjat wartos¢ 7,68).
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3.

3.1

3.2.

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie Kapitatowej
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujgce;j.

Jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosujg zasady rachunkowosci zgodne z
Ustawao Rachunkowosci. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych, dla celow konsolidacji sg
przeksztatcane wedtug zasad rachunkowosci stosowanych przez grupe kapitatowa.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej.

Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzeénia 1994 o rachunkowosci wraz z
pozniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak réwniez
wymogami odnoszacymi sig do emitentow papierow wartos$ciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna obejmujgca w szczegoélnosci:

- sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,

- korekty i wylgczenia dokonywane podczas konsolidacii, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia warto$ci godziwej aktywow netto jednostki zaleznej,

- obliczenia wartosci firmy oraz nadwyzki udziatu jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
jednostki przejmowanej nad ceng nabycia.

- obliczenia kapitatu mniejszo$ci.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spetnia wymogi rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 25.09.2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i
zaktady ubezpieczen sprawozdar finansowych jednostek powigzanych.
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3.3

Metodologia konsolidacji

Jednostka dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metodg petng
obejmujaca sprawozdania finansowe nastgpujacych jednostek.

a)

b)

c)

jednostka dominujgca:

Powszechne Towarzystwo Inwestycyje S.A. - jednostka zalezna, konsolidacja metoda peina;
jednostki zalezne:

Polfinance S.A. - jednostka zalezna, konsolidacja metodg petna.

pozostate jednostki wchodzace w sktad Grupy wyceniane w warto$ci godziwej:
Tableo S.A., lfawa,

Ciasteczka z Krakowa, Krakéw,

Edison S.A, Krakow,

CSY S.A., ltawa,

RSY S.A,, lfawa,

e-Franki S.A., Poznan

Coleos S.A., Poznan,

De Molen S.A, Baranowo,

Zastal S.A., Zielona Gora,
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%

q

ECA Auxilium

3.4 Wytaczenia konsolidacyjne

3.5

3.6

Podczas konsolidacji dokonano wytgczer wewnatrzgrupowych rozrachunkoéw dotyczacych sprzedazy
pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodoéw i kosztow
operacyjnych oraz kosztéw i przychodéw finansowych. Dokonano takze wytgczen wynikow
niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w warto$ci aktywow.

Dane, stanowigce podstawe do wytaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Powszechnego
Towarzystwa Inwestycyjnego S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Konsolidacja kapitatéw

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenie pozostatych sktadnikéw kapitatu wtasnego grupy kapitatowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegolnych sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostki dominujacej odpowiednich skfadnikow
kapitalu witasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajgcych procentowemu udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale wiasnym jednostki
zaleznej wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czeéci odpowiednich sktadnikow kapitatu
wlasnego jednostki zaleznej, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nig przez jednostke
dominujgca.

Pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym zostato sporzadzone prawidtowo,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych zostato sporzgdzony prawidtowo.
Stwierdzono jego powigzanie z skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskow i
strat oraz ksiegami rachunkowymi

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa stanowigca integraing sktadowa cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly opracowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.
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3.7 Zdarzenia po dniu bilansowym

Dnia 12 lutego 2013 roku Zarzad Spotki zaleznej Polfinance S.A. podpisat umowe sprzedazy
nastepujacych wierzytelnosci:

- pozostatych nalezno$ci w kwocie tacznej PLN 3.130.000,00 oraz
- naleznosci z tytutu udzielonej przez Spotke pozyczki w kwocie PLN 1.372.698,57 wraz z naleznymi
odsetkami, ktérych warto$¢ wyniosta na 31.12.2012 PLN 279.511,97.

Cena sprzedazy wymienionych wierzytelnosci wyniosta PLN 4.000.000,00 i zostata rozliczona do
dnia zakoriczenia badania.

3.8 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne , z siedzibg w Poznaniu stwierdza sig, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostato sporzgdzone prawidiowo,
dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach
rachunkowych,

2. gskonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

3. nie wystapity zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowigzujgcego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Powszechne
Towarzystwo Inwestycyjne za rok obrotowy 2012 biegly rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie z zastrzezeniem.

Raport zawiera 19 stron podpisanych przez biegtego rewidenta.
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ECA Seredynski i Wsp6lnicy Sp.k.

Anna Paryzek Piotr Wozniak

Biegty rewident grupy Partner Zarzadzajacy
Nr ewidencyjny 12138 Biegty rewident
Kluczowy biegty rewident Nr ewidencyjny 11625

przeprowadzajacy badanie w imieniu
ECA Seredynski i Wspolnicy Sp.k.
Nr 3115
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