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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
ACTION S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest ACTION S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Jana
Kazimierza 46/54, na ktére sktada sie:

- informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci;

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku,
ktore po stronie aktywdw i pasywow zamyka sig suma 901 038 tys. z;

~  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2012 roku wykazujace zysk netto w wysokosci 48 319 tys. zt oraz catkowity dochéd
w wysokosci 50 953 tys. zt;

~  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 37 169 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2012 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 519 tys.
zt;

~  oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej
spetniaty ~ wymagania  przewidziane w  ustawie zdnia 29  wrzeénia 1994  r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223, z pdin. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoici z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzi lisSmy stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
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mierze W sposob wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku,

b) =zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tresc skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne.

Warszawa, 19 marca 2013 roku.

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: y wiimieniu BDO Sp. z o.0.:

[ | MUW

Artur Sfaniszewski dr Alpdré Helin
Biegly Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 9841 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ACTION
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

1.

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

Dane identyfikujace jednostke dominujaca

1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma ACTION Spotka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spotki

01-248 Warszawa, ul. Jana Kazimierza 46/54.

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

reprodukcja zapisanych nosnikow informacji;

produkcja elementow elektronicznych, elektronicznych obwodéw drukowanych, komputeréw i
urzadzen peryferyjnych; sprzetu (tele)komunikacyjnego, sprzetu elektronicznego, przewodow i
kabli, sprzetu oswietleniowego, sprzetu gospodarstwa domowego;

naprawa i konserwacja maszyn, urzadzen elektronicznych i optycznych, elektrycznych,
komputeréw i urzadzen peryferyjnych, sprzetu (tele)komunikacyjnego, elektronicznego sprzetu
powszechnego uzytku oraz sprzetu domowego i ogrodowego;

wytwarzanie, przesytanie i handel energia elektryczna;

roboty budowlane i instalacyjne;

dziatalnos¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzen, towardw roznego rodzaju;
sprzedaz hurtowa i detaliczna komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania, sprzetu
elektronicznego i telekomunikacyjnego, maszyn i urzadzen biurowych oraz artykutow spozywczych;
sprzedaz detaliczna gier, artykutow przemystowych, kosmetykow w tym prowadzona przez domy
sprzedazy wysytkowej lub Internet;

dziatalnos¢ wydawnicza w tym w zakresie gier komputerowych, pocztowa, Kkurierska i
transportowa;

dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji, zwiazana z oprogramowaniem, doradztwem i zarzadzaniem
urzadzeniami informatycznymi;

przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnosc;
dziatalnosc portali internetowych, agencji informacyjnych i pozostata dziatalnosc ustugowa;
pozostate posrednictwo pienigzne, leasing finansowy, pozostata dziatalno$é¢ finansowa;

wynajem, zarzadzanie i posrednictwo nieruchomosciami;

dziatalnos¢ w zakresie reklamy, public relations, agencji reklamowych, head offices;

posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet);
wynajem i dzierzawa samochoddéw osobowych i furgonetek, maszyn i urzadzen biurowych,
wiasnosci intelektualnej;

dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje;

dziatalnos¢ zwiazana z organizacja targow, wystaw i kongresow;

dziatalnos¢ agentow turystycznych, rozrywkowa i rekreacyjna.

W badanym okresie Spotka zajmowata sie gtéwnie hurtowa sprzedaza sprzetu komputerowego
i akcesoriow komputerowych.

BDO Sp. z o.0. 5 4



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ACTION
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

1.4. Podstawa dziatalnosci
ACTION S.A. dziata na podstawie:

- statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego 19 lipca 2004 roku
(Rep. A Nr 2033/2004) wraz z pézniejszymi zmianami,

- Kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

2 sierpnia 2004 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
w Warszawie - XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000214038.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 5271107221
REGON 011909816

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2012 roku wynosit 1 641 tys. zt i dzielit sie na 16 410 000 akcji
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W 2012 roku oraz do dnia zakonczenia badania nie miaty miejsca zmiany kapitatu zaktadowego.

Na 31 grudnia 2012 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

akcjonariusz llos¢ akcji % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Bielinski Piotr 3853 234 23,48%
Matyka Olgierd 3 500 000 21,33%
Generali OFE 2 109 022 12,85%
Wojciech Wietrzykowski 1 400 000 8,53%
Pozostali 5 547 744 33,81%

Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2012 roku sktadaty sie ponadto:

- Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 55 744 tys. zt
- Pozostate kapitaty rezerwowe 30 000 tys. zt
- Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego 927 tys. zt
~ Zyski zatrzymane 177 207 tys. zt

Lacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2012 roku wynosit 265 519 tys. zt.

Uchwata nr 9 z dnia 27 kwietnia 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito zysk netto
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku w kwocie 34 398 291,15 zt podzieli¢
W sposob nastepujacy:

- 13784 400,00 zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy,
- 20613 891,15 zt przeznaczyc na kapitat zapasowy.

BDO Sp. z o0.0. 6



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ACTION
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Uchwatg nr 12 z dnia 27 kwietnia 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito pokryc
niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych kwota 15 327 452,05 zt z kapitatu zapasowego.

Uchwata nr 2 z dnia 10 pazdziernika 2011 roku Zarzad postanowit wdrozy¢ w Spotce zasady
rachunkowosci zabezpieczen i stosowac je do zdarzen zaistniatych od dnia 1 wrzesnia 2011 roku.
Wycena bilansowa instrumentéw zabezpieczajacych ujmowana jako pozostaty sktadnik kapitatu
wtasnego wyniosta na dzien bilansowy 927 tys. zt.

1.8. Zarzad Spotki
Na 31 grudnia 2012 roku cztonkami Zarzadu byli:

—  Piotr Bielinski - Prezes Zarzadu,
— Stawomir Harazin - Wiceprezes Zarzadu,
— Edward Wojtysiak - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

2. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy i zmiany w okresie

2.1 Podmiot dominujacy

ACTION S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym -1 stycznia - 31 grudnia 2012 r.

Suma bilansowa T 909 423 tys. zt

Catkowite dochody - 50709 tys. zt

Wzrost kapitatu wtasnego T 36925 tys. zt

Zmniejszenie stanu srodkow pienieznych " 4620 tys. zt

Przychody ze sprzedazy " 3494 349 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania *  BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen

2.2. Podmioty zalezne

W sktad Grupy Kapitatowej ACTION na dzien 31 grudnia 2012 r. wchodzity nastepujace jednostki
zalezne (bezposrednio i posrednio):

Udziat
Nazwa jednostki jednostki Podmiot uprawniony do badania Rodzaj opinii

dominujacej

ACTINA Sp. z 0.0. 100,00% Nie podlega obowigzkowi badania ND

SFK Sp. z 0.0. 100,00% Nie podlega obowiazkowi badania ND
SFERIS Sp. z 0.0. 99,89% BDO Sp. z o.o0. Bez zastrzezen
ACTION ENERGY Sp. zo.0. 24,00% Nie podlega obowiazkowi badania ND
GRAM.PL Sp. z 0.0. 100,00% Nie podlega obowiazkowi badania ND

BDO Sp. z 0.0. 7



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ACTION
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

SELECTRO Sp. z o.0. 99,89% Nie podlega obowiazkowi badania ND
ACTION INVESTMENTS Sp. z o.0. 100,00% Nie podlega obowigzkowi badania ND
ACTION CENTRUM EDUKACYJNE

25,94% Nie podlega obowiazkowi badania ND
Sp. z 0.0.
SYSTEMS Sp. z o.0. 25,94% Nie podlega obowigzkowi badania ND
ACTIVEBRAND Sp. z 0.0. 100,00% Nie podlega obowigzkowi badania ND

W 2012 roku sktad Grupy Kapitatowej powiekszyt sie o trzy spotki powigzane:

- ACTION CENTRUM EDUKACYJUNE Sp. z 0.0. (25,94% udziatow jest wtasnoscig ACTION S.A.),
- SYSTEMS Sp. z 0.0. (100% udziatow jest wtasnosciag ACTION CENTRUM EDUKACYJNE Sp. z 0.0.),
- ACTIVEBRAND Sp. z 0.0. (100% udziatow jest wtasnoscia ACTION S.A.).

Spotki ACTION ENERGY Sp. z 0.0., ACTION CENTRUM EDUKACYJINE Sp. z 0.0. oraz SYSTEMS Sp. z o.0.
wyceniane sa na dzien 31 grudnia 2012 roku metoda praw wtasnosci.

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ACTION
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, obejmujace:

— informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci;

-~ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 901 038 tys. zt;

-~ skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2012 roku wykazujace zysk netto w wysokosci 48 319 tys. zt oraz catkowity dochod
w wysokosci 50 953 tys. zt;

-  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 37 169 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2012 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych netto o kwote 519 tys.
zt;

— oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

4, Dane identyfikujagce podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ACTION za 2012 rok zostato
przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Biegtych Rewidentéw pod
nr 3355.

Wyboru bieglego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej na podstawie uchwaty
nr 4 z dnia 29 marca 2012 roku.

BDO Sp. z 0.0. 8



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ACTION
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 1 czerwca 2012 roku,
przez kluczowego biegtego rewidenta Artura Staniszewskiego (nr ewidencyjny 9841). Badanie
przeprowadzono od dnia 4 marca 2013 roku, z przerwami, do dnia wydania opinii. Byto ono
poprzedzone przegladem skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2012 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz bieglty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku,
nr 77, poz. 649).

Zarzad jednostki dominujacej w czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielit
informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat o braku istotnych
zdarzen, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, ktére zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato
opinie z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku zostato zatwierdzone uchwata nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27
kwietnia 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym 7 maja 2012 roku.
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow oraz podstawowe wskazniki finansowe,

w porownaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

31.12.2012 bifii;‘;”‘fej 31.12.2011 b,.ff}f}zg":’ej 31.12.2010 biﬁ;;’;"‘j’ej

AKTYWA

Aktywa trwate 137 929 15,3 144 496 18,6 149 205 25,5
Rzeczowe aktywa trwate 112 044 12,4 119 525 15,4 124 374 21,3
Wartos¢ firmy 13 994 1,6 13 994 1,8 13 994 2,4
Inne wartosci niematerialne 2019 0,2 3069 0,4 5366 0,9
Nieruchomosci inwestycyjne 3545 0,4 3537 0,5 3526 0,6
Aktywa finansowe 2930 0,3 3226 0,4 -

Udziaty w jedn. stow. wyceniane met. praw wtasnosci 2 687 0,3 65 - -

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 67 - 545 0,1 1280 0,2
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 643 0,1 535 0,1 665 0,1
Aktywa obrotowe 763 109 84,7 632 596 81,4 435 822 74,5
Zapasy 315 808 35,0 297 541 38,3 190 930 32,6
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 439 345 48,8 326 700 42,0 237 064 40,5
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 87 - 161 -

Pochodne instrumenty finansowe 95 - 52

Pozostate aktywa finansowe 100 - 2

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 674 0,9 8194 1,1 7774 1,3
SUMA AKTYWOW 901 038 100,0 777092 100,0 585 027 100,0
PASYWA

Kapitat wtasny 259 586 28,8 222 417 28,6 188 678 32,3
Kapitat wtasny przyp. na akcjonariuszy Spotki 259 586 28,8 222 417 28,6 188 772 32,3
Kapitat akcyjny 1641 0,2 1641 0,2 1 641 0,3
Egg}"]‘ﬁ:l';z]ze sprzegazy-akel pewyee) wart. 55 744 6,2 55 744 7,2 55 744 9,5
Pozostate kapitaty rezerwowe 30 000 3,3 30 000 3,9 -
Zysk zatrzymany 171 274 19,0 136 739 17,6 131 387 22,5
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego 927 0,1 (1707) (0,2)

Udzialy niekontrolujace - - - - (94) -
Zobowigzania diugoterminowe 5024 0,6 12 537 1,6 21 688 3,7
Kredyty i pozyczki oraz inne zob. z tyt. finansowania 142 11125 1.4 16 476 2,8
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4 882 0,5 1412 0,2 5212 0,9
Zobowigzania krotkoterminowe 636 428 70,6 542 138 69,8 374 661 64,0
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 522 247 58,0 457 103 58,8 303 406 51,9
Kredyty i pozyczki oraz inne zob. z tyt. finansowania 106 504 11,8 83 577 10,8 64 680 11,1
Zobowiazania z tyt. biezacego podatku dochodowego 6 435 0,7 670 0,1
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 559 0,1 760 0,1 780 0,1
Pochodne instrumenty finansowe - 43

Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obcigzenia 683 0,1 655 0,1 5125 0,9
SUMA PASYWOW 901 038 100,0 777 092 100,0 585 027 100,0
BDO Sp. z 0.o0. 10
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2. Podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodow
1.01,2012-  BPEVR: 4 gq9011. PV q03010. FPYR
31.12.2012 sprzedazy 31.12.2011 sprzedaiy 31.12.2010 sprzedazy
Przychady ze sprzedazy 3515189 100,0 2 804 768 100,0 2 105 901 100,0
Koszty sprzedanych produktow, towarow i
inateriattos 3288383 93,5 2 614 266 93,2 1939 247 92,1
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 226 806 6,5 190 502 6,8 166 654 7,9
Koszty sprzedazy i marketingu 134 819 3,8 115 104 4,1 111 301 5.3
Koszty ogdlnego zarzadu 23 701 0,7 21 964 0,8 19 473 0,9
Pozostate przychody i zyski 3987 0,1 8 247 0,3 5394 0,3
Pozostate koszty i straty 4009 0,1 4 355 0,2 6723 0,3
Zysk/(Strata) operacyjny 68 264 1,9 57 326 2,0 34 551 1,6
Koszty finansowe 7 343 0,2 5133 0,2 4131 0,2
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 60 921 1.7 52193 1.9 30 420 1,4
Podatek dochodowy 12 699 0,4 9 920 0,4 4637 0,2
Udziat w wyniku netto jednostek 97 136 .
stowarzyszonych
Zysk/(Strata) netto roku obrotowego 48 319 1,4 42 409 1,5 25 783 1,2
3. Podstawowe wskazniki finansowe
1.01.2012- 1.01.2011- 1.01.2010-
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogdtem 12 1,2 1,2
zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe - zapasy 0,7 0,6 0,7
zobowiazania krotkoterminowe
Wskazniki aktywnosci
Szybkosc sptaty naleznosci w dniach
$redni stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug® x 365 dni 18 36 38
przychody ze sprzedazy
BDO Sp. z 0.0. 11
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Szybko$é obrotu zapasow

sredni stan zapasow™ x 365 dni 34 34 3%

koszt wtasny sprzedazy

Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ majatku

wynik finansowy netto 5,4% 5,5% 4,4%

suma aktywow

Rentownos¢ kapitatu wiasnego

wynik finansowy netto 18,6% 19,1% 13,7%

kapitat wtasny

Rentownosc netto sprzedazy

wynik finansowy netto 1,4% 1,5% 1,2%
przychody ze sprzedazy

Wskazniki zadtuzenia

Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach

$redni stan zobowiazan z tyt. dostaw i ustug* x 365 dni 52 51 53

koszt wlasny sprzedazy

Wskaznik zadtuzenia

zobowiazania krdtko- i dlugoterminowe 0,71 0,71 0,68

suma pasywow

*) $redni stan naleznodci, zapaséw i zobowiqzari jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu

otwarcia oraz bilansu zamkniecia.

4, Komentarz

Przychody ze sprzedazy w badanym okresie sa o 25,3% wyzsze w stosunku do roku ubiegtego,
a koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow zwiekszyty sie o 25,8% w stosunku do okresu
poréwnywalnego. W efekcie Grupa osiagneta zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 226 806 tys. zt,
wyzszy 0 19,1% od wyniku ubieglorocznego. Rentownos¢ brutto sprzedazy zmniejszyta sie z 6,8% do
6,5%.

Zysk netto biezacego okresu jest o 13,9% wyzszy od zysku odnotowanego w okresie porownywalnym.
Wyzsza dynamika wzrostu sumy bilansowej, kapitatu wtasnego i przychodéw ze sprzedazy
spowodowaty, ze wskazniki rentownosci uksztattowaty sie na poziomach nieco nizszych
w porownaniu do ubiegtorocznych:

—  rentownos¢ majatku zmniejszyta sie z 5,5% do 5,4%,

—  rentowno$¢ kapitatu wtasnego zmniejszyta sie z 19,1% w roku 2011 do 18,6% w roku 2012,

—  rentownos¢ netto sprzedazy zmniejszyta sie z 1,5% w okresie poprzednim do 1,4% w roku
badanym.
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W strukturze aktywow, tak jak w roku ubiegtym, kluczowymi pozycjami sa naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci i zapasy, ktore stanowia odpowiednio 48,8% i 35,0% sumy
bilansowej. Struktura pasywow rowniez nie ulegta istotnym zmianom w analizowanym okresie:
Grupa finansuje swoja dziatalno$¢ kapitatem wtasnym w ok. 30%. Kluczowa pozycja pasywow sg
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania stanowiace 58,0% sumy pasywow.

Wskazniki ptynnosci odnotowaty wielkosci zblizone do ubiegtorocznych:

—  wskaznik ptynnosci | stopnia wynosi 1,2 zarowno w roku biezacym, jak i w ubiegtym,
-~ wskaznik ptynnosci Il stopnia wynosi 0,7 wobec 0,6 w okresie porownywalnym.

Wskaznik szybkosci sptaty naleznosci zwiekszyt sie z 36 dni w roku ubiegtym do 38 dni
w roku biezacym. Okres sptaty zobowigzan réwniez ulegt nieznacznemu wydtuzeniu z 51 dni
w poprzednim okresie do 52 dni w roku biezacym, natomiast szybko$c obrotu zapaséw nie zmienita
sie w stosunku do roku ubiegtego i wynosi 34 dni.

Wskaznik zadtuzenia zarowno w badanym jak i poprzednim okresie sprawozdawczym osiagnat
wartosc 0,71.
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I, CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej ACTION stosuja jednolite zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow.

Jednostka dominujaca sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z wymogami Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami).

Pozostate spotki Grupy sporzadzaja sprawozdania finansowe zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci. Sprawozdania finansowe spotek zaleznych sa przeksztatcane przez
jednostke dominujaca do zasad Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
w wersji zatwierdzonej przez Unig Europejska.

Sprawozdania finansowe podmiotow objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ACTION zostato sporzadzone zgodnie
z  Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie
do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna, obejmujaca miedzy innymi:

—  sprawozdania finansowe podmiotéw objetych konsolidacja;

- ustalenie udziatow podmiotu dominujacego, bezposrednich i posrednich, w podmiotach Grupy;

—  zestawienie korekt i wytaczen konsolidacyjnych, w tym dokonanych wytaczen wynikéw nie
zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywow;

—  obliczenie wartosci firmy;

—  testy na utrate wartosci firmy.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej i skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodéw

Najwazniejsze pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej i skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodéw zostaty opisane w notach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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4, Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone
w sposab kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogow wynikajacych z MSSF, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci.

5. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym zostaty prawidtowo
powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny
i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Grupy.

6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone przez Grupe
z uwzglednieniem MSR 7, metoda posrednig i wykazuje prawidlowe powigzanie odpowiednio ze
skonsolidowanym  sprawozdaniem z sytuacji finansowej, skonsolidowanym sprawozdaniem
z catkowitych dochoddw oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

7. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim,
Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

8. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki dominujacej ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz nie wystapieniu
istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

9. Zgodnos¢ z prawem

Podczas badania nie stwierdzilismy naruszenia prawa wptywajacego na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

BDO Sp. z 0.0. 15
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Pragniemy zwroci¢ uwage, ze rozliczenia podatkowe i sprawozdania finansowe jednostki moga podlegac
kontroli organow skarbowych. Przepisy podatkowe w Polsce podlegaja czestym zmianom a takze
zawieraja wiele niejasnosci, powodujacych rézne, czasami ze soba sprzeczne interpretacje tych samych
przepisow zaréwno przez podmioty gospodarcze jak i przez rozne organa skarbowe. Ze wzgledu na fakt
niepewnosci, co do ostatecznej wyktadni niektorych przepisow podatkowych, kwoty ujawnione
w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pozniejszym terminie w wyniku kontroli rozliczen
podatkowych przez organa skarbowe.

Warszawa, 19 marca 2013 roku.

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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