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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
ACTION S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego ACTION S.A. z siedziba
w Warszawie, przy ul. Jana Kazimierza 46/54 na ktore sktada sie:

- informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci;

-  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 909 423 tys. zt;

—~  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace zysk netto w wysokosci 48 075 tys. zt oraz catkowite dochody w wysokosci 50 709
tys. zt;

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 36 925 tys. zt;

—  sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 4 620 tys. zt;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki,

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej
»ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnoici badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy - dowoddw
i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catod$ciowa ocene sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie moze stanowic
jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktora jest podmiotem dominujacym
w Grupie Kapitatowej ACTION. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza réwniez
skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, w ktorej jest jednostka dominujaca.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spaétki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Warszawa, 19 marca 2013 roku.

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych nr 3355
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Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziata qc\/ w imieniu BDO Sp. z o.0.:
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d \ﬂndfé Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 9841 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport z badania sprawozdania finansowego ACTION S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

1.

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

Dane identyfikujgce Spétke

1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma ACTION Spotka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spotki

01-248 Warszawa, ul. Jana Kazimierza 46/54.

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

reprodukcja zapisanych nosnikdw informacji;

produkcja elementow elektronicznych, elektronicznych obwodow drukowanych, komputerdw i
urzadzen peryferyjnych; sprzetu (tele)komunikacyjnego, sprzetu elektronicznego, przewodow i
kabli, sprzetu oswietleniowego, sprzetu gospodarstwa domowego;

naprawa i konserwacja maszyn, urzadzen elektronicznych i optycznych, elektrycznych,
komputeréw i urzadzen peryferyjnych, sprzetu (tele)komunikacyjnego, elektronicznego sprzetu
powszechnego uzytku oraz sprzetu domowego i ogrodowego;

wytwarzanie, przesytanie i handel energia elektryczna;

roboty budowlane i instalacyjne;

dziatalno$c agentow zajmujacych sig sprzedaza maszyn, urzadzen, towardw réznego rodzaju;
sprzedaz hurtowa i detaliczna komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania, sprzetu
elektronicznego i telekomunikacyjnego, maszyn i urzadzen biurowych oraz artykutow spozywczych;
sprzedaz detaliczna gier, artykutow przemystowych, kosmetykow w tym prowadzona przez domy
sprzedazy wysytkowej lub Internet;

dziatalno$¢ wydawnicza w tym w zakresie gier komputerowych, pocztowa, kurierska i
transportowa;

dziatalno$c w zakresie telekomunikacji, zwiazana z oprogramowaniem, doradztwem i zarzadzaniem
urzadzeniami informatycznymi;

przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnosc;
dziatalnos¢ portali internetowych, agencji informacyjnych i pozostata dziatalno$c ustugowa;
pozostate posrednictwo pieniezne, leasing finansowy, pozostata dziatalnos¢ finansowa;

wynajem, zarzadzanie i posrednictwo nieruchomosciami;

dziatalnos¢ w zakresie reklamy, public relations, agencji reklamowych, head offices;

posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet);
wynajem i dzierzawa samochoddéw osobowych i furgonetek, maszyn i urzadzen biurowych,
wtasnosci intelektualnej;

dziatalnos¢ wspomagajaca edukacje;

dziatalnosc zwiazana z organizacja targow, wystaw i kongresow;

dziatalnos¢ agentow turystycznych, rozrywkowa i rekreacyjna.

BDO Sp. z 0.0. 3



Raport z badania sprawozdania finansowego ACTION S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

W badanym okresie Spotka zajmowata sie gtownie hurtowa sprzedaza sprzetu komputerowego
i akcesoriow komputerowych.

1.4. Podstawa dziatalnosci
ACTION S.A. dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego 19 lipca 2004 roku (Rep. A Nr
2033/2004) wraz z pozniejszymi zmianami,

— kodeksu spotek handlowych,

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

2 sierpnia 2004 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
w Warszawie - XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000214038.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 5271107221
REGON 011909816

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny Spotki

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2012 roku wynosit 1 641 tys. zt i dzielit sie na 16 410 000 akcji
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W 2012 roku oraz do dnia zakonczenia badania nie miaty miejsca zmiany kapitatu zaktadowego.

Na 31 grudnia 2012 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

akcjonariusz llos¢ akcji % gtosow na Walnym Zgromadzeniu

Bielinski Piotr 3853 234 23,48%
Matyka Olgierd 3 500 000 21,33%
Generali OFE 2109 022 12,85%
Wojciech Wietrzykowski 1 400 000 8,53%
Pozostali 5547 744 33,81%

Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2012 roku sktadaty sie ponadto:

- Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 55 744 tys. zt
- Pozostate kapitaty rezerwowe 30 000 tys. zt
- Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego 927 tys. =t
- Zyski zatrzymane 177 207 tys. zt

tacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2012 roku wynosit 265 519 tys. zt.

BDO Sp. z o.0. 4




Raport z badania sprawozdania finansowego ACTION S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Uchwata nr 9 z dnia 27 kwietnia 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito zysk netto
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku w kwocie 34 398 291,15 zt podzieli¢
w sposéb nastepujacy:

- 13 784 400,00 zt przeznaczyc na wyptate dywidendy,
- 20613 891,15 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

Uchwata nr 12 z dnia 27 kwietnia 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito pokryc
niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych kwota 15 327 452,05 zt z kapitatu zapasowego.

Uchwata nr 2 z dnia 10 pazdziernika 2011 roku Zarzad postanowit wdrozy¢ w Spotce zasady
rachunkowosci zabezpieczen i stosowac je do zdarzen zaistniatych od dnia 1 wrzesnia 2011 roku.
Wycena bilansowa instrumentow zabezpieczajacych ujmowana jako pozostaty sktadnik kapitatu
witasnego wyniosta na dzien bilansowy 927 tys. zt.

1.8. Zarzad Spétki
Na 31 grudnia 2012 roku cztonkami Zarzadu byli:

—  Piotr Bielinski - Prezes Zarzadu,
— Stawomir Harazin - Wiceprezes Zarzadu,
- Edward Wojtysiak - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

1.9. Informacja o jednostkach powigzanych
Spotka jest jednostka dominujaca i sporzadza sprawozdanie skonsolidowane.
Do jednostek powigzanych zalicza sie spotki grupy kapitatowej:

Udziat w kapital
Nazwa jednostki Ziat w Kapitale

zaktadowym
GRAM.PL Sp. z 0.0. 100,0 %
ACTION ENERGY Sp. z 0.0. 24,0 %
SFK Sp. z o0.0. 100,0 %
ACTINA Sp. z o.0. 100,0 %
SFERIS Sp. z o.0. 99,9 %
SELECTRO Sp. z 0.0. 99,9 %
ACTION INVESTMENTS Sp. z o.0. 100,0 %
ACTION CENTRUM EDUKACYJNE Sp. z o.0. 25,9 %
SYSTEMS Sp. z o.0. 25,9 %
ACTIVEBRAND Sp. z 0.0. 100,0 %

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe ACTION S.A. sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku i obejmujace:

- informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci;

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktore po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 909 423 tys. zt;

BDO Sp. z 0.0. 5
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

—  sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace zysk netto w wysokosci 48 075 tys. zt oraz catkowite dochody w wysokosci 50 709
tys. zt;

— zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 36 925 tys. zt;

—  sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 4 620 tys. zt;

—  oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Zgodnie z uchwata Nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 kwietnia 2010 roku Spotka
poczawszy od roku obrotowego 2010 sporzadza statutowe sprawozdania finansowe wedtug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego spotki ACTION S.A. za 2012 rok zostato przeprowadzone przez
BDO Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty nr 4
z dnia 29 marca 2012 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 1 czerwca 2012 roku,
przez kluczowego biegtego rewidenta Artura Staniszewskiego (nr ewidencyjny 9841). Badanie
przeprowadzono w miejscu wykonywania dziatalnosci przez centrale Spoétki od dnia 6 lutego 2013
roku, z przerwami, do dnia wydania opinii. Byto ono poprzedzone przegladem sprawozdania
finansowego za | potrocze 2012 roku i badaniem wstepnym w dniach 5 - 14 listopada 2012 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z
2009 roku, nr 77, poz. 649).

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen
ktore nastapily po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczony w doborze
wiasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z o0.0. i uzyskato
opinie z badania bez zastrzezen, z nastepujacym objasnieniem:

»Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie moze stanowic
jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktora jest podmiotem dominujacym

BDO Sp. z o.0. 6



Raport z badania sprawozdania finansowego ACTION S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

w Grupie Kapitatowej ACTION. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza rowniez
skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, dla ktdrej jest jednostka dominujaca.”

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku zostato
zatwierdzone uchwata nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 kwietnia 2012 roku.
Uchwalg nr 9 z tego samego dnia Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito zysk netto za okres
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku w kwocie 34 398 291,15 zt podzieli¢ w sposob
nastepujacy:

- 13 784 400,00 zt przeznaczyc na wyplate dywidendy,
- 20613 891,15 zt przeznaczyc na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku ztozono
w Urzedzie Skarbowym oraz Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 7 maja 2012 roku.

BDO Sp. z 0.0. 7



Raport z badania sprawozdania finansowego ACTION S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania
z catkowitych dochodéw oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych

wielkosci za dwa okresy porownawcze.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

% sumy % sumy % sumy

31922012 piansowej 31122911 piansowej 31122010 piansowe;
AKTYWA
Aktywa trwate 153 307 16,9 159 143 20,8 169 499 28,2
Rzeczowe aktywa trwate 109 569 12,0 116 740 15,2 120 994 20,1
Wartosci niematerialne 4683 0,5 5 506 0,7 6925 1,2
Nieruchomosci inwestycyjne 6 673 0,7 6 750 0,9 6 824 1,1
Aktywa finansowe 32 382 3,6 30 147 3.9 34756 58
Aktywa obrotowe 756 116 83,1 606 874 79,2 432 291 71,8
Zapasy 299 835 33,0 284 200 37,1 181 453 30,2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 455 076 50,0 316 924 41,4 247 533 41,1
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 119 0,0 -
Pochodne instrumenty finansowe 95 7 52 -
Pozostate aktywa finansowe 100 2 E
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1010 0,1 5631 0,7 3251 0,5
SUMA AKTYWOW 909 423 100,0 766 017 100,0 601 790 100,0
PASYWA
Kapitat wtasny 265 519 29,2 228 594 29,8 202 960 33,7
Kapitat zaktadowy 1641 0,2 1 641 0,2 1641 0,3
KapiFat z emisji akcji powyzej ich wartosci 55 744 6,1 55 744 7.3 55 744 9,3
nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe 30 000 3,3 30 000 3,9 -
Zyski zatrzymane 177 207 19,5 142 916 18,7 145 575 24,2
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego 927 0,1 -1707 -0,2 =
Zobowigzania dtugoterminowe 4882 0,5 12 355 1,6 21 600 3,6
Kredyty i pozyczki 10 977 1,4 16 476 2,7
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 4882 0,5 11378 0.2 5124 0,9
dochodowego
Zobowigzania krotkoterminowe 639 022 70,3 525 068 68,5 377 230 62,7
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiazania 523 165 57,5 439 422 57,4 307 250 51,1
Kredyty i pozyczki 109 104 12,0 85 051 11,1 68 770 11,4
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku 6 352 0,7 ) 669 0,1
dochodowego
Zohowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 401 = 552 0,1 541 0,1
Pochodne instrumenty finansowe - - 43
SUMA PASYWOW 909 423 100,0 766 017 100,0 601 790 100,0
BDO Sp. z 0.0. 8
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2. Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody i zyski

Pozostate koszty i straty

Zysk z dzialalnosci operacyjnej
Koszty finansowe

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk/(Strata) netto

2012

3 494 349

3312192

182 157

93777

20 306

2267

2972

67 369

7 437

59 932

-11 857

48 075

3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogdtem

zobowiazania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il

aktywa obrotowe ogdtem - zapasy

zobowiazania krotkoterminowe

Wskazniki aktywnosci

Szybkosc splaty naleznosci w dniach

dredni stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug x 360 dni *)

przychody ze sprzedazy

Szybkosc obrotu zapasow

sredni stan zapasow x 360 dni *)

koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow

BDO Sp. z 0.0.

% przych. % przych. % przych.
ze 2011 ze 2010 ze
sprzedazy sprzedazy sprzedazy
100,0 2 758 421 100,0 2 060 317 100,0
94,8 2617 130 94,9 1927 111 93,5
5,2 141 291 5,1 133 206 6,5
2o 76 779 2,8 87 343 4,2
0,6 17 660 0,6 15 803 0,8
0,1 4 843 0,2 5788 0,3
0,1 3618 0,1 2 966 0,1
1,9 48 077 1,7 32 882 1,6
0,2 5298 0,2 4291 0,2
1,7 42779 1,6 28 591 1,4
-0,3 -8 381 -0,3 -5 366 -0,3
1,4 34 398 1,2 23225 1,1
2012 2011 2010

1,2 1,2 1,1

0,7 0,6 0,7

39 37 40

32 32 34
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Wskazniki rentownosci
Rentownosé majatku

wynik finansowy netto 5,29% 4,49% 3,86%
suma aktywow

Rentownos¢ kapitatu wiasnego

wynik finansowy netto 18,11% 15,05% 11,44%

kapitat wtasny

Rentownos¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto 1,38% 1,25% 1,13%

przychody ze sprzedazy

Wskazniki zadtuzenia

Szybkos¢ sptaty zobowiazan w dniach

sredni stan zobowiazan z tyt. dostaw i ustug x 360 dni *) 50 49 52

koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow

Wskaznik zadtuzenia

zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 0,71 0,70 0,66

suma pasywow

*) sredni stan naleznosci, zapasow i zobowiqzari jest wyliczony jake srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia

oraz bilansu zamkniecia.

4, Komentarz

Przychody ze sprzedazy w badanym okresie sg o 26,7% wyzsze w stosunku do roku ubiegtego,
a koszty sprzedanych produktow, towardow i materiatow zwigkszyty sie o 26,6% w stosunku do okresu
porownywalnego. W efekcie Spotka osiagneta zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 182 157 tys. zt.
Rentownos¢ brutto sprzedazy zwiekszyta sie z 5,1% do 5,2%.

Dzieki znaczacemu wzrostowi obrotow, zysk netto biezacego okresu jest o 39,8% wyzszy od zysku
odnotowanego w okresie porownywalnym, co sprawito, ze wskazniki rentownosci uksztattowaty sie
na poziomach wyzszych od ubiegtorocznych:

—  rentownos¢ majatku wzrosta do 5,29% z 4,49% w poprzednim okresie,

—  rentownosc kapitatu wtasnego wzrosta do 18,11% z 15,05% w poprzednim okresie,

—  rentownos¢ netto sprzedazy zwiekszyla sie z 1,25% w poprzednim okresie do 1,38% w roku
badanym.

W strukturze aktywow, tak jak w roku ubiegtym, kluczowymi pozycjami sa naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci i zapasy, ktore stanowia odpowiednio 50,0% i 33,0% sumy
bilansowej. Struktura pasywow rowniez nie ulegta istotnym zmianom w analizowanym okresie:
Spotka finansuje swoja dziatalnosc kapitatem wtasnym w ok. 30%. Kluczowa pozycja zobowiazan sa
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania stanowigce 57,5% sumy pasywow.

BDO Sp. z o0.0. 10



Raport z badania sprawozdania finansowego ACTION S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Wskazniki ptynnosci odnotowaty wielkosci zblizone do ubiegtorocznych:

—~  wskaznik ptynnosci | stopnia tak samo jak w roku ubiegtym wynosi 1,2
- wskaznik ptynnosci Il stopnia wynosi 0,7 wobec 0,6 w roku ubiegtym.

Wskaznik szybkosci sptaty naleznosci zwiekszyt sie nieznacznie z 37 dni w roku ubiegtym do 39 dni
w roku biezacym. Okres sptaty zobowiazan rowniez wydtuzyt sie z 49 dni w poprzednim okresie do
50 dni w roku biezacym, natomiast szybkos¢ obrotu zapasow pozostata na tym samym poziomie 32
dni.

Wskaznik zadtuzenia zmienit sie nieznacznie i wynosi 0,71 (w poprzednim okresie wynosit 0,70).

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Spotka nie bedzie jej
w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreélona w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego sa zgodne Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, w ksztatcie
zatwierdzonym przez UE, oraz z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest w biurze Spotki w Zamieniu przy ul, Dawidowskiej 10 przy
wykorzystaniu programu finansowo-ksiegowego Dynamics. Dostep do danych i systemu ich
przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spotki na 1 stycznia 2012 roku bylo sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2011 roku.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sa
wprowadzane kompletnie 1 poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowodow

ksiegowych.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spotce jest przestrzegana. Spotka dokonuje miesiecznych
zamknie¢ ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotow i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotéw z obrotami zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtowne;j.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow przeprowadzono w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziana w ustawie o rachunkowosci i mozna uznac ja za poprawna, a stwierdzone roznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sie
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania
z sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodow

Najwazniejsze pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodow
zostaty opisane w notach do sprawozdania finansowego.

3. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone
w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdw wynikajacych z MSSF, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

4, Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo powiazane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiggami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy
obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.
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5. Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone przez Spoétke z uwzglednieniem MSR 7,
metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio ze sprawozdaniem z sytuacji
finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

6. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259 z pozniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim,
Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

8. Zgodnos¢ z prawem
Podczas badania nie stwierdziliSmy naruszenia prawa wplywajacego na sprawozdanie finansowe,

Pragniemy zwrocic¢ uwage, ze rozliczenia podatkowe i sprawozdania finansowe jednostki moga podlegad
kontroli organdw skarbowych. Przepisy podatkowe w Polsce podlegaja czestym zmianom a takze
zawieraja wiele niejasnosci, powodujacych rozne, czasami ze soba sprzeczne interpretacje tych samych
przepiséw zaréwno przez podmioty gospodarcze jak i przez rézne organa skarbowe. Ze wzgledu na fakt
niepewnosci, co do ostatecznej wyktadni niektorych przepisow podatkowych, kwoty ujawnione w
sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pézniejszym terminie w wyniku kontroli rozliczen
podatkowych przez organa skarbowe.

Warszawa, 19 marca 2013 roku.

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
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