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SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA Noty 31.12.2012 31.12.2011
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 4 15767 508 15767 508
Wartosci niematerialne 5 2370909 1897723
Rzeczowe aktywa trwate 6 189 482 893 187 302 009
Nieruchomosci inwestycyjne 8 1783197 -
Naleznosci i pozyczki 9 - -
Pochodne instrumenty finansowe 9 514 405 -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 761 259 33516
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 10 2 450988 1127498
dochodowego
Aktywa trwate 213131160 206 128 254
Aktywa obrotowe
Zapasy 11 2063 028 1415555
Nale.zno:scll z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 37612 229 28 789 288
naleznosci
Naleznosci z tytutu biezacego podatku i 87 002
dochodowego
Pozyczki 9 - 2723127
Pochodne instrumenty finansowe 9 2212129
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 1932 368 1113980
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 11012 259 14560574
w tym s'rot{’ki pieniezne o ograniczonej mozliwosci 13 1004923
dysponowania
Aktywa zak.lasyflkowane jako przeznaczone 14 5613 352
do sprzedazy
Aktywa obrotowe 57 445 365 48 689 526
Aktywa razem 270576 525 254 817 780
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SKONSOLIDOWANY BILANS (CD.)

PASYWA Noty 31.12.2012 31.12.2011
Kapitat wiasny

Kapitat wtasny przypadajqgcy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej:

Kapitat podstawowy 15 102 468 553 102 468 553
Akcje wtasne (-) 15 - -
Kapitat powstaty z pofaczenia 15 109 448 552 109 448 552
Pozostate kapitaty 15 367390 235643
Zyski zatrzymane:

- zysk (strata) z lat ubiegtych - 28 415 306 -25348728

skcionaniusaom fednoste dommuace 6220525 -3066578
jl(ezadprigas’ft\lji/’fgzr;\:islrjgssjdajqcy akcjonariuszom 190 089 714 183 737 442
Udziaty niedajace kontroli 15 2425410 250961
Kapitat wtasny 192515124 183 988 403
Zobowiqzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9 27 024 600 29 535 000
Leasing finansowy 7 4963914 10 786 085
Pozostate zobowigzania 18 1700 000 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 16 30430 27778
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 17 - -
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 19 1561 267 1050915
Zobowigzania dtugoterminowe 35280211 41339778
Zobowigzania krétkoterminowe
W mwsws  umss
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9 7421032 6616 071
Leasing finansowy 7 3056424 3551881
Pochodne instrumenty finansowe 9 2262 048
i?::ov:;i?szr:;;: rezerwy z tytutu swiadczen 16 530558 353 732
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 17 3263 555 6676212
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 901 768 1191745
Zobowigzania zwigzane z aktywami 14 i i
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe 42781189 29429599
Zobowigzania razem 78 061 401 70 829 377
Pasywa razem 270576 525 254 817 780
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Noty od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1 252 304 369 114 184 382
Przychody ze sprzedazy ustug 1612 697 2817 647
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 250691 672 111366 734
Koszt wtasny sprzedazy 224 706 346 100 723 001
Koszt sprzedanych ustug 5928 095 3790927
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 218 778 251 96 932 075
Wynik na kontraktach terminowych 1152 456 468 406
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 28 750 479 13 929 786
Koszty sprzedazy 8300 147 2415 854
Koszty ogdlnego zarzadu 13 068 793 10 607 560
Pozostate przychody operacyjne 21 1559 208 279 926
Pozostate koszty operacyjne 21 3951772 1139351
Zysk na okazyjnym nabyciu 3708 148 -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8697 122 46 947
Przychody finansowe 22 1796102 4 066 822
Koszty finansowe 22 5076 760 5082 283
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych i
metodg praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5416 464 -968 514
Podatek dochodowy 23 - 804 061 9269
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6220525 -977 783
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 14 - -2186 794
Zysk (strata) netto 6220 525 -3164 577
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 6213 877 -3066 578
- podmiotom niekontrolujgcym 6 648 -97 999
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKEA (PLN)
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011
Z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,06 -0,01
- rozwodniony 0,06 -0,01
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,06 - 0,05
- rozwodniony 0,06 -0,05
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011
Zysk (strata) netto 6220525 -3164577

Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu -

Catkowite dochody 6220525 -3164577
Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 6213 877 -3066578
- podmiotom niekontrolujgcym 6 648 -97 999
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Wynik Udziaty Kapitat
Kapitat Kapitat powstaty  Pozostate Niepodzielny finansowy Razem niedajgce wtasny
podstawowy z potaczenia kapitaty  wynik finansowy  biezacego kontroli razem
okresu
Saldo na dzien 01.01.2012 roku 102 468 553 109 448 552 235643 -25348728 -3066578 183 737 442 250961 183988 403
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Saldo po zmianach 102 468 553 109 448 552 235643 -25348728 -3066578 183 737 442 250961 183988 403
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2012 roku
Emisja akcji (zwrot optat) 87725 87725 87725
Emisja akcji w zwigzku z programem motywacyjnym 44 022 44 022 44 022
Zmiana struktura grupy kapitatowej - 257 609 - 257 609
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat -3066578 3066578 - - -
Razem transakcje z wtascicielami 131 747 -3066578 3066578 131 747 -6648 125 862
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku 6220525 6220525 2432058 8652 584
Razem catkowite dochody 6220525 6220525 2432058 8652584
Saldo na dzien 31.12.2012 roku 102 468 553 109 448 552 367 390 - 28 415 306 6 220 525 190 089 714 2425410 192515124
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Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

. Kapitat Niepodzielny . Wynik FJdulafy Kapitat
Kapitat Pozostate . finansowy niedajace wtasny
powstaty z . wynik .. Razem .
podstawowy . kapitaty . biezacego kontroli razem
potfaczenia finansowy
okresu
Saldo na dzier 01.01.2011 roku 126 684 615 968 434  -25400 020 363 088 102 616 117 102 616 117
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Saldo po zmianach 126 684 615 968 434  -25400 020 363 088 102 616 117 102 616 117
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2011 roku
Emisja akcji 32 455057 -1126 193 31328 864 31328 864
Potaczenie jednostek -56 671119 109 448 552 81 606 52 859 039 479917 53 338 956
Sprzedaz jednostek z grupy -130957 -130 957
Podziat zysku netto/ pokrycie straty netto 363 088 -363 088
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 393 402 -393 402
Razem transakcje z wtascicielami -24 216 062 109 448 552 -732791 51291 -363 088 84 187 903 348 960 84 536 863
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku -3066578 -3066 578 -97 999 -3164 577
Razem catkowite dochody -3066578 -3066 578 -97 999 -3164 577
Saldo na dzien 31.12.2011 roku 102 468 553 109 448 552 235643 -25348728 -3066578 183 737 442 250961 183 988 403
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5416 464 -968 514
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 5522905 4332762
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 152 713 73 875
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych i i
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych -1568 800 -
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - 206 028
Koszty ptatnosci w formie akcji (program motywacyjny) 44 022 -
Odsetki i udziatu w zyskach 3342417 3382264
Zysk na okazyjnym nabyciu -3708 148 -
Inne korekty 864 392 -12752 352
Korekty razem 4 649 501 -4 757 422
Zmiana stanu zapasow -628 472 -980 397
Zmiana stanu naleznosci -19 250450 -17 197 869
Zmiana stanu zobowigzan 19 754 554 3429522
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 4764 369 6491120
Zmiany w kapitale obrotowym 4 640 000 -8 257 624
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 705 965 - 13983 560
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -473 260 -
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych -8074 478 - 7580240
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 84 076 11 695
Woydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych -
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych - 6116 238
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych -1166 980
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych -
--Otrzymane spfaty pozyczek udzielonych 2 445 400 17 000
Pozyczki udzielone -
Otrzymane odsetki 720131 108 325
Otrzymane dywidendy -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 464 840 -1326981
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji - 17 764 604
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 401 809 16313724
Sptaty kredytéw i pozyczek -5 708 880 -9412 201
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -2778 599 -3103 958
Odsetki zaptacone -3703770 -3577039
Dywidendy wyptacone -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -11789 440 17 985 129
z?v:lai:vaa;it::;tanu srodkow pienieznych i ich -3548314 2674 588
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 14 560 574 12 007 574
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - 121588
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 11 012 260 14560 574
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DODATKOWE INFORMACIJE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Informacje ogdlne

Uwaga: w czerwcu oraz lipcu 2012 r. zmianie ulegly nazwy nastepujqcych spétek Grupy Kapitatowej DUON: CP Energia
S.A. — obecnie Grupa DUON S.A., KRI S.A. — obecnie DUON Dystrybucja S.A., KRl Marketing and Trading S.A. — obecnie
DUON Marketing and Trading S.A.; szczegétowe informacje nt. tych zmian zostaly zawarte w tresci sprawozdania; w
zwiqgzku z powyziszym w tresci niniejszego sprawozdania dotychczasowe i obecne nazwy sq stosowane zamiennie.

a) Informacje o jednostce dominujacej

Jednostka dominujgcag Grupy Kapitatowej Grupa Duon [dalej zwana ,Grupa Kapitatowg”, ,Grupa”] jest Grupa Duon S.A.
[dalej zwana ,,Spotkg dominujgcay”].

Spotka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla miasta
Poznania — Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000235405. Spoétce dominujacej nadano
numer statystyczny REGON 140118693. Akcje Spotki dominujacej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow
Wartosciowych.

Siedziba Spdtki dominujacej miesci sie przy ul. Serdecznej 8, w Wysogotowie, 62 -081 Przezmierowo. Siedziba Spotki
dominujgcej jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

Zmiana nazwy jednostki dominujacej

Dnia 15 maja 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o zmianie nazwy CP ENERGIA Spétka Akcyjna na
GRUPA DUON Spotka Akcyjna.

Dnia 25 czerwca 2012 roku Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat wpisu do KRS
w sprawie zmian statutu Emitenta przyjetych uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 maja 2012. Od dnia
25 czerwca 2012 roku Spétka funkcjonuje pod nazwa Grupa DUON Spoétka Akcyjna.

b)  Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

W sktad Zarzadu Spétki dominujgcej na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji tj.
14 marca 2013 wchodzili:

. Prezes Zarzadu Mariusz Calinski
e Wiceprezes Zarzagdu Michat Swét

e  Cztonek Zarzadu Krzysztof Noga

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do dnia 14 marca 2013 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki
dominujacej:
e 0Od 1stycznia 2012 roku do 14 maja 2012 w sktad Zarzadu trzeciej kadencji wchodzili:
0  Mariusz Calinski jako Prezes Zarzadu,
0  Michat Swét jako Wiceprezes Zarzadu,
0  Krzysztof Kowalski i Marek Zierhoffer jako Cztonkowie Zarzadu;

. 15 maja 2012 r. Rada Nadzorcza powotata Zarzad na nowa, czwarta kadencje w sktad, ktérego weszli:
0  Mariusz Calinski jako Prezes Zarzadu,
0  Michat Swét jako Wiceprezes Zarzadu,
0  Krzysztof Kowalski i Krzysztof Noga jako Cztonkowie Zarzadu;

. ze skutkiem na dzien 31 sierpnia 2012 roku rezygnacje z funkcji cztonka Zarzadu ztozyt Krzysztof Kowalski.
W sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej na dzien 14 marca 2013 wchodzili:
. Przewodniczacy RN Lawrence Ross

¢ Wiceprzewodniczagca RN Katarzyna Robinski

e  Cztonek RN Krzysztof Kaczmarczyk
e  Cztonek RN David Morrison
e  Czlonek RN Rafat Wilczynski
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W okresie od 1 stycznia do 2012 roku do dnia 14 marca 2013 roku w sktadzie Rady Nadzorczej miaty miejsce nastepujace
zmiany:
. ze skutkiem na dzien 7 marca 2012 roku rezygnacje z funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej ztozyli Mirostaw Borowicz
oraz Robert Willings;
e 7 marca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pawta Bala i
powotato w sktad Rady Nadzorczej Davida Morrisona.

c)  Charakter dziatalnosci Grupy

Grupa kapitatowa DUON prowadzi dziatalnos¢ w dwéch podstawowych obszarach: infrastruktury i obrotu.

Segment infrastruktury

Dziatalno$¢ Grupy w segmencie infrastruktury skupia sie na dostawach gazu ziemnego sieciowego i skroplonego (LNG -
Liquefied Natural Gas) poprzez wtasng infrastrukture, to jest poprzez sieci dystrybucyjne oraz stacje regazyfikacji gazu LNG.
Gaz ziemny jest pozyskiwany przez Grupe zarowno ze zrédet krajowych jak i zagranicznych, m.in. w Rosji.

Obecnie Grupa posiada ok. 400 km witasnych gazociggéw w 9 lokalizacjach sieciowych, przytgczonych do krajowego
systemu gazowego oraz 19 instalacji opartych o LNG. Do gazociggdw posiadanych przez Grupe DUON przytgczonych jest ok.
3.800 klientéw, zaréwno instytucjonalnych jak i indywidualnych.

W ramach segmentu infrastruktury Grupa prowadzi takze sprzedaz gazu ptynnego LPG, ciepta oraz ustug transportowych
gazu LNG. W fazie analiz sg takze projekty w oparciu o kogeneracje.

Segment obrotu

W ramach segmentu obrotu Grupa prowadzi sprzedaz gazu ziemnego i energii elektrycznej odbiorcom korncowym na
zasadzie TPA (ang. Third Party Access), tj. poprzez sieci operatoréw systeméw przesytowych i dystrybucyjnych. Gaz i energia
elektryczna s kupowane przez Grupe na hurtowych rynkach w Polsce i Europie (np. na gietdach energii) oraz dostarczane
do klientéw indywidualnych oraz korporacyjnych za pomocg infrastruktury nalezgcej do stron trzecich.

Celem strategicznym Grupy DUON jest osiggniecie pozycji najwiekszego niezaleznego dostawcy gazu i energii w Polsce.

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowa zostat przedstawiony w nocie nr 1 dotyczacej segmentéw
operacyjnych.

d) Informacje o Grupie Kapitatowej
Grupa Kapitatowa Grupa Duon nie wchodzi w sktad innej Grupy Kapitatowe;.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej zostata objeta Spdtka dominujgca oraz nastepujace
spotki zalezne:

Udziat Spoétki w kapitale:

Nazwa spotki zaleznej Siedziba
31.12.2012 31.12.2011
DUON DYSTRYBUCJA S.A. 62-081 Przezmierowo, Wysogotowo, 100,00 % 100,00 %
ul. Serdeczna 8

DUON MARKETING AND TRADING S.A. 80-890 Gdarisk, ul. Heweliusza 11 100,00 % 100,00 %
PGS Sp.zo0.0.* 63-430 Odolandw, ul. Krotoszyriska 148 100,00 % 100,00 %
DUON PRASZKA Sp. z 0.0. ** 46-320 Praszka, ul. Mickiewicza 14 65,94 % 0%

CARBON Sp. z 0.0. 01-510 Warszawa, ul. Gen. Zajaczka 28 - 100,00 %
GASLINIA Sp. z 0.0. 01-510 Warszawa, ul. Gen. Zajaczka 28 - 100,00 %
KRIOGAZ POLSKA S.A. 01-510 Warszawa, ul. Gen. Zajaczka 28 - 95,65 %

* Duon Dystrybucja S.A. posiada 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym PGS Sp. z o.0. oraz 65,94 % udziatéw w kapitale
zaktadowym Duon Praszka Sp. z o.0.

** Przy konsolidacji sprawozdania finansowego spétki Duon Praszka Sp. z o.0. przyjeto zatozenie, ze przejecie kontroli
nastgpito z dniem 31 grudnia 2012 roku
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W 2012 roku nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w wyniku potgczen pod wspding kontrolg, ktdre opisano w
nocie nr 2.

W dniu 2 lutego 2012 roku Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdarsku, dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu spotki
zaleznej DUON Marketing and Trading S.A. z kwoty 10.000.000 zt do kwoty 15 000 000 zt,. Wszystkie wyemitowane akcje
zostaty objete przez jedynego akcjonariusza spotki DUON Marketing and Trading S.A., to jest przez spétke Grupa DUON
S.A.

e) Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dominujgcej dnia 14 marca 2013 roku.

Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

a) Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejska, obowigzujgcymi na
dzien 31 grudnia 2012 roku.

Walutg funkcjonalng Spétki dominujacej oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez spotki wchodzace w sktad Grupy.

b)  Zmiany standardow lub interpretacji

Zmiany standarddw lub interpretacji obowigzujgce i zastosowane przez Grupe od 2012 roku

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2012 roku:

= MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujawnienia” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1
lipca 2011 lub pdzniej. Zmiana wprowadza dodatkowe ujawnienia dotyczgce transferu aktywéw finansowych,
zarowno tych, ktére skutkuja usunieciem z bilansu, jak i tych, ktére powodujg powstanie odpowiadajacego im
zobowigzania.

= MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1
lipca 2011 lub pézZniej. Dotychczas MSSF 1 uzalezniat mozliwos¢ skorzystania z niektdrych zwolnien i wytaczen od
faktu, czy transakcja nastgpita przed czy po 1 stycznia 2004 roku. Zmiana MSSF 1 dotyczy zastgpienia tej daty
dniem przejscia na MSSF. Ponadto wprowadzono zmiany zasad postepowania w przypadku, gdy jednostka dziatata
w okresie ostrej hiperinflacji, kiedy nie byty osiggalne wskazniki cen oraz nie istniata stabilna waluta obca.

=  MSR 12 (zmiana) ,Podatek dochodowy” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2012
lub pdzniej. Zmieniony standard reguluje, w jaki sposéb kalkulowa¢ podatek odroczony w przypadkach, gdy prawo
podatkowe odmiennie traktuje odzyskanie wartosci nieruchomosci inwestycyjnej poprzez jej wykorzystanie
(czynsze) i zbycie, a jednostka nie ma plandw co do jej zbycia. Zmiana MSR 12 powoduje wycofanie interpretacji
SKI 12, poniewaz jej regulacje zostaty wtgczone do standardu. Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Wyzej wymienione zmiany standardow oraz interpretacji, obowigzujgce od 1 stycznia 2012 roku, pozostajg bez wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Standardy i interpretacje obowigzujgce w wersji opublikowanej przez IASB, lecz nie zatwierdzone przez Unie Europejska,
wykazywane sg ponizej w punkcie dotyczgcym standarddw i interpretacji, ktére nie weszty w zycie.

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed datg ich wejscia w zycie

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego zastosowania
standardu lub interpretacji.
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Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszty w_zycie na dzien 31 grudnia 2012 roku i ich wptyw na

sprawozdanie Grupy

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub
znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujace dla okreséw rocznych nastepujacych po 2012 roku:

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1
stycznia 2015 lub péiniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje Europejskg). Nowy standard ma docelowo
zastgpic¢ obecny MSR 39. Opublikowana dotychczas cze$s¢ MSSF 9 zawiera regulacje dotyczace klasyfikacji i wyceny
aktywow finansowych, klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych oraz usuwania z bilansu aktywoéw i
zobowigzan finansowych. Grupa jest w trakcie oceny wptywu tej zmiany na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.
MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1
stycznia 2014 lub pdzniej (standard zaakceptowany przez Komisje Europejska). Nowy standard zastepuje wiekszg
cze$¢ MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”. MSSF 10 wprowadza nowg definicje
kontroli, jednak zasady i procedury konsolidacji nie ulegaja zmianie. W ocenie Grupy zmiany moga mie¢ wptyw w
odniesieniu do jednostek, dla ktéorych wedtug dotychczasowych regulacji obowigzek konsolidacji nie byt
jednoznaczny. Grupa jest w trakcie oszacowywania wptywu nowych regulacji.
MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2014
lub pdiniej (standard zaakceptowany przez Komisje Europejskg). MSSF 11 zastepuje MSR 31 ,Udziaty we
wspdlnych przedsiewzieciach”. W nowym standardzie podejscie ksiegowe do wspdlnej umowy wynika z jej tresci
ekonomicznej tj. praw i obowigzkow stron. Ponadto MSSF 11 usuwa mozliwos¢ rozliczania inwestycji we wspélne
przedsiewziecia za pomoca konsolidacji proporcjonalnej. Inwestycje te rozliczane s3 metoda praw wtasnosci w
sposdb aktualnie stosowany dla jednostek stowarzyszonych. W ocenie Grupy nowy standard moze mie¢ wptyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Grupa jest w trakcie oszacowywania wptywu nowych regulaciji.
MSSF 12 ,Ujawnianie informacji o zaangazowaniu w innych jednostkach” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 stycznia 2014 lub pdzniej (standard zaakceptowany przez Komisje Europejskg). Nowy MSSF
12 okresla wymogi dotyczace ujawniania informacji o konsolidowanych i niekonsolidowanych jednostkach, w
ktérych podmiot sporzadzajacy sprawozdanie posiada znaczace zaangazowanie. Pozwoli to inwestorom na ocene
ryzyka, na ktére narazony jest podmiot tworzacy jednostki specjalnego przeznaczenia i inne podobne struktury.
W ocenie Grupy standard wptynie na rozszerzenie ujawnien prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
MSR 27 (zmiana) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 (zmiana) ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1
stycznia 2014 lub pdzniej (zmiany zaakceptowane przez Komisje Europejskg). Zmiany MSR 27 i 28 s3
konsekwencjg wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. MSR 27 bedzie dotyczyt wytgcznie jednostkowych
sprawozdan finansowych, natomiast MSR 28 obejmie swym zakresem inwestycje we wspdlne przedsiewziecia.
MSSF 13 ,,Ustalanie wartosci godziwej” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2013
lub pdiniej (standard zaakceptowany przez Komisje Europejskg). Nowy standard ujednolica pojecie wartosci
godziwej we wszystkich MSSF i MSR i wprowadza wspdlne wskazéwki i zasady, ktdre do tej pory byty rozproszone
w réznych standardach. Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
MSR 19 (zmiana) ,Swiadczenia pracownicze” - data wejécia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia
2013 lub pdzniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje Europejskg). Dokument wprowadza kilka zmian, z czego
najwazniejsze dotyczg programow okreslonych swiadczen: likwidacja metody , korytarzowej” oraz prezentacja
skutkéw ponownej wyceny w pozostatych dochodach catkowitych. Zmiana nie ma wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie
1 lipca 2012 lub pdzniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje Europejskg). Zmieniono wymag prezentacji innych
dochoddéw catkowitych. Wedtug poprawionego MSR 1 inne dochody catkowite nalezy grupowaé w dwa zbiory:

0 elementy, ktére w pdzniejszym terminie zostang przeklasyfikowane do wyniku finansowego (np. skutki

wyceny instrumentéw zabezpieczajacych) oraz
0 elementy, ktére nie beda podlegaty przeklasyfikowaniu do wyniku (np. wycena srodkéw trwatych do
wartosci godziwej, ktéra ujmowana jest nastepnie w zyskach zatrzymanych z pominieciem wyniku).

Zmiana MSR 1 wptynie na zakres ujawnien prezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zmiana
pozostaje bez wptywu na ujmowanie i wycene innych dochodéw catkowitych.
KIMSF 20 ,,Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych” - data wejscia w zycie:
okresy roczne rozpoczynajgce sie 1stycznia 2013 lub podzniej (interpretacja zaakceptowana przez Komisje
Europejskg). Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej opublikowat interpretacje,
ktéra dotyczy podejscia ksiegowego do kosztow ponoszonych w kopalniach odkrywkowych w celu uzyskania
dostepu do coraz gtebszych poktaddéw rudy. Zgodnie z interpretacjg koszty te nalezy aktywowac w podziale na
zapas (w czesci przypadajacej na wydobytg przy okazji rude) i aktywa trwate (w czesci przypadajgcej na uzyskanie
dostepu do gtebszych poktadéw). W ocenie Grupy zmiana nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

&
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MSSF 7 (zmiana) ,,Instrumenty finansowe: ujawnienia” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1
stycznia 2013 lub pdzniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje Europejskg). Zmiany w standardzie przewiduja
konieczno$¢ ujawniania informacji na temat aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych, ktére w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazywane sg w kwotach netto. Nalezy ujawni¢ w informacji dodatkowe;j
kwoty netto i brutto aktywdw i zobowigzan, ktére podlegaja kompensacie. Zmiana nie bedzie miata istotnego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSR 32 (zmiana) , Instrumenty finansowe: prezentacja” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie
1 stycznia 2014 lub pdzniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje Europejska). Zmiana do MSR 32 wprowadza
szczegdtowe objasnienie stosowania warunkdéw dotyczgcych prezentowania aktywow i zobowigzan finansowych
w kwotach netto. Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1
stycznia 2013 lub pdzniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje Europejskg). Zmiana nie bedzie miata
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Zmiana do MSSF 1 zezwala jednostkom
stosujacym MSSF po raz pierwszy na ujecie istniejgcych na dzien przejscia pozyczek otrzymanych od panstwa na
preferencyjnych warunkach wedtug jednej z dwdch wybranych przez jednostke metod:

0  wedtug wartosci wynikajgcej ze stosowanych do tej pory zasad rachunkowosci lub

0 wedtug wartosci wynikajgcej z retrospektywnego zastosowania odpowiednich standardéw, ktére
wymagaja szczegdlnego ujecia pomocy rzagdowej w sprawozdaniu finansowym (MSR 20 oraz MSSF 9 lub
MSR 39) — pod warunkiem, ze istniaty informacje umozliwiajgce odpowiednig wycene na dzien ujecia
pozyczki.

Zmiany do MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32, MSR 34 wynikajace z ,,Projektu corocznych poprawek: cykl 2009-
2011”, ktére wchodza w zycie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej (zmiany
nie zaakceptowane przez Komisje Europejska). Poza zmianami zasad prezentacji wynikajacymi z MSR 1, zmiany
standardow nie beda miaty istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Poprawki do
standardéw obejmujg:

0 MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”: uregulowano postepowanie w przypadku, gdyby spdtka
stosowata MSSF, nastepnie przeszta na inne zasady rachunkowosci, a potem ponownie na MSSF.
Zgodnie ze zmiang ponowne przejscie na MSSF moze odbyc¢ sie albo na podstawie MSSF 1 albo MSR 8.

0 MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”: zgodnie ze zmiang przy przejsciu na MSSF spotka moze
przyja¢ na dzien przejScia na MSSF wartos¢ aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego
ustalong zgodnie z wczesniej stosowang polityka rachunkowosci. Po tym dniu nalezy stosowac¢ MSR 23.

0 MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: zmiana polega na rezygnacji z wymogu zamieszczania
not do trzeciego bilansu, ktéry prezentowany jest w sprawozdaniu w przypadku zmian zasad
rachunkowosci lub prezentacji.

0 MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: uszczegétowiono, ze jednostka moze prezentowac
dodatkowe okresy lub dni (ponad te wymagane przez standard) w sprawozdaniu finansowym, ale nie
musi prezentowac ich wtedy do wszystkich elementéw sprawozdania (na przyktad moze zaprezentowac
tylko dodatkowy bilans bez dodatkowego sprawozdania z catkowitych dochoddw), musi jednak w
informacji dodatkowej zaprezentowac noty do tego dodatkowego okresu lub dnia.

0 MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”: usunieto niespdjnoscé, ktdra powodowata, ze czes$é odbiorcow MSR
16 uwazata, ze czesci zamienne nalezy klasyfikowac jako zapasy. Zgodnie z poprawionym standardem
nalezy je ujmowac jako srodki trwate lub zapasy zgodnie z ogdlnymi kryteriami okreslonymi dla aktywow
w MSR 16.

0 MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”: uszczegétowienie, ze skutki podatkowe wyptat dla
wtascicieli i kosztow transakcji kapitatowych powinny by¢ ujmowane zgodnie z MSR 12.

0 MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”: ujednolicenie wymogdw ujawniania informacji na
temat aktywow i zobowigzan segmentéw z MSSF 8.

MSSF 10 (zmiana) ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 (zmiana) ,,Wspdlne ustalenia umowne”
oraz MSSF 12 (zmiana) ,Ujawnianie informacji o zaangazowaniu w innych jednostkach” - data wejscia w zycie:
okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej (zmiany nie zaakceptowane przez Komisje
Europejskg). Zmiany do nowo wydanych standardéw dotyczacych konsolidacji wprowadzajg jasniejsze niz do tej
pory przepisy przejSciowe i pewne zwolnienia w zakresie prezentacji danych poréwnywalnych. Grupa jest w
trakcie oszacowywania wptywu nowych regulacji.

MSSF 10 (zmiana) ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 (zmiana) ,Ujawnianie informacji o
zaangazowaniu w innych jednostkach” oraz MSR 27 (zmiana) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - data
wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2014 lub pdzniej (zmiany nie zaakceptowane przez
Komisje Europejskg). Zmiana polega na wprowadzeniu zwolnienia z obowigzku konsolidacji przez podmioty
inwestycyjne. Podmiot inwestycyjny to jednostka spetniajgca nastepujgca definicje:

0 uzyskuje fundusze od jednego lub kilku inwestorow, w celu $wiadczenia tym inwestorom ustug
zarzadzania inwestycjami,

0 zobowigzuje sie przed inwestorami do tego, ze jej celem biznesowym jest inwestowanie srodkéw
wytgcznie w celu osiggniecia zwrotow ze wzrostu wartosci inwestycji i/lub dywidend,

0 ocenia efektywno$é swoich inwestycji na podstawie ich wartosci godziwe;j.

&
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Grupa jest w trakcie oszacowywania wptywu nowych regulacji.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje.

c¢)  Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Grupa Kapitatowa prezentuje odrebnie
,Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat”, ktory zamieszczony jest bezposrednio przed ,Skonsolidowanym sprawozdaniem
z catkowitych dochoddéw”.

,Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat” prezentowany jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast ,Skonsolidowany
rachunek przeptywdw pienieznych” sporzadzany jest metoda posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty btedéw, Grupa prezentuje bilans
sporzgdzony dodatkowo na poczatek okresu poréwnawczego.

Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad Spétki dominujacej dzieli dziatalnos$é na sktadowe:

- ktére angazuja sie w dziatalnos$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktdrg uzyskiwane sg przychody i ponoszone koszty;

- ktérych wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane, a wyniku przegladdw s wykorzystywane przy podejmowaniu decyzji
0 zasobach alokowanych do segmentu i przy ocenie wynikow segmentu; oraz

- w przypadku ktérych dostepne sg oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych okresowo przez
Zarzad Spotki dominujacej (gtowny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spétki dominujacej analizuje wyniki
segmentow operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikdw segmentéw operacyjnych
stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbieiny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat nie rdznig sie od przychodéw
prezentowanych w ramach segmentow operacyjnych, za wyjatkiem przychodéw nieprzypisanych do segmentéw oraz
wytgczen konsolidacyjnych dotyczacych transakcji pomiedzy segmentami.

Na podstawie analizy struktury zrdodet oraz rodzajow ryzyka i poziomu zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych
przyjeto od 2012 roku nastepujacy podziat segmentéw dziatalnosci:

a) Segment infrastruktury — podstawowa dziatalnosciag segmentu jest dystrybucja i obrét paliw gazowych dla
klientéw podtaczonych do wtasnych sieci dystrybucyjnych. Segment ten obejmuje takze dziatalno$¢ w zakresie
Swiadczenia ustug zwigzanych z transportem skroplonego gazu ziemnego oraz sprzedazg cieptfa i LPG;

b) Segment obrotu — podstawowg dziatalnoscig segmentu jest obrot energig elektryczng oraz gazem ziemnym na
bazie infrastruktury stron trzecich tj. operatoréw systemdéw przesytowych i dystrybucyjnych, zgodnie z zasada
TPA.

Do konca roku 2011 Grupa dzielita segmenty dziatalnosci na:
a) Sprzedaz gazu — podstawowa dziatalno$¢ segmentu to dystrybucja i obrét paliwa gazowego;
b) Sprzedaz energii elektrycznej — podstawowa dziatalnoscig segmentu jest obrét energia elektryczng;
c) Ustugi transportowe — segment prowadzi dziatalnos¢ polegajaca na swiadczeniu ustug zwigzanych z transportem
gazu;
d) Pozostata dziatalnos¢.

Konsolidacja
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spotki dominujgcej oraz sprawozdania

finansowe spétek, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole tj. spotek zaleznych, sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku.
Przez kontrole rozumie sie zdolnos¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjng spétki zaleznej w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe Spétki dominujacej oraz spotek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
sporzgdza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 grudnia. W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach
finansowych spdtek zaleznych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez
spotke z zasadami stosowanymi przez Grupe Kapitatowa.
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Whytaczeniu z obowigzku konsolidacji mogg podlegaé spotki, ktorych sprawozdania finansowe sg nieistotne z punktu
widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe]. Podstawowe dane finansowe spétek zaleznych
wytgczonych z konsolidacji na podstawie kryterium istotnosci prezentowane sg woéwczas w nocie dotyczacej inwestycji w
jednostkach zaleznych. Spétka zalezna jest rdwniez wytaczona z konsolidacji, jezeli zostata nabyta i jest posiadana wytgcznie
z zamiarem jej odsprzedazy w bliskiej przysztosci. Inwestycje w spétkach zaleznych zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

Spotki zalezne obejmowane sg konsolidacjag metoda petna.
Metoda konsolidacji petnej polega na tgczeniu sprawozdan finansowych Spotki dominujgcej oraz spotek zaleznych poprzez
zsumowanie, w petnej wartosci, poszczegdlnych pozycji aktywow, zobowigzan, kapitatu wtasnego, przychodéw oraz
kosztow. W celu zaprezentowania Grupy Kapitatowej w taki sposob, jak gdyby stanowita ona pojedynczg jednostke
gospodarczg dokonuje sie nastepujacych wytaczen:
=  na moment nabycia kontroli uyimowana jest wartos¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,
= okreslane s3 i prezentowane oddzielnie udziaty niedajace kontroli,
=  salda rozliczen miedzy spétkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy) wytacza sie w
catosci,
=  wylaczeniu podlegajg zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy Kapitatowej, ktére sg ujete w
wartosci bilansowej aktywow takich jak zapasy i $rodki trwate. Straty z tytutu transakcji wewnatrz Grupy
analizowane sg pod katem utraty wartosci aktywow z perspektywy Grupy,
=  ujmuje sie podatek odroczony z tytutu réznic przejsciowych wynikajgcych z wytgczenia zyskdw i strat osiggnietych
na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z MSR 12).

Udziaty niedajace kontroli wykazywane sg w odrebnej pozycji kapitatow witasnych i reprezentujg te cze$¢ dochodow
catkowitych oraz aktywow netto spétek zaleznych, ktére przypadaja na podmioty inne niz spétki Grupy Kapitatowej. Grupa
alokuje dochody catkowite spotek zaleznych pomiedzy akcjonariuszy Spotki dominujacej oraz podmioty niekontrolujace na
podstawie ich udziatu we wtasnosci.

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi, ktdre nie skutkujg utratg kontroli przez Spotke dominujaca, Grupa traktuje jak
transakcje kapitatowe:
=  sprzedaz czesSciowa udziatéw na rzecz podmiotéw niekontrolujgcych - réinica pomiedzy cena sprzedazy a
wartoscig bilansowg aktywdéw netto spétki zaleznej, przypadajacych na udziaty sprzedane podmiotom
niekontrolujgcym, ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji zyski zatrzymane.
= nabycie udziatdw od podmiotow niekontrolujgcych - réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig bilansowa
aktywow netto nabytych od podmiotdw niekontrolujacych ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozyc;ji zyski
zatrzymane.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku s3 ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym od momentu nabycia oraz do momentu zbycia. W przypadku utraty kontroli nad jednostkg zaleing,
skonsolidowane sprawozdanie finansowe uwzglednia wyniki za te cze$¢ roku objetego sprawozdaniem, w ktérym to okresie
jednostka dominujgca posiadata taka kontrole.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Transakcje potfaczenia jednostek gospodarczych, wchodzace w zakres MSSF 3, rozliczane sg metoda przejecia.

Na dzierr objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej s3 wyceniane zasadniczo wedtug wartosci godziwej oraz
zgodnie z MSSF 3 identyfikowane s3 aktywa i zobowigzania, bez wzgledu na to czy byly one ujawniane w sprawozdaniu
finansowym przejmowanej jednostki przed przejeciem.

Zaptata przekazana w zamian za kontrole obejmuje wydane aktywa, zaciggniete zobowigzania oraz wyemitowane
instrumenty kapitatowe, wycenione w wartosci godziwej na dzien przejecia. Elementem zaptaty jest rowniez warunkowa
zapfata, wyceniana w wartosci godziwej na dzien przejecia. Koszty powigzane z przejeciem (doradztwo, wyceny itp.) nie
stanowig zaptaty za przejecie, lecz uymowane sg w dacie poniesienia jako koszt.

Wartosc firmy (zysk) kalkulowana jest jako réznica dwoch wartosci:
=  suma zapfaty przekazanej za kontrole, udziatdéw niedajacych kontroli oraz wartosci godziwej pakietéw udziatow
(akcji) posiadanych w jednostce przejmowanej przed datg przejecia oraz
=  wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposdb wskazany powyzej ponad warto$¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywéw netto jednostki jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego bilansu jako wartosé firmy. Wartos¢
firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujgcego w oczekiwaniu na przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu
aktywow, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowa¢ ani osobno ujgé. Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy zostaje
wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej o faczne odpisy z tytutu utraty wartosci.
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W przypadku gdy w/w suma jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdéw netto
jednostki, réznica ujmowana jest niezwtocznie w wyniku. Grupa ujmuje zysk z przejecia w pozycji pozostatych przychodéow
operacyjnych.

Do dnia 1 stycznia 2010 roku Grupa stosowata do rozliczania potaczen metode nabycia, w sposéb okreslony w wersji MSSF 3
(2004).

W przypadku potaczen jednostek znajdujacych sie pod wspdlng kontrolg, Grupa nie stosuje regulacji wynikajgcych z MSSF 3,
lecz rozlicza takie transakcje metodg taczenia udziatdéw w nastepujacy sposdb:
=  aktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujmowane sg w wartosci bilansowej. Za wartos¢ bilansowa uznaje sie
raczej te wartosc, ktéra okreslona zostata pierwotnie przez podmiot kontrolujgcy, niz wartosci wynikajgce z
jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki przejmowanej,
=  wartosci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe ujmowane sg na zasadach stosowanych przez jednostke
przed potgczeniem, zgodnie z wtasciwymi MSSF,
= nie powstaje wartos¢ firmy - rdznica pomiedzy przekazang zaptata a nabytymi aktywami netto jednostki
kontrolowanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji zyski zatrzymane,
=  udziaty niedajace kontroli wyceniane sg w proporcji do wartosci bilansowej aktywdéw netto kontrolowanej
jednostki,
=  dokonywane jest przeksztatcenie danych poréwnawczych w taki sposdb, jakby potgczenie miato miejsce na
poczatek okresu poréwnawczego. Jezeli data powstania stosunku podporzgdkowania nad jednostka jest
pdzniejsza niz poczatek okresu poréwnawczego, dane poréwnawcze prezentowane sa od momentu, kiedy po raz
pierwszy powstat stosunek podporzgdkowania.

Transakcje w walutach obcych
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotym polskim (PLN), ktdory jest rowniez walutg
funkcjonalna Spétki dominujace;j.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu zamkniecia obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego tj. sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej, s3 wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakcji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej, wyceniane s3
wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Rdznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty pochodne,
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw lub kosztéw finansowych w kwocie netto, za wyjatkiem réznic kursowych
kapitalizowanych w wartosci aktywéw w przypadkach okreslonych zasadami rachunkowosci (przedstawione w punkcie
dotyczacym kosztéw finansowania zewnetrznego).

Roznice kursowe z wyceny instrumentéw pochodnych wyrazonych w walucie obcej ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat,
o ile nie stanowig zabezpieczenia przeptywdw pienieznych. Instrumenty pochodne zabezpieczajace przeptywy pieniezne
ujmowane sg zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Koszty finansowania zewnetrznego
Odsetki, ktére mozna bezposrednio przyporzagdkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywdéw wtgcza sie do

ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow. Tego typu koszty finansowania zewnetrznego aktywuje sie
jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia sktadnika aktywoéw, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze w przysztosci
przyniosg one jednostce gospodarczej korzysci ekonomiczne oraz pod warunkiem, ze cene nabycia lub koszt wytworzenia
mozna okresli¢ w wiarygodny sposdb. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszt w okresie, w
ktérym sg ponoszone.

Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy ujmowana jest poczatkowo zgodnie z MSSF 3. Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego corocznie
przeprowadzany jest test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36.

Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne obejmuja znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty prac
rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozycji tej
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wykazywane sg réwniez wartosci niematerialne, ktdére nie zostaty jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci niematerialne w
trakcie wytwarzania).

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane s3 wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania
amortyzowane sg metodg liniowa przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Okresy uzytkowania poszczegdlnych wartosci
niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku
obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupa Okres
Patenty i licencje 2 lata
Zintegrowane systemy informatyczne 10 lat
Inne oprogramowanie komputerowe 2 |ata
Pozostate wartosci niematerialne 2 lata

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie s3 amortyzowane, lecz corocznie sg poddawane testom
na utrate wartosci. Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pdzniejszych, ujmowane s jako koszt okresu w
momencie ich poniesienia.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a
wartoscig netto tych wartosci niematerialnych i s3 ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozostatych przychodach lub
kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia zwiekszajg
wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem skfadnika majgtku do stanu zdatnego do
uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, za wyjgtkiem gruntéw, wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w
trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy lub montazu i przekazania srodka trwatego do
uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywodw, ktéry dla
poszczegdlnych grup rzeczowych aktywow trwatych wynosi:

Grupa Okres
Budynki i budowle, w tym:
- gazociagi i stacje LNG 50 lat
- inwestycje w obiekcie obcym - kottownie 40 lat
Maszyny i urzadzenia (z wytgczeniem sprzetu 10- 15 lat
komputerowego), w tym
- sprzet komputerowy 3-5lat
Srodki transportu 5-15lat
Pozostate $rodki trwate 5-7lat

Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku, powodujac ewentualng korekte
odpisow amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Biezace koszty utrzymania poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw,
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Wartos¢ gruntéw nie podlega amortyzacji, ze wzgledu na nieokreslony okres uzytkowania.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy s$rodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Srodki trwate w budowie to zaliczane do aktywéw trwatych $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia juz
istniejacego srodka trwatego.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy $rodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogoétu kosztéw pozostajgcych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostac¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy
nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Zyski lub
straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i s3 ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozostatych
przychodach lub kosztach operacyjnych.

Aktywa w leasingu
Umowy leasingu finansowego, na mocy ktdérej nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo catego ryzyka i pozytkow

wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, s ujmowane w aktywach oraz zobowigzaniach na dzien rozpoczecia okresu
leasingu. Wartos¢ aktywdw oraz zobowigzan okreslana jest na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych
dwodch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych
optat leasingowych.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w
sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty
leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego s amortyzowane wedtug takich samych zasad jak
stosowane do witasnych aktywdw Grupy. W sytuacji jednak, gdy brak jest wystarczajgcej pewnosci, ze Grupa uzyska tytut
wtasnosci przed koncem okresu leasingu wowczas dany skfadnik jest amortyzowany przez krétszy z dwdch okreséw:
szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umodw leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Utrata wartosci niefinansowych aktywodw trwatych
Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegaja nastepujace sktadniki aktywow:

=  wartosc¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do konca okresu, w ktorym

miato miejsce potaczenie,

=  wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz

= wartosci niematerialne, ktore jeszcze nie sg uzytkowane.
W odniesieniu do pozostatych sktadnikdéw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych dokonywana jest
coroczna ocena, czy wystgpity przestanki, ktére moga $swiadczy¢ o utracie ich wartosci. W razie stwierdzenia, ze jakie$
zdarzenia lub okolicznosci mogg wskazywac na trudnos¢ w odzyskaniu wartosci bilansowej danego sktadnika aktywow,
przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na jakim generujg
przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywow lub grup aktywow (tzw. osrodki wypracowujgce przeptywy pieniezne).
Sktadniki aktywow samodzielnie generujgce przeptywy pieniezne testowane sg indywidualnie.

Wartos¢ firmy jest alokowana do tych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, z ktérych oczekuje sie korzysci synergii
wynikajgcych z potgczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami wypracowujacymi przeptywy pieniezne sg co
najmniej segmenty operacyjne.

Jezeli wartos$¢ bilansowa przekracza szacowang wartos$¢ odzyskiwalng aktywéw badz osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne, do ktdrych aktywa te nalezg, wowczas wartos¢ bilansowa jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej.
Wartos$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg
dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywdw.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota odpisu obniza
proporcjonalnie wartos¢ bilansowg aktywdéw wchodzacych do osrodka wypracowujgcego przeptywy.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych kosztéw
operacyjnych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy nie podlegaja odwrdéceniu w kolejnych okresach. W przypadku pozostatych sktadnikéw
aktywow, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujace na mozliwosé odwrécenia odpiséw aktualizujacych.
Odwrdcenie odpisu ujmowane jest w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych.

&
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Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos$¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszéw oraz/ lub przyrost jej
wartosci, przy czym nie jest wykorzystywana przy produkcji, dostawach débr, swiadczeniu ustug lub czynnosciach
administracyjnych lub przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalnosci.

Zaliczenie nieruchomosci do inwestycji nastepuje w momencie podjecia przez Zarzad Spotki decyzji o sposobie uzyskiwania
korzysci ekonomicznych z tego aktywa.

W spotkach grupy DUON do nieruchomosci inwestycyjnych zaliczamy nieruchomosci nie powigzane z dziatalnoscig
gazownicza, niedzierzawione w ramach Grupy.

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem
kosztéw przeprowadzenia transakcji.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy nieruchomosci zaliczane do inwestycji wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Do nieruchomosci zaliczanych do inwestycji stosuje sie zasady stosowane do srodkéw trwatych w zakresie powiekszania
wartosci poczatkowej o koszty ulepszen, dokonywania odpiséw amortyzacyjnych oraz aktualizacji wyceny.

Nieruchomos¢ inwestycyjng usuwa sie z bilansu w momencie jej zbycia lub trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie
oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci ekonomicznych.

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywéw finansowych u jednej ze stron
i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Grupa staje sie strong umowy
tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow i zobowiazan finansowych ujmuje sie na dzien
zawarcia transakcji.

Sktadnik aktywow finansowych wytgcza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajace z zawartej umowy prawa do korzysci
ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace zostaty zrealizowane, wygasty lub Grupa sie ich zrzekta.

Grupa wytacza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w
umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywéw lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty
transakcji Grupa wtacza do wartosci poczgtkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan finansowych, poza kategorig
aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponizej.

Aktywa finansowe
Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace, Grupa
klasyfikuje z podziatem na:

= pozyczkiinaleznosci,

=  aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

=  inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

=  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskdw lub strat z wyceny w wyniku finansowym lub w
innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w wyniku finansowym prezentowane s3g jako przychody lub
koszty finansowe, za wyjgtkiem odpiséw aktualizujacych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére prezentowane s3g jako
pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjgtkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, podlegajg ocenie na
kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik aktywoéw finansowych podlega
odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody $wiadczgce o utracie jego wartosci. Przestanki utraty wartosci
analizowane s3 dla kazdej kategorii aktywow finansowych odrebnie, co zostato zaprezentowane ponizej.

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach, ktére nie s3 kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena krotkoterminowych naleznosci odbywa sie w
wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
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Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w bilansie jako:

=  aktywa dtugoterminowe w pozycji ,Naleznosci i pozyczki” oraz

=  aktywa krotkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki”, ,,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”

oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sa, gdy $ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.
Znaczace salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikdw zalegajacych z zaptatg lub gdy uzyskano
obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna sytuacja finansowa dtuznika, proces sgdowy
przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajacych
indywidualnej ocenie, przestanki utraty wartosci analizowane s3 w ramach poszczegdlnych klas aktywow okreslonych ze
wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajagce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéow). Wskaznik odpiséw
aktualizujgcych dla poszczegdinych klas oparty jest zatem na zaobserwowanych w niedawnej przesztosci trendach
dotyczacych trudnosci w sptacie naleznosci przez dtuznikow.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja aktywa klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy
ze wzgledu na spetnienie kryteriéw okreslonych w MSR 39.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w bilansie w odrebnej pozycji ,,Pochodne
instrumenty finansowe”.

Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane s3 w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w wyniku
finansowym. Zyski i straty z wyceny aktywoéw finansowych okreslone s przez zmiane wartosci godziwej ustalonej na
podstawie biezacych na dzien bilansowy cen pochodzgcych z aktywnego rynku lub na podstawie technik wyceny, jezeli
aktywny rynek nie istnieje.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujgcych pozycjach
bilansu:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= leasing finansowy,

=  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz

= pochodne instrumenty finansowe.
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy Grupa zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajace.
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane s3 w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na
nieznaczace efekty dyskonta.
Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowe;j.

Zapasy
Zapasy sa to aktywa, ktodre:

=  przeznaczone sg do sprzedazy lub zuzycia w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,

=  majace postac praw majatkowych wynikajacych ze swiadectw pochodzenia energii kwalifikowane jako towary.
Zapasy sg wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie

koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego
miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapasow sktadajg sie z ceny zakupu, cet importowych i pozostatych podatkéw oraz kosztéw transportu,
zatadunku i wytadunku oraz innych kosztéw dajgcych sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do pozyskania produktéw
gotowych, materiatow i ustug. Przy okreslaniu kosztow zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe iinne podobne
pozycje.

Do ustalania kosztow z tytutu rozchodu (zuzycia, sprzedazy, nieodptatnego przekazania) materiatéw stosowana jest metoda
szczegotowej identyfikacji rzeczywistych cen. Do wyceny rozchodu praw majgtkowych stosuje sie metode , pierwsze weszto
pierwsze wyszto”, tzw. Metode FIFO.

Wycena zapaséw na dzien bilansowy nastepuje wg cen nabycia, kosztu wytworzenia nie wyzszych jednak od cen ich
sprzedazy netto.

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej dziatalnosci gospodarcze;j,
pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Aktualizacji wartosci zapaséw dokonuje sie w zwigzku z utratg ich wartosci.
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Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikéw aktywow obrotowych zwigzane z utratg ich wartosci lub wyceng na
dzien bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego
wartos¢ rzeczowych sktadnikédw obrotowych jest ona odnoszona na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne na zadanie oraz
krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne na gotéwke, dla ktérych ryzyko zmiany
wartosci jest nieznaczne.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (grupy aktywdw trwatych) sg klasyfikowane przez Grupe jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie poprzez dalsze uzytkowanie. Warunek
ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy sktadnik aktywow (grupa aktywow) jest dostepny w swoim obecnym
stanie do natychmiastowej sprzedazy, z zachowaniem normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw sprzedazy, a
wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej z dwdch wartosci: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektdre aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wyceniane sg wedtug
tych samych zasad rachunkowosci, jakie byty stosowane przez Grupe przed zaklasyfikowaniem do aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzacji.

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem Spétki dominujacej

oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje Spotki dominujacej nabyte i zatrzymane przez Spétke dominujgcy lub konsolidowane spétki zalezne pomniejszajg
kapitat wtasny. Akcje wtasne wyceniane sg w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad warto$¢ nominalng
akcji, pomniejszonej o koszty emisji.

Pozostate kapitaty obejmuja:
= kapitat z tytutu ujecia wyceny programéw ptatnosci akcjami oraz
= kapitat z kumulacji innych catkowitych dochodow.

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (rowniez te przekazane na kapitat uchwatami akcjonariuszy)
oraz wynik finansowy biezacego roku.

Wszystkie transakcje z witascicielami Spétki dominujgcej prezentowane sg osobno w ,,Skonsolidowanym zestawieniu zmian
w kapitale wtasnym”.

Ptatnosci w formie akcji

W Grupie realizowany jest program motywacyjny, w ramach ktérego kluczowym pracownikom przyznawane s3 opcje
zamienne na akcje Spotki dominujace;j.

Wartos¢ wynagrodzenia za prace kadry menedzerskiej okreslana jest w sposéb posredni poprzez odniesienie do wartosci
godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Wartos$¢ godziwa opcji wyceniana jest na dzien przyznania, przy czym
nierynkowe warunki nabycia uprawnien (osiggniecie zaktadanego poziomu wyniku finansowego) nie sa uwzgledniane w
szacowaniu wartosci godziwej opcji na akcje.

Koszt wynagrodzen oraz drugostronnie zwiekszenie kapitatu wtasnego ujmowane jest na podstawie najlepszych dostepnych
szacunkow co do liczby opcji, do ktdrych nastgpi nabycie uprawnien w danym okresie. Przy ustalaniu liczby opcji, do ktérych
nastgpi nabycie uprawnien, sg uwzgledniane nierynkowe warunki nabycia uprawnien.

Grupa dokonuje korekty tych szacunkdw, jezeli pdzniejsze informacje wskazujg, ze liczba przyznanych opcji rézni sie od
wczesniejszych oszacowan. Korekty szacunkéw dotyczace liczby przyznanych opcji ujmowane s3 w wyniku finansowym
biezgcego okresu — nie dokonuje sie korekt poprzednich okreséw.
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Swiadczenia pracownicze
Wykazywane w bilansie zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg nastepujgce tytuty:
= krétkoterminowe S$wiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz sktadek na
ubezpieczenia spoteczne,
= rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
=  inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Grupa zalicza odprawy emerytalne.

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze
Wartos¢ zobowiazan z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje w bilansie w
kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dziefi bilansowy. Rezerwa na
niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminowg i nie podlega dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujagcymi w Grupie pracownicy Spétek Grupy maja prawo odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos$¢ odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.

Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do
okreséw nabywania uprawnien przez pracownikéw.

Naliczone rezerwy sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane i dotycza okresu do dnia
bilansowego.

Zyski i straty z tytutu wyliczonych odpraw emerytalnych rozpoznawane sg bezzwtocznie w rachunku zyskéw i strat.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg woweczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota
wymagajaca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:
= udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktéw i wykonanych ustug,
=  toczace sie postepowania sagdowe oraz sprawy sporne,
=  prawa majgtkowe wynikajgce ze swiadectw pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych Zrédtach energii
do umorzenia,
=  innych zobowigzan.
Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku, na podstawie
najbardziej wiarygodnych dowodow dostepnych na dzien sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w
tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny,
wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktory okazaty sie zbedne. Powstanie zobowigzania, na ktére
uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie rezerwy

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywoéw, ale tylko wéwczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnosc,
ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartos¢ tego aktywa nie moze przewyzszy¢ kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie srodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopodobne, kwoty
zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w bilansie, za wyjgtkiem zobowigzarn warunkowych identyfikowanych w
procesie potaczenia jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF 3.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w czesci opisowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego w
nocie nr 25

Mozliwe wptywy zawierajace korzysci ekonomiczne dla Grupy, ktére nie spetniajg jeszcze kryteriow ujecia jako aktywa,
stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w bilansie. Informacje o aktywach warunkowych.

&
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Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z gory koszty dotyczace przysztych
okreséw sprawozdawczych.

Zakres typowych naktaddéw rozliczanych w czasie obejmujg w szczegdlnosci:

- opfata za nieodebrang czes¢ gazu,

- optacone z géry prenumeraty prasy, sktadki na ubezpieczenia majatkowe, itp.,

- optacone z gory koszty dzierzawy (czynsze).

Optata za nieodebrang cze$é¢ gazu dotyczy rozliczenia zwigzanego z karg za nieodebranie zamdwionej ilosci paliwa
gazowego i optatg przesytowg zmienng zwigzang z zamowiong iloscig paliwa, zgodnie z umowg pomiedzy Spotkg a PGNIG
S.A. Spétka ma prawo do rozliczenia optaty za nieodebrang czes$é paliwa w ciggu okresu przewidzianego umowa (np. trzech
lat) od momentu jej naliczenia. W sytuacji, gdy w ciggu trzech lat od obcigzenia karg umowng Spdtka zakupi wiecej paliwa
anizeli uprzednio zamédwita, nadwyzke paliwa otrzymuje po obnizonej cenie o wartos¢ uprzednio zaptaconej optaty.

W pozycji ,,Rozliczern miedzyokresowych” zawartej w pasywach bilansu prezentowane sg przychody przysztych okreséw, w
tym réwniez srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie srodkéow trwatych, ktére rozliczane sg zgodnie z MSR 20 ,,Dotacje
rzadowe”. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow wykazywane sg w ramach ,Zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan”.

Przyktadowe tytuty rozliczen miedzyokresowych w pasywach:

- opfata za nieodebrang czes¢ gazu,

- rozliczenie umow leasingu zwrotnego,

- rozliczenie otrzymanych dotacji.

Optata za nieodebrang czes$é gazu dotyczy optaty, ktdrg Spotka obcigza kontrahentéw, ktorzy odebrali mniejszg ilos¢ paliwa
anizeli deklarowali w podpisanej umowie. Kontrahent, ktéry zostat obcigzony takg optatg ma prawo do rozliczenia optaty za
nieodebrang czesc¢ paliwa w ciggu okresu przewidzianego umowa (np. trzech lat) od momentu jej naliczenia. W sytuacji, gdy
w ciggu tego okresu od obcigzenia karag umowng kontrahent zakupi wiecej paliwa anizeli uprzednio zamoéwit, nadwyzke
paliwa otrzymuje po obnizonej cenie o wartos¢ uprzednio zaptaconej optaty.

Dotacje ujmowane s3 wytacznie wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dang
dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczaca danej pozycji kosztowej jest uyjmowana jako przychéd w sposdb wspdétmierny do kosztéw, ktdre dotacja
ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujaca sktadnik aktywdw jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskow i strat jako przychdd na przestrzeni
okresow proporcjonalnie do odpisdw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywow.

Grupa Kapitatowa dla celéw prezentacji w skonsolidowanym bilansie nie odejmuje dotacji od wartosci bilansowej aktywéw,
lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych okreséw w pozycji ,,Rozliczenia miedzyokresowe”.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja naleznosci za
produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek
od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazy (podatek akcyzowy). Przychody s3 ujmowane w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Sprzedaz towarow i produktow
Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw ujmowane sg, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:
= Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do débr. Warunek uznaje sie za
spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towaréow lub produktow do odbiorcy,
=  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,
= istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
=  koszty poniesione oraz te, ktdre zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Swiadczenie ustug (ustugi budowlane)
Ustugi $wiadczone przez Grupe obejmuja najem nieruchomosciiinne.

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane s3 metoda liniowg przez okres wynajmu wynikajacy z
zawartych umoéw.
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Odsetki i dywidendy
Przychody z tytutu odsetek ujmowane s3 sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metody efektywnej stopy
procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcédw do ich otrzymania.

Wycena kontraktéw terminowych

Nabyte przez Grupe w celach spekulacyjnych kontrakty terminowe na zakup energii, gazu lub innych zasobdéw, co do
ktérych w chwili zajscia transakcji dopuszcza sie wyjscie z umowy poprzez zawarcie umowy przeciwstawnej z tym samym
terminem rozliczenia, wyceniane s3 przez Grupe po zawarciu takiego kontraktu w wartosci godziwej, z biezgcym
odnoszeniem zmian tej wartosci godziwej do rachunku zyskéw i strat.

Dotyczy to kontraktéw zawieranych na hurtowym rynku energii. Wykazaniu w sprawozdaniu z pozycji finansowej podlegaja
kontrakty otwarte, natomiast wykazaniu w rachunku zyskéw i strat podlegaj zmiana ceny oraz wynik zamknietych pozycji
(zysk/strata), ktory zostanie rozliczony w przysztosci.

W rachunku zyskow i strat wynik na kontraktach terminowych moze by¢ wartoscig dodatnig — zyskiem (ze znakiem ,+”) lub
wartoscig ujemng — stratg (ze znakiem ,,-,).

Umowy tego typu w chwili zawarcia majg zwykle wartos¢ zero. Na kazdy dzien sprawozdawczy sg wyceniane do wartosci
godziwej przez wynik przy pomocy dostepnych cen rynkowych lub modelu matematycznego powszechnie stosowanego dla
wyceny tego typu umoéw.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjne sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychodow i kosztéw. Grupa

prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym koszty wedtug miejsc powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)
Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezgcy oraz odroczony, ktéry nie zostat ujety w
innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku z czasowym przesunieciem
przychoddéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw do innych okreséw oraz
wytgczeniem pozycji kosztow i przychodoéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe s3
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na
réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywow
ani rezerwy, jesli réznica przejsciowa wynika z poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub zobowigzan w transakc;ji, ktora
nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy
ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na podatek odroczony od wartosci firmy, ktéra nie podlega amortyzacji na
gruncie przepisow podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujac za podstawe przepisy prawne obowigzujgce na dzien
bilansowy.

Wartosc¢ sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku, gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywéw lub jego czesci nastepuje
jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnos¢ szacunkdw

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki dominujacej kieruje sie osadem przy
dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majag wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane
wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg rézni¢ sie od
szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponize;j.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dominujacej dokonuje corocznej weryfikacji okresdw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych,
podlegajgcych amortyzacji. Na dziert 31.12.2012 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywdw przyjete przez Grupe
dla celéow amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w
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przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci moga réznic sie od zaktadanych,
w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majatku. Wartos¢ bilansowa aktywow trwatych podlegajacych
amortyzacji prezentowana jest w nocie nr 6

Rezerwy

Rezerwy na swiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne — szacowane sg przy zastosowaniu metod prognozowanych
uprawnien jednostkowych. Na poziom rezerw wptyw majg zatozenia dotyczace stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu
wynagrodzen. Kalkulowana rezerwa na koniec kazdego roku obrotowego przy zastosowaniu stopy dyskontowej oraz
prawdopodobienstwa otrzymania przez zatrudnionych pracownikdw odpraw emerytalnych oraz zasad przyznawania
Swiadczen emerytalnych i podstawy ich wyliczenia zgodnie z Ustawg Kodeks Pracy.

Rezerwa na prawa majgtkowe wynikajace ze swiadectw pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych zrédtach energii
do umorzenia szacowana jest na podstawie iloczynu ilosci sprzedazy energii elektrycznej i potrzebnych z tego tytutu praw
majgtkowych do umorzenia, przy czym wartos¢ certyfikatow okreslana jest na podstawie ceny nabycia podsiadanych praw
majatkowych a w przypadku braku certyfikatéw w wartosci jakiej Grupa moze naby¢ prawo na rynku.

Ponadto w Grupie tworzone s3 rezerwy na prowadzone sprawy sagdowe, ktérych warto$é¢ szacowana jest na podstawie
oceny Zarzadu.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami podatkowymi
opiera sie na budzetach spétek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spoétki dominujacej. Jezeli prognozowane wyniki
finansowe wskazuja, ze spdtki Grupy osiggng dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sg w
petnej wysokosci.

Utrata wartosci aktywdw niefinansowych

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktora przeptywy
dyskontowane s3 do wartosci biezgcej (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci aktywow niefinansowych). W procesie
wyceny wartosci biezgcej przysztych przeptywédw dokonywane s3 zatozenia dotyczace prognozowanych wynikéw
finansowych. Zatozenia te odnosza sie do przysztych zdarzen i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg réznic¢
sie od szacowanych, co w kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do znaczacych korekt wartosci
aktywow Grupy.

Korekta btedu oraz zmiana zasad rachunkowosci

Korekty nie wystgpity
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1. Segmenty operacyjne
Grupa Kapitatowa dzieli dziatalno$¢ na nastepujace segmenty operacyjne:

— Segment infrastruktury — podstawowa dziatalnoscig segmentu jest dystrybucja i obrét paliw gazowych dla
klientéw podtgczonych do witasnych sieci dystrybucyjnych, segment ten obejmuje takze dziatalnos¢ w zakresie
Swiadczenia ustug zwigzanych z transportem skroplonego gazu ziemnego oraz sprzedazg cieptfa i LPG;

—  Segment obrotu — podstawowgq dziatalnoscig segmentu jest obrét energig elektryczng oraz gazem ziemnym na
bazie infrastruktury stron trzecich tj. operatoréw systeméw przesytowych i dystrybucyjnych, zgodnie z zasadg TPA
(ang. Third Party Access).

W roku 2011 Grupa prezentowata segmenty dziatalnosci w nastepujgcym uktadzie:
—  Sprzedaz gazu
—  Sprzedaz energii elektrycznej
—  Ustugi transportowe
—  Pozostata dziatalnos¢.

Aby zachowac poréwnywalnos¢ danych w prezentacji za rok 2012, segmenty sprzedaz gazu, ustugi transportowe oraz
pozostata dziatalnos¢ zostaty w obecnym sprawozdaniu zaprezentowane jako segment infrastruktury. Segment sprzedazy
energii elektrycznej zostat przyporzadkowany do tegorocznego segmentu obrotu.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku, istotnych pozycjach niepienieznych oraz aktywach
segmentow operacyjnych.
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INFRASTRUKTURA OBROT Ogdtem
za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku
Przychody ogétem (od klientdw zewnetrznych) 140 171 403 112 132 965 252 304 369
Wynik operacyjny segmentu 8097 811 599 312 8697 122
Pozostate informacje:
Amortyzacja 4803 072 64 481 4 867 553
Aktywa segmentu operacyjnego 242 163 271 28 938 502 270576 525
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego 8301 302 246 436 8547 738
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku GAZ OBROT Ogétem
Przychody ogdtem (od klientéw zewnetrznych) 105 250 397 8933985 114 184 382
Wynik operacyjny segmentu 2 037 285 -1990 338 46 947
Pozostate informacje:
Amortyzacja 4374 701 31936 4 406 637
Aktywa segmentu operacyjnego 245 638 547 9179 233 254 817 780
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego 7390210 190030 7 580 240
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Przychody Grupy uzyskiwane od klientdw zewnetrznych w przekroju obszaréw geograficznych przedstawiajg sie
nastepujaco:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011
Kraj, w ktérym Grupa ma siedzibe 242 373 144 114 202 877
Unia Europejska 9931 225 449911
Ogoétem 252 304 369 114 652 788

Przychody Grupy uzyskiwane od klientéw zewnetrznych zaprezentowano w przekroju obszaréw geograficznych, ktére
wyodrebniane sg przez Grupe wedtug kryterium lokalizacji klientéw zewnetrznych.

Uzgodnienie tgcznych wartosci przychoddéw, wyniku oraz aktywdéw segmentdw operacyjnych z analogicznymi pozycjami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przedstawia sie nastepujaco:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2012 31.12.2011
Przychody segmentow
taczne przychody segmentow operacyjnych 252 304 369 114 184 382
Przychody nie przypisane do segmentow
Whytgczenie przychoddw z transakcji pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy 252 304 369 114 184 382
Wynik segmentéow
Wynik operacyjny segmentéw 8697 122 46 947
Pozostate koszty nie przypisane do segmentow (-)
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 8697 122 46 947
Przychody finansowe 1796 102 4 066 822
Koszty finansowe (-) -5076 760 -5082 283
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda
praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5416 464 -968 514
31.12.2012 31.12.2011
Aktywa segmentow
taczne aktywa segmentdw operacyjnych 271101773 254 817 780
Aktywa nie alokowane do segmentow
Wytgczenie transakcji pomiedzy segmentami -525 248
Aktywa razem 270576 525 254 817 780

Przychody osiggane przez Grupe ze sprzedazy poszczegdlnych grup produktéw, ustug oraz towardéw i materiatdow
przedstawiajg sie nastepujaco:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2012 31.12.2011
Produkty
Przychody ze sprzedazy produktéw -
Ustugi
Przychody ze sprzedazy ustug 1612 697 2 817 647
Towary i materiaty
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 250691 672 111366 734
Przychody ze sprzedazy 252 304 369 114 184 382
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2. Przejecia oraz sprzedaz jednostek zaleznych

W dniu 2 stycznia 2012 roku Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda, VIIl Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestracji
potgczenia spétki zaleznej Duon Dystrybucja S.A. ze sp6tkami zaleznymi Gaslinia Sp. z 0.0. oraz Carbon Sp. z 0.0. (Spotki
Przejmowane). Potgczenie nastgpito poprzez przeniesienie catego majatku Spodtek Przejmowanych na Spotke Przejmujaca
z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spodtki Przejmujgcej z kwoty 143.026.811,00 zt do kwoty
158.155.911,00 zt, w drodze emisji 15.129.100 zwyktych, imiennych akcji serii D o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
Wszystkie wyemitowane akcje zostaty objete przez jedynego dotychczasowego wspdlnika Spdtek Przejmowanych, tj.
przez spotke Grupa DUON S.A., bedaca jednoczesnie jedynym akcjonariuszem Spétki Przejmujacej.

W dniu 10 kwietnia 2012 roku spdtka Grupa DUON S.A. zakupita 1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A spotki
Kriogaz Polska S.A. nalezacych do tej pory do Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. za taczng cene 256 931,02 zt. W
wyniku dokonanej transakcji udziat spétki Grupa DUON S.A. w kapitale Kriogaz Polska S.A. wzrdst z 95,65% do 100%.

Dnia 12 lipca 2012 roku dokonano rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym potgczenia spoétki zaleznej DUON
Dystrybucja S.A. (spdétka przejmujgca) z siedzibg w Wysogotowie, ze spdtka zalezng Kriogaz Polska S.A. (spdtka
przejmowana) z siedzibg w Warszawie. Potgczenie pod wspdlng kontrolg, o ktérym mowa nastapito poprzez przeniesienie
catego majagtku Spotki Przejmowanej na Spdtke Przejmujaca z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki
Przejmujgcej z kwoty 158 155 911,00 zt do kwoty 165 558 921,00 zt, w drodze emisji 7 403 010 zwyktych, imiennych akcji
serii E o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje zostaty objete przez jedynego dotychczasowego
akcjonariusza Spoétki Przejmowanej, tj. przez Spotke Grupa DUON S.A., bedaca jednoczesnie jedynym akcjonariuszem
Spotki Przejmujacej. Potaczenie miato na celu uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej DUON.

Wyzej wymienione potgczenia zostaty dokonane pod wspding kontrolg, zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie
,podstawy sporzadzenia oraz ,zasady rachunkowosci” niniejszego sprawozdania Z uwagi na fakt, ze potgczenia miaty
charakter potfaczen pod wspdlna kontrolg ich rozliczenie nie ma wptywu dla skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

W dniu 11 grudnia 2012 spo6tka DUON Dystrybucja S.A. nabyta 11 868 udziatdw w spétce Energia Praszka sp. z 0.0. o
wartosci nominalnej 500 zt kazdy, stanowigcych 65,94% kapitatu zaktadowego spotki Energia Praszka sp. z 0.0. Poniewaz
operacja ta miata miejsca tuz przed koncem roku sprawozdawczego, przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, dla uproszczenia zatozono, iz przejecie kontroli nastgpito z dniem 31 grudnia 2012 roku.

Dnia 1 marca 2013 roku dokonano rejestracji w Krajowym Rejestrze Sagdowym zmiany nazwy spotki Energia Praszka sp. z
0.0. na DUON Praszka Sp. z 0.0. W zwigzku z tym w niniejszym sprawozdaniu uzywana jest nazwa DUON Praszka sp. z 0.0.

Ze wzgledu na krotki odstep czasu pomiedzy zamknieciem transakcji a sporzgdzeniem niniejszego sprawozdania,
rozliczenie transakcji nabycia DUON Praszka Sp. z 0.0. ma charakter prowizoryczny i przedstawia sie nastepujaco

Wycena do wartosci Zysk na
godziwej na dzien okazyjnym
31.12.2012r. nabyciu
Zaptata za przejeta jednostke 1000 000
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 10166 141
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 519 428
Aktywa obrotowe 1196 641
Aktywa razem 11882 210
Zobowiqzania
Zobowigzania dtugoterminowe 2743 383
Zobowigzania krétkoterminowe 2 005 270
Zobowigzania razem 4748 653
Wartosc¢ godziwa aktywow netto 7 133 557
Udziat DUON Dystrybucja 66%
Udziat w wartosci godziwej zakupionych aktywéw netto 4708 148
Warto §¢ firmy (+) / Zysk (-) -3708 148

&
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Uwzgledniona w ramach powyzszej kalkulacji warto$¢ godziwa rzeczowych aktywdéw trwatych zostata okreslona na
podstawie wyceny dokonanej przez rzeczoznawce majatkowego. W przypadku pozostatych pozycji bilansowych ocena
wykazata, ze wartos$¢ ksiegowa nie rdézni sie od wartosci godziwej na dzien przejecia. Ponadto do dnia sporzadzenia
sprawozdania nie zidentyfikowano zadnych zobowigzan warunkowych, ktérych wartos¢ godziwa obcigzataby
zobowigzania na dzien przejecia.

Z uwagi na okazjonalny charakter transakcji nabycia, wartos¢ godziwa zakupionych aktywoéw netto przewyzszyta kwote
zaptaty na przejety pakiet udziatéw spotki w zwigzku z czym zysk na transakcji (tzw. negative goodwill) wynidst 3 708 148
PLN i powiekszyt wynik operacyjny Grupy w 2012 r.

Rdéznica pomiedzy wartoscig godziwg aktywdw netto okreslong w powyzszym rozliczeniu, a udziatem Grupy Kapitatowej

Duon w tej wartosci godziwej stanowigca kwote 2 425 410 zt zostata przypisana do pozostatych udziatowcow spétki Duon
Praszka i w skonsolidowanym bilansie Grupy Duon zostata wykazana w pozycji Udziaty niedajace kontroli.

3. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Grupa Kapitalowa zawarta wszystkie jednostki zalezne w ramach niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

4, Wartos¢ firmy
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011
Wartos¢ brutto
Saldo na poczatek okresu 15 767 508 3685182
Potfaczenie jednostek 12 082 326
Wartos¢ brutto na koniec okresu 15 767 508 15 767 508
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Saldo na poczatek okresu
Odpisy ujete jako koszt w okresie
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu -
Wartos¢ firmy - wartos$¢ bilansowa na koniec okresu 15 767 508 15 767 508

Wartos$¢ firmy wynosi 15.767.507,92 zt i uwzglednia wartosci firmy powstatg na przejeciu PGS Sp. z o.0. (kwota
2.674.329,57 t) przez KRI SA ., zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa przez KRI S.A. (kwota 1.010.852,60 zt) oraz wartosé
firmy (kwota 12.082.325,75 zi), ktéra wynika z réznicy pomiedzy wartoscia godziwg ceny przejecia zaptacong przez
wtascicieli KRl S.A., a wartosciag godziwg poszczegdlnych spdtek nabytych na skutek potgczenia odwrotnego Grupy CP
Energia przez wiascicieli KRl S.A. Cena przejecia zostata ustalona na poziomie 52.930.206,00 zf, wartos¢ godziwa Grupy
Kapitatowej CP Energia na dzien potaczenia stanowita wartos¢ 40.845.530,69 zt.

Wartos¢ firmy ujawniona na potaczeniach przypisana jest w catosci do segmentu infrastruktury. W celu potwierdzenia
wartosci firmy przeprowadzono test dotyczacy segmentu infrastruktury, ktéry wykazat iz nie nalezy dokonywac odpiséw na
utrate wartosci firmy.

Projekcja finansowa przeprowadzona do przetestowania wartosci firmy zostata oparta na budzecie segmentu infrastruktury
Grupy DUON na rok 2013 i prognozie na kolejne lata. Horyzont szczegdtowej prognozy zostat okreslony na 5 lat. Stopa
dyskontowa zostata obliczona w oparciu o sredniowazony koszt kapitatu dla Grupy DUON. , wyznaczony na nominalnym
poziomie 8,09% w oparciu o nastepujace zatozenia: (i) odlewarowana (asset) beta na poziomie 0,62, (ii) stopa wolna od
ryzyka na poziomie 3,57% (iii) premia za ryzyko 7,3%. Warto$¢ przychoddw ze sprzedazy oraz kosztéw dziatalnosci
przypisanych do testu wartosci firmy w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy DUON — zostata okreslona na podstawie
wartosci planowanej sprzedazy, marz oraz kosztéw sieci gazowych, ktére zostaty wtaczone do DUON Dystrybucja ze spétek
dystrybucyjnych nalezgcych wczesniej do Grupa DUON.

31



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitat owe] GRUPA DUON za rok 2012
(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

5. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, wytworzone we wtasnym zakresie prace rozwojowe oraz
pozostate wartosci niematerialne. Wartosci niematerialne, ktére nie zostaty do dnia bilansowego oddane do uzytkowania prezentowane s3 w pozycji ,Wartosci niematerialnych w trakcie
wytwarzania”.

Wartosci
. Pozostate . .
Patenty Oprogramowanie L niematerialne w
. . wartosci X Razem
I licencje komputerowe trakcie

niematerialne .
wytwarzania

Stan na 31.12.2012

Wartos¢ bilansowa brutto 2135955 49 323 822 561 3007 839
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - 610 867 -26 063 - - 636 930
Wartos¢ bilansowa netto 1525 088 23 260 822 561 2370909
Stan na 31.12.2011

Wartos¢ bilansowa brutto 658 815 35644 40 164 1607 176 2341799
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce -409 186 -16 767 -18 214 -444 076
Wartos¢ bilansowa netto 249 629 18 968 21950 1607 176 1897723

W roku 2012 dokonano reklasyfikacji czesci wartosci niematerialnych i prawnych w zwigzku ze zmianami w strukturze Grupy Kapitatowe;j.
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Zmiana wartosci bilansowej wartosci niematerialnych i prawnych:

. Pozostate Wartosci niem.
Patenty Oprogramowanie L. .
| licencje komputerowe . wartos_u w trakae_ Razem
niematerialne wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2012 roku 249 629 18 968 20024 1607 176 1897723
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 1390 149 20365 592 186 2002 700
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) -249 629 251555 -1926 (1376 801) (1376 801)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - -
Amortyzacja (-) - (135 583) (17 129) - (152 713)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzieri 31.12.2012 roku - 1525088 23260 822561 2370909
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2011 roku 284 142 2170 1244 461 1530773
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych 696 36738 120543 157 977
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 12 707 26 309 362 715 401731
Sprzedaz spétki zaleznej (-) -696 -1 093 -117 093 -118 882

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) -
Amortyzacja (-) -47 220 -16 676 -9979 -73 875
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) -
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) -
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2011 roku 249 629 18 968 21950 1607 176 1897723
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Najwazniejsze nabycia to rozbudowa systemoéw informatycznych w spétkach. W spétce Duon Dystrybucja S.A. oddano do
uzytkowania kolejny modut systemu SAP, natomiast w spdétce Duon Marketing and Trading S.A. trwa wdrozenie systemu
billingowego.

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w nastepujacych
pozycjach:

= ,Koszty ogblnego zarzadu” — 146 895 PLN

=, Koszty sprzedazy” — 5 818 PLN

W 2012 roku Grupa nie dokonata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci dla wartoéci niematerialnych. Zaden
sktadnik tej grupy bilansowej nie stanowit zabezpieczenia zobowigzan Grupy.
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6. Rzeczowe aktywa trwate

Pozostate Rzeczowe
Budynki i Maszyny Srodki , . aktywa trwate w
Grunty . . Srodki . Razem
budowle i urzadzenia transportu trakcie
trwate .
wytwarzania
Stan na 31.12.2012
Wartos¢ bilansowa brutto 948 354 178 189 895 3843120 10 584 816 431 406 16 343 953 223241520
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (6729) (20 452 362) (1460 321) (3087 184) (303 549) (5714 645) (33 758 627)
Rzeczowe aktywa trwate netto przejetego Duon Praszka 77 654 10 083 105 5382 10166 141
Wartos¢ bilansowa netto 1019 280 167 820 638 2382798 7 497 632 133 238 10 629 307 189 482 893
Stan na 31.12.2011
Wartos¢ bilansowa brutto 2751072 157 402 477 14 945 548 9753797 350597 23736 244 208 939 736
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce -2 884 -14 936 994 -1346 573 -2523248 -245 662 -2 582 366 -21637 726
Wartos¢ bilansowa netto 2748 188 142 465 483 13 598 975 7 230 549 104 935 21153 879 187 302 009

Po potaczeniu spotki Duon Dystrybucja S.A. ze spdtkg Grupa Duon S.A. dokonano ujednolicenia polityki rachunkowosci. Jednym z efektéw tego procesu jest dokonanie przeklasyfikowania
czesci srodkéw trwatych do innych grup rodzajowych co przedstawia ponizsza tabela.
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Zmiana wartosci bilansowej rzeczowych aktywoéw trwatych:

. Pozostate Rzeczowe

Budynki i Maszyny Srodki X . aktywa trwate
Grunty . . srodki . Razem

budowle i urzadzenia transportu w trakcie

trwate .
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2012 roku 2748 188 142 465 481 13 598 975 7 230 549 104 935 21153 879 187 302 009
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych 77 654 10 083 105 - - 5382 10166 141
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 15 872 695 669 961 1568 401 82113 13 553 369 31 746 540
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - -6190773 -12377 -317 157 -21398 - 24093 407 -30635112
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) -1802718 8991961 -11533 049 -62577 9074 -715410 -5112718
Amortyzacja (-) -3845 -3401831 -340712 -921584 -46 868 - -4714 840
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - -1369472 -1369 472
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - 2100 349 2100 349
Wartos¢ bilansowa netto na dzierr 31.12.2012 roku 1019 280 167 820 638 2382798 7 497 632 133 238 10 629 307 189 482 893
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2011 roku 1975318 89400 270 1094 265 5198 174 49524 10 190 828 107 908 380
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych 775 754 58 923 851 11387411 2164 345 62991 14 840 836 88 155 188
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 3715035 1782316 207 410 43 960 6722904 12 471 625
Sprzedaz spotki zaleznej (-) -6 337048 -145 124 -415 117 -227 693 -7 124981
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -160 501 -75 889 -1234769 -2773968 -4 245 127
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) 2164143 -5293 116 -3128 973
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) -
Amortyzacja (-) -2 884 -2 980 697 -444 004 -853 637 -51 540 -4 332762
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) -95 427 -2305913 -2 401 340
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) -
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2011 roku 2748 188 142 465 483 13 598 975 7 230 549 104 935 21153 879 187 302 009
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Leasing finansowy

owej] GRUPA DUON za rok 2012

(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

. Wartosc bilansowa aktywow bedacych przedmiotem umodw leasingu finansowego przedstawia sie nastepujgco:

Budynki i Srodki Razem
budowle transportu
Stan na 31.12.2012
Wartos¢ bilansowa brutto 13 404 456 5183 661 18588 117
Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizujgce - 566 883 -565 319 -1132202
Wartos¢ bilansowa netto 12 837 573 4618 343 17 455 915
Stan na 31.12.2011
Wartos¢ bilansowa brutto 13 404 456 878 348 878 348
Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizujace -242 950 -568 023 -568 023
Wartos¢ bilansowa netto 13 161 506 310325 310325

Pozostajgce do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzien bilansowy wynosza:

Optaty z tytutu umoéw leasingu finansowego ptatne w okresie:

od 1rokudo5

do 1 roku lat powyzej 5 lat razem

Stan na 31.12.2012

Przyszte minimalne optaty leasingowe 3363428 5151677 - 8515 105
Koszty finansowe (-) -305 800 -188 966 - -494 767
Wartosc¢ biezaca przysztych minimalnych

optat leasingowych 3057 628 4962 710 - 8020338
Stan na 31.12.2011

Przyszte minimalne optaty leasingowe 3148 175 7 283 661 10 431 837
Koszty finansowe (-) -442 386 -513 084 - 955471
Wartosc¢ biezaca przysztych minimalnych

optat leasingowych 2 705 789 6770577 - 9476 366

Do najistotniejszych umdw leasingu finansowego nalezg leasingi zwrotne na gazociagi wraz ze stacjami redukcyjnymi i
urzadzeniami z nimi powigzanymi znajdujgce sie w Praszce oraz Gozdnicy o wartosci poczatkowej przedmiotu leasingu,
odpowiednio 5369 664 zt dla umowy leasingu Praszka i 11 130 336 zt dla umowy leasingu Gozdnica. Obie umowy leasingu
zostaty zawarte w dniu 17 lipca 2007 roku na okres 8 lat, po uptynieciu ktérych Spétka Duon Dystrybucja ma prawo naby¢
przedmiot leasingu na wtasnos¢. Raty leasingu oprocentowane s zmienng stopa procentowa kalkulowang w oparciu o

WIBOR.

Pozostate umowy leasingu finansowego dotycza srodkow transportu takich jak ciggniki siodtowe czy cysterny.

8. Nieruchomosci inwestycyjne

W 2012 roku Spétka Duon Dystrybucja podpisata umowe dzierzawy w miejscowosci Kokorzyn w powiecie Kosciarskim. W
zwigzku z powyzszym dzierzawione grunty zostaty przekwalifikowane z rzeczowych aktywéw trwatych na nieruchomosci
inwestycyjne. Wartos¢ poczatkowa dziatki, ustalona wedtug ceny nabycia , wynosi 1 783 197 zt.

&

37




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitat owej GRUPA DUON za rok 2012
(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

9. Aktywa oraz zobowigzania finansowe
9.1. Kategorie aktywdw oraz zobowigzan finansowych

Wartosc¢ aktywdw finansowych prezentowana w bilansie odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

1 — pozyczki i naleznosci (PiN) 5 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)
2 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat -

przeznaczone do obrotu (AWG-0) 6 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)

3 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez rachunek zyskow i strat -

wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (AWG-W) 7 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)

*Kategorie instrumentow finansowych wg MSR 39
PiN AWG-O AWG-W IUTW ADS 1PZ Poza MSR39

Razem

Stan na 31.12.2012
Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki
Pochodne instrumenty finansowe 514 405 514 405
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

L 37 610990 37 610990
naleznosci
Pozyczki
Pochodne instrumenty finansowe 2212129 2212129
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 012 259 11 012 259
Kategoria aktywoéw finansowych razem 48 623 249 2726 535 - - - - 51349784
Stan na 31.12.2011
Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa obrotowe: -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 28 789 288 28 789 288
Pozyczki 2723127 2723127
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 560 574 14 560574
Kategoria aktywow finansowych razem 46 072 989 - - - - - - 46 072 989
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Wartos¢ zobowigzan finansowych prezentowana w bilansie odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

1 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - 4 - instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ)
przeznaczone do obrotu (ZWG-0)

2 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - 5 - zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza
wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (ZWG-W) MSR39)

3 - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK)

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem

ZWG-0 ZWG-W ZZK IPZ Poza MSR39
Stan na 31.12.2012
Zobowigzania dfugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 27 024 600 27 024 600
Leasing finansowy 4963914 4963914
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate zobowigzania 1700 000 1700 000
Zobowiqzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytuiu.dostaw i ustug oraz 21433873 21433873
pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 7421032 - 7421032
Leasing finansowy 3056 424 3056424
Pochodne instrumenty finansowe 2262048 - 2262048
Kategoria zobowigzan finansowych razem 2262048 - 57 579 505 - 8020338 67 861 891
Stan na 31.12.2011
Zobowiqzania dfugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 29 535 000 29 535 000
Leasing finansowy 10 786 085 10 786 085
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate zobowigzania -
Zobowiqzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 11 039 958 11 039 958
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 6 616 071 6616 071
Leasing finansowy 3551881 3551881
Pochodne instrumenty finansowe -
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - 47191030 - 14 337 966 61528 995
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9.2. Naleznosci i pozyczki

Grupa dla celéw prezentacji w skonsolidowanym bilansie wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci
dtugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg w bilansie w jednej pozycji. W czesci krotkoterminowej Grupa,
zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci. Pozycje
bilansu z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela.

31.12.2012 31.12.2011
Aktywa trwate:
Naleznosci
Pozyczki
Naleznosci i pozyczki dtugoterminowe -
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 37612 229 28 789 288
Pozyczki 0 2723127
Naleznosci i pozyczki krotkoterminowe 37612 229 31512415
Naleznosci i pozyczki, w tym: 37 612 229 31512415
Naleznosci 37 612 229 28 789 288
Pozyczki 0 2723127

Udzielone pozyczki wyceniane s3 wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Wartos¢ bilansowa pozyczek uwazana jest za rozsagdne przyblizenie wartosci godziwej.

Zmiana wartosci bilansowej pozyczek, w tym odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢, przedstawia sie nastepujaco:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011
Wartosé brutto
Saldo na poczatek okresu 6 661 759 3938633
Kwota pozyczek udzielonych w okresie - 2723126
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) 2723126
Wartos¢ brutto na koniec okresu 3938633 6 661 759
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Saldo na poczatek okresu 3938633 3938633
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu -3938633 -3938 633
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 0,00 2723126

Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozyczek nie ulegty zmianie w 2012 roku.

9.3. Pochodne instrumenty finansowe

Przez instrumenty pochodne Grupa rozumie instrumenty, ktdrych warto$¢ (cena) jest zalezna od zmiany wartosci
instrumentu bazowego (np. stopy procentowej), nabycie nie powoduje poniesienia zadnych wydatkéw poczatkowych a
rozliczenie nastgpi w przysztosci.

Za instrumenty pochodne Grupa uznaje w szczegdlnosci: kontrakty terminowe forward i futures, opcje, kontrakty swap oraz
warranty.

Grupa moze wykorzystywac instrumenty pochodne w celach:

e zabezpieczajacych, tj. w szczegdlnosci do zmniejszania ryzyka zwigzanego z fluktuacjami cen, kurséw walutowych,
stép procentowych itp.,

. handlowych tj. wykorzystania zmiennosci cen aktywow w czasie i osiggniecia dochodu na rdznicy pomiedzy
kursem kupna i kursem sprzedazy kontraktéw (wykorzystanie zmian cenowych w okreslonym czasie pomiedzy
terminem otwarcia pozycji a terminem jej realizacji).
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W 2012 roku Grupa zawierata nastepujgce instrumenty finansowe:
. kontrakty oparte na kursach walutowych typu:
a) futures - zawierane z bankiem, z ktérym spo6tka wspétpracuje
b) opcje —zawierane z bankiem, z ktérym spétka wspotpracuje
e kontrakty oparte na cenach towardéw ( energia elektryczna, gaz) typu:
a) futures (energia elektryczna, gaz, EUA) - zawierane na niemieckim rynku gietdowym (EEX)
b) forward (energia elektryczna) — zawierane na polskim rynku gietdowym (TGE)

Instrumenty pochodne

31.12.2012 31.12.2011
Aktywa trwate:
Instrumenty pochodne handlowe 514 405
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce -
Instrumenty pochodne dtugoterminowe 514 405 -
Aktywa obrotowe:
Instrumenty pochodne handlowe 2212129
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce -
Instrumenty pochodne krétkoterminowe 2212129 -
Aktywa - instrumenty pochodne 2726 535 -
Zobowigzania dfugoterminowe:
Instrumenty pochodne handlowe -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce -
Instrumenty pochodne dtugoterminowe - -
Zobowiqzania krétkoterminowe:
Instrumenty pochodne handlowe 2262048
Instrumenty pochodne zabezpieczajace -
Instrumenty pochodne krétkoterminowe 2262 048 -
Zobowiazania - instrumenty pochodne 2262 048 -

Kazda otwarta pozycja kontraktéow spekulacyjnych jest, zgodnie z zapisami MSR 39, instrumentem pochodnym i jako taka
podlega wycenie na kazdy dzien sprawozdawczy. W przypadku, gdy instrument posiada dodatnig wartos¢ godziwg — jest
ona wykazywana w sprawozdaniu z pozycji finansowej jako aktywa finansowe, jezeli instrument posiada ujemng wartosé¢
godziwg — jest on wykazywany jako zobowigzanie finansowe.

Zamkniecie pozycji (kontraktdéw) jest tu rozumiane jako realizacja zobowigzan wynikajgcych ztransakcji terminowej,
polegajaca na ich zréwnowazeniu poprzez zajecie pozycji odwrotnej do pierwotnie posiadanej. Posiadacz dtugiej pozycji
zobligowany do nabycia instrumentu bazowego zawierajac transakcje przeciwng, czyli zajmujac pozycje krétka, przyjmuje na
siebie obowigzek sprzedazy tego samego instrumentu. Dzieki temu pierwotne zobowigzanie zostaje zrownowazone, a wynik
inwestycji (zysk lub strate) stanowi réznica pomiedzy cenami obu transakcji. Analogicznie Inwestor utrzymujacy krotka
pozycje, czyli zobowigzany do dostarczenia w okreslonym czasie w przysztosci instrumentu bazowego moze poprzez zajecie
pozycji przeciwstawnej (dtugiej) zrownowazy¢ swoje zobowigzanie, osiggajgc zysk lub ponoszac strate w zaleznosci od
réznicy cen obu transakcji.

Poniewaz rozliczenie gotéwkowe umowy nastgpi dopiero w terminie planowanej realizacji kontraktow, spétka dalej
wykazuje aktywa i zobowigzania finansowe do dnia fizycznego rozliczenia. Aktywa te i zobowigzania podlegaja
dyskontowaniu, jezeli efekt dyskontowania jest istotny.

Transakcje na instrumentach pochodnych sg zawierane zgodnie z obowigzujgcg w Grupie Polityka Zarzgdzania Ryzykiem.
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9.4, Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Wartos¢ kredytdow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
prezentuje ponizsza tabela:

Zobowigzania Zobowigzania
krotkoterminowe dtugoterminowe
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

Zobowigzania finansowe wyceniane
wedfug zamortyzowanego kosztu:

Kredyty w rachunku kredytowym 5504 528 23 955 000

Kredyty w rachunku biezgcym 1121180 5048085 - 29535000
Pozyczki 385324 1374233 -

Poreczenie kredytu 410 000 193753 3069 600
Zobowigzania finansowe wyceniane

wedtug zamortyzowanego kosztu 7 421032 6616071 27024600 29535000
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty

dtuzne razem 7421032 6616071 27024600 29535000

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Grupa Kapitatowa nie zalicza zadnych instrumentéw z klasy kredytéw i pozyczek do zobowigzan finansowych wyznaczonych
do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne
wyceniane s3 wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Spétka z tytutu zaciggnietych kredytow, pozyczek i
innych instrumentdéw dtuznych prezentuje ponizsza tabela:

Wartos¢ bilansowa

Waluta Zobowigzanie
w PLN krotkoterminowe dtugoterminowe

Stan na 31.12.2012
Udzielenie poreczenia sptaty kredytu PSM
Alfa PLN 3479 600 410 000 3069 600
Kredyty w rachunku biezgcym PLN 1121180 1121180 -
Kredyty w rachunku kredytowym do 3 lat PLN 12 135 000 3780000 8355 000
Kredyty w rachunku kredytowym powyzej 3
lat PLN 17 324 528 1724528 15 600 000
Pozostate pozyczki PLN 385 324 385 324

Kredyty, pozyczki razem wg stanu na dzier 31.12.2012 34 445 632 7421032 27 024 600
Stan na 31.12.2011
Kfl:z:zleme poreczenia sptaty kredytu PSM PLN 4 861 600 777 600 4084 000
Kredyty w rachunku biezacym -
NORDEA BANK S.A. PLN 3443 3443
PeKaO S.A. PLN 23118 23118
BZ WBK S.A. PLN 1347672 1347672
Kredyty w rachunku kredytowym -
BGZ S.A. Oddziat w Szczecinie PLN 10102 842 2367 842 7 735 000
PeKaO S.A. PLN 4100 985 900 985 3200 000
BZ WBK S.A. PLN 20379 258 1779 258 18 600 000
Pozyczka od BRUGGEN PLN 193753 193753

Kredyty, pozyczki razem wg stanu na dzier 31.12.2011 4 861 600 777 600 4084 000
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9.5. Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Na dziern 31 grudnia 2012 nastepujace aktywa Grupy Kapitatowej (w wartosci bilansowej), w formie hipotek, zastawow oraz
cesji naleznosci, stanowity zabezpieczenie sptaty zobowigzan:

31.12.2012
Wartosci niematerialne -
Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu 135495 033
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 11470973
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1004 923
Wartosc bilansowa aktywow stanowigcych zabezpieczenie razem 147 970 929

9.6. Pozostate informacje dotyczace instrumentéw finansowych

9.6.1. Informacja o wartosci godziwej instrumentow finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywow oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscia godziwg przedstawia sie
nastepujaco:

31.12.2012 31.12.2011
Klasa instrumentu finansowego Wartos$¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa:
Pozyczki - - 2723127 2723127
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 37 610990 37610990 28 789 288 28 789 288
Pochodne instrumenty finansowe 2726 535 2726535
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 012 259 11012 259 14 560 574 14 560 574
Zobowigzania: - -
Kredyty w rachunku kredytowym 29 459 528 29 459 528 5048 085 5048 085
Kredyty w rachunku biezgcym 1121180 1121180 1374233 1374233
Pozyczki 385324 385324 193 753 193 753
Poreczenie kredytu 3479 600 3479 600 4 861 600 4 861 600
Leasing finansowy 8020338 8020338 9476 366 9476 366
Pochodne instrumenty finansowe 2262048 2262048
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 23133873 23133873 11039958 11039958
pozostate

Grupa Kapitatowa dokonata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowiazan z tytutu dostaw i ustug, przyjmujac, ze
ich wartos¢ bilansowa jest rozsadnym przyblizeniem wartosci godziwe;j.

Wartos¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jakag na warunkach rynkowych dany skfadnik aktywow mégtby zostac
wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi i niepowigzanymi
stronami. W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, ich warto$¢ godziwg ustala sie na
podstawie parametréow pochodzacych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentéw
finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wartos$¢ godziwa ustalana jest na podstawie technik wyceny, przy czym
jako dane wejsciowe modelu w maksymalnym stopniu wykorzystywane sg zmienne pochodzgce z aktywnych rynkéw (kursy
walutowe, stopy procentowe itd.).

9.6.2. Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych ujetych w skonsolidowanym bilansie w
wartosci godziwej

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci godziwej,
zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwe;j:
=  poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw oraz
zobowigzan,
=  poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu
1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych rynkow,
=  poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzace z
aktywnych rynkow.

&
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Razem
Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 wartosc
godziwa
Stan na 31.12.2012
Aktywa:
Instrumenty pochodne handlowe 2726535 - - 2726535
Aktywa razem 2726535 - - 2726535
Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) -2262048 - - -2262048
Zobowigzania razem (-) -2262048 - -2262048
Wartos¢ godziwa netto 464 487 - 464 487

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2 wartosci godziwej

instrumentow.
10. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony
Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujacy sposdb wptywajg na sprawozdanie
finansowe:
31.12.2012 31.12.2011

Saldo na poczqtek okresu:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 467 940 1982 865

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3340442 2037901

Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu 1127 498 -55 036

Zmiana stanu w okresie wptywajgca na:

Rachunek zyskow i strat (+/-) - 804 061 -1173

Inne catkowite dochody (+/-)

Rozliczenie potaczenia jednostek gospodarczych -519 429

Pozostate (w tym réznice kursowe netto z przeliczenia)

Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: 2 450988 1127 498

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5479331 4467 940

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3028343 3340442
Ujemne réznice przejSciowe bedace podstawa
do tworzenia aktywa z tytutu podatku 31.12.2011 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2012
odroczonego
Rezerwa na niewykorzystane urlopy, odprawy
emerytalne i rentowe oraz premie 537478 747 229 505 028 779 679
Rezerwa na zobowigzania 148 600 329073 132736 344 937
Pozostate rezerwy 130 848 369 596 500 443 -
Odpisy aktualizujgce srodki trwate w budowie - 4271132 - 4271132
Ujemne rdznice kursowe 121 588 236 763 121 588 236 763
Niezaptacone odsetki od pozyczek i kredytdéw 978 638 1214058 88 639 2104 058
Niezaptacone odsetki od zobowigzan 55378 481 058 55 378 481 058
Straty mozliwe do odliczenia 10 166 208 2089948 1089 735 11 166 421
Srodki trwate - réznica w stawkach amortyzagcji 266 154 - 214154 52 000
Odpisy aktualizujgce naleznosci 5112 435 320295 4161 646 1271084
Rozliczenie nieodebranego gazu 122 165 - 122 165 -
Odpisy aktualizujgce srodki trwate 967 384 501 550 1468 934 -
Naliczone prowizje za udzielone gwarancje 272376 - 272 376 -
Wartosc¢ netto Srodkéw trwatych w leasingu 1758 030 939243 217 621 2 479 653
Wycena kontraktéw 28 833 68 611 28 833 68 611
Wartosc firmy - przejecie odwrotne 2 849 360 - - 2 849 360
Wycena do wartosci godziwej aktywow Energii
Praszka - - 2733836
Suma ujemnych réznic przejsciowych 23515474 11 568 555 8979 275 28 838 592
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 4 467 940 2198 026 1706 062 5479331

&
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Dodatnie réznice przejsciowe bedace

podstawg do tworzenia rezerwy z tytutu 31.12.2011 zwiekszenia zZmniejszenia 31.12.2012
podatku odroczonego

Niezaptacone noty i odsetki od naleznosci 74 255 137 74 392 -
Dodatnie réznice kursowe 224517 7 823 232 339 -
Niezaptacone odsetki od pozyczek 892 015 2429913 895 139 2426 789
Niezaptacone odsetki od naleznosci 1398 266 - 1379 850 18416
Szacowana korekta przychoddéw - 120733 120733 -
Srodki trwate - réznica w stawkach

amortyzacji 13163 082 1960 485 2507 036 12 616 532
Srodki trwate — leasing 281577 - 281577 -
Szacowane przychody 18 400 388 927 115775 291553
Wynik na kontraktach zamknietych

nierozliczonych - 523 075 13191 509 884
Wycena kontraktéw - 75 359 75 359 -
Efektywna stopa procentowa 73775 14 323 12 624 75474
Naliczone odsetki od lokat bankowych 1890 15 806 17 696 -
Naliczona kara dla kontrahenta 1453 495 - 1453495 -
Suma ujemnych réznic przejéciowych 17 581272 5536 581 7 179 205 15938 648
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3340 442 1051 950 1364 049 3028 343

11. Zapasy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ujete sg nastepujace pozycje zapaséw:

31.12.2012 31.12.2011
Materiaty 1700 1700
Pétprodukty i produkcja w toku - 390562
Towary 2061328 1023293
Wartos¢ bilansowa zapaséw razem 2063028 1415555

Najwazniejszym sktadnikiem zapaséw jest gaz LNG sktadowany w zbiornikach podlegajacy biezacej sprzedazy. Jego wartosé

na koniec 2012 roku wynosita 932 tys.

Drugim najistotniejszym sktadnikiem zapaséw sg prawa majgtkowe wynikajgce ze $wiadectw pochodzenia energii
elektrycznej wytworzonej w zrédtach odnawialnych i Zrédtach wytwarzajgcych energie elektryczng w wysokosprawnej
kogeneracji. Ich wartos¢ wyniosta na koniec roku 2012 — 879 tys.
Wartos¢ praw majatkowych, ktéra zostaty umorzona na podstawie decyzji URE i tym samym obcigzyta wynik finansowy

wyniosta w 2012 roku 2 367 tys.

12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, uymowane przez Grupe w ramach klasy naleznosci i pozyczek

przedstawiajg sie nastepujaco:
Naleznosci krétkoterminowe:

31.12.2012 31.12.2011
Aktywa finansowe (MSR 39):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 46 624 068 35387 207
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) -10101 015 -10576 797
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 36 523 053 24 810410
Kaucje wptacone z innych tytutow 1200 -
Inne naleznosci 1086 737 3978878
Odpisy aktualizujgce wartos$é pozostatych naleznosci finansowych(-) - -
Pozostate naleznosci finansowe netto 1087 937 3978878
Naleznosci finansowe 37 610990 28 789 288
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31.12.2012 31.12.2011
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):
Naleznosci z tytutu podatkéw i innych swiadczen 1239 -
Przedptaty i zaliczki - -
Pozostate naleznosci niefinansowe - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci niefinansowych (-) - -
Naleznosci niefinansowe 1239 -
Naleznosci krétkoterminowe razem 37612 229 28 789 288

Wartos$¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie wartosci

godziwej. Kwota odpisdw przekraczajgca 10 min ztotych wynika w zdecydowanej wiekszosci z odpiséw utworzonych przed
rokiem 2012.

Grupa Kapitatowa dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang polityka
rachunkowosci. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci, ktére w 2012 roku obcigzyty pozostate koszty operacyjne
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat wyniosty, w odniesieniu do krétkoterminowych naleznosci finansowych -
1 150 533 ztote . W ostatecznym rozrachunku operacje zwigzane z odpisami aktualizujgcymi naleznosci poprawity wynik
finansowy poniewaz odwrdcenie odpisdw ujete w pozycji pozostate przychody operacyjne wyniosto 1 626 316 ztotych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ kréotkoterminowych naleznosci finansowych (tj. naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci finansowych):

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2012 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 10 576 797 2495603
Odpisy ujete jako koszt w okresie 1150533 9573081
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) -1626316 -1369584
Odpisy wykorzystane (-) - -122 303
Stan na koniec okresu 10 101 015 10576 797

13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2012 31.12.2011
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 2 615 506 11952 723
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 1438 460
Srodki pieniezne w kasie 14 375 1823
Depozyty kréotkoterminowe 6943918 2 606 932
Inne -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 11 012 259 14 561 478

Na dzien 31 grudnia 2012 srodki pieniezne o wartosci bilansowej 1 004 923 PLN podlegaty ograniczeniom w dysponowaniu

w zwigzku z ustanowieniem zabezpieczen i gwarancji w ramach dziatalnosci Duon Marketing and Trading S.A.

14. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana

Kwoty zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat jako jedna pozycja dotyczgca dziatalnosci zaniechanej
(tj. ,Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej”) odnoszg sie do produkcji gazu - produkcja skroplonego gazu ziemnego
LNG, ustug budowlano-montazowych — dziatalno$¢ polegajgca na realizacji projektow budowlano-montazowych oraz
obstugi technicznej — dziatalno$¢ polegajgca na obstudze serwisowo-technicznej instalacji gazowych podmiotéw
zewnetrznych. Dziatalnos¢ zostata zaniechana w 2011 roku i pozostata bez wptywu na sprawozdanie za rok 2012.

&
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Przychody, koszty oraz podatek dochodowy dotyczace dziatalnosci zaniechanej przedstawiajg sie nastepujaco:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2012 31.12.2011
2yski (straty) z dziatalnosci:
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 12 730788
Koszty z dziatalnosci operacyjnej (-) -15 103 287
Koszty finansowe netto (-/+) -243 715
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej przed opodatkowaniem -2616 214
Podatek dochodowy (-) -429 420
Zysk (strata) po opodatkowaniu -2186 794

2yski (straty) z wyceny i sprzedazy:
Zysk (strata) po opodatkowaniu -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -

Wszystkie aktywa przeznaczone do sprzedazy w 2011 roku zostaty zgodnie z przewidywaniami Zarzadu Spétki sprzedane w
trakcie 2012 roku. Na dzien 31 grudnia 2012 roku jako aktywo do sprzedazy zakwalifikowano instalacje gazowg wraz z
dziatka, w miejscowosci Wieczfnia Koscielna o wartosci ksiegowej netto 2 613 352 PLN. Zgodnie z przewidywaniami zarzagdu
umowe sfinalizowano w lutym 2013 roku.

15. Kapitat wtasny

15.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 31.12.2012 rok kapitat podstawowy Grupy wynosit 102 468 553 ztotych i dzielit sie na 102 468 533 akcje, o
wartosci nominalnej 1 PLN kazda. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone i w rGwnym stopniu uczestnicza w podziale
dywidendy oraz kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Zmiany liczby akcji w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wynikajg z nastepujgcych transakcji z wtascicielami:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2012 31.12.2011
Akcje wyemitowane i w petni optacone:
Liczba akcji na poczatek okresu 102 468 553 24504 725
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)
Emisja akcji 77 963 828
Przejecie odwrotne (-)
Liczba akcji na koniec okresu 102 468 553 102 468 553
Wartos¢ Sposéb
Seria, emisja, . .. Wartos¢ serii / emisji P | Data
S Liczba akcji . pokrycia . .
rodzaj akgji jednostkowa wg wartosci . rejestracji
R . kapitatu
nominalnej
Akcje serii A 1 000 000 1,00 1 000 000 gotowka 29.04.2005
Akcje serii B 1400 000 1,00 1400 000 gotowka 27.01.2006
Akcje serii C 7 300 000 1,00 7 300 000 gotowka 24.05.2006
Akcje serii D 2 700 000 1,00 2 700 000 gotowka 24.05.2006
Akcje serii E 2 400 000 1,00 2 400 000 gotéwka 26.02.2008
Akcje serii F 1960 725 1,00 1960 725 gotéwka 17.04.2008
Akcje serii G 3000 000 1,00 3000 000 gotowka 27.04.2008
Akcje serii H 744 000 1,00 744 000 gotowka 08.10.2009
Akcje serii | 4000 000 1,00 4000 000 gotowka 15.07.2009
aport - 126.684.615 akcji
Akcje serii J 45508 771 1,00 45508 771 KRI S.A. 19.04.2011
gotéwka/
Akcje serii K 32 455 057 1,00 32 455 057 potracenie wierzytelnosci 19.01.2012
Razem 102 468 553 102 468 553

&

a7




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitat

owej] GRUPA DUON za rok 2012

(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

Kapitat zaktadowy — struktura na dzien 31 grudnia 2012 roku

Akcjonariusz Liczba akcji % ka?ntalu Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego
Galiver Limited 30585 066 29,85% 30585 066 29,85%
RIT Capital Partners PLC 18 380 195 17,94% 18 380 195 17,94%
PBG S.A. 15718 841 15,34% 15718 841 15,34%
Intervisual Investments Limited 10 085 490 9,84% 10 085 490 9,84%
Capital Partners S.A. 7754 325 7,57% 7754 325 7,57%
Akcjonariat rozproszony 19 944 636 19,46% 19 944 636 19,46%
Razem 102 468 553 100,00% 102 468 553 100,00%
Zmiana stanu kapitatu zaktadowego
Wyszczegélnienie 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Kapitat na poczatek okresu 102 468 553 24 504 725
2Zwiekszenia, z tytutu: 0 77 963 828,00
zamiana warrantow na akcje serii H 0 0
emisja akcji serii J 0 45508 771
emisja akgcji serii K 0 32 455 057
Zmniejszenia, z tytutu 0 0
Kapitat na koniec okresu 102 468 553 102 468 553
15.2. Pozostate kapitaty
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Kapitat zapasowy - -
Pozostaty kapitat zapasowy 367 390 235643
RAZEM 109 492 574 109 492 574
Zmiana stanu pozostatych kapitatow
s s Kapitat .
Wyszczegdlnienie rezerwowy Kapitat zapasowy Razem
01.01.2012 - 235643 235643
Zwiekszenia w okresie - 131747 131747
Zwrot nadptaconego podatku wczesniej potraconego z agio - 87725 87725
Program motywacyjny - 44 022 44 022
Zmniejszenia w okresie - 0 0
31.12.2012 - 367 390 367 390
01.01.2011 - 968 434 968 434
Zwiekszenia w okresie - 0 -732791
Koszty emisji - -1126193 -1126193
Podziat zysku netto 393 402 393 402
Zmniejszenia w okresie - 0 0
31.12.2011 - 0 235643
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15.3. Programy ptatnosci akcjami

W dniu 15 maja 2012 roku Walne Zgromadzenie Spétki Grupa DUON S.A. uchwalito Program Motywacyjny skierowany do
wybranych pracownikéw Grupy Kapitatowej DUON, w tym do Cztonkdéw Zarzadu. Program oparty jest o warranty
subskrypcyjne i jego celem jest:

e zapewnienie optymalnych warunkéw dla wzrostu wynikéw finansowych Grupy DUON S.A. i spdtek z Grupy

Kapitatowej DUON, a takze dtugoterminowego wzrostu wartosci Grupy Kapitatowej DUON;

e zapewnienie wysokiego poziomu i statosci kadry zarzadzajacej poprzez trwate zwigzanie ich z Grupa Kapitatowg
DUON

. stworzenia warunkéw dla wynagradzania oznaczonej kadry zarzgdzajgcej celem utrzymania dotychczasowe;j
pozycji Grupy Kapitatowej DUON i jej wzrostu.

W celu realizacji Programu, Walne Zgromadzenie uchwalito w dniu 15 maja 2012 roku emisje 6.000.000 imiennych
warrantéw subskrypcyjnych serii B, z prawem do objecia akcji serii L oraz warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki Grupa DUON S.A. o kwote nie wieksza niz 6.000.000 zt w drodze emisji nie wiecej niz 6.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii L o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Wedtug Regulaminu Programu Motywacyjnego uczestnikom Programu mogg zostaé przyznane opcje w trzech pulach (Opcje
1 w 2012 roku, Opcje 2 w 2013 roku i Opcje 3 w 2014 roku) w okres$lonej przez Rade Nadzorczg wielkosciach. Jedna opcja
bedzie uprawniata do objecia jednego warrantu pod warunkiem, ze bedzie to opcja zawestowana. Zawestowania Opcji
bedzie dokonywat Komitet Wynagrodzen po spetnieniu przez uczestnika warunkéow okreslonych w Regulaminie wedtug
nastepujacego harmonogramu:
. Opcje 1:
Zawestowanie 33% do 31.03.2013
Zawestowanie kolejnych 33% do 31.03.2014
Zawestowanie kolejnych 34% do 31.03.2015
. Opcje 2:
Zawestowanie 33% do 31.03.2014
Zawestowanie kolejnych 33% do 31.03.2015
Zawestowanie kolejnych 34% do 31.03.2016
. Opcje 3:
Zawestowanie 33% do 31.03.2015
Zawestowanie kolejnych 33% do 31.03.2016
Zawestowanie kolejnych 34% do 31.03.2017

Posiadacz warrantu ma prawo objecia akcji. Prawo objecia Akcji powstaje z chwilg wydania uczestnikowi warrantu i moze
by¢ wykonane w terminie 4 lat od dnia wydania warrantu, jednak nie dtuzej niz do dnia 31 grudnia 2019 roku. Uczestnicy
pierwotni Programu obejmujg akcje po wartosci nominalnej (1 zt za akcje). Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu
zaden z uczestnikéw nie objat akcji w ramach realizacji Programu.

Na dzien podpisania uméw z Uczestnikami Pierwotnymi Programu, tj. na dzien 31.10.2012 r., zostata przeprowadzona
wycena Programu. Koszty Programu w tacznej kwocie 591 tys. zt zostaty zaalokowane w czasie zgodnie z harmonogramem
przyznawania oraz westowania opcji oraz zaalokowane do poszczegdlnych spotek w Grupie Kapitatowej w zaleznosci od
tego, wobec ktérej spotki (spdtek) dany uczestnik Programu swiadczy prace.

2012 2013 2014 2015 2016 2017
koszty Programu Motywujgcego 44 022 237121 183 496 90 891 30015 5905

Koszty programu motywacyjnego obciazajg koszty zarzadu jednoczesnie powiekszajac wartosé pozostatych kapitatéw.
Wycena bedzie aktualizowana w odstepach kwartalnych, zatem kwoty podane powyzej moga sie zmienia¢ w zaleznosci od
przebiegu Programu Wycena bedzie aktualizowana w odstepach kwartalnych w zakresie opcji co do ktérych nie nastgpita
jeszcze data przyznania, zatem kwoty podane powyzej moga sie zmienia¢ w zaleznosci od zmiennych wptywajacych na
wycene Programu.

15.4. Udziaty niedajace kontroli

W grudniu 2012 roku Spétka Dominujgca przejeta 65,94% udziatdw w Spétce Duon Praszka. Wtascicielem nieposiadajagcym
kontroli jest Gmina Praszka. Szczegdtowy opis transakcji zawarto w nocie nr 2

&
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16. Swiadczenia pracownicze
16.1. Koszty Swiadczen pracowniczych
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011
Koszty wynagrodzen 8 864 816 7 283 397
Koszty ubezpieczen spotecznych 1256 909 1285937
Koszty programéw ptatnosci akcjami 33255
Koszty przysztych Swiadczen (rezerwy na nagrody
jubileuszowe, odprawy emerytalne) 159 587 381510
Koszty swiadczen pracowniczych razem 10314 567 8 950 845

16.

2.

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych ujete w bilansie obejmuja:

Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe
31.12.2012 31.

Zobowigzania i rezerwy
dtugoterminowe

12,2011 31.12.2012 31.12.2011

Krétkoterminowe swiadczenia
pracownicze:

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 392 107 13681 -
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 138 360 120 193 -
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 530 467 143 539 -
Inne dtugoterminowe swiadczenia
pracownicze:
Rezerwy na odprawy emerytalne 91 30430 27 778
Inne dtugoterminowe $wiadczenia
Pracowngicze a1 30430
Zobowiazania i rezerwy z tytutu

530558 30430 27778

Swiadczen pracowniczych razem

Na zmiane stanu innych dtugoterminowych swiadczen pracowniczych wptyw miaty nastepujace pozycje:

Rezerwy na inne dtugoterminowe
Swiadczenia pracownicze

odprawy pozostate razem

emerytalne
za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku
Stan na poczatek okresu 27 778 - 27 778
Zmiany ujete w rachunku zyskow i strat: - -
Koszty biezgcego i przesztego zatrudnienia -1338 91 -1247
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) 3990 - 3990
Warto$é biezgca rezerw na dziers 31.12.2012 roku 30430 91 30521
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku
Stan na poczatek okresu 16 018 16 018
Zmiany ujete w rachunku zyskow i strat:
Koszty biezgcego i przesztego zatrudnienia 11759 11759
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) -
Warto$¢ biezaca rezerw na dziers 31.12.2011 roku 27778 - 27778
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17. Pozostate rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegdlnych okresach
przedstawiaty sie nastepujaco:

Rezerwy krétkoterminowe Rezerwy dtugoterminowe
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Rezerwy na sprawy sgdowe 916 191 6213539
Rezerwa na umorzenie praw majatkowych 2077 143
Inne rezerwy 270221 462 673
Pozostate rezerwy razem 3263 555 6676 212 - -

Zmiana stanu rezerw pozostatych w poszczegdlnych okresach przedstawiaty sie nastepujaco:

Rezerwy na:
sprawy umorzenie praw .
. inne razem
sadowe majatkowych

za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku

Stan na poczatek okresu - - 6676212 6676 212
Zwigkszenie rezerw ujgte jako koszt 916 191 2077 143 285 021 3278355
w okresie

Rozwwlz_anle rezerw ujete jako przychod 477473 536742
w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

Zwiekszenie przez potaczenie jednostek

Gospodarczych

Pozostate zmiany -6213539 -6213539
Stan rezerw na dzier 31.12.2012 roku 916 191 2077 143 270221 3263 555
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Stan na poczatek okresu 62 700 62 700
angkszgme rezerw ujete jako koszt 462 673 462 673
w okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod i
w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-) -62 700 -62 700
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek 6213 539 6213 539
gospodarczych
Pozostate zmiany -
Stan rezerw na dziert 31.12.2011 roku - 6676212 6676212

Rezerwa na sprawy sgdowe dotyczy sporu z MAN BUS Sp. z 0.0., opisanego w nocie 33.
18. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania przedstawiajg sie nastepujaco:

Zobowigzania krétkoterminowe:

31.12.2012 31.12.2011

Zobowigzania finansowe (MSR 39):

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 21433 873 9645 148
Inne zobowigzania finansowe - 1394 810
Zobowigzania finansowe 21433873 11 039958
Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):

Zobowigzania z tytutu podatkdw i innych swiadczen 3822850 -
Inne zobowigzania niefinansowe 89 083 -
Zobowigzania niefinansowe 3911933 -
Zobowiazania krétkoterminowe razem 25 345 806 11 039958
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Wartos¢ bilansowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie wartosci
godziwej.

19. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia krotkoterminowe  Rozliczenia dtugoterminowe

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Posrednictwo sprzedazy na rynku energii
elektrycznej 1018741 761 259
Noty take or pay 103 585 666 228 - -
Inne koszty optacone z gory 810042 447 752 - 33516
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 1932368 1113980 761 259 33516
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Dotacje otrzymane 171940 9798 436 320 -
Przychody przysztych okreséw 713312 1181946 1124947 1050915
Inne rozliczenia 16516 -
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 901768 1191745 1561267 1050915

20. Przychody i koszty operacyjne
20.1. KOSZTY WEDtUG RODZAJU
od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2012 31.12.2011
Amortyzacja 4 867 553 4 406 637
Swiadczenia pracownicze 10 314 567 8569 335
Zuzycie materiatow i energii 4159 651 3541014
Ustugi obce 8623124 7 082 368
Podatki i optaty 4395 486 3682817
Pozostate koszty rodzajowe 5574765 1300925
Koszty wedtug rodzaju razem 37935 145 28 583 095
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 208 140 141 93932 075
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) - -
Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby (-) - -
Koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu 246 075 286 125515 16

20.2. Pozostate przychody operacyjne

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2012 31.12.2011
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 39766 5681
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej -
Odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych
i wartosci niematerialnych 561 408
Odwrdécenie odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci finansowych 529 569
Odwrdécenie odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci
Niefinansowych -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos$é zapaséw -
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 272 530 20274
Otrzymane kary i odszkodowania 145012 55257
Dotacje otrzymane 9798 15 042
Leasing zwrotny 157721
Inne przychody 1125 25951
Pozostate przychody operacyjne razem 1559 208 279 926

52



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitat owej] GRUPA DUON za rok 2012
(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

20.3. Pozostate koszty operacyjne

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2012 31.12.2011
Strata z likwidacji niefinansowych aktywdéw trwatych 1016 002 118 843
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej
Odpisy z tytutu utraty wartosci wartosci firmy
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych i wartosci
Niematerialnych 1369472 204 690
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci finansowych 52017 513 680
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci niefinansowych
Odpisy aktualizujgce warto$é zapaséw
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosé zapaséw (-)
Umorzone naleznosci 8852
Utworzenie rezerw 1061995 91 666
Zaptacone kary i odszkodowania 103 895 171147
Inne koszty 348 391 30473
Pozostate koszty operacyjne razem 3951772 1139351

21. Przychody i koszty finansowe
21.1. Przychody finansowe
od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2012 31.12.2011
Przychody z tytutu odsetek w tym:
odsetki bankowe 220775 259 319
odsetki od udzielonych pozyczek - 132 976
odsetki od umow przejecia dtugu -
odsetki pozostate 91778 40023
Zysk ze zbycia spotki zaleznej - 2936 854
Réznice kursowe 196 465 193 267
Rozliczenia roszczen z tytutu poreczenia kredytu PSM ALFA 1233884 500 394
Pozostate 53200 1999
Przychody finansowe razem 1796 102 4 066 822

Grupa nie posiada aktywdow oraz zobowigzan finansowych z kategorii wyznaczonych przy poczatkowym ujeciu jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wykazane zyski oraz straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat odnosza sie w catosci do instrumentow
finansowych przeznaczonych do obrotu.

21.2. Koszty finansowe

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2012 31.12.2011
Koszty z tytutu odsetek w tym:
odsetki od pozyczek, kredytow 2563897 3130657
odsetki z tytutu leasingu 603 997 287 601
odsetki handlowe 285520 448 641
odsetki budzetowe 1440 30497
odsetki zaptacone z tytutu poreczenia kredytu 543 360
odsetki pozostate - 31650
Prowizja za udzielone gwarancje - 281743
Odpisy aktualizujgce wartos¢ odsetek 163 220
Réznice kursowe 846 367 161 567
Pozostate 232178 546 709
Koszty finansowe razem 5076 760 5082 283

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci dotyczacych dziatalnosci operacyjnej ujmowane sg przez Grupe Kapitatowa jako
pozostate koszty operacyjne.

&
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22. Podatek dochodowy

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2012 31.12.2011
Podatek biezqcy: -
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy - 49 548
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy -
Podatek biezacy - 49 548
Podatek odroczony: -
Powstanie i odwrdcenie rdznic przejsciowych - 804 061 -40 279
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych -
Podatek odroczony -804 061 -40 279
Podatek dochodowy razem - 804 061 9269

W roku 2012 Grupa rozliczyta straty podatkowe z lat ubiegtych na kwote 6 270 tys ztotych.

23. Zysk na akcje i dywidendy
23.1.  Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego podzielony
przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Grupa stosuje w liczniku kwote zysku
(straty) netto przypadajacego akcjonariuszom podmiotu dominujgcego tzn. nie wystepuje efekt rozwadniajgcy wptywajacy
na kwote zysku (straty).

Nalezy zwrdci¢ uwage, iz program motywacyjny Grupy Duon nie dziata rozwadniajagco na kapitat wykazany w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2012 roku. Wynika to z faktu, ze cena za akcje w obrocie gietdowym jest

nizsza od ceny za jaka uczestnicy programu moga obejmowac akcje.

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej wazonej rozwodnionej
liczby akcji przedstawiono ponize;j.

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2012 31.12.2011
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 100779 112 62 695 647
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 100779 112 62 695 647
Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6213877 -879 784
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,06 -0,01
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,06 -0,01
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -218679%
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - -0,03
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - -0,03
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 6213877 -3 066 578
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,06 -0,05
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,06 -0,05
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Kalkulacji sredniowazonej liczby akcji dokonano przyjmujgc 70 013 496, jako liczbe akcji przez 19 dni 2012 roku oraz
102 468 553 akcji przez pozostate 346 dni. Takie rozwigzanie wynika z rejestracji emisji akcji serii K 19 stycznia 2012 roku.

23.2. Dywidendy

Dywidendy nie byty wyptacane.

24. Przeptywy pieniezne

Grupa Kapitatowa dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych klasyfikuje srodki pieniezne
w sposob przyjety do prezentacji w bilansie. Wptyw na réznice w wartosci sSrodkéw pienieznych wykazanych w bilansie oraz
rachunku przeptywdéw maja:

31.12.2012 31.12.2011

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie 11012259 14560574

Korekty:

Rdznice kursowe z wyceny bilansowej srodkéw pienieznych w walucie

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w CF 11012259 14560574
25. Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Wartos¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdlnych okreséw przedstawia sie nastepujgco:

Wierzyciel - jednostka, Udzielone Data
Udzielaj acy gwaranciji / ktorej spotka Rodzaj zobowi azanie Diu2nik wazno $ci Rodzaj
por eczenia por ecza/gwarantuje za zobowi gzania a zobowi gzania umowy
. warunkowe
diu znika warunkowego
DUON
Marketing &
gwarancje Trading S.A,, Umowa o

rézne podmioty (linia

Raiffeisen Bank Polska S.A. . handlowe i 5000 000 zt DUON 2014-04-02 limit
gwarancyjna) bankowe Dystrybucja wierzytelnosci
S.A,, Grupa
DUON S.A.

Gwarancje Raiffeisen Bank Polska udzielane sg do tgcznej kwoty 5 min zt na podstawie umowy o limit wierzytelnosci ze
spotkami z Grupy Kapitatowej DUON. Na dziert 31.12.2012 limit ten byt w catosci wykorzystany.

Pozostate gwarancje i poreczenia udzielane sg przez spotki Grupy majg charakter wewnatrzgrupowy tzn. udzielane s3 za
zobowigzania (np. kredytowe, handlowe) innych spétek Grupy.

26. Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych

Grupa Kapitatowa narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Ryzykami, na ktére narazona jest
Grupa s3:

= ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

= ryzyko kredytowe oraz

= ryzyko ptynnosci

. ryzyko zmiany cen energii
Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spétke dominujgcg, w bliskiej wspdtpracy z Zarzadami
spotek zaleznych. W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujgce cele:

=  zabezpieczenie krétkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywdéw pienieznych,

= stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,

=  wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

=  osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zrédet finansowania

dziatan inwestycyjnych.
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Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych za wyjatkiem transakcji na rynkach energii,
ktorych wynik wykazywany jest w rachunku zyskow i strat jako wynik na kontraktach terminowych. Od strony ekonomicznej
przeprowadzane transakcje wigza sie z okreslonym ryzykiem, ktore jest zarzadzane przez tworzenie odpowiednich portfeli
kontraktow terminowych minimalizujgcych ryzyko.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktore narazona jest Grupa.
26.1. Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej
Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywéw odsetkowych z tytutu
aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowa. Grupa jest narazona na ryzyko stopy
procentowej w zwigzku z nastepujgcymi kategoriami aktywow oraz zobowigzan finansowych:

= pozyczki,

= dtuzne papiery wartosciowe (pozostate aktywa finansowe),

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

=  leasing finansowy.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w odniesieniu do
potencjalnego wahania stopy procentowej w gére oraz w dét o 0,5 %. Kalkulacje przeprowadzono na podstawie zmiany
$redniej stopy procentowej obowigzujgcej w okresie o (+/-) 0,5 % oraz w odniesieniu do aktywdw oraz zobowigzan
finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania tj. oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

Wahania Wptyw na wynik finansowy: Wptyw na inne dochody

stopy catkowite:
31.12.2012  31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011
Wzrost stopy procentowej 0,5% -212 330 -238 829 -212 330 -238 829
Spadek stopy procentowej 0,5% 212 330 238 829 212 330 238 829

Analiza wrazliwosci na inne ryzyka rynkowe

Ryzyko zmiany cen energii ma wptyw na wynik na kontraktach terminowych, dotyczy jednak wytacznie kontraktéw
otwartych. Wynik na tych kontraktach per saldo wynidst 69 tys dlatego ryzyko zostato uznane za nieistotne.

26.2. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartos¢ bilansowg nastepujacych aktywow
finansowych:

31.12.2012  31.12.2011

Pozyczki - 2723127
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci finansowe 37610990 24810410
Pochodne instrumenty finansowe 2726535

Papiery dtuzne -

Jednostki funduszy inwestycyjnych -

Pozostate klasy pozostatych aktywéw

finansowych -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11012259 14560574
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych

gwarancji i poreczen* -

Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 51349784 42 094 111

*zobowigzania warunkowe zostaty wytaczone na poziomie konsolidacji poniewaz poreczenia i gwarancje udzielone przez
Spotki z Grupy dotyczg zobowigzan innych spotek Grupy Kapitatowe;j

Grupa w sposob ciggty monitoruje zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujac ryzyko kredytowe
indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywdéw okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajace np. z
branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym Grupa dokonuje transakcji
z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

&
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W ocenie Zarzadu Spotki dominujacej powyzsze aktywa finansowe, ktére nie sg zalegte oraz objete odpisem z tytutu utraty
wartosci na poszczegolne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Z tego tez wzgledu Grupa nie
ustanawiata zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementéw poprawiajgcych warunki kredytowania.

Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywow narazonych na ryzyko kredytowe, pod katem zalegania oraz
strukture wiekowa naleznosci zalegtych nie objetych odpisem przedstawiajg ponizsze tabele:

31.12.2012 31.12.2011
Biezgce Zalegte Biezgce Zalegte

Naleznosci krétkoterminowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 25040 532 21583536 18564 065 16 827 790
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z

tytutu dostaw i ustug (-) - -10101015 -11652 -10569 794
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 25 040 532 11482521 18552414 6257 996
Pozostate naleznosci finansowe 1087 937 - 3978878
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych
naleznosci (-) ) )
Pozostate naleznosci finansowe netto 1087 937 - - -
Naleznosci finansowe 26 128 469 11482521 22531292 6257 996
31.12.2012 31.12.2011
Naleznosci PozF)stal’fe_ Naleznosci Pozgsta{’re.
DiU* n.aleznosm DIU* n_aleznosu
finansowe finansowe
Naleznosci krétkoterminowe zalegfte:
do 1 miesigca 8145431 3480459
od 1 do 6 miesiecy 3337090 1787944
od 6 do 12 miesiecy - 840014
powyzej roku - 149 580
Zalegte naleznosci finansowe 11482521 - 6 257 996 -

*Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedynczym
znaczacym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W oparciu o historycznie ksztattujgce sie
tendencje zalegania z pfatnosciami, zalegte naleznosci nie objete odpisem nie wykazujg znacznego pogorszenia jakosci -
wiekszosc¢ z nich miesci sie w przedziale do miesigca i nie zachodzg obawy co do ich Sciggalnosci.

26.3. Ryzyko ptynnosci

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindéw ptatnosci oraz zapotrzebowania na
srodki pieniezne w zakresie obstugi krdtkoterminowych ptatnosci (transakcje biezace monitorowane w okresach
tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz przeptywdédw pienieznych
aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotdéwke poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami
pozyskania $rodkdéw (w tym zwitaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytow) oraz
konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkow.
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Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne, miescity sie w nastepujacych
przedziatach termindw wymagalnosci:

Przeptywy razem
Krétkoterminowe: Dtugoterminowe: przed
zdyskontowaniem

Stan na 31.12.2012

Kredyty i pozyczki 7 011032 23 955 000 30966 032
Dtuzne papiery wartosciowe -
Poreczenie kredytu 410 000 3 069 600 3479 600
Leasing finansowy 3056424 4963914 8020338
Zobowigzania DiU oraz

pozostate 21433 873 1700 000 23133873

zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko

ptynnosci 31911329 33688514 65599 843
razem
Stan na 31.12.2011
Kredyty i pozyczki 10 167 952 40321 085 50489 037

Dtuzne papiery wartosciowe -
Poreczenie kredytu -
Leasing finansowy -
Zobowigzania DiU oraz

pozostate 11039959 11039958
zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko
ptynnosci 21207911 40321 085 - 61528 995
razem

Na poszczegdlne dni bilansowe Grupa Kapitatowa posiadata ponadto wolne limity kredytowe w rachunkach biezacych w
nastepujacej wartosci:

31.12.2012 31.12.2011
Przyznane limity kredytowe 2 300 000
Wykorzystane kredyty w rachunku biezagcym 1117 494
Wolne limity kredytowe w rachunku
biezacym 1182506 -

27. Zarzadzanie kapitatem

Grupa Kapitatowa zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe oraz
zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych kondycja finansowg Grupy.

Grupa monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowe] kapitatow wtasnych powiekszonych o pozyczki
podporzagdkowane otrzymane od wtasciciela oraz pomniejszonych o kapitat z wyceny instrumentéw pochodnych
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, Grupa oblicza wskaznik kapitatu do
zrédet finansowania ogétem. Grupa zaktada utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie nizszym niz 0,5.

Ponadto by monitorowaé zdolnos$é obstugi dtugu, Grupa oblicza wskaznik dtugu netto (tj. zobowigzan z tytutu leasingu,
kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych pomniejszonych o saldo srodkéw pienieznych, z pominieciem srodkéw
pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania) do EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o koszty
amortyzacji). Grupa zaktada utrzymanie wskaznika dtugu netto (kwota dtugu pomniejszona o saldo $rodkéw pienieznych z
pominieciem $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania) do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,5

&
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Powyisze cele Grupy pozostajg w zgodzie z wymogami narzuconymi przez umowy kredytowe, ktdre zostaty szczegétowo
przedstawione w nocie nr 9.6.

Zaréwno Grupa jak i Spotka dominujaca nie podlegaja zewnetrznym wymogom kapitatowym.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztattowaty sie na
nastepujacym poziomie:

31.12.2012 31.12.2011

Kapitat:

Kapitat wtasny 192 515 124 183 988 403

Pozyczki podporzadkowane otrzymane od wtasciciela -

Kapitat z wyceny instrumentdw zabezpieczajacych (-) -

Kapitat 192 515 124 183 988 403

Zrédta finansowania ogétem:

Kapitat wtasny 192 515124 183 988 403

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 34 445 632 36 151071

Leasing finansowy 8020338 14 337 966

Zrédta finansowania ogétem 234981 094 234 477 440

Wskaznik kapitatu do Zzrédet finansowania ogétem 0,82 0,78

EBITDA

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 8697 122 46 947

Amortyzacja 4 867 553 4 406 637

EBITDA 13 564 675 4 453584

Dtug netto:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 34 445 632 36151071

Leasing finansowy 8020338 14 337 966

Srodki pieniezne (bez $rodkéw o ogr. mozliwosci dysp.) 10 007 336 14 560 574

Dtug netto 32 458 634 35928 463
Wskaznik dtugu netto do EBITDA 2,39 8,07

We wszystkich okresach wskazniki miescity sie na zaktadanych przez Grupe poziomach.
28. Sprawy sagdowe

W dniu 4 kwietnia 2008 roku spétka Grupa DUON S.A. (,Wykonawca”) zawarta z MAN STAR Truks & Buses Sp. z o0.0.
(,Inwestor”) umowe na opracowanie projektu i budowe instalacji LCNG. Wedtug Grupa DUON S.A. umowa zostata
wykonana, a protokét odbiorczy zostat podpisany przez Inwestora w styczniu 2010 roku praktycznie bez uwag. Instalacja
LCNG ulegata jednak czestym awariom, a Grupa DUON S.A. dokonywata kilkukrotnie napraw gwarancyjnych.

W dniu 20 lutego 2012 roku wptyneto zawezwanie do proby ugodowej wobec Grupa DUON S.A. ze strony MAN Bus sp. z
0.0. (spotka zmienita firme na podstawie postanowienia sgdu rejestrowego z dnia 8 stycznia 2009 r.) w sprawie o zaptate z
tytutu nienalezytego wykonania zobowigzania wynikajgcego z umowy z dnia 4 kwietnia 2008 r. w kwocie 861.036,61 zt.
Grupa DUON S.A. kwestionuje wysokos$¢ ww. roszczenia i zawezwata do préby ugodowej MAN Bus sp. z 0.0. na kwote
rowng 431.215,10 zt z tytutu nieuregulowanych przez MAN Bus sp. z 0.0. ptatnosci na rzecz Grupy DUON S.A. Pomimo
prowadzonych przez strony negocjacji, ugoda nie zostata zawarta.

W dniu 11 stycznia 2013 roku Grupa DUON S.A. otrzymata pismo, w ktérym MAN dokonat potrgcenia wzajemnych
zobowigzan oraz wezwat Grupe DUON do zaptaty kwoty nieskompensowanej oraz kosztéw napraw stacji LCNG i kary
umownej za przekroczenie przez Grupe DUON termindéw wykonania tej stacji — tacznie do zaptaty 323 690 zt. Grupa DUON
uznaje potrgcenie za nieskuteczne.

W dniu 06 lutego 2013 spo6tki DUON Dystrybucja S.A. oraz Grupa DUON S.A. otrzymaty pozew o zaptate kwoty 592 500 zt lub
ewentualnie o upowaznienie MAN do wykonania na koszt DUON napraw stacji LCNG o wartosci 592 500 zt celem usuniecia
jej wad. W odpowiedzi na pozew obie pozwane spétki wniosty o oddalenie powddztwa w catosci.

taczna kwota roszczen MAN w wysokosci 916 190 zt zostata objeta rezerwa, w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych
2012r..
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W zwigzku z ogtoszeniem przez sad w lipcu 2011 r. upadtosci Krioton sp. z 0.0., spétka zalezna DUON Dystrybucja S.A
(poprzednio KRI SA - jako nastepca prawny spétek Carbon sp. z 0.0., Energia Mazury sp. z 0.0., K&K sp. z 0.0., Linia K&K sp. z
0.0., Gazpartner sp. z 0.0.) zgtosita w postepowaniu upadtosciowym wobec upadtego Krioton wierzytelnosci na tgczng
kwote : (i) 4.757.598 zt z tytutu kary umownej za brak sprzedazy paliwa gazowego w 2009 roku (kwota naleznosci z tytutu
not obcigzeniowych wystawionych w Il kw. 2010 r., objeta 100% rezerwg oraz (ii) 20.569.532 zt z tytutu kary umownej za
2010 r. (kwota wyliczona na podstawie zapiséw umowy sprzedazy paliwa gazowego pomiedzy Krioton a poszczegdlnymi
spotkami z Grupy Grupa DUON, na ktdrg spotki nie wystawiaty dotychczas not obcigzeniowych). Ze wzgledu na sytuacje
majatkowa bedacej w upadtosci spotki Krioton, szanse na odzyskanie catosci lub czesci zgtoszonych przez DUON roszczen
nalezy ocenic jako znikome.

Z kolei, w marcu 2011 roku, Krioton wystgpit do spétek zaleznych Grupy DUON z zgdaniem zaptaty kar umownych za brak
odbioru paliwa gazowego w latach 2009 i 2010 w tgcznej kwocie 19.794.563 zt. Wszystkie spotki zalezne Grupy DUON
odpowiedziaty pisemnie Krioton Sp. z 0.0., Ze roszczenia Krioton Sp. z 0.0. sg catkowicie bezzasadne (brak odbioru gazu
przez kazdg ze spotek wynikat z faktu, iz Krioton nie zapewnit takiej mozliwosci). Wartos¢ 19.794.563 zt nie zostata przyjeta
do ksigg ww. spotek ze wzgledu na bezpodstawny charakter roszczen (noty obcigzeniowe wystawione przez Krioton zostaty
przez spotki odestane).

Pozostate sprawy sgdowe szerzej opisano w sprawozdaniu zarzadu.
29. Zdarzenia po dniu bilansowym

W lutym 2013 roku nastgpito zamkniecie transakcji sprzedazy sieci gazowej w Wieczfni Koscielnej, ktéra na dzien
31.12.2012 wykazywana byta w pozycji aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy. Szczegdétowe informacje
zawarto w nocie 8.

30. Pozostate informacje
30.1. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano
nastepujace srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:
=  kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.12.2012 to 4,0882 PLN/EUR, na 31.12.2011
wynosit 4,4168 PLN/EUR.
= $redni kurs w okresie, obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujagcych na ostatni dziern kazdego
miesigca w danym okresie: 01.01 - 31.12.2012 4,1850 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2011 wynosit 4,1198 PLN/EUR,

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych, przeliczone na EURO,
przedstawia tabela:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
PLN EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 252 304 369 114 184 382 60 287 782 27 716 001
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 8697 122 46 947 2078 165 11 395
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5416 464 -968 514 1294 257 -235088
Zysk (strata) netto 6220525 -3164 577 1486 386 -768 139
Zysk (strata) netto przypadajacy 6213877 -3066 578 1484797 744351
akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Zysk na akcje (PLN) 0,06 -0,05 0,01 -0,01
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,06 -0,05 0,01 -0,01
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X 4,1850 4,1198
Rachunek przeptywoéw pienieznych
orodii pienigzne netto z dziatalnosci 14705966 -13 983560 3513970 -3394233
operacyjnej
srodki pienigzne netto z dziatalnosci -6 464 840 -1326981 - 1544765 -322098
inwestycyjnej
>rodki pienigZne netto z dziatalnosci - 11789 440 17 985 130 -2817070 4365 535
finansowej
Zmiana netto stanu srodkéw, 3548314 2674589 847 865 649 204
pienieznych i ich ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1850 4,1198

&
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od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
PLN EUR
Bilans
Aktywa 270576 525 254 817 780 66 184 757 57 692 850
Zobowigzania dtugoterminowe 35280211 41399 778 8629 766 9373252
Zobowigzania krotkoterminowe 42 781 189 29429599 10 464 554 6 663 104
Kapitat wtasny 192515124 183 988 403 47 090 437 41 656 494
Kapitaf wiasny przypadajacy 190 089 714 183 737 442 46 497 166 41599 674
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,0882 4,4168

30.2. Wynagrodzenia Cztonkdw Zarzgdu Spotki dominujacej

taczna wartosé wynagrodzen i innych swiadczen wyptaconych Cztonkom Zarzgdu Spétki dominujacej wyniosta:

W Spétce dominujacej:

W spétkach zaleznych oraz

towarz :
. Inne j . yszonycIrr]me Razem
Wynagrodzenie éwiadczenia Wynagrodzenie éwiadczenia

Okres od 01.01 do 31.12.2012

Mariusz Calinski - - 360 000 63 000 423 000
Michat Swét 216 000 48 300 60 000 324 300
Krzysztof Noga 166 063 166 063
Krzysztof Kowalski 180 000 60 000 240 000
Marek Zierhoffer 89 032 89 032
Razem 216 000 48 300 855 095 123 000 1242 395
Okres od 01.01 do 31.12.2011

Mariusz Calinski 360 000 135 000 495 000
Marcin Buczkowski 163 868 163 868
Jarostaw Patyk 180 000 60 000 240 000
Michat Swét 216 000 60 000 276 000
Marek Zierhoffer 240 000 67 500 307 500
Krzysztof Kowalski 240 000 54 000 294 000
Razem 559 868 - 960 000 256 500 1776368

30.3. Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

taczna wartosé wynagrodzen i innych swiadczen wyptaconych Cztonkom Rady Nadzorczej Spotki dominujacej wyniosta:

W Spoétce dominujacej:

W spétkach zaleznych oraz

towarz :
. Inne j . yszonycIrr]me Razem
Wynagrodzenie éwiadczenia Wynagrodzenie éwiadczenia

Okres od 01.01 do 31.12.2012

RAFAL WILCZYNSKI 25200 25200
KRZYSZTOF KACZMARCZYK 25200 25200
MIROStAW BOROWICZ 4690 4 690
PAWEL BALA 4690 4 690
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W Spéice dominujacej: W spétkach zaleznych oraz

| o stowa r-zyszonyclfr:.ne Razem
Wynagrodzenie éwiadczenia Wynagrodzenie éwiadczenia

Okres od 01.01 do 31.12.2011

Robert Willings

Pawet Bala 25200 25200

Katarzyna Robinski

Maciej Kotlicki 6720 6720

Mirostaw Borowicz 18 480 18 480

Krzysztof Kaczmarczyk 18 480 18 480

Rafat Wilczynski 18 480 18 480

Adam Chetchowski 6720 6720

Maciej Gierej 6720 6720

Maciej Gorski

Michat Wysocki

Andrzej Soczek 6720 6720

Razem 107 520 - - 107 520

62



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitat owej] GRUPA DUON za rok 2012
(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

31. Zatwierdzenie do publikacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakoriczony 31 grudnia 2012 (wraz z danymi poréwnawczymi)

zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 14 marca 2013 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania finansowego
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