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1 Informacje o Spéice

Grupa DUON S.A. (Sp6lka) zostala utworzona w dniu 29 kwietnia 2005 roku. Spolka zostala
powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spolki znajduje si¢ w Wysogotowie k. Poznania,
ul. Serdeczna 8.

Dnia 15 maja 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwalg¢ o zmianie nazwy CP
Energia Spélka Akcyjna na Grupa Duon S.A. Od dnia 25 czerwca 2012 roku Spolka funkcjonuje
pod nazwa Grupa DUON S.A.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spolki jest dzialalnos¢ holdingowa.

Spolka zostala wpisana w dniu 6 czerwca 2005 roku do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000235405. Od 2012 roku Spolka jest wpisana
do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy

w Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spélka posiada numer NIP 526-285-77-50 oraz symbol REGON 140118693.

Kapital zakladowy Sp6lki na dzien koriczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2012 roku, wynosil
102 469 tysigey zlotych. Kapital wlasny Spélki na ten dziert wynosil 183 095 tysiecy zlotych.

Zgodnie z nota 15 informacji objasniajacych do sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia
2012 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spolki byla nastepujaca:

Wartos¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akgji gltosow akciji podstawowym
Galiver limited 30 585 066 29,85% 30 585 066 29,85%
RIT Capital Partners PLC 18 380 195 17,94% 18 380 195 17,94%
PBG S.A. w upadiosci ukladowej 15718 841 15,34% 15718 841 15,34%
Intervisual Investments Limited 10 085 490 9,84% 10 085 490 9,84%
Capital Partners S.A. 7 754 325 7.57% 7 754 325 7,57%
Pozostali akcjonariusze 19 944 636 19,46% 19 944 636 19,46%
Razem 102 468 553 100,00% 102 468 553 100,00%

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia
wydania niniejszego raportu mialy miejsce nastepujace zmiany w akcjonariacie Spolki:

— W dniu 19 stycznia 2012 roku w KRS zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitalu z emisji
akdji serii K tj. 32 455 057 sztuk akcji objetych przez: Galiver Limited 17 292 535 akaeji, RIT
Capital Partners PLC 7 657 553 akgji, PBG SA 6 490 527 akcji, pozostalych akcjonariuszy
1 014 442 akiji.

Podwyzszenie kapitalu zostalo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za okres konczacy si¢
31 grudnia 2011 roku jako kapital zakladowy.
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Spolka jest jednostka dominujaca. Jednostki powiazane ze Spolka ujawniono w punkcie informacje
ogolne zawartym w dodatkowych informacjach do zbadanego przez nas sprawozdania finansowego
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

W sklad Zarzadu Spolki na dzien 14 marca 2013 roku wchodzili:
— Mariusz Calinski - Prezes Zarzadu,
— Michal Swél - Wiceprezes Zarzadu,
— Krzysztof Noga - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 14 marca 2013 roku w skladzie Zarzadu Spélki mialy miejsce
nastepujace zmiany:

— Wdniu 15 maja 2012 roku nastapilo wygasnigcie mandatéw nastepujacych czlonkéw Zarzadu
Spolki dominujacej:
Pana Mariusza Caliniskiego - Prezesa Zarzadu,
Pana Michala Swol - Wiceprezesa Zarzadu,
Pana Krzysztofa Kowalskiego — Czlonka Zarzadu
1 Pana Marka Zierhoffera - Czlonka Zarzadu.

— W tym samym dniu Rada Nadzorcza do pelnienia funkeji zarzadu powolala:
Pana Mariusza Calinskiego jako Prezesa Zarzadu,
Pana Michala Swol jako Wiceprezesa Zarzadu,
Pana Krzysztofa Kowalskiego jako Czlonka Zarzadu
1 Pana Krzysztofa Noga jako Czlonka Zarzadu.

— Ze skutkiem na dzien31 sierpnia 2012 roku z pan Krzysztof Kowalski zlozyl rezygnacje z

funkcji Czlonka Zarzadu.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k., w imieniu ktérej dzialal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny
9530. O zbadanym sprawozdaniu finansowym wydalismy opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 15 maja2012 roku. Akcjonariusze
Spotki podjeli uchwalg, Ze strata netto za 2011 rok w kwocie 9 774 tysiccy zlotych zostanie pokryta

z zyskow w latach przyszlych.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o pokryciu straty oraz sprawozdaniem z dzialalnosci
Spolki zostaly zloZone w dniu 24 maja 2012 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.
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Wymagane elementy sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o pokryciu straty w dniu 27 listopada
2012 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 3104.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Spolki kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakoniczony

31 grudnia 2012 roku, przez Rade Nadzorcza Spolki. Badanie tego sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej w dniu 22 czerwea 2012 roku z Zarzadem Spolki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 roku we wszystkich istotnych aspektach
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa 1 finansowa, jak tez wynik finansowy Spolki,
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Mi¢dzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Mi¢gdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finan sowej oraz zwiazanych
z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nicuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci

i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawezych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych posluzylismy
si¢ testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testow i prob
wnioskowali$my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob
zastosowali$my rowniez w odniesieniu do rozrachunkow i obciazen z tytulu podatkéw, w zwigzku
7 czym moga wystapi¢ réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli

uprawnionych organow skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenic i wyjasnienie zdarzen, ktore moglyby — gdyby
wystapily - stanowic¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem

rachunkowoéci Spolki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
Badanie sprawozdania finansowego Spélki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku

przeprowadziliémy od 10 grudnia 2012 roku do 14 marca 2013 roku, w tym w siedzibie Spolki
od 10 grudnia 2012 roku do 11 grudnia 2012 roku i od4 lutego 2013 roku do 7 lutego 2013 roku.
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5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sieé, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spolki okreslone w art. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77

poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).

6 Dostepnos¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki przekazal nam datowane na 14 marca 2013 roku pisemne oswiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywacé istotnie na sytuacj¢ finansowa i majatkowa Spélki i wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spolki potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opini
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.

7 System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Spolki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego SAP R/3

w siedzibie Spolki.. Spolka posiada aktualng dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10 Ustawy

o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem ujawniona
w notach do sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spolki jest dostosowana
do specyfiki jej dzialalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2011 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2012 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych slabosci, ktore moglyby wplynaé na dane finansowe
i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:
— dokumentacji operacji gospodarczych,
— rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,
— powiazania zapiséw ksiggowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,
— metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

— ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.
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8 Bilans

AKTYWA (w tys. zl) 31.12.2012 31.12.2011
AKTYWA TRWALE 179 720 164 522
Wartosc firmy 21 21
Wartosci niematerialne 6 22
Rzeczowe aktywa trwate 7 369 15 862
Inwestycje w jednostkach zaleznych 153 697 143 919
Naleznosci i pozyczki 18 489 -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe - 4 487
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe . -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 139 210
AKTYWA OBROTOWE 8 250 31107
Zapasy - 2
Naleznoéci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate naleznosci 4 557 1772
Pozostale aktywa finansowe 2602 26 448
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 62 86
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1028 1974
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 826
AKTYWA RAZEM: 187 970 195 629
PASYWA (w tys. zl) 31.12.2012 31.12.2011
KAPITAL WELASNY 183 095 184 073
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 3070 4084
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 3070 4084
Leasing finansowy - —
Pozostale zobowigzania - -
Pozostale rezerwy diugoterminowe - -
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1805 7472
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania 161 266
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 556 778
Leasing finansowy - 56
Zobowiazania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 6 19
Pozostale rezerwy krétkoterminowe 1082 6 354
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - -
PASYWA RAZEM: 187 970 195 629
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9 Rachunek zyskow i strat

(w tys. zt) 2012 2011
DZIALANOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 929 6 150
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 2 386 8737
Pozostate przychody operacyjne 89 131
Pozostate koszty operacyjne 1557 3127
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (2 925) (5 583)
Przychody finansowe 2675 1892
Koszty finansowe 788 6135
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 038) (9 826)
Podatek dochodowy 72 (52)
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej (1 109) (9774)

DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (1109) (9 774)
10 Sprawozdanie z catkowitych dochodow

(w tys. zi) 2012 2011
Zysk (strata) netto (1 109) (9774)

INNE DOCHODY CALKOWITE

Przeszacowanie srodkow trwatych - =
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Instrumenty zabezpieczajace przeplywy srodkéw pienieznych - -
Réznice kursowe z wyceny oddziatéw dziatajacych za granica - -

Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz
oddziatow zagranicznych - -

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych
dochodéw catkowitych - -

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - -
Catkowite dochody {1 109) (9774)

11 Informacje o niektorych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow Spolki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 roku.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem

zasady memorialu 1 wspolmiernosci.

12 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2011 i 2012, charakteryzujace
sytuacj¢ finansowsa Spolki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na podstawie danych

® 2013 Grant Thornton Frackowlak Spdtka z ograniczong odpowiedzialnodcla sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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zawartych w sprawozdaniach finansowych Spolki za lata zakonczone 31 grudnia 2012 roku
131 grudnia 2011 roku.
Formuta Wartos¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2012 2011
przychody ze sprzedazy
(tys. 1) 929 6 150
wynik finansowy netto
(tys. zh) (1 109) (9774)
kapitaty wtasne
(tys. zt) 183 095 184 073
suma aktywow
(tys. 1) 187 970 195 629
wynik finansowy netto / suma aktywow na koniec
rentownos$cé majatku (ROA) (%) okresu -0,6% -5,0%
rentowno$é kapitatu wlasnego wynik finansowy netto / kapitaly wiasne na
(ROE) (%) poczatek okresu -0,6% -15,0%
rentowno$é¢ sprzedazy
(%) zysk netto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy -156,9% -42 1%
aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania
wskaznik plynnosci | krotkoterminowe 46 472
wskaznik ptynnosci Il $rodki pieniezne / zobowigzania krétkoterminowe 06 0,3
szybkos¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x 365 dni /
(w dniach) przychody ze sprzedazy 2876 206
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
okres sptaty zobowiazan (w dniach) pozostate x 365 dni /koszt wlasny sprzedazy 112 17
szybkos$¢ obrotu zapasow
(w dniach) zapasy x 365 dni / koszt wlasny sprzedazy - -
(kapitaty wlasne + zobowigzania diugoterminowe)
trwalo$¢ struktury finansowania / suma pasywow 99,0% 96,2%
obcigzenie majatku zobowigzaniami (pasywa ogolem — kapitaty wiasny) / pasywa
(%) ogdlem 2,6% 59%
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) 37 43
od grudnia do grudnia (%) 24 46
* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace
13 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W punkcie ,,Podstawy sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci” dodatkowych informacji do

zbadanego sprawozdania finansowego Spolki za rok zakoniczony 31 grudnia 2012 roku Zarzad

poinformowal, Ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu

kontynuowania dzialalnosci przez Spoltke przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia

2012 roku 1 ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci

przez Spolke.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby

powodowac nasze przekonanie, ze Spélka nie jest w stanie kontynuowac dzialalnosci przez co

© 2013 Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2012 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej
dzialalnosci.

14 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku zostaly sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisoéw wykonawczych.

15 Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spolki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2012 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku
s z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pozniejszymi
zmianami).

16 Przestrzeganie przepiséw prawa
W otrzymanym przez nas pisemnym os$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, Ze zgodnie z jego najlepsza
wiedza Spolka przestrzegala wszelkich przepisow prawa, ktorych naruszenie mogloby w sposob

istotny wplyna¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 9 stron.

Biegly Rewident nr 9530

Klutzowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Graht Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Pozhar, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 14 marca 2013 roku.
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