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1. Wprowadzenie

1.1 Podstawowe informacje o spétce Platforma Mediowa Point Group S.A.

Platforma Mediowa Point Group S.A. (PMPG S.A., Spétka) jest spdtkg dominujgcg w holdingu medialnym
funkcjonujagcym w obszarze mediow, marketingu i reklamy oraz nowych technologii. Aktywnos¢ wydawniczg

firmy wspierajg dziatania prowadzone przez spétki zalezne.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie (02-222), ul. Aleje Jerozolimskie 179. PMPG S.A. wpisana jest do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000051017 oraz
postuguje sie numerem REGON 010768408 i numerem NIP 5210088831.

1.2 Historia powstania i rozwoju PMPG S.A.

Firma powstata w 1997 r. z inicjatywy Michata M. Lisieckiego, Prezesa Zarzadu i jednego z gtédwnych
akcjonariuszy Spotki. Rozpoczeta dziatalnosé wydajgc magazyn studencki ,?dlaczego”. Od 2005 r. Spétka
rozpoczeta organizowac grupe kapitatowg w sktad, ktérej weszty nowe spétki zalezne (Grupa Kapitatowa). Od
kilkunastu lat Spodtka konsekwentnie realizuje strategie rozwoju w obszarze medialno-marketingowym,

inwestujac w rozwdj kolejnych przedsiewziec.

W 2005 r. Spétka nabyta prawa do wydawania miesiecznika ,Machina”. Jednoczesnie rozpoczeta intensywny

rozwoj w obszarze marketingu mobilnego i nowych mediow.

Z koricem 2006 r. Platforma Mediowa Point Group S.A. weszfa do grona spoétek gietdowych poprzez fuzje

z notowang na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. spotkg Arksteel S.A.

W 2007 r. Spétka nabyta prawa do wydawania miesiecznika ,Film”. Jednocze$nie caly czas kontynuowata
inwestycje w dziafalnos¢ medialng na innych polach eksploatacji, w tym w dziatalnos$¢ telewizyjng i tematyczne

portale internetowe (np. Sport24.pl), adaptujgc sie do nowych trendéw i kierunkéw rozwojowych.

W drugim i trzecim kwartale 2008 r. przeprowadzono emisje publiczng akcji PMPG S.A. W wyniku emisji kapitat
zaktadowy Spétki zostat podwyzszony do kwoty 103 897 325 PLN. Do Grupy Kapitatowej dotgczyty wéwczas
nowe spotki. W tym czasie takze PMPG S.A. ztozyta oferte na zakup udziatdw w Przedsiebiorstwie
Wydawniczym ,,Rzeczpospolita” (,PWR”). W konsekwencji, w styczniu 2009 r. Spétka zostata dopuszczona do

due dilligence PWR.

W grudniu 2009 r. PMPG S.A nabyta kontrolny pakiet udziatéow w spoétce Agencja Wydawniczo-Reklamowa
»Wprost” sp. z 0.0., wydawcy ogdlnopolskiego tygodnika ,, Wprost”, rozpoczynajac dziatalnos¢ na rynku mediow
opiniotwdrczych. Spotka zmienita dotychczasowy wizerunek tygodnika ,Wprost” i w efekcie podjetych dziatan
naprawczych doprowadzita do odbudowy jego pozycji rynkowej. Integracja struktur AWR ,Wprost”
i dotychczasowych zasobdw PMPG S.A. wymagata restrukturyzacji catej Grupy Kapitatowej i gruntownej

przebudowy struktury sprzedazy.
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We wrzeéniu 2011 r. PMPG S.A. wprowadzita na rynek nowe czasopismo ekonomiczne — dwutygodnik
»,Bloomberg Businessweek Polska”, oparte o znang na $wiecie marke. Na mocy podpisanej w czerwcu 2011
roku umowy spotka zalezna od Emitenta - Point Group Business Unit sp. z 0.0. zostata wytgcznym wydawcy
polskiej edycji czasopisma ,,Bloomberg Businessweek”. Pismo wydawane byto do pazdziernika 2012 roku, kiedy

to podjeto decyzje o wycofaniu sie z przedsiewziecia.

W grudniu 2012 r. Spétka, posiadajac juz znaczne doswiadczenie na rynku czasopism publicystycznych,
postanowita o rozpoczeciu kolejnego przedsiewziecia zwigzanego z rynkiem tygodnikéw. W styczniu 2013 r.
w sprzedazy ukazat sie tygodnik , Tygodnik Lisickiego Do Rzeczy”, ktérego wydawcg zostata zalezna od Emitenta

spotka pod firmg Orle Piéro sp. z 0.0. (dawniej TV Point Group sp. z 0.0.).

W lutym 2013 r. zalezna od Emitenta spotka Orle Pidéro sp. z o.0. rozpoczeta wydawanie miesiecznika

o tematyce historycznej ,Historia Do Rzeczy”.

Platforma Mediowa Point Group S.A. jest obecnie liczacym sie podmiotem w segmencie medialno-
wydawniczym oraz marketingowo-reklamowym. Realizowana strategia rozwoju doprowadzita do stworzenia

szerokiego, a zarazem unikalnego portfolio produktéw i ustug.

1.3 Posiadane akcje i udziaty.

Wartos$¢ bilansowa udziatéw i akcji w spotkach zaleznych posiadanych przez Platforme Mediowga Point Group
S.A. na dzied 31 grudnia 2012 r. to 9 868 tys. PLN. Spdtka posiada ponadto udziaty i akcje podmiotéw

niebedgcych jednostkami powigzanymi o tgcznej wartosci bilansowej 1 104 tys. PLN.

Spdtka PMPG S.A. jest spdtka dominujgcg w Grupie Kapitatowej Platforma Mediowa Point Group i sporzadza

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Najistotniejszy wptyw na postrzeganie i pozycje na rynku medidw, a takze na sprawozdania finansowe za rok
2012, miaty nastepujace spoétki Grupy Kapitatowe;j:

e Platforma Mediowa Point Group S.A., spotka dominujgca Grupy Kapitatowej. W 2006 r. PMPG S.A.
dotgczyta do spodtek notowanych na gietdowym rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Dzi$ PMPG S.A. to nie tylko uznany wydawca prasowy, ale
rowniez dominujgca Spoétka holdingu, prowadzaca poprzez podmioty powigzane dziatalnosé¢ w sferze
ustug marketingowych, reklamowych, internetowych i mobilnych oraz dziatalno$¢ drukarska, majaca
jasno okreslone plany rozwoju obejmujgce m.in. uruchomienie kanatu telewizyjnego oraz

wykorzystanie nowych technologii.

e Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,WPROST” sp. z o0.0. - wydawca jednego z najbardziej
opiniotwdrczych tytutdéw prasowych tygodnika ,Wprost”. Jest to obecnie najwieksza spdtka Grupy,
generujgca ponad 75 % przychoddw Grupy. Od momentu przejecia jej przez PMPG S.A. w 2009 r.,
odnotowuje ciaglty rozwdj. Tygodnik ,Wprost” zyskat i wcigz utrzymuje silng pozycje na rynku

wydawniczym.
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e Media Point Group sp. z 0.0. - jest wydawcg miesiecznika ,,Film”, jednego z najstarszych ukazujgcych

sie polskich miesiecznikéw.

e Point Group Business Unit sp. z 0.0., ktéra od wrzesnia 2011 r. do pazdziernika 2012 r. byifa
wyfacznym wydawcg polskiej edycji dwutygodnika ,,Bloomberg Businessweek Polska”. Od pazdziernika
2012 r. spotka zaprzestata wydawania czasopisma. Od dnia 8 lutego 2013 r. spétka Point Group

Business Unit sp. z 0.0. nie wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej PMPG S.A.

Petna lista spétek zaleznych od Emitenta opublikowana jest w pkt. 6.2.1 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2012.

2. Opis dziatalnosci Spotki
2.1 Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Wedtug klasyfikacji przyjetej przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie, na ktérej notowane sg akcje
Platformy Mediowej Point Group S.A., Spétka nalezy do sektora: Media. Jest to w duzej mierze zwigzane

z posiadaniem udziatéw w podmiotach skupiajacych dziatalnos¢ w obszarze dwdch branz:

e medialnej — tworzenie i zarzgdzanie wtasnymi aktywami mediowymi w obszarze tradycyjnych i nowych
mediéw (media prasowe, portale internetowe, media telewizyjne, dystrybucja prasy),

e marketingowej — ustugi marketingowe (w szczegdlnosci w obszarze marketingu bezposredniego,
rowniez poprzez spotki zalezne - agencje reklamowg Nano Marketing Sp. z o.0. i drukarnie Media

Works Print Sp. z 0.0.).

Platforma Mediowa Point Group S.A., poprzez swoje spoétki zalezne, jest wiascicielem dobrze rozpoznawalnych

marek, silnie zwigzanych z jasno okreslonym kregiem odbiorcow.

Co tydzien do kioskow trafiajg wydawane przez spétki zalezne od Emitenta tygodniki - tygodnik , Wprost”
(wydawcg jest Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,, WPROST” sp. z 0.0.), jeden z najpopularniejszych tygodnikow
opiniotwdrczych, a takze nowy, cho¢ szczycacy sie jedng z najwyzszych sprzedazy wsrdd tygodnikow ,, Tygodnik
Do Rzeczy” (wydawcy jest Orle Piéro sp. z 0.0.). Co miesigc ukazujg sie wydawane przez spotki zalezne od
Emitenta magazyny - miesiecznik ,Film” (wydawcga jest Media Point Group sp. z 0.0.), najstarsze czasopismo
filmowe w Polsce oraz — od marca 2013 r. - najnowszy miesiecznik o tematyce historycznej ,Historia Do Rzeczy”
(wydawcg jest Orle Piéro sp. z 0.0.). Prowadzone przez Emitenta lub spdtki zalezne od Emitenta serwisy
internetowe Wprost24.pl, Dorzeczy.pl, Machina.pl, Film.com.pl, Sport24.pl majg wielu uzytkownikdéw i duzg
liczbe odston miesiecznie. Agencja reklamowa Nano Marketing prowadzona przez zalezng od PMPG S.A. spotke
Nano Marketing sp. z o.0. oferuje kompleksowe rozwigzania z zakresu komunikacji marketingowej. Sprzedaz
czasopism wspiera prowadzona przez zalezng od Emitenta spdtke Distribution Point Group sp. z o.0,,

alternatywna sie¢ dystrybucji prasy, ktérej eleganckie ekspozytory mozna spotkaé w sieciach restauracji,
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kawiarniach, klubach fitness, salonach pieknosci, prywatnych klinikach. Dziatalnos¢ drukarskg prowadzi spdtka

zalezna od Emitenta Media Works Print Sp. z o.0.

I Tygodnik ,Wprost” to jeden z wiodgcych ogdlnopolskich tygodnikéw

spoteczno-informacyjnych. Ukazuje sie od 1982 r. Od stycznia 2013 r. redaktorem naczelnym WPROST jest
Sylwester Latkowski - rezyser, scenarzysta, dziennikarz. ,,Wprost” to dzisiaj lider opinii oraz wicelider
zasiegu wsrod tygodnikéw opinii. W 2012 r. rozpowszechnianie ptatne razem ,,Wprost” wyniosto 131 865
i byto 0 10,44 proc. wyzsze niz rok wczesniej (119 401). W grupie tygodnikdéw opinii ,Wprost” znalazt sie na
drugim miejscu, zaréwno, jezeli chodzi o wielko$¢ rozpowszechniania ptatnego razem, jak i o wzrost
w stosunku rok do roku. Byt tez jednym z dwdch tygodnikdw, ktorych rozpowszechnianie ptatne razem
w ubiegtym roku wzrosto. W 2012 r. inne media powotywaty sie na publikacje ,, Wprost” 2211 razy — wynika
z raportow Instytutu Monitorowania Mediéw. To o prawie 10 procent wiecej niz w 2011 r. W tym czasie

cytowalnosé ,,Newsweek Polska” spadta o blisko 30 proc., a ,,Polityki” — o ponad 40 proc.

FI LM Najstarszy polski magazyn filmowy. Ukazuje sie od 1946 r. Zawiera aktualne

informacje na temat premier filmowych, branzy oraz sylwetek twércéw produkcji kinowych i telewizyjnych.
Od przeszto po6t wieku FILM jest réwniez organizatorem jednego z najbardziej prestizowych plebiscytéw
w $wiecie polskiego kina - Ztotych Kaczek. Obecnie redaktorem naczelnym magazynu FILM jest Tomasz

Raczek — krytyk filmowy, publicysta, wydawca oraz autor programow radiowych i telewizyjnych.

TYGODNIK LISICKIEGD

RZECZY

konserwatywno-liberalnym, ktére ma by¢ wyrazistym gtosem w debacie publicznej. Na famach ,,Do Rzeczy”

»Tygodnik Do Rzeczy” to tytut kierowy przez Pawtfa Lisickiego. Jest pismem

publikujg dziennikarze zwigzani wczesniej z tygodnikiem "Uwazam Rze", m.in.: Pawet Lisicki, Bronistaw
Wildstein, Rafat Ziemkiewicz, Piotr Semka, Cezary Gmyz, Piotr Gabryel, Marek Magierowski, Andrzej
Horubata, Waldemar tysiak, Tomasz Wroblewski. Pierwszy numer ukazat sie 25 stycznia 2013 r. Wydawca
tygodnika jest spotka Orle Pidro sp. z 0.0., ktdrej inwestorem strategicznym jest PMPG S.A. i prezes zarzadu

Spotki, Michat M. Lisiecki.
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,Historia Do Rzeczy” - miesiecznik wydawany przez spotke Orle
Piéro sp. z o.0., wydawce Tygodnika ,, Do Rzeczy” kierowanego przez Pawfa Lisickiego. Pierwszy numer
magazynu ukazat sie 27 lutego 2013 r. Redaktorem naczelnym magazynu jest Piotr Zychowicz. , Historia Do
Rzeczy” ma przywracacé historii nalezne jej miejsce i znaczenie w zyciu spotecznym. Wsrdd statych
felietonistéw magazynu znalezli sie m.in. Wiktor Suworow, prof. Marco Patricelli, Krzysztof Maston,
Stawomir Cenckiewicz, Stawomir Koper, Bronistaw Wildstein, Rafat A. Ziemkiewicz. Dla magazynu pisaé tez

beda historycy i publicysci z Polski i ze swiata.

Skorelowanie dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej PMPG S.A. prowadzi do powstawania efektu synergii,
wynikiem, czego jest wzrost wartosci dodanej produktow i ustug oferowanych przez Emitenta i spotki zalezne.
Oferty produktowe i ustugowe Emitenta skierowane do klientéw posiadajg te zasadniczg ceche, ze wzajemnie
sie uzupetniaja. Dzieki temu PMPG S.A. posiada mozliwos¢ zwrdcenia sie do klientéw z kompleksowg ofertg
w zakresie dotarcia do okreslonych grup docelowych, obejmujacg zaréwno przygotowanie strategii
komunikacji, jak i realizacje petnej kampanii komunikacyjnej lub jej wybranych elementédw oraz wykorzystanie

powierzchni reklamowych znajdujgcych sie w zasobach Grupy.

Istotng rolg Platformy Mediowe]j Point Group S.A., jako spétki dominujacej w Grupie Kapitatowej Emitenta, sg
typowe funkcje spotki holdingowej. Nalezg do nich staty monitoring proceséw biznesowych, kontrolowanie
procesow budzetowania i dtugofalowej polityki strategicznej, doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci

gospodarczej i zarzadzania, ustugi PR.

Emitent, jako jednostka osigga przychody gtéwnie ze sprzedazy szeroko rozumianych ustug reklamowych
z wykorzystaniem réinych nosnikébw reklamy (prasa, Internet, telefonia komdérkowa, kampanie
z wykorzystaniem nosnikéw BTL). Od czerwca 2012 r. Emitent dziata, jako podmiot posredniczacy w obrocie
powierzchnig reklamowg pomiedzy spétkami zaleznymi a klientami zewnetrznymi. W okresie sprawozdawczym
z tytutu tej dziatalnosci Spoétka osiggneta przychdd w wysokosci 13,6 min PLN. Od 2011 r. Spdétka petni funkcje
spotki holdingowej, do ktdérych nalezg staty monitoring proceséw biznesowych, kontrolowanie proceséw
budzetowania i ditugofalowej polityki strategicznej, doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzgdzania, ustugi PR. W 2012 r. Spodtka osiggneta z tej dziatalnosci 1,5 mIn PLN przychodéw. Nie

jest mozliwe przypisanie do tej dziatalnosci kosztéw i aktywow.

2.2 Rynki zbytu i istotni odbiorcy

Platforma Mediowa Point Group S.A. dziata, w ujeciu geograficznym, wytacznie na rynku polskim. Spétka

Swiadczy gtéwnie ustugi dla spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej. Dodatkowo bierze udziat
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w obstugiwaniu rynku reklam, wspodtpracujgc na tym polu Scisle z podmiotami zaleznymi, posredniczac
w obrocie powierzchnig reklamowg pomiedzy spdétkami zaleznymi oferujgcymi powierzchnie reklamowe
a klientami zewnetrznymi. Klienci zewnetrzni Spétki i jej Grupy Kapitatowej to podmioty gospodarcze réznych
branz i wielkosci (w szczegdlnosci domy mediowe i agencje reklamowe). Ich liczba oraz rozdrobniona struktura

obrotu zabezpieczajg Spotke przed uzaleznieniem od jednego odbiorcy.

3. Istotne wydarzenia i dokonania w okresie sprawozdawczym

3.1 Najwazniejsze zdarzenia

W dniu 2 stycznia 2012 roku wptyneta do Spotki decyzja Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji w sprawie
uchylenia koncesji na rozpowszechnianie w sposdb rozsiewczy satelitarny programu telewizyjnego pod
nazwa ,,Machina TV”. Decyzja zostata wydana na wniosek koncesjonariusza, spétki zaleznej od Emitenta, TV
Point Group sp. z 0.0. Jednakze uruchomienie kanatu telewizyjnego wcigz pozostaje jednym z elementéw
dtugoterminowych celéw strategicznych Spétki (Raport Biezgcy 3/2012).

W dniu 11 stycznia 2012 roku do Emitenta wptynety podpisane przez drugg strone czynnosci prawnych dwie
umowy pomiedzy Emitentem a spdétkg R.R. Donnelley Europe sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, ktérych
przedmiotem jest druk w drukarni R.R. Donnelley czasopism wydawanych przez spotki zalezne Emitenta.
Podpisane umowy spetniajg kryteria uméw znaczgcych (Raport Biezacy 5/2012).

W dniu 1 lutego 2012 roku zostata zawigzana spétka Film Point Group Sp. z 0.0. Emitent objat 51 proc. udziatow
w kapitale zaktadowym w nowo powotanym podmiocie, pozostate 49 proc. udziatéw objgt akcjonariusz
Emitenta - spdétka Parrish Media N.V. Kompetencjg spoétki Film Point Group sp. z 0.0. bedzie pozyskiwanie
srodkow pienieznych na realizacje projektéw, wybranych do przedsiewziecia Film Point Group,
uruchomionego uchwatg Zarzadu Emitenta z tego samego dnia. W celu zarzadzania ww. srodkami
pienieznymi, spdtka powota dedykowany fundusz filmowy (raport biezacy nr 14/2012).

W dniu 6 lutego 2012 roku Emitent poinformowat o rozwigzaniu czesci rezerwy ksiegowej utworzonej przez
spotke zalezna Emitenta w zwigzku z uprawomocnieniem postanowienia sgdowego dotyczacego nieuznania
na terytorium Polski zobowigzan wobec o0sdb trzecich orzeczonych wyrokiem zagranicznego sadu.
Rozwigzanie rezerwy zostato dokonane w zwigzku z postanowieniem Sadu Apelacyjnego w Warszawie
z dnia 26 stycznia 2012 roku, oddalajgcym zazalenie Pani Matgorzaty Cimoszewicz i jej meza Russella J.
Harlana w przedmiocie oddalenia wniosku o stwierdzenie wykonalnosci na obszarze Polski wyroku Sgdu
Obwodowego Hrabstwa Cook, Stanu lllinois (USA) (Raport Biezacy 16/2012).

W dniu 16 lutego 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Platforma Mediowa Point
Group S.A. upowaznito Zarzad Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego maksymalnie o 77 922 993,00
PLN. Zarzad Spotki moze wykonaé przyznane mu upowaznienia przez dokonanie jednego lub wiecej
podwyzszenia kapitatu. Upowaznienie obowigzuje przez 3 lata. Oznacza to, ze do 16 lutego 2015 roku

Zarzad moze samodzielnie ustali¢ szczegétowe warunki emisji lub poszczegdlnych emisji akcji Spotki
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w ramach kapitatu docelowego bez koniecznosci uzyskania zgody Rady Nadzorczej (raport biezacy nr
18/2012).

W dniu 8 maja 2012 roku zalezna od Emitenta spdtka pod firmg Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,, WPROST”
sp. z 0.0. (,AWR”, ,,AWR WPROST") z siedzibg w Warszawie otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, z dnia 24 kwietnia
2012 roku o wpisie do rejestru stowarzyszen, innych organizacji spotecznych i zawodowych, fundacji oraz
samodzielnych publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej ustanowionej przez AWR WPROST w dniu 5
kwietnia 2012 roku fundacji pod nazwa Europejskie Centrum Innowacyjnej Mysli Publicznej. Prezesem
Zarzadu Fundacji pierwszej kadencji jest Pan Leszek Styputkowski (Raport Biezacy 26/2012).

W dniu 16 maja 2012 roku zalezna od Emitenta spotka pod firmg Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,, WPROST”
sp. z 0.0. otrzymata postanowienie z dnia 30 kwietnia 2012 roku Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, o wpisie do rejestru stowarzyszen,
innych organizacji spotecznych i zawodowych, fundacji oraz samodzielnych publicznych zaktadéw opieki
zdrowotnej ustanowionej przez AWR WPROST oraz Michata M. Lisieckiego w dniu 5 kwietnia 2012 roku
fundacji pod nazwa Fundacja Tygodnika Wprost. W sktad Zarzgdu Fundacji pierwszej kadencji wchodzi
Prezes Zarzadu Pani Katarzyna Gintrowska (Raport Biezgcy 28/2012).

W dniu 14 czerwca 2012 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o wyborze biegtego rewidenta
uprawnionego do przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta sporzgdzonych za okres od 1 stycznia 2012 roku do
30 wrzeénia 2012 roku, a takze zbadania jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej Emitenta sporzadzonych za rok obrotowy
2012. Rada Nadzorcza postanowita powierzyé dokonanie czynnosci, o ktdrych mowa powyzej, spdtce
Advantim sp. z 0.0. (Raport Biezacy 31/2012).

W dniu 20 czerwca 2012 roku nastgpita rezygnacja Pana Jarostawa Pachowskiego z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej. Powodem rezygnacji byto objecie przez Pana Pachowskiego funkcji w organie
zarzadzajgcym zaleznej od Emitenta spotki pod firmg Film Point Group sp. z o.0. (Raport Biezgcy 33/2012).

W dniu 20 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o powotaniu do petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana Jarostawa Kopyta, Prezesa Zarzadu i Partnera Zarzadzajgcego
w spétce FinCo Capital S.A. (Raport Biezacy 36/2012).

W dniu 20 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki pod firmg Platforma Mediowa Point
Group S.A. z siedzibg w Warszawie zatwierdzito sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. (Uchwata nr 3 z dnia 20 czerwca 2012 r.).

W dniu 21 czerwca 2012 roku zalezna od Emitenta spotka pod firmg Agencja Wydawniczo-Reklamowa
,WPROST” sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie udzielifa wzgledem spétki pod firmg Deutsche Bank PBC S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy al. Armii Ludowej 26, poreczenia pozyczki, ktorej tgczna wysokosé wynosi dwa
miliony trzysta szesédziesigt piec tysiecy pieéset trzydziesci jeden frankdéw szwajcarskich i czterdziesci dwa
centymy (2365 531,42). Poreczenie zostato udzielone do kwoty dwa miliony trzysta szescdziesigt piec

tysiecy pieéset trzydziesci jeden frankéw szwajcarskich i czterdziesci dwa centymy (2365 531,42).
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Poreczenie zostato udzielone nieodptatnie na okres do dnia 2 listopada 2017 roku. (Raport Biezgcy
38/2012).

W dniu 21 czerwca 2012 roku Emitent podjat uchwate w przedmiocie zakoriczenia procesu zakupu udziatéw
zaleznej spotki pod firmg Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,,WPROST” sp. z 0.0. Tym samym w dniu 21
czerwca 2012 roku Emitent ostatecznie rozliczyt transakcje nabycia kolejnych 10 udziatéw AWR WPROST,
stanowigcych 10 % udziatu w kapitale zaktadowym AWR WPROST oraz 10 % udziatu w ogdle gtoséw na
Zgromadzeniu Wspodlnikdw AWR WPROST. Emitent, po zakornczeniu procesu zakupu udziatébw AWR
WPROST, jest wtascicielem tgcznie 90 udziatdow AWR WPROST stanowigcych 90 % kapitatu zaktadowego
oraz 90 % udziatu w ogodle gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw AWR WPROST (Raport Biezgcy 39/2012).

W dniu 14 sierpnia 2012 roku Emitent, na podstawie upowaznienia udzielonego uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 6 grudnia 2010 r., nabyt 130 000 (stownie: sto trzydziesci tysiecy)
sztuk akcji wiasnych. Nabycie akcji wtasnych przez Emitenta nastgpito na podstawie umowy cywilnoprawne;j
w transakcji zawartej poza rynkiem regulowanym. Srednia jednostkowa cena nabycia akcji wtasnych
wyniosta 1 PLN (stownie: jeden ztoty), tgczna cena nabycia akcji wyniosta 130 000 PLN (stownie: sto
trzydziesci tysiecy ztotych). Emitent dokonat zaptaty za akcje wtasne w drodze potracenia z przystugujaca
Emitentowi wierzytelnoscia.

W dniu 14 sierpnia 2012 roku spétka zalezna od Emitenta Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,,WPROST” sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie (AWR WPROST) otrzymata podpisany przez spotke pod firmg BRE Bank S.A.
z siedzibg w Warszawie (Kredytodawca/ Bank) aneks do umowy kredytowej w rachunku biezgcym, zawartej
pomiedzy AWR WPROST a Kredytodawca w dniu 31 lipca 2012 roku, o ktérej Emitent informowat raportami
biezgcymi nr 82/2011 i 89/2011. Na podstawie przedmiotowego aneksu do umowy kredytowej strony
postanowity przedtuzy¢ do dnia 9 sierpnia 2013 roku okres, na ktéry Kredytodawca udzielit AWR WPROST
kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 4 000 000 PLN (stownie cztery miliony ztotych). Pozostate warunki
umowy kredytowej nie ulegty zmianie (raport biezacy 40/2012). Zabezpieczenie sptaty kredytu w rachunku
biezgcym i obrotowego stanowia weksle in blanco wystawione przez AWR WPROST, poreczone przez
Emitenta, wraz z deklaracjg wekslowg, oraz cesja wierzytelnosci handlowych AWR WPROST. Dodatkowo
kredyt zabezpieczony jest hipotekg umowng na nieruchomosci do wartosci 4 065 tys. PLN. W dniu zawarcia
umowy oprocentowanie kredytu wynosito 6,87% w stosunku rocznym.

W dniu 29 sierpnia 2012 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w przedmiocie wyboru Zarzadu Spétki

nowej, wspolnej, 5-letniej kadenc;ji, w skfadzie:
1) Michat M. Lisiecki — do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu

2) Tomasz H. Sadowski — do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

W dniu 4 wrzesnia 2012 r. PMPG S.A. oraz zalezna od Emitenta spdtka pod firmg Agencja Wydawniczo-
Reklamowa ,,WPROST” sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, otrzymaty odpisy pozwu sgdowego z powddztwa
spotki pod firmg Ringier Axel Springer Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Tomasza Lisa.
Przedmiotem postepowania jest zakazanie i usuniecie skutkéw dziatan stanowigcych czyny nieuczciwej

konkurencji, naruszenie praw autorskich, naruszenie dobr osobistych oraz odszkodowanie
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i zado$¢uczynienie. Powodowie ztozyli takze wnioski o zabezpieczenie roszczen. Wartos¢ przedmiotu

sporu wyniosta tacznie 8.730.000 PLN (osiem miliondw siedemset trzydziesci tysiecy ztotych).

W dniu 24 wrzesnia 2012 r. Zarzad Spotki podjgt uchwate w przedmiocie zakoriczenia przedsiewziecia
polegajgcego na wydawaniu czasopisma ,Bloomberg Businessweek Polska”. Projekt zwigzany
z wydawaniem czasopisma ,,Bloomberg Businessweek Polska” realizowany byt przez zalezng od PMPG S.A.
spotke pod firmg Point Group Business Unit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Zarzad Spoétki postanowit, ze
zakonczenie projektu nastgpi z dniem 1 paZdziernika 2012 r. Powodem zaprzestania wydawania
czasopisma ,Bloomberg Businessweek Polska” jest nieosiggniecie zaktadanych wynikéw biznesowych

i nieprzekroczenie progu rentownosci w okresie trwania projektu.

W dniu 29 paZdziernika 2012 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, doreczyt Spodfce postanowienie z dnia 22 pazdziernika 2012 r.,
w przedmiocie rejestracji w rejestrze przedsiebiorcéw zmiany adresu Spétki z dotychczasowej, to jest
Warszawa 02-305, ul. Aleje Jerozolimskie 146 C, na nastepujacg: Warszawa 02-222, ul. Aleje Jerozolimskie
179.
Zmiana adresu spowodowana byfa z decyzjg Zarzadu Spoétki o przeniesieniu lokalizacji biur podmiotow
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PMPG S.A. do jednego kompleksu biurowego, dzieki czemu
udoskonaleniu ulegta komunikacja i przeptyw informacji pomiedzy poszczegdlnymi jednostkami
organizacyjnymi, a takze odnotowany zostat wzrost efektywnosci w ramach Grupy Kapitatowej PMPG S.A.
Integracja dziatalnosci prowadzonych przez Spétke i spotki zalezne od PMPG S.A. w jednej przestrzeni

biurowej réwniez istotnie ograniczyta koszty funkcjonowania Spétki.

Umowy znaczace dla dziatalnosci Emitenta zawarte w okresie sprawozdawczym.

° Umowa z dnia 23 grudnia 2011 r. (wptyneta do Emitenta w dniu 11 stycznia 2012 r.) zawarta pomiedzy
Emitentem a spdtkg R.R. Donnelley Europe sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (dalej jako R.R. Donnelley), ktorej
przedmiotem jest druk w drukarni R.R. Donnelley czasopisma wydawanego przez Emitenta. Umowa zostata
zawarta na czas oznaczony do dnia 31 grudnia 2013 r. tgczna wartosé swiadczen RR Donnelley wynikajgcych
z umowy w catym okresie jej obowigzywania wyniesie nie mniej niz 1.140 tys. PLN netto. Podana wartos¢ jest
szacunkowa i uzalezniona od zmiennego naktadu i objetosci czasopisma bedacego przedmiotem druku oraz od
opcjonalnie zlecanych przez Emitenta dodatkowych prac na podstawie umowy.

° Umowa z dnia 23 grudnia 2011 r. (wptyneta do Emitenta w dniu 11 stycznia 2012 r.) zawarta pomiedzy
Emitentem a R.R. Donnelley, ktorej przedmiotem jest druk w drukarni R.R. Donnelley czasopisma wydawanego
przez Emitenta. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do dnia 31 grudnia 2013 r. tgczna wartosc¢
Swiadczen RR Donnelley wynikajgcych z umowy w catym okresie jej obowigzywania wyniesie nie mniej niz 621
tys. PLN netto. Podana wartosc jest szacunkowa i jest uzalezniona od zmiennego naktadu i objetosci czasopisma
bedacego przedmiotem druku oraz od opcjonalnie zlecanych przez Emitenta dodatkowych prac na podstawie

umowy.
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° Umowa z dnia 23 grudnia 2011 r. (wptyneta do Emitenta w dniu 11 stycznia 2012 r.) zawarta pomiedzy
zalezng od Emitenta spdtka Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,, WPROST” sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie
a R.R. Donnelley, ktérej przedmiotem jest druk w drukarni R.R. Donnelley czasopisma wydawanego przez AWR
WPROST. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do dnia 31 grudnia 2013 r. Szacunkowa wartos$¢ swiadczen
R.R. Donnelley wynikajgcych z umowy w okresie jej obowigzywania wyniesie nie mniej niz okoto 3.871 tys. PLN
netto, przy czym jest to wartos¢ szacunkowa i uzalezniona jest od wielu czynnikdéw jak np. ilosci planowanego
nakfadu czasopisma, objetosci czasopisma czy ewentualnych dodatkéw do czasopisma.

° Umowa z dnia 31 sierpnia 2012 r., zawarta pomiedzy zalezng od Emitenta spétkg pod firmg Media
Works Print sp. z 0.0. ze spétkg Handlowy-Leasing sp. z 0.0., ktdrej przedmiotem jest wejscie przez MW Print
w prawa i obowigzki spotki Gemtext sp. z 0.0. wynikajgce z umowy leasingu zawartej w dniu 31 sierpnia 2007 r.
pomiedzy Gemtext sp. z 0.0., bedaca podmiotem korzystajagcym z przedmiotu leasingu, a spdtkg Handlowy-
Leasing sp. z 0.0. bedaca finansujgcym przedmiot leasingu. Na podstawie zawartej umowy MW Print stata sie
korzystajacym, w miejsce Gemtext sp. z 0.0., z dwdch maszyn drukarskich bedacych przedmiotem leasingu oraz
przejeta zobowigzanie pieniezne w stosunku do spotki Handlowy-Leasing sp. z 0.0. w facznej wysokosci 1.482
tys. PLN powiekszonej o nalezny podatek od towardow i ustug. Wynagrodzenie z tytutu leasingu ptatne bedzie
przez MW Print w ratach miesiecznych. Umowa zostata zawarta do dnia 30 maja 2016 .

° Umowa z dnia 31 sierpnia 2012 r., zawarta pomiedzy zalezng od Emitenta spétkg pod firmg Media
Works Print sp. z 0.0. ze spétkg Handlowy-Leasing sp. z 0.0., ktdrej przedmiotem jest wejscie przez MW Print
w prawa i obowigzki spotki Gemtext sp. z 0.0. wynikajgce z umowy leasingu zawartej w dniu 14 marca 2008 r.
pomiedzy Gemtext sp. z 0.0., bedagca podmiotem korzystajagcym z przedmiotu leasingu, a spétkg Handlowy-
Leasing sp. z 0.0. bedaca finansujgcym przedmiot leasingu. Na podstawie zawartej umowy MW Print stata sie
korzystajagcym, w miejsce Gemtext sp. z 0.0., z jednej maszyny drukarskiej bedgcej przedmiotem leasingu oraz
przejeta zobowigzanie pieniezne w stosunku do spotki Handlowy-Leasing sp. z 0.0. w f3cznej wysokosci 1.390
tys. PLN powiekszonej o nalezny podatek od towardw i ustug. Wynagrodzenie z tytutu leasingu ptatne bedzie

przez MW Print w ratach miesiecznych. Umowa zostata zawarta do dnia 30 pazdziernika 2016 r.

° Umowa zawarta w dniu 12 wrzes$nia 2012 r. pomiedzy zalezng od Emitenta spotkg pod firmg Agencja
Wydawniczo-Reklamowa ,WPROST” sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie ze spétkg pod firmg Docu System sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Docu System), ktdrej przedmiotem jest sprzedaz i instalacja przez Docu System
na rzecz AWR WPROST zintegrowanego wieloserwerowego systemu dedykowanego do tworzenia i zarzadzania
relacjami z klientem oraz gromadzenia danych. Strony umowy ustality, ze wartosé¢ oprogramowania oraz ustug
zwigzanych z instalacjg oprogramowania wyniesie kwote 1.461 tys. PLN netto powiekszong o nalezny podatek
od towardéw i ustug. AWR WPROST zapfaci przedmiotowe wynagrodzenie na rzecz Docu System w 5 ratach
ptatnych w okresie od dnia 2 pazdziernika 2012 r. do dnia 5 listopada 2012 r. Zawarta pomiedzy AWR WPROST
a Docu System umowa realizowana jest w ramach projektu ,System CRM w Agencji Wydawniczo - Reklamowej
"Woprost" szansg na sukces w biznesie” wspétfinansowanego z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego
w ramach Priorytetu Il. ,Przyspieszenie e-rozwoju Mazowsza.” Dziatania 2.3 ,Technologie informacyjne

i komunikacyjne dla MSP” Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Mazowieckiego 2007-2013.
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3.2 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupg Kapitatowa

W drugiej potowie roku w ramach Grupy zostat wdrozony system kluczowych wskaznikéw efektywnosci (Key
Performance Indicators, KPI), ktére majq wspierac osigganie przez poszczegodlne spétki ich celéw operacyjnych
i strategicznych. W ocenie Zarzadu, wptyw nowego systemu zarzgdzania widoczny jest w wynikach IV kwartatu,

bedzie miat réwniez wptyw na prognoze finansowg na 2013 r., nad ktdra pracuje zesp6t menadzerski PMPG.

4. Prezentacja sytuacji finansowej Emitenta

4.1 Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Platforma Mediowa Poin Group S.A. sporzadzita jednostkowe sprawozdane finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. MSSF
obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”). Szczegoty
dotyczace przyjetych zasad rachunkowosci znajdujg sie w nocie 6.3 jednostkowego rocznego sprawozdania

finansowego za 2012 rok.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidziec przysztosci, lecz nie krocej niz do dnia 31 grudnia 2013 roku.
Jednakze w zwigzku z wystepowaniem czynnikdw mogacych stanowi¢ potencjalne zagrozenia dla kontynuacji
dziatalnosci Emitent zamiescit w niniejszym sprawozdaniu zarzgdu z dziatalnosci analize potencjalnych zagrozen
oraz dziatan podjetych przez Zarzad w celu unikniecia zagrozen. Opis potencjalnych zagrozen i podejmowanych

dziatat majgcych im zapobiec zostat przedstawiony w punkcie 5 niniejszego sprawozdania.

Wszystkie dane przedstawione sg w tysigcach ztotych, chyba, ze podano inaczej.

4.2 Wyniki finansowe

OKRES 12 MIESIECY OKRES 12 MIESIECY

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31.12. 2012 31.12.2011
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 20.189 10.177
ZYSK(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 7.825 5.464
EBIT -3.814 -765
EBITDA -3.574 -483
ZYSK(STRATA) BRUTTO -9.609 2.174
ZYSK(STRATA) NETTO NA ROK OBROTOWY -9.639 2.263

W roku 2012 Platforma Mediowa Point Group S.A. osiggneta wzrost sprzedazy na poziomie 98% w stosunku do
roku poprzedniego, na co wptyw miato zwiekszenie wspotpracy pomiedzy Emitentem a spdtkami zaleznymi

w zakresie swiadczenie ustug posrednictwa w sprzedazy powierzchni reklamowej pomiedzy spétkami zaleznymi
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a klientami zewnetrznymi. Jednoczesnie ze wzrostem przychoddw wzrosta takze warto$¢ zysku brutto ze
sprzedazy. W przypadku zysku ze sprzedazy dynamika wzrostu osiggneta wartos¢ 43,2%, jednakze sam wskaznik
rentownosci sprzedazy brutto spadt z 54% do 39% w zwigzku ze zwiekszeniem kosztéw wiasnych sprzedazy
w stosunku do roku 2011. W roku 2012 Emitent ponidst strate brutto w wysokosci 9.637 tys. PLN w poréwnaniu do
zysku w wysokosci 2.268 tys. PLN w roku poprzednim. Na wysoko$c¢ straty poniesionej przez Emitenta w roku 2012
wplyw miaty przede wszystkim dokonane odpisy aktualizujagce w wysokosci 5.288 tys. PLN w ciezar kosztow
finansowych i odpisy aktualizujgce w wysokosci 2.588 tys. PLN dotyczgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

zaliczone do pozostatych kosztow operacyjnych.

4.3 Zdarzenia i czynniki nietypowe lub o charakterze jednorazowym

W okresie sprawozdawczym w Grupie przeprowadzony zostat proces restrukturyzacji, polegajacy na redukc;ji
nierentownych dziatéw oraz rozwoju kluczowych aktywoéw dla Grupy. W wyniku restrukturyzacji w pazdzierniku
2012 r. nastgpito zakonczenie przedsiewziecia polegajgcego na wydawaniu czasopisma ,Bloomberg Businessweek
Polska”.

Zdarzeniami nietypowymi, ktére wystgpity w okresie sprawozdawczym i miaty wptyw na wyniki Spotki byty
zdarzenia zwigzane z nieuczciwymi dziataniami konkurencji oraz osdb trzecich. W okresie sprawozdawczym
Emitent poddany byt dziataniom, ktére w jego ocenie wypetniaty znamiona czynéw nieuczciwej konkurencji,
a w wielu przypadkach byly, co najmniej nieetyczne. W szczegdlnosci w roku 2012 w ocenie Emitenta takie
dziatania podejmowane byly przez bytego redaktora naczelnego tygodnika , Wprost” Tomasza Lisa oraz wydawce
tygodnika ,Newsweek” spotke Axel Springer Polska sp. z o0.0. O takich nieuczciwych praktykach Emitent
poinformowat raportem biezgcym nr 20/2012 z dnia 2 marca 2012 roku. W ocenie Emitenta miatyby to by¢ w
szczegblnosci nakfanianie pracownikdéw i wspotpracownikéw wydawcy tygodnika ,Wprost”, spétki Agencja
Wydawniczo-Reklamowa ,, WPROST” sp. z 0.0., do zrywania umoéw i podjecia zatrudnienia w przedsiebiorstwie
konkurencyjnym, a takie rozpowszechnianie nieprawdziwych informacji oraz naruszanie tajemnicy

przedsiebiorstwa.

Zwigzana z tymi dziataniami byta m.in. zmiana redaktora naczelnego tygodnika ,, Wprost” w lutym 2012 roku, kiedy
to odwotany zostat z funkcji Tomasz Lis. Natomiast wynikiem podejmowanych przeciwko Spétce dziatan
o charakterze nieuczciwej konkurencji byt przede wszystkim negatywny wptyw na wysoko$é osigganych
przychodéw ze sprzedazy reklam i sprzedazy egzemplarzowej tygodnika ,,Wprost” oraz konieczno$¢ podjecia
zintensyfikowanych dziatan prawnych majgcych na celu ochrone intereséw Spétki oraz zabezpieczenie
i skierowanie roszczern wobec podmiotéow podejmujacych sie nieuczciwych praktyk. Dziatania Emitenta i Agencji
Wydawniczo-Reklamowej ,, Wprost” sp. z 0.0. spowodowaty powstanie dodatkowych, wysokich i niezaplanowanych

w budzecie kosztow.

O podejmowanych dziataniach Emitent informowat publicznie m.in. raportami biezgcymi oraz komunikatami

prasowymi: http://www.point-group.pl/index.php?id=9&action=view&id news=737

http://www.point-group.pl/index.php?id=9&action=view&id news=740
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4.4 Odwotanie szacunkéw wynikéw finansowych opublikowanych dla Agencji Wydawniczo-Reklamowej

»WPROST” sp. z 0.0.
W dniu 18 listopada 2010 r. Zarzad Spétki Platforma Mediowa Point Group S.A. opublikowat raportem biezgcym nr
35/2010 plan trzyletni dla Agencji Wydawniczo-Reklamowej ,,WPROST” Sp. z o.0., spotki zaleznej od PMPG S.A,,
stanowigcej obecnie strategiczne aktywo Grupy Kapitatowej PMPG S.A. Za rok 2010 wyniki spotki zostaty
zrealizowane ze znaczgco lepszym rezultatem od zakfadanego (aktualizacja prognozy w raporcie biezagcym nr
7/2011). W dniu 7 lutego 2012 r. raportem biezgcym nr 15/2012 Zarzad Spétki przekazat do wiadomosci
aktualizacje prognozy na rok 2011, w zwigzku z powzieciem informacji o rdznicy, o co najmniej 10% w stosunku do
prognozy przedstawionej w RB 35/2010. Ostatecznie Agencja Wydawniczo-Reklamowa , WPROST” sp. z o.o0.
osiggneta w 2011 r. wyzszy niz prognozowano wynik operacyjny EBITDA (na poziomie 4 142 tys. PLN) oraz wynik
brutto (na poziomie 3 531 tys. PLN). Na koniec roku 2012 planowane byto osiggniecie przychodéw ze sprzedazy na
poziomie 43 358 tys. PLN, wyniku operacyjnego EBITDA na poziomie 3 919 tys. PLN oraz zysku brutto na poziomie
3081 tys. PLN. Jednakze w zwigzku z wystgpieniem istotnej zmiany sytuacji makroekonomicznej stanowiacej
podstawe sporzadzenia przedmiotowych szacunkow, a co za tym idzie wystgpieniem zmian przyjetych zatozen,
w szczegolnosci poziomu przychoddw z reklam, sprzedazy internetowej oraz sprzedazy egzemplarzowej, a takze
w zwigzku z wptywem na funkcjonowanie spétki zaleznej dziatan podmiotdw trzecich o charakterze nieuczciwej
konkurencji opisanych w punkcie 5.3 niniejszego sprawozdania, zarzad Spétki podjat w dniu 24 grudnia 2012 r.
decyzje o odwotaniu szacunkowych wynikéw finansowych Agencji Wydawniczo-Reklamowej , WPROST” sp. z o.0.

na lata 2012-2013.

4.5 Charakterystyka struktury aktywow i pasywow bilansu

Podstawowg pozycjg aktywdw trwatych PMPG S.A. sg aktywa finansowe. Spdtka jest spdtkg dominujgcg w Grupie
Kapitatowej i ma w swoim portfelu udziaty i akcje w spotkach zaleznych oraz podmiotéw niepowigzanych
kapitatowo. Na zblizonym poziomie do aktywdw finansowych pozostajg rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci
inwestycyjne. W sktad nieruchomosci inwestycyjnych wchodzi niezabudowana dziatka o powierzchni 35 400 m2,
potozona w miejscowosci Kietpino oraz zabudowana nieruchomos¢, stanowigca dziatke potozong w Piasecznie,

objeta ksiegg wieczystg KW nr WA5M/00268031/4.

Niski poziom rzeczowych aktywdéw trwatych wynika ze specyfiki dziatalnosci opartej przede wszystkim na wktadzie i

wiasnosci intelektualnej.

Gtéwnymi sktadnikami aktywow obrotowych sg naleznosci, stanowigce 68% oraz krétkoterminowe aktywa
finansowe stanowigce 26%. W skfad krétkoterminowych aktywéw finansowych wchodzg objete obligacje
i udzielone pozyczki. Spadek naleznosci krétkoterminowych wynika z dokonanych odpiséw aktualizujacych oraz

efektywnego procesu sciggania naleznosci.

W 2012 r. dominujgcy udziat w finansowaniu dziatalnosci Spétki miaty zobowigzania krétkoterminowe, ktére
stanowity 66% sumy bilansowej. W strukturze zobowigzan krétkoterminowych odnotowano wzrost o 5,3 min PLN

zobowigzan do podmiotéw powigzanych oraz spadek o 3,5 min PLN zobowigzan pozostatych.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACII

FINANSOWE) 31 GRUDNIA 2012 31 GRUDNIA 2011 ZMIANAY%
AKTYWA 20 662 29 289 -29,46%
AKTYWA TRWALE 13 859 16 562 -16,34%
AKTYWA OBROTOWE 6 803 12 726 -46,54%
PASYWA 20 662 29 289 -29,46%
KAPITAL WEASNY 4792 15 550 -69,16%
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 2112 1403 10,93%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 13 758 11 836 16,20%

Aktywa na koniec 2012 r. w poréwnaniu do korica 2011 r. wykazaty spadek wartosci, na ktory wptyw miat spadek
wartosci zaréwno aktywow trwatych, jak i obrotowych. Zmniejszenie wartosci aktywow finansowych posiadanych
przez Spoétke nastgpito w wyniku dokonania w okresie sprawozdawczym aktualizujgcych na kwote 5.288 tys. PLN
dotyczacych posiadanych przez Spétke aktywow finansowych, gtdwnie akcji i udziatéw. Spadek wartosci aktywow
obrotowych nastgpit w zwigzku z dokonaniem odpiséw aktualizujgcych na kwote 2.588 tys. PLN, poczynionych
gtéwnie w zwigzku z posiadaniem przez Spétke naleznosci z tytutu ustug i dostaw oraz innych naleznosci, ktérych

$ciggalnosé moze by¢ ograniczona.

W okresie sprawozdawczym odnotowano takze znaczny spadek kapitatow witasnych, co jest wynikiem odliczenia
poniesionej w 2012 r. straty. Wzrost zobowigzan dtugoterminowych o wartosé¢ 11 % w stosunku do roku 2011 jest
wynikiem zwiekszenia wartosci zadtuzenia o naliczone odsetki. W catej strukturze zobowigzan Emitenta

zobowigzania w stosunku do podmiotéw powigzanych stanowig ok 70%.

4.6 Umowy kredytow i pozyczek

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

W okresie sprawozdawczym Emitent nie zaciggat ani nie udzielat kredytéw lub pozyczek.

Emitent przedstawia dane dotyczace stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. zaciggnietych lub udzielonych pozyczek oraz

kredytow w okresach poprzednich.
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Pozyczki lub kredyty otrzymane

ZOBOWIAZANIE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK termin sptaty 31.12.2012r. @ oprocentowanie

dtugoterminowe 0

krétkoterminowe 179

pozyczki otrzymane 31-12-2012 179 8-12%
razem 179

W pozycji ,,pozyczka” prezentowana jest pozyczka otrzymana od gtdwnego akcjonariusza i Prezesa Zarzadu spotki
Platforma Mediowa Point Group S.A. Michata M. Lisieckiego w kwocie 17 tys. PLN. oraz pozyczka od spotki

Flaming Advertising Polska sp. z 0.0. w likwidacji.

Pozyczki lub kredyty udzielone

o ODPIS »
. WARTOSC TERMIN OPROCENTOWANI WARTOSC
POZYCZKI UDZIELONE PRZYZNANA g £ AKTUA\I;IZUJAC EAT ",
AKTYWA KROTKOTERMINOWE
31.12.2012
GRETIX SP. Z 0.0. W LIKWIDACII 163 - WIBOR 1M+0,5% -206 0
30.06.2012
PIOTR SURMACKI 149 | 31.07.2009 | WIBOR 6M+1% -197 0
SMART MARKETING SOLUTIONS 550 31.03.2011 13% -689 0
RAZEM 862 -1092 0

4.7 Otrzymane oraz udzielone gwarancje i poreczenia

W okresie sprawozdawczym Emitent lub spotki od niego zalezne udzielity nastepujacych poreczen kredytéw lub
pozyczek, lub udzielit gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, —

ktorych tgczna wartosc stanowi rdwnowartosé, co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

e W dniu 21 czerwca 2012 r. zalezna od Emitenta spétka pod firmg Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,,WPROST” Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie udzielita wzgledem spétki pod firmg Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg w Warszawie
(00-609), przy al. Armii Ludowej 26, poreczenia pozyczki, ktérej taczna wysokos$¢ wynosi dwa miliony trzysta
sze$Cdziesigt pie¢ tysiecy pieéset trzydziesci jeden frankéw szwajcarskich i czterdziesci dwa centymy
(2.365.531,42). Poreczenie zostato udzielone do kwoty dwa miliony trzysta szes$édziesigt pie¢ tysiecy pieéset
trzydziesci jeden frankéw szwajcarskich i czterdziesci dwa centymy (2.365.531,42). Poreczenie zostato udzielone
nieodptatnie na okres do dnia 2 listopada 2017 r. Poreczenie zostato udzielone za zobowigzanie dwdch oséb
fizycznych, ktdre sg powigzane z Emitentem. Jedna z oséb bedaca pozyczkobiorcy jest znaczagcym akcjonariuszem
Emitenta oraz petni funkcje cztonka organu zarzadzajgcego Emitenta i cztonka organu zarzadzajacego AWR

WPROST, a druga z os6b bedgca pozyczkobiorca jest cztonkiem organu nadzorczego Emitenta.
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e Poreczenie wekslowe PMPG S.A. oraz spotki zaleznej Emitenta Agencja Wydawniczo-Reklamowa
»Wprost” sp. z 0.0. do kwoty, kazdy z podmiotéw z osobna, 2.000.000 PLN, udzielone w dniu 31
sierpnia 2012 roku celem zabezpieczenia zobowigzan spoétki zaleznej od PMPG S.A. — MW Print sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie wobec spotki Handlowy — Leasing sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie
wynikajgcych z dwdéch umoéw leasingu zawartych na okres do dnia 30 maja 2016 roku oraz do dnia 30
pazdziernika 2016 roku. Spétka oraz Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,WPROST” sp. z 0.0. udzielity

poreczenie nieodptatnie, do czasu catkowitej sptaty zobowigzan przez dtuznika.

e  Weksel in blanco wystawiony przez AWR WPROST i awalowany przez Emitenta, do kwoty 4.800.000
PLN wraz z deklaracjg wekslowg, stanowigcy zabezpieczenie kredytu w rachunku biezgcym AWR

WPROST, o ktérym mowa w punkcie 3.1 niniejszego sprawozdania.

Ponizej opisano obowigzujagce na dzien 31 grudnia 2012 r. poreczenia lub gwarancje udzielone (lub

uzyskane) w okresach poprzednich:

e Gwarancja bankowa umowy najmu spétki Platforma Mediowa Point Group S.A. na rzecz

Jerozolimskie Business Park Sp. z 0.0. do dnia 31 grudnia 2012 roku. w wartosci 70 720 EUR.
Dodatkowo wystgpity zabezpieczenia na majgtku:

e Hipoteka umowna na nieruchomosci gruntowej w uzytkowaniu wieczystym Emitenta oraz na
nieruchomosci budynkowej posadowionej na tym gruncie, bedacej wtasnoscia Emitenta
i prezentowanej, jako nieruchomos$¢ inwestycyjna, na kwote 4.065 tys. zt., jako zabezpieczenie

zobowigzania kredytowego spétki zaleznej Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,,WPROST” Sp. z o0.0.

4.8 Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane przez Emitenta z podmiotami powigzanymi byly zawierane na warunkach rynkowych.

Transakcje te byty typowe i rutynowe, a ich charakter wynikat z normalnej wspétpracy.

Dane finansowe dotyczgce transakcji pomiedzy podmiotami powigzanymi zamieszczone zostaty

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki za 2012 r.
Ponizej istotne transakcje minionego roku w Spdtce:

e W dniu 15 marca 2012 r. Emitent objat nastepujace obligacje wyemitowane przez spétki zalezne od

Emitenta wchodzgce w skfad grupy kapitatowej Emitenta:

1) Emitent objat 1 (jedng) obligacje imienng serii C wyemitowang przez spétke TV Point Group sp. z 0.0. w dniu
15 marca 2012 r., o wartosci nominalnej oraz emisyjnej wynoszacej 474 273,26 PLN, oprocentowang
wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 15 % w skali roku, niezabezpieczong, z terminem wykupu

ustalonym na dzier 15 marca 2013 r.

2) Emitent objat 1 (jedng) obligacje imienng serii A wyemitowang przez spétke Admobile sp. z 0.0. w dniu 15

marca 2012 r., o wartosci nominalnej oraz emisyjnej wynoszacej 400 000,00 PLN, oprocentowang wedtug
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statej stopy procentowej wynoszacej 15 % w skali roku, niezabezpieczong, z terminem wykupu ustalonym

na dzien 15 marca 2013 r.

Emitent nabyt ww. obligacje w drodze potrgcen z istniejgcymi wczesniej zobowigzaniami. Wartos¢ ewidencyjna

nabytych aktywow jest réwna wartosci nominalnej nabytych obligacji.

Ponadto w okresie sprawozdawczym Emitent dokonat sptaty wymagalnej pozyczki na rzecz gtéwnego
akcjonariusza Emitenta i Prezesa Zarzagdu Michata Lisieckiego w kwocie 2.417 tys. PLN (kwota gtéwna

powiekszona o odsetki umowne).
4.9 Wskazniki finansowe

e Wskazniki rentownosci Spotki

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI 30 czerwca 2012 30 czerwca 2011
RENTOWNOSC BRUTTO ZE SPRZEDAZY 38,76% 53,7%
RENTOWNOSC AKTYWOW — ROA -46,64% 7,7%
RENTOWNOSC KAPITALU WEASNEGO — ROE -66,77% 17,0%

Wskazniki rentownosci pogorszyty sie w okresie sprawozdawczym. Spadek wskaznika rentownosci brutto ze

sprzedazy wynika z wyzszych kosztéw wtasnych sprzedazy.

Wskaznik rentownosci (ROA) oraz wskaznik kapitatu wtasnego (ROE) wykazaty na dzien 31 grudnia 2012 r.
wartos¢ ujemng, co jest wynikiem dokonanych odpiséw, ktére wptynety na wynik biezacego okresu oraz

sume bilansowa.

e  Wskazniki zadtuzenia Spotki
WSKAZNIKI ZADtUZENIA 30 czerwcA 2012 30 czerwcA 2011

WSKAZNIK OGOLNEGO ZADtUZENIA 76,79% 46,9%

WSKAZNIK POKRYCIA MAJATKU TRWALEGO KAPITALEM
STAtYM

49,85% 105,4%

Na koniec okresu sprawozdawczego wskazniki zadtuzenia Spotki pogorszyty sie w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Wskazniki te plasujg sie na poziomie wskazujgcym na wzrost ryzyka w pokryciu
zobowigzan posiadanym majgtkiem. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia wykazuje wartos¢ wyzszg o prawie 30%,
wplyw na tak znaczny wzrost miato dokonanie odpiséw aktualizujacych, co wptyneto na sume bilansowa.
Warto$¢ wskaznika zadtuzenia skorygowana o dokonane odpisy wynosi 56%, a wiec wykazuje wzrost
0 niecate 11% w stosunku do roku poprzedniego. W strukturze zobowigzan 70% zobowigzan stanowig

zobowigzania wobec jednostek powigzanych.
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Wptyw na spadek wskaznika pokrycia majatku trwatego kapitatem statym o wartos¢ okoto 55% miat spadek
kapitatébw wtasnych Emitenta na skutek uwzglednienia straty poniesionej w biezgcym okresie

sprawozdawczym.

Wskazniki ptynnosci Spotki

31 GRUDNIA 31 GRUDNIA
wskazniki ptynnosci

2012 2011
wskaznik ptynnosci biezacej 0,49 1,08
wskaznik ptynnosci szybkiej 0,01 0,01

Wskaznik ptynnosci biezgcej, obrazujacy zdolnos¢ Spétki do obstugi krétkoterminowych zobowigzan z aktywow
obrotowych, na koniec 2012 r. wykazuje warto$¢ 0,49 wskazujgc na potencjalne problemy z utrzymaniem
ptynnosci finansowej, a w konsekwencji potencjalne problemy z regulowaniem biezgcych zobowigzan

finansowych.

Spoétka nie utrzymuje nadmiernych zasobdéw pienieznych, wykorzystujgc je na maksymalnym poziomie do

prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j.

Wskaznik ptynnosci szybkiej pokazuje, jakie sg mozliwosci sptacania biezgcych zobowigzan najbardziej ptynnymi
aktywami spoétki. Na koniec roku 2012, podobnie jak w roku poprzednim, wykazat on wartos¢ 0.01. Wartosc ta

moze $wiadczy¢ o ewentualnych trudnosciach ptatniczych Emitenta.

5. Czynniki rozwoju oraz opis ryzyk i zagrozen

Na rozwaj Spétki wptywajg przede wszystkim:
e czynniki ogdélnogospodarcze, w tym kondycja gospodarki Swiatowej oraz wzrost PKB w kraju,
e czynniki branzowe, zwfaszcza pozycja w srodowisku konkurencji,
e przygotowanie do pokonywania zagrozen i eliminowania ryzyk.
Kazdy z tych czynnikdw moze w sprzyjajacych warunkach wptywaé stymulujgco na rozwdj Spétki, ale moze
rowniez stac sie zagrozeniem dla jej wynikdw.
5.1 Czynniki ogélnogospodarcze

Wedtug raportu Starlink (http://www.starlink.pl/Analizy-trendow-mediowych/144//all/Rynek-Reklamowy-W-

2012-R--Skurczyl-Sie-O-Ponad-5-Proc-.html), rynek reklamy w 2012 r. miat warto$¢ ogétem 7 095,2 min PLN

i zmniejszyt sie w stosunku do roku poprzedniego o 5,2 %. Spadek przychoddw z reklam w magazynach, ktérych
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taczny udziat w rynku medidow wynosi 8,1 %, wyniost ok. 16,2 %. Wg Starlink, fgczna wartos¢ reklamy

w magazynach w 2012 roku wyniosta 575,6 min PLN.

Jak podaje Starlink, w roku 2012 wzrostowa dynamike przychoddéw utrzymaty jedynie reklama w Internecie
oraz reklama kinowa. Wzrost wydatkéw reklamowych na Internet wynidst tylko 8,7%, podczas gdy na koniec
2011 r. ten wzrost wynosit ponad 18%. Rynek reklamy magazyndw oraz rynek reklamy internetowej, na ktérych

dziata Emitent, pozostajg odpowiednio trzecim i drugim, co do wielkosci rynkiem reklamowym.

Spadek rynku reklamy spowodowany jest ogdlnym spowolnieniem gospodarczym w Polsce. Wedtug obliczen
Gtéwnego Urzedu Statystycznego, Produkt Krajowy Brutto wzrdst w 2012 r. o0 2% wobec 4,3% wzrostu w 2011 r.
Wedtug szacunkdéw Ministerstwa Gospodarki, Produkt Krajowy Brutto w 2013 r. spadnie do 1,7%. Przektada sie
to na wydatki reklamowe przedsiebiorstw, ktdre, szukajac oszczednosci, zmniejszajg ilos¢ Srodkéw finansowych

przeznaczonych na kampanie reklamowe.

Odnosnie prognoz rynku reklamy na rok 2013, domy mediowe (Starlink, Equinox) przewidujg dalszy spadek

w granicach od 5 do 7%, przy czym spadek reklamy w magazynach moze wynie$¢ nawet 15%.

Pogarszajgce sie wskazniki ogdlnogospodarcze majg takze wptyw na wyniki sprzedazy egzemplarzowej

czasopism.

Emitent w przecietnym stopniu jest narazony na przedmiotowe czynniki.

5.2 Czynniki branzowe

W branzy PMPG S.A. wraz z jej spotkami zaleznymi sg grupg $redniej wielkosci. Do korica 2009 r. Spotka, jako
wydawca dziatata na rynku czasopism charakterze hobbystycznym i spotecznosciowym (magazyn ,Film”,
magazyn ,Machina”, Sport24.pl). W tym charakterze wypetniata ona pewne $cisle okreslone nisze rynkowe i nie
konkurowata bezposrednio z innymi firmami wydawniczymi czy holdingami mediowymi dziatajgcymi na rynku

krajowym.

Od konca 2009 r. Spotka dziata, za posrednictwem spotek zaleznych, na rynku ogdlnopolskich tygodnikow
opinii, ktéry jest rynkiem waskim, na ktédrym ugruntowane pozycje majg trzy tytuty. Bezposrednimi
konkurentami tygodnika ,,Wprost” s3: Polityka (wydawnictwo , Polityka” Spétdzielnia Pracy) oraz Newsweek
Polska (wydawnictwo Riniger Axel Springer Polska). Ponadto od 2011 r. wydawany jest tygodnik ,,Uwazam Rze”
(wydawnictwo Gremi Media), a od 2012 r. - tygodnik ,# Sieci” (wydawnictwo Fratria Sp. z 0.0.), ktére stanowig
konkurencje dla wydawanego przez zalezng od Emitenta spotke tygodnika , Tygodnik Do Rzeczy”. Wejscie
PMPG S.A. na rynek tygodnikéow spoteczno-informacyjnych zmienito pozycje wydawcy i uczynito z niego
konkurenta dla wymienionych wydawcéw oraz firm wydawniczych i holdingdw o podobnej strukturze

aktywow.

Od 2010 r. PMPG S.A. jest istotnym podmiotem na rynku tygodnikéw opinii publicznej. Tygodnik ,, Wprost” jest

aktualnie trzecim tygodnikiem spoteczno-politycznym o najwyzszym rozpowszechnieniu, zyskujac jednoczesnie
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miano najbardziej opiniotwdrczego. W 2012 r. ,Wprost” uplasowat sie na pierwszym miejscu wsrdd najczesciej
cytowanych tygodnikéw i dwutygodnikéw w Polsce. Jednoczesnie w rankingu réznorodnych medidw Wprost
plasuje sie na wysokim 7 miejscu, zaraz po najpopularniejszych dziennikach, RMF FM, TVN 24 i Radiu ZET,

a zostawiajac mocno w tyle konkurentéw ze swojej grupy.

Pozycje rynkowa Spodtki umacnia fakt, ze od | kwartatu 2013 r. jest wydawca kolejnego tygodnika opinii

,Tygodnik Do Rzeczy”.

Przewagg konkurencyjng PMPG S.A. stanowi fakt, ze nalezy do sektora przedsiebiorstw/grup kapitatowych
srednich i jako taka zachowuje znaczng elastyczno$¢, pozwalajgcg jej na efektywne zarzadzanie
i wykorzystywanie posiadanych zasobdéw.

Zaletg jest rowniez szeroki wachlarz $wiadczonych ustug oraz unikatowos¢ wielu produktéw uzyskiwana dzieki
efektowi synergii wynikajgcemu ze skupienia w jednym podmiocie zaréwno kanatéw komunikacji (media), jak

i dziatéw zajmujacych sie kreacja i realizacjg kampanii reklamowych.

Sitg konkurencyjng jest tez zespot osob pracujgcych na sukcesy poszczegdlnych marek Grupy, w tym
najwazniejszych:

Woprost — redaktor naczelny Sylwester Latkowski

Tygodnik Do Rzeczy — redaktor naczelny Pawet Lisicki

Film — redaktor naczelny Tomasz Raczek

5.3 Pokonywanie ryzyk i zagrozen
Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta mozna podzieli¢ na nastepujace grupy:

Ryzyka zwigzane z zarzadzaniem przedsiebiorstwem zorganizowanym w formie holdingu.

e ryzyko zwigzane z poszanowaniem roznorodnych intereséw spétek holdingu i pogodzeniem ich
wspotdziatania,
Grupa Kapitatowa Emitenta jest rozbudowana i liczy aktualnie 18 podmiotéw. Pomimo dazenia do
wspotdziatania i synergii pomiedzy poszczegdlnymi spétkami, mozliwe jest wystepowanie takze
sprzecznych intereséw wewnatrz Grupy. Moze to wptywaé negatywnie na funkcjonowanie niektérych
podmiotéw w ramach Grupy. Jednak fakt, iz Emitent dla wiekszosci podmiotéw z Grupy Kapitatowej,
w tym wszystkich podmiotéw strategicznych, jest podmiotem dominujgcym, posiadajgcym mozliwosc
podejmowania dyskrecjonalnych decyzji, umozliwia sprawne tagodzenie powstatych konfliktow.

e ryzyko zwigzane z odejsciem kluczowych osdb zarzgdzajgcych oraz kluczowych oséb w redakcjach,

Rynek wydawniczy czasopism oraz rynek reklamy, na ktérych funkcjonuje Emitent i jego podmioty
zalezne charakteryzujg sie wysokg dynamika, takze w zakresie zmian kadrowych w redakcjach
i dziatach je obstugujgcych. Istnieje, wiec state ryzyko odptywu pracownikéw, w tym w szczegdlnosci
zajmujgcych kluczowe stanowiska, do podmiotéw konkurencyjnych. Emitent oraz spétki zaleine
starajg sie by¢ stale przygotowane na wystgpienie problemdéw zwigzanych z kadra. W okresie
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sprawozdawczym zalezng od Emitenta spdtke Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,Wprost” sp. z o.0.,
wydawce tygodnika ,Wprost”, opuscita wraz odejsciem redaktora naczelnego pisma niemalze potowa
sktadu redakcji. Dzieki sprawnym dziataniom kadry zarzadzajacej, spdétka w niedtugim czasie
odbudowata sktad redakgc;ji.

Emitent w przecietnym stopniu jest narazony na przedmiotowe ryzyka.

Ryzyka makroekonomiczne, zmiany na rynku mediow.

ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng swiata i Polski,

Okres sprawozdawczy byt okresem spowolnienia gospodarczego zarowno w Polsce jak i w Europie.
Wzrost PKB w Polsce w 2012 r. wynidst ok. 2%, co oznacza ponad dwukrotny spadek w poréwnaniu do
roku poprzedniego. Niemalze niezauwazalny byt wzrost popytu krajowego. Dalsze spowolnienie
gospodarcze prognozowane jest réwniez w 2013 r., gdzie szacowany wzrost PKB wynosi jedynie 1,7%.
Sytuacja makroekonomiczna przekfada sie na sytuacje na rynku czasopism oraz rynku reklamy,
powodujgc spadek sprzedazy egzemplarzowej czasopism i spadek przychoddéw z reklam.

ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych oraz z brakiem stabilnosci polskiego systemu
podatkowego,

Emitent dostrzega ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw prawa i réznymi jego interpretacjami. Brak
spdjnosci, oraz jednolitej interpretacji przepisdw prawa oraz czeste nowelizacje pociggajg za sobg
ryzyko w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej. Ewentualne zmiany, w szczegdlnosci przepisow
dotyczacych dziatalnosci ustugowej, przepisow podatkowych, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych,
prawa handlowego (w tym prawa spoétek i prawa regulujgcego zasady funkcjonowania rynku
kapitalowego), mogg zmierzaé w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych skutkéw dla
dziatalnosci Spotki.

ryzyko zwigzane z kierunkiem rozwoju rynku mediéw i rozrywki oraz marketingu i reklamy, w tym

ryzyko zwigzane z rozwojem branzy internetowej,

Rynek medidw jest rynkiem dynamicznie sie rozwijajgcym, bowiem musi dostosowywac sie do
trendéw wyznaczanych przez bardzo dynamicznie rozwijajacg sie branze nowych technologii.
Z powyzszym zwigzane jest istotne ryzyko dla dziatalnosci Emitenta. Zauwazalny jest spadek
czytelnictwa tradycyjnego (prasa, czasopisma) na rzecz Internetu. Spétka musi by¢ przygotowana na
znaczne zmniejszenie zainteresowania jej aktualnymi produktami. Celem dotrzymania kroku zmianom
wymagane bedzie w niedtugim czasie przeznaczanie znacznych naktadéw finansowych na tworzenie
i rozwdj nowoczesnych kanatow dotarcia do odbiorcow ustug, w szczegdlnosci serwiséw i aplikacji
internetowych, a takze aplikacji na urzgdzenia mobilne. Skutkiem moze byé znaczne ograniczenie
prowadzonej dotychczas dziatalnosci.

ryzyko zwigzane ze zmieniajgcymi sie trendami wséréd konsumentow.

Istnieje ryzyko, iz produkty i ustugi oferowane przez Emitenta oraz jego spotki zalezne przestang by¢
atrakcyjne w zwigzku z dynamicznymi zmianami zachodzgcymi w ksztattowaniu trendéw
konsumenckich. Obserwowane s na rynkach, na ktéorych dziata Emitent, nagte zmiany
zapotrzebowania na pewne produkty lub ustugi bedace wypadkiem zdarzen niezaleznych od
podmiotéw je oferujgcych, a spowodowane nasyceniem konsumentéw oraz duzg konkurencja
i dostepnoscig ofert.
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Grupa Kapitatowa w przecietnym stopniu jest narazona na przedmiotowe ryzyko. W celu zminimalizowania

ryzyka Emitent wdraza rozwigzania innowacyjne oraz prowadzi dziatania zmierzajace do uatrakcyjnienia oferty

produktowej dla potencjalnego klienta.

Ryzyka konkurencji.

ryzyko zwigzane z silng konkurencjg na rynku medidw oraz ze zmiang pozycjonowania Spotki i catej
Grupy Kapitatowej na rynku wydawcow,

Emitent dostrzega zagrozenie zwigzane z konkurencjg na rynku medidw. Gtéwnymi konkurentami
Emitenta s aktualnie wydawcy najbardziej popularnych tygodnikéw opinii publicznej takich jak
»Newsweek”, ,Polityka”, ,Uwazam Rze”. Sg to duze i doswiadczone przedsiebiorstwa o znacznych
mozliwosciach kapitatowych. Oferowane przez konkurencje produkty moga stac¢ sie, w przypadku
podjecia dtugotrwatej walki konkurencyjnej, produktami bardziej dostepnymi, ciekawszymi oraz
tanszymi anizeli produkty oferowane przez Spétke. Spowodowac to moze zmiane pozycjonowania
Spotki i jej Grupy Kapitatowej na rynku wydawniczym, problemy ze sprzedazg produktéw oraz,
w konsekwencji, pogorszenie wynikéw finansowych. Ponadto rynek czasopism charakteryzuje sie
systematycznym pojawianiem nowych, konkurencyjnych tytutéw, ktére okresowo moga powodowaé
odptyw czytelnikéw.

ryzyko zwigzane z nieuczciwa konkurencjg,

Emitent dostrzega zagrozenie zwigzane z nieuczciwymi dziataniami konkurencji oraz oséb trzecich.
W okresie sprawozdawczym Emitent poddany byt dziataniom, ktére w jego ocenie wypetniaty
znamiona czyndéw nieuczciwej konkurencji, a w wielu przypadkach byty, co najmniej nieetyczne.
W szczegdlnosci w roku 2012 w ocenie Emitenta takie dziatania podejmowane byly przez bytego
redaktora naczelnego tygodnika ,,Wprost” Tomasza Lisa oraz wydawce tygodnika ,Newsweek” spotke
Axel Springer Polska sp. z 0.0. O takich nieuczciwych praktykach Emitent poinformowat raportem
biezgcym nr 20/2012 z dnia 2 marca 2012 roku. W ocenie Emitenta miatyby to by¢ w szczegdlnosci
nakfanianie pracownikow i wspoétpracownikdw wydawcy tygodnika ,Wprost”, spétki Agencja
Wydawniczo-Reklamowa , WPROST” sp. z o0.0.,, do zrywania umow i podjecia zatrudnienia
w przedsiebiorstwie konkurencyjnym, rozpowszechnianie nieprawdziwych informacji oraz naruszanie
tajemnicy przedsiebiorstwa.

Zwigzana z tymi dziataniami byta m.in. zmiana redaktora naczelnego tygodnika ,Wprost”, w lutym
2012 roku, kiedy to z funkcji odwotany zostat Tomasza Lisa. Wynikiem tych dziatan byty
zintensyfikowane dziatania prawne majgce na celu zabezpieczenie i skierowanie roszczen oraz ochrone
intereséw Spotki.

O podejmowanych dziataniach Emitent informowat publicznie m.in. raportami biezagcymi oraz
komunikatami prasowymi:

http://www.point-group.pl/index.php?id=9&action=view&id news=737

http://www.point-group.pl/index.php?id=9&action=view&id news=740

Emitent w przecietnym stopniu jest narazony na przedmiotowe ryzyko.

24



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Platformy Mediowej Point Group Spétka Akcyjna w 2012 roku

Ryzyka finansowe.

ryzyko cenowe

Istniejg nastepujace czynniki ryzyka cenowego w dziatalnosci Spotki:

- konkurencja — na rynku reklamowym w Polsce dziata wiele firm konkurujgcych ze sobg zaréwno
pod wzgledem cen, jak i zakresem oferty, co powoduje presje na ceny ustug reklamowych. Rynek
magazynow charakteryzuje sie obecnoscig nielicznych, lecz silnych konkurentéw. Narazony jest
tez na wytanianie sie nowych tytutow.

- kondycja ekonomiczna rynku w Polsce i na Swiecie — rozwdj gospodarczy stymuluje wzrost
zainteresowania czytelnikdéw kolorowymi magazynami oraz wzrost sktonnosci do wydatkow na
reklame.

Emitent w przecietnym stopniu jest narazony na przedmiotowe ryzyko.

ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktdre narazona jest Spdtka moze wynikac z ryzyka kredytowego wynikajgcego
z wiarygodnosci kredytowej instytucji finansowych (bankéw/brokeréw), stron lub posrednikéw umow
zabezpieczajacych, oraz wiarygodnosci kredytowej klientow korporacyjnych.

Pod pojeciem ryzyka kredytowego mozna rozumiec takze powstanie sytuacji, w ktérej Emitent bedzie
posiadat znaczne trudnosci w wypetnianiu zobowigzan wynikajgcych z uméw kredytowych,
skutkujacych ich wypowiedzeniem. Emitent dostrzega takg mozliwos¢ — w przypadku zaciggniecia
kredytu oraz pogorszenia jego sytuacji finansowe;j.

Emitent w przecietnym stopniu jest narazony na przedmiotowe ryzyko.

ryzyko zwigzane z brakiem ptynnosci finansowej

W okresie sprawozdawczym pogorszyty sie wskazniki finansowe okreslajgce ptynnosc¢ finansowa
Spotki. W ocenie Emitenta spadek wskaznikdw ptynnosci, w tym wskaznika biezacej ptynnosci
i wskaznika ptynnosci szybkiej ponizej progdw wyznaczajacych bezpieczenstwo przedsiebiorstwa moze
stwarzac zagrozenie dziatalnosci Emitenta.

Réwnoczesnie spotka pozostaje w statym kontakcie ze swoimi wierzycielami w celu regulowania
swoich zobowigzan przy jednoczesnym utrzymaniu biezgcej ptynnosci finansowej. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spoétka nie posiada zalegtych zobowigzan z tytutu
podatkéw i ubezpieczen spotecznych. W dniu 18 marca 2013 roku Spdtka otrzymata pismo od
wiekszosciowego akcjonariusza, w ktérym zobowigzat sie on do wsparcia finansowego Spoétki
w przypadku wystgpienia trudnosci z utrzymaniem biezacej ptynnosci finansowe;.

Przedmiotowe ryzyko zmniejsza jednak fakt, ze na wskazniki finansowe okreslajace ptynnos¢ Spétki ma
wplyw wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych. Te z kolei w przewazajgcej czesci s3 zobowigzaniami
w stosunku do podmiotéw powigzanych.

Emitent w znacznym stopniu jest narazony na przedmiotowe ryzyko.

ryzyko zwigzane z powstaniem znacznego zadtuzenia

W okresie sprawozdawczym pogorszyty sie wskazniki finansowe okreslajgce poziom zadtuzenia
Emitenta. Aktualnie wskazniki informujg o znacznym zadtuzeniu Spodtki, co w ocenie Emitenta
powoduje potencjalne ryzyko. Przedmiotowe ryzyko zmniejsza jednak fakt, ze wptyw na tak znaczny
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spadek wskaznikdw zadtuzenia miato dokonanie odpisow aktualizacyjnych, co wptyneto na sume
bilansowa. Wartos¢ wskaznika zadtuzenia skorygowana o dokonane odpisy wynosi 56%.

Emitent w znacznym stopniu jest narazony na przedmiotowe ryzyko.
e Ryzyko zwigzane ze zmniejszaniem sie wartosci aktywow

W okresie sprawozdawczym zmniejszeniu ulegta wartos¢ aktywow Spoétki. Zmniejszenie aktywow przy
jednoczesnym utrzymaniu lub zwiekszeniu stanu zadtuzenia Spétki moze stanowic zagrozenie.

Przedmiotowe ryzyko zmniejsza jednak fakt, ze spadek wartosci aktywdw posiadanych przez Spétke
nastgpit w wyniku dokonania w okresie sprawozdawczym odpisdw amortyzacyjnych na kwote 5.288
tys. PLN dotyczgcych posiadanych przez Spétke aktywdw finansowych, gtéwnie akcji i udziatéw oraz
odpiséw aktualizacyjnych na kwote 2.588 tys. PLN, poczynionych gtéwnie w zwigzku z posiadaniem
przez Spétke naleznosci z tytutu ustug i dostaw oraz innych naleznosci, ktérych sciggalnosé moze by¢
ograniczona.

Emitent w duzym stopniu jest narazony na przedmiotowe ryzyko.

Ryzyka zwigzane z toczgcymi sie postepowaniami sgdowymi.

e Spotka dostrzega potencjalne ryzyko dla dziatalnosci Spétki zwigzane z toczgcym sie postepowaniem
sadowym przeciwko Spotce oraz zaleznej od Spétki Agencji Wydawniczo-Reklamowej ,,Wprost” sp.
z 0.0. z powddztwa Ringer Axel Springer Polska Sp. z 0.0. oraz Tomasza Lisa (szerzej o postepowaniu
w punkcie 8.1. niniejszego sprawozdania). Z uwagi na znaczng warto$¢ przedmiotu sporu oraz zakres
roszczen powodow, ewentualna przegrana, w ocenie Emitenta, spowodowataby realne zagrozenie dla
kontynuacji dziatalnosci Spétki.
Jednakze w ocenie Spotki roszczenia powoddw sg bezzasadne, a samo powddztwo nie ma szans na
powodzenie (szerzej na temat stanowiska Spétki w punkcie 8.1. niniejszego Sprawozdania).

Emitent w przecietnym stopniu jest narazony na przedmiotowe ryzyko.

Spodtka stara sie eliminowaé wptyw ryzyk na dziatalnos¢ operacyjng poprzez myslenie w kategoriach synergii

oraz staty monitoring zmieniajgcych sie dynamicznie czynnikéw zagrozen.

Zarzadzanie holdingiem. Spétka opracowuje strategie oraz plany finansowe dla catej Grupy Kapitatowej tgcznie,
tak, by kazdy z podmiotéw powigzanych w Grupie odnosit organizacyjnie i produktowo korzysc
z pozostawania w niej, co w ostatecznym rozrachunku pozwala na zapewnienie lepszej i bardziej
wszechstronnej oferty sprzedazowej i co przekfada sie na zwiekszenie konkurencyjnosci Grupy Kapitatowe;j
oraz wyzsze przychody tak Grupy, jak i Spétki. Jednoczesnie czeste spotkania Rad Nadzorczych oraz
Zarzadow spotek Grupy Kapitatowej z zarzadem i kadrg menadzerska Spotki zapewniajg przeptyw informacji
oraz sprawniejsze zarzadzanie holdingiem jako catoscig w celu realizacji wspodlnej strategii catej Grupy

z poszanowaniem jednostkowych intereséw podmiotéw powigzanych.

Zmiany makroekonomiczne, zmiany na rynku medidéw. Spétka posiada rozbudowang sprawozdawczosé
zarzgdcza, dotyczacg wszystkich obszaréow dziatalnosci catej Grupy Kapitatowej. Kazdego roku

opracowywany jest szczegétowy plan dziatalnosci na kolejne 12 miesiecy, zaktadajgcy mozliwy do realizacji
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w przewidywanych warunkach gospodarczo-rynkowych rozwdj, plany sprzedazowe, limity kosztowe.
Kazdego miesigca Spoétka przekazuje Zarzgdom spotek oraz kluczowym menadzerom informacje
podsumowujacy ich osiggniecia oraz pozwalajaca na racjonalne decyzje kosztowe. Pozwala to na szybka
reakcje w przypadku zmian w otoczeniu rynkowym. Plan roczny jest weryfikowany po 6 miesigcach

W oparciu o jego realizacje oraz ewentualne nowe wyzwania rynkowe.

Konkurencja. Spdtka okresla swojg pozycje w branzy poprzez benchmarki, ktére s3 punktami odniesienia
i pokazujg, w ktéorym miejscu rozwoju sie znajduje i do jakich celéw dazy. Na polskim rynku takimi
benchmarkami sg nastepujgce grupy medialne: Agora S.A., Riniger Axel Springer, Wydawnictwo Bauer,
holding Eurozet, Polsat SA oraz Grupa ITl. Jednocze$nie bacznie obserwuje konkurencje i jej dziatania,
a zebrane informacje wykorzystuje do planowania kierunkéw wtasnego rozwoju, biezacych zachowan

rynkowych i ewentualnych akcji marketingowych.

Spodtka podejmuje takze dziatania majace na celu zapobiegniecie wptywu na jej funkcjonowanie dziatan
wypetniajgcych znamiona nieuczciwej konkurencji. Spétka czyni to poprzez staty monitoring oraz scista

wspotprace ze specjalistami z zakresu prawa.
Ryzyka finansowe.

e ryzyko cenowe jest minimalizowane poprzez realizacje polityki aktywnego zarzadzania dostepnym

miejscem reklamowym magazyndw, iloscig drukowanych egzemplarzy oraz cenami ustug.

o ryzyko kredytowe jest minimalizowane poprzez wspétprace z renomowanymi bankami o dobrej
pozycji finansowej. Spoétka korzysta przede wszystkim z ustug banku BRE Bank S.A., ktérego ratingi
zostaty w ostatnim czasie wyznaczone na poziomie: a) Fitch: A / F1 / C/D / bbb- / 1, b) Moody's:
Baa2/P-2/D. Ponadto Spotka aktualnie nie posiada zobowigzan wynikajgcych z kredytow bankowych,
co wytgcza na chwile obecng ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci sptaty kredytu Ilub

wypowiedzeniem umowy kredytowej.

e ryzyko zwigzane z brakiem ptynnosci finansowe] jest minimalizowanie poprzez dobrg wspodtprace
z bankami, korzystanie z pozyczek wewngatrzgrupowych, mozliwos$¢ pozyskiwania srodkow
finansowych z emisji papieréw dtuznych oraz z emisji akcji. Spdtka przyjmuje zatozenie, ze w przypadku
zaciggania kredytow i pozyczek zewnetrznych dazy¢é bedzie do pozyskiwania zobowigzan
dtugoterminowych. Spdtka na biezgco monitoruje ptynnosé finansowa, bazujac na kalkulacji stopy

zadtuzenia oraz wskaznika biezacej ptynnosci.

e ryzyko zwigzane z powstaniem znacznego zadtuzenia jest minimalizowane faktem, iz 70% ogdlnego
zadtuzenia Spétki jest zadtuzeniem w stosunku do podmiotdow powigzanych, z ktérymi Spotka ustala
dogodne dla Spotki terminy i warunki spfaty zadtuzenia. Ponadto Spétka nie posiada aktualnie
zadtuzenia z tytutu kredytéw oraz znikome zadtuzenie z tytutu pozyczek. W przypadku ewentualnych
probleméw ze sptatg zobowigzan krétkoterminowych Spodtka moze skorzysta¢ z zobowigzan

dtugoterminowych, co w znaczny sposdb zmieni strukture zobowigzan, majgcg wptyw na wskazniki
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zadtuzenia. Istotny jest takze fakt, iz na wzrost wskaznika ogdlnego zadtuzenia Spétki wptyw miaty

dokonane przez Spétke w okresie sprawozdawczym odpisy.

e ryzyko zwigzane ze zmniejszaniem sie wartosci aktywdéw jest neutralizowane przez Spoétke
podejmowaniem dziatan inwestycyjnych nastawionych na zwiekszanie wartosci aktywdéw Spdétki.
Emitent w okresie sprawozdawczym przedsiewzigt kroki zmierzajgce do znacznej poprawy
gospodarczej zaleznych od siebie podmiotéw, co przyczyni sie do zwiekszenia wartosci posiadanych
przez Emitenta aktywdow w postaci udziatéw. Emitent oczekuje efektéow podjetych dziatan juz w roku

2013.

e ryzyko zwigzane z toczacymi sie postepowaniami sagdowymi sg eliminowane poprzez staty monitoring
funkcjonowania Spétki pod katem ewentualnych naruszen praw oséb trzecich. Emitent szczegdlnie jest
narazony, w zwigzku z prowadzong przez siebie dziatalnoscig, na roszczenia dotyczgce débr osobistych
czy praw autorskich, w zwigzku, z czym Emitent posiada statg3 opieke prawng ze strony

wyspecjalizowanych podmiotéw doradzajgcych Emitentowi wtasciwe rozwigzania.

Wiecej informacji na temat ryzyk i zagrozen znajduje sie w nocie 6.14 jednostkowego sprawozdania rocznego

PMPG S.A. za 2012 .

6. Perspektywy rozwoju Emitenta

6.1 Kierunki rozwoju

Pod warunkiem uzyskania przez spétke zalezng od Emitenta, Media Works S.A., koncesji na rozpowszechnianie
drogg naziemna cyfrowa w sposob rozsiewczy programu telewizyjnego o charakterze edukacyjno-poznawczym
Emitent planuje dokona¢ inwestycji zwigzanej z uruchomieniem przez spotke zalezng programu telewizyjnego.
Uruchomienie programu telewizyjnego planowo nastgpitoby w roku 2014, jednakze na etapie przygotowan
nakfady inwestycyjne zostatyby poczynione jeszcze w roku 2013. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania konkurs w przedmiocie udzielenia koncesji telewizyjnej prowadzony przez Krajowg Rade
Radiofonii i Telewizji jest na etapie poczgtkowym, a jego rozstrzygniecie planowane jest na Il kwartat 2013
roku. Do czasu rozstrzygniecia konkursu nie jest mozliwe petne przedstawienie planowanej inwestycji.
Ponadto Spdtka nie wyklucza, ze bedzie korzystata z okazji do akwizycji, jezeli pojawig sie sprzyjajace
okolicznosci i atrakcyjne oferty.
Spodtka skupi sie natomiast na rozwoju zasobdw bedacych w jej posiadaniu, w tym w szczegdlnosci na:

e rozwoju i ugruntowaniu pozycji tygodnika , Wprost”,

e rozwoju i aktywizacji sprzedazy tygodnika , Tygodnik Do Rzeczy”, budowie sity marki na terenie Polski,

e rozwoju i aktywizacji sprzedazy miesiecznika ,Historia Do Rzeczy”, budowie sity marki na terenie

Polski,
e rozwoju i ugruntowaniu pozycji miesiecznika ,,Film”,

e obecnosci w mediach elektronicznych,
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e rozbudowie zasobdw internetowych, rozwoju witryn internetowych w celu pozyskiwania przychodéw
z reklam,
e rozwoju ustug reklamowo-marketingowych z wykorzystaniem nowych technologii,

e kontynuacji porzgdkowania struktury Grupy Kapitatowej,

intensyfikacji poszukiwan partneréw branzowych,
Perspektywy realizacji przedstawionych zamierzen wspierane s znaczaco przez wysokie kwalifikacje
zaangazowanej kadry menadzerskiej oraz dobre przygotowanie planéw zmian z wykorzystaniem wielu

mozliwosci oferowanych przez dzisiejszy rynek.

6.2 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Spodtka bedzie sie starata finansowac swoje plany inwestycyjne ze srodkow wiasnych. W przypadku, gdy wystgpi
taka potrzeba, Spotka bedzie starata sie pozyska¢ dodatkowe srodki finansowe z zewnetrznych zrédet
finansowania, tak bankowych, jak i oferowanych przez rynek gietdowy oraz poza gietdowy. Sfinansowanie
planowanego przedsiewziecia uruchomienia programu telewizyjnego Spétka rozwaza ze Srodkéw pozyskanych

z emisji dtuznych papieréw wartosciowych.

7. tad korporacyjny

7.1 Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktérym podlega Emitent

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2012 r. Spotka PMPG S.A. przestrzegata zasad tadu
korporacyjnego zawartych w:

e dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW” stanowigcych zatacznik do Uchwaty Nr

20/1287/2011 Rady Nadzorczej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 19

pazdziernika 2011 r. Zasady te opublikowane sg na stronie internetowej http://www.corp-gov.gpw.pl.

7.2 Wskazanie zasad fadu korporacyjnego, ktore nie byty przez Emitenta stosowane

W 2012 roku Spdtka odstgpita od przestrzegania nastepujacych zasad zawartych w dokumencie ,,Dobre Praktyki

Spotek Notowanych na GPW”:

Zasady (rekomendacji) z punktu I.1.:
,Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng polityke informacyjng, zarédwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji

zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz efektywny dostep do informacji.
Korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych metod, spétka powinna w szczegdlnosci:

e prowadzi¢ swojg strone internetowg, o zakresie i sposobie prezentacji wzorowanym na
modelowym serwisie relacji inwestorskich, dostepnym pod adresem:

http://naszmodel.gpw.pl/;
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e zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujagc w tym celu

rowniez nowoczesne metody komunikacji internetowej;

e umozliwiaé transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,

rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na swojej stronie internetowe;j”.
Komentarz:

Spodtka odstgpita od stosowania powyziszej zasady w zakresie transmitowania obrad walnego zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci Internet oraz w zakresie rejestrowania przebiegu obrad i publikowania go na stronie

internetowe;.
Zasady (rekomendacji) z punktu 1.9.:

»,GPW rekomenduje spotkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one zrdwnowazony udziat kobiet
i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach, wzmacniajgc w ten sposdb

kreatywnosc i innowacyjnosé w prowadzonej przez spotki dziatalnosci gospodarczej.”
Komentarz:

Spodtka nie stosowata w petni przedmiotowej zasady, albowiem w roku 2012 nie wystepowata petna

rownowaga udziatu kobiet i mezczyzn w organach zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta.
Zasady (rekomendacji) z punktu 1.12.:

»Spétka powinna zapewnic¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu

srodkow komunikacji elektronicznej, polegajgcego na:
1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach, ktdrej akcjonariusze mogg wypowiadac sie

w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad,
3) wykonywaniu osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.”
Komentarz:

Spoétka tymczasowo nie zapewnia akcjonariuszom mozliwosci udzialu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej. Obecnie powyzszej mozliwosci nie przewiduje Statut Spotki
ani Regulamin Walnego Zgromadzenia Spoétki, jednakze z uwagi na fakt, iz zgodnie z dokumentem , Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW”, przedmiotowa zasada powinna by¢ stosowana najpdzniej poczgwszy od
dnia 1 stycznia 2013 r., Spétka w roku 2013 podejmie stosowne decyzje i czynnosci majace na celu
umozliwienie petnego stosowania tej zasady.

Zasady z punktu IV.10:

,»Spétka powinna zapewnic¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu

srodkow komunikacji elektronicznej, polegajgcego na:

e Transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

30



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Platformy Mediowej Point Group Spétka Akcyjna w 2012 roku

e Dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach, ktoérej akcjonariusze mogg
wypowiadaé¢ sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz

miejsce obrad,

o Wykonywaniu osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia”.

Komentarz:

Odniesienie do punktu 1.12.

7.3 Struktura kapitatu zaktadowego oraz akcjonariatu Emitenta
7.3.1 Struktura kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 103.897.325,00 (stownie: sto trzy miliony osiemset dziewiecédziesigt siedem
tysiecy trzysta dwadziescia pie¢) ztotych i dzieli sie na 103.817.025 (stownie: sto trzy miliony osiemset

siedemnascie tysiecy dwadziescia piec) akcji o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda, w tym:
e 31.450 (trzydziesci jeden tysiecy czterysta piecdziesigt) akcji imiennych serii Ai B,

e 103.785.575 (sto trzy miliony siedemset osiemdziesigt pie¢ tysiecy piecset siedemdziesigt

piec) akcji zwyktych na okaziciela serii A, B, C, D, E.

Zarzad Emitenta upowazniony jest, w okresie od 16 lutego 2012 r. do 16 lutego 2015 r., do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego na zasadach okreslonych w art. 444 — 447 i 453 Kodeksu spétek handlowych w granicach
kapitatu docelowego w wysokosci 77.922.993,00 PLN (stownie: siedemdziesigt siedem milionéw dziewieéset
dwadziescia dwa tysigce dziewieéset dziewiecdziesigt trzy ztote), poprzez emisje akcji oznaczonych, jako
kolejne serie o wartosci nominalnej 1 PLN (stownie: jeden ztoty) kazda. W powyzszych granicach Zarzagd moze
wykonaé przyznane mu upowaznienia przez dokonanie wiecej niz jednego podwyzszenia. Dalsze postanowienia

w powyzszym przedmiocie zawiera Statut PMPG S.A.

7.3.2 Emisje akcji

W okresie objetym raportem nie miata miejsca emisja akcji PMPG S.A.

7.3.3 Akcje wiasne
=  Nabycie akcji wtasnych przez Emitenta

W roku 2012 Emitent nabyt tgcznie 930.000 akcji wtasnych. Nabycie nastgpito na zasadach i w celu okreslonym
w uchwale nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 6 grudnia 2010 r., to jest
zaoferowania akcji do nabycia pracownikom zgodnie z art. 362 § 1 punkt 2) kodeksu spétek handlowych lub

w innym celu zgodnie z art. 362 § 1 punkt 8) kodeksu spotek handlowych.

Nabyte w okresie sprawozdawczym akcje wtasne posiadajg jednostkowg warto$¢ nominalng w wysokosci 1 PLN

(stownie: jeden ztoty) oraz tgczng warto$¢ nominalng w wysokosci 930.000 PLN (stownie: dziewieéset

31



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Platformy Mediowej Point Group Spétka Akcyjna w 2012 roku

trzydziesci tysiecy ztotych). Reprezentujg 0,9 % udziatu w kapitale zakladowym Emitenta oraz uprawniajg do
wykonywania 930.000 (stownie: dziewiecset trzydziesci tysiecy) gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co

stanowi 0,9 % udziatu w ogodle gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
Zbycie akcji wtasnych przez Emitenta
W 2012 r. Emitent nie dokonywat zbycia akcji wtasnych.

W wyniku wymienionych wyzej operacji na dzien 31 grudnia 2012 r. PMPG S.A. posiada tgcznie 1.842.892
(stownie: jeden milion osiemset czterdziesci dwa tysigce osiemset dziewiecdziesigt dwa) akcji wtasnych, co
reprezentuje 1,77% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz odpowiada 1.842.892 (stownie: jeden milion
osiemset czterdziesci dwa tysigce osiemset dziewiecdziesigt dwa) gtosom na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

co stanowi 1,78% udziatu w ogdle gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

7.3.4 Struktura akcjonariatu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta na dzien 31 grudnia 2012 r., akcjonariuszami

posiadajgcymi, co najmniej 5% w ogodlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy byli:

LICZBA AKCJI/ LICZBA STAN POSIADANIA
GtOSOW NA AKCJI PMPG S.A.
AKCJONARIUSZE O ZNACZACYM UDZIALE WALNYM NA DZIEN
ZGROMADZNIU PRZEKAZANIA
SPOLKI RAPORTU ZA 2012R.

MICHAL M. LISIECKI

= UDZIAt W KAPITALE/ UDZIAt W GEOSACH 63920476 61,57%/61,57%
PARRISH MEDIA N.V.

= UDZIAt W KAPITALE/ UDZIAt W GLOSACH 8 326 426 8,02%/ 8,02%
JAROSEAW PACHOWSKI

= UDZIAt W KAPITALE/ UDZIAt W GEOSACH 6 704 000 6,46%/ 6,46%
POZOSTALI

" UDZIAL W KAPITALE/ UDZIAt W GLOSACH 24 866 12 23,95%/ 23,95%

7.3.5 Zmiany akcjonariatu

W dniu 13 wrzesnia 2012 r. Emitent powzigt wiadomos¢, ze w wyniku sprzedazy akcji Emitenta w dniu 6
wrzeénia 2012 roku spotka pod firmg Pioneer Pekao Investment Management S.A. zmniejszyta swéj udziat

w kapitale zaktadowym Emitenta oraz udziat w gtosach na walnym zgromadzeniu z 5,01% do 4,97%.

Nie s3 Emitentowi znane umowy, w wyniku, ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach

posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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7.3.6 Specjalne uprawnienia kontrolne akcjonariuszy, ograniczenia odnosnie wykonywania prawa
gtosu z akcji oraz ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci papieréw wartosciowych

Emitenta.

Dla akcjonariuszy PMPG S.A. nie wynikajg jakiekolwiek specjalne uprawnienia kontrolne z faktu posiadania
papierow wartosciowych Emitenta. Nie wystepujg réwniez ograniczenia odnosnie wykonywania praw gtosu

oraz przenoszenia praw wiasnosci papierow wartosciowych.

7.4. Wiadze PMPG S.A.

7.4.1 Zmiany w obrebie wtadz PMPG S.A. w okresie sprawozdawczym.

W dniu 29 sierpnia 2012 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjefa uchwate w przedmiocie wyboru Zarzagdu Emitenta

nowej, wspolnej, 5-letniej kadencji, w nastepujacym skfadzie:
1) Michat M. Lisiecki — do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu,
2) Tomasz H. Sadowski — do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Osoby wybrane do petnienia funkcji cztonkdw organu zarzadzajgcego nowej kadencji petnity te same funkcje
rowniez w poprzedniej kadencji. Informacje na temat cztonkéw znajdujg sie na stronie internetowej Emitenta

www.point-group.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie.

W dniu 20 czerwca 2012 r. rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spétki ztozyt Pan Jarostaw
Pachowski. W tym samym dniu Zwyczajne Walne Zgromadzenie PMPG S.A. do petnienia funkcji cztonka Rady

Nadzorczej powotato Pana Jarostawa Kopyta.

7.4.2 Sktad osobowy wtadz PMPG S.A.

Zarzad
Na dziert 31.12.2012 r. sktad Zarzadu Platformy Mediowej Point Group S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

Michat Maciej Lisiecki - Prezes Zarzadu

Tomasz Sadowski - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Na dziert 31.12.2012 r. sktad Rady Nadzorczej Spotki Dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

Tomasz Bietanowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Katarzyna Gintrowska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Mariusz Pawlak - Cztonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Kopyt - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Chmiel - Cztonek Rady Nadzorczej
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7.4.3 Wykaz akcji i udziatow podmiotéw z Grupy Kapitalowej PMPG w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych (aktualna na dzier sporzadzenia sprawozdania):

Zarzad PMPG S.A. Liczba posiadanych akgji

64 465 455 — akcje PMPG S.A.
350 — udziaty spétki zaleznej od
Emitenta Orle Piéro sp. z 0.0.

TomaszSadowski | e

Michat M. Lisiecki

Rada Nadzorcza PMPG S.A.

Tomasz Bietanowicz 520 000

Katarzyna Gintrowska | e

MariuszPawlak | e

JarostawKopyt | e

Andrzej Chmiel | e

7.4.4 Wysokos$¢ wynagrodzen oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta.

taczne wynagrodzenia Cztonkéw Zarzagdu Emitenta w roku 2012 roku wyniosty 494 tys. PLN z tytutu petnionej
funkcji. Wynagrodzenia z tytutu petnionych funkcji réwnoczesnie w organach zarzadzajacych podmiotéw
podporzadkowanych wyniosty 424 tys. PLN. taczne wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji cztonkéw Rady
Nadzorczej Emitenta wyniosty 30 tys. PLN. Nie wystgpity wynagrodzenia z tytutu udziatu w Radach Nadzorczych

podmiotéw podporzadkowanych.

WYNAGRODZENIE Z TYTULU WYNAGRODZENIE Z TYT. UDZIAtU WE WtADZACH
ZARZAD PMPG S.A.

PEENIONEJ FUNKCJI JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
Michat M. Lisiecki 433 424
Tomasz Sadowski 60

WYNAGRODZENIE Z TYTULU WYNAGRODZENIE Z TYT. UDZIAtU WE WtADZACH

RADA NADZORCZA PMPG S.A.

PEENIONEJ FUNKCJI JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
Tomasz Bietanowicz 7
Katarzyna Gintrowska 7
Mariusz Pawlak 7
Jarostaw Kopyt 0
Jarostaw Pachowski 4
Andrzej Chmiel 5
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Nie wystepujg umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich

odwotanie lub zwolnienie nastgpi z powodu potaczenia Emitenta lub przejecia.

7.4.5 Opis dziatania organéw zarzadzajacych, nadzorujgcych lub administrujacych Emitenta oraz ich

komitetow.

e Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza dziata w oparciu o :
- Zasady ustalone w Kodeksie Spétek Handlowych,
- Statut Spotki,
- Regulamin Rady Nadzorczej.
Tres$¢ Regulaminu Rady Nadzorczej oraz Statutu jest dostepna na stronie internetowej www.point-group.pl.
Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach. Na podstawie
Regulaminu Rady Nadzorczej, jest ona uprawniona do wyrazania opinii we wszystkich sprawach zwigzanych
z dziatalnoscig Spotki, w tym takze wystepowania z wnioskami i propozycjami do Zarzadu, ktéry zobowigzany
jest, w terminie 14 dni od momentu wystgpienia Rady Nadzorczej z takimi wnioskami i propozycjami, do
ztozenia na rece Przewodniczgcego Rady Nadzorczej informacji o sposobie ich wykorzystania.
Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w miare potrzeby, ale nie rzadziej niz trzy razy w roku obrotowym.
Ponadto posiedzenie Rady Nadzorczej powinno zosta¢ zwotane na pisemny wniosek ztozony przez
Akcjonariusza lub Akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 10 % kapitatu zaktadowego, Zarzad Spotki lub
Cztonka Rady Nadzorczej.
Uchwaty Rady Nadzorczej podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscia oddanych gtoséw, w obecnosci, co
najmniej potowy cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego.
Uchwata Rady Nadzorczej, jezeli przepisu kodeksu spédtek handlowych nie stanowig inaczej, moze byé podjeta
w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.
Waznos¢ uchwaty podjetej w trybie opisanym w zdaniu poprzednim jest uzalezniona od powiadomienia
wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej o tresci projektu uchwaty.
Zgodnie ze Statutem Emitenta oraz Regulaminem Rady Nadzorczej cztonkowie Rady Nadzorczej s3 obowigzani
do wykonywania swoich praw i obowigzkéw osobiscie.
Rada Nadzorcza Spétki petni ponadto, w petnym piecioosobowym sktadzie, od grudnia 2009 roku zadania
komitetu audytu, zgodnie z przepisami Ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym.

e Zarzad
Zarzad Emitenta dziata w oparciu o :
- Zasady ustalone w Kodeksie Spétek Handlowych,
- Statut Spotki,

- Regulamin Zarzadu.
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Tres¢ Regulaminu Zarzadu oraz Statutu jest dostepna na stronie internetowej www.point-group.pl.

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke. Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg wszelkie sprawy
zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki niezastrzezone przepisami prawa albo Statutem Spoétki do kompetencji
Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. Ponadto nadzorujg prace poszczegdlnych jednostek
organizacyjnych Spotki.

Cztonkowie Zarzadu petnia swoje funkcje wytgcznie osobiscie. Oswiadczenia woli w imieniu Spoétki sktada Prezes
Zarzadu samodzielnie, dwdch cztonkdéw Zarzadu dziatajacych facznie lub cztonek Zarzgdu dziatajacy tgcznie

z prokurentem.

7.4.6 Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajgcych oraz ich uprawnien,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.
Zarzad Spotki sktada sie z 1 do 5 cztonkdw, w tym Prezesa Zarzadu oraz nie wiecej niz trzech Wiceprezesow.

Liczbe cztonkdéw Zarzadu okresdla Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza Emitenta powotuje i odwotuje cztonkdw Zarzadu. Do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy
ponadto ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu, reprezentowanie Spétki w umowach z cztonkami
Zarzadu, w tym rdéwniez w zakresie warunkéw zatrudniania cztonkéw Zarzadu, zawieszanie, z waznych
powododw, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkdéw Zarzadu, a takze delegowanie cztonka lub
cztonkdw Rady do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu niemoggcych sprawowaé swych
czynnosci, zatwierdzanie regulaminu Zarzadu, wybdr biegtego rewidenta uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Spétki, ocena sprawozdania finansowego, zaréwno, co do zgodnosci z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, ocena sprawozdania Zarzgdu oraz wnioskéw Zarzadu, co do
podziatu zysku i pokrycia straty oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania pisemnego
z wynikéw tej oceny, zatwierdzanie strategii rozwoju Spodtki, a takie rocznych i wieloletnich plandéw

finansowych.

Cztonkéw Zarzgdu powotuje sie na okres wspdlnej kadencji, ktéra trwa pieé lat.

Mandaty cztonkdéw Zarzgdu wygasajg najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji. Mandat cztonka powotfanego do
Zarzadu przed uptywem danej kadencji wygasa rownoczes$nie z wygasnieciem mandatdw pozostatych cztonkow
Zarzadu. Prezes i pozostali cztonkowie Zarzadu oraz caty Zarzgd moga byé odwotani lub z waznych powoddw
zawieszeni przez Rade Nadzorczg w kazdym czasie przed uptywem kadencji, uchwata powzieta wiekszoscig 2/3

(dwdch trzecich) gtoséw obecnych na posiedzeniu.

Zarzad, na mocy uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 16 lutego

2012 roku upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego,

w terminie od dnia 16 lutego 2012 roku do 16 lutego 2015 roku, o kwote w wysokosci 77.922.993,00 PLN
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(stownie: siedemdziesigt siedem milionéw dziewiec¢set dwadziescia dwa tysigce dziewiecset dziewiecdziesigt
trzy ztote), poprzez emisje akcji oznaczonych, jako kolejne serie, o wartosci nominalnej 1 PLN (stownie: jeden
ztoty) kazda. W powyzszych granicach Zarzgd moze wykonaé przyznane mu upowaznienia przez dokonanie
jednego lub wiecej niz jednego podwyzszenia. Bez koniecznosci uzyskania zgody Rady Nadzorczej Zarzad
upowazniony jest do ustalenia szczegdtowych warunkdw poszczegdlnych emisji akcji Spotki w ramach kapitatu
docelowego, a w szczegdlnosci okreslenia trybu emisji, liczby oferowanych akgcji, terminu otwarcia i zamkniecia
subskrypcji, jak réwniez terminu zawarcia przez Spétke umdw objecia akcji w trybie art. 431 §2 pkt 1 kodeksu
spotek handlowych — o ile zawarcie takich umow bytoby wymagane, ceny emisyjnej, szczegétowych warunkéw
przydziatu akcji oraz daty, od ktdrej akcje uczestniczg w dywidendzie. Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej moze
pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci prawa poboru akcji emitowanych w granicach

kapitatu docelowego.

W pozostatych przypadkach podwyzszenie i obnizenie kapitatu zaktadowego, jezeli przepisy kodeksu spétek

handlowych oraz Statutu nie stanowig inaczej wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

7.5 Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia.

Walne Zgromadzenie Spoétki PMPG S.A dziata w oparciu o:

- Zasady ustalone w Kodeksie Spétek Handlowych,

- Statut Spotki,

- Regulamin Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie obraduje, jako zwyczajne badz nadzwyczajne. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki

w przypadkach okreslonych w Statucie bgdz tez w Kodeksie spotek handlowych.

W okredlonych przypadkach Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotane rdéwniez przez Rade Nadzorcza,
a Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotane takze przez akcjonariuszy reprezentujgcych, co
najmniej potowe ogotu gtoséw w Spodtce. Dodatkowo Walne Zgromadzenie moze odby¢ sie i powzig¢ uchwaty
takze bez formalnego zwotania, jesli caty kapitat jest reprezentowany, a nikt nie wniesie sprzeciwu, ani co do

odbycia Walnego Zgromadzenia ani co do porzadku obrad.

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub przez

petnomocnikdw.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Emitenta Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie
w sprawach objetych porzadkiem obrad, z zastrzezeniem art. 404 KSH. Wprowadzenie nowych spraw do
porzadku obrad jest mozliwe, jezeli caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany i nikt z obecnych nie wnidst
sprzeciwu. Statut Emitenta oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia stanowig, iz uchwaty Walnego
Zgromadzenia, o ile przepisy kodeksu spétek handlowych lub statutu nie stanowia inaczej, zapadaja
bezwzgledng wiekszoscig gtosdw oddanych bez wzgledu na liczbe akcji obecnych na Walnym Zgromadzeniu.
Zasada powyzsza nie dotyczy przypadkdéw, w ktérych dla podjecia danej uchwaty przewidziano w przepisach

prawa lub Statucie wymog wiekszosci kwalifikowane;j.
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Statut Emitenta w § 20 okresla przypadki, w ktorych wymagane jest podjecie przez Walne Zgromadzenie
uchwaty. Dotyczy to w szczegdlnosci rozpatrzenia i zatwierdzenie sprawozdania finansowego i sprawozdania
z dziatalnosci Spoétki za poprzedni rok obrotowy oraz udzielania absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej
i cztonkom Zarzadu Spodtki z wykonania przez nich obowigzkéw, decydowania o podziale zysku oraz
o pokrywaniu strat, podwyzszenia i obnizenia kapitatu zakitadowego, zmiany Statutu, powotywania

i odwotywania cztonkdéw Rady Nadzorczej itp.

Uchwata o zmianie przedmiotu dziatalnosci Spoftki, ktdra zostata powzieta wiekszoscig 2/3 gtoséw oddanych
przy obecnosci Akcjonariuszy, przedstawiajacych przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego, jest skuteczna
i nie powoduje obowigzku wykupu akcji tych Akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie na te zmiane. Ponadto
uchwaty, co do emisji akcji, emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji,
umorzenia akcji, obnizenia kapitatu zaktadowego, zbycia przedsiebiorstwa Spétki albo jego zorganizowanej

czesci, zmiany statutu, i rozwigzania Spétki zapadajg wiekszoscig % gtosow oddanych.

7.6 Opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonania.

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spotki sg okreslone w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych, w Statucie

oraz w innych przepisach prawa.

Akcje Emitenta sg akcjami imiennymi oraz akcjami zwyktymi na okaziciela. Z akcjami nie sg zwigzane zadne
dodatkowe prawa, przywileje ani ograniczenia. Zgodnie z § 7 ust. 3 Statutu Emitenta akcje na okaziciela moga

by¢ zamienione na akcje imienne albo odwrotnie.

e Prawa majgtkowe zwigzane z akcjami Spétki obejmujg m.in.:
- Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez
biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wypfaty akcjonariuszom (art. 347 KSH). Zysk
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut Emitenta nie przewiduje zadnych przywilejéw w zakresie tego
prawa.
- Prawo zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie - moze by¢ zrealizowane na zgdanie
akcjonariusza (art. 334 § 2 KSH). Statut Spétki nie zawiera odmiennych postanowien.
- Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru); przy
zachowaniu wymogoéw, o ktorych mowa w art. 433 KSH, akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa
w czesci lub w catosci w interesie Spétki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscia, co
najmniej czterech pigtych gtoséw.
- Prawo do udziatu w majgtku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku
jej likwidacji; Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.
- Akcje Spotki mogg by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spétke (umorzenie
dobrowolne). Warunki i tryb umorzenia dobrowolnego okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.
- Prawo do zbywania posiadanych akgji.

- Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem.
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e Uprawnienia korporacyjne zwigzane z akcjami obejmujg m.in.:
- Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Kazdej akcji przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 KSH).
Akcjonariusz moze gtosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akc;ji (art. 411° KSH).
- Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku
0 umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym, co najmniej
jedna dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki (art. 400 § 1 KSH).
- Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przyznane akcjonariuszom posiadajgcym, co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w spotce (art. 399 § 3 KSH).
- Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422- 427 KSH.
- Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek
akcjonariuszy, reprezentujgcych, co najmniej jedng pigtg czes¢ kapitatu zaktadowego, wybor Rady Nadzorczej
powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.
- Prawo do uzyskania informacji o Spétce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci
zgodnie z art. 428 KSH,
- Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpisdw uchwat
(art. 421 § 2 KSH).
- Prawo do whniesienia powddztwa o naprawienie szkody wyrzadzonej Spoétce na zasadach okreslonych w art.
486 i 487 KSH, jezeli Spoétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od
dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.
- Prawo do przeglgdania dokumentdéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie odpisow
dokumentoéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potaczenia spétek), w art. 540 § 1 KSH
(w przypadku podziatu Spétki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia Spotki).
- Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art.
341 § 7 KSH).
- Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktdra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje
ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spoétdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zadac
rowniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta spétka handlowa posiada,
w tym takze, jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zgdanie udzielenia

informacji oraz odpowiedzi powinny byc¢ ztozone na pismie.

7.7 Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoétki emitenta.

Zasady zmian Statutu Spotki okresla ustawa kodeks spétek handlowych i Statut Spétki. Zgodnie z § 20 pkt. 8
Statutu zmiana statutu Spétki nalezy wytgcznie do kompetencji Walnego Zgromadzenia. Zgodnie natomiast
z art. 430 § 1 kodeksu spdtek handlowych zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia i wpisu do
rejestru. Zarzad Spotki zgtasza zmiany Statutu do sgdu rejestrowego w terminie trzech miesiecy od dnia

powziecia uchwaty przez walne zgromadzenie za wyjgtkiem uchwat dotyczgcych podwyzszenia lub obnizenia
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kapitatu zaktadowego Spotki, ktére Zarzad Spotki zgtasza w terminach zgodnych z art. 431 § 41 455 § 5 kodeksu
spotek handlowych.

7.8 Giéwne cechy stosowanych w PMPG S.A. systemdw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spoétce i jego skutecznosé w procesie
sporzadzania sprawozdan finansowych oraz raportéw okresowych, przygotowywanych i publikowanych
zgodnie z zasadami Rozporzadzenia z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Skuteczny system kontroli wewnetrznej Spoétki i zarzgdzania ryzykiem w procesie sprawozdawczosci finansowej
funkcjonuje poprzez:

- pofroczne przeglady i roczne badania publikowanych sprawozdan finansowych PMPG S.A. i Grupy Kapitatowej
przez biegtego rewidenta,

- ustalanie zakresu raportowania na bazie obowigzujgcych Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(MSR) i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),

- wewnetrzny podziat obowigzkéw w procesie przygotowania sprawozdan finansowych,

- autoryzacje sprawozdan finansowych przed publikacja.

8. Pozostate informacje

8.1 Postepowania sgdowe i administracyjne

Sprawa z powodztwa Russell J. Harlan i Matgorzaty Nataszy Cimoszewicz przeciwko spétce Agencja
Wydawniczo-Reklamowa , WPROST” sp. z o.0. i Markowi Krélowi dotyczyta wyroku Stanowego Sadu
Okregowego hrabstwa Cook w stanie lllinois z dnia 23 lipca 2009 roku, w ktérym zasadzit od Pozwanych
solidarnie kwoty 1 000 000 USD tytutem odszkodowania oraz 4 000 000 USD tytutem zados$¢uczynienia na rzecz
Powoddéw. W dniu 12 sierpnia 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie, iz wyrok Sadu
w lllinois nie podlega wykonaniu na terenie Rzeczpospolitej. Do wspdlnego rozpoznania sprawy do Sadu
Okregowego w Warszawie zostat dofgczony odrebny wniosek Pani Matgorzaty Cimoszewicz oraz Pana Russella
Harlana o ustalenie, ze wyrok Sadu Circuit Court of Cook County w stanie lllinois Stanéw Zjednoczonych
Ameryki Pétnocnej podlega uznaniu w Polsce. Postanowieniem Sgdu Okregowego z dnia 12 sierpnia 2011 r.
whiosek zostat w catosci oddalony. W ustnym uzasadnieniu postanowienia Sad Okregowy w Warszawie uznat,
ze wyrok Sgdu w lllinois jest niezgodny z zasadg klauzuli porzgdku publicznego i Konstytucjg Rzeczpospolitej
Polskiej. Podkreslit rowniez, ze kwota zado$Cuczynienia jest razgco wygdrowana i narusza zasade
proporcjonalnosci. Postanowienie Sgdu jest zgodne ze stanowiskiem wydawcy. Zarzad Platformy Mediowe;j
Point Group i AWR Wprost z zadowoleniem przyjmujg postanowienie oddalajgce wniosek Pani Matgorzaty

Cimoszewicz i jej meza Russella J. Harlana. W _dniu 26 stycznia 2012 roku Sad Apelacyjny w Warszawie wydat

postanowienie, na podstawie ktdorego oddalit w catosci zazalenie Pani Matgorzaty Nataszy Cimoszewicz na

postanowienie Sgdu Okregowego w Warszawie. Postanowienie Sgdu Apelacyjnego jest prawomocne.
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W dniu 4 wrzesnia 2012 r. PMPG S.A. oraz zalezna od Emitenta spdtka pod firmg Agencja Wydawniczo-
Reklamowa ,, WPROST” sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, otrzymaty odpisy pozwu sgdowego z powddztwa
spotki pod firmg Ringier Axel Springer Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Tomasza Lisa. Przedmiotem
postepowania jest zakazanie i usuniecie skutkéw dziatan stanowigcych czyny nieuczciwej konkurencji,
naruszenie praw autorskich, naruszenie ddébr osobistych oraz odszkodowanie i zados¢uczynienie dokonane
rzekomo przez Emitenta i Agencje Wydawniczo-Reklamowg ,Wprost” sp. z o0.0. m.in. w zwigzku
z prowadzeniem przez tygodnik ,Wprost” akcji spotecznej ,Polska OK!”. Powodowie ztozyli takze wnioski
0 zabezpieczenie roszczen. Warto$¢ przedmiotu sporu wyniosta tacznie 8.730.000 PLN (osiem milionéw
siedemset trzydziesci tysiecy ztotych). Emitent oraz AWR ,Wprost” ztozyli odpowiedz na powddztwo, w ktorej
whniesli o oddalenie powddztwa w catosci. Przede wszystkim, w ocenie Emitenta, roszczenia powoddéw oparte
na zarzutach dokonania przez Emitenta i AWR ,Wprost” czyndw nieuczciwej konkurencji, naruszenia praw
autorskich i débr osobistych powoddw s3g catkowicie nieuzasadnione. Emitent w odpowiedzi na pozew wykazat,
iz powodowie nie tylko nie udowodnili szeregu okolicznosci faktycznych stanowigcych podstawe roszczenia, nie
wykazali powstania szkody po swojej stronie, zwigzku przyczynowego pomiedzy dziataniami pozwanych
a rzekoma szkodg, ale réwniez nie udowodnili rozmiaréw rzekomo doznanych uszczerbkéw w sferze zaréwno
majatkowej, jak i niemajatkowej. Emitent podnidst, ze w jego ocenie, na co wskazuje wiele faktéw, powddztwo
ma na celu stuzy¢ przede wszystkim walce konkurencyjnej przeciwko Emitentowi i AWR ,Wprost”, a nie

dochodzeniu uzasadnionych roszczen.

8.2 Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Przeglad jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PMPG za okres
od 1.01.2012 r. do 31.12.2012 r. przeprowadzita uprawniona do tego firma audytorska Advantim sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie (03-980), przy ulicy Znanieckiego 16/15, wpisana na liste Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw pod nr 3508. Wybor biegtego rewidenta zostat dokonany uchwatg Rady Nadzorczej Emitenta

z dnia 14 czerwca 2012 r., zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Umowa zostata zawarta w dniu 18.06.2012 roku w Warszawie. Obejmuje przeglad sprawozdania finansowego
Platformy Mediowe] Point Group S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Platformy
Mediowe] Point Group S.A. za | pdtrocze 2012 roku oraz badania sprawozdania finansowego Platformy
Mediowe] Point Group S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Platformy
Mediowe] Point Group S.A. za 2012 rok. Zgodnie z umowg, podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego otrzyma wynagrodzenie w kwocie 32 tys. ztotych netto za badanie rocznego sprawozdania
finansowego Emitenta oraz badania rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta. Za

przeglad sprawozdan w roku poprzednim podmiot otrzymat tgcznie wynagrodzenie 22 tys. ztotych netto.

W minionym okresie Audytor nie wykonywat innych ustug na rzecz Emitenta.

41



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Platformy Mediowej Point Group Spétka Akcyjna w 2012 roku

8.3 Zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia, ktére miaty miejsce po dniu bilansowym:

Uchwata zarzgdu spétki zaleznej od Emitenta Orle Pidro sp. z 0.0. z dnia 9 stycznia 2013 r. w przedmiocie
emisji dwoch obligacji imiennych serii E, o jednostkowej wartosci nominalnej 100 000,00 PLN,
o jednostkowej wartosci emisyjnej 100 000,00 PLN. Obligacje oprocentowane sg statg stopg procentowg
w wysokosci 9,5 % w stosunku rocznym. Oprocentowanie naliczane bedzie w nastepujgcych po sobie
sze$ciomiesiecznych okresach odsetkowych, z ktérych pierwszy rozpocznie sie w dniu przydziatu Obligacji.
Termin wykupu obligacji zostat ustalony na dzied 11 stycznia 2016 r. Przydzielone zostaty wszystkie
obligacje.

W dniu 11 stycznia 2013 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate w przedmiocie kontynuacji skupu akgcji
wiasnych Emitenta. Na podstawie przedmiotowej uchwaty Zarzad Emitenta postanowit kontynuowac skup
akcji wiasnych Emitenta na rynku regulowanym na zasadach okreslonych w uchwale nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 6 grudnia 2010 roku. Emitent przekazat przedmiotowg uchwate
raportem biezgcym nr 36/2010 w dniu 6 grudnia 2010 roku. Skup akcji wtasnych Emitenta na rynku
regulowanym kontynuowany bedzie za posrednictwem domu maklerskiego AmerBrokers S.A. z siedzibg
w Warszawie w oparciu o umowe o posrednictwo w nabywaniu akcji wiasnych Spoétki zawartej w dniu 5
kwietnia 2011 roku.

W dniu 14 stycznia 2013 r. Emitent dokonat zbycia 1000 udziatéw w spdtce Capital Point sp. z o.0.,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spétki i 100% udziatu w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw
spotki.

W dniu 24 stycznia 2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw zaleznej od Emitenta spotki pod firma
Sport24.pl sp. z 0.0. podjeto uchwate w przedmiocie rozwigzania Spétki po przeprowadzeniu postepowania
likwidacyjnego.

W dniu 7 lutego 2013 r. na podstawie umowy cywilnoprawnej zawartej z osobg prawng zalezng od Emitenta
spotka Media Point Group sp. z 0.0. dokonata sprzedazy 100 udziatéw spotki pod firmg Sport24.pl sp. z o.o0.
w likwidacji. £taczna warto$¢ nominalna udziatéw wynosita 50 000,00 PLN. Udziaty stanowity 100 % kapitatu
zaktadowego spotki Sport24.pl sp. z 0.0. w likwidacji i uprawniaty do wykonywania 100 % gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow spotki.

Uchwata zarzadu spétki zaleznej od Emitenta Orle Pidro sp. z 0.0. z dnia 7 lutego 2013 r. w przedmiocie
emisji dwoch obligacji imiennych serii F, o jednostkowej wartosci nominalnej 100 000,00 PLN,
o jednostkowej wartosci emisyjnej 100 000,00 PLN. Obligacje oprocentowane sg statg stopa procentowg
w wysokosci 9,5 % w stosunku rocznym. Oprocentowanie naliczane bedzie w nastepujacych po sobie
sze$ciomiesiecznych okresach odsetkowych, z ktérych pierwszy rozpocznie sie w dniu przydziatu Obligacji.

Termin wykupu obligacji zostat ustalony na dzien 7 lutego 2016 r. Przydzielone zostaty wszystkie obligacje.
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W dniu 8 lutego 2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow zaleznej od Emitenta spotki pod firma
Point Group Business Unit sp. z 0.0. podjeto uchwate w przedmiocie rozwigzania Spétki po przeprowadzeniu
postepowania likwidacyjnego.

W dniu 8 lutego 2013 r. na podstawie umowy cywilnoprawnej zawartej z osobg prawng Emitent dokonat
sprzedazy 100 udziatéw spoétki pod firmg Point Group Business Unit sp. z 0.0. w likwidacji. £taczna wartosé
nominalna udziatdw wynosita 5000,00 PLN. Udziaty stanowity 100 % kapitatu zaktadowego spétki Point
Group Business Unit sp. z 0.0. w likwidacji i uprawniaty do wykonywania 100 % gtoséw na Zgromadzeniu
Wspolnikdw spotki.

Uchwata zarzgdu Media Works S.A. z dnia 25 lutego 2013 r. w przedmiocie emisji obligacji imiennych serii B.
Emitowane obligacje majg by¢ obligacjami imiennymi. Wielkos¢ emisji obligacji wyniesie 58 sztuk obligacji.
Jednostkowa wartosé¢ nominalna obligacji wyniesie kwote 100 000,00 PLN. Jednostkowa wartos¢ emisyjna
wyniesie kwote 100 000,00 PLN, a tgczna warto$¢ emisyjna obligacji wyniesie kwote 5800 000,00 PLN.
Obligacje zostang przydzielone w przypadku uzyskania przez Media Works koncesji telewizyjnej na
rozpowszechnianie programu telewizyjnego drogg rozsiewczg naziemng w sposob cyfrowy w sygnale
multipleksu pierwszego. Obligacje oprocentowane sg stafg stopg procentowg w wysokosci 8 % w stosunku
rocznym. Oprocentowanie naliczane bedzie za caty okres emisji obligacji i ptatne bedzie z dotu w dniu
wykupu obligacji. Termin wykupu obligacji zostat ustalony na dziers 31 grudnia 2018 r. Zadne obligacje nie
zostaty przydzielone — przydziat obligacji bedzie mdgt nastgpic po uzyskaniu konces;ji telewizyjnej.

Uchwata zarzadu spétki zaleznej od Emitenta Orle Piéro sp. z 0.0. z dnia 5 marca 2013 r. w przedmiocie
emisji dziesieciu sztuk obligacji imiennych serii G, o jednostkowej wartosci nominalnej 100 000,00 PLN,
o jednostkowe]j wartosci emisyjnej 100 000,00 PLN. Obligacje oprocentowane sg statg stopa procentowg
w wysokosci 9,5 % w stosunku rocznym. Oprocentowanie naliczane bedzie w nastepujacych po sobie
sze$ciomiesiecznych okresach odsetkowych, z ktdrych pierwszy rozpocznie sie w dniu przydziatu obligacji.
Termin wykupu obligacji zostat ustalony na dziern 5 marca 2016 r. W dniu 5 marca 2013 roku przydzielone

zostaty 3 obligacje.

. Podpisy
PODPISY WSZYSTKICH CZtONKOW ZARZADU
DATA IMIE | NAZWISKO STANOWISKO/FUNKCJA PODPIS
PREZES ZARZADU
2013-03-19 MICHAL M. LISIECKI
2013-03-19 TOMASZ SADOWSKI WICEPREZES ZARZADU
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