E dla nas to mozliwe

K2 INTERNET S.A.

SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ w 2012 r.

sporzadzone zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Warszawa, dnia 19 marca 2013 r.



Grupa K2 Internet S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2012 r. 2
Wszystkie dane przedstawione w tys. PLN o ile nie wskazano inaczej.

List Prezesa Zarzadu K2 Internet S.A.

do Akcjonariuszy, Klientéw i Pracownikdw

Rok ubiegly byt trudnym czasem, zaréwno dla K2, jak i catej branzy ustug marketingowych.
SpodziewaliSmy sie, ze mimo prognozowanego obnizenia dynamiki PKB, organizacja EURO 2012
przyniesie kontynuacje pozytywnego trendu na rynku reklamowym. Niestety rynek zanotowat powazne
spadki. Szczegdlnie mocno ograniczyta wydatki branza FMCG — kluczowa z punktu widzenia stanu catego
rynku. Co prawda naktady na reklame w internecie zwiekszyty sie, jednak wzrosty te zostaty
zagospodarowane w sposdb, ktory nie wptywa korzystnie na nasze przychody (np. wydatki na SEM w

Google).

Zmiany w otoczeniu wptynely na przyspieszenie zmian w organizacji naszej Grupy. Proces ten trwat caly
ubiegty rok i zostat zwienczony zmianami w Zarzadzie K2 Internet S.A., ktory od poczatku roku 2013
zostat silnie wzmocniony osobami Rafata Ciszewskiego (osoba z kilkunastoletnim do$wiadczeniem w
branzy reklamowej, ostatnio wiceprezes w domu mediowym Starcom) i tukasza Lewandowskiego
(wczesniej z powodzeniem pracowat w K2 na rzecz klientdw, rozwijat dziat kreacji, wspottworzyt m.in.
takie ustugi jak SEM/SEO ). Ponadto uporzadkowano strukture kapitatowg (m.in. odkupiono 20% akgcji
spotki ACR S.A., ktéra obecnie jest w 100% kontrolowana przez K2 Internet S.A.) i organizacyjnag
(dotychczasowy pion tworzacy oprogramowanie zostat podzielony na czeS¢ odpowiedzialng za rozwdj
oprogramowania dla biznesu pod markg K2 Web Systems oraz na cze$¢ zaangazowang gtownie w
budowe portali internetowych, ktdra wzmocnita Agencie K2). Mimo trudniejszych warunkdw
zewnetrznych K2 nie zaprzestata inwestowaC w nowe, rozwojowe przedsiewziecia w podstawowej
domenie dziatania, jak réwniez we wiasne marki. Bardzo szybko rozwijata sie Audioteka, ktdra rownolegle
ze skokowg poprawg wynikow finansowych (tak na poziomie sprzedazy, jak i wyniku netto) przyspieszyta
realizacje planow umiedzynarodowienia swojej dziatalnosci. Poza dziatajgcym juz serwisem i aplikacjami
mobilnymi w Czechach (lider na rynku), uruchomiono na poczatku 2013 roku dziatalnos¢ we Francji i

Hiszpanii.

Przez caty rok 2012 trwaty prace nad budowg i uruchomieniem Oktawave, marki unikalnej na polskim
rynku ustugi chmury obliczeniowej w modelu IaaS (Infrastructure as a Service). Po okresie testow, ktore
trwaly blisko 6 miesiecy, Oktawave wystartowata w listopadzie ubiegtego roku w wersji komercyjnej. W
biezagcym roku, poza kontynuacjg rozwoju ustugi na poziome technologii, gtdéwny nacisk zostanie

potozony na wsparcie reklamowe i intensyfikacje sprzedazy.

Zmniejszone przychody od klientdw skutkowaty spadkiem sprzedazy w skali catego roku o 10%. Byt to
pierwszy spadek przychoddéw (RdR) w historii Grupy, na ktéry organizacja nie byta przygotowana w
adekwatny sposob. Taka sytuacja w potgczeniu z wysokimi kosztami rozwoju Oktawave doprowadzita do

silnego spadku dochodowosci firmy. Wynik EBITDA Grupy K2 zmniejszyt sie w poréwnaniu z
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analogicznym okresem ubiegtego roku o blisko 60% do poziomu 3.033 tys. zi, a zysk netto do poziomu
172 tys. zt (5 min zt w roku 2011).

Okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2012 roku pozwolit nam jednak osiggng¢ podwaliny pod
trwaty wzrost w kolejnych okresach. K2 zakonczyta w ubieglym roku nie tylko reorganizacje i prace nad
najwazniejszym nowym produktem (Oktawave), ale zapewnita finansowanie inwestycji (blisko 7 min
pozyskanych z oferty publicznej). Dodatkowo, w miejsce trzech dotychczasowych lokalizacji, od poczatku
biezacego roku cata Grupa korzysta z nowych, wygodnych przestrzeni biurowych zlokalizowanych w

jednym budynku na warszawskim Mokotowie.

Wewnetrznie uwazamy, ze warunki makroekonomiczne, ktore wptywajg na decyzje naszych klientow
pozostang w biezgcym roku trudne, jednak koniec roku i kolejne lata przyniosg poprawe nastrojow. K2
bedzie koncentrowac sie na zwiekszeniu efektywnosci dziatania oraz wzmocnieniu aktywnej sprzedazy.
Dziatania podjete w roku 2012 pozwolg nam optymalnie wykorzysta¢ lepszg koniunkture na rynku.
Zrealizowane inwestycje dajg nam z kolei realng szanse skokowego wzrostu wartosci Grupy. Zgodnie z
naszg strategig na najblizsze lata, K2 bedzie dgzy¢ do zréwnowazonego rozwoju, ktdry oparty bedzie na
dwoch podstawach. Wazne bedg dla nas zaréwno ustugi realizowane w podstawowej domenie dziatania,
jak rowniez nowe przedsiewziecia, takie jak Audioteka i Oktawave. Nie ma obecnie na polskim rynku
jakiejkolwiek innej grupy marketingowo-technologicznej, ktéra posiada poréwnywalng skale, zasoby i
kompetencje, pozwalajace wykorzystywac synergie ptyngce z obstugi najwiekszych i najbardziej

perspektywicznych klientéw oraz tworzenia wtasnych marek i ustug.

Dziekuje naszym klientom za zaufanie, pracownikom za zaangazowanie a inwestorom za cierpliwo$c!

Janusz Zebrowski

Prezes Zarzadu
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1 WSTEP

W imieniu Zarzadu K2 Internet S.A. (,K2", ,Emitent”) pragniemy przedstawi¢ Panstwu szczegétowy opis dziatalnosci
gospodarczej Grupy Kapitatowej K2 Internet S.A. (,Grupa”, ,Grupa K2”) w 2012 roku.

Niniejsze sprawozdanie obejmuje zdarzenia gospodarcze majace wplyw na osiggniete wyniki finansowe,
przedstawione w zatgczonym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, ktdre zostato opracowane
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w zakresie przyjetym przez
Komisje Europejskg, obejmujacymi standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF") oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w zakresie regulacji dotyczacych emitentdéw papieréw
warto$ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu tj.: - ,w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztionkowskim” z dnia 19 lutego 2009 roku z pézn.

zm.

Ponizej przedstawiono opis podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci czynnikébw i zdarzen (w tym o nietypowym
charakterze) majacych znaczacy wptyw na dziatalno$¢ spoétek Grupy K2 i osiggane wyniki w roku obrotowym.
Ponadto ponizsze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy K2 zawiera opis istotnych czynnikdw i zagrozen, na ktére spotki

Grupy sg harazone, a takze perspektyw rozwoju dziatalnosci w najblizszej przysztosci.

Informacje w ponizszym sprawozdaniu odzwierciedlajg rzeczywistg sytuacje spotek Grupy K2 Internet S.A.
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2 PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO — FINANSOWE,
CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW I PASYWOW GRUPY

Grupa Kapitatowa K2 Internet S.A. uzyskata w okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2012 roku przychody ze
sprzedazy produktow i ustug w wysokosci 56.618 tys. PLN i spadly one w stosunku do okresu 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2011 r. o 9,8%. Warto$¢ EBITDA wyniosta w tym okresie 3.033 tys. PLN, co stanowi
spadek 0 59,1% w poréwnaniu z rokiem 2011. Warto$¢ EBIT i zysku netto wyniosty odpowiednio: 396 tys. PLN i
172 tys. PLN co stanowi spadek o odpowiednio: 93,4% oraz 96,6% w porédwnaniu z rokiem 2011.

Suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2012 r. zamkneta sie kwotg 51.265 tys. PLN i zwiekszyta sie o 38,9% w
stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2011 r., w tym wartos¢ majgtku trwatego wzrosta w stosunku do
poprzedniego okresu o 91,2%, a wartoS¢ majatku obrotowego wzrosta o 13,5%. Kapitat wkasny wzrdst o 25,2% z
poziomu 19.975 tys. PLN na dziert 31.12.2011 r. do 25.009 tys. PLN na dzien 31.12.2012 r. Zobowigzania ogétem
wzrosty o 55% do poziomu 26.256 tys. PLN na koniec 2012 r. Poziom zobowigzan diugoterminowych wzrést na
koniec 2012 r. 0 185,5% do poziomu 4.794 tys. PLN. Zobowigzania krotkoterminowe w tym samym okresie wzrosty o
40,6% do poziomu 21.462 tys. PLN.

w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE dynamika
2012 2011 2012 2011

I Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow 56 618 62 780 13 566 15 164 -9,8%
II.  Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 396 5967 95 1441 -93,4%
III. EBITDA 3033 7 408 727 1789 -59,1%
IV.  Zysk (strata) brutto 161 6 438 39 1555 -97,5%
V.  Zysk (strata) netto 172 5057 41 1221 -96,6%
VI.  Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 697 6 699 167 1618 -89,6%
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7573 -3 144 -1815 - 759 140,9%
VIII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7 251 -4474 1737 -1081 -262,1%
IX.  Przeptywy pieniezne netto razem 375 - 918 90 -222 -140,8%
X.  Aktywa razem 51 265 36 914 12 540 8 358 38,9%
XI.  Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 26 256 16 939 6 422 3835 55,0%
XII.  Zobowigzania dtugoterminowe 4 7% 1679 1173 380 185,5%
XIII. Zobowigzania krétkoterminowe 21 462 15 260 5250 3455 40,6%
XIV. Kapitat wiasny 25 009 19 975 6117 4 523 25,2%
XV.  Kapitat podstawowy 2 485 2 026 608 459 22,7%

XVI.  Sredniowazona liczba akgji 2199078 2026000 2199078 2026 000
XVIL ggil/r?flggtéae jprzypadajacy na akcjonariuszy jednostki 172 4813 41 1163 -96,4%
XVIIL.  Zysk na akcje (PLN / EUR) 0,08 2,38 0,02 0,57 -96,6%
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Do przeliczenia pozycji bilansowych na EUR przyjeto $redni kursu NBP ustalony na ostatni dzien okresu, ktérego dotycza

prezentowane dane tj.:
- na dzien 31.12.2011 r. 1 EUR = 4,4168 PLN.

- na dzien 31.12.2012 r. 1 EUR = 4,0882 PLN.

Do przeliczenia danych pochodzacych z sprawozdaniu z catkowitych dochoddw oraz rachunku przeptywow pienieznych uzyto kursow

stanowigcych $érednig arytmetyczng kurséw podawanych przez NBP na ostatni dzien miesigca wchodzacego w skiad okresu

sprawozdawczego tj.:
- z wyliczenia na 2011 r. przyjeto kurs 1 EUR = 4,1401PLN.

- z wyliczenia na 2012 r. przyjeto kurs 1 EUR = 4,1736 PLN.

Srednia wazona liczba akcji w okresie

Liczba akcji na poczatek okresu
Liczba akcji na koniec okresu

Srednia wazona liczba akdji

Zysk netto za dany okres

Zysk netto

Zysk na jedna akcje (w zt)

Rozwodniony zysk na jedng akcje (w zt)

01.01.2012 - 31.12.2012
2 026 000
2 485 032
2199 078

01.01.2012 - 31.12.2012
172
0,08
0,08

01.01.2011 - 31.12.2011
2 026 000
2 026 000
2 026 000

01.01.2011 - 31.12.2011
4813
2,38
2,38

1. Przy wyliczeniu $redniej wazonej liczby akcji wystepujacych w 2012 roku uwzgledniono podwyzszenie kapitatu zaktadowego
ktére dokonato sie w wyniku rejestracji na rachunkach inwestoréw w dniu 16 sierpnia 2012 roku 459.032 akgji serii I na
okaziciela wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu na podstawie Uchwaty 22 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia K2 Internet SA z dnia 28 czerwca 2012 r. w sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych serii A z wytgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki i warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze
emisji nowych akgji serii I z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w celu przyznania praw do
objecia akcji serii I przez posiadaczy warrantdw subskrypcyjnych serii A. Informacja o podwyzszeniu kapitatu zostata

przekazana przez ESPI w dniu 16 sierpnia 2012 r. raportem biezgcym Emitenta nr 30/2012.

2. Nie wystepuja akcje uprzywilejowane, dlatego tez nie wystgpita koniecznos¢ przeliczenia zysku netto wykazanego w rachunku

zyskéw i strat na zysk netto (licznik) przystugujacy akcjonariuszom zwyktym.

3. W zwigzku z tym, ze nie wystepujg akcje rozwadniajgce, rozwodniony zysk netto na jedng akcje jest réwny zwyktemu zyskowi

na jedna akcje.
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WSKAZNIKI EKONOMICZNO - FINANSOWE 2012r. 2011r.

wynik brutto na sprzedazy / przychody netto ze

Rentownos$¢ sprzedazy brutto . IE , 14,99% 24,13%
sprzedazy produktow i towardw
Rentownos$¢ sprzedazy netto wynik ze sprzedazy / pl:zyghody netto ze sprzedazy -6,69% 9,45%
produktéw i towarow
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej wynik na dZIaJraInosF:l operacyjpe]_/ przyc,hody netto ze 0,70% 9,50%
sprzedazy produktow i towardw
Rentownos$¢ brutto wynik brutto / przyc;hos:ly nett(? ze sprzedazy 0,28% 10,25%
produktéw i towarow
Rentownoéé netto wynik netto / przychody netto,ze sprzedazy produktow i 0,30% 8,06%
towarow
Zyskownos¢ kapitatu wiasnego wynik netto / kapitat wiasny 0,69% 25,32%
Zyskownos¢ aktywéw wynik netto / aktywa razem 0,34% 13,70%
. e aktywa obrotowe / (zobowigzania krétkoterm. +
Wskaznik ptynnosci biezacy krétkoterm. rozliczenia miedzyokresowe) 1,32 1,63
. , . . (aktywa obrotowe - zapasy) / (zobowigzania
Wskaznik ptynnosci szybki krétkoterm. + krétkoterm. rozlicz. miedzyokr.) 1,32 1,63
Pokrycie majatku kapitatami wkasnymi kapitaty wiasne / majatek ogdtem 48,78% 54,11%
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3 CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH ZDARZEN I
CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU GRUPY W ROKU 2012 ORAZ
PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI

Podstawowym rynkiem, na ktérym funkcjonujg spotki Grupy Kapitatowej K2 Internet S.A. jest rynek komunikacji
marketingowej. Po chwilowym spowolnieniu jakie odnotowaliSmy w roku 2009 (jako skutek S$wiatowego kryzysu
finansowego) Grupa w kolejnych dwoch latach (2010-2011) skutecznie wykorzystata dobrg koniunkture szybko
rozwijajgc zespot i notujgc jednoczesnie rekordowe wyniki finansowe. Zarzad K2 przyjat btedne zatozenie odnosnie
sytuacji rynkowej spodziewanej w roku 2012 oczekujgc ze organizacja EURO 2012, mimo spodziewanej stabszej
dynamiki PKB, bedzie miata pozytywny wpltyw na rynek reklamy. Rynek odnotowat jednak powazne spadki, a
kluczowa z punktu widzenia catego rynku branza FMCG, wyraznie mocno ograniczyta naktady na reklame i marketing.
W minionym roku mieli$my wprawdzie do czynienia ze wzrostem wydatkéw reklamowych w internecie, jednak zostaty
one zagospodarowane w sposob, ktory nie wptywa korzystnie na przychody naszej Grupy. Mamy tu na mysli np.
wydatki na SEM w Google. Dominujacy udziat w przychodach Grupy majg ustugi wiasne. W sytuacji mniejszej
aktywnosci klientéw, K2 ma ograniczone mozliwosci kompensowania wysokosci kosztdéw, szczegdlnie kiedy mamy do

czynienia z nagta zmiang sytuacji na rynku.

Trudniejsze warunki nie zmienity potencjatu rynkowego K2, ktéry wyznaczajg obstugiwani klienci, kompetencje
zespotu i wypracowane doswiadczenia. K2 Internet S.A. zostata w 2012 roku wyrdzniona waznym tytutem Agencji
Roku, przyznanym przez Zwigzek Pracodawcow Branzy Internetowej IAB Polska, podczas gali IAB MIXX 2012.
Ponadto kreatywne prace K2, w tym realizacje dla IKEA i MTVNHD, zostaty docenione przez redakcje magazynu
Media i Marketing Polska i uhonorowane specjalnym wyrdznieniem za kreacje dla K2. Podsumowujac, K2, jako jedyna
agencja w Polsce, zdobyta w trakcie 12 miesiecy 2012 r. komplet trofedw i wysokich ocen tak klientow jak i
branzowych specjalistow.

Obok wymienionych wyzej nagréd, na szczegolng uwage zastugujg ponizsze wyrdznienia:

« Facebook Studio, wpis, Mata Scena na Centralnym, IKEA
’ http://www.k2.pl/#!/pl/nagrody/konkurs/facebook-studio

« IAB Creative ShowCase, grand prix, Cappy Cate Jabtko, Cappy (Coca-Cola)
http://www.k2.pl/#!/pl/nagrody/konkurs/iab-creativeshowcase/

« IAB Creative ShowCase, wyrdznienie, $wigteczny banner dla Volvo, Volvo
o Auto Polska
http://www.k2.pl/#!/pl/nagrody/konkurs/iab-creativeshowcase/
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« Kreatura 2012, nagroda, MTVNHD Experience the Music, MTVnHD
http://www.k2.pl/#!/pl/nagrody/konkurs/kreatura

http://www.k2.pl/#!/pl/nagrody/konkurs/kreatura

« Media Trendy 2012, wyrdznienie, Miodzi kierowcy (bez babci), Grupa PZU
http://www.k2.pl/#!/pl/nagrody/konkurs/media-trend

t « Kreatura 2012, nagroda, Oswoi¢ Ciemnosc¢, Stowarzyszenie Tecza
.|

+ Media Trendy 2012, nagroda, e-Szkoda, Grupa PZU
http://www.k2.pl/#!/pl/nagrody/konkurs/media-trendy/

+ Maedia Trendy 2012, wyrdznienie, Mata Scena na Centralnym, IKEA
http://www.k2.pl/#!/pl/nagrody/konkurs/media-trendy/

» KTR 2012, nagroda braz, Oswoi¢ Ciemno$¢, Stowarzyszenie Tecza
http://www.k2.pl/#!/pl/nagrody/konkurs/ktr/

« KTR 2012, nagroda braz, Do You Know Polska?, MSZ
http://www.k2.pl/#!/pl/nagrody/konkurs/ktr,
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* KTR 2012, nagroda brgz, Mata Scena na Centralnym, IKEA
http://www.k2.pl/#!/pl/nagrody/konkurs/ktr

% +  FWA 2012, site of the day, www.k2.pl

http://www.k2.pl/#!/pl/nagrody/konkurs/fwa/

# AWWWARDS «  Awwwards 2012, site of the day, www.k2.pl

http://www.k2.pl/#!/pl/nagrody/konkurs/awwwards

«  PromaxBDA 2012, nagroda srebro, MTVnHD Experience the Music, MTVnHD
http://www.k2.pl/#!/pl/nagrody/konkurs/promaxbda/

o
+ Golden Arrow 2012, nagroda, Do You Know Polska?, MSZ
http://www.k2.pl/#!/pl/nagrody/konkurs/golden-arrow

+ Golden Arrow 2012, wyrdznienie, Do You Know Polska?, MSZ
http://www.k2.pl/#!/pl/nagrody/konkurs/golden-arrow/

« Golden Arrow 2012, wyrdznienie, Mata Scena na Centralnym, IKEA
http://www.k2.pl/#!/pl/nagrody/konkurs/golden-arrow
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‘ \f&v - Effie 2012, nagroda, Pakiet ,,Mtodzi Kierowcy”, Grupa PZU
» http://www.k2.pl/#!/pl/nagrody/konkurs/effie
:l‘.\

‘M

MIXX Awards 2012, nagroda, www.k2.pl

http://www.k2.pl/#!/pl/nagrody/konkurs/mixx-awards,

« MIXX Awards 2012, nagroda, Play — zasieg 3 sieci, Play
http://www.k2.pl/#!/pl/nagrody/konkurs/mixx-awards/

Rok 2012 byt czasem istotnych zmian organizacyjnych i strukturalnych w Grupie K2 Internet S.A. W ocenie Zarzadu,
zmiany te docelowo zwiekszg efektywnos$¢ dziatania poszczegdlnych bizneséw niemniej dopiero od roku 2013
struktura i organizacja Grupy przybrata stan docelowy. Dzieki nim Grupa bedzie mogta w petni wykorzystaé szanse

rynkowe jakie powstang w momencie ozywienia gospodarczego.

Najwieksze zmiany objety segment posrednictwa mediowego (ACR S.A. i K2 Search Sp. z 0.0.), ktéry przynidst w
roku 2012 rezultaty ponizej oczekiwan Zarzadu. Odkupiono od spdtki cywilnej Skander Company 20% akcji ACR S.A.
W wyniku tej transakcji K2 Internet S.A. posiada 100% akcji tej Spotki. Ponadto w minionym roku Spétka ACR S.A.
pofaczyta sie ze Spdtkg platforma3 Sp. z 0.0. poprzez inkorporacje platforma3 Sp. z 0.0. Potgczenie zostato
zarejestrowane w dniu 2 stycznia 2013 r. Dziatania te, potgczone ze zmianami w kierownictwie tego segmentu oraz
powotanie nowego cztonka Zarzadu, maja doprowadzi¢ do skonsolidowania i wzmocnienia dziatalnosci, tak by
docelowo rozwoj catej Grupy K2 mocniej oprze¢ o wszechstronne ustugi zwigzane z planowaniem i zakupem mediow

w internecie (w tym ustugi marketingu afiliacyjnego, SEM/SEO, e-mail marketing, social media itp.)

Dnia 24 pazdziernika 2012 roku, Spotka K2 Internet S.A. zawarta z K2 Agencja Good Sp. z 0.0. S.K.A. zwang dalej K2
Agencja Good, umowe przeniesienia oddziatu stanowigcego zorganizowang czesci przedsiebiorstwa tytutem wktadu
niepienieznego. Zorganizowana czeS¢ przedsiebiorstwa jest agencjg interaktywng $wiadczacg ustugi reklamowe i
promocyjne, jak rowniez ustugi kreowania wizerunku, za posrednictwem $rodkdw masowej komunikacji
elektronicznej. W zamian za wniesienie aportem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do K2 Agencja Good, Spétka
K2 Internet S.A. objeta 2.725.960 (dwa miliony siedemset dwadziescia pie¢ tysiecy dziewieCset sze$édziesigt) nowo
wyemitowanych akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1 ztoty. W wyniku tej transakcji w spdtce K2 Agencja Good Sp.
z 0.0. SKA zostata skupiona dziatalno$¢ agencyjna Grupy K2. W dniu 20 lutego 2013 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie K2 Agencja Good uchwalito zmiane komplementariusza Spétki, ktdrym zostata Spétka K2.pl Sp. z o.0.
jak réwniez zmiane nazwy Spoétki na Agencja K2.pl Sp. z 0.0. S.K.A. Whniosek do KRS o wpis powyzszych zmian
ztozony zostat w dniu 26 lutego 2013 r. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania spotka nie otrzymata wpisu
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dot. tego zdarzenia i spétka dziata jeszcze pod firmg K2 Agencja Good Sp. z 0.0. S.K.A. Dziatania powyzsze maja za
zadanie uporzadkowanie dziatalnosci Grupy tak, by dziatalno$¢ operacyjna docelowo prowadzona byla wylacznie
przez spotki zalezne od K2 Internet S.A. Dodatkowo przeprowadzone zmiany powinny w diugim okresie doprowadzi¢
do optymalnego pod katem podatkowym wykorzystania posiadanych przez K2 aktywow.

Rok 2012 byt rokiem szczegdlnie udanym dla Spotek spoza gtéwnej dziatalnosci Grupy K2 Internet S.A. — Oktawave

Sp. z 0.0. oraz Audioteka S.A., ktdre moga pochwali¢ sie wieloma osiggnieciami.

Oktawave Sp. z 0.0., po dwoch latach prac programistycznych i projektowych ruszyta z testami beta najbardziej
elastycznej i technologicznie zaawansowanej polskiej chmury obliczeniowej Oktawave, dostarczajgcej infrastrukture
IT na zadanie w modelu IaaS (,Infrastructure as a Service”), a nastepnie uruchomita ustuge w wersji komercyjnej.

Uwagi uzytkownikéw pozwolity m.in. na ulepszenie interfejsu i dopracowanie szczegétéw oferty.

Oktawave pozyskuje obecnie klientdw, inwestuje w wydajng infrastrukture i rozwija nowe technologie w obrebie
swojej chmury. Spdtka Oktawave Sp. z 0.0. zostata wyrdzniona w konkursie ,Krajowi Liderzy Innowacji i Rozwoju
Edycja Ogolnopolska 2012” za stworzenie platformy do zarzadzania systemami chmur obliczeniowych.

Z kolei Audioteka S.A wykazata w roku 2012 dynamiczny rozwdj, kontynuowata ekspansje stajgc sie samodzielnym
liderem rynku audiobookéw pobieranych przez internet w Polsce i Czechach jak réwniez otwierajgc na poczatku roku
2013 lokalne wersji serwisu w Hiszpanii i Francji. Na kazdym rynku Audioteka wyrdznia sie wyjatkowq
funkcjonalnoscig i tatwym dostepem poprzez aplikacje mobilne na wszystkie nowoczesne platformy, w tym na iOS,
Androida, Windows Phone, Blackberry, Samsung Bada i inne.

Spotka Audioteka S.A. i jej Zarzad mogg sie rowniez pochwali¢ szeregiem nagrod i wyrdznien. Na szczegdlng uwage
zastuguje przyznany przez redakcje portalu Internet Standard tytut Cztowieka Roku 2011 Internet Standard, ktory
przypadt Marcinowi Beme - Prezesowi Zarzadu Audioteka S.A. a zostat ogtoszony podczas Konferencji 2K12.

Marcin Beme znalazt sie réwniez w przygotowywanym przez magazyn Brief Rankingu 50 najbardziej kreatywnych
ludzi biznesu w Polsce. Uznanie to, podobnie jak tytut ,Cztowiek Roku 2011 Internet Standard” zostato przyznane za
rok 2011.

Ponadto Audioteka zostata w minionym roku ,Liderem przedsiebiorczosci” w konkursie ,Lider Przedsiebiorczosci Roku
2012” organizowanym przez Fundacje Matych i Srednich Przedsiebiorstw oraz Mazowiecka Izbe Rzemiosta i
Przedsiebiorczosci w Warszawie oraz zdobyla 2-gie miejsce w kategorii E-biznes w ramach Forum E-biznesu

zorganizowanego przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci. http://www.parp.gov.pl/index/more/30059

Audioteka S.A. zostata réwniez wyrdzniona w ramach konkursu Deloitte Fast 50 "Rising Stars - Deloitte Fast 50" oraz
zdobyta prestizowa nagrode specjalng w ramach konkursu ,Ztote Kaczki 2012" za produkcje audiobooka "Gra o tron",
w ktdérego nagraniu wzieto udziat ponad stu aktoréw filmowych.

W drugim kwartale 2012 roku spdtka GPV I Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowo-akcyjna z
siedzibg w Warszawie objeta w catosSci emisje akcji serii B spdtki Audioteka S.A. w tgcznej liczbie 325.000 akcji
dajacych 20% gtoséw na walnym zgromadzeniu. Cena emisyjna 1 akcji wyniosta 6,16 ztotych, co daje taczng wycene
spotek MDPL Sp z o.0. i Audioteka S.A. na poziomie 10 milionéw ztotych po podniesieniu kapitatu.

Wejscie nowego inwestora poprzedzito zawarcie dnia 19 marca 2012 r. umowy inwestycyjnej pomiedzy: Marcinem
Barttomiej Beme, K2 Web Systems Sp. z 0.0., MDPL Sp. z 0.0., Maxioma Sp. z 0.0., GPV I Spétka z 0. 0. S.K.A,, a
Audioteka S.A. Celem zawartej umowy jest zaciesnienie wspdtpracy, oraz zwiekszenie i usprawnienie kontroli

akcjonariuszy nad spotkg. Niniejsze postanowienia znalazty odzwierciedlenie w statucie spdtki zmienionym dnia
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19 kwietnia 2012 roku. W efekcie powyzszych zdarzen K2 Web Systems Sp. z 0.0. posiada obecnie 40% akcji Spotki
Audioteka S.A.

Rok 2012 zapewnit Grupie finansowanie inwestycji dzieki pozyskaniu blisko 7 min zt z oferty publicznej. Subskrypcja
459.032 akcji zwyktych na okaziciela serii I Spotki K2 Internet S.A. przeprowadzona zostata w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakltadowego oraz emisji warrantéow subskrypcyjnych serii A na podstawie Uchwaty nr 22
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2012 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy K2 Internet S.A. w dniu 28 czerwca 2012 r. Uchwatg nr 23 przyjeto
réwniez Program Motywacyjny, celem ktérego jest stworzenie w Spdtce dodatkowych mechanizméw motywujacych
Czlonkdw Zarzadu K2 Internet S.A. oraz jej kluczowych pracownikow i wspdtpracownikéw do pracy i dziatai na rzecz
Spotki, ktore zapewnig w diugoterminowej perspektywie stabilny wzrost wartosci Spdtki, ustabilizujg kadre
menedzerska a takze zapewnig silniejsze zwigzanie ze Spotka, dzieki czemu mozliwe bedzie osigganie przez Spétke,
z korzyscig dla akcjonariuszy, konkurencyjnych na rynku wynikdéw finansowych. Przyjety Program Motywacyjny
zostanie uruchomiony oile spotka wroku 2014 zrealizuje plan osiggniecia 4zt zysku na jedng akcje (nie

uwzgledniajgc ew. zdarzen jednorazowych).

Koniec roku 2012 przynidst réwniez wzmocnienie Zarzadu Spotki K2 Internet S.A., do ktérego dofaczyt Rafat
Ciszewski oraz tukasz Lewandowski, obejmujgc stanowiska Wiceprezeséw Zarzadu i tworzac czteroosobowy Zarzad

Firmy, obok Janusza Zebrowskiego — Prezesa Zarzadu i Tomasza Tomczyka — Wiceprezesa Zarzadu.

Patrzac na dokonania roku 2012 oraz sytuacje w branzy i warunki makroekonomiczne, z ostroznym optymizmem
patrzymy na rok 2013 oraz kolejne lata, ktdre powinny w naszym przekonaniu przynies$¢ poprawe kondycji rynkowe;j.
Grupa K2 Internet S.A. w najblizszym czasie bedzie koncentrowac sie na zwiekszeniu efektywnosci dziatania oraz
intensyfikacji sprzedazy. Kroki podjete w roku 2012 pozwolg nam optymalnie wykorzysta¢ lepsza koniunkture na
rynku, a dokonane inwestycje stwarzaja realng szanse skokowego wzrostu wartosci Grupy. W mysl naszej strategii na
najblizsze lata, K2 bedzie dazy¢ do zréwnowazonego wzrostu, ktory opierat sie bedzie na dwoch réwnowaznych
filarach: ustugach realizowanych w gtéwnej domenie dziatania, jak réwniez na nowych przedsiewzieciach, tj.

Audioteka i Oktawave.
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4 CHARAKTERYSTYKA K2 INTERNET S.A.

4.1 Historia i rozwoj Grupy K2 Internet S.A oraz informacje o dziatalnosci

Poczatki K2 siegajg 1997 roku, kiedy powstata K2 Internet Provider s.c. dostarczajgca tgcza internetowe i $wiadczaca
ustugi z zakresu budowy serwisow www. Zatozyciel Spotki, Michat Lach byt jednym z pionieréw e-marketingu
w Polsce, tworcg pierwszych sukceséw firmy i osobg cieszacq sie autorytetem w dziedzinie wykorzystania nowych

mediéw w sprzedazy i marketingu.

Bardzo szybki wzrost znaczenia internetu jako medium, przyczynit sie réwniez do dynamicznego rozwoju firmy.
W 2000 roku czes¢ akcji Spotki objat niemiecki fundusz typu venture capital - BMP AG. Od tej pory firma K2, juz jako
spotka K2 Internet S.A., konsekwentnie budowata pozycje lidera polskiej branzy e-marketingowej, rozwijajac zespot
specjalistdw oraz poszerzajac baze klientéw. Najszybciej rozwijajacg sie czescig firmy byt zespot kreatywny, co
zaowocowato szeregiem nagrod, wyrdznien i nominacji zarowno w konkursach polskich — tj. Kreatura, KTR, Golden
Arrow, WebStar, jak i miedzynarodowych - Golden Drum, Cresta Awards, LIA Awards oraz Webby Awards. W 2003
roku Media Marketing Polska uznat K2 za najbardziej kreatywng agencje w Polsce.

Lata 2004-2006 to czas umacniania pozycji na rynku oraz inwestycji w rozbudowe zespotu programistéw,
infrastrukture IT oraz oprogramowanie. Zacie$niona zostata tez wspdipraca z wiodgcymi partnerami

technologicznymi, takimi jak Microsoft, RedDot czy InxMail.

W 2005 roku Spoétka uzyskata status Microsoft Certified Partner, a rok p6zniej Microsoft Gold Certified Partner, co
byto efektem rosnagcych kompetenciji i liczby projektow wykorzystujgcych produkty i technologie firmy Microsoft.

W tym samym roku zakres $wiadczonych ustug poszerzyt sie o planowanie i realizacje wszelkich dziatan mediowych

(ustugi te s3 realizowane przez nalezacg do Grupy K2, spdtke ACR S.A.).

W 2006 roku Impactor uhonorowat K2 tytutem najbardziej podziwianej agencji interaktywnej. Na poczatku 2007 roku
pojawity sie w ofercie rozwigzania mobilne z pakietu Intellisync Mobile Suite firmy Nokia. Uzyskano réwniez
certyfikaty: Authorized Mobility Partner oraz VMWare Enterprise Partner. W marcu 2007 roku powstata nowa spoétka
w Grupie K2 (K2 Sp. z 0.0., obecnie K2 Web Systems Sp. z 0.0.) — wyspecjalizowany podmiot zajmujacy sie wéwczas

outsourcingiem przedsiewzie¢ w obszarze e-commerce.

W 2008 roku Spotka K2 Internet S.A. zadebiutowata na gtéwnym parkiecie GPW pod nazwa gietdowg K2INTERNT
oraz kodem ISIN: PLK2ITR00010. Pierwsze notowania miato miejsce 6 czerwca 2008 r.

Ponadto na poczatku 2008 r. jako pierwsza agencja interaktywna w Polsce K2 utworzyta w petni funkcjonalny dziat
produkcji wideo K2 Motion.

W tym samym roku dokonano pierwszej znaczacej inwestycji spoza podstawowej domeny dziatalnosci — K2 zostata
wspotzatozycielem Audioteki. Obecnie Audioteka.pl jest najwiekszym w Polsce i najszybciej rozwijajgcym sie
dystrybutorem audiobookdw poprzez aplikacje mobilne i serwis www. Audioteka sprzedaje audio-ksigzki w Polsce,
Czechach, Frangji i Hiszpanii, a wkrétce uruchomi dziatalno$¢ takze w kilku kolejnych krajach. Przez nastepne 4 lata
obecnosci na rynku, tempo wzrostu sprzedazy Audioteki nie spadto ponizej 100% (RdR). K2 posiada 40% akcji Spotki
Audioteka S.A.
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W 2009 roku w ramach ustug agencji wzmocniono dziaty K2 User Experience oraz K2 Womm. Zespot K2 User
Experience specjalizuje sie w projektowaniu funkcjonalnosci i architektury informacji dla serwiséw internetowych
w metodyce projektowania zorientowanego na uzytkownika (user-centered design). Natomiast zespdt K2 Womm
zajmuje sie planowaniem i realizacjg kampanii Marketingu Szeptanego (nie tylko w internecie).

W pazdzierniku 2009 roku K2 zainwestowata w agencje strategiczno-kreatywng Brainshop U- Boot, tworzac pierwsza,
prawdziwie zintegrowang strukture na polskim rynku. K2 Internet objeto w wyniku podniesienia kapitatu 50%
udziatéw w spétce Brainshop U-Boot, ado jej zarzadu Spdtki dotaczyt Janusz Zebrowski (Prezes Zarzadu
K2 Internet S.A.).

W tym samym roku Michat Lach, zatozyciel i dwczesny przewodniczacy Rady Nadzorczej K2 Internet S.A. otrzymat
tytut Przedsiebiorcy Roku jako zwyciezca w konkursie "Ernst & Young Przedsiebiorca Roku 2009" w kategorii Ustugi.

W 2010 roku powstata K2 Search Sp. z o.0. oferujgca ustugi SEM/SEO pozwalajgc klientom w petni wykorzystac
potencjat Google do prowadzenia dziatan marketingowych i sprzedazowych. W tym samym roku K2 Internet S.A.
zostata po raz pierwszy w swojej historii w znaczacy sposob doceniona na arenie miedzynarodowej. Jako jedna z 397
firm, ktdre wstepnie przeszly selekcje w ramach konkursu European Business Awards, spotka otrzymata tytut Ruban

d'Honneur i byta prezentowana miedzynarodowemu gronu podczas finatu konkursu w Paryzu.

Do grona nagrdd agencji dofaczyty kolejne statuetki i wyrdznienia w konkursach: Webstar Festiwal, Kreatura, Golden
Arrow, KTR, Media Trendy. Przedstawiciele agencji wygrywali w polskiej edycji konkursu Cannes Lions Young
Creatives w kategorii Cyber. Zwycieski team reprezentowat Polske w konkursie Young Creatives podczas
Miedzynarodowego Festiwalu Reklamy Cannes Lions w Cannes.

Rok 2011 przynidst K2 pierwsze miejsce w badaniu satysfakcji Klientdw ,Grand Check”, prowadzonym na zlecenie
redakcji magazynu PRESS przez TNS OBOP. Wyniki badania wskazaly, ze K2 jest najwyzej oceniang agencja
interaktywna, ,agencjg marzen” oraz najbardziej znang agencjq interaktywna na rynku w 2011 roku.

Prace K2, jako pierwszej polskiej agencji zostaty zaprezentowane na platformie Facebook STUDIO, prezentujacej
najlepsze i najbardziej kreatywne realizacje z catego Swiata prezentujgce mechanizmy facebookowe. W tym czasie
kolekcje statuetek powiekszono o nagrody w konkursach branzowych tj.: MIXX Awards, IAB Creative Showcase, Ztote
Orty, Kreatura, KTR, Effie Awards, Golden Arrow. Dodatkowo jedna z kampanii rekrutacyjnych K2, prowadzonych

w 2011 roku w social media zostata wyrdzniona nagrodg Employer Branding Stars 2012.

W latach 2011-2012 wprowadzono nowg ustuge service design, polegajgcg na projektowaniu interakcji miedzy
klientem a firmag we wszystkich punktach styku — zaréwno online jak i offline.

W 2012 roku spdtka Brainshop U-Boot Sp. z 0.0. zmienita nazwe na Good Sp. z 0.0. (Good) a K2 Internet S.A.
przejeta pozostate udziaty i obecnie kontroluje 100% kapitatu. Powstata w ten sposdb nowa agencja strategiczno-
kreatywna Good, ktdrg firmuja Monika Jabtoriska-Jarosz, Managing Director oraz Krzysztof Iwinski, Creative Director -

managerowie z wieloletnim doswiadczeniem w sieciowych agencjach reklamowych.

W roku 2012, po dwoch latach prac programistycznych i projektowych, ruszyty testy beta publicznej chmury
obliczeniowej Oktawave - najszybszej tego typu ustugi dostepnej na Swiatowym rynku. Zespdt Oktawave oferuje
rozwigzania, na ktére czekato wielu uzytkownikdw w Polsce: unikatowg szybko$¢ iwydajno$¢ przetwarzania

informacji, bezpieczenstwo, centrum danych zlokalizowane w Polsce (obecnie w Warszawie) i konkurencyjne ceny.
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"

Ponadto w roku 2012 Zwigzek Pracodawcow Branzy Internetowej IAB Polska uhonorowat K2 tytutem ,Agencji Roku
w konkursie MIXX Awards. K2 zdobyta tez kolejne nagrody w konkursach: MIXX Awards, IAB Creative Showcase,
Ztote Orty, Kreatura, KTR, Effie Awards, Golden Arrow.

Koniec roku 2012 przynidst takze wzmocnienie zarzadu K2 Internet S.A., do ktérego dotaczyt Rafat Ciszewski oraz
tukasz Lewandowski, obejmujgc stanowiska Wiceprezeséw Zarzadu i tworzac czteroosobowy Zarzad firmy, obok

Janusza Zebrowskiego — Prezesa Zarzadu i Tomasza Tomczyka — Wiceprezesa Zarzadu.

4.2 Misja i strategia Grupy K2 Internet S.A.

Poczawszy od 2000 r. K2 Internet S.A. rozwija oferte ustugowa tak by stac sie najwszechstronniejszym i najbardziej
wiarygodnym partnerem wspierajagcym wykorzystanie Internetu inowych medidw we wszystkich aspektach
marketingu, sprzedazy i obstugi klienta.

Grupa K2 to obecnie blisko 300 pracownikdw i wspdtpracownikdw, co czyni nas jedng z najwiekszych, jesli nie
najwieksza, organizacjg tego typu w Polsce. Pod jednym dachem gromadzimy absolwentéw szkét technicznych
i biznesowych, psychologéw, socjologdw itych ktdrzy ukonczyli akademie sztuk pieknych. Wszystko po to by
zmierzy¢ sie z najtrudniejszymi wyzwaniami jakie stawiajg przed nami klienci. Dzieki takiemu zespotowi oraz
budowanym przez lata doswiadczeniem jesteSmy w stanie zrealizowac tak rézne projekty jak nowy portal dla PKO BP
i akcje promujaca nowy katalog IKEA opartg o dziejaca sie w przestrzeni publicznej teatralng improwizacje.

Agencja K2 jest najlepiej rozpoznawang, najwieksza i najbardziej utytutowang firmg branzy interaktywnej
komunikacji w Polsce. ACR S.A. jest jedyng firmg na rynku, ktéra poza petng oferta w zakresie planowania i kupna
mediéw on-line oraz ustug SEM/SEO posiada wiasne rozwigzania technologiczne do prowadzenia kampanii
afiliacyjnych oraz do e-email marketingu. K2 Web Systems Sp. z 0.0. posiada unikalne kompetencje w zakresie
projektowania, budowy i wdrazania systeméw automatyzujgcych procesy biznesowe w oparciu o rozwigzania firmy

Microsoft i jej partnerdw.

Naszg ambicjg jest rozwijanie polskiego kapitatu intelektualnego. Oba z naszych przedsiewzie¢ spoza podstawowej
dziatalnosci ustugowej (Audioteka i Oktawave) oparte sg o unikalne rozwigzania technologiczne. W obu przypadkach
zgtosilismy wnioski patentowe dotyczace szczegdtowych rozwigzan. Umiejetne taczenie innowacyjnych technologii
z gteboka wiedza o zachowaniach konsumentdw, komunikacji marketingowej i pozycjonowaniu marek pozwala nam

skuteczniej konkurowac z tradycyjnymi agencjami reklamowymi i domami mediowymi.

W mysl strategii przyjetej na lata 2012-2014 docelowo ok. potowy wartosci Grupy K2 powinno pochodzi¢ z nowych
przedsiewziec.

Przyjety w roku 2012 program motywacyjny, obejmujgcy kierownictwo firmy, zostanie uruchomiony o ile spotka
w roku 2014 zrealizuje plan osiggniecia 4 zt zysku na jedng akcje (nie uwzgledniajac ew. zdarzen jednorazowych).

Wierzymy, ze dtugookresowy sukces firmy zalezy od ludzi i warto$ci przez nich wyznawanych. Chcemy tworzy¢
otoczenie, w ktérym nasi ludzie bedg chcieli sie rozwijac. Dlatego takie stowa jak uczciwo$¢, pracowitos¢, otwartosc,

szczeroSC nie sg dla nas pustymi frazesami.

Wierzymy w zrownowazony rozwoj firmy, czyli taki, ktéry bierze pod uwage interesy tak inwestorow, jak klientow

i pracownikéw.
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4.3 Dane jednostki dominujacej K2 Internet S.A.

Nazwa: K2 Internet Spotka Akcyjna (K2 Internet S.A.)

Siedziba: ul. Domaniewska 44A, 02 -672 Warszawa

Przedmiot dziatalnosci:

- tworzenie rozwigzan dla handlu elektronicznego,

- tworzenie serwisdw internetowych na stronach www oraz aplikacji multimedialnych,
- dziatalnos¢ portali internetowych,

- dziatalnos$¢ agencji reklamowych,

- przetwarzanie danych,

- zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnosc.

Podstawy prawne dziatalnosci:

K2 Internet Spotka Akcyjna zostata utworzona Aktem Notarialnym Nr A-3806/2000 z dnia 08.06.2000 r. Spétka jest
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydziat

Gospodarczy pod numerem KRS 59690. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 061378720 oraz numer

identyfikacji podatkowej NIP 9511983801.

Czas trwania Spotki: nieograniczony

Wedtug stanu na dzien bilansowy, K2 Internet S.A. nie jest w sposdb posredni lub bezposredni kontrolowana przez

inny podmiot.

K2 Internet S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k2.pl
NIP: 951 19 83 801 REGON: 016378720 KRS: 0000059690 Kapitat zaktadowy: 2.485.032,00 PLN (optacony w catosci)

18



Grupa K2 Internet S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2012 r. 2
Wszystkie dane przedstawione w tys. PLN o ile nie wskazano inaczej.

4.4 Organy jednostki dominujacej K2 Internet S.A.

Zarzad

Na dzien 31 grudnia 2012 r. w sktad Zarzadu K2 Internet S.A. wchodzili:
Janusz Zebrowski — Prezes Zarzadu

Tomasz Tomczyk — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 12 grudnia 2012 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata z dniem 1 stycznia 2013 r. Pana tuksza Lewandowskiego
oraz Pana Rafata Ciszewskiego do sktadu Zarzadu Spotki i powierzyta kazdemu z nich funkcje Wiceprezesa Zarzadu.
W zwigzku z powyzszym od dnia 1 stycznia 2013 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, Zarzad
K2 Internet S.A. dziatal w nastepujgcym skfadzie:

Janusz Zebrowski — Prezes Zarzadu

Tomasz Tomczyk — Wiceprezes Zarzadu
tukasz Lewandowski — Wiceprezes Zarzadu
Rafat Ciszewski — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

W zwigzku z rezygnacjg Pana Krzysztofa Nowinskiego oraz Pana Macieja Matusiaka z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej K2 Internet S.A., Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki w dniu 28 czerwca 2012 r. uzupeito sktad
Rady Nadzorczej Spétki, powotujgc Pana Tomasza Jozefackiego oraz Pana Andrzeja Kosinskiego do Rady Nadzorczej,
powierzajac kazdemu z nich funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spétki (uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
nr 19i 20 z dnia 28 czerwca 2012 r.)

W zwigzku z powyzszym, na dzien 31.12.2012 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, w skifad Rady
Nadzorczej Spétki wehodzili nastepujacy Cztonkowie:

Robert Rzadca — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jens Spyrka — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Andrzej Kosinski — Czlonek Rady Nadzorczej

Tomasz Jézefacki — Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Zbaraski — Czlonek Rady Nadzorczej

K2 Internet S.A. ul. Domaniewska 44a, 02-672 Warszawa, tel. +48 22 448 70 00, fax +48 22 448 71 01, www.k2.pl biuro@k2.pl 19
NIP: 951 19 83 801 REGON: 016378720 KRS: 0000059690 Kapitat zaktadowy: 2.485.032,00 PLN (optacony w catosci)



Grupa K2 Internet S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2012 r.

Wszystkie dane przedstawione w tys. PLN o ile nie wskazano inaczej.

4.5 Znaczacy akcjonariusze

Wg najlepszej wiedzy Emitenta, na dzien 31 grudnia 2012 r. znaczacymi akcjonariuszami jednostki dominujacej

K2 Internet S.A., tj. posiadajgcymi co najmniej 5% liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu byli:

Akcjonariusze

Janusz Zebrowski

bmp Media Investors AG

Fundusze zarzadzane przez BZ WBK AIB Asset Management
(tacznie)

Michat Lach
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Bozena i Andrzej Kosinscy

Stawomir Gajewski

Liczba posiadanych
akcji

298 809
280 000
242 895
163 068
125121
125 000
125 000

Udziat % w
kapitale
zakladowym

12,02%
11,27%
9,77%
6,56%
5,04%
5,03%
5,03%

Udziat % w ogolnej
liczbie glosow na
WZzZA
12,02%
11,27%
9,77%
6,56%
5,04%
5,03%
5,03%

Wg najlepszej wiedzy Emitenta na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania znaczacymi akcjonariuszami
K2 Internet S.A., tj. posiadajgcymi co najmniej 5% liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu byli:

Akcjonariusze

Janusz Zebrowski

bmp Media Investors AG

Fundusze zarzadzane przez BZ WBK AIB Asset Management
(tacznie)

Michat Lach
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Bozena i Andrzej Kosinscy

Stawomir Gajewski

Liczba posiadanych
akcji

298 809
281 344
242 895
163 068
125121
125 000
125 000

Udziat % w
kapitale
zakladowym

12,02%
11,32%
9,77%
6,56%
5,04%
5,03%
5,03%

Udziat % w ogolnej
liczbie glosow na
WZA
12,02%
11,32%
9,77%
6,56%
5,04%
5,03%
5,03%
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4.6 Struktura organizacyjna Grupy Kapitatlowej K2 Internet S.A.

GRUPA KAPITALOWA K2 INTERNET S.A. na dzien 31.12.2012r.

K2 Web Systems Sp. z 0.0

94 6% - udziatow
- udziatow 2,7%|- w kapitale zaktadowym
- w kapitale zaktadowym - gloséw na WZ
- gloséw na WZ

MDPL Sp.z o0.0.

(jednostka wspétkontrolowana)

fgcznie bezposrednio i
posrednio posiada 40,54%
uaziatdw i praw glosu

- udziatow

50%]- w kapitale zakladowym

- gloséw na WZ

AUDIOTEKA.CZ s r.o.

(jednostka stowarzyszona)

K2 INTERNET S.A.
(jednostka dominujaca)
- udziatéw
100% - w kapitale zaktadowym
_glostw na WZ K2 Web Systems Sp.z 0.0.
(jednostka zalezna) - akeji
- udziatow 40%|- w kapitale zaktadowym
100% - w kapitale zakladowym - gloséw na WZ
_glostw na W K2 TM Sp.zo.0. Audioteka SA.
(jednostka zalezna) (jednostka wspétkontrolowana)
- udziatow
100% - w kapitale zakladowym
- gloséw na WZ
Oktawave Sp.z 0.0.
(jednostka zalezna)
- udziatow
100% - w kapitale zakladowym
- gloséw na WZ
K2.pl Sp.z 0.0.
(jednostka zalezna)
- akeji
100% - w kapitale zakladowym
- gloséw na WZ K2 Agencja
GOOD Sp.z 0.0. SKA
(jednostka zalezna)
- udziatow
100% - w kapitale zakladowym
- gloséw na WZ
Good Sp.zo.0.
(jednostka zalezna)
- akeji
100% - w kapitale zakladowym
- gloséw na WZ ACRSA.
(jednostka zalezna) - udziatow
- udziatow 100%|- w kapitale zakladowym
100% - w kapitale zaktadowym - gloséw na WZ
-glosow na W2 K2 Search Sp.z 0.0. platforma3 Sp. z 0.0.
(jednostka zalezna) (jednostka zalezna)

- udziatow

24,9%- w kapitale zaktadowym

- gloséw na WZ

Fastbanking Sp. z 0.0.

(jednostka stowarzyszona)

Zadna jednostka zalezna ani stowarzyszona nie posiada akcj jednostki dominujacej.
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K2 Agencja Good Sp. z 0.0. SKA jest najwieksza, najczesciej nagradzang i najlepiej rozpoznawalng agencja
interaktywna w Polsce. Tworzy kampanie, ktére angazujg we wszystkich mediach. Wdraza projekty, gdzie Internet,
Mobile czy Social to nie dodatek, a serce dziatan marketingowych. Zmienia nowe pomysty i technologie w konkretne
rezultaty biznesowe dla swoich Klientdw, wsrod ktdrych sg takie marki jak: Coca-Cola, Grupa PZU, IKEA, PKO BP,
MTV, Play, Heineken czy Volvo.

Gtéwne ustugi agenciji to

- tworzenie strategii i kreacji kampanii reklamowych obejmujgcych zaréwno media online jak i offline,

- projektowanie i badanie uzytecznosci aplikacji oraz serwisdw internetowych,

- tworzenie kompleksowych rozwigzan mobilnych na wszystkie platformy,

- konsulting biznesowy oraz wdrazanie strategii e-commerce,

- planowanie i realizacja strategii obecnosci marek w Social Media,

- produkcja filmow reklamowych.

Agencja w swoim dorobku ma ponad 120 polskich i miedzynarodowych nagréd branzowych. W 2012 roku zostata
wybrana Agencjg Roku przez IAB (Zwigzek Pracodawcéw Branzy Internetowej).

ACR S.A. to spdtka posiadajgca szerokie kompetencje mediowe. Planuje i realizuje skuteczne kampanie reklamowe.
ACR posiada ogromne doswiadczenie w kampaniach online. Doradza swoim klientom jak prowadzi¢ komunikacje,
aby wywota¢ w umystach konsumentéw zamierzony efekt, co w konsekwencji wptywa na decyzje zakupowe. Tworzy
kreacje reklamowe (formaty sprzedazowe, landing pages), projektuje i pozycjonuje strony WWW oraz udostepnia
narzedzia wspomagajace sprzedaz (email marketing, CRM).

Spotka jest pionierem w dziedzinie performance marketingu i jako jedna z nielicznych firm na rynku posiada bogate
doswiadczenie w kampaniach rozliczanych za efekt. Spétka posiada autorskie narzedzia: sytem3 - do realizacji
programéw afiliacyjnych oraz mail3 - do wysytki mailingdw i biezacego raportowania.

W dniu 28 lutego 2013 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w przedmiocie zmiany nazwy Spotki
na K2 Media S.A. Wniosek do KRS o wpis tej zmiany ztozony zostat w dniu 8 marca 2013 r. Wpis potwierdzajacy
zmiane firmy Spétka otrzymata w dniu 15.03.2013 r.

Good Sp. z 0.0. jest agencjg strategiczno-kreatywng, prowadzong przez osoby, ktore wniosty kompetencje i
wieloletnie doswiadczenie z agencji sieciowych. Spotka zatrudnia 8 osob tworzac zespdt doswiadczonych i
kreatywnych manageréw do realizacji dziatan komunikacyjnych. Obecnie wspétpracuje z takimi klientami jak Volvo,
Leroy Merlin oraz PZU.

Gtoéwne obszary kompetencji agencji to:

1. Consulting strategiczny

- Strategia marketingowa (porzadkowanie/pozycjonowanie w portfolio);

- Strategia komunikacji;

- Sesje strategiczne (pozycjonowanie, esencja marki, koncepty nowych marek);

- Nadzér i doradztwo w zakresie badan;

- Tworzenie nowych marek.

2. Corporate identity/branding

- Tworzenie nazw nowych ustug, produktéw, programéw;

- Logo design;

- Opracowanie ksiegi znaku — CI, opracowanie Brandbook'ow.
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3. Zintegrowana komunikacja — idea oraz opracowanie interakcji w punktach styku

- Realizacja strategii biznesowej i komunikacji w mediach online i offline.

K2 Web Systems Sp. z 0. 0. to spétka wyspecjalizowana w dostarczaniu dedykowanych rozwigzan informatycznych
dla biznesu. Od 2004 partner wdrozeniowy Microsoft, a obecnie jedna z najwiekszych w Polsce firm tworzacych
oprogramowanie na zaméwienie w oparciu o produkty i technologie firmy Microsoft.

Rozwigzania tworzone przez K2 Web Systems Sp. z 0.0. wspierajg kluczowe procesy biznesowe przedsiebiorstw,
pozwalajg na zwiekszenie operacyjnej efektywnosci dziatan w obszarach sprzedazy, obstugi klienta i administracji, a
takze wspierajg pracownikow merytorycznych w ich codziennej pracy.

Gtoéwne obszary rozwigzan dostarczanych przez K2 Web Systems obejmuja:

- workflow i business process management, integracja aplikacji przedsiebiorstwa;

- Business Intelligence i Performance Management;

- portale korporacyjne, obieg i archiwizacja dokumentéw;

- ocena i rozwdj pracownikow;

- Customer Relationship Management.

K2 Web Stystems Sp. z o. o. posiada potwierdzone kompetencje zwigzane z tworzeniem programowania na
zamowienie (Custom Development Solutions), integracjg aplikacji i zarzagdzaniem procesami biznesowymi (SOA and
Business Process), tworzeniem rozwigzan wspierajgcych pracownikdéw merytorycznych (Information Worker
Solutions), bazami danych i hurtowniami danych (Data Management Solutions) oraz rozwigzaniami mobilnymi
(Mobility Solutions).

Projekty Spotki realizowane sg w oparciu o metodyke MSF (Microsoft Solutions Framework), ktdra w nowoczesny
sposob okresla ramy procesdw zwigzanych z rozwojem oprogramowania. Wykorzystanie szczegétowych metodyk i
technik w obszarach takich jak zarzadzanie projektem (PRINCE2), zbieranie wymagan i projektowanie czy
zarzadzanie jakoscig, pozwala na utrzymanie kompletnej i szczegétowej infrastruktury do pracy nad projektami

informatycznymi.

Oktawave Sp. z 0.0. to nowe przedsiewziecie K2 Internet S.A., skupione wokdt dostarczania ustug chmury
obliczeniowej dla biznesu. Firma uzywa obecnie najlepszej technologii wirtualizacyjnej VMware oraz wiasnych
rozwigzan na poziomie uruchamiania i automatyzacji do $wiadczenia ustug infrastruktury na zadanie (tzw. IaaS).
Unikatowe potaczenie rozwigzan sprzetowych oraz prac deweloperskich zaowocowato stworzeniem najszybszych,
dostepnych na dzien dzisiejszy, ustug chmury na Swiecie. Dzieki temu Oktawave chce zajg¢ miejsce wsrdd globalnych
graczy rynku chmur publicznych.

Prace koncepcyjne nad polskg chmurg obliczeniowg rozpoczete zostaty w roku 2008. Prace deweloperskie trwaty trzy
lata i angazowaly kilkudziesieciu najlepszych programistdw i menedzeréw projektu jak rowniez ekspertow
naukowych.

POt roku przed uruchomieniem wersji komercyjnej Spdtka rozpoczeta publiczne testy beta. Wzieto w nich udziat
ponad 1500 specjalistow IT (programistéw i administratoréow) z réznych firm: startuéw, matych i Srednich firm po
miedzynarodowe korporacje. Dzieki testom Oktawave w sposdb znaczacy ulepszono m.in. interfejs uzytkownika. Od
listopada 2012r. Oktawave nieprzerwanie $wiadczy ustugi z dostepnoscig na poziomie 100%.
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Audioteka S.A. to wiodgca mobilna platforma oferujgca audiobooki. Audioteka.pl to pierwszy na Swiecie serwis,
zapewniajgcy staty dostep do audiobookdéw w ,chmurze”, z nieograniczong wirtualng przestrzenig dyskowa na
audioboooki swoich klientdw, synchronizacjg zaktadek (bookmarks) on-line i wieloplatformowym dostepem.
Audioteka S.A. dziata obecnie na wszystkich gtéwnych systemach mobilnych. Audioteka S.A. to jednocze$nie
najwiekszy producent audiobookéw w kraju. Dysponuje zespotem producentow, ktory na zlecenie wydawcow, czesto
réwniez w formie ko-edycji, realizuje nagrania audiobookéw dla wiekszosci wydawcdw, aby aktywnie kreowac
najwyzszej jakosci oferte audiobookéw na rynku. Audioteka S.A. na wiasny rachunek zrealizowata m.in. najwiekszg i
najtrudniejszg produkcje audio w Europie, tzw. superprodukcje, ,Gry o Tron” George R.R. Martina, w ktorej udziat
wzieto ponad 100 aktoréw, dla ktérej skomponowano i nagrano ponad dwie godziny muzyki i efektdw specjalnych
oraz pierwszg na Swiecie produkcje audiobooka w technologii binauralnej (dzwiek 3D) pt. ,Blade Runner” na
podstawie powiesci Philip K. Dick’a. Audioteka S.A. zdobyta wyrdznienie ,Firmy roku branzy wydawniczej” oraz
wyrdznienie w ramach Rasing Star w ramach konkursu Deloitte Fast 50 oraz Lidera przedsiebiorczosci i nagrode
serwisu roku.

Obecnie Audioteka S.A. jest liderem rynku audiobookéw pobieranych przez Internet w Polsce (http://audioteka.pl) i
Czechach (http://audioteka.cz). Jest obecna réwniez w lokalnych wersjach serwisu w Hiszpanii (http://audioteka.es) i
Francji (http://audioteka.fr). Na kazdym rynku Audioteka wyrdznia sie wyjgtkowg funkcjonalnoscig i tatwym
dostepem poprzez aplikacje mobilne na wszystkie nowoczesne platformy, w tym na iOS, Androida, Windows Phone,
Blackberry, Samsung Bada i inne. Gtéwnym dostawcg aplikacji mobilnych i rozwigzan informatycznych jest wiodgcy
akcjonariusz K2 Internet S.A. Dodatkowo ekspansja serwisu jest wspierana przez inwestora - fundusz Giza GPV I,
ktéry dotaczyt do grona akcjonariuszy w 2012 r. i posiada aktualnie 20% akcji Spotki Audioteka S.A.

Fastbanking Sp. z 0.0. jest posrednikiem finansowym online oferujgcym wsparcie uzytkownikow w podejmowaniu
optymalnych decyzji finansowych. Cel ten realizowany jest przez udostepnienie rozwigzania umozliwiajgcego
réwnoczesne wnioskowanie o kredyt gotdwkowy w kilku bankach, funkcjonalnosci poréwnywania produktéw
bankowych takich jak kredyty i pozyczki gotowkowe, konta osobiste, lokaty oraz karty kredytowe. Réwnolegle
Fastbanking oddaje do dyspozycji klientow obszerne i czytelnie podzielone tematycznie Centrum wiedzy na temat
produktéw bankowych oraz rynkéw finansowych. Umozliwiajac wymiane wiedzy i doswiadczen pomiedzy
uzytkownikami poprzez mozliwo$¢ komentowania zaréwno artykutéw w Centrum wiedzy jak i opiniowania samych
produktéw bankowych, klienci moga podejmowac optymalne decyzje dotyczace swoich finansdw.

Projekt Fastbanking.pl uzyskat dofinansowanie z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka w ramach
Dziatania 8.1.: Wspieranie dziatalnosci gospodarczej w dziedzinie gospodarki elektronicznej, a jego realizacja jest
stale monitorowana przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci.

Fastbanking to réwniez sie¢ reklamowa umozliwiajgca petng obstuge kampanii efektywnosciowych prowadzonych w
modelu afiliacyjnym. taczy setki wydawcéw stron internetowych z réznych branz z reklamodawcami, ktérzy chca
rozlicza¢ swoje kampanie w sposdb bardziej efektywny, niz rozliczenia odstonowe, np. ptacac tylko za pozyskanego
klienta lub jego dane osobowe. Fastbanking realizowat kampanie dla klientdw reprezentujgcych rézne branze, od
finansowej — jak Provident czy PZU — poprzez telekomunikacyjng (Netia, Orange), az po sklepy internetowe.

K2 TM Sp. z 0. 0. zajmuje sie zarzadzaniem i licencjonowaniem znakéw towarowych Grupy K2.

K2.pl Sp. z 0.0. — spotka nie prowadzi aktualnie dziatalnosci operacyjnej.
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4.7 Otoczenie rynkowe

Rynek reklamy cyfrowej

Grupa K2 Internet dziata na perspektywicznym rynku ustug internetowych. Wedtug ekspertéw BCG (The Boston
Consulting Group) polska gospodarka internetowa ma olbrzymi potencjat wzrostu i w ciggu najblizszych pieciu lat
bedzie sie dynamicznie rozwijaé. Przewidywane jest dwukrotnie wieksze tempo niz wzrost PKB (14% rocznie, wzrost
nominalny). W rezultacie w 2015 r. warto$¢ tego sektora osiggnie 75 mid z. czyli 4,1% PKB, przy bardziej
optymistycznych zatozeniach nawet 4,9 % PKB. Z kolei dostep do internetu ma w Polsce blisko 60% gospodarstw
domowych (w 2015 r. 75%), a internet stat sie dla uzytkownikdéw podstawowym narzedziem komunikacji. Rosnie
takze znaczenie internetu w aktywnosci ekonomicznej internautéw: 78% z nich korzysta z sieci, zeby pozyskac
informacje o produktach, 63% deklaruje, ze kupuje za posrednictwem internetu a 47% ptaci przez internet rachunki
(http://www.polskainternetowa.pl/pdf/raport_BCG_polska_internetowa.pdf).

Tendencja wzrostowa na rynku reklamy on-line wcigz sie utrzymuje. Wedtug badania Interactive Advertising Bureau
(IAB) AdEx przeprowadzonego przez PwC (PricewaterhouseCoopers), wydatki ogdtem na reklame w polskim
internecie w 2011 roku wyniosty 1,948 mid zt. W poréwnaniu z rokiem wczesniejszym jest to wzrost o ponad jedng
piata (http://www.iabpolska.pl/index.php?mnu=86&id=326). Wartos¢ rynku reklamy on-line w pierwszym potroczu
2012 r. wyniosta 1,03 mld z., co stanowi 7% wzrost w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku. W
podziale na formaty reklamowe dotychczasowe trendy sg zachowane. Obserwowany jest dalszy wzrost reklamy
wideo oraz reklamy w urzadzeniach mobilnych. Pomimo ogdlnych spadkéw na wydatki reklamowe w mediach, caty
rynek online rosnie, osiggajac w pierwszym poétroczu 2012 juz 17,8% catego ,tortu reklamowego” w Polsce, a po
trzech kwartatach 2012 - 18,9%. IAB Polska w Raporcie Strategicznym — Internet 2010, prognozowato, ze w roku
2012 wydatki na reklame online przekrocza granice 2 mid zt. (http://www.iabpolska.pl/index.php?mnu=86&id=478).

Wedtug AdEx juz w pierwszym podtroczu roku biezgcego 2012 r. przekroczona zostata granica 1 mid zt. Po kolejnych
trzech miesigcach 2012 r. branza zarobita 1,52 mld i wszystko wskazuje na to, ze pomimo trudnej sytuacji na rynku
mediowym, w roku 2012 osiggnie rekordowg wartosc¢ rynku reklamy cyfrowej
(http://www.iabpolska.pl/index.php?mnu=86&id=478).

Rynek ustug cloud computing

Spotka zalezna od K2 Internet S.A. - Oktawave Sp. z 0.0. jest spdtkg spoza gtdwnej dziatalnosci Grupy K2 Internet
S.A. dziatajaca na rynku cloud computingu. W listopadzie 2012 roku rozpoczeta komercyjne $wiadczenie ustug w tym

zakresie.

Szacuje sie, ze w ciggu najblizszych 8 lat $wiatowy rynek cloud computingu (,,CC") zmieni catkowicie oblicze IT. Firma
analityczna Forrester! przewiduje, ze warto$¢ globalnego rynku cloud computingu wzroénie z 40,7 mid USD w 2011
roku do poziomu ok. 241 mid USD w roku 2020. Jednoczesnie, rozwigzania w chmurze stang sie w wielu

organizacjach kluczowym elementem infrastruktur IT.

Obiecujgce prognozy dotycza zwlaszcza rynku polskiego. W ramach raportu przygotowanego przez firme Parallels?,
szacowana wartos¢ krajowego rynku outsourcingu IT, obejmujgcego zaréwno chmure prywatng, jak i publiczng,
wynosita ponad 36 min USD. Rynek rozwigzan w chmurze stanowi najdynamiczniej rozwijajgca sie czes¢ polskiego
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segmentu ICT. Stopa wzrostu CC w Polsce do 2015 roku prognozowana jest na poziomie 33%, co stanowi wynik
powyzej sredniej 5%, wyliczonej dla catego rynku ustug IT.

Rodzimy rynek ustug w chmurze i przeznaczonych dla sektora Matych i Srednich Przedsiebiorstw (MSP) wart jest
obecnie 335 miIn zt. Sam sektor matych i Srednich przedsiebiorstw preznie rozwija sie, zblizajgc sie do poziomu
rynkdw rozwinietych, co daje duze mozliwosci wprowadzenia ustug w chmurze. Dostawcy wkraczajgcy na ten rynek
muszg uwzgledni¢ dwa typy odbiorcow — firmy zatrudniajgce specjalistdw IT oraz te bez jakichkolwiek zasobow w
tym zakresie. Krajowy biznes wykazuje duze zainteresowanie CC, co w potgczeniu ze statym rozwojem firm daje duzy

potencjat zysku na tym jeszcze niezagospodarowanym w Polsce rynku.

Obecny rynek rozwigzan w chmurze dla firm MSP szacowany jest w Niemczech na 770 miliondw euro. Pomimo
znacznego zagospodarowania tamtejszego rynku, wcigz zauwazalne sg segmenty niezajete dotychczas przez
dostawcéw, co daje wielkie mozliwosci zarobku, pod warunkiem dopasowania sie do specyfiki lokalnej.

Rynek ustug w chmurze dla obszaru francuskiego, jedynie w obrebie MSP, szacowany jest na 672 miliony euro. Cho¢
gtéwny trzon rynku wydaje sie uksztattowany, duze mozliwosci wprowadzenia nowych produktéw zapewnia
nieustabilizowany sektor ustug skierowanych dla matych i $rednich firm. Zauwazalne sa dwie wyrazne tendencje dla
rynku francuskiego. Po pierwsze, nowe firmy z sektora MSP czesciej decyduja sie na stworzenie sieci IT w obrebie
chmury, rzadziej budujac infrastrukture sprzetowg od podstaw w obrebie wtasnej firmy. Po drugie, powszechna staje
sie takze zmiana istniejgcego juz Srodowiska sprzetowego na budowanie rozwigzan informatycznych w ramach

chmury.

Przyjety tradycyjnie model chmury oferowany dla segmentu MSP wart jest obecnie w Wielkiej Brytanii 660 milionow
GBP. Ogolnie rzecz ujmujgc, rynek ustug CC jest juz nasycony, wcigz wystepujg jednak niezagospodarowane
kierunki. Kluczem do osiggniecia sukcesu na Wyspach Brytyjskich jest zachecenie tamtejszych przedsiebiorcow do
wymiany systemu IT na rozwigzania oparte o chmure oraz skierowanie dziatan na nowe podmioty, np.

mikroprzedsiebiorstwa bez wiasnych serwerdw.

Liderem ustug CC s3 Stany Zjednoczone. Wartos¢ tamtejszego rynku ustug w chmurze dla matych i $rednich firm
szacowana jest obecnie na 15,1 mld USD - nie wliczajgc 1,6 mld USD uzyskiwanych z przynoszacego coraz wieksze
zyski obszaru pozabiznesowego. W 2014 roku szacunkowa warto$¢ rynku chmury dla MSP w Stanach Zjednoczonych
wzrosnie do kwoty 24,3 mid USD.

Zrodia:

1) Forrester Research http://www.forrester.com/Sizing+The+Cloud/fulltext/-/E-RES58161?0bjectid=RES58161,

2) http://www.parallels.com/smbreport/

Rynek audiobookow

Kolejng spdtka spoza gtéwnego obszaru biznesowego Grupy K2 Internet S.A. jest Spotka Audioteka S.A., w ktorej K2
Internet S.A. posiada 40% akcji.

Rynek audiobookdw w Polsce znajduje sie na bardzo wczesnym etapie rozwoju. Od korica 2008 roku (start serwisu
audioteka.pl) roénie w tempie 65% rocznie®. Jako ze rynek audiobookéw jest rynkiem bardzo mtodym, nie zostat
jeszcze doktadnie zbadany. Wedtug szacunkdw Zarzadu Spotki, warto$¢ tego rynku wyniosta w 2010 roku miedzy 16
a 20 min zt (uwzgledniajac sprzedaz audiobookdéw na CD). Warto$¢ rynku audiobookdw stanowi w Polsce niecate pét
procenta wartosci rynku wydawniczego, podczas gdy w USA i Niemczech siega blisko 5%?2 i moze w najblizszych
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latach osiggna¢ ponad 10%? (gtéwnie poprzez rozbudowe elektronicznych kanatéw sprzedazy w tym w szczegdlnosci
sprzedazy przez smartfony).

W Niemczech sprzedano 13,38 miliona audiobookéw? na prawie 82 miliony mieszkaricdw. W Polsce miedzy 1 a 1,5
miliona audiobookéw® na 38 miliondw mieszkafcdw. Popularnoéé audiobookéw w Polsce wcigz jest znikoma.

Stuchamy ich 5 razy rzadziej niz Niemcy i 10 razy rzadziej niz Brytyjczycy?.

Zakfadajac, ze udziat rynku audiobookéw w rynku wydawniczym w ciggu pieciu lat osiggnie poziom poréwnywalny z
rynkiem niemieckim lub USA, to rynek audiobookéw w Polsce moze by¢ w 2016 roku wart okoto 200 min ztotych.

W Polsce obecnie okoto 80% audiobookéw sprzedawanych jest na CD, za$ najwieksza dynamike wykazuje sprzedaz
audiobookéw do pobrania®.

Rynek ptyt CD jest wymierajgcy. W 2010 roku sprzedaz na nosnikach CD spadta w USA o 20% czwarty rok z rzedu,

a przez nastepne cztery lata ma male¢ $rednio o 9,8 procenta rocznie®.

W Niemczech rozbudowa rynku plikéw do pobrania oraz nowych kanatéw dystrybucji, w tym przede wszystkim przez
telefony komdrkowe, spowoduje 2,5-krotny wzrost liczby uzytkownikéw audiobookdw?.

Wedtug Zarzadu Spoétki coraz wiecej klientéw woli pobrac¢ nagranie z internetu lub przez telefon komdrkowy niz kupic¢
je w tradycyjnym sklepie. Wzrost popularnosci pobierania wigze sie z tatwiejszym dostepem i wiekszg wygoda
uzytkowania - zamiast wychodzi¢ z domu klient moze naby¢ dokfadnie to samo nagranie w internecie i to od razu na

telefon, z ktdrego od razu moze stuchac zakupionego audiobooka.

Na wzrost rynku audiobookéw wptywac bedzie niewatpliwie dynamika rynkéw m-commerce i e-commerce oraz liczba
smartfonéw, rozwdj Internetu mobilnego i stacjonarnego, a takze wzrost Swiadomosci spoteczenstwa w Polsce na
temat samego produktu jakim jest audiobook. Rzeczpospolita szacuje, ze w 2012 roku w Polsce sprzedano od 10 do
11 milionéw telefondw komorkowych, z czego okoto 5 miliondw stanowig same smartfony. Jest to wynik
dtugotrwatego trendu, ktéry ma sie utrzymac przez najblizsze lata.

Zrodta:

1) Polska Izba Ksigzki,

2) Goethe-Institut oraz Audio Publishers Association,

3) Dane wewnetrzne i szacunki Spotki,
4) Dane i prognozy Audio Publishers Association.

4.8 Czynnikiryzyka

A. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem
Ogdlna sytuacja gospodarcza

Ogdlna sytuacja gospodarcza Polski, w tym czynniki makroekonomiczne takie jak tempo wzrostu PKB, poziom inflacji
i stop procentowych, poziom inwestycji w gospodarce, poziom bezrobocia i zwigzany z nim poziom konsumpcji
prywatnej, bezposrednio wplywaja na decyzje przedsiebiorstw dotyczace wydatkéw, w tym takze na $wiadczenia
pracownicze. Wszystkie powyzsze czynniki majg takze wplyw na popyt na ustugi oferowane przez Grupe K2 Internet
S.A. i przez to na jej sytuacje finansowa.
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Ponadto kryzys na $wiatowych rynkach finansowych doprowadzit do zaostrzenia warunkéw udzielania kredytow,
niskiego poziomu ptynnosci i wycofania finansowania niektdrych inwestycji w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej,
w tym Polski. Czynniki te spowodowaty spowolnienie gospodarcze i doprowadzity wiele krajéw do recesji. Ponadto
znaczne wahania kurséw walut i ograniczona dostepnos¢ finansowania moze mie¢ niekorzystny wptyw zaréwno na
klientow indywidualnych, jak i firmy, zmniejszajac ich poziom zaufania do gospodarki i pogarszajac ich kondycje

finansowa.

Wyniki naszej dziatalnosci s w duzej mierze uzaleznione od poziomu wydatkdéw reklamowych, a z kolei popyt na
reklame jest zalezy od warunkéw ekonomicznych. Niekorzystne warunki gospodarcze w Europie majg negatywny
wplyw na polski rynek reklamy. Utrwalenie negatywnej tendencji wptynetoby niekorzystnie na nasze przychody i
wyniki z dziatalnosci. Nawet jesli Polska nie doswiadczy spadku PKB podobnego do zanotowanych w innych krajach,
nasi klienci, wsrdéd ktdrych jest wiele miedzynarodowych firm, moga ograniczy¢ globalne i lokalne budzety
reklamowe, co moze skutkowa¢ zmniejszeniem popytu na polskim rynku reklamy, a w konsekwencji tego negatywnie

wptynaé na przychody i wyniki z dziatalno$ci naszej Grupy.

Ocena ryzyka: duze.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w otoczeniu prawnym oraz interpretacja przepisow podatkowych

Niekorzystnym czynnikiem majacym potencjalny wptyw na dziatalno$¢ Grupy K2 Internet S.A. moga by¢ zmieniajace
sie przepisy prawa i rézne jego interpretacje. Polski system prawny charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisow
podatkowych. Ponadto, wiele z obowigzujgcych przepisow nie zostato sformutowanych w sposob precyzyjny i czesto
brakuje ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno
praktyka organdéw skarbowych, jak i orzecznictwo sagdowe w sferze opodatkowania nie sg jednolite. Powyzsze
czynniki zwiekszajg ryzyko dla spétki dziatajacej na terytorium Polski w poréwnaniu do krajow z bardziej stabilnymi
systemami podatkowymi. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej interpretacji przepiséw od
bedacej podstawg wyliczenia zobowigzania podatkowego przez spotke, sytuacja ta moze miec istotny wplyw na

dziatalno$¢ spoiki, jej sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

Ocena ryzyka: $rednie.

Ryzyko zwigzane ze spadkiem marz i wzrostem konkurencji

K2 funkcjonuje na bardzo konkurencyjnym rynku, na ktorym o zlecenia klientdw rywalizujg firmy rdéznej skali
dziatalnosci, przy czym w przypadku pewnej czesci projektéw, rywalizacja taka ma charakter miedzynarodowy.
Dynamiczny rozwdj internetu spowodowaé moze wejscie na rynek nowych firm, dotychczas aktywnych w innych
krajach lub na innych rynkach komunikacji marketingowej w Polsce. Nie mozna wykluczy¢, ze zwiekszona

konkurencja moze wptyna¢ na obnizenie marz i w zwigzku z tym na pogorszenie wynikéw finansowych.

Zdobyte doswiadczenie i wieloletnie funkcjonowanie na rynku oraz rozpoznawalno$¢ marki K2 pozwala sadzi¢, ze K2
zajmuje stabilng pozycje w branzy. Z drugiej strony zas na skutek kryzysu budzety marketingowe sg alokowane z
duzg ostroznoscig i wymogiem wysokiej efektywnosci kosztowej mimo poprawy koniunktury.

Ocena ryzyka: $rednie.
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B. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia prowadzonga przez Grupe K2 Internet S.A.

Ryzyko zwiazane z utratg kluczowych klientow badz znaczace obnizenie wartosci swiadczonych przez
K2 ustug

K2 osigga sprzedaz i wypracowuje zyski Swiadczac ustugi dla okreslonej liczby klientdw. Utrata jednego z kluczowych
klientow badz znaczne ograniczenie wartosci $wiadczonych ustug na rzecz jednego lub kilku kluczowych klientéw
moze spowodowac sytuacje, w ktérej niemozliwe bedzie zastgpienie osigganej sprzedazy oraz zyskéw zleceniami od
innych odbiorcow, a w rezultacie moze skutkowaC pogorszeniem wynikow finansowych. Ryzyko to moze sie
zrealizowac poprzez zaistnienie okolicznosci catkowicie niezaleznych od Emitenta, w szczegdlnosci zmian globalnych

strategii i umow marketingowych klientéw miedzynarodowych.

Dotychczasowe do$wiadczenie w zaspokajaniu potrzeb klientow i $wiadczenie ustug o najwyzszej jakosci pozwala
przypuszczac, ze klienci sy zwigzani z K2 na dtuzszy okres. Jednoczesnie duzy udziat w przychodach K2 pochodzacy
od kilku duzych klientéw zwieksza ryzyko pogorszenia wynikéw finansowych w krétkim okresie.

Ocena ryzyka: $rednie.

Ryzyko nieumiejetnosci spetnienia oczekiwarn klientow

K2 $wiadczy ustugi taczace w sobie rézne kompetencje, w tym wiedze i doswiadczenie marketingowe, kreacje
reklamowa oraz projektowanie i realizacje systemoéw informatycznych. Ze wzgledu na skomplikowang nature
$wiadczonych ustug K2 moze by¢ narazona na wieksze ryzyko popetnienia btedu badz opdznienia w dostawie ustug.
Ryzyko to bedzie tym wieksze im bardziej ztozone sg $wiadczone ustugi. Jakikolwiek btad czy opdznienie moze
skutkowac:

»  dodatkowymi kosztami zwigzanymi z rozwigzaniem problemu,

«  opdznieniem w zaptacie lub czeSciowa utratg wynagrodzenia od klienta,

»  niezadowoleniem klienta, co moze negatywnie wptyna¢ na wiarygodnosc i reputacje K2,

»  podnoszeniem przez klienta roszczen z tytutu zaptaty kar umownych i innych.

Grupa K2 jest jedng z najczesciej nagradzanych organizacji na polskim rynku reklamy. Rokrocznie zdobywa szereg
nagréd w wielu krajowych i miedzynarodowych konkursach. Oprdcz licznych nagréd i wyrdznien zdobytych w 2012,
K2 zostata w 2012 roku wyrdzniona waznymi tytutem Agencji Roku, przyznanym przez Zwigzek Pracodawcow Branzy
Internetowej IAB Polska, podczas gali IAB MIXX 2012. Ponadto kreatywne prace K2, w tym realizacje dla IKEA i
MTVNHD, zostaty docenione przez redakcje magazynu Media i Marketing Polska i uhonorowane specjalnym
wyrdznieniem. Po raz kolejny w badaniu satysfakcji klientdw Grand Check Agencja K2 osiggneta 1-sze miejsce w
rankingu na wymarzong firme reklamowa w grupie agencji interaktywnych. Badanie zostato zrealizowane przez TNS
OBOP dla miesiecznika PRESS.

Ocena ryzyka: $rednie.
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Ryzyko naruszenia praw z zakresu wiasnosci intelektualnej

Podmioty trzecie mogg by¢ w posiadaniu okreslonych praw wiasnosci intelektualnej, w tym prawa wiasnosci
przemystowej i praw autorskich, ktdre sg podobne badz takie same jak te stosowane przez K2 w pracy lub polecane
przez niego swoim kontrahentom. Osoby trzecie moga w takiej sytuacji wystepowac z roszczeniami przeciwko K2
badz jej kontrahentom, argumentujgc, iz naruszono ich prawa wiasnosci intelektualnej. Zwigzane z tym
postepowanie sagdowe moze by¢ kosztowne i absorbujgce dla osob zarzadzajgcych K2. W sytuacji, gdy podmioty

trzecie wystgpig z roszczeniem, obecni klienci K2 mogg zgdaé stosownego odszkodowania.
Umowy zawierane przez K2 przewidujg odpowiednie regulacje w zakresie wiasnosci intelektualnej.

Ocena ryzyka: niskie.

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikow

Cennym aktywem K2 sg zasoby ludzkie. Spétki Grupy K2 dziatajg w oparciu o wiedze, do$wiadczenie i umiejetnosci
swoich pracownikéw, wysokiej klasy specjalistdw tworzacych multidyscyplinarny, uzupetniajacy sie zespdt. Utrata
kluczowych pracownikdw mogtaby negatywnie wptyng¢ na terminowo$¢ realizacji biezacych zadan oraz tempo
kreowania nowych ustug. Nie mozna wykluczy¢, ze konieczno$¢ przeprowadzenia rekrutacji i wdrozenia
nowozatrudnionych pracownikdéw opdznitaby realizacje oraz podniosta koszty realizacji zakontraktowanych przez
klientow ustug, co mogtoby pogorszy¢ wyniki finansowe. W celu ograniczenia tego ryzyka firma przyjeta strategie, ze
dla wykonania danego zadania tworzone sg zespoty (grupy 0séb) pracujgce wspdlnie nad danym projektem. Ponadto
w 2009 roku wdrozone zostaty systemy ocen pracy pracownikow, ktore sg biezgco wykorzystywane.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy K2 Internet S.A. przyjeto w dniu 28 czerwca 2012 r. Program
Motywacyjny, celem ktdrego jest stworzenie w Spoétce dodatkowych mechanizméw motywujacych Cztonkéw Zarzadu
Spoiki oraz jej kluczowych pracownikéw i wspdtpracownikéw do pracy i dziatan na rzecz Spéiki. Dziatania te zapewnia
w dtugoterminowej perspektywie stabilny wzrost wartosci Spotki, ustabilizujg kadre menedzerskg a takze zapewnia
silniejsze zwigzanie ze Spétka. Przyjety Program Motywacyjny zostanie uruchomiony o ile Spotka w roku 2014
zrealizuje plan osiggniecia 4 zt zysku na jedng akcje (nie uwzgledniajgc ew. zdarzen jednorazowych).

Ocena ryzyka: $rednie.

Ryzyko zwigzane z bezpieczeristwem informacji i ryzyko wtamania do systemu informatycznego

K2 odpowiedzialna jest za utrzymanie i wsparcie systeméw informatycznych, ktére moga by¢ narazone na ataki z
zewnatrz w celu np. przechwycenia danych lub w celu ich uszkodzenia. Ze wzgledu na to, ze K2 przechowuje na
rzecz klientdw dane poufne lub objete szczegding ochrong (jak dane osobowe), przechwycenie takich danych przez
osoby trzecie moze skutkowaé m.in. zerwaniem umowy i powstaniem roszczen ze strony klientéw i innych stron,

dotyczacych w szczegdlnosci naruszenia chronionych prawem ich interesow.

Emitent, aby zminimalizowa¢ ryzyko, na biezagco aktualizuje lub dokupuje oprogramowanie oraz urzadzenia
techniczne zabezpieczajgce przed dostepem do systemu nieuprawnionych osdb. K2 wdrozyta takze odpowiednie
procedury wewnetrzne, ktorych przestrzeganie minimalizuje powstanie ryzyk zwigzanych z nieautoryzowanym

dostepem do danych i systeméw.

Ocena ryzyka: niskie.
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Ryzyko zwigzane z niewywiazywaniem sie klientow z dotrzymania terminow pfatnosci

Przychody K2 pochodza z realizacji umow o $wiadczenie okreSlonych ustug, w tym ramowych i wieloetapowych.
Umowy te zawieraja postanowienia co do termindw ptatnosci. Istnieje ryzyko, ze klient nie dokona uzgodnionych
ptatnosci lub dokona ich nieterminowo.

K2 stara sie na biezagco monitorowac swoje naleznosci i dzieki temu minimalizuje ryzyko powstawania niesciggalnych

naleznosci.

Ocena ryzyka: $rednie.

5 ZASADY tADU KORPORACYINEGO

W zakresie przestrzegania zasad fadu korporacyjnego, Zarzad K2 Internet S.A., realizujgc postanowienia uchwaty
Rady Gietdy i Zarzadu Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A., o$wiadcza, ze przestrzega zasad tadu
korporacyjnego okreslonych w dokumencie Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW, z wyjatkiem tych opisanych
w ,,Oswiadczeniu dotyczacym stosowania zasad tadu korporacyjnego w K2 Internet S.A. w 2012 r.” z dnia 19 marca
2012 r. Petne oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego stanowi odrebny dokument zatgczony do niniejszego
Sprawozdania.

6 PODSTAWOWE USLUGI, DOSTAWCY, ODBIORCY, GLOWNE RYNKI ZBYTU

Grupa realizuje swojg sprzedaz na terenie kraju oraz za granicg, jednak dominujgcym rynkiem zbytu jest rynek
krajowy.

Grupa $wiadczy przede wszystkim ustugi w obszarze e-marketingu w zakres ktorych wchodzg m.in.:
- kreacja i strategia komunikacji,

- konsulting e-marketingowy i usability,

- tworzenie, rozwdj i utrzymanie serwisdw internetowych,

- tworzenie aplikacji multimedialnych i produkgji video,

- e-commerce,

- hosting zarzadzalny,

- womm — Word of Mouth Marketing,

W segmencie media on-line oferowane sg nastepujace ustugi:
- planowanie i kreacja mediéw on-line,

- marketing afiliacyjny,

- reklama w wyszukiwarkach internetowych (,SEM”),

- e-mail marketing.
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Grupa realizuje roéwniez inne ustugi szeroko rozumianego zakresu wsparcia duzych organizacji w obszarze
marketingu, sprzedazy i obstugi klienta, jednak sa to zazwyczaj ustugi dodatkowe jak np.: marketing bezposredni, PR
on-line czy zarzadzanie programami lojalnosciowymi oraz prowadzenie promocji i konkursow zgodnie z

zapotrzebowaniem klientow.

Segmenty geograficzne

Zdaniem kierownictwa Grupy K2 brak jest przestanek wydzielania w Grupie segmentéw geograficznych. Srodowiska
ekonomiczne, w ktérych dziatajg spotki z Grupy K2, charakteryzujg sie podobnym ryzykiem i poziomem zwrotu.
Wprawdzie sprzedaz prowadzona jest takze dla klientéw zagranicznych, jednak zdaniem kierownictwa, ryzyko i
poziom zwrotu ze sprzedazy krajowej i zagranicznej sg zblizone. W zadnym z prezentowanych lat przychody i zyski ze
sprzedazy zagranicznej nie przekroczyty 10% przychoddw lub zyskéw Grupy K2, a aktywa dotyczace tych segmentow

nie s3 mozliwe do wydzielenia.

Segmenty branzowe
Zdaniem kierownictwa Grupy K2 dziatalno$¢ spdtek nalezacych do grupy nalezy podzielic na dwa segmenty
branzowe: sprzedaz ustug e-marketingowych oraz sprzedaz ustug mediowych. Segmenty te w znaczacym stopniu

réznig sie pod wzgledem rodzaju oferowanych ustug oraz sposobu ich wytwarzania.

01.01.2011 - 31.12.2011

cmarketngowy  medony  \Wiaczen®d Razem
Przychody od klientéw zewnetrznych 40 170 22610 - 62 780
Przychody od klientow wewnetrznych - - - -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow - 29475 -18 154 - - 47 629
Wynik brutto ze sprzedazy 10 694 4 456 - 15150
Koszty ogdlnego zarzadu -7450 -1767 - -9217
Wynik ze sprzedazy segmentu 3244 2689 - 5934
Pozostate przychody / koszty operacyjne netto 68 -34 - 34
Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej 3312 2 655 - 5967
Przychody / koszty finansowe netto 480
Udziaty w stratach jednostek stowarzyszonych -9
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 6 438
Podatek dochodowy -1 381
Zysk / Strata netto 5057
Aktywa przypisane do segmentu 32179 4735 - 36 914
Zobowigzania handlowe przypisane do segmentu 3579 4 429 - 8 008
Naktady inwestycyjne 3419 2 166 - 5 585
Amortyzacja 1348 93 - 1441
EBITDA 4 660 2748 - 7 408
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01.01.2012 - 31.12.2012

Segment Segment

e-marketingowy mediowy Wylaczenia e
Przychody od klientow zewnetrznych 39 984 16 634 - 56 618
Przychody od klientéw wewnetrznych - - - -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow - 31654 - 16 479 - -48 133
Wynik brutto ze sprzedazy 8 330 155 - 8 485
Koszty ogdlnego zarzadu -9815 - 2457 - -12 272
Wynik ze sprzedazy segmentu -1485 - 2302 - - 3787
Pozostate przychody / koszty operacyjne netto 3206 977 - 4183
Zysk/Strata na dzialalnosci operacyjnej 1721 -1325 - 396
Przychody / koszty finansowe netto - 256
Udziaty w stratach jednostek stowarzyszonych 21
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 161
Podatek dochodowy 11
Zysk / Strata netto 172
Aktywa przypisane do segmentu 44 689 6 576 - 51 165
Zobowigzania handlowe przypisane do segmentu - - - -
Nakfady inwestycyjne 4 595 677 - 5272
Amortyzacja 2 092 545 - 2637
EBITDA 3813 - 780 - 3033

7 ZNACZACE UMOWY DLA DZIALALNOSCI EMITENTA ZAWARTE W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM

Z punktu widzenia dziatalnosci lub rentownosci w 2012 roku obowigzywaly nastepujgce umowy znaczace (w
rozumieniu § 2 ust. 1 pkt 44) ppkt b) Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim) dla dziatalnosci K2 Internet S.A., w tym z akcjonariuszami, oraz umowy ubezpieczenia, wspdtpracy lub

kooperaciji:

Umowy handlowe Emitenta (klienci)

*+  Umowa Otwarta z dnia 22 kwietnia 2011 r. z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A.
(,PKO BP S.A.") dotyczacg wspOipracy z agencjg interaktywng w zakresie biezacej obstugi serwisow
internetowych, obstugi kreatywno — marketingowej, realizacji badan internetowych, realizacji dziatan e-PR.
Umowa zawarta zostata na czas okreslony 36 (trzydziestu szesciu) miesiecy od dnia jej zawarcia. Umowa ma
charakter umowy otwartej, co oznacza, ze okreSla ona generalne warunki wspdtpracy stron w zakresie
Swiadczenia przez K2 Internet S.A. ustug na rzecz PKO BP S.A. w ramach danego zamodwienie lub zlecenia w
okresie, na ktdry umowa zostata zawarta, przez co nie gwarantuje Emitentowi realizacji ustug o okreSlonej
wysokosci. Informacja o w/w zostata opublikowana zgodnie z par.5 ust.l pkt 3 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez

emitentébw papierow warto$ciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
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przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, w Raporcie Biezacym nr 38/2011 z dnia 26
kwietnia 2011 r.

« K2 Internet S.A. i ACR S.A. (spotka zalezna K2 Internet S.A.) dnia 1 lipca 2009 r. zawarta umowe z Grupg PZU
(tj. PZU S.A., PZU na Zycie S.A., PTE PZU S.A., TFI PZU S.A.) dotyczaca strategicznej obstugi dziatahh w
internecie, obejmujacej planowanie i zakup medidw w internecie, obstuge w zakresie kreacji form reklamowych,
marketingu w wyszukiwarkach internetowych, obstuge w zakresie programéw afiliacyjnych. Umowa zawarta
zostata na okres jednego roku z mozliwoscig przedtuzenia na okresy kolejne. Umowa ma charakter ramowy i nie
gwarantuje K2 Internet S.A. i ACR S.A. realizacji ustug o okreslonej wysokosci. Informacja o w/w zostata
opublikowana zgodnie z par.5 ust.1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim, w Raporcie Biezagcym nr 58/2009 z dnia 17 lipca 2009 r. Umowa zostata przedtuzona aneksem do
umowy do dn. 28 lutego 2011 r. i odnowiona umowg z 31 marca 2011 r. Umowa zawarta zostata na okres 24
miesiecy liczac od dnia 1 marca 2011 r. z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne 12 lub 24 miesigce. Umowa ma
charakter ramowy i nie gwarantuje Spotce realizacji ustug o okreslonej wysokosci. Informacja o w/w zostata
opublikowana zgodnie z par.5 ust.1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow warto$ciowych oraz warunkow
uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem

cztonkowskim, w Raporcie Biezagcym nr 39/2011 z dnia 28 kwietnia 2011 r.

+  Umowa z dnia 8 maja 2006 roku z Coca-Cola Poland Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktorej
przedmiotem jest Swiadczenie na rzecz Coca-Cola Poland Services Sp. z 0.0. obstugi istniejgcych systemdw,
ustug tworzenia i obstugi systeméw zgodnie z postanowieniami odrebnie uzgodnionych zlecen oraz innych ustug
okreslonych umowa.

Umowy handlowe Emitenta (dostawcy):

« Umowa z dnia 1 maja 2007 roku z ATM S.A. z siedzibg w Warszawie, ktérej przedmiotem jest odptatne
$wiadczenie przez ATM S.A. na rzecz K2 Internet S.A. ustug dostepu do internetu oraz kolokacji okreSlonych w

zataczniku do umowy na podanych w umowie warunkach,

«  Umowa z 6 stycznia 2004 roku z Microsoft Ireland Operations Limited (umowa okreSla uczestnictwo w Programie

Partnerskim Microsoft),

«  Umowa z dnia 1 kwietnia 2007 roku z SourceCode Technology Holdings Inc. (umowa okre$la warunki dystrybucji

oprogramowania K2.Net).
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8 POZOSTALE DANE

8.1

Powigzania organizacyjne i kapitatlowe

Jednostkami powigzanymi na dzien 31.12.2012 byly:

O© 00 N O U1 A W N~

e = i =
N o o1 AW NN = O

Nazwa Spotki

ACR S.A.

K2 Web Systems Sp. z o. o.

K2 Search Sp. z 0. o.

K2 Agencja Good spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
Good Sp. z o.0.

platforma3 Sp. z 0.0. - powigzanie posrednie poprzez ACR S.A.

K2 TM Sp. z o.0.

Oktawave Sp z o.0.

K2.pl Sp. z 0.0.

MDPL Sp. z 0. 0. - powigzanie posrednie poprzez Audioteka S.A.
Audioteka S.A. - powigzanie posrednie przez K2 Web Systems Sp. z 0. o.
Fastbanking Sp. z 0.0. — powigzanie posrednie poprzez ACR S.A.
Audioteka.CZ S.R.O. - powigzanie posrednie poprzez MDPL Sp. z o.0.
Podobneo Sp. z o.0.

bmp Media Investors AG & Co. KGaA

Marta Sendrowicz

Telos Partners Sp. z 0.0.

% kapitatu /gtosow

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
40,54%
40,00%
24,90%
20,00%

1. Podobneo Sp. z 0.0. - podmiot nabywajacy ustugi od K2 Internet S.A., kontrolowany przez Pana Michata Lacha —

znaczacego akcjonariusza K2 Internet S.A.

2. bmp Media Investors AG&Co. KGaA - znaczacy inwestor K2 Internet S.A. Dodatkowo, Pan Jens Spyrka, bedacy na
dzien 31.12.2012 r. Partnerem spodtki bmp AG, bedacej 100% udziatowcem bmp Media Investors AG&Co. KGaA oraz

na dzien sporzadzenia sprawozdania cztonkiem zarzadu spétki bmp Media Investors AG, petni jednoczesnie funkcje

cztonka Rady Nadzorczej K2 Internet S.A.

3. Pani Marta Sendrowicz - Zzona Pana Janusza Zebrowskiego, ktdra éwiadczyta na rzecz K2 ustugi wynajmu

powierzchni biurowej.

4. Telos Partners Sp. z 0.0. - spétka $wiadczaca ustugi na rzecz K2 Internet S.A., ktdrej cztonkiem zarzadu jest

cztonek Rady Nadzorczej K2 Internet S.A. - Pan Piotr Zbaraski.
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8.2 Znaczjce transakcje z podmiotami powigzanymi (w tym

wynagrodzenia 0sob zarzadzajqcych i nadzorujacych)

Informacje dotyczace transakcji z jednostkami majgcymi istotny wplyw na K2 Internet S.A., w tym informacje o
wynagrodzeniach osdb zarzadzajgcych i nadzorujgcych oraz jednostkami powigzanymi podano w Skonsolidowanym
rocznym sprawozdaniu finansowym za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2012 r. w Nocie 22 ,Informacje
dotyczace transakgji z jednostkami powigzanymi”.

Ponadto w przypadku odwotania z Zarzadu przed uptywem kadencji cztonkowie Zarzadu K2 Internet S.A beda
uprawnieni do trzymiesiecznego wynagrodzenia bedacego ilorazem rocznego wynagrodzenia podzielonego przez 12
miesiecy.

8.3 Zaciagniete kredyty

W dniu 20 listopada 2012 r. Zarzad K2 Internet S.A. podpisat Aneks nr 6 do Umowy o Kredyt w Rachunku Biezgcym
z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. przedtuzajacy termin sptaty kredytu do dnia 20 listopada 2013. Kwota
kredytu pozostata bez zmian tj. 4 min zt. Wysokos¢ odsetek okresla suma stopy procentowej WIBOR 1M oraz marzy
1,2% w stosunku rocznym. Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowig naleznosci ujete w Umowie Cesji Wierzytelnosci
oraz poreczenia cywilno-prawne udzielone przez spotki K2 Web Systems Sp. z 0.0., K2 Search Sp. z 0.0., K2 Agencja
Good Sp. z 0.0. SKA i ACR S.A.

W dniu 9 lipca 2012 r. ACR S.A. podpisat Aneks nr 1 do Umowy o Kredyt w Rachunku Biezacym z Bankiem
Handlowym w Warszawie S.A. przedtuzajgcy termin sptaty kredytu do dnia 12 lipca 2013. Kwota kredytu zostata
ustalona 1.500 tys. zt. Wysokos$¢ odsetek okresla suma stopy procentowej WIBOR 1M oraz marzy 1,5% w stosunku
rocznym. Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowig naleznosci ujete w Umowie Cesji Wierzytelnosci oraz poreczenia
cywilno-prawne udzielone przez spdtki K2 Web Systems Sp. z 0.0., K2 Search Sp. z 0.0., K2 Internet S.A.

W dniu 9 lipca 2012 r. Zarzad K2 Search Sp. z 0.0. podpisat Umowe o Kredyt w Rachunku Biezacym z Bankiem
Handlowym w Warszawie S.A. Kwota kredytu: 500 tys. zt. Termin splaty kredytu: 12 lipca 2013. Wysoko$¢ odsetek:
suma stopy procentowej WIBOR 1M oraz marzy 1,3% w stosunku rocznym. Zabezpieczenie spfaty kredytu stanowig
poreczenia cywilno-prawne udzielone przez spotki K2 Web Systems Sp. z 0.0., K2 Internet S.A. i ACR S.A.

W dniu 9 lipca 2012 r. Zarzad K2 Web Systems Sp. z 0.0. podpisat Umowe o Kredyt w Rachunku Biezgcym z Bankiem
Handlowym w Warszawie S.A. Kwota kredytu: 500 tys. zt. Termin splaty kredytu: 12 lipca 2013. Wysoko$¢ odsetek:
suma stopy procentowej WIBOR 1M oraz marzy 1,5% w stosunku rocznym. Zabezpieczenie splaty kredytu stanowig
poreczenia cywilno-prawne udzielone przez spotki K2 Search Sp. z 0.0., K2 Internet S.A. i ACR S.A.
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8.4 Udzielone pozyczki

Stan pozyczek udzielonych przez spétki Grupy:

31.12.2012
Stan poczatkowy
Udzielenie pozyczek
Naliczenie odsetek
Spfata pozyczek
Spfata odsetek
Zmiana prezentacji zwigzana ze zmiang konsolidacji spétek z grupy K2
Stan koncowy
- w tym cze$¢ diugoterminowa

- w tym cze$¢ krétkoterminowa

Cel LEE Termin Stopa % na

pozyczki :on;;(‘:zli wymagalnosci  31.12.2012r.

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca

K2 Internet S.A. Pracownicy Inne - - 8,00%

Fastbanking Inwestycyjny

ACR S.A. . ’
Sp. z 0.0. i operacyjny

25.06.2009 30.12.2012 8,00%

31.12.2011
2486 4165
526 1003
99 253
-141 -2782
-14 - 153
-1135
1821 2486
1821 2 486
;::IZQ':: znea Saldo na
Waluta 31.12.2012 .
Cliiz w tys. PLN
zapadalnosci :
krétkoterminowa PLN 625
krétkoterminowa PLN 1196
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8.5 Poreczenia i gwarancje

Spotki Grupy K2 udzielajg standardowych gwarancji z tytutu realizowanych kontraktdéw informatycznych. Ryzyko z
nich wynikajace jest niewielkie a ewentualne skutki finansowe trudne do oszacowania. W wyjatkowych przypadkach
spotki przyjmujg na siebie dodatkowe zobowigzania np. dotyczace zaniechania pracy na rzecz konkurencji czy
gwarantowanego poziomu ustug. Kary umowne, ktérych zaptaty mogg domagac sie klienci, w przypadku gdy Spétka
nie wypetni tych zobowigzan sa zréznicowane — od kwoty 100 tys. zt do 1 min zt (w kontraktach na utrzymanie i
hosting zawarte sg takze kary bez gornego ograniczenia kwoty). K2 podjeta odpowiednie dziatania od strony
organizacji i technologii tak, by zminimalizowa¢ ryzyko wystapienia roszczen ze strony klientdw z tytutu przyjetych
dodatkowych zobowigzan.

Na zobowigzania warunkowe skladajg sie ponadto weksle in blanco zabezpieczajgce kwoty ptatnosci rat
leasingowych, weksle in blanco jako gwarancja zaptaty przyznanego kredytu kupieckiego oraz weksle in blanco jako
zabezpieczenie dla otrzymanych gwarancji ubezpieczeniowych.

Spotki Grupy K2 udzielajg sobie wzajemnych poreczen kredytéw obrotowych lub gwarancji bankowych. Wystepujace

poreczenia i gwarancje zawierane sg na warunkach rynkowych.

Otrzymane poreczenia i gwarancje od podmiotow trzecich

Otrzymane przez K2 Internet S.A. gwarancje obowigzujace na dzien 31.12.2012 roku:

. gwarancja bankowa Banku Handlowego w Warszawie S.A. jako zabezpieczenie umowy najmu z dnia
21.12.2010 r. na kwote 229.521,00 EUR do dnia 31.12.2013 r.,

. gwarancja bankowa Banku Handlowego w Warszawie S.A. jako zabezpieczenie umowy najmu z dnia
29.06.2007 r. na kwote 79.869,44 EUR do dnia 30.04.2013 r.,

. gwarancja bankowa Banku Handlowego w Warszawie S.A. jako zabezpieczenie dla pokrycia wyptaty nagrdéd
wynikajacych z loterii organizowanych w ramach $wiadczonych ustug na rzecz klientéw na faczna kwote
221.559,00 PLN,

. gwarancja ubezpieczeniowa TU Euler Hermes S.A. jako zabezpieczenie nalezytego wykonania kontraktu na
rzecz klienta na tgczng kwote 24.595,05 PLN.
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Poreczenia i gwarancje wewnatrzgrupowe

w 2012r.

Podmioty z Grupy kapitatowej K2 na dzien sporzadzenia sprawozdania posiadaty nastepujgce zobowigzania

warunkowe z tytutu wzajemnych poreczen:

Podmiot od Do
K2 Web Systems Sp. z 0.0. 29.06.2012 30.06.2015
ACR S.A. 29.06.2013 30.06.2015
K2 Search Sp. z o0.0. 29.06.2014 30.06.2015
K2 Internet S.A. 09.07.2012 31.01.2014
K2 Search Sp. z 0.0. 09.07.2012 31.01.2014
ACR S.A. 09.07.2012 31.01.2014
K2 Web Systems Sp. z 0.0. 09.07.2012 31.01.2014
K2 Search Sp. z o0.0. 09.07.2012 31.01.2014
K2 Internet S.A. 15.07.2011 31.01.2015
K2 Web Systems Sp. z o.0. 09.07.2012 31.01.2014
K2 Internet S.A. 09.07.2012 31.01.2014
ACR S.A. 09.07.2012 31.01.2014
K2 Web Systems Sp. z o.0. 24.11.2009 31.05.2014
gs.éGoE.NoC.Js’fKﬁoo'J 20112012 31.05.2014
K2 Search Sp. z 0.0. 20.11.2012 31.05.2014
ACR S.A. 20.11.2012 31.05.2014
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Kwota max. w
tys. zlotych

2400

2400

2400

600

600

600

1 800

1 800

1 800

600

600

600

4 000

4 000

4 000

4 000

Cel
Zabezpieczenie sptaty  wierzytelnoSci  przystugujacych — Bankowi
Handlowemu w Warszawie S.A. z tytutu gwarancji bankowych

udzielanych na podstawie ramowej umowy
udzielanie gwarancji bankowych zawartej
Handlowym w Warszawie S.A. a K2 Internet S.A.
Zabezpieczenie sptaty  wierzytelno$ci  przystugujacych  Bankowi
Handlowemu w Warszawie S.A. z tytulu gwarancji bankowych
udzielanych na podstawie ramowej umowy rewolwingowej na
udzielanie gwarancji bankowych zawartej pomiedzy Bankiem
Handlowym w Warszawie S.A. a K2 Internet S.A.

Zabezpieczenie sptaty  wierzytelno$ci  przystugujacych — Bankowi
Handlowemu w Warszawie S.A. z tytulu gwarancji bankowych
udzielanych na podstawie ramowej umowy rewolwingowej na
udzielanie gwarancji bankowych zawartej pomiedzy Bankiem
Handlowym w Warszawie S.A. a K2 Internet S.A.

Zabezpieczenie sptaty  wierzytelnoéci  przystugujacych  Bankowi
Handlowemu w Warszawie S.A. z tytutu kredytu udzielonego K2 Web
Systems Sp. z 0.0. w kwocie 500 tys. z¢

Zabezpieczenie sptaty  wierzytelno$ci  przystugujacych — Bankowi
Handlowemu w Warszawie S.A. z tytutu kredytu udzielonego K2 Web
Systems Sp. z 0.0. w kwocie 500 tys. z¢

Zabezpieczenie sptaty  wierzytelnoéci  przystugujacych — Bankowi
Handlowemu w Warszawie S.A. z tytutu kredytu udzielonego K2 Web
Systems Sp. z 0.0. w kwocie 500 tys. z

Zabezpieczenie sptaty  wierzytelnoéci  przystugujacych — Bankowi
Handlowemu w Warszawie S.A. z tytutu kredytu udzielonego ACR S.A.
w kwocie 1 500 tys. zt

Zabezpieczenie sptaty  wierzytelno$ci  przystugujacych — Bankowi
Handlowemu w Warszawie S.A. z tytutu kredytu udzielonego ACR S.A.
w kwocie 1 500 tys. zt

Zabezpieczenie sptaty  wierzytelno$ci  przystugujacych  Bankowi
Handlowemu w Warszawie S.A. z tytutu kredytu udzielonego ACR S.A.
w kwocie 1 500 tys. zt

Zabezpieczenie sptaty  wierzytelnoéci  przystugujacych — Bankowi
Handlowemu w Warszawie S.A. z tytulu kredytu udzielonego K2
Search Sp. z 0.0. w kwocie 500 tys. zt

Zabezpieczenie sptaty  wierzytelnoSci  przystugujacych  Bankowi
Handlowemu w Warszawie S.A. z tytulu kredytu udzielonego K2
Search Sp. z 0.0. w kwocie 500 tys. zt

Zabezpieczenie sptaty  wierzytelnoSci  przystugujacych — Bankowi
Handlowemu w Warszawie S.A. z tytulu kredytu udzielonego K2
Search Sp. z 0.0. w kwocie 500 tys. zt

Zabezpieczenie sptaty  wierzytelnoéci  przystugujacych — Bankowi
Handlowemu w Warszawie S.A. z tytulu kredytu udzielonego
K2 Internet S.A. w kwocie 4 000 tys. zt

Zabezpieczenie sptaty  wierzytelnoéci  przystugujacych  Bankowi
Handlowemu w Warszawie S.A. z tytulu kredytu udzielonego
K2 Internet S.A. w kwocie 4 000 tys. zt

Zabezpieczenie sptaty  wierzytelno$ci  przystugujacych — Bankowi
Handlowemu w Warszawie S.A. z tytutu kredytu udzielonego
K2 Internet S.A. w kwocie 4 000 tys. zt

Zabezpieczenie sptaty  wierzytelnoéci  przystugujacych — Bankowi
Handlowemu w Warszawie S.A. z tytutu kredytu udzielonego
K2 Internet S.A. w kwocie 4 000 tys. zt

rewolwingowej na
pomiedzy Bankiem
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8.6 Opis wykorzystania wpltywow z emisji

Srodki pozyskane z emisji akcji serii I spotki dominujacej zostaty w znaczniej czeéci wykorzystywane na rozwdj
chmury obliczeniowej Oktawave w spdtce K2 Internet S.A. oraz na dziatania marketingowe i intensyfikujgce sprzedaz
ustug Oktawave. Srodki z emisji beda réwniez wykorzystywane na dalsze prace nad platformag Oktawave. Srodki z
emisji zostang uzupetnione kwotg blisko 2 min zt pozyskang ze $rodkdw Unii Europejskiej w ramach Dziatania 8.2
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na realizacje projektu "Optymalizacja dziatalnosci K2 i Partnerow
dzieki automatyzacji procesow zarzadzania ustugami, aplikacjami, interfejsem i dokumentacjg finansowg" w ramach
Dziatania 8.2 PO IG "Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B".

8.7 Prognozy wynikow

Spotki Grupy Kapitatowej K2 Internet S.A. nie publikowaty zadnych prognoz wynikéw na 2012 r.

8.8 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Wiasne zasoby pieniezne oraz kredyty w rachunku biezacym posiadane przez Spdtki Grupy Kapitatowej K2 Internet
S.A. pozwalajg na bezpieczne zarzadzanie zasobami finansowymi i petne wywigzywanie sie z zaciggnietych
zobowigzan. Spotki aktywnie monitorujg poziom naleznosci i w uzasadnionych przypadkach podejmuje dziatania

windykacyjne. Sytuacja finansowa spotki pozwala na finansowanie inwestycji ze Srodkdw wtasnych.

8.9 Ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Biezgce inwestycje bedg finansowane z $rodkéw wiasnych oraz, w przypadku K2 Internet S.A., z dotacji pozyskanej
ze Ssrodkow Unii Europejskiej w ramach Dziatania 8.2 Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na realizacje
projektu "Optymalizacja dziatalnosci K2 i Partneréw dzieki automatyzacji procesdw zarzadzania ustugami, aplikacjami,
interfejsem i dokumentacjg finansowg" w ramach Dziatania 8.2 PO IG "Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu
typu B2B".

8.10 Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z

dzialalnosci za rok obrotowy

Dnia 24 pazdziernika 2012 roku, Spétka K2 Internet S.A. zawarta z K2 Agencja Good Sp. z 0.0. S.K.A. zwang dalej K2
Agencja Good, umowe przeniesienia oddziatu stanowigcego zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa tytutem wktadu
niepienieznego. Zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa jest agencjg interaktywng Swiadczacg ustugi reklamowe i

promocyjne, jak roéwniez ustugi kreowania wizerunku, za posrednictwem Srodkéw masowej komunikacji
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elektronicznej. W zamian za wniesienie aportem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do K2 Agencja Good, Spotka
K2 Internet S.A. objeta 2.725.960 (dwa miliony siedemset dwadzieScia pie¢ tysiecy dziewiecset szescdziesigt) nowo
wyemitowanych akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1 zioty.

W konsekwencji wniesienia do K2 Agencja Good aportu w formie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa i oceng
tresci ekonomicznej tej transakcji przez zarzad K2 Internet S.A., ujeto w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w
pozycji pozostate przychody operacyjne kwote 22.214 tys. PLN. Kwota ta stanowi réznice pomiedzy wartoscig
godziwg wkiadu niepienieznego wynoszacg 27.259 tys. PLN i wartoscig ksiegowg aktywéw netto wynoszacag 5.045
tys. PLN. Wynik tej operacji znaczaco wptyngt na podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe oraz strukture
aktywow i pasywdw K2 Internet S.A. Jednoczesnie operacja ta zostata wytaczona w procesie konsolidacji i nie
wpltywa na wyniki skonsolidowane Grupy.

W drugim kwartale 2012 roku spdtki GPV I Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowo akcyjna z
siedzibg w Warszawie objat w catosci emisje akcji serii B spdtki Audioteka S.A. w tacznej liczbie 325.000 akgji
dajacych 20% gtoséw na walnym zgromadzeniu. Cena emisyjna 1 akcji wyniosta 6,16 ztotych, co daje taczng wycene
spotek MDPL Sp z o.0. i Audioteka S.A. na poziomie 10 milionéw ztotych po podniesieniu kapitatu. Wejscie nowego
inwestora poprzedzito zawarcie dnia 19 marca 2012 umowy inwestycyjnej pomiedzy: Marcinem Barttomiej Beme, K2
Web Systems Sp. z 0.0., MDPL Sp. z 0.0., Maxioma Sp. z 0.0., GPV I Spétka z 0. 0. S.K.A., a Audioteka S.A. Celem
zawartej umowy jest zacieSnienie wspotpracy, oraz zwiekszenie i usprawnienie kontroli akcjonariuszy nad spoétka.
Niniejsze postanowienia znalazty odzwierciedlenie, w statucie spotki zmienionym dnia 19 kwietnia 2012 roku.
Powyzsze zdarzenia wptynety na zmiane sposobu konsolidacji spotek: Audioteka S.A. i MDPL Sp. z 0.0. z dotychczas
stosowanej metody praw wiasnosci na metode proporcjonalng. W efekcie zmiany metody konsolidacji, ktora jest
istotnym zdarzeniem gospodarczym, zostata ujawniona warto$¢ godziwa konsolidowanych aktywéw netto, co
spowodowato zwiekszenie skonsolidowanego wyniku netto o kwote 2 329 tysiecy ztotych. Zysk na przejeciu
wspotkontroli nad spétkami Audioteka S.A. i MDPL Sp. z 0.0. zostat wykazany w pozycji Pozostate przychody
operacyjne w kwocie 2.875 tys. PLN.

Ponadto Spdtka ACR S.A. w wyniku zbycia udziatéw przez wspdinika posiadajgcego 75,1% gtosow na walnym
zgromadzeniu celem ich umorzenia z dnia 22 maja 2012 roku objeta kontrole nad spdétkg platforma3 Sp. z 0.0. W
wyniku powyzszego zdarzenia spdtka ACR S.A. weszta w posiadanie 100% udziatéw spdtki platforma3 Sp. z 0.0. Od
tego momentu spoétka platforma3 Sp. z 0.0., dotychczas konsolidowana metodg praw wiasnosci, podlega konsolidacji
metoda petna. Zysk na przejeciu kontroli nad spétka platforma3 Sp. z 0.0. zostat wykazany w pozycji Pozostate
przychody operacyjne w kwocie 930 tys. PLN.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne czynniki lub zdarzenia o nietypowym charakterze, majgce znaczacy

wplyw na dziatalno$¢ Grupy i osiggniete wyniki w okresie sprawozdawczym.

8.11 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

W okresie sprawozdawczym w zaden istotny sposéb nie zmieniono przyjetych zasad zarzadzania w K2.
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8.12 System kontroli programow akcji pracowniczych

Spotki Grupy K2 Internet S.A. nie realizujg programéw akcji pracowniczych i w zwigzku z tym nie prowadzg systemu
kontroli tych programéw.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy K2 Internet S.A. w dniu 28 czerwca 2012 r. Uchwatg nr 23 przyjeto
Program Motywacyjny, celem ktorego jest stworzenie w Spétce K2 Internet S.A. dodatkowych mechanizméw
motywujacych Cztonkdw Zarzadu Spétki oraz jej kluczowych pracownikdw i wspotpracownikéw do pracy i dziatan na
rzecz Spotki, ktore zapewnig w dtugoterminowej perspektywie stabilny wzrost wartosci Spotki, ustabilizujg kadre
menedzerska a takze zapewnig silniejsze zwigzanie ze Spotka, dzieki czemu mozliwe bedzie osigganie przez Spétke, z
korzyscig dla akcjonariuszy, konkurencyjnych na rynku wynikéw finansowych. Przyjety Program Motywacyjny
zostanie uruchomiony o ile spotka w roku 2014 zrealizuje plan osiggniecia 4 zt zysku na jedng akcje (nie
uwzgledniajgc ew. zdarzen jednorazowych). Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie wystgpity

okolicznosci pozwalajace na wycene kosztéw programu zgodnie z MSSF2.

8.13 Udzialy oraz akcje emitenta i jednostek powigzanych emitenta,

bedacych w posiadaniu 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

Udziaty oraz akcje emitenta i jednostek powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujgcych Emitenta na dzien 31.12.2012 r.

Akcjonariusze . Ll . U‘I:I(zai:iitzlloew yVartoé(:
posiadanych akcji zakladowym nominalna (PLN)
Janusz Zebrowski — Prezes Zarzadu 298 809 12,02% 298 809
Andrzej Kosinski — Cztonek Rady Nadzorczej K2 Internet SA 125 000 5,03% 125 000
Tomasz Tomczyk — Wiceprezes Zarzadu 95 000 3,82% 95 000

Udziaty oraz akcje emitenta i jednostek powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i

nadzorujacych Emitenta na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania.

. Udziat % w o
G B2 posiacll-;izylz:i akcji z atlaapc:f)::;m nom:’l\::lﬁgs(cPLN)
Janusz Zebrowski — Prezes Zarzadu 298 809 12,02% 298 809
Andrzej Kosinski — Cztonek Rady Nadzorczej K2 Internet SA 125 000 5,03% 125 000
Tomasz Tomczyk — Wiceprezes Zarzadu 95 000 3,82% 95 000
tukasz Lewandowski — Wiceprezes Zarzadu 4 000 0,16% 4 000

W chwili obecnej nie sg znane Zarzadowi informacje o umowach lub zdarzeniach, w wyniku ktérych mogg w

przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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9 OPIS STRUKTURY GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GLOWNYCH
INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH W RAMACH GRUPY
KAPITALOWEJ K2 INTERNET S.A. W DANYM ROKU OBROTOWYM

W prezentowanym okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujace zdarzenia:
Audioteka S.A.

W drugim kwartale 2012 roku spdtki GPV I Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowo akcyjna z
siedzibg w Warszawie objat w catosci emisje akcji serii B spdtki Audioteka S.A. w tacznej liczbie 325.000 akgji
dajacych 20% gtoséw na walnym zgromadzeniu. Cena emisyjna 1 akcji wyniosta 6,16 ztotych, co daje taczng wycene
spotek MDPL Sp z o.0. i Audioteka S.A. na poziomie 10 milionéw ztotych po podniesieniu kapitatu.

Wejscie nowego inwestora poprzedzito zawarcie dnia 19 marca 2012 umowy inwestycyjnej pomiedzy: Marcinem
Barttomiej Beme, K2 Web Systems Sp. z 0.0., MDPL Sp. z 0.0., Maxioma Sp. z 0.0., GPV I Spétka z 0. 0. S.K.A., a
Audioteka S.A. Celem zawartej umowy jest zacie$nienie wspdtpracy, oraz zwiekszenie i usprawnienie kontroli
akcjonariuszy nad spotkg. Niniejsze postanowienia znalazty odzwierciedlenie w statucie spotki zmienionym dnia
19 kwietnia 2012 roku.

ACR S.A.

Spdtka ACR S.A. w wyniku zbycia udziatéw przez wspdlnika posiadajgcego 75,1% gtoséw na walnym zgromadzeniu
celem ich umorzenia z dnia 22 maja 2012 roku objeta kontrole nad spétkg platforma3 Sp. z o0.0. W wyniku
powyzszego zdarzenia spdtka ACR S.A. weszta w posiadanie 100% udziatdw spotki platforma3 Sp. z o0.0. Od tego
momentu spétka platforma3 Sp. z o0.0. dotychczas konsolidowana metoda praw wiasnosci, podlega konsolidacji
metoda petna.

Zgodnie z umowg sprzedazy z dnia 26 kwietnia 2012 r. K2 Internet S.A. nabyta od spdtki cywilnej Skander Company
20% akcji ACR S.A. W wyniku tej transakcji K2 Internet S.A. na dzien 31 grudnia 2012 r. posiadata 100% udziatow
w kapitale zakladowym i odpowiednio 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu ACR S.A.

K2 TM Sp. z o.0.

K2 Internet S.A. objeta 100% udziatow w kapitale zakladowym i odpowiednio 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikdw nowo powstatej K2 TM Sp. z 0.0. K2 TM Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata utworzona
Aktem Notarialnym Nr 9489/2012 z dnia 04.09.2012 r. Spoétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000432861. Spodtce nadano numer statystyczny REGON 146295054 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP
5213636701.

K2.pl Sp. z 0.0.

K2 Internet S.A. objeta 100% udziatdbw w kapitale zaktadowym i odpowiednio 100% gtosow na zgromadzeniu
wspdlnikéw nowo powstatej K2.pl Sp. z 0.0. K2.pl Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig zostata utworzona Aktem
Notarialnym Rep. A Nr 8975/2012 z dnia 17.08.2012 r. Spédtka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000435602. Spétce nadano numer statystyczny REGON 146337611 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP
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5213637936. K2 Internet S.A. na dzien 31 grudnia 2012 r. posiadata 100% udziatéw w kapitale zakladowym i
odpowiednio 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw K2.pl Sp. z o.0.

K2 Agencja Good Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA

K2 Agencja Good spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym Rep. A Nr
7045/2012 z dnia 23.07.2012 r. Spdtka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000435988. Spdtce
nadano numer statystyczny REGON 146333270 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 5213637793.

K2 Internet S.A. na dzien 31 grudnia 2012 r. posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i odpowiednio 100%
gtosow na zgromadzeniu akcjonariuszy K2 Agencja Good spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

Dnia 24 pazdziernika 2012 roku, Spotka zawarta z K2 Agencja Good Sp. z 0.0. S.K.A. zwang dalej K2 Agencja Good,
umowe przeniesienia oddziatu stanowigcego zorganizowang czesci przedsiebiorstwa tytutem wktadu niepienieznego.
Zorganizowana cze$C przedsiebiorstwa jest agencjg interaktywng $wiadczacg ustugi reklamowe i promocyjne, jak
réwniez ustugi kreowania wizerunku, za posrednictwem $rodkéw masowej komunikacji elektronicznej. W zamian za
whniesienie aportem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do K2 Agencja Good, Spdtka K2 Internet S.A. objeta
2.725.960 (dwa miliony siedemset dwadziescia pie¢ tysiecy dziewiecset szescdziesigt) nowo wyemitowanych akcji
zwyktych o wartosci nominalnej 1 zioty.

W konsekwencji wniesienia do K2 Agencja Good aportu w formie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa i oceng
tresci ekonomicznej tej transakcji przez zarzad K2 Internet S.A., ujeto w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, w
pozycji pozostate przychody operacyjne, kwote 22.214 tys. PLN. Kwota ta stanowi roznice pomiedzy wartoscig
godziwg wkfadu niepienieznego wynoszaca 27.259 tys. PLN i wartoscig ksiegowg aktywdw netto wynoszaca 5.045
tys. PLN. Wynik tej operacji znaczaco wptynat na podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe oraz strukture

aktywow i pasywow K2 Internet S.A.

Oktawave Sp. z o.0.

K2 Internet S.A. kupita 100 % udziatdbw w spdtce V Management Sp. z 0.0. Nazwa spoitki zostata zmieniona na
Oktawave Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Udziaty w tej spotce zostaty nabyte na podstawie umowy
sprzedazy udziatdw w dniu 7 wrzesnia 2012 r. Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000426334.
Spodtka posiada numer statystyczny REGON 146197794 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 5213633306. K2
Internet S.A. na dzien 31 grudnia 2012 r. posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i odpowiednio 100%

gtosow na zgromadzeniu wspdinikow Oktawave Sp. z 0.0.
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10 OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ K2 INTERNET S.A. ZE
WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACIJI ORAZ OPIS
ZMIAN

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje:
- jednostke dominujaca K2 Internet S.A.,
- podmioty zalezne:

+ ACRS.A., w ktérym jednostka dominujaca posiada 100% akgcji,

« K2 Web Systems Sp. z 0.0., w ktérym jednostka dominujaca posiada 100% udziatéw,

«  Good Sp. z 0.0. w ktérym jednostka dominujgca posiada 100% udziatow,

« K2 Search Sp. z 0.0., w ktérym jednostka dominujgca posiada 100% udziatow,

- K2 Agencja Good Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., w ktdrym jednostka dominujgca posiada

100% akdiji,

. platforma3 Sp. z 0.0., w ktorym jednostka zalezna ACR S.A. posiada 100% udziatow,

« K2 TM Sp. z 0.0., w ktorym jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw,

. Oktawave Sp. z 0.0., w ktérym jednostka dominujgca posiada 100% udziatow,

«  K2.pl Sp. z 0.0., w ktdrym jednostka dominujgca posiada 100% udziatow,
- podmioty wspotkontrolowane:

»  Audioteka S.A., w ktérym jednostka zalezna K2 Web Systems Sp. z 0.0. posiada 40% akcji,

*  MDPL Sp. z 0.0., w ktdrym jednostka stowarzyszona Audioteka S.A. posiada 94,6% udziatow,
- podmioty stowarzyszone:

«  Audioteka CZ S.R.O., w ktérym jednostka stowarzyszona MDPL Sp. z 0.0. posiada 50% udziatow,

- Fastbanking Sp. z 0.0., w ktérym jednostka zalezna ACR S.A. posiada 24,9% udziatdw.
Jednostki zalezne: K2 Web Systems Sp. z 0. 0., ACR S.A., Good Sp. z 0.0., K2 Search Sp. z 0.0., K2 Agencja Good
Sp. z 0.0. S.K.A,, platforma3 Sp. z 0.0., K2 TM Sp. z 0.0., Oktawave Sp. z o.0., K2.pl Sp. z 0.0., podlegaja
konsolidacji metoda petng; spotki Audioteka S.A. i MDPL Sp. z o.0. podlegajg konsolidacji metodg proporcjonalng
natomiast spdtka Fastbanking Sp. z 0.0. metodg praw wiasnosci. W przypadku Spdtki AUDIOTEKA.CZ S.R.O.
odstgpiono od konsolidacji zgodnie z zasadg istotnosci.

Zmiany zakresu konsolidacji

Dnia 19 marca 2012 r. zostata zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy: Marcinem Barttomiejem Beme, K2 Web
Systems Sp. z 0.0., MDPL Sp. z 0.0., Maxioma Sp. z 0.0., GPV I Spdtka z o. 0. S.K.A., a Audioteka S.A. Celem
zawartej umowy byto zaciesnienie wspotpracy oraz zwiekszenie i usprawnienie kontroli akcjonariuszy nad spétka.
Postanowienia te znalazty odzwierciedlenie w statucie spétki, zmienionym dnia 19 kwietnia 2012 roku. Powyzsze
zdarzenia wptynety na zmiane sposobu konsolidacji spotek: Audioteka S.A. i MDPL Sp. z 0.0. z dotychczas stosowanej
metody praw wiasnosci na metode proporcjonalng.

Spdtka ACR S.A. w wyniku zbycia udziatéw przez wspdlnika posiadajacego 75,1% gtoséw na walnym zgromadzeniu
celem ich umorzenia w dniu 22 maja 2012 r. objeta kontrole nad spdtkg platforma3 Sp. z 0.0. W wyniku powyzszego
zdarzenia spotka ACR S.A. weszta w posiadanie 100% udziatow spétki platforma3 Sp. z 0.0. Od tego momentu spotka
platforma3 Sp. z 0.0. dotychczas konsolidowana metoda praw wtasnosci, podlega konsolidacji metoda petna.
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K2 Internet S.A. na dzien 31.12.2012 r. byla podmiotem dominujgcym dla 9 spdtek z uwagi na fakt posiadania
bezposrednio: 100% ogdlnej liczby gtosow w spotce K2 Web Systems Sp. z 0.0.; 100% ogdlinej liczby gtosow w
spotce K2 Search Sp. z 0.0.; 100% ogdlnej liczby gtosdw w spdtce Good Sp. z 0.0.; 100% w spotce ACR S.A; 100%
0golnej liczby gtoséw w spotce K2 TM Sp. z 0.0.; 100% ogdlnej liczby gtosow w spdtce Oktawave Sp. z 0.0., 100%
ogolnej liczby gtosow w spotce K2.pl Sp. z 0.0., 100% ogdinej liczby gtoséw w spotce K2 Agencja Good Sp. z o.0.
S.K.A. oraz posrednio 100% liczby gtoséw w spoétce platforma3 Sp. z 0.0. Na dzien 31.12.2012 r. K2 Internet S.A. nie
jest w sposob posredni ani bezposredni kontrolowana przez inny podmiot.

Jednostka dominujaca Opis Siedziba spotki
Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spdtka K2 Internet S.A. nie jest
1 K2 Internet S.A. Warszawa

kontrolowana przez zaden inny podmiot.

Jednostki zalezne Opis Siedziba spotki
2 ACR S.A. K2 Internet S.A. posiada 100% akgji i praw gtosu Warszawa
3 K2 Web Systems Sp. z o.0. K2 Internet S.A. posiada 100% udziatdéw i praw gtosu Warszawa
4 K2 Search Sp. z 0.0. K2 Internet S.A. posiada 100% udziatdéw i praw gtosu Warszawa
5 Good Sp. z 0.0. K2 Internet S.A. posiada 100% udziatéw i praw gtosu Warszawa
6 platforma3 Sp. z o.0. ACR S.A. posiada 100% udziatow i praw gtosu Warszawa
7 K2 TM Sp. z o.0. K2 Internet S.A. posiada 100% udziatéw i praw gtosu Warszawa
8 K2.pl Sp. z o.0. K2 Internet S.A. posiada 100% udziatéw i praw gtosu Warszawa
9 K2 Agencja Good Sp. z 0.0. S.K.A. K2 Internet S.A. posiada 100% akcji i praw gtosu Warszawa
10  Oktawave Sp. z 0.0. K2 Internet S.A. posiada 100% udziatéw i praw gtosu Warszawa

Jednostki wspétkontrolowane Opis Siedziba spotki

K2 Web Systems Sp. z 0.0. posiada 2,7% udziatéw i praw gtosu,

11 MDPL Sp. z o.0. Audioteka S.A. posiada 94,6% udziatéw i praw gtosu, facznie Warszawa
- jednostka wspé}kontrolowana bezposrednio i posrednio K2 Web Systems Sp. z 0.0. posiada 40,54%
udziatéw i praw gtosu
Audioteka S.A.
12 - jednostka wspotkontrolowana K2 Web Systems Sp. z 0.0. posiada 40 % akgji i praw gtosu Warszawa
Jednostki stowarzyszone Opis Siedziba spotki
13 FaStbankmg 5p- 2 0.0. ACR S.A. posiada 24,9% udziatdw i praw gtosu Warszawa
- jednostka stowarzyszona
14 AUDIOTEKA.CZ S.R.O. Ostrawa,

MDPL Sp. z 0.0. posiada 50% udziatdéw i praw gtosu

- jednostka stowarzyszona Republika Czeska

AUDIOTEKA FRANCE
- jednostka stowarzyszona

Paryz,
Republika Francuska

15 AUDIOTEKA S.A. posiada 100% udziatdéw i praw gtosu

ACR Spoétka Akcyjna zostata utworzona Aktem Notarialnym Nr 6790/2000 z dnia 27.09.2000 r. Spotka jest wpisana
do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 000065596. Spdtce nadano numer statystyczny REGON 016617969 oraz
numer identyfikacji podatkowej NIP 5272342036.

Zgodnie z umowa sprzedazy z dnia 26 kwietnia 2012 roku K2 Internet S.A. nabyla od spotki cywilnej Skander
Company 20% akcji ACR S.A. W wyniku transakcji K2 Internet S.A. na dzien 31.12.2012 r. posiadata 100% udziatéw
w kapitale zaktadowym i odpowiednio 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu ACR S.A. Dnia 09.10.2012 r.
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opublikowany zostat plan potaczenia spétek ACR S.A. i platforma3 Sp. z 0.0. poprzez inkorporacje platforma3 Sp. z
0.0. Proces pofaczenia zostat zakonczony w dniu 2.01.2013 r.

W dniu 28 lutego 2013 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w przedmiocie zmiany nazwy Spotki
na K2 Media S.A. Wniosek do KRS o wpis tej zmiany ztozony zostat w dniu 8 marca 2013 r. Wpis potwierdzajacy
zmiane firmy Spétka otrzymata w dniu 15.03.2013 r.

K2 Web Systems Sp. z 0.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym Nr 615/2007 z dnia 22.01.2007 r. pod firmg K2
Sp. z 0.0. Spdtka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000274076 dnia 12 lutego 2007 roku. Spotce
nadano numer statystyczny REGON 140865906 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 5213421691. K2 Internet
S.A. posiada 100% udziatow w kapitale zakladowym i odpowiednio 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow
Spotki. Dnia 11.01.2010 r. nastgpit wpis do KRS podwyzszajacy kapitat zaktadowy Spétki z 1.500 tys. zt do 1.850 tys.
zt. Podwyzszenie kapitatu zostato w pelni optacone przez K2 Internet S.A.

K2 Search Sp. z o.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym Nr 13194/2007 z dnia 20.12.2007 r. pod firma
Komitywa.com Sp. z 0.0. Postanowieniem z dnia 22.01.2008 r. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie pod numerem KRS 0000296927.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 141287541 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 5213472381.

Na podstawie umowy kupna — sprzedazy udziatéw z dnia 16 lipca 2009 r. K2 Internet S.A. kupita 5% udziatéw od
Pana Eryka Ortowskiego, ktory petnit funkcje Dyrektora Zarzadzajacego tej Spétki i tym samym stata sie posiadaczem
100% udziatdw K2 Search Sp. z o0.0. Informacje o wpisie nowej nazwy K2 Search Sp. z o0.0. (dawna nazwa
Komitywa.com Sp. z 0.0.) w Krajowym Rejestrze Sadowym Spoétka otrzymata dnia 06.01.2010 r. Dnia 25.01.2010 r.
nastapit wpis do KRS podwyzszajacy kapitat zaktadowy do kwoty 380.650,00 zt. Podwyzszenie kapitatu zostato w
petni optacone przez K2 Internet S.A.

W dniu 23.03.2010 r. zostata zawarta Umowa Sprzedazy Udziatdéw K2 Search Sp. z 0.0. pomiedzy K2 Internet S.A. i
ACR S.A., w wyniku ktorej ACR S.A. nabyta 7.613 udziatéw Spotki K2 Search Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 50 zt
kazdy, co stanowito 100% kapitatu zakladowego K2 Search Sp. z 0.0. Dnia 14.06.2010 r., postanowieniem Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy powyzsza zmiana zostata wpisana do KRS i
ACR S.A. posiadata 7.613 udziatow, stanowigcych 100% kapitatu zakladowego K2 Search Sp. z o.0. i dajgcych prawo
do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw K2 Search Sp. z o.0.

W dniu 16.12.2010 r. zostata zawarta Umowa Sprzedazy Udziatéw K2 Search Sp. z 0.0. pomiedzy K2 Internet S.A. i
ACR S.A., w wyniku ktorej Spdtka K2 Internet S.A. w dniu 31.12.2010 r. nabyta 7.613 udziatow Spdtki K2 Search Sp.
Z 0.0. 0 wartosci nominalnej 50 zt kazdy, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego K2 Search. Obecnie K2 Internet
S.A. posiada 7.613 udziatéw, stanowigcych 100% kapitatu zakladowego K2 Search Sp. z o.0. i dajacych prawo do
100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdw K2 Search Sp. z 0.0. Dnia 07.04.2011 r. Spotka otrzymata postanowienie
Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy z dnia 23.03.2011 r., o wpisaniu

powyzszej zmiany do KRS.

Good Sp. z 0.0. (dawniej Brainshop U-Boot Sp. z 0.0.) zostata utworzona Aktem Notarialnym Rep. A 23783/2002 z
dnia 13.12.2002 r. Spoétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy m. st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy pod nhumerem KRS 0000146194.

Spdtce nadano numer statystyczny REGON 015306210 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 5252254688. K2
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Internet S.A., zgodnie z wpisem do KRS z dnia 27.11.2009 r. objeta 50% udziatéw. Do dnia 15 listopada 2011 spdtka
K2 Internet S.A. posiadata 50 % udziatéw w Brainshop U-Boot Sp. z 0.0. i sprawowata nad nig wspétkontrole. W
konsolidacji Grupy Kapitatowej Brainshop U-Boot Sp. z o0.0. byta ujmowana metodg proporcjonalng. Dnia 15
listopada 2011 K2 Internet S.A. skorzystata z opcji CALL z umowy inwestycyjnej dotyczacej Brainshop U-Boot Sp. z
0.0. i na podstawie Umowy Sprzedazy Udziatéw zawartej dnia 15 listopada 2011, nabyta za kwote 400 ztotych
pozostate 400 udziatdw stanowigcych 50 % praw gtosu, co spowodowato przejecie catkowitej kontroli na spotka.
Dnia 1 grudnia 2011 r. Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie XIII
Wydziat Gospodarczy o wpisaniu powyzszej zmiany do KRS. Dnia 9.02.2012 roku Zgromadzenie WspdInikdw podjeto
uchwate zmieniajgca nazwe spotki z na Good Sp. z 0.0. Zmiana ta zostata wpisana do KRS postanowieniem sadu z
dnia 27 lutego 2012 roku.

Oktawave Sp. z 0.0. zostata nabyta na podstawie umowy sprzedazy udziatdbw w dniu 7 wrzesnia 2012 r. Spotka
jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000426334. Spotka posiada numer statystyczny REGON
146197794 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 5213633306. K2 Internet S.A. na dzien 31 grudnia 2012 r.
posiadata 100% udziatdbw w kapitale zaktadowym i odpowiednio 100% gtosow na zgromadzeniu wspdinikdw
Oktawave Sp. z o0.0.

K2.pl Sp. z 0.0.

K2 Internet S.A. objeta 100% udziatdbw w kapitale zaktadowym i odpowiednio 100% gtosow na zgromadzeniu
wspdlnikdw nowo powstatej K2.pl Sp. z 0.0. K2.pl Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig zostata utworzona Aktem
Notarialnym Rep. A Nr 8975/2012 z dnia 17.08.2012 r. Spdtka jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000435602. Spdtce nadano numer statystyczny REGON 146337611 oraz numer identyfikacji
podatkowej NIP 5213637936. K2 Internet S.A. na dzien 31 grudnia 2012 r. posiadata 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym i odpowiednio 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow K2.pl Sp. z o.0.

K2 TM Sp. z o.0.

K2 TM Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata utworzona Aktem Notarialnym Nr 9489/2012 z dnia
04.09.2012 r. Spdtka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000432861. Spotce nadano numer
statystyczny REGON 146295054 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 5213636701. Z chwilg utworzenia Spotki,
K2 Internet S.A. objeta 100% udziatdw w kapitale zakladowym i odpowiednio 100% gtoséw na Zgromadzeniu
WspdlInikéw K2 TM Sp. z o.0.

W dniu 10 stycznia 2013 r. Zgromadzenie Wspdlnikéw pod firmg K2 TM Sp. z 0.0. (K2 TM) uchwalito podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spétki, w ramach ktdrego K2 Agencja Good Sp. z 0.0. S.K.A. nabyta 200.000 udziatéw w K2
TM. Pozostate 100 udziatéow jest posiadaniu K2 Internet S.A.

K2 Agencja Good Sp. z 0.0. SKA zostata utworzona Aktem Notarialnym Rep. A Nr 7045/2012 z dnia 23.07.2012 r.
Spodtka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000435988. Spotce nadano numer statystyczny REGON
146333270 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 5213637793. K2 Internet S.A. na dzien 31 grudnia 2012 r.
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posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i odpowiednio 100% gtosow na zgromadzeniu akcjonariuszy K2
Agencja Good spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

W dniu 20 lutego 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie K2 Agencja Good uchwalito zmiane komplementariusza
Spotki, ktdrym zostata Spdtka K2.pl Sp. z 0.0. jak réwniez zmiane nazwy Spdtki na Agencja K2.pl Sp. z 0.0. S.K.A.
Whniosek do KRS o wpis powyzszych zmian ztozony zostat w dniu 26 lutego 2013 r., w zwigzku z czym na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, spotka dziata jeszcze pod firmg K2 Agencja Good Sp. z 0.0. S.K.A.

platforma3 Sp. z o.0. zostala utworzona Aktem Notarialnym Rep. A 6687/2009 z dnia 06.07.2009 r.
Postanowieniem z dnia 06.10.2009 r. Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000337045. Spdtce nadano numer
statystyczny REGON 142025240 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 5213542242.

ACR S.A. posiadata w Spotce platforma3 Sp. z 0.0. 249 udziatdw, stanowigcych tgcznie 24,9% kapitatu zaktadowego i
dajacych tacznie prawo do 24,9% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw Spotki platforma3 Sp. z 0.0. W dniu 22 maja
2012 roku w wyniku zbycia udziatéw przez wspdlnika posiadajgcego 75,1% gtoséw na walnym zgromadzeniu celem
ich umorzenia, spdtka ACR S.A. weszta w posiadanie 100% udziatow spotki platforma3 Sp. z 0.0. Dnia 09.10.2012 r.
opublikowany zostat plan pofaczenia spdtek ACR S.A. i platforma3 Sp. z 0.0. poprzez inkorporacje platforma3
Sp. z 0.0. Potaczenie zostato zarejestrowane w KRS w dniu 2.01.2013 r.

Fastbanking Sp. z 0.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym Rep. A 10147/2008 z dnia 08.08.2008 r. pod firmg
system3.pl Sp. z 0. o. Postanowieniem z dnia 04.09.2008 r. Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000312986. Spdtce nadano numer statystyczny REGON 141574051 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP
5213501763. Kapitat zaktadowy Fastbanking Sp. z 0.0. wynosi 50.000 PLN. W dniu 19 lutego 2009 r. ACR S.A. zbyla
na podstawie umowy sprzedazy na rzecz Pani Jolanty Zaczek-Sakouhi tgcznie 751 udziatéw w spétce system3.pl Sp. z
0.0. 0 wartosci nominalnej 50,00 zt (piecdziesigt ztotych) kazdy, stanowigcych tgcznie 75,1% kapitatu zaktadowego i
dajacych facznie 75,1% glosow na zgromadzeniu wspdinikdbw Fastbanking Sp. z o0.0. W wyniku zbycia
przedmiotowych udziatéw, ACR S.A. posiada w spétce Fastbanking Sp. z 0.0. 249 udziatéw, stanowigcych tgcznie
24,9% kapitatu zaktadowego i dajacych facznie prawo do 24,9% gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikow Spotki
Fastbanking Sp. z 0.0. Dnia 20 czerwca 2012 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate w sprawie
zmiany Aktu Zatozycielskiego Spotki, w ktorym to dotychczasowa firma spotki system3.pl Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig zostata zmieniona na Fastbanking Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Audioteka S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym Rep. A 4456/2011 z dnia 13.05.2011 r. Od 21.07.2011 r.
Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000391239. Spotce nadano numer statystyczny REGON
142929237 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 5213618086.

Audioteka S.A. jest jednostka wspotkontrolowana, w ktorej K2 Web Systems Sp. z 0.0. posiada 650.000 akcji
zwyktych imiennych stanowigcych 40% kapitatu zaktadowego Audioteka S.A. i dajacych prawo do 40% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu. Wedtug stanu na dzien 30.09.2012 r. Spdtka Audioteka S.A. posiadata 94,6% udziatow i
praw gtosu w Spotce MDPL Sp. z o.0.
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MDPL Sp. z o0.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym Rep. A 3537/2008 z dnia 22.04.2008 r. W dniu 19 maja
2008 r. Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000305704.

Spdtce nadano numer statystyczny REGON 141438454 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 5213489157.

Do dnia 09.06.2011 r. K2 Web Systems Sp. z 0.0. posiadata 1.000 udziatdw, o wartosci nominalnej 50 zt. kazdy,
stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego MDPL Sp. z o.0. i dajagcych prawo do 50% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdinikéw. Dnia 09.06.2011 r. nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego MDPL Sp. z 0.0. z kwoty 100.000 zt.
do kwoty 1.855.000 zt., tj. o kwote 1.755.000 zt. Wszystkie nowoutworzone udzialy w podwyzszonym kapitale
zaktadowym, w ilosci 35.100 o wartosci nominalnej 50 zt. kazdy, objeta Audioteka S.A. Obecnie K2 Web Systems Sp.
Z 0.0. posiada 1.000 udziatdéw, o wartosci nominalnej 50 zt. kazdy, stanowigcych 2,70% kapitatu zakladowego MDPL
Sp. z 0.0. i dajacych prawo do 2,70% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw. Pozostate 1.000 udziatéw o wartosci
nominalnej 50 zt. kazdy, stanowiacych 2,70% kapitatu zaktadowego MDPL Sp. z o.0. i dajacych prawo do 2,70%
gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikéw posiada Maxioma Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy Spétki na dziert 31.12.2011 r. wynosi 1.855 tys. zt. Audioteka S.A. posiada w Spotce 94,6 %
udziatéw i praw gtosu. K2 Web Systems Sp. z 0.0. bezposrednio posiada 2,70% udziatéw i praw gtoséw w MDPL Sp.
Z 0.0. Maxioma Sp. z 0.0. posiada 2,70% udziatdéw i praw gtosu w MDPL Sp. z 0.0. tacznie posrednio i bezposrednio
K2 Web Systems Sp. z 0.0. posiada 40,54% udziatéw i praw gtosu w MDPL Sp. z o.0.

Audioteka.CZ S.R.O. zostata utworzona Aktem Notarialnym Rep. NZ 128/2011 z dnia 5.05.2011 r. Dnia 9.05.2011
r. Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego prowadzonego przez Sad Okregowy w Ostrawie - Republika
Czeska pod numerem C 37419. Spdtka posiada numer identyfikacji podatkowej DIC: CZ28657144.

Audioteka.CZ S.R.O. jest jednostkg stowarzyszong, w ktorej MDPL Sp. z 0.0. posiada 50% kapitatu zaktadowego
dajgcego prawo do 50% gtosow na Zgromadzeniu Udziatowcow. Pozostatg czes¢, czyli 50% udziatow stanowigcych
50% kapitatu zaktadowego dajgcych prawo do 50% gtoséw na Zgromadzeniu Udziatowcow Audioteka.CZ SRO
posiada PEMIC BOOKS A.S.

Audioteka France S.A.R.L. zostata utworzona umowg spdtki zawartg dn. 27.12.2012 r., zarejestrowana dn.
3.01.2013 r. pod numerem 790258107 R.C.S. Paris. Audioteka France jest jednostka wspotkontrolowang, w ktérej
Audioteka S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zakladowym dajacych prawo do 100% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdinikow.

Na dzien 31.12.2011 r. Spétka K2 Internet S.A. nie jest w sposdb posredni ani bezposredni kontrolowana przez inny
podmiot.

11 POLITYKA W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE]
K2 INTERNET S.A.

Zarzad K2 Internet S.A. planuje kontynuowac dotychczasowg polityke rozwoju Grupy K2 opartej na zréwnowazonym
rozwoju w ramach Grupy podmiotéw $wiadczacych wspdlnie szerokie spektrum najwyzszej jakosci ustug w obszarze
marketingu, sprzedazy i obstugi klienta oraz rozwoju wiasnych marek w obszarze ustug internetowych i mobilnych.
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12 OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU
PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM I WARTOSCIOWYM

Spotki z Grupy K2 udzielajg standardowych gwarancji z tytutu realizowanych kontraktéw informatycznych. Ryzyko
z nich wynikajgce jest niewielkie, a ewentualne skutki finansowe niemozliwe do oszacowania. W wyjgtkowych
przypadkach jednostki Grupy K2 przyjmujg na siebie dodatkowe zobowigzania np. dotyczace zaniechania pracy na
rzecz konkurencji czy gwarantowanego poziomu ustug. Kary umowne, ktérych zaptaty mogg domagac sie klienci, w
przypadku gdy jednostki Grupy K2 nie wypetnig tych zobowigzan sg zréznicowane - od kwoty 100.000 zt do 1 min zt
(w kontraktach na utrzymanie i hosting zawarte sg takze kary bez gornego ograniczenia kwoty). Spdtki Grupy K2
podjety odpowiednie dziatania od strony organizacji technologii tak, aby zminimalizowa¢ ryzyko wystapienia roszczen
ze strony klientéw z tytutu przyjetych dodatkowych zobowiazan.

3. Na zobowigzania warunkowe skfadajg sie ponadto weksle in blanco zabezpieczajace kwoty pfatnosci rat
leasingowych oraz weksle in blanco jako gwarancja zapfaty przyznanego kredytu kupieckiego.

4. Zobowigzania warunkowe obejmujg réwniez pie¢ weksli in blanco wystawionych na rzecz Towarzystwa
Ubezpieczen Euler Hermes S.A. tytutem zabezpieczenia ewentualnych roszczen wynikajgcych z umowy udzielenia

gwarancji kontraktowych. Umowny limit mozliwych do otrzymana gwarancji kontraktowych wynosi 1.500.000 ztotych.

Na 31 grudnia 2012 roku warto$¢ gwarancji kontraktowych udzielonych przez Towarzystwo Ubezpieczen Euler
Hermes S.A. wynosita 24 595,08 ztotych.

Zobowigzania warunkowe 31.12.2012 31.12.2011
- Z tytutu weksli leasingowych 3518 1 064
- z tytutu weksli bedacych zabezpieczeniem gwarancji kontraktowych 40 40

Nie sg znane okolicznosci wskazujace na mozliwos¢ wystapienie wyptywu Srodkéw z tytutu rozliczenia zobowigzania
warunkowego, w zwigzku z tym nie jest mozliwe okreslenie ewentualnego prawdopodobienstwa wystgpienia takiego

wyplywu. Wystepujace poreczenia i gwarancje zawarte zostaty na warunkach rynkowych.

13 KAPITAL PODSTAWOWY, ZMIANY W KAPITALE

Kapitat zakladowy K2 Internet S.A. tworzony jest zgodnie z przepisami Ksh oraz postanowieniami Statutu.

Na dzien 31.12.2011 r. kapitat zaktadowy K2 Internet S.A. wynosit: 2.026.000,00 PLN i dzielit sie na:
«  30.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda,

«  277.530 akcji serii B o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda,

»  870.000 akcji serii C o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda,

«  60.000 akcji serii D o wartos$ci nominalnej 1,00 PLN kazda,

«  219.537 akcji serii G o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda,

* 92,940 akcji serii F o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda,

« 145.993 akgji serii G o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda,

«  330.000 akgji serii H o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda,
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Na dzien 31.12.2012 r. kapitat zaktadowy K2 Internet S.A. wynosit: 2.485.032,00 PLN i dzielit sie na:

«  30.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda,
«  277.530 akgji serii B o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda,
«  870.000 akgji serii C o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda,
«  60.000 akcji serii D o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda,
«  219.537 akcji serii G o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda,
* 92,940 akcji serii F o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda,
»  145.993 akcji serii G o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda,
»  330.000 akcji serii H o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda,
» 459,032 akcji serii I o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda.

14 SYSTEM KONTROLI WEWNETRZNE] I ZARZADZANIA RYZYKIEM W
ODNIESIENIU DO PROCESU SPORZADZANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH I SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Sprawozdania finansowe Spotki i Grupy Kapitalowej K2 Internet S.A. zostaty opracowane zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w zakresie przyjetym przez Komisje
Europejskg. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”)
oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow w zakresie regulacji dotyczacych emitentéw papierow wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu tj.: ,w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami

prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim” z dnia 19 lutego 2009 roku z p6zn. zm.

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spoétki i Grupy Kapitatowej K2 Internet S.A., dzieki odpowiedniej
komunikacji wewnetrznej, zapewniana jest rzetelnos¢, kompletnos¢ i prawidtowos¢ ich sporzadzenia. Za
funkcjonowanie i skuteczno$¢ systemu kontroli wewnetrznej w zakresie sporzadzania sprawozdan finansowych
odpowiada Zarzad Spotki. Dyrektor Finansowy sprawuje merytoryczny nadzor nad przygotowywaniem sprawozdan
finansowych. Weryfikacjg sprawozdan zajmuje sie Zarzad, a nastepnie wybrany przez Rade Nadzorcza niezalezny
biegty rewident, ktéry dokonuje przegladu i badania sprawozdan. Do zadan biegtego rewidenta nalezy przede
wszystkim przeglad pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz badanie
rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego spotki i grupy kapitatowej. Audytor
sporzadza raport i opinie z dokonanych przegladéw i badan. Z dokumentacjg tg zapoznaje sie Rada Nadzorcza, ktdra
dokonuje oceny sprawozdania finansowego Spotki i Grupy Kapitatowej i sporzadza sprawozdanie z tej oceny, ktdre
podawane jest do wiadomosci publicznej przed odbyciem sie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

15 INFORMACIE O ZAWARTEJ UMOWIE Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO
BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje podano w Skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym za okres 12 miesiecy zakoriczony 31

grudnia 2012 r. w Nocie 34. ,Wynagrodzenie zwigzane z ustugami audytora i ustugami pokrewnymi”
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Podpisy

Data: 19 marca 2013 r.

Podpisy Cztonkow Zarzadu K2 Internet S.A.

Janusz Zebrowski
Prezes Zarzadu

Tomasz Tomczyk
Wiceprezes Zarzadu

Rafat Ciszewski
Wiceprezes Zarzadu

tukasz Lewandowski
Wiceprezes Zarzadu
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