BEE MAZARS

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

I.

Dla Akcjonariuszy Grupy Kapitalowej K2 Internet Spotka Akeyjna.

IL.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujgca jest K2 Internet S.A. z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Domaniewskiej 44a, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowe] na dzien 31 grudnia 2012 roku, skonsolidowane sprawozdanie z
calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce)
rachunkowosci oraz inne noty objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
jednostki dominujacej.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz.1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o
rachunkowosci™.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoéei tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego 2z wymagajgcymi  zastosowania zasadami  (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitalowej oraz o tym, czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa 1 finansows, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitalowej.

I,
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien :

a) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

b) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

c) Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;j.
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B MAZARS

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzili§my
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnodé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu. W  szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie  poprawnosci
zastosowanych przez jednostke¢ dominujgca oraz jednostki zalezne zasad (polityki)
rachunkowosci 1 sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i
zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng skonsolidowanego sprawozdania.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Iv.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;
i finansowej badanej Grupy Kapitalowej na dziefi 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

b) sporzadzone zostalo, zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci
wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacii
ogloszonych w formie rozporzadzei Komisji FEuropejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowodci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiagzujacymi Grupe Kapitalowa.

2 Mazars Audyt Sp. z 0.0. W



Va.

Nie zglaszajac zastrzezen do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage, ze do dnia wydania niniejsze] opinii skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony w dniu 31 grudnia 2011 roku nie zostalo
opublikowane w Monitorze Polskim B.

Vb.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosdci, a zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz uwzgledniaja przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pdézniejszymi zmianami).

W imieniu

Mazars Audyt Sp. z 0.0, Nr 186 - MAZARS

Warszawa, ul. Pieckna 18

Monika KACZOREK Monika KACZOREK
Kluczowy Biegly Rewident Partner
N°9686

Warszawa, dnia 19 marca 2013 roku

3 Mazars Audyt Sp. z 0,0,



I CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujgce Grupe Kapitatowqg

Grupa Kapitalowa K2 Internet S.A. sklada sig z jednostki dominujacej K2 Internet S.A. oraz
9 jednostek zaleznych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje réwniez 2
jednostki stowarzyszone.

Przecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej w ciagu 2012 roku wyniosto 148 oséb.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a badana jednostka dominujgca udostepnila
wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje i wyjasnienia, ktére zostaly
potwierdzone o$wiadczeniem Zarzadu jednostki dominujacej o kompletnym ujeciu danych w
ksiggach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzann warunkowych i o
poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacie bilansu.

Zakres konsolidacji ulegl zmianie w poréwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym w zwiazku
ze zdarzeniem opisanym ponizej.

W konsekwencji umowy zawartej 19 marca 2012 roku potwierdzonej zmianami statutu
Spotka K2 Web System Sp. z 0.0. objgta wspdtkontrole nad Spotka Audioteka S.A. i MDPL
Sp. z 0.0. 1 tym samym przestala wywiera¢ na nie znaczacy wplyw. Powyzsze zdarzenia
wplynely na zmiang sposobu konsolidacji spotek: Audioteka S.A. i MDPL Sp. z o0.0. z
dotychczas stosowanej metody praw wlasnodci na metodg proporcjonalng. Dodatkowo Spétka
ACR S.A w wyniku zbycia udzialow przez wspélnika posiadajacego 75,1 % gloséw na
Walnym Zgromadzeniu, celem ich umorzenia w dniu 22 maja 2012 roku objeta kontrole nad
spotkq platforma 3 Sp. z 0.0. W wyniku powyzszego zdarzenia spétka ACR S.A. weszla w
posiadanie 100 % udziatow spotki platforma 3 Sp. z 0.0. Od tego momentu zmianie ulega
metoda konsolidacji sp6tki platforma3 Sp. z 0.0. z metody praw wlasnodci na metode pelna.

W 2012 roku w sktad grupy weszly nowoutworzone jednostki:
- K2TM Sp. z 0.0,

Octawave Sp. z 0.0.

K2 Agencja Good Sp. z 0.0. S.K.A oraz
- K2.pl Sp. zo.o.

Wymienione podmioty podlegajg konsolidacji metoda pelna.

Mazars Audyt Sp. 0. o. W



Raport z badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej K2 Internet na 31 grudnia 2012 roku 2

1.1.  Jednostka dominujgca

K2 Internet S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Domaniewskiej 44 A, zostala utworzona
aktem notarialnym Nr A-3806/2000 z dnia 8 czerwca 2000 roku. Spotka zostala wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie XII
Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 0000059690.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujgca:
NIP - 9511983801 REGON - 016378720
Podstawowym przedmiotem dziatalnodci, zgodnie ze statutem Spotki, jest:
tworzenie rozwigzan dla handlu elektronicznego,
- tworzenie serwisdw internetowych na stronach www oraz aplikacji multimedialnych,
- dzialalnoéé portali internetowych,
- dzialalno$¢ agencji reklamowych,

przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnosé.

Wysokos¢ kapitalu zakladowego na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi 2.485 tys. zlotych i
dzieli si¢ na 2.485.032 sztuk akcji o wartoéci nominalnej 1 zloty kazda.

Na podstawie Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
K2 Internet S.A. z dnia 28 czerwca 2012 roku podwyzszony zostat kapital zaktadowy z kwoty
2.026 tys zlotych o kwote 459 tys zlotych, to jest do kwoty 2.485 tys zlotych. Podwyzszenie
kapitalu nastgpilo poprzez emisje 459 032 akcji zwyklych na okaziciela serii I o wartoéci
nominalnej 1,00 zloty kazda. Akcje zostaty objete 14 sierpnia 2012 roku.

W wyniku objgcia akeji serii I powyzej wartosci nominalnej podwyZszony zostal kapitat
zapasowy o kwote 5.002 tys. zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku znaczacymi akcjonariuszami Spoiki, tj. posiadajacymi co
najmniej 5% liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu sa:

Liczba Udzial % w Udzial % w
Akcjonariusze posiadanych kapitale ogdlnej liczbie
akeji zakltadowym gloséw na WZA
Janusz Zebrowski 298 809 12,02% 12,02%
bmp Media Investors AG 280 000 11,27% 11,27%
Fundusze zarzadzane przez BZ WBK AIB 242 895 9.77% 9.77%

Asset Management (lacznie)

Mazars Audyt Sp. 0. o. WM/
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Liczba Udzial % w Udziat % w
Akcjonariusze posiadanych kapitale ogolnej liczbie

akcji zakladowym glosdbw na WZA
Michat Lach 163 068 6,56% 6,56%
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy 125 121 5.03% 5.03%
Inwestycyjnych S.A.
Bozena i Andrzej Kosinscy 125 000 5,03% 5,03%
Stawomir Gajewski 125 000 5,03% 5.03%

Akcje Spotki notowane sg na Gieldzie Papierow Wartodciowych w Warszawie.
Na dziefi 31 grudnia 2012 roku kapitaty wlasne Spotki wyniosty 40.421 tys. ziotych.

Na dzief 31 grudnia 2012 roku, bedacy dniem konczacym rok obrotowy, w sktad Zarzadu
Spotki wehodzili:

- Pan Janusz Zebrowski — Prezes Zarzadu,
- Pan Tomasz Tomezyk — Wiceprezes Zarzadu,

W dniu 12 grudnia 2012 roku uchwalg Rady Nadzorczej powolano Pana FLukasza
Lewandowskiego oraz Pana Rafala Ciszewskiego do skladu Zarzadu Spétki i z dniem
1 stycznia 2013 roku powierzono im stanowiska Wiceprezeséw Zarzadu Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

- Pan Robert Rzgdca — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Jens Spyrka — Zastepca Przewodniczgacego Rady Nadzorczej,
- Pan Piotr Zbaraski — Czlonek Rady Nadzorcze;j,
- Pan Andrzej Kosinski — Czlonek Rady Nadzorczej,
- Pan Tomasz Jozefacki — Czlonek Rady Nadzorczej.

Dnia 27 kwietnia 2012 roku rezygnacje z pelnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej ztozyt
Pan Tymoteusz Chmielewski. Ponadto dnia 28 czerwca 2012 roku rezygnacje z pelnienia
funkcji Czlonkéw Rady Nadzorczej zlozyli Pan Maciej Matusiak oraz Pan Krzysztof
Nowinski. Jednoczeénie w tym samym dniu Walne Zgromadzenie podjelo uchwale o
powolaniu w sklad Rady Nadzorczej Pana Tomasza Jozefackiego oraz Pana Andrzeja
Kosinskiego.

W roku 2012 $rednie zatrudnienie w Spotce wynosito 36 osaob.

Mazars Audyt Sp. 0. 0,
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1.2  Jednostki objete konsolidacjq

Podmioty objete konsolidacja

Jednostki zalezne Udzial Grupy w prawach glosu
ACR S.A. 100%
K2 WEB Systems Sp. z o.0. 100%

Good Sp. z 0.0.(poprzednio Brainshop

U-Boot Sp. z 0.0.) 100%
K2 Search Sp. z o0.0. 100 %
K2 T™M Sp. z 0.0. 100%
Octawave Sp. z 0.0. 100%
K2 Agencja Good Sp. z 0.0. S.K.A. 100%
K2.pl Sp. zo.0. 100%
platforma3 Sp. z 0.0. 100%

Podmioty stowarzyszone

Fastbanking Sp. z 0.0. ( poprzednio
system3.pl Sp.z 0.0) 24,90%

Podmioty wspélkontrolowane

MDPL Sp. z 0.0. 40,54%

Audioteka S.A. 40%

Podmioty nie objete konsolidacja

W sktad Grupy Kapitatowej wechodzi rowniez spolka Audioteka.CZ SRO, ktéra nie podlegata
konsolidacji ze wzgledu na nieistotno$¢ danych.

Jednostki zalezne:

ACR S.A.

Siedziba: ul. Domaniewska 44A, 02-672 Warszawa.

Mazars Audyt Sp. 0. o. hﬂ“/\/
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Przedmiot dziatalnoéci;

- doradztwo w zakresie sprz¢tu komputerowego,
- dzialalnos¢ w zakresie oprogramowania,
- dziatalnos¢ zwiagzana z bazami danych,
- pozostale ustugi telekomunikacyjne,
reklama,
- badanie rynku i opinii publicznej.
Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej ACR S.A. na dzien 31 grudnia 2012 roku podlega

badaniu przez Mazars Audyt Sp. z 0.0. Na dzien podpisania niniejszego raportu i opinii,
badanie sprawozdania finansowego spotki nie zostato zakonczone wydaniem opinii.

K2 Web Systems Sp. z o.0.

Siedziba: ul. Domaniewska 44 A, 02-672 Warszawa.

Przedmiot dziatalno$ci:

- pozostala dzialalno§¢ ustugowa w  zakresie technologii  informatycznych
i komputerowych,

- dzialalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

- dzialalnoé¢ zwigzana z oprogramowaniem,

- przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnos¢,

- dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

- pozostala dzialalnoé¢  ustugowa w  zakresie technologii  informatycznych
1 komputerowych,

- dzialalno$é¢ agencji reklamowych,

- badanie rynku i opinii publicznej.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej K2 Web Systems Sp. z 0.0. na dzief 31 grudnia
2012 roku podlega badaniu przez Mazars Audyt Sp. z 0.0. Na dzien podpisania niniejszego
raportu i opinii, badanie sprawozdania finansowego sp6iki nie zostato zakonczone wydaniem
opinii.

K2 Search Sp. z o.0.

Siedziba: ul. Domaniewska 44 A, 02-672 Warszawa.

Przedmiot dziatalnosei:

- posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach,

Mazars Audyt Sp. 0. 0. W
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- dzialalnod¢ zwigzana z oprogramowaniem,

- przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnoéé,

- pozostala dziatalnos¢ wydawnicza,

- dzialalno$¢ agencji reklamowych,

- badanie rynku i opinii publicznej.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej K2 Search Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2012

roku podlega badaniu przez Mazars Audyt Sp. z 0.0. Na dzien podpisania niniejszego raportu
i opinii, badanie sprawozdania finansowego spélki nie zostato zakonficzone wydaniem opinii.

Good Sp. z 0.0. (poprzednio Brainshop U-Boot Sp. z 0.0.)

Siedziba: ul. Domaniewska 44 A, 02-672 Warszawa.

Przedmiot dzialalnodci:

- dzialalnos$¢ w zakresie nagran dzwigkowych i muzycznych,
- dziatalnos¢ agencji reklamowych,

- stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

- dziatalnoé¢ obiektéw kulturalnych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Good Sp. z 0.0. (poprzednio Brainshop U-Boot
Sp. z 0.0.) na dzien 31 grudnia 2012 roku nie podlegato badaniu przez bieglego rewidenta.

platforma3 Sp. z o.0.
Siedziba: ul. Domaniewska 44 A, 02-672 Warszawa.

Przedmiot dziatalnodci:

- przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dzialalnoseé,
dziatalnos¢ agencji reklamowych,

- dzialalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

- dzialalnos¢ portali internetowych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej platforma3 Sp. z o0.0. na dzien
31 grudnia 2012 roku nie podlegato badaniu przez bieglego rewidenta.

Mazars Audyt Sp. 0. 0.

i



Raport z badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej K2 Internet na 31 grudnia 2012 roku _7

K2 Agencja Good Sp. z 0.0. S.K.A

Siedziba: ul. Domaniewska 44 A, 02 -672 Warszawa

Przedmiot dzialalnosci:

- produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

- sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie,

- wydawanie ksigzek w drodze publikowania ich w formie elektronicznej lub w internecie,
- dzialalnos$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

- dziatalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej K2 Agencja Good Sp. z 0.0.5S.K.A na dzien
31 grudnia 2012 roku nie podlegato badaniu przez bieglego rewidenta.

K2.pl Sp. z 0.0.

Siedziba: ul. Domaniewska 44 A, 02 -672 Warszawa

Przedmiot dziatalnoéei:
- sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie,
- dzialalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedazg towardw réznego rodzaju,

- sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej K2.pl Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2012 roku
nie podlegato badaniu przez bieglego rewidenta.

K2 TM Sp. z o.0.

Siedziba: ul. Domaniewska 44 A, 02 -672 Warszawa

Przedmiot dziatalnosci:
- sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie,
- dziatalnos¢ agentow zajmujacych sig sprzedaza towaréw réznego rodzaju,

- sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej K2 TM Sp. z 0. 0. na dzien 31 grudnia 2012 roku
nie podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta.
Mazars Audyt Sp. 0. 0. ‘
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Octawave Sp. z 0.0.

Siedziba: ul. Domaniewska 44 A, 02 -672 Warszawa

Przedmiot dzialalnosci:

- sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie,

- dzialalnos¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza towaréw réznego rodzaju,

-sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Octawave Sp. z o. 0. na dzien 31 grudnia 2012
roku nie podlegato badaniu przez bieglego rewidenta.

Jednostki zalezne zostaly skonsolidowane metodg pelna.

Jednostka stowarzyszona:
Fastbanking Sp. z o.0.
Siedziba: ul. Domaniewska 44A, 02-672 Warszawa.

Przedmiot dzialalnoéci:

- pozostate poérednictwo pieniezne,
- dzialalnoé¢ agencji reklamowych,
- dzialalnogé portali internetowych,

- posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(internet).

Sprawozdanie finansowe jednostki stowarzyszonej Fastbanking Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia
2012 roku nie podlegato badaniu przez bieglego rewidenta.

Jednostka stowarzyszona zostata skonsolidowana metoda praw wiasnosci.

Jednostki Wspolkontrolowane

MDPL Sp. z o.0.
Siedziba: ul. Domaniewska 44 A, 02-672 Warszawa.
Przedmiot dzialalnosci:

- sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,

przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dzialalnosé; dziatalno$é portali internetowych,

Mazars Audyt Sp, 0. o.

o
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- dzialalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dzialalnosé powigzana,

- reklama, badanie rynku i opinii publicznej.
Sprawozdanie finansowe jednostki wspotkontrolowanej MDPL Sp. z 0.0. na dziefi 31 grudnia

2012 roku podlegalo badaniu przez PKF Consult Sp. z 0.0. Na dziea podpisania niniejszego
raportu i opinii, opinia i raport z badania sp6tki MDPL Sp. z 0.0. nie zostaly wydane.

Audioteka S.A.
Siedziba: ul. Domaniewska 44 A, 02-672 Warszawa,
Przedmiot dziatalnoéci:

- poligrafia i reprodukcja zapisanych noénikow informacii,
- dzialalno$¢ wydawnicza,

- dzialalno$¢ zwigzana z produkcja filméw, nagran video, programéw telewizyjnych,
nagran dzwiekowych i muzycznych,

- sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysylkowej lub Internet,

- przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dzialalnos¢; dziatalnodé portali internetowych,

- dzialalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalnosé powigzana,

- reklama, badanie rynku i opinii publicznej.
Sprawozdanie finansowe jednostki wspétkontrolowanej Audioteka S.A. na dziefi 31 grudnia

2012 roku podlegato badaniu przez PKF Consult Sp. z 0.0. Na dzien podpisania niniejszego
raportu 1 opinii, opinia i raport z badania spotki Audioteka S.A. nie zostaly wydane.

Mazars Audyt Sp. 0. o. W\/
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2. Dane identyfikujgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktére
po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 51.265 tys. zlotych,

- skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw wykazujace catkowity dodatni
dochod w kwocie 172 tys. zlotych,

sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od
1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu
wlasnego o kwote 5.034 tys. zlotych,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych
o kwote 375 tys. zlotych,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowoéci oraz inne noty
objasniajgce.

Jednostka dominujaca oraz jednostki objete konsolidacjg sporzadzity sprawozdania finansowe
na dziefi 31 grudnia 2012 roku, bgdacy dniem konczacym badany rok obrotowy.

Skonsolidowany bilans zamknigcia za rok 2011 zostat przyjety jako bilans otwarcia na dzien
| stycznia 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez
Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydala opini¢ bez zastrzezen z uwaga, iz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony w dniu 31 grudnia 2010 roku nie zostalo
opublikowane w Monitorze Polskim B.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony w dniu 31
grudnia 2011 roku, =zatwierdzone uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2012 roku, zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 12 lipca 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu
31 grudnia 2011 roku nie zostato opublikowane w Monitorze Polskim B.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana uchwala Rady Nadzorczej z dnia 24 lipca 2012 roku
na Bieglego Rewidenta, przeprowadzajacego badanie za rok obrotowy zakonczony w dniu
31 grudnia 2012 roku.

Badanie sprawozdania finansowego za rok 2012 zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt
Sp. z 0.0., ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania pod numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 26 lipca 2012 roku. Badanie
zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki w lutym 2013 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Spotki spetniaja wymaég niezaleznosei w
rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Mazars Audyt Sp. 0. 0.

o
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3. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej K2 Internet sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2012 roku i za okres konczacy
si¢ tego dnia wydaliSmy z dniem 19 marca 2013 roku opini¢ bez zastrzezen z uwaga, iz
sprawozdanie finansowe za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2011 roku nie zostalo
opublikowane w Monitorze Polskim B.

=

Mazars Audyt Sp. 0. o,
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4. Zasady sporzqdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jednostek powigzanych

Wszystkie jedostki zalezne, w ktorych podmiot dominujacy posiada bezposrednio lub
posrednio poprzez swoje podmioty zalezne ponad 50% praw glosu objete zostaly
konsolidacjg metodg pelna.

Wszystkie spolki stowarzyszone ( za wyjatkiem Audioteka CZ SRO), na ktére podmiot
dominujacy wywiera bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje podmioty zalezne znaczacy
wplyw zostaly objete konsolidacjg metodg praw wiasnosci.

Jednostki wspotkontrolowane zostaly objete metodg konsolidacji proporcjonalne;j.

Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyZszymi standardami zgodnie z wymogami
Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pézniejszymi zmianami.

4.1 Metoda wigczania sprawozdan jednostkowych

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje sprawozdania finansowe
jednostki dominujgcej oraz jednostek podporzadkowanych wchodzacych w sklad Grupy
Kapitatowe]j na dzien bilansowy.

Wysokos¢ skonsolidowanych aktywoéw i pasywéw wynika z sumowania odpowiednich
pozycji sprawozdan z sytuacji finansowych jednostkowych oraz zapiséw konsolidacyjnych
dotyczacych glownie wylaczen wzajemnych rozrachunkéw, niezrealizowanych zyskow i strat
zawartych w pozycjach objetych konsolidacja, a takze wylaczen dotyczacych udziatéw
posiadanych przez jednostke dominujacg w jednostkach zaleznych wraz z ta czeécia kapitatu
wlasnego kazdej z jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujacej.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw utworzono =zostalo poprzez
sumowanie odpowiednich pozycji jednostkowych sprawozdan sporzadzonych za pelny rok
obrotowy po wylaczeniu przychodéw i kosztow dotyczacych operacji dokonywanych miedzy
jednostkami objetymi konsolidacja.

Mazars Audyt Sp. 0. o.

i
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. CZESC ANALITYCINA

1. Glowne wielkosci bezwzgledne charakteryzujgce Grupe
Kapitatowqg

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw (;1]011222%111; ';11011222?]1111‘ ?1[:122;:]1]%"
Przychody ze sprzedazy 56.618 62.780 55.783
Koszty sprzedanych produktow, towardow i materialdw 48.133 47.630 42.564
Wynik brutto na sprzedazy 8.485 15.150 13.219
Wynik ze sprzedazy -3.787 5.933 4.475
Wynik na dzialalnodci operacyjnej 396 5.967 4.961
Wynik przed opodatkowaniem 161 6.438 5.149
Zysk / strata netto 172 5.057 4.270
Calkowity dochéd 172 5.057 4270
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010
Aktywa trwate, w tym: 23.041 12.053 7.993
Wartosei niematerialne 7.795 5.094 2.043
Rzeczowe aktywa rwale 7.799 3.306 3.042
Aktywa obrotowe, w tym: 28.224 24.861 24.775
Naleznosci z tytuly dostaw i ustug 18,958 19.245 16,531
Aktywa finansowe =z tytulu udzielonych pozyczek 1.821 2.486 4.165
Kapital wlasny 25.009 19.975 19.290
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 21.462 15.260 12.081
Zobowigzania z tytulu dostaw 1 ustug 8.165 8157 3.164
Zobowigzania z tytutu pozyczek 3.132 419 0
Suma bilansowa 51.265 36.914 32.768

Mazars Audyt Sp. o, 0.
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2.  Wskazniki efektywnosci dziatania

2012 2011 2010
Naleznosci z tytutu dostaw
| rotacji naleznodei = * 365
Cykl st naleanosed — 122dni | 112dni | 108 dni
Przychody ze sprzedazy produkiéw i towarow
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
) igzan = - —* 365
Cykl rotacji zobowigzan . 3 51 dni 47 dni 24 dni
Przychody ze sprzedazy produktow i towardéw
3.  Wskazniki ptynnosci
2012 2011 2010
Aktywa obrotowe
Wskazniki biezacej phynnodci = - : 1,3 1,6 2,1
Zobowigzania krétkoterminowe
4.  Wskazniki renftownosci
2012 2011 2010
Zysl/strata brutto
Rentownos¢ sprzedazy brutto = * 100% 0,3% 10,3 % 9.2%
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk/Strata netto
Rentownoéé sprzedazy netto = * 100% 0,3% 8.1 % 7,7 %
Przychody ze sprzedazy netto
Wynik netto
Rentownosé aktywow ogétem = —————— * 100% 0,3% 13,7 % 13,0 %
Aktywa ogélem
Wynik na dzialalnosci operacyjnej
Rentownosc¢ aktywdw operacyjna = *100% 0.7% 16,2 % 15,1 %
Aktywa ogolem

W naszej ocenie, wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2012 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikow, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych nam na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazujg na to, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy
Kapitalowe] w ciggu 12-tu miesiecy od dnia, na ktory zostalo sporzgdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Mazars Audyt Sp, 0. 0.
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. CzESC SICZIEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz ocena prawidiowosci i
kompletnosci dokumentacji konsolidacyjnej

1.1 Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu migdzy innymi:

a) przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 Nr
152, poz. 1223 z péZniejszymi zmianami),

b) przepisy ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach 1 ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Kodeks Spotek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowe] wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

e) postanowienia Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

1.2 Dokumentacja konsolidacyjna

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez podmiot dominujacy odpowiada we
wszystkich  istotnych  aspektach  wymogom = Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczodei Finansowej. Dokumentacja konsolidacyjna przechowywana jest w
siedzibie jednostki dominujacej.

Dokumentacja ta zawiera miedzy innymi opis i przyczyn¢ powstania kazdej korekty,
wyliczenie kwot oraz sposob ujecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1 sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw oraz pozwala na powigzanie danych skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ze stanowigcymi punkt wyjécia sprawozdaniami jednostkowymi.

Mazars Audyt Sp. 0. 0. W
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zalaczniku stanowigcym integralng cze$¢ niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa trwate

2.1.1 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne w kwocie 7.795 tys. zlotych obejmuja gléwnie system Intranet oraz
oprogramowanie komputerowe.

Warto$¢ firmy w wysokosci 4.089 tys. zlotych podlega corocznemu testowi na utrate
wartosci. Na dzien bilansowy nie istniala konieczno$¢ utworzenia odpiséw aktualizujacych.

Wazrost wartodci firmy w stosunku do ubieglego roku wynika glownie z faktu objecia w
drugim kwartale 2012 roku przez spétke GPV I Sp. z 0.0. S.K.A 325.000 akcji serii B spotki
Audioteka S.A. dajacych 20% gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Cena emisyjna jednej akcji
serii B wyniosta 6,16 zlotych, co dalo lgczng wyceng spélek MDPL Sp. zo.o. i Audioteka
S.A. na poziomie 10 milionéw ztotych po podniesieniu kapitatu.

W zwigzku z faktem, Ze rozliczenie przejecia wynikajace z objecia wspotkontroli nie zostalo
zakonczone, nadwyzka zaplaty nad wartodcig udzialu w kapitalach wlasnych na kwote
3.001 tys. zlotych zostata ustalona tymczasowo.

2.1.2 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale o wartodci netto 7.799 tys. zlotych obejmujg giéwnie srodki
transportu oraz urzadzenia techniczne i maszyny.

2.2 Aktywa obrotowe

2.2.1. Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug

Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustlug w kwocie 18.958 tys. zlotych dotycza glownie
kontrahentéw krajowych. Warto$¢ salda naleznosci zostala potwierdzona pisemnie lub
poprzez platnosci dokonane po dniu bilansowym w stopniu wystarczajacym.

2.3 Kapitaty wiasne

Kapitat akcyjny Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi 2.485 tys. zlotych
i jest rowny kapitatowi podstawowemu jednostki dominujace;j.

Mazars Audyt Sp. o. o.
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Wysokos¢ pozostalych skladnikéw kapitatéw wlasnych zostala ustalona na podstawie
dokumentacji konsolidacyjne;j.

Faczna warto$¢ kapitalow zapasowych i pozostalych funduszy rezerwowych na dzien
31 grudnia 2012 roku wynosi 23.563 tys. zlotych.

Wynik z lat ubiegltych byt ujemny i wynidst na dzien bilansowy 1.211 tys. ztotych.

3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalaczniku stanowigcym integralng cze$¢ niniejszego
raportu.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw wykazujace dodatni dochod w
wysokosci 172 tys. zlotych zostalo poprawnie przedstawione w powigzaniu z dokumentacja
konsolidacyjna.

Do skonsolidowanego sprawozdania wlaczone zostaly poszezegdlne pozycje sprawozdan z
catkowitych dochodéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy za
okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupe Kapitalowg zostaly ustalone, we
wszystkich istotnych aspektach, w prawidlowe] wysokosci 1 obejmujg przychody ze
sprzedazy produktow i towarow w wysokosci 56.618 tys. zlotych.

Koszty sprzedanych produktéw i towardw w wysokosci 48.133 tys. zlotych odzwierciedlajg
we wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacii
gospodarczych.

Wycena udzialéw metodg praw wlasnosci jednostki stowarzyszonej Fastbanking Sp. z o.o.
wyniosta 21 tys. zlotych.

4. Informacje  dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce)
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony na dzien
31 grudnia 2012 roku sporzgdzone zostaly we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska.

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiegami
rachunkowymi

Mazars Audyt Sp. o. o.
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5. Skonsolidowane sprawozdanie 2z przeplywdw pienieinych oraz
sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, badana Grupa
Kapitatowa jest zobowiazana do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienigznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych oraz sprawozdanie ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie
przedstawione w powiazaniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
skonsolidowanym  sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz dokumentacja
konsolidacyjna.

6. Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalnosci Grupy Kapitatlowej w roku
obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany okres sa zgodne z danymi
przedstawionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na
31 grudnia 2012 roku.

Sprawozdanie odpowiada we wszystkich istotnych aspektach wymogom okreslonym w art.
49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséow z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim
(Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami).

Mazars Audyt Sp. 0. 0. W
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 19 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czeéé stanowi
przygotowane przez Spotke dominujaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone na dzief 31 grudnia 2012 roku wedlug Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej.

W imieniu

Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186

Warszawa, ul. Piekna 18 - MAZARS
Monika KACZOREK Monika KACZOREK
Kluczowy Biegly Rewident Partner

N°9686

Warszawa, dnia 19 marca 2013 roku
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