SPRAWOZDANIE ZARZ ADU GRUPY KAPITALOWEJ TRANS POLONIA S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2012

1. Podstawowe informacje o Grupie

1.1.Informacje ogdlne

Nazwa: Trans Polonia Spotka Akcyjna
Siedziba: 83-110 Tczew, ul. Rokicka 16
KRS: 0000308898

REGON: 193108360

NIP: 5932432396

Telefon: (58) 533 90 15

Fax: (58) 53390 10

e-mail: info@transpolonia.pl

WWW: www.transpolonia.pl

Spétka Trans Polonia S.A. jest jednastdominupca w grupie kapitatowej. Grupa kapitatowa
powstata 1 sierpnia 2012 r. w wyniku nabycia prgnostk dominugca 100 procent udziatbw w
Spéitce TP Sp. z 0.0. oraz 100 procent akcji w SudtkChemicals TP Sp. z 0.0. S.K.A., Intermodal
Sp. z 0.0. S.K.A. oraz Quick TP Sp. z 0.0. S.K99% akcji kadej ze spotek — bezpeednio, oraz
1% akcji — poprzez nabycie TP Sp. z 0.0.).

1.2 Podstawowe informacje o prowadzonej dziatadoo

Grupa Kapitatowa Trans Polonia S.A. dziatata w abbge transportu i logistyki ptynnych surowcow
chemicznych, a tale transportu ptynnych produktéw sgwczych oraz przewo6z nieptynnych
artykutbw spaywczych w temperaturze kontrolowanej. Grupa wyketaje nowoczesne i
specjalistyczne zestawy, w ktorych sktad wchpdmczepy-cysterny, tank kontenery, podwozia
kontenerowe, naczepy-chtodnie orazgaiki siodtowe. Do przewozu tadunkéw Trans Polonia

wykorzystuje zaréwno transport drogowy jak rovertinsport kolejowy i morski.

1.3.Informacje o systemach jalsaci oraz informacje dotyaze zagadnié zwigzanych z
srodowiskiem naturalnym

W Trans Polonii funkcjongjwdrozone systemy jakei ISO 9001:2008 oraz SQAS, ktére podlagaj
corocznym audytom przez jednostlwyspecjalizowas w certyfikacji i podnoszeniu standardéw
jakosci w procesach wyspujacych w przemsle petrochemicznym. Zaadoptowane procedury
pozwalaj realizowa& ustugi o bardzo wysokim standardzie w sposéb leezpy dlasrodowiska.
Wszystkie elementy systemu sloktadnie kontrolowane, co zapewnia precyzyjrbezpieczn
realizacg swiadczonych ustug. Dla klientéw zlegajych przewozy szczegdlnie istotne znaczenie
maja certyfikaty przeznaczone dla begn transportowej. Takim certyfikatem jest SQAS

(Safety&Quality Assessment System). Certyfikat @bsfprowadzony na rynek transportowy w 1995
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roku przez CEFIC (European Chemical Industry Cdyna@rganizacs zrzeszajca europejski
przemyst chemiczny. SQAS jest ngdziem stiacym zbadaniu i okieniu poziomu bezpiecastwa
i jakosci dziatax operacyjnych, podejmowanych w obrocie produktamengicznymi w tacuch

logistycznym.

2. Omobwienie podstawowych wieli@ ekonomiczno-finansowych ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegd&iobopis czynnikdw i zdarze w tym o nietypowym
charakterze, majcych znacgcy wptyw na dziataln€? i osiggniete zyski lub poniesione straty w
roku obrotowym, a take omowienie perspektyw rozwoju dziatatico przynajmniej w

najblizszym roku obrotowym

2.1.Przychody operacyjne
Grapa Kapitatowa Trans Polonia S.A. w roku 2012 engrowata przychody netto ze sprzgde
wysokaci 49.509 tys. zt, co jest wynikiem o ponad 5% s w stosunku do analogicznego okresu

ubiegtego roku, w ktorym to przychody wyniosty 481%ys. zt.

Rysunek nr 1 — Przychody netto ze sprzgde tys.] w latach 2011-2012
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Rok 2012 byt kolejnym rokiem, w ktérym udalc; sitrzyma dodatny dynamilke sprzeday. Grupa
umocnita swaj pozycg na rynku wysokospecjalistycznych ustug przewozenakaliow ptynnych

poprzez oferowane klientom rozgan zwickszapcych efektywné¢ zarzdzania tacuchem dostaw.
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W tym celu Trans Polonia rozbudowata i unowdo#a swoj tabor nabywa¢ nowe jednostki
transportowe tj. (@gniki siodtowe, naczepy-cysterny, naczepy-podwodi@ przewozu tank
kontenerow, naczepy-chtodnie). Ponadto pdfziatania majce na celu rozwdj oferty w zakresie
logistyki tadunkow na dtugich dystansagbcych gtownie Europ Zachodn z Europ Wschodn.
Oprocz ustug transportu drogowegggdécych dotychczas podstawowym sposobémiadczenia
ustug przewozowych, w minionym roku realizowano werszym zakresie ustugi transportu
intermodalnego. Transport intermodalny, poleggjna wykorzystaniu w facuchu dostaw poza
transportem samochodowym réwhigransport kolejowy i morski, pozwolit w roku 2012
transportowa wicksze wolumeny tadunkéw hiw latach ubieglych. Obecnie wykorzysitj
wymienione gadzie transportu Trans Polonia przewozi szeroffane ptynnych tadunkow
chemicznych, ptynnych tadunkéw spwczych oraz spoywczych przewgonych w temperaturze

kontrolowane.

Tabela nr 1 — Sprzedavediug segmentéw [w tys.] w latach 2011-2012

. Udziat w . Udziat w Dynamika
Wart(;s(c)f; rziday sprzeday Wart(;glsf rZ(Ie(day sprzeday 2011 || sprzeday rok do
w roku 2012 roku w roku roku roku

TRANSPORT

DROGOWY 41 481 80,4% 42 507 89,5% -2,4%
TRANSPORT

INTERMODALNY 8 510 16,5% 3 960 8,3% 114,9%

POZOSTALE 1592 3,1% 1013 2,1% 57,2%

51 583 100,0% 47 480 100,0% 8,6%

Jak wynika z powsszej tabeli, dominagcym segmentem dziatalém, s3 przychody (obejmugce
przychody ze sprzedg wraz z pozostatymi przychodami operacyjnymi) zugstransportu
drogowego, ktore stanogvponad 80% przychodow Spoétki. W 2012 roku przychteyo segmentu
wyniosty 41.481 tys. zt, w stosunku do 42.507 tgsw roku 2011 roku. Spadek przychodow
transportu drogowego w wysal@ 2,4% spowodowany byt gidwnie mniejsmiz w roku
poprzednim sprzeda uzyskan z transportu asfaltow oraz faktie czs¢ ustug dla klientow, ktora
wczesniej byla realizowana jedynie transportem drogowymkonywana byta w 2012 roku taé
innymi rodzajami transportu. W segmencie transpaitogowego wzrosta natomiast sprzeda
obszarze logistyki, inny i asfalt ptynnych fadunkéw chemicznych oraz ptynnyeldunkow
spazywczych, takich jak latex, gliceryna, kleje, olgjgrafinazywica itp. Dodatkowo Trans Polonia
rozwinegta w roku 2012 przewdz nieptynnych artykutow speczych przy wykorzystaniu naczep -

chtodni. Podjta jeszcze w 2011 roku decyzja o rozszerzeniu gakiwiadczonych ustug w tym
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obszarze transportu drogowego, w wyniku zakupu wianym roku kolejnych jednostek (8 naczep-
chtodni) skutkowata wzrostem przychodow. Napags dynamik przychodéw zanotowat transport
intermodalny. Sprzedav tym segmencie wzrosta ponad dwukrotnie z pozi@®6&0 tys. zt w roku
2011 do wysokai 8.510 tys. zt w roku 2012, agjiajac 16,5% udziat w sprzedaogoétem.

2.2.Struktura kosztéw za rok sprawozdawczy i poprzedni

Struktue kosztéw w ukladzie rodzajowym przedstawia pzena tabela.

Tabela nr 2 — Koszty rodzajowe [w tys.] w lata€ii2-2012

KOSZTY RODZAJOWE 31.12.2012 31.12.2011 Dynamika
zt udziat % zt udziat %

Amortyzacja 217% 4,5% 1097 2,7% 98,2%

Zuzycie materiatéw i energii 2760 5,7% 1109 2,7% 149,0%

Ustugi obce 39 630 82,0% 36 628 89,3% 8,2%

Podatki i optaty 682 1,4% 186 0,5% 266,2%

Wynagrodzenia, ubezpieczenia i

inne s$wiadczenia 1784 3,7% 1434 3,5% 24,4%

Pozostale koszty rodzajowe 1327 2,7% 557 1,4% 138,1%
Ogotem 48 358 100,0% 41 011 100,0% 17,9%

Koszty rodzajowe wyniosty w 2012 roku 48.358 tyki byly wyzsze o 17,9% od kosztow roku
ubiegtego. W kosztach rodzajowych wicinajwickszy czgs¢ stanowa ustugi obce, ktorych udziat
wyniost 82%. W skiad tych kosztow wchadptéwnie ustugi transportowe, wykonywane przez
podwykonawcow. W stosunku do roku ubiegtego udigtah kosztéw spadt w stosunku do roku
poprzedniego ze wzgdu na wekszy udziat transportu wilasnego wwiadczonych ustugach
logistycznych. Z tego samego wedl wzrést udziat pozycji kosztowej jakest zuycie materiatow i
energii, w sktad ktérej wchodzi gtéwnie olej rapwy, jak rownie wzrost amortyzacji o 1.078 tys.

zt.
2.3 Wynik finansowy

Ponizsza tabela przedstawia wybrane wyniki finansowe pgrima poszczegélnych poziomach

rachunku zysku i strat.
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Tabela nr 3 — Wyniki finansowe [w tys.] w latach1262012

WYNIK FINANSOWY
01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011 Dynamijka
Zysk (strata) ze sprzeda 1151 5920 -80,6%
Zysk (strata) z dzialalrgi operacyjnej 2 26} 5946 -61,9%
EBITDA 4 442 7043 -36,9%
Zysk (strata) brutto 2 557 5 356 -52,3%
Zysk (strata) netto 2 083 4 283 -51,4%

Poréwnujc wyniku finansowe z dwoéch okreséw sprawozdawczyabbserwow& maozna spadek
zysku na wszystkich poziomach rachunku zyskéw atstNajwyzszy spadek widoczny jest na
poziomie zysku ze sprzeta ktory to wynik spadt o ponad 80% z kwoty 5.996.tzt w roku 2011
do wysokdci 1.151 tys. zt w roku 2012. Po uwedhieniu amortyzacji i pozostatych przychodow
operacyjnych, stanoaéych w 2012 roku istoth czs¢ przychodéw, Emitent zanotowat spadek
EBITDA z poziomu 7.043 tys. zt w roku 2011 do pomip 4.442 tys. zt w roku 2012. Zysk netto
wypracowany przez Emitenta w 2012 roku wyniést 3.08s. zt co stanowi okoto potowy wyniku
zesztorocznego.

Tabela nr 4 — Wyniki segmentéw operacyjnych w raka2

Pozostate
nieprzypisane Razem
do segmentéw

Transport Transport
drogowy intermodalny

Wynik operacyjny segmentu

(EBIT) 5437 -383 -2 786 2 267
Amortyzacja 1743 229 202 2175

Wynik operacyjny segmentu i i

(EBITDA) 7180 153 2584 4442

Tabela nr 5 — Wyniki segmentéw operacyjnych w rakal

Pozostate
Transport Transport nieprzypisane Razem
drogowy intermodalny do segmentow
Wynik operacyjny segmentu )
(EBIT) 6 932 1142 2128 5946
Amortyzacja 779 171 146 1097
Wynik operacyjny segmentu )
(EBITDA) 7711 1313 1982 7 043

Wynik operacyjny (EBITDA) transportu drogowego wgsi w 2012 roku 7.180 tys. zt i byt o blisko
8% nizszy od wyniku w 2011 roku, kiedy wynidst 7.711 tgk. Powodem tego zjawiska bylazsia
sprzeda w obszarze przewozu asfaltdw, z uwagi na spadekytpona transport tego rodzaju
produktu, ktéry widoczny byt w drugiej potowie 20t8ku. Jak pokazygjpowyzsze tabele gengz

stabszych wynikow finansowych byt ujemna rentowntransportu intermodalnego. Na wynikach
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tego segmentu zavg fakt, ze ponoszone przez Spétkoszty state zaangawania w ten segment
dziatalngci nie byly rownowaone przez regularne potoki tadunkéw (&lad za tym — przychodow i
marzy). Tym samym kaszty statle ponoszone przez Trafsnkpmigdzy innymi koszty dzieslawy
tank kontenerow, obgiyty wyniki segmentu w stopniu, ktéry spowodowad wynik operacyjny
segmentu (EBIT) w roku 2012 byt o 1.525 tys. zisggrniz w roku poprzednim. Pogle dziatania
zmierzagce do uelastycznienia struktury kosztow w tym sewiee mialy na celu popraw
rentowndci w roku 2013, nawet §& miatoby sk to przegciowo odbt na wyhamowaniu dynamiki

wzrostu udziatu tego segmentu w calej dziat&dnGrupy.

2.4 Aktywa

Ponizsza tabela przedstawia struktaktywow Grupy:

Tabela nr 6 — Struktura aktywéw w latach 2011-2012

< Stan na Struktura na Stan na Struktura na

STRUKTURA AKTYWOW 31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 | 31.12.2012
Aktywa trwate 20179 55,5% 13401 49,7%
Wartcici niematerialne 21 0,1% 2 0,0%
Rzeczowe aktywa trwate 20 153 55,4% 13 394 49,6%
Pozostate aktywa trwate 5 0,0% 5 0,0%
Aktywa obrotowe 16 209 44 5% 13581 50,3%
Zapasy 247 0,7% 17 0,1%
r’:l;g:oos’éccii z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 9071 24.9% 8 868 32.9%
Pozostate aktywa finansowe 2 510 6,9% 0 0,0%
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 3937 10,8% 4 395 16,3%
Krotkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe 443 1,2% 301 1,1%
Aktywa razem 36 388 100,0% 26 982 100,0%

W 2012 roku wart& majtku ogotem zwgkszyta s¢ z 26.982 tys. zt na pogtku roku do 36.388 tys.
zt na koniec roku obrotowego. Na dzig1.12.2012r. w strukturze m#fu aktywa trwale stanowi
55,5%, natomiast aktywa obrotowe stanpwi,5%.W sktad aktywéw trwatych wchodzprzede
wszystkim rzeczowe aktywa trwate, w tym gtéwiiedki transportuPozycja ta (rzeczowe aktywa
trwate) wzrosta w 2012 roku wzroslty o 6.759 tys. Kaleznosci handlowe stanowi nadal
najistotniejsz pozycg aktywow obrotowych. Ich warfé pozostaje na zkidonym poziomie w
stosunku do roku 2011, zmniejszyk $ednak ich udziat w aktywach ogétem z 32,9% ddo9%dl,
Kolejna znacaca pozycph aktywdw obrotowych w roku 2012 grodki pienkzne i ich ekwiwalenty
oraz pozostate aktywa finansowe, ktorygteha warté¢ wynosi 6.447 tys. zi.
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2.5.Pasywa

Ponisza tabela przedstawia struktpasywow Grupy:

Tabela nr 6 — Struktura pasywéw w latach 2011-2012

< Stan na Struktura na Stan na Struktura na
STRUKTURA PASYWOW 31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 | 31.12.2012
Kapitat wiasny 17 004 46,7% 10 601 39,3%
Kapitat zaktadowy 638 1,8% 580 2,1%
\'vaf’t'é:éizn%Tq'iﬂ;ﬁg“ powgej ich 8 140 22,4% 3878 14,4%
Kapitat zapasowy z zyskoéw zatrzymanych 5 693 15,6% 584 2,2%
Pozostate kapitaty rezerwowe 2 000 5,5% 2 000 7,4%
Nierozliczony zysk (strata) z lat ubiegtych -1 550 -4,3% -724 -2,7%
Zysk (strata) netto bigcego okresu 2083 5,7% 4 283 15,9%
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 8 06( 22,2% 6 328 23,5%
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochod 980 2,7% 637 2,4%
Zobowipzania finansowe 7 080 19,5% 5691 21,1%
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 11 324 31,1% 10 054 37,3%
Zobowigzania z tyt. kredytow i pgczek 3 0,0% 0 0,0%
Rezerwa ndwiadczenia pracownicze 107 0,3% 73 0,3%
Pozostate rezerwy 64 0,2% 0 0,0%
Zobowipzania finansowe 4190 11,5% 2 375 8,8%
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozog 6 958 19,1% 7 591 28,1%
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 1 0,0% 14 0,1%
Pasywa razem 36 388 100,0% 26 982 100,0%

Grupa wedtug stanu na koniec 2012 roku finansujéj swajatek w 46,7% kapitatem wlasnym
utrzymupc tym samym poziom zadtania na bezpiecznym poziomie. Kapitat wikasny w 26dkt
wzrést z 10.601 tys. zt do wysod@ 17.004 tys. zt, gtdwnie w wyniku przeprowadzeeiaisji akcji
oraz przekazania wygenerowanego zysku z lat ulibgha kapitat zapasowy z uwgdhieniem
zmiany wyniku z lat ubiegtych poprzez korekpodatku odroczonego. Zobawania i rezerwy
dtugoterminowe w badanym okresie wzrosty z 6.328 &t do 8.060 tys. zi, gldwnie w wyniku
wzrostu zobowjzan finansowych z tytuly leasingu. W calym 2012 rolabawigzania finansowe z
tytutu leasingu, zaréwno krétko jak i dlugotermirmwzrosty o blisko 40%. Wksza¢ inwestycji w

srodki transportu finansowana byta leasingiem.

2.6.0cena rentowngci i ptynnaosci

Ponizsza tabela przedstawia wybrane wshli rentowndci i ptynnasci Grupy.
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Tabela nr 7 — Wskaiki rentowndgci i ptynnaici w latach 2011-2012

Wskazniki rentowno $ci
2012 2011
Rentownos¢ operacyjna (%) 23%| 12,6%
Rentownos¢ EBITDA (%) 9,0% | 15,0%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) (%) 12,3% | 40,4%
Rentownos¢ aktywow (ROA) (%) 57%| 15,9%
Wskazniki ptynno $ci
Wskaznik ptynnosci biezgcej 1,43 1,35
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,41 1,35
Wskaznik ptynnosci gotéwkowej 0,35 0,44

Sposéb obliczania wskaikow:

rentowng@¢ operacyjnej = zysk na sprzeyd przychody ze sprzetja

rentown@¢ EBITDA = (zysk (strata) z dziatals@ operacyjnej + amortyzacja) / przychody ze spazgd
rentownd@¢ kapitatlu wkasnego = zysk (strata) netto / kapitatasne

rentownd@¢ aktywow = zysk (strata) netto / aktywa ogétem

wskanik ptynnaci biezgcej = aktywa obrotowe / zobogaania krétkoterminowe

wskanik ptynnaci szybkiej = (aktywa obrotowe-zapasy) / zob@ania krotkoterminowe

wskanik ptynnaci gotdwkowej =srodki piengzne / zobowjzania krétkoterminowe

W 2012 wskaniki rentowndci ulegly obnieniu. Gtéwn przyczyna tego zjawiska byt spadek
poszczegoblnych wynikéw finansowych pomimo asgych przychodow ze sprzeglaoraz wzrostu
kapitatbw wiasnych i aktywéw ogotem. Powodem spaddatowndci byly zjawiska opisane w pkt
2.3 ,\Wynik finansowy”. Wskanik ptynndci biezace wyniost 1,43 a wskaik ptynnasci szybkiej
uksztattowat si na poziomie 1,41. Ze wzglu na charakter prowadzonej dziatditip Grupa nie
posiada istotnych zapasow w strukturze aktywowpowoduje,ze wartd¢ tych wskanikow jest
zblizona. Wskanik ptynnasci gotowkowej wskazujezina koniec 2012 roku zobogwania bieace

sa w 35% pokrytesrodkami piengznymi i ich ekwiwalentami. Obserwag wartagci wskanikow

ptynnasci mazna uzné, iz znajdup Ssie one w przedziale uznawanych za optymalne.

2.7 Zmiany sytuacji kadrowej

W 2012 roku nagpit wzrost stanu zatrudnienia. Strukiuratrudnienia przedstawia paska tabela,

wykazupca jedynie zatrudnienie na podstawie uméw ograc
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Tabela nr 8 — Zatrudnienie w latach 2011-2012

Wyszczegolnienie zatrudnionych Stan na Stan na
31.12.2012r. 31.12.2011 r.
Pracownicy umystowi administracjiwtym: | 21 | 18
oczarzad Sl 3
__oseedytorzy Y S = S
- pozostali umystowi 7 4
Pracownicy fizyczni 0 1
Razem pracownicy umystowi 21 18
Ogotem zatrudnienie 21 19

Oprocz pracownikow zatrudnianych w oparciu 0 urocw prag, zatrudniane g rowniez osoby
w oparciu o inne formy zatrudniania (np. umowy dywwprawne). Szereg osGlwiadczy rownie

ustugi na rzecz Trans Polonii w oparciu o prowadaea wiasnym zakresie dziataktogospodarcg

2.8.Przedstawienie kierunkow rozwoju

Obserwujc brarre chemiczig zarowno w Polsce jak Europie Zachodniej, Tran®R/alwidzi szanse
na dalszy stabilny rozwdj biznesu. Cedharakterystycznprzemystu chemicznego jest bardzaalu
produkcja pétproduktow, ktére podleggpézniejszej obrébce przez inne dzialy przemystu.ckizi
produkcji duzej ilosci pétabrykatéw istota role w tancuchu produkcyjnym odgrywa transport. Za
wzgledu na wielkd¢ rynku specjalistycznej logistyki ptynnych chemikal Grupa widzie dalsze
mozliwosci ekspansji. W najhlszych latach zakiadana jest konsekwentna realizpggjcte]
strategii polegaca na zwgkszaniu przychodow ze sprzeglawysokospecjalistycznych ustug
transportowych. W roku 2013¢tiziemy koncentrow@ sig na innowacyjnym rozwoju ustug oraz
poszerzeniu oferty. Rozszerzamy wachlarz ustugpisiie si nie tylko na naszych pierwotnym i
fundamentalnym profilu dziataldoi jakim jest transport drogowy mas bitumicznym hemii
ptynnej, ale rownig na rozwoju logistyki cieklych produktow spavczych, transporcie chtodniczym
w kontrolowanej temperaturze oraz transporcie mosfalnym. W kolejnych latach zamierzamy je
rozwija¢, co wymaga bedzie inwestycji w specjalistyczny sptz W dalszym cigu poszukiwane
beda mozliwosci przewozowe na rynku wschodnim, gdzie widoczret ghze zapotrzebowanie na
ustugi transportowe towarow niebezpiecznych ADRzePdizeniem do zwikszania sprzeds, nasza
uwaga skupiona dolzie na poprawieniu rentowfm swiadczonych ustug, w szczegékod w
obszarze transportu intermodalnego. Zdraystematycznie monitoruje otoczenie konkurencyjne
poszukugc innych ni rozwdj organiczny mdiwosci zwiekszenia skali dziatalrsoi. W zwiazku z
powyzszym hie wykluczamy réwnienabycia czsci lub catgci przedsibiorstw dysponujcych

interesugcymi rynkami w zakresie transportu i logistyki.
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3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zages, z okrgleniem, w jakim stopniu emitent jest na nie

narazony

Ryzyko kursu walutowego - w Trans Polonii wymtje ryzyko kursu walutowego zywane z

obrotem mgdzynarodowym. Grupa stara @mniejszy ten rodzaj ryzyka poprzez naturalny hedging,
dopasowujc odpowiednio waluty przychodow i kosztéw. Transldh@ s$wiadczy ustugi
przewozowe na terenie Polski i za granidv 2012 roku sprzedazagraniczna stanowita 37%
sprzeday ogdétem. Walwg najczsciej stosowan dla sprzeday zagranicznej jest euro. Jednagie
cze$¢ kosztow ponoszonych jest rownie tej walucie. Gtdwniesto koszty obstugi przewozow (m.
in. koszty obcych ustug transportowych, paliwa ooptaty za korzystanie z drég za graic
Zdecydowana wkszai¢ zobowhzan leasingowych zaggnicta jest w walucie EURO, a miesine
raty leasingowe splacang wniez w tej walucie. W 2012 roku Trans Polonia otrzymiavwaiccej z
tytulu sprzeday zagranicznej i ponosita kosztéw w euro. Spotka nie stosuje imsemntow

zabezpieczagpych przed ryzykiem kursowym.

Ryzyko ceny - wysipuje gtbwnie w postaci ryzyka zmiany cen paliw. Zmae zmiany cen paliw
maja przetaenie na zmiany ceswiadczonych ustug przewozowych i uzyskiwane raalVzrost cen
paliw ma znaczcy wptyw na rentowng& wtasnych jednostek transportowych oraz koszty ppooe
przez podwykonawcow, ktérzy me@glomagdé si¢ wzrostu stawek frachtowych. Trans Polonia
minimalizuje maliwo$¢ wystpienia negatywnych skutkdéw z tym zmanych, poprzez zawieranie w
umowach klauzul dotyezych wzrostu stawek w przypadku wzrostu cen palilgkszego ni
zaktadany lubuzyskiwanie odpowiedniej podurdi stawek za fracht od zleceniodawcow. Zaayéa
nalery, iz widoczna w ostatnich latach tendencja silnego stmra@en paliw, w 2012 roku ulegta
spowolnieniu. Ponadto, specjalistyczny charaktelowpdzone] dziataln@i powoduje, ze
zleceniodawcy za cenzapewnienia bezpieazstwa i terminowéci dostaw tadunkdéw as gotowi
ptacic wyzsze stawki frachtowe hiw przypadku przewozOow niewyspecjalizowanych, ggm@auje

dwo wieksza konkurencja.

Ryzyka sezonowgi - Trans Polonia zajmuje¢simiedzy innymiswiadczeniem wyspecjalizowanych

ustug transportu drogowego szerokiej gamy plynngtiemikaliow, w tym mas bitumicznych
wykorzystywanych w budownictwie drogowym, ktdre feghp zjawisku sezonowiei. W okresie
zimowym ze wzgidu na ujemne temperatury atmosferyczne zanika yoahkie zapotrzebowanie na
masy bitumiczne, a ich wytwoércy wstrzymujprodukcg. Skutkuje to nierdwnomiernym
ksztattowaniem si przychodéw w poszczegdlnych migsich oraz midiwoscia op&nienia
rozpoczcia sezonu na przewoz asfaltow. Wedlug szacunkédeyda mniej nk 10% sprzedsy ustug

transportu mas bitumicznych ngstije w | kwartale roku kalendarzowego. Dla porowaam Il i Ill
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kwartale roku kalendarzowego okoto dwie trzecieugstransportu mas bitumicznych znajduje

nabywcow.

Ryzyko awarii technicznych — W ramach swojej ddiadsci Trans Polonia zajmuje¢sprzewozem

ptynnych tadunkoéw chemicznycha $o czsto tadunki niebezpieczne, ktére w razie wypadkagim
nie tylko bezpowrotnie utraciswa wartcg¢, ale take zanieczici¢ srodowisko lub spowodowa
szkody w cudzym majku. Ewentualne skutki finansowe takiego wypadkuradne do oceny, gdy
zaleza od skali, miejsca wysgpienia oraz rodzaju fadunku. Wagwystpienia tego ryzyka
ograniczana jest poprzez wprowadzenie systemus¢ak&O 9001:2008 i SQAS i zawieranie
odpowiednich umow ubezpieczenia. Corocznie prowaglest audyt przez wyspecjalizowamw

tym zakresie jednostk ktéra wspétpracuje z zaktadami chemicznymi.

Ryzyko zwhzane z utrat zezwolé na $wiadczenie dziatalni@i przewozowej — Trans Polonia

koncentruje s naswiadczeniu wyspecjalizowanych ustug przewozowychiaRlngé transportowa
jest regulowana przez przepisy prawa, ktére nakgauedsibiorcom z tej brazy wypetnianie wielu
istotnych kryteriow ze wzgtlu na bezpieczstwo przewozéw. Prowadzona dziataléavymaga
posiadania licencji transportowych. Trans Polorspdtki z Grupy posiadajicencje transportowe na
wykonywanie zarobkowego przewozu drogowego rzeayenytoriom Polski i na terytorium Unii
Europejskiej, oraz przestrzegayynikajgcych z obowizujacych przepisow wymogéw niegtinych
do utrzymywania posiadanych licencji przewozowyebtencjalnie istnieje ryzyko cofia licencji
przewozowych w razie niedopetnienia obgekiow cihzacych na podmiocie, w szczegoheow razie
niedopetnienia wymaga uprawniajcych do wykonywania dziataldoi w zakresie transportu
drogowego lub racego naruszenia warunkéw o#l@nych w licencji, co mogtoby spowodowa

uniemaliwienie wykonywania podstawowej dziatakuo.

4. Wskazanie pogpowai toczcych sg przed gdem, organem whkiwym dla postpowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie tocz sie postpowania przedaglem, organem wigiwym dla posgpowania arbitraowego ani
przed organem administracji publicznej dotya= zobowazan albo wierzytelnéci, ktérych wartéé

stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych.

5. Informacje o podstawowych produktach, towarach lulstugach wraz z ich okréeniem
wartasciowym i ilasciowym oraz udziatem poszczegolnych produktéw, tdwai ustug (jeeli
s¢ istotne) albo ich grup w sprzeéya ogotem, a tage zmianach w tym zakresie w danym roku

obrotowym
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SzczegoOtowe informacje dotyg® obszarébw prowadzonej przez Sgotkdziatalngci
z uwzgkdnieniem ich udziatu i dynamiki sprzegaprzedstawiono w punkcie ,2.1 Przychody ze

sprzeday”.

6. Informacje o rynkach zbytu, z uwzgdinieniem podziatu na rynki krajowe i zagranicznesaa
informacje o Zrodtach zapotrzebowania w materiaty do produkcji, tewary i ustugi, z
okresleniem uzalénienia od jednego lub wcej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku, gdy
udziat jednego odbiorcy lub dostawcy @3a co najmniej 10 % przychoddéw ze sprzida
og6tem — nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jegiriat w sprzeddy lub zaopatrzeniu oraz

jego formalne powjzania z Trans Polonia S.A.

Trans Polonia S.Aswiadczy ustugi na terenie calej Europy. Grupa wsmduje z czotowymi
krajowymi i miedzynarodowymi producentami oraz mniejszymi zaklagdamajmupcymi sk
przerobem produktow przewonych przez Emitenta. Jednogazie Grupa wspolpracuje z firmami
transportowymi na zasadzie arawania i nadzoru nad realizaglecex transportowych.
Grupaswiadczy ustugi dla nagpujacych grup klientow:

» producentéw, z ktorymi wspoOtpraca opierg s@jczsciej na statej wspotpracy, a ustuga
transportowa i dka cz$¢ ustug logistycznych jest po stronie zleceniobigrcy

« firm handlowych, ktére znacznie tatwiej jest pozyskio wspodtpracy ri producentow, ale
rzadko ma to charakter staty. Dla odtomego tadunku dotaie poszukiwanigprzewanicy,
ktorzy wybierani § na podstawie nie tylko niskiej ceny, ale terminu przewozu,

« firm transportowo-spedycyjne, z ktorymi Grupa wynigé skt fadunkami na zasadach
spedycyjnych. Zasady spedycyjne polege odptatnym organizowaniu przewozu tadunkow
na zlecenie podmiotu trzeciego wraz z wystawienikumentu przewozowego. W ramach
spedycji organizuje siprzewdz, ubezpieczenie tadunku i odpgaselng. Niekiedy obejmuje

ona rownie sktadowanie przesytki i pogljie nalencsci za dostarczanprzesytk.

Trans Polonigwiadczy ustugi przewozow rtizynarodowych, zarébwno w eksporcie jak i imporcie.
W latach 2011-2012 r. sprzedarans Polonia S.A. z podzialem na kraj i ekspaat&towala si

W sposOb nagpujacy:
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Rysunek nr 2 — Struktura geograficzna sprzeda %]w latach 2011-2012

Struktura geograficzna sprzedazy w latach 2011-2012
2011 Kraj; 61% Eksport;39%
2012 Kraj; 63% Eksport; 37%
0% 20% 40% 60% 80% 100%

Przewozy zagraniczne (tzn. na rzecz podmiotovaoyah swoj siedzile zagranig) stanowity okoto
37% przychoddw netto za sprzegav 2012 roku. Kierunkami transportowymyj paistwa z terenu
Unii Europejskiej oraz spoza niej (gtéwnie z terdaybej WNP). Istotnymi rynkami zagranicznymi,
na ktorych operowata Trans Polonia byly: Niemcy/dtdia, Belgia i Francja. Przewozy produktow
w duwzej mierze obejmuj calh Eurog i z reguly g to przewozy na dtugich trasach, wzdjiczsci,
obejmupce przekraczanie wielu granicisawowych. Z przedstawionego po#gy rysunku wynika,
iz w 2012 roku wzrést nieznacznie udziat przewozowajdavych w sprzedsg. Trans Polonia
wspotpracuje z ponad 100 podmiotami z catej Eurdpgupa dystrybuuje swoje ustugi poprzez
rozbudowan spedya} oraz zagraniczne biura handlowe. Spotka wspétpeacwieloma klientami, a
takze dywersyfikuje udziat poszczegélnych dostawcéwbioaty, ktérych udziat przekracza 10%
przychodow ze sprzedyp ogétem to: Lotos Asfalt Sp. z 0.0. (udziat 18,2%B)olanic Sp. z o.0.
(udziat 11,4%).

7. Informacje o zawartych umowach znagzych dla dziatalnéci, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych porailzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezpgiegia,

wspotpracy lub kooperacii

W roku obrotowym zakiczonym dnia 31 grudnia 2012 roku Trans Polonia dawvaas¢pujace
znacace umowy, o ktérych informowata w raportachzgigych:

« 3 Umowy leasingu operacyjnego na zakup gyaikow marki VOLVO FH 4x2 460 KM
MEDIUM o tacznej wartéci umowy netto 255.000,00 euro g¢gdezy Emitentem
(Korzystapcy) a BRE Leasing Sp. z 0.0. z siedzly Warszawie (Finansagy) — (raport
biezacy 1/2012 z dnia 12.01.2012r.),
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e 7 Umowy leasingu operacyjnego na zakup 3 naczepykdmorowych cystern LAG
przeznaczonych do przewozu tadunkédw chemicznyclz dranaczep-podwozi LAG do
przewozu tankkontenerédw o agcknej wartéci umowy netto 383.300,00 euro ¢dizy
Emitentem (Korzystary) a BRE Leasing Sp. z 0.0. z siedgibh Warszawie (Finansagy) —
(raport biggcy 8/2012 z dnia 25.01.2012r.),

e 4 Umowy leasingu operacyjnego na zakup 4 naczepwpodLAG do przewozu tank

kontenerow i 2 naczep-cystern LAG gcznej wartéci umowy netto 284.800,00 oraz 1
umowy na zakup samochodu osobowego marki Ranaudtrtwsci 61.000,00 ztotych mdzy
Emitentem (Korzystacy) a Nordea Finance Polska S.A. z sieglzily Warszawie
(Finansujcy) — (raport bigacy 12/2012 z dnia 20.03.2012r.),

* Umowa payczki pomidzy Spétk jako Payczkodaweg a Vataro Holdings Ltd z siedzw

Limassol (Republika Cypru) jako Byczkobiorg na kwot 2.000.000 zi. Czas trwania
umowy payczki wynosi 12 miegcy z maliwoscia wczeniejszej splaty przez
Pazyczkobiore.— (raport bieacy 24/2012 z dnia 29.05.2012r.),

e Umowa o kredyt w rachunku ligcym pomedzy Spoétk jako Kredytobiorg a Bankiem

Zachodnim WBK z siedzipwe Wroctawiu jako Kredytodavgc Kredyt zostat udzielony do
kwoty 2.500.000,00 ziotych z przeznaczeniem nanBpsvanie zapotrzebowania na kapitat
obrotowy — (raport bigcy 46/2012 z dnia 21.08.2012r.),

* Umowa o kredyt obrotowy w rachunku bieym pomedzy Spoétk jako Kredytobiorg a

Nordea Bank Polska S.A. z siedzitye Gdyni jako Kredytodavec Kredyt zostat udzielony
w wysokaci 3.000.000,00 zt z przeznaczeniem na finansowdriataln@ci biezacej —
(raport bigacy 47/2012 z dnia 22.08.2012r.),

6 Umow leasingu operacyjnego na zakup 6 naczemohi® naczep-cystern LAG @mdznej

wartasci umowy netto 424.150,00 eurogdzy Emitentem (Korzystagy) a Nordea Finance
Polska S.A. z siedzibw Warszawie (Finansagy) — (raport bigacy 60/2012 z dnia

24.10.2012r.),

* 2 Umowy z Lotos Asfalt Sp. z 0.0. z siedziv Gdaisku oswiadczenie ustug transportowych

polegajcych na zaladunku, przeweniu i roztadunku asfaltéw oraz egkiego oleju
opatowego do odbiorcéw na terenie kraju i zagmanldmowy zostaty zawarte na czas
okreslony i obowizuja od dnia 01.01.2013r. do dnia 31.12.2015r. — (fabiegacy 65/2012

Z dnia 14.12.2012r.).

Emitentowi nie g znane jakiekolwiek umowy pogdzy akcjonariuszami.

8. Informacje o powgzaniach organizacyjnych lub kapitalowych z innymiogmiotami oraz

okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagramitych (papiery warttiowe,
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instrumenty finansowe, wart@i niematerialne, nieruchomgci), w tym inwestycji kapitatowych

dokonanych poza jego grupgednostek powizanych oraz opis metod ich finansowania

Trans Polonia S.A. jako jednostka domygug nabyta w dniu 1 sierpnia 2012 r.: 100 %udziatow
100% praw gtosu w Spotce TP Sp. z 0.0. oraz 100kefi araz 100% praw gtosu w Spétkach
Chemicals TP Sp. z 0.0. S.K.A,, Intermodal Sp.a 8.K.A. oraz Quick TP Sp. z 0.0. S.K.A. (99%
akcji kazdej ze spotek — bezpednio, oraz 1% akcji — poprzez nabycie TP Spo2.0Spéiki zostaty
nabyte zasrodki wltasne po cenie odpowiadegj wartdci ich kapitatdbw whasnych (pokrytych
wktadami piengznymi). Na dzié 31.12.2012 jedynie Spotka Quick TP Sp. z 0.0. S.krowadzita
dziatalng¢ operacyja gtéwnie z zakresu transportu i logistyki fadunkéhtodniczych. Pozostate
Spotki nie prowadzity dziatalroi operacyjnej. Spoétki zostalty nabyte w celu gaizenia
efektywndaci zarzdzania dziatalnécia operacyjg i zarzdzania ryzykiem. Emitent nie dokonywat

inwestycji poza grupjednostek powgzanych.

9. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przemitenta lub jednosikod niego zalgng z
podmiotami powgzanymi na innych warunkach rii rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajgcymi charakter tych transakcji - obowzek uznaje gi za spetniony

poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia informagprawozdaniu finansowym

Emitent oraz jednostki od niego zabe nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innychzniynkowe. Dane liczbowe dotygze jednostek powkanych
zostaly zamieszczone w nocie numer 34 w dodatkownpthch objgniajagcych w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

10. Informacje o zacggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umatva
dotyczcych kredytow i pgyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzajwysokdgci stopy

procentowej, waluty i terminu wymagalgoi

Trans Polonia S.A. korzystata w 2012 z kredytu ehtanku bieacym w Raiffeisen Bank Polska S.A.
w wysokaci 1.500 tys. zt., ktorej to dateostatecznej sptaty ustalono na dzR¥ sierpnia 2012 r.
Emitent nie przediat finansowania w/w Banku na kolejny roczny okrEsitent zawart w 2012
roku dwie umowy o kredyt w rachunku baeym finansujce dziatalné¢ biezaca, ktére to zostaty

wyszczegolnione w ponézej tabeli:
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Tabela nr 9 — Zobowrania z tytutu kredytéw i pryczek na dzig 31.12.2012r.

Kwota Stopa
Rodzaj zobowhzania Finansujacy (wtys.) | Waluta | procentowa Termin sptaty
Bankiem Zachodnim
Kredyt wrachunku | \ypy 5 siedzity we 2.500 pLN | WIBORIM+ 1 5512.08-20
biezgcym . marza
Wroctawiu
Nordea Bank Polska
Kredg.t wrachunku | g 5" siedzil w 3.000 pn | WIBORIM+ 1 5413 0821
iezacym Gdyni marza

11. Informacje o0 udzielonych w danym

roku obrotowym Zyozkach,

ze szczegoblnym

uwzgkdnieniem pdyczek udzielonych jednostkom pa@manym emitenta, z podaniem co

najmniej ich kwoty, rodzaju i wysolai stopy procentowej, waluty i terminu wymagakoo

W 2012 roku Trans Polonia udzielata rasijace payczki:

Tabela nr 10 — Udzielone pgczki w roku obrotowym 2012.

Pozyczkobiorca Kwota Waluta Rs('zg;ga zalavi\triia Da':s SF’.*""‘.V
(W tys.) procentowa| umowy catkowite]

AMG Chemicals S.A. 430 PLN 6,71% 2012-04-24 20132a4
Jan Netzel 154 PLN 5% 2012-05-18 2012-08
Vataro Holdings Ltd. 2.000 PLN 7,10% 2012-05-28 12M5-28
Chemicals TP Sp. z 0.0. S.K.A. 200 PLN 6% 2012-28102012-09-04
Intermodal Sp. z 0.0. S.K.A. 193 PLN 6% 2012-08-02012-09-04
Quick TP Sp. z 0.0. S.K.A. 210 PLN 6% 2012-08-02012-09-04

12. Informacje o udzielonych

I otrzymanych w danym

rokebrotowym pogczeniach i

01

gwarancjach, ze szczegolnym uwadjhieniem poeczei i gwarancji udzielonych jednostkom

powigzanym emitenta

W roku obrotowym 2012 Trans Polonia nie udzieladgei otrzymywata p@czer i gwarancji.

13. W przypadku emisji papierow warfoiowych w okresie obfym raportem - opis wykorzystania

przez emitenta wptywow z emisji do chwili spaizenia sprawozdania z dzialalsm

W 2012 roku Emitent przeprowadzit emisje akcji isBri F. W ramach tej emisji inwestorzy bj

tacznie 580 tys. akcji serii E i F. Cena sprzgdakcji obu emisji wynosita 8,5 zt za jeglakci.
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taczna warté¢ oferty po odgciu kosztow emisji wyniosta 4.190 tys. zt i przeenana zostata w

catcci na zwekszenie kapitatu obrotowego.

14. Objasnienie r&nic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rogm a

wczghiej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Emitent nie publikowat prognoz na rok 2012.

15. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyca zargdzania zasobami finansowymi, ze
szczeglOlnym uwzgdinieniem zdolnéci wywigzywania s¢ z zacggnietych zobowjzari, oraz
okreslenie ewentualnych zagéen i dziatan, jakie emitent podjt lub zamierza podjé¢ w celu

przeciwdziatania tym zaggeniom

Trans Polonia finansuje swpjdziatalng¢ srodkami wilasnymi, kredytami bankowymi oraz
leasingiem. Wspotpraca z instytucjami finamsymi przebiega prawidiowo. Spétka nie ma
problemoéw z biggcym regulowaniem swoich zobayzan. Rok 2012 byt kolejnym rokiem, w ktérym
Emitent przeprowadzit znagze inwestycje w rozbudamtaboru transportowego. Sfinansowane one
zostaty w wekszaci leasingiem operacyjnym. Miato to wplyw na wzrasbowszan z tego tytutu
wykazanych w bilanse z 8.066 tys. na koniec 20dtr. kwoty 11.270 tys. zt w roku 2012. W
wiekszasci przypadkow zobowgzania leasingowe sptacang w walucie euro, co stanowi element
polityki zabezpieczania giprzed ryzykiem kursowym. Ponadto Spotka posiéaalki pienkzne,
ktore na dzié 31.12.2012r. wyniosty 3.937 tys. zt. Dodatkowoiergniu 2012 roku zawarta umowy
na finansowanie kredytow w rachunku Zaieym na 4czna kwog¢ 5.500 tys. zt. Przedsizicte kroki

w zakresie zaggdzania zasobami finansowymi w opinii Zadz gwarantuj petrs zdolncci

wywigzywania s¢ z zacignictych zobowjzan i zabezpieczania higcej ptynnaci.

16. Ocena madliwosci realizacji zamierzé inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielkéci posiadanych srodkéw, z uwzg@dnieniem mdliwych zmian

w strukturze finansowania tej dziatalrsoi

Rok 2012 byt kolejnym rokiem, wzmonych inwestycji w wiasny tabor transportowy. Emite
zakupit srodki transportowe oatznej wartéci 9.208 zt. Zakupu zostaly sfinansowanie gtéwnie
leasingiem przy udziale wktadéw wiasnych na pozemd%. W kolejnym roku Grupa nie planuje
inwestycji w érodki trwate na taka skaljaka miata miejsce w dwoch ostatnich latach. Wnaee

Zarzadu ewentualne inwestycje, w zat@sici od ich wielkdci, mog zosta sfinalizowane zaréwno z
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posiadanych kapitatow wiasnych jak réwniglugiem, na co pozwala obecna struktura pasywow

Grupy.

17. Ocena czynnikbéw i nietypowych zdarzenajgcych wpltyw na wynik z dziatalgoi za rok
obrotowy, z okréeniem stopnia wptywu tych czynnikow lub nietypowyzdarzé na osggniety

wynik

W 2012 r. nie wysipity zdarzenia o charakterze nietypowym, ktére mbgtmiec znacacy wptyw

na osagnicte wyniki finansowe.

18. Charakterystyka zewstrznych i wewrtrznych czynnikbw istotnych dla rozwoju
przeds¢biorstwa oraz opis perspektyw rozwoju dziatadoio co najmniej do kaca roku
obrotowego nagpujgcego po roku obrotowym, za ktory spgdzono sprawozdanie finansowe
zamieszczone w raporcie rocznym, z uwdgleniem elementéw strategii rynkowej przez niego

wypracowanej.

Do istotnymi czynnikéw zewgtrznych dla rozwoju Grupy w roku 2012 vma zalicz¢ dynamile
wzrostu gospodarczego, ktory ma przeltie na wielké¢ popytu na specjalistyczne ustugi
oferowane przez Grygp Istotnymi czynnikami g rowniez poziom kurséw walutowych, poziom stop
procentowych, ktory wplywa na wielka kosztow obstugi zadienia, a take zmiany ceny paliw,

ktore maj wptyw na poziom kosztow.

19. Zmiany w podstawowych zasadach zgatzania przedgbiorstwem emitenta i jego grup

kapitatowny

Podstawow z zmiana z zakresu zarzadzania przguisistwem polegata na utworzeniu w roku 2012
Grupy Kapitatowej poprzez nabycie udzialdbw w spoétkao ktorych mowa w pkt 8 niniejszego

raportu.

20. Wszelkie umowy zawarte guizy emitentem a osobami zadzagcymi, przewidugce
rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmavego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienmaskpuje z powodu pekzenia

emitenta przez przegie

Z osobami zardzagcymi nie zawarto uméw przewidigych rekompensatw przypadku rezygnaciji

lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.
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21. Wartos¢ wynagrodzé, nagrod lub korzyci, w tym wynikagcych z programow motywacyjnych
lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w typnogramow opartych na obligacjach z
prawem pierwszéstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (wrpiglzu, naturze lub
jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, nataych lub potencjalnie nalgnych, odebnie dla
kazdej z osOb zagmizagcych i nadzorugcych emitenta w przedddiorstwie emitenta, bez
wzgkdu na to, czy odpowiednio byty one zaliczane w kgszzy té wynikaty z podziatu zysku;
w przypadku gdy emitentem jest jednostka domgeaj, wspolnik jednostki wspoétzaieej lub
znacgcy inwestor - oddzielnie informacje o wasm wynagrodzé i nagrod otrzymanych z
tytulu petnienia funkcji we wladzach jednostek paaipgdkowanych; jéeli odpowiednie
informacje zostaly przedstawione w sprawozdaniuafisowym - obowizek uznaje @ za

spetniony poprzez wskazanie miejsca ich zamiesiazersprawozdaniu finansowym

Dane dotyczce wynagrodzenia oséb zadzapcych i nadzorujcych zostaly zamieszczone w nocie

numer 21 w dodatkowych notach alsj@jacych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

22. W przypadku spoétek kapitatowych - okitenie igcznej liczby i wartéci nominalnej wszystkich
akcji (udziatow) emitenta oraz akcji i udziatébw wgnostkach powizanych emitenta, ggcych

w posiadaniu 0s6b zagrlzagcych i nadzorugcych emitenta (dla k&dej osoby oddzielnie)

Wedtug informacji posiadanych przez Emitenta, gtasiadania akcji Trans Polonia S.A. przez osoby

zarzadzapce i nadzorujce jest nagpujacy:

Tabela nr 11 — Stan posiadania akcji Trans PolSma przez osoby zatdzapce i nadzorujce na dzié 31.12.2012r

Imi¢ i nazwisko Funkcja Liczba posiadanych akcji

Dariusz Cegielski (poprzez Vataro

Holdings Ltd.) Prezes Zagdu 3314 028
Adriana Bosiacka Czionek Zadu 2949
Krzysztof Luks Czlonek Zagrdu 4 049
Krzysztof Ptachta Przewodnigzy RN 25 000
Pawel Czerniewski Wiceprzewodnicy RN 11 355
Iwar Przyklang Czionek RN 436 000

23. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym rohzawartych po dniu bilansowym), w
wyniku ktorych mog w przysziéci nasgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez

dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Zarzgdowi Spoiki nie g znanezadne umowy w wyniku, ktérych magv przyszigci nasgpi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczastwvakcjonariuszy.
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24. Informacje o systemie kontroli programéw akcji praaniczych

W Grupie nie wysipuje obecnie program akcji pracowniczych.

25. Informacje o umowach z podmiotem uprawnionym do bah sprawozda finansowych

Trans Polonia podpisata umeve podmiotem uprawnionym do badania sprawozdananfowego
Gdaiskg Grupm Audytorow z siedzilp w Gdaisku, ul. Milskiego 1 lok 49. Przedmiotem umowy jest
badanie iocena jednostkowego sprawozdania finaegowEmitenta oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Transfa S.A. za okres 01.01.2012 - 31.12.2012r.
w celu przedteenia pisemnej opinii biegtego rewidenta o sprawoadéinansowym oraz raportu z
wynikéw przeprowadzonego badania sprawozdania $oaego. Umow zawarto w dniu 10.12.2012
r. Podmiot zostat wybrany na podstawie uchwaty 612@12 Rady Nadzorczej Trans Polonia S.A. z
dnia 19.11.2012 r.4czna wysoké& wynagrodzenia wynosi 14.000 zt + VAT.

26. Osiggniecia w dziedzinie badai rozwoju

Spotka nie prowadzi dzialav dziedzinie badai rozwoju.

27. Informacje o nabyciu udziatéw (akcji) wtasnych, a szczegdInéi celu ich nabycia, liczbie i
wartasci nominalnej, ze wskazaniem, jakczsé kapitatlu zaktadowego reprezengyj cenie

nabycia oraz cenie sprzeglatych udziatbw (akcji) w przypadku ich zbycia

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktore odbytp 151.10.2011r, upowaito Zarzd do nabywania akciji
wiasnych w celu dalszej odsprzegana warunkach okéonych w uchwale. Upowaznienie Zarzdu do
nabywania akcji wlkasnych oboyziuje do dnia 30 wrzaia 2013 r., Tr& uchwaly zostata opublikowana przez

Spotke raportem bigacym numer 34/2011. Na diesporadzenia niniejszego sprawozdania nabycie akcji

wlasnych przez Spédknie wystpito.
28. Informacja o posiadanych przez jednogtlkddziatach (zaktadach)
Spoitka nie posiada oddziatow.
29. Oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego
29.1. Zbiér zasad fadu korporacyjnego, ktéremu podlegaams Polonia S.A. oraz

miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest publiczn@sigbny wraz z informagj o ich

stosowaniu
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Trans Polonia S.A. podlega obecnie zasadom tadpokacyjnego zawartym w dokumencie ,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW”, ktory zostalzypty przez Raed Gieldy Papierow
Wartcsciowych w dniu 21 listopada 2012 roku. Tekst zbipasad jest dogbiny publicznie na stronie
internetowej Gietdy Papierow Wagtmowych S.A. pod adresehitp://www.corp-gov.gpw.pl

Emitent dizy do stosowania zasad tadu korporacyjnego wlimae jak najszerszym zakresie. W roku
2012 Emitent pod} czynnaci magce na celu wypetnianie rowrieasady 2, w zakresie dziatu II:
"Dobre praktyki realizowane przez zady spétek gietdowych” ktéra, brzmi;Spotka zapewnia
funkcjonowanie swojej strony internetowej aayjku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym
w czsci Il. pkt 1.” Byta to jedyna dotychczas nieegzekwowana przez dirgitzasada okdlena w

tymze dokumencie.

W zwigzku z wefciem wzycie z dniem 1 stycznia 2013 roku zasady 10, wesikrdziatu IV ktora
brzmi: ,Spotka powinna zapewsiakcjonariuszom nmitiwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniusrodkéw komunikacji elektronicznej, polegeg¢go na: 1) transmisji obrad walnego
zgromadzenia w czasie rzeczywistgngdwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistymamach
ktorej akcjonariusze magwypowiadé sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajy
miejscu innym dimiejsce obrad."Emitent dwiadcza, & zasada ta nie jest i niedzie w najbliszej
przyszigci stosowana ze wzglu na wysokie koszty zwzane z wdrgeniem systemu transmisji
danych.

Z tego samego wzgllu Emitent nie bdzie stosowat zasady ust.l pkt. 9a, w zakresieludzla
~Spotka prowadzi korporacyp strorg internetowg i zamieszcza na niej, oprocz informaciji
wymaganych przez przepisy prawa: 9a) zapis przalobgad walnego zgromadzenia, w formie audio

lub wideo”

29.2. Opis gtdbwnych cech stosowanych systeméw kontroliviugrznej i zargdzania

ryzykiem w odniesieniu do procesu spgdzania sprawozdafinansowych

Sprawozdania finansowe przygotowywang Isezpdrednio przez Giéwnego Kgjowego oraz
poddawanegsbadaniu biegltego rewidenta, o ile wymagane jesbimvigzujacymi przepisami prawa.
Zarzgd Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli vaetkznej w Spotce oraz jego skuteczaev

procesie spogrzania sprawozdaafinansowych. Za przygotowanie i publikacje rapartokresowych
odpowiedzialny jest Dyrektor Finansowy. W Grupimigje procedura dotygza obieg dokumentéw,

wskazujc osoby odpowiedzialne za kontrole merytorgczrdokumentéw  finansowych
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przychodacych i wychodzcych. Istotne operacje finansowe zwane z zakupem, sprzedai
zawieraniem umow wymaggajakceptacji scistego kierownictwa Spotki. Faktury zakupowe s
szczegOtowo opisywane. Stosowane w Spoéice edaia analityczno-sprawozdawcze pozwalaj
monitorow& dane finansowe. Wyniki finansowedace podstaw raportéw bieacych i okresowych
pochodz z miesgcznej sprawozdawczoi finansowej, ktore po zamiguiu ksag kazdego miesjca
kalendarzowego analizowane $rzez Zarzd pod ktem realizacji wynikéw finansowych w

poszczegllnych obszarach dziatdlrio

29.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadaych bezpérednio lub pdarednio znaczne
pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanymtzez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, licappsow z nich wynikajcych i ich

procentowego udziatu w ogélinej liczbie gtoséw ndnyan zgromadzeniu

Wedlug stanu na dzie 31 grudnia 2012 roku akcjonariuszami posigdiani bezpdrednio i

posrednio, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw namyath zgromadzeniu byli:

* Vatro Holdings Ltd z siedziow Limassol (Republika Cypryjska) — posiadeznie 3.314.028
akciji, ktére stanowdi tacznie 51,94% w kapitale zaktadowym orazadaj814.028 gtoséw, co
stanowi 65,47% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgealzeniu Emitenta. Ze spéii/ataro
Holdings Ltd powizany jest Dariusz Stanistaw Cegielski — PrezegadarEmitenta, posiada
on 100% udziatéw w spotce Vataro Holdings Ltd,

e TFI Allianz Polska S.A. — posiadadznie 634.213 akcji Emitenta stangaych hcznie 9,94%

w kapitale zakladowym Emitenta i uprawni@ych do 634.213 gloséw co stanowi 7,14%

gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W posiadaniu pozostatych akcjonariuszy jestzhie 2.431.759 akcji, ktére stan@wd8,12% udziat w
kapitale zaktadowym oraz daj2.431.759 gloséw, co stanowi 27,39% gloséw na Wraln

Zgromadzeniu Emitenta.

29.4. Posiadacze wszelkich papierow waitmwych, ktére daj specjalne uprawnienia

kontrolne, wraz z opisem tych uprawimie

Vataro Holdings Ltd. posiada 2.500.000 akcji imigein serii A, ktére s uprzywilejowane co do

glosu w ten sposélie na kada akcg serii A przypadaj dwa gltosy na Walnym Zgromadzeniu.

GRUPA KAPITALOWA TRANS POLONIA S.A. - Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za rok obrotowy 2012 22



29.5. Wskazanie wszelkich ograniczednainie do wykonywania prawa gtosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiayaokrglonej czsci lub liczby
gtoséw, ograniczenia czasowe dotycz wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z
ktorymi, przy wspotpracy Spotki, prawa kapitatoweigzane z papierami warkgiowymi

s¢ oddzielone od posiadania papieréw waitmwych

Wykonywanie prawa gtosu z akcji Spoétki nie jestaden sposob ograniczone.

29.6. Wskazanie wszelkich ogranicze dotycgcych przenoszenia prawa wlasfo

papierow wartgciowych emitenta.

Przenoszenie prawa wiaseopapierow wartéciowych Spoétki nie jest weaden sposob ograniczone.

29.7. Opis zasad dotygzych powotywania i odwotywania 0s6b zadzagcych oraz ich

uprawnien, w szczegolngei prawo do podjcia decyzji o emisji lub wykupie akciji.

Zgodnie z Statutem Spotki Zadk Emitenta sktada siz 1 do 5 czionkéw. W tych granicach ligezb
czlonkéw Zarzdu okrégla Rada Nadzorcza. Dariuszowi Stanistawowi Cegiefsk przystuguje
prawo powotania jednego cztonka zgtu w przypadku zagzlu jednoosobowego lub dwuosobowego;
dwéch czionkéw zaedu w przypadku zagzlu trzyosobowego lub czteroosobowego, trzech caank
zargzdu w przypadku zagrlu pkcioosobowego. Pozostatych czionkéw Zahz powotuje Rada
Nadzorcza. Dariuszowi Stanistawowi Cegielskiemuyshzguje prawo powierzenia funkcji Prezesa
Zarzmdu jednemu z czionkow zadu. Pozostatych czionkéw Zau powotuje Rada Nadzorcza.
Rada Nadzorcza powierza funkcje wiceprezesa lutbnkal Zaradu. Czionkowie Zargdu
powotywani g na okres wspdlnej kadencji trwagj lat 5, lecz mogby¢ odwotywani przed uptywem
kadencji przez podmiot, ktory ich powotal. Uprawrige Dariusza Stanistawa Cegielskiego do
powotywania okr&lonej liczby czlonkéw Zamdu wygasaj z chwilp zmniejszenia liczby gtoséw
posiadanych przez niego na Walnym Zgromadzeniuzpp@0 % ogolnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu. Powotanie i odwotanie czionkéw Zdrz oraz powierzenie funkcji Prezesa Zalz
przez Dariusza Stanistawa Cegielskiego, w sposdisloky powyzej dokonywane jest poprzez
zlozenie pisemnegoswiadczenia woli zawieragego oznaczenie imion i hazwisk os6b powotanych w
sklad Zarzdu ze wskazaniem powierzonych im funkcji. W raziggeéniecia uprawnié@ Dariusza

Stanistawa Cegielskiego wszystkich czionkéw Zdtzpowotuje Rada Nadzorcza.

W zwiazku z wniesieniem przez Dariusza Stanistawa Cdgege posiadanych akcji Emitenta do

spotki prawa cypryjskiego Vataro Hodings Ltd z giéd w Limassol utracit on przystugage mu
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uprawnienia do powotywania cztonkow Zadz Emitenta. Obecnie Zaxd Spotki powotywany i

odwotywany jest przez RadNadzorcz Spotki.

Prawo do podjcia decyzji o emisji lub wykupie akcji nagdo kompetencji Walnego Zgromadzenia.

29.8. Opis zasad zmiany statutu Spotki.

Zmiany Statutu Spotki dokonywang ggodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych. Zmiana 8tatu

Spoitki naley do kompetencji Walnego Zgromadzenia Spotki.

29.9. Sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zaga@nuprawnienia oraz opis
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w zZagolngci zasady wynikajce z
regulaminu walnego zgromadzenia, sje taki regulamin zostal uchwalony, o ile

informacije w tym zakresie nie wynikajwprost z przepisow prawa

Walne Zgromadzenie Trans Polonia S.A. dziata natzode:
» Statutu Spoétki Akcyjnej Trans Polonia S.A.
* Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia Trans Polemia

e Kodeksu Spotek Handlowych.

Zasady zwotywania Walnego Zgromadzenia élres 21 — 26 Statutu Emitenta. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie powinno odbyie w terminie széciu miesgcy po uptywie kadego roku obrotowego.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje corocznie @hrANadzwyczajne Walne Zgromadzenie
zwotuje Zarad. Rada Nadzorcza ma prawo zwolawyczajne Walne Zgromadzeniezgd Zarzd

nie zwota go w terminie 6 miesly po uptywie roku obrotowego oraz Nadzwyczajne Wgal
Zgromadzenie, jeeli zwotanie go uzna za wskazane. Akcjonariuszdkbjonariusze reprezeniay

co najmniej potow kapitatu zaktadowego lub co najmniej potpwgdtu gtosow w Spoéice mag
zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze nagzay przewodnicgcego tego
zgromadzenia. Nagdanie akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezeaygh co najmniej 5% kapitatu
zakladowego, zkmone na pimie lub w postaci elektronicznej wraz zzdaniem umieszczenia
okreslonych spraw w porglku obrad tego zgromadzenia zatzwoluje walne zgromadzenie. Walne
zgromadzenie spétki publicznej zwolujes 9irzez ogloszenie dokonywane na stronie interngtowe
spotki oraz w sposob oldleny dla przekazywania informacji ligcych zgodnie z przepisami o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instemtdw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Oghisz@owinno by dokonane co najmniej na

dwadzigécia szé¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia. Walne o@gdzenie mae
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podejmowa uchwaty w sprawach offlych poradkiem obrad, chybae caty kapitat zaktadowy jest
reprezentowany na Zgromadzeniu, a nikt z obecnyehmidst sprzeciwu co do odbycia Walnego
Zgromadzenia lub do wniesienia poszczegdlnych sptaworadku obrad. Poeglek obrad ustala
podmiot zwotujcy Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzeniezenpodejmowé uchwaly bez
wzgledu na liczle obecnych akcjonariuszy i reprezentowanych aktjyba ze przepisy prawa lub
postanowienia Statutu przewigujsurowsze warunki zapadania uchwat. Uchwaty Walnego
Zgromadzenia zapadajbezwzgédna wiekszaicia gtoséw o ile przepisy prawa lub Statut nie
ustanawiaj surowszych warunkéw podejmowania uchwatl. Uchwabzhawiajce akcjonariusza
praw przyznanych mu osdbie wymagai dla swej wanosci zgody akcjonariusza, ktérego praw
dotycz. Szczegolowe zasad dzialania Walne Zgromadzemniglakv Regulaminie Obrad Walnego
Zgromadzenia. Akcjonariusze mpgczestniczg¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonygvarawo
glosu osobiicie lub poprzez swoich przedstawicieli. Zgodnie asad swobodnego gtosowania
akcjonariusza, akcjonariusz mogtosowa odmiennie z kadej z posiadanych akcji. Peinomocnictwa
do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i do wykeanyia prawa gtosu udzieleegia psmie oraz
zakhcza s¢ je do protokotu Walnego Zgromadzenia lub w fornailektronicznej. W przypadku
petnomocnictwa udzielonego wziyku obcym, do protokotu zgdza s¢ je wraz z jego odpowiednim
ttumaczeniem przysgtym na gpzyk polski. Jedna akcja zapewnia jeden gtos. Glasisvjest jawne.
Tajne glosowanie zagdza s¢ przy:

- wyborach cztonkéw wiadz spoiki i jej likwidatoréeraz gtosowaniu nad ich odwotaniem,

- glosowaniu o poggnigciu do odpowiedzialn@i wskazanych powsej oséb,

- w sprawach osobistych,

- na wniosek chéby jednego akcjonariusza lub jego przedstawiciela.

Walne Zgromadzenia odbywssic w siedzibie Emitenta, Gdaku, Sopocie, Gdyni i Warszawie.

29.10. Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly wgti ostatniego roku obrotowego
oraz opis dzialania organéw zaydzagcych, nadzorugcych Ilub administrugcych

emitenta oraz ich komitetow.

Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2012 roku Zagd Trans Polonia S.A. dziatat w skladzie 3 osobowym:
e Dariusz Cegielski — Prezes Zaar
e Krzysztof Luks — Wiceprezes Zaadu
e Adriana Bosiacka — Czionek Zadu

W roku obrotowym 2012 nie zaszly zmiany osobowe arzfizie. W roku 2012 prokurentem

samoistnym w Spétce byta Pani Eliza g@méwska.
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Do skfadania @wiadczeé woli w imieniu Spoétki upowaniony jest Prezes Zagdu samodzielnie bez
wzgledu na liczlg cztonkéw Zarzdu. W przypadku pozostatych cztonkéw Zgata wieloosobowego
wymagane jest wspotdziatanie dwéch czionkéw Zdwz (w tym prezesa lub wiceprezesa) lub

cztonka zarzdu z prokurentem.

Rada Nadzorcza sktada sibecnie z piciu czitonkdédw powotanych na wspélpiccioletnia kadena.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchgdz

e Krzysztof Plachta — Przewodnigzy RN

» Pawet Czerniewski — Vice Przewodnicy RN

* Zbigniew Adamski — Czlonek Rady Nadzorczej

e Maciej Dobrzyniecki — Czionek Rady Nadzorczej
e lwar Przyklang — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Iwar Przyklang zostat powotany na Czionka Radgdzorczej Emitenta przez Walne
Zgromadzenie w dniu 24 maja 2012 rok. Zpdttym samym Pani Agnieszk Meler, ktora to
ztozyta w dniu 26 kwietnia 2012 r. (ze skutkiem w dnadbycia najbliszego Walnego
Zgromadzenia) rezygnacjz czilonkostwa w Radzie Nadzorczej i petnienia fjnkWice
Przewodnicgcego Rady Nadzorczej Emitenta. W zzkiu z wakatem Rada Nadzorcza wybrata w
dniu 14 wrzénia 2012r. ze swego grona Pana Pawla Czerniewskiag@/iceprzewodnigzego
Rady Nadzorczej Spotki. Pan Pawet Czerniewski petozesniej funkcg Czlonka Rady Nadzorczej
Spoiki.

Piecioletnia wspolna kadencja Rady Nadzorczej uptywia @6 czerwca 2013 r. Mandat wszystkich
cztonkdbw do petnienia funkcji wygasa najmiej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia

zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2012.

Rada Nadzorcza sktadeg s 3 do 7 czionkOw, przy czym w razie posiadanizeprSpotk statusu
spotki publicznej Rada Nadzorcza sktadazib do 7 czionkdédw. W tych granicach ligzbztonkow

okresla Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza Spotki powierzone zostabdania komitetu audytu, polegeg w szczegdllni na

monitorowaniu procesu sprawozdawgzo finansowej, monitorowaniu skuteczwo systemow
kontroli wewretrznej, audytu wewgirznego oraz zagdzania ryzykiem, monitorowaniu
wykonywania czynn&i rewizji finansowej i monitorowaniu niezateoici biegtego rewidenta i

podmiotu uprawnionego do badania sprawazgansowych.
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Prezes Zamglu - Dariusz Cegielski

Czionek Zarzdu - Krzysztof LUKS

Czionek Zarzdu - Adriana BosiaCka =~

Tczew, 2013-03-15
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