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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej] ELEKTROBUDOWY SA

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA, dla ktérej ELEKTROBUDOWA SA z siedzibg
w Katowicach, ulica Porcelanowa 12, jest Podmiotem Dominujagcym, na ktore skfada
sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012
roku, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych
za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujacej.

Zarzad Spotki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.
U. 22009 roku Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitatowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Spotke
Dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowo$ci i sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

zostalo  sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$é skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitalows.

Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2012 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdbw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

5%& ..... Shlon- Shoptr

oanna Sklarz-Snopek
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 10781

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaf finansowych wpisanego na
liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Artur Maziarka — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 20 marca 2013 roku



Grupa Kapitalowa ELEKTROBUDOWA SA

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ ELEKTROBUDOWA SA
ZA ROK OBROTOWY 2012

I. INFORMACJE OGOLNE
1. Dane identyfikujgce badang Spotke Dominujaca

Spolka Dominujgca Grupy Kapitatowej dziala pod firmg ELEKTROBUDOWA SA. Siedzibg
Spotki sg Katowice, ul. Porcelanowa 12.

Spotka Dominujgca prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akeyjnej, zawiazanej aktem notarialnym
w dniu 9 stycznia 1992 roku przed notariuszem Pawlem Blaszczakiem w Kancelarii Notarialnej
nr 18 w Warszawie (Repertorium Nr 225/92).

Spolka Dominujgca zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy Katowicach Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy, pod numerem 0000074725,
na podstawie postanowienia z dnia 29 grudnia 2001 roku. Aktualnie Spétka jest wpisana do
rejestru przedsiebiorcOw prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach
Wydzial VIII Gospodarczy pod numerem KRS 0000074725.

Spétka Dominujgca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-01-35-506 nadany przez
Naczelnika Urzedu Skarbowego w Katowicach.

Urzad statystyczny nadat Spotce Dominujacej REGON o numerze 271173609.
Spoélka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Wedtug statutu Spétki Dominujacej w badanym okresie Spotka prowadzila dzialalnos¢ glownie
w zakresie:

—  wykonywania robdt elektro-montazowych,
—  dostawy sprzetu elektroenergetycznego,

—  wykonywania ustug w ramach projektowania, pomiaréw montazowych i rozruchu zwigzanych
z w/w przedmiotami dziatalnosci.

W badanym okresie Spdtka Dominujgca prowadzita dziatalnosé w zakresie okreslonym w statucie.

Kapital zaktadowy Spotki wg stanu na 31 grudnia 2012 roku dzielit si¢ na 4.747.608 akcji
zwyklych o wartosci nominalnej 2 zt kazda.

Warto$¢ kapitatu zakladowego Spdtki facznie z wplywem z przeszacowania dotyczacego
hiperinflacji na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi 26.374,9 tys. zt.

Wedlug stanu na dzieft 31 grudnia 2012 roku wsréd akcjonariuszy Spétki Dominujacej znajdowali
sig:

- AVIVA OFE AVIVA BZ WBK SA - 15,19% akgji,

—~  ING Otwarty Fundusz Emerytalny — 9,95% akcji,

~  Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Zlota Jesien” — 6,06% akcji,

- Generali Otwarty Fundusz Emerytalny — 9,82% akcji,

—  AXA Otwarty Fundusz Emerytalny — 9,41% akcji,

~  Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny — 6,10% akcji,

—  Pozostali akcjonariusze — 43,47% akcji.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 5 }



Grupa Kapitalowa ELEKTROBUDOWA SA

Kapitat wlasny Spotki Dominujacej wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2012 roku wynosi 344.324
tys. zt.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Jacek Faltynowicz - Prezes Zarzadu,

-~ Ariusz Bober - Czlonek Zarzadu,
—  Jarostaw Tomaszewski -  Czlonek Zarzadu,
—  Tomasz Jazwinski - Czlonek Zarzadu,
—  Arkadiusz Klimowicz -  Czlonek Zarzadu,

— Janusz Juszczyk - Czlonek Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w skiad Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA wchodzy:

— Podmiot Dominujacy — ELEKTROBUDOWA SA oraz
—  spoiki zalezne:
—  ENERGOTEST sp. z o. 0.,
— KONIP Sp. zo.0,,
—  ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z 0.0.
—  spoiki stowarzyszone:
—  Zakfad Produkcji Urzadzen Elektroenergetycznych ,,VEKTOR” Sp. z 0.0.
-  KRUELTA Sp. zo. 0.,
—  SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dziei 31 grudnia 2012 roku objete zostaly
nastgpujace spotki:

a)  Spotka Dominujaca — ELEKTROBUDOWA SA
Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Spétki Dominujgcej ELEKTROBUDOWA
SA za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku. W wyniku przeprowadzonego badania

wydali$my w dniu 20 marca 2013 roku opini¢ bez zastrzeze.

b)  Spdéiki objete konsolidacjg metoda peina:

Udzial w Podmiot przeprowadzajacy Dzien
Nazwa i siedziba . badanie sprawozdania bilansowy Data
rpe kapitale y . . . . : -
Spokki o finansowego i rodzaj wydanej konsolidowanej opinii
(w %) . . .
opinii jednostki
Deloitte Polska Spotka z
Energotest sp. z 0. 0. ograniczong odpowiedzialno$cia 12 luty
ul. Chorzowska 44b 100% sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. | 31 grudnia 2012 2013
44-100 Gliwice Z 0.0.)
Opinia bez zastrzezen
Deloitte Polska Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia 4 marca
Konip Sp.zo o 100% sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. | 31 grudnia 2012 2013
Z 0.0.)
Opinia bez zastrzezen
5%2%2%‘;200‘? 62% Spolka nie podlega badaniu | 31 grudnia 2012 dolt‘ly‘jzy

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 6 &/



Grupa Kapitalowa ELEKTROBUDOWA SA

¢)  Spolki objete konsolidacja metoda praw wlasnosci:

Udzial w Podmiot Dzieft
Nazwa i siedziba kani przeprowadzajacy badanie bilansowy -
Spolki apitale dania fi konsolidowanej Data opinii
potki (W %) sprawozda nansowego | kon nej
i rodzaj wydanej opinii jednostki
Zaklad Produkcji
Urzadzen Baker Tilly International .
Elektroenergetycznych 49% Opinia bZz zastrzezen 31 grudnia 2012 25 luty 2013
»VEKTOR” Sp. z 0.0.
Kruelta sp. z 0. 0. 49% Spéika nie podlega badaniu | 31 grudnia 2012 Nie dotyczy
Nie wydano do
Saudi dnia \fvyc.:iania
ELEKTROBUDOWA 33% EL SAYED EL AYOUTY | 31 11 dnia 2012 opmit o
Sp. 2 0.0. & CO. skonsohdowaqym
sprawozdaniu
finansowym

Sp6tka Dominujgca sporzadzajgca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowala istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

W roku obrotowym sktad badanej Grupy Kapitatowej oraz jednostek konsolidowanych, dla ktérych
Spotka Dominujaca przygotowata badane sprawozdania skonsolidowane, nie ulegt zmianie.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej w 2011 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 38.136 tys.
zh. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2011 podlegato
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Biegly rewident w dniu 19 marca 2012 roku wydal o tym sprawozdaniu
opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy 2011 odbyto sie¢ w dniu 26 kwietnia 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostato zgodnie z przepisami
prawa zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 27 kwietnia 2012 roku i zfozone
do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 8 maja 2012 roku. Sprawozdanie to zostato
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1654 w dniu 7 sierpnia 2012 roku..

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz Kkluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 29 czerwca 2012 roku, zawartej pomiedzy ELEKTROBUDOWA SA a firma
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisana na prowadzong przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentéw liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Joanny
Sklarz-Snopek (nr ewidencyjny 10781) w siedzibie Spotki Dominujacej w dniach od
16 lipca do 20 lipca 2012 roku, od 30 stycznia do 8 lutego 2013 roku oraz poza siedzibg Spétki do
dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 7{



Grupa Kapitalowa ELEKTROBUDOWA SA

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 26 kwietnia 2012 roku.
Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident Joanna Sklarz-Snopek potwierdzaja, iz s uprawnieni do
badania sprawozdafi finansowych oraz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.)
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA.

4. Dostepnosé¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spolki
Nie wystgpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegltemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zgdane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujgcych informacji
i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki
Dominujacej z dnia 20 marca 2013 roku.

Deloitte Polska Spoélka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) SX



Grupa Kapitalowa ELEKTROBUDOWA SA

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat
oraz wskazniki finansowe opisujgce wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowg
i majgtkowa w poréwnaniu do analogicznych wielko$ci za rok ubiegty.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskdw i strat (w tys. zh) 2012 2011
Przychody ze sprzedazy 1.029.362 945.215
Koszty dziatalnosci operacyjnej (981.224) (897.578)
Pozostate koszty operacyjne (4.129) (3.356)
Pozostale zyski (straty) netto (1.007) 5.003
Przychody (koszty) finansowe netto 165 259
Udziaty w zyskach netto jednostek podporzadkowanych 5.231 (423)
wycenianych metodg praw wilasnosci

Podatek dochodowy (8.542) (10.984)
Zysk (strata) netto 39.856 38.136
Catkowity dochdd ogdtem 33.679 38.290
Wskazniki rentownosci 012 2011
- rentownos¢ sprzedazy 4% 5%
- rentowno$¢ sprzedazy netto 4% 4%
- rentowno$¢ netto kapitalu wlasnego 13% 13%
Wskazniki efektywnosci

- wskaznik rotacji majatku 1,47 1,43
- wskaznik rotacji naleznosci w dniach 97 100
- wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 74 66
- wskaznik rotacji zapasow w dniach 14 13
Plynnogé/Kapitat obrotowy netto

- stopa zadtuzenia 51% 50%
- stopien pokrycia majatku kapitatem wlasnym 49% 50%
- kapitat obrotowy netto (w tys. zt) 174.049 181.250
- wskaznik ptynnosci 1,51 1,57
- wskaznik podwyzszonej plynnosci 1,37 1,39

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2012 nastgpujgcych
tendencji:

-~ spadek wskaznika rentownosci sprzedazy,

—  wazrost wskaznika rotacji majatku,

—  skrécenie okresu rotacji naleznosci,

—~  wydtuzenie okresu rotacji zapasow i zobowiazafi,

~  wazrost stopy zadtuzenia oraz spadek stopnia pokrycia majatku kapitatem wiasnym,

-~ spadek wskaznikoéw plynnosci.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciy sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 94



Grupa Kapitalowa ELEKTROBUDOWA SA

II1I. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia

2012 roku i obejmuje:

— skonsolidowane  sprawozdanie z  sytuacji finansowej sporzadzone na  dzien
31 grudnia 2012 roku, ktére po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sumg 699.038 tys. zi,

— skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wykazujgce zysk netto w kwocie 39.856 tys. zt oraz catkowity dochod
ogblem w kwocie 33.679 tys. zi,

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2012 roku

do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zwickszenie kapitalu wlasnego o kwote 14. 636 tys. i,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote
6.496 tys. zi,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywdw i pasywow oraz pozycji ksztattujgcych wynik finansowy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku i polegato gtéwnie na:
—  badaniu prawidfowosci i rzetelnoéci przygotowanego przez Zarzad Spétki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

—  przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportow z badania
sprawozdan finansowych spétek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spolka Dominujaca przedstawita dokumentacjg konsolidacyjna obejmujgca:
1) sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

2) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidacji,

3) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walutg polska,

4) wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

5) obliczenia wartoéci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,
6) obliczenia wartosci firmy,
7) obliczenia kapitaldow mniejszosci,

8) obliczenia roznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2012 sporzgdzono
zgodnie z MSSF,
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Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Spétki Dominujacej — ELEKTROBUDOWA SA
Jednostki zalezne i stowarzyszone objete konsolidacja sporzadzity sprawozdania finansowe na ten
sam dziefi bilansowy co Spoélka Dominujgca. Rok obrotowy wszystkich spotek zaleznych
i stowarzyszonych objetych konsolidacjg zostat zakotniczony 31 grudnia 2012 roku.

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdaft Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metoda pelng przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktore dotyczyty:

—  wartosci nabycia udzialéw posiadanych przez Spétke Dominujaca w jednostkach zaleznych
oraz czgsci aktywodw netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi Spotki Dominujacej
we wlasnosci tych jednostek,

—  wzajemnych naleznoéci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode praw wilasnosci. Warto$é
udzialu Spétki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajgce na rzecz
Spétki Dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitatu wlasnego jednostki stowarzyszonej,
ktére nastapity w ciagu okresu objetego konsolidacja oraz pomniejszono o nalezne od tych
jednostek dywidendy.

3. Kompletno$¢ i poprawnosé sporzadzenia dodatkowych informacji i objaSnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spétka Dominujaca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spétka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegblnych pozycji  skonsolidowanego sprawozdania z  sytuacji  finansowej
i sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi
w MSSF.

Informacje objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne
i prawne, inwestycje, zobowigzania 1 rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia
i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciagu roku obrotowego.

Dla poszczegdlnych aktywéw wykazanych w  skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przedstawiono mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na
rzecz wierzycieli.
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Spotka Dominujgca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegoélnych sktadnikéw aktywow
i pasywow oraz przychodéw i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane  sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych wraz z dodatkowymi informacjami i
objasnieniami, stanowigcymi ich integralng czes$¢, zawieraja wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalaczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziafalno$ci Grupy Kapitatlowej w roku obrotowym 2012. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezagcych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdbw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim. Dokonalis$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktorych bezposrednim zrédiem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spoétki Dominujacej pisemne
o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitalowa przestrzegata przepiséw prawa.

oanna Sklarz-Snopek
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 10781

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Artur Maziarka — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 20 marca 2013 roku
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W imieniu Zarzadu ELEKTROBUDOWY SA, mam zaszczyt przekaza¢ w Panstwa
rece Skonsolidowany Raport Roczny, podsumowujgcy wyniki i dokonania Grupy kapitatowej
ELEKTROBUDOWA SA w 2012 roku.

Spotkg, ktéra w decydujgcej mierze odpowiada za osiggniecia Grupy kapitatowej jest
ELEKTROBUDOWA SA, ktérej pozycje oraz zamierzenia przedstawitem w Liscie zatgczonym
do Sprawozdania jednostkowego. W tym miejscu chciatbym skoncentrowac si¢ na Spétkach zaleznych
i stowarzyszonych, za pomocg ktérych postanowiliSmy prowadzi¢ naszg dziatalno$¢ na rynkach
krajowych, badz niszowych z naszego punktu widzenia. Nie bede odnosit si¢ do pozycji bilansowych
i rachunku kosztéw, ktére mogg znalez¢ Panstwo w Sprawozdaniu. Chciatbym natomiast omoéwic¢
zafozenia i tendencje o znaczeniu strategicznym.

Podstawowym rynkiem produktowej ekspansji ELEKTROBUDOWY SA jest Rosja, obstugiwana
przez Spotke VECTOR. Rok ubiegty byt, pod wzgledem wynikow, doskonaty bgdz nawet rewelacyjny.
Spotka przekroczyta wyraznie 120 min PLN sprzedazy i 10 min PLN zysku netto. Dzigki temu,
w segmencie docelowym rynku rosyjskiego, ktérym sg dla nas rozdzielnice SN primary distribution,
osiggneliSmy poziom nie nizszy od 20% udziatu i staliSmy si¢ drugim dostawcg tego rynku.
Mysle, ze jesteSmy jedng z niewielu firm polskich mogacych pochwali¢ sig¢ takg pozycjg
na wysokokonkurencyjnym i wielokrotnie wiekszym od polskiego rynku.

ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z o.0. nie rozwija si¢ tak dynamicznie jak jej starsza
rosyjska siostra, ale notuje state coroczne postepy. Nie ukrywamy, ze chcemy zbudowac¢ na Ukrainie
pozycije ELEKTROBUDOWY SA poréwnywalng do tej, ktérg zajmujemy w Polsce. Wydaje sie,
ze wiemy jak to zrobi¢. Determinacji nam nie zabraknie, a projekty stowarzyszeniowe Ukrainy z Unig
Europejska tylko nam pomagajg w realizacji naszych zatozen.

Wysokotechnologiczny, dziatajgcy gtéwnie na polskim rynku, ENERGOTEST cierpi z powodu
op6znien inwestycji w sektorze Wytwarzania Energii. Jest efektywny, lecz nie tak efektowny jak bysmy
chcieli i jaki jest potencjat tej nastawionej na wiedze Spétki. Zdecydowanie lepsze czasy juz widac.
Nadejdg za dwa trzy lata.

Uparcie budujemy pozycje w Arabii Saudyjskiej. Chcemy powtorzy¢ sukces rosyjski. Jestesmy
w koncowce kwestii i probleméw formalno prawnych. Nadchodzi czas na biznes. Efekty bedg
widoczne w najblizszym czasie, o czym pragne Panstwa zapewnic.

Jak Panstwo widza, w Grupie kapitatowej staramy sie zdywersyfikowa¢ naszg dziatalnosc¢
gtéwnie geograficznie. Dzigki temu mamy mozliwo$ci czesciowo przynajmniej zmniejszy¢ ryzyko
dekoniunktury w Polsce. Staramy sig¢ by¢ i mam nadzieje, ze jesteémy coraz blizej tego celu Grupg
stabilng, przewidywalna, realizujgcq zatozone zadania pomimo mniejszych czy wigkszych zawirowan
zewnetrznych. Cieszac sie wsparciem akcjonariuszy jestesmy przekonani, ze wyznaczone nam cele
zrealizujemy.

.Z powazaniem

T
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznos$ci handlowe oraz pozostate

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Kwoty nalezne z tytutu umoéw budowlanych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Razem aktywa

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy
Rdéznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
Kapitat z réznic kursowych

Zyski zatrzymane

Razem kapital wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Spétki

Kapitaty mniejszosci

Zobowiazania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowigzania pozostate

Zobowiagzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych

Pochodne instrumenty finansowe

Kredyty i pozyczki oraz dtuzne papiery wartosciowe
Rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe

Kwoty zobowigzan wobec odbiorcéw z tytutu uméw budowlanych

Razem zobowiazania

Razem kapitatl wtasny i zobowigzania

Nota

11
121
141

24

15

16
14.2
121
12.2

18
30.1

17

19

20
211
21.2

25
221

22.2

13
23
25
26
30.2

stan na stan na

31.12.2012 31.12.2011
185 044 159 668
89 403 86 230
37 744 30747
27 290 23151
3228 7434
22 001 6 967
3818 3694
1 560 1445
513 994 499 892
49 536 57 225
270 301 290 317
24 24
500 0
7727 4 267
140 712 108 984
45194 38 359
0 716
699 038 659 560
344 658 330 022
26 375 26 375
303 628 282 520
1 896 1317
(5218) 275
817 2 064
16 380 16 939
343 878 329 490
780 532
14 435 10 896
4 448 3603
9987 7 293
339 945 318 642
277 808 274 702
749 524
0 7185
11 201 0
892 777
17 643 11 844
31652 23610
354 380 329 538
699 038 659 560
5

Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego Skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Pozostate zyski (straty) netto

Zysk operacyjny

Przychody (koszty) finansowe netto

Udziaty w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metodg praw wiasnosci

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto okresu obrotowego z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto okresu obrotowego z dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto okresu obrotowego

Z tego:
- przypadajgcy na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA
- przypadajgcy na udziatowcoéw mniejszosciowych

Inne catkowite dochody ogétem

wycena inwestycji dostepnych do sprzedazy

podatek dochodowy odroczony dotyczacy wyceny inwestycji dostepnych
do sprzedazy

odwrdcenie wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy

podatek dochodowy odroczony z odwrdcenia wyceny inwestyciji
dostepnych do sprzedazy

réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych

réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych

i stowarzyszonych

réznice kursowe z przeliczenia udziatéw mniejszosciowych

Razem inne catkowite dochody

Catkowite dochody ogétem

Z tego:
- przypadajgcy na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA
- przypadajgcy na udziatowcoéw mniejszosciowych

Zysk (strata) na akcje z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
(w zt na jedna akcje)

- podstawowy
- rozwodniony

Nota

29
31

32
33

34

35

36
36

okres okres
zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
1029 362 945 215
(959 031) (879 298)
70 331 65917
(6 481) (4 256)
(15712) (14 024)
(4 129) (3 356)
(1.007) 5003
43 002 49 284
165 259
5231 (423)
48 398 49 120
(8 542) (10 984)
39 856 38 136
0 0
39 856 38 136
39 540 37918
316 218
505 1617
(97) (308)
209 (4 502)
(38) 856
(5493) 275
(1247) 2164
(16) 52
(6 177) 154
33 679 38 290
33379 38 020
300 270
8,33 7,99
8,33 7,99
6

Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

(wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Przypadajace na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA

Kapitat .
zapapsowy Kapitat z wyceny Réznice kursowe Ka|?|tal . Kapitat
. .. Pozostaly . - . i . z przeliczenia . .
Kapitat z nadwyzki kapitat inwestycji z przeliczenia Zyski jednostek przypadajacy Razem kapitat
zakladowy ponad cene zapasowy dostepnych sprawozdan zatrzymane zaleznych na udziaty wiasny
nominalng do sprzedazy finansowych . mniejszosci
" i stowarzyszonych
akcji

nota 20 211 211 21.2
stan na dzien 01.01.2012 roku 26 375 100 676 181 844 1317 275 16 939 2 064 532 330 022
réznice kursowe z przeliczenia (5493) (1247) (16) (6 756)
zysk netto 39 540 316 39 856
wycena inwestycji dostepnych do sprzedazy 505 505
podatek dochodowy odroczony z wyceny
inwestycji dostepnych do sprzedazy (97) (97)
odwrécenie wyceny inwestycji dostepnych
do sprzedazy 209 209
podatek dochodowy odroczony z odwrécenia
wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy (38) (38)
catkowite dochody ogétem 579 (5 493) 39 540 (1247) 300 33679
podziat zysku 22 103 (22 103) 248 248
wyptata dywidendy (18 991) (18 991)
pozostate zmiany (995) 995 (300) (300)
stan na dzien 31.12.2012 roku 26 375 100 676 202 952 1896 (5218) 16 380 817 780 344 658

Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna czgs$¢ niniejszego Skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

(wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Przypadajace na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA

Kapitat . A Kapitat .
zapasowy Kapitat z wyceny Réznice kursowe X . Kapitat
. i Pozostaly . - . . . z przeliczenia . .
Kapitat z nadwyzki Kapitat inwestycji z przeliczenia Zyski iednostek przypadajacy Razem kapitat
zakladowy ponad cene P dostepnych sprawozdan zatrzymane ] . na udziaty wiasny
X zapasowy . X zaleznych . o
nominalng do sprzedazy finansowych . mniejszosci
" i stowarzyszonych
akcji

nota 20 211 211 21.2
stan na dzien 01.01.2011 roku 26 375 100 676 160 685 3 654 0 28 666 (100) 245 320 201
réznice kursowe z przeliczenia 275 2164 52 2 491
zysk netto 37918 218 38 136
wycena inwestycji dostepnych do sprzedazy 1617 1617
podatek dochodowy odroczony z wyceny
inwestycji dostepnych do sprzedazy (308) (308)
odwrécenie wyceny inwestycji dostepnych
do sprzedazy (4 502) (4 502)
podatek dochodowy odroczony z odwrécenia
wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy 856 856
catkowite dochody ogétem (2337) 275 37918 2164 270 38 290
podziat zysku 21159 (21 159) 30 30
wyptata dywidendy (28 486) (28 486)
pozostate zmiany (13) (13)
stan na dzien 31.12.2011 roku 26 375 100 676 181 844 1317 275 16 939 2 064 532 330 022

Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna czgs$¢ niniejszego Skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przepltywéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Udziaty w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metodg praw wtasnosci

Amortyzacja

Zysk/strata z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Zmiana stanu aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
Zaptacony podatek dochodowy

Zmiana stanu krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rozrachunkéw z tytutu umow budowlanych

Inne korekty

Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Zbycie udziatéw w pozostatych jednostkach

Zbycie pozostatych aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Dywidenda i udziaty w zyskach

Nabycie wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Nabycie aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Wyptywy / wptywy pienigezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Kredyty i pozyczki

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
Pozostate wptywy

Optaty z tytutu umow leasingu finansowego

Odsetki

Wyplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie / zmniejszenie netto stanu srodkéw pienieznych
i kredytu w rachunku biezacym

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych i kredytu

w rachunku biezacym

Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Stan $rodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezacym

na poczatek okresu
Stan srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku biezacym

na koniec okresu

Nota

38

38

38
38
38

38

38

okres okres
zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
48 398 49120
(5231) 423
12 166 12 316
(339) (92)
(165) (260)
(26) 163
7 689 (31 446)
(738) (4 864)
(500) 0
5701 (51 657)
5770 73834
(7 729) (14 037)
2339 327
(115) (82)
(23 686) (37 042)
(12 874) 7627
30 660 4330
435 658
0 161
5658 35028
497 2186
(22 592) (18 159)
0 (4 920)
(16 002) 14 954
11 201 0
(18 991) (28 486)
0 2
(40) (40)
(332) (12)
(8 162) (28 536)
6 496 (9 252)
6 835 (9 160)
339 92
38 359 47 519
45 194 38 359
9

Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego Skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa

1. Informacje ogélne

1.1 Skiad grupy kapitalowej oraz podstawowy przedmiot jej dziatalnosci

Na dzien bilansowy w skfad grupy kapitatowej wchodzity ELEKTROBUDOWA SA jako podmiot dominujacy
oraz trzy spotki zalezne i trzy podmioty stowarzyszone.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdélnych jednostek wchodzacych w skifad grupy kapitatowej jest nie
ograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaty
za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy zastosowaniu spojnych
zasad rachunkowosci.

Rokiem obrotowym dla sp6tki dominujacej oraz spétek wechodzacych w sktad grupy jest rok kalendarzowy.

Jednostka dominujagca - ELEKTROBUDOWA SA z siedzibg w Katowicach, ul. Porcelanowa 12,
40-246 Katowice.

ELEKTROBUDOWA SA jest spotkg akcyjng utworzong i dziatajacg na podstawie prawa polskiego. Spotka
powstata w wyniku przeksztaicenia przedsiebiorstwa panstwowego o nazwie Przedsiebiorstwo Montazu
Elektrycznego ,ELEKTROBUDOWA” z siedzibg w Katowicach.

Akt przeksztaicenia sporzadzony zostat dnia 9 stycznia 1992 roku w formie aktu notarialnego
(Repertorium Nr 225/92) przez Kancelarie Notarialng Nr 18 w Warszawie. Spétka zostata wpisana
w Dziale B pod numerem 7682 do Rejestru Handlowego Sadu Rejonowego Wydziat X Rejestrowy
w Katowicach, na podstawie prawomocnego postanowienia tego Sadu wydanego dnia 3 lutego 1992 roku
(Sygnatura akt RHB 7682 VII G. Rej. H 48/92).

Aktualnie spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym Katowice
- Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy pod numerem KRS: 0000074725.

Jednostka dominujgca posiada nastepujacy nr NIP 634-01-35-506 oraz REGON 271173609.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki, wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 43212Z),
jest wykonywanie instalacji elektrycznych.

Akcje jednostki dominujacej sa notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Sektor wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie - budownictwo.

Dziatalno$¢ gospodarcza ELEKTROBUDOWY SA obejmuje:

e wykonywanie peinego zakresu robot elektromontazowych w nowo wznoszonych, rozbudowywanych
i modernizowanych obiektach energetyki zawodowej, a takze w obiektach przemystowych;

o dostawe sprzetu elektroenergetycznego, przede wszystkim urzadzen przeznaczonych do przesytu
i rozdziatu energii;

e wykonywanie ustug w zakresie projektowania, pomiaréw pomontazowych i rozruchu.

Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna czg$¢ niniejszego Skonsolidowanego 10
sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Jednostka zalezna - KONIP Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ul. Porcelanowa 12, 40 -246 Katowice.
W jednostce zaleznej KONIP Sp. z 0.0. ELEKTROBUDOWA SA posiada 100% udziatow w kapitale spoki.

KONIP Sp. z o0.0. zajmuje sie administrowaniem nieruchomosciami stanowigcymi wifasno$é
ELEKTROBUDOWY SA lub bedacymi w jej uzytkowaniu wieczystym, a w szczegolnosci obstugg
techniczng i administracjg budynkéw i budowli, wynajmem wolnych powierzchni uzytkowych, obstuga
przeciwpozarowa, sprzataniem pomieszczen oraz terenu, a takze obstugg srodkow trwatych, realizacjg
planu inwestycyjnego i remontdw, ochrong mienia, obstugg telefonii komodrkowej i stacjonarnej,
prowadzeniem recepciji i archiwum.

Jednostka zalezna - ENERGOTEST sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach, ul. Chorzowska 44 B, 44-100 Gliwice.

W jednostce zaleznej ENERGOTEST sp. z 0.0. ELEKTROBUDOWA SA posiada 100% udziatéw w kapitale
spotki.

Przedmiotem dziatalnosci spétkki ENERGOTEST sp. z 0.0. sg ustugi zwigzane z budowa, modernizacjg
i eksploatacjg obiektow elektroenergetycznych, produkcja urzadzehn do przetwarzania informacji oraz
aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, ustugi w zakresie instalowania, naprawy
i konserwacji aparatury rozdzielczej i sterowniczej, a takze badania i analizy techniczne.

Jednostka zalezna - ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z o0.0. z siedzibg w Sewastopolu,
ul. Gen. Petrowa bud. 20 biuro 7, 99011 Sewastopol, Ukraina.

W jednostce zaleznej ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z 0.0. ELEKTROBUDOWA SA posiada 62%
udziatow w kapitale spofki.

Przedmiotem dziatalnosci spétki ELEKTROBUDOWA UKRAINA jest sprzedaz systemow elektrycznych
wysokiego, Sredniego i niskiego napiecia, w tym rozdzielnic, paneli rozdzielczych oraz stacji
elektroenergetycznych na rynek ukrainski, montaz aparatury elektrorozdzielczej i kontrolnej, remont
oraz obstuga techniczna aparatury elektrorozdzielczej i kontrolne;.

Jednostka stowarzyszona - KRUELTA Sp. z 0.0. z siedzibg w Sankt Petersburgu, ul. Magnitogorskaja 17a,
Rosja.

Na dzien 31.12.2012 roku ELEKTROBUDOWA SA posiadata 49% kapitatu spétki KRUELTA. Procentowy
udziat ELEKTROBUDOWY SA w kapitale spoki KRUELTA jest rowny procentowej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Wspdlnikéw.

Podstawowa dziatalno$¢ spotki KRUELTA koncentrowata sie ha montazu i sprzedazy rozdzielnic $redniego
napiecia na rynek rosyjski. Dopetnieniem tej oferty byta sprzedaz rozdzielnic niskiego napiecia i przewoznych
stacji kontenerowych.

Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna czg$¢ niniejszego Skonsolidowanego 11
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Jednostka stowarzyszona - Zaktad Produkcji Urzadzeh Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z o0.0.
z siedzibg w Wotkinsku ul. Pobiedy 2, Autonomiczna Republika Udmurcka Federacji Rosyjskie;.

Na dzieh 31.12.2012 roku ELEKTROBUDOWA SA posiadata 49% kapitatu spétki VECTOR. Procentowy
udziat ELEKTROBUDOWY SA w kapitale spétki VECTOR jest réwny procentowej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Podstawowa dziatalnos¢ spoétki VECTOR to produkcja elementow elektrycznych oraz czesci aparatury
elektroprézniowej, a takze wykonawstwo robét budowlanych i sprzedaz hurtowa produkcyjnych urzadzen
elektrycznych wtacznie z elektrycznymi urzadzeniami tacznosci.

Jednostka stowarzyszona - SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. z siedzibg w miescie Rijad, ulica Al. Sittin,
11481 Rijad, Krélestwo Arabii Saudyjskiej.

Na dzieh 31.12.2012 roku ELEKTROBUDOWA SA posiadata 33% udziatéw reprezentujacych 33% kapitatu
spotki SAUDI ELEKTROBUDOWA, ktory jest rowny procentowe;j liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Wspdinikow.

Przedmiotem dziatalnosci spétki SAUDI ELEKTROBUDOWA jest sprzedaz systemow elektrycznych
wysokiego, Sredniego i niskiego napiecia, w tym rozdzielnic, paneli rozdzielczych oraz stacji
elektroenergetycznych, prace montazowe, naprawcze i konserwacyjne dla systeméw sterowania
i dystrybucji energii elektryczne;j.

1.2 Opis zmian w strukturze grupy kapitatowej ze wskazaniem ich skutkéw

Na dzien 31.12.2012 roku, w poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2011 roku w strukturze grupy kapitatowe;j
ELEKTROBUDOWA SA nie zaszty zmiany.

1.3 Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

W dniu 05.04.2012 roku Walne Zgromadzenie Wspélnikow spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig
KRUELTA podjeto jednogfosnie uchwate o likwidacji spotki KRUELTA Sp. z 0.0. Na likwidatora spotki
mianowano Kupring Jelene Olegowng. Walne Zgromadzenie Wspdlnikbw upowaznito likwidatora
do przeprowadzenia wszelkich niezbednych dziatarh zwigzanych z likwidacjg spotki oraz zatwierdzito tryb
i termin likwidacji spotki, zgodnie z wymogami obowigzujacego ustawodawstwa Federacji Rosyjskiej.
Podstawowa dziatalnos¢ spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig KRUELTA zostata ptynnie przeniesiona
do utworzonej fili KRUELTA Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia Zaktad Produkcji Urzadzen
Elektroenergetycznych ,VECTOR”. Siedziba fili KRUELTA jest Sankt Petersburg, ul. Repiszczewa 20 lit. A,
Federacja Rosyjska.

Zdaniem Zarzadu spétki dominujacej postanowienie o likwidacji spétki KRUELTA Sp. z 0.0. pozostaje bez
wplywu na zakres dziatalnosci grupy kapitatowej. Filia KRUELTA nie tylko przejeta rynek odbiorcow spotki
KRUELTA Sp. z o0.0., ale nabyta réwniez jej majatek rzeczowy oraz zatrudnita pracownikéw spotki
posiadajacych duze doswiadczenie zawodowe. W nastepstwie tych dziatah nie wystgpito zaniechanie,
ani ograniczenie dziatalnosci w zadnym z segmentow branzowych grupy kapitatowe;.

Zdaniem Zarzagdu ELEKTROBUDOWY SA nie istniejg obecnie okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez grupe kapitatowa.

Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna czg$¢ niniejszego Skonsolidowanego 12
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatoZzeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci przez grupe kapitatowg oraz przy zatozeniu,
ze nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci grupy kapitatowej
ELEKTROBUDOWA SA w dajacym sie przewidzie¢ okresie.

Jezeli po sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki grupy
kapitatowej otrzymajq informacje o zdarzeniach, ktére majq istotny wptyw na to sprawozdanie lub powoduja,
ze zalozenie kontynuowania dziatalnosci przez grupe kapitatowa nie jest uzasadnione, Zarzad
ELEKTROBUDOWY SA upowazniony jest do wprowadzenia poprawek do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do momentu jego zatwierdzenia. Nie wyklucza to mozliwo$ci wprowadzenia w okresach
pézniejszych retrospektywnych zmian do skonsolidowanego sprawozdania finansowego w zwiazku
z korektami btedéw lub zmian zasad rachunkowosci zgodnie z MSR 8.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci z przepisami

Raport grupy kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA za 2012 rok jest sporzadzany zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 19 Ilutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

2.2 Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej jest sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska
(UE) wedtug tych samych zasad dla okresu biezacego i okreséw porownywalnych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego (skorygowanego o skutki hiperinflacji w stosunku do kapitatu wlasnego), za wyjatkiem
aktualizacji wyceny niektérych aktywow trwatych i instrumentdw finansowych, ktére wykazuje sie w wartosci
godziwej.

Najwazniejsze zasady rachunkowo$ci stosowane przez grupe, przedstawione zostaty ponize;j.

2.3 Konsolidacja
Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki kontrolowane przez jednostke dominujaca. Uznaje sie, ze kontrola
wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwosé wplywania na polityke finansowg
i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiagniecia korzysci z jej dziatalnosci, co wigze sie z posiadaniem
ponad pofowy liczby gtoséw w organach stanowigcych tych jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy grupa
kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie oraz wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej
chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia, w ktérym grupa obejmuje nad nimi kontrole,
ich konsolidacji zaprzestaje sie od dnia, w ktérym grupa traci kontrole.

Przejecia jednostek zaleznych z wyodrebnionych czesci dziatalnosci rozlicza sie metodg nabycia. Koszt
przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwa przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw
kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych. Koszty bezposrednio zwigzane z potaczeniem
jednostek gospodarczych ujmowane sg w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia. Mozliwe
do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe, wycenia sie
poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig
godziwg udziatdéw grupy, w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto, ujmuje sie jako
wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywéw netto przejetej jednostki
zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w wyniku finansowym.

Nie istniejg jednostki wchodzace w skiad grupy kapitatowej wytaczone z obowiazku objecia konsolidacjg.
Transakcje wewnatrzgrupowe, salda oraz niezrealizowane zyski z transakcji pomiedzy jednostkami grupy
podlegaja wytaczeniu. Niezrealizowane straty réwniez podlegaja wytaczeniu chyba, ze transakcja wykaze,
ze nastgpita utrata wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Wytaczeniu podlega wartos¢ udziatow posiadanych przez jednostke dominujaca i inne jednostki objete
konsolidacjg w jednostkach zaleznych z tg czescig wycenionych wedtug wartosci godziwej aktywéw netto
jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujacej i innych jednostek grupy
kapitatowej objetych konsolidacjg w jednostkach zaleznych, na dzien rozpoczecia sprawowania nad nimi
kontroli.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére spétka dominujgca wywiera znaczacy wptyw uczestniczac
w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej, ale nie sprawuje nad nimi kontroli.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki stowarzyszone ujmuje sie metodg praw wiasnosci.
Wyniki finansowe, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci. Zgodnie z metodg praw wtasnosci inwestycje w jednostke
stowarzyszong wykazuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie
historycznym, ze stosowna korektg o zaistniate po dacie przejecia zmiany udziatu grupy w aktywach netto
jednostki stowarzyszonej, minus wszelkie utraty wartosci poszczegdlnych inwestycji. Udziat grupy
w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
Niezrealizowane zyski oraz straty na transakcjach pomiedzy grupg a jednostkami stowarzyszonymi
eliminuje sie proporcjonalnie do udziatu grupy w jednostce stowarzyszonej. Eliminacji podlega réwniez
wartos¢ naleznej grupie dywidendy od jednostek stowarzyszonych.

2.4 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski
ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawcza grupy kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA. Dane
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ziotych chyba,
ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg dokfadnoscia.
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego

w dniu transakcji w sposob nastepujacy:

— w przypadku sprzedazy walut obcych i transakcji sptaty naleznosci - wedtug kursu zakupu stosowanego
przez bank, z ktérego ustug korzysta spéitka;

— w przypadku zakupu walut obcych i transakcji sptaty zobowigzan - wedtug kursu sprzedazy stosowanego
przez bank, z ktérego ustug korzysta spotka;

— w przypadku innych transakcji - wedtug sredniego kursu okreslonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski, o ile dokumenty celne nie podajg innego kursu;

— w przypadku aktywow i zobowigzan na dzien bilansowy - wedtug Sredniego kursu okreslonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Zyski i straty z tytutu rozliczenia wyzej wymienionych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw o ile nie odracza sie ich w kapitale wkasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie
przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

Przeliczenie pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z catkowitych
dochodoéw

Zakfady zagraniczne jednostki dominujacej i spotki powigzane przygotowujg swoje sprawozdania w walucie
funkcjonalnej, ktora jest walutg podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dziata kazdy zaktad
zagraniczny i spétka zalezna lub stowarzyszona.

Sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z catkowitych dochodow Zaktadéw i spoétek
powigzanych znajdujacych sie poza terytorium kraju, z ktérych Zadna nie prowadzi dziatalnosci w warunkach
hiperinflacji, przelicza sie na walute prezentacji w nastepujacy sposoéb:

— aktywa i zobowigzania w kazdym prezentowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyrazone
w walutach obcych przelicza sie na walute polskg po obowigzujagcym na dzien bilansowy Srednim
kursie ogtoszonym dla waluty przez Narodowy Bank Polski;

— pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw, wyrazone w walutach obcych przelicza sie po kursie
stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kursow na dziehn konczacy kazdy miesigc roku
obrotowego, a w uzasadnionych przypadkach - po kursie bedaca srednig arytmetyczng srednich kurséw
na dzien konczacy poprzedni rok obrotowy i dzien koriczacy biezacy rok obrotowy, ogtoszonych dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski;

— roznice kursowe powstate z przeliczenia na walute polskg wykazywane sg w sprawozdaniu tgcznym,
skonsolidowanym jako odrebny skfadnik kapitatu wtasnego. Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych ujmuje sie jako przychdd badz koszt w okresie, w ktérym nastepuje zamkniecie jednostki
zlokalizowanej za granica.
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31.12.2012 31.12.2011
Sprawozdanie Sprawozdanie Sprawozdanie Sprawozdanie

z sytuacji z catkowitych z sytuacji z catkowitych

finansowej dochodoéw finansowej dochodéw
Waluta w ziotych w ziotych w ziotych w ziotych
EUR 4,0882 4,1736 4,4168 4,1401
UAH 0,3825 0,4001 0,4255 0,3716
RUB 0,1017 0,1043 0,1061 0,1008
SAR 0,8209 0,8666 0,8956 0,7919

2.5 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg srodki trwate i naktady na s$rodki trwate w budowie, ktére grupa
zamierza wykorzystaC w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym
niz jeden rok, ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostek grupy kapitatowe;j.

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie
lub wytworzeniu sktadnikow aktywow wymagajacych diuzszego okresu uzytkowania, aby mogty by¢ zdatne
do uzytkowania lub odsprzedazy, sg kapitalizowane az do momentu oddania tych aktywéw do uzytkowania.
Koszty finansowania zewnetrznego grupa aktywuje zgodnie z MSR 23.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Amortyzacja $rodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywane okresy
ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celéw amortyzacji Srodkéw
trwatych stosowana jest metoda liniowa.

Okresy ekonomicznej przydatnosci poszczegdlnych grup srodkéw trwatych sg nastepujace:

budynki oraz obiekty inzynierii wodnej i lgdowej - 25 do 40 lat;

urzadzenia techniczne i maszyny - 3 do 15 lat;

srodki transportu - 5 do 7 lat;

pozostate - 4 do 10 lat.

Grunty witasne nie podlegaja amortyzacji. Wydatki na nabycie praw wieczystego uzytkowania gruntow
na rynku wtérnym (od innych podmiotéw) ujmowane sg jako dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
i podlegajg odpisom z tytutu trwatej utraty wartosci w okresie przewidywanego ich uzytkowania.

Srodki trwate i $rodki trwate w budowie poddawane sa testowi na utrate wartosci, jezeli istniejg przestanki
wskazujace na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkow trwatych w budowie w okresie ich
realizacji ewentualna utrata warto$ci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy.
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Na dzien bilansowy srodki trwate inne niz grunty oraz srodki trwate w budowie wyceniane sg wediug
kosztu wytworzenia lub ceny nabycia, pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne
odpisy z tytutu trwatej utraty wartoséci. Srodki trwate w budowie prezentowane sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

2.6 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmuja aktywa grupy, ktére nie posiadajq postaci fizycznej, sg identyfikowalne
oraz ktére mozna wiarygodnie wycenic¢ i ktdre w przysztosci spowodujg wptyw korzy$ci ekonomicznych
do grupy. Wartosci niematerialne ujmuje sie pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

e Koszty prac rozwojowych obejmujg projektowanie i testy nowych lub ulepszonych produktow,
jezeli jest prawdopodobne, Zze przedsiewziecie zakoriczy sie wynikiem pozytywnym z handlowego
i technologicznego punktu widzenia i jesli poniesione naktady mozna wiarygodnie ustali¢.
Koszty prac rozwojowych amortyzuje sie metoda liniowa w przewidywanym okresie uzytkowania
(od 3 do 5 lat).

e Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokos$ci kosztéw poniesionych
na ich zakup i przygotowanie do uzytkowania.
Amortyzacji dokonuje sie metoda liniowa w okresie 2 lat. Koszty zwigzane z utrzymywaniem
programéw komputerowych odnoszone sg w koszty dziatalnosci z chwilg ich poniesienia.

o Pozostate prawa majatkowe ewidencjonuje sie w wysokosci kosztdw poniesionych na ich zakup
i amortyzuje sie metoda liniowa poprzez szacowany okres uzytkowania (do 10 lat).

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istnieja przestanki wskazujace
na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla warto$ci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna
utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane
odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

2.7 Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzienh bilansowy grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego
i wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.
Jezeli stwierdzono ich istnienie szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywoéw w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd
dwdch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Jezeli wartosé
odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej skfadnika aktywow, wartos¢ bilansowg tego sktadnika
pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalne;.

Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu
do ktérego wystepujg dajace sie zidentyfikowac przeptywy pieniezne.
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2.8 Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke ceny nabycia udziatdw nad nizszg od niej wartoscig godziwg udziatu
jednostek grupy w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto nabytych udziatéw jednostki zaleznej
na dzien nabycia. Wartos¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje sie w wartosciach niematerialnych.
Warto$¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie wedtug wartoSci
poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Strata z tytutu utraty wartosci
ujeta dla wartosci firmy nie podlega odwréceniu w nastepnym okresie. Wartosé bilansowag wartosci firmy
dotyczaca zbywalnej jednostki ujmuje sie w zysku lub stracie ze zbycia jednostki zalezne;j.

2.9 Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowe ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie
aktualizuje sie do wartosci godziwej na kazdy dzieh bilansowy. Zmiany wartosci godziwej instrumentow
pochodnych grupy ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji
.Pozostate zyski (straty) netto". Grupa nie wyznacza instrumentéw pochodnych jako zabezpieczenh
i traktuje wszystkie instrumenty pochodne jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

2.10 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako:

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;

e pozyczkii naleznoci;

¢ aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci;

o aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sie ja w momencie
poczgtkowego ujecia.

2.10.1 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia. Sktadnik aktywéw finansowych

klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:

— zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci;

— stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi grupa zarzadza facznie,
zgodnie z biezacym i faktycznym wzorem generowania krétkoterminowych zyskow;

— jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci

godziwej a zyski lub straty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw. Zysk lub strata netto

ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw uwzgledniaja dywidendy lub odsetki wygenerowane przez

dany sktadnik aktywéw finansowych. Aktywa finansowe tej kategorii zalicza sie do aktywéw obrotowych,

jezeli oczekuje sie ich realizacji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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2.10.2 Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych warunkach
ptatnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i nalezno$ci.
Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
utraty wartosci. Pozyczki i nalezno$ci zalicza sie do aktywoéw obrotowych o ile termin ich wymagalnosci
nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnoSci
przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

2.10.3 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe, z wytgczeniem instrumentdw pochodnych, o statych lub negocjowanych warunkach
ptatnosci oraz statych terminach wymagalnosci, ktére Zarzad poszczegdlnych jednostek grupy kapitatowej
zamierza i jest w stanie utrzymywac¢ do momentu osiggniecia wymagalnosci, klasyfikuje sie jako aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie stosujac
metode efektywnego oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartosci, zas przychody ujmuje sie
metodg efektywnego dochodu.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci zalicza sie do aktywow trwatych z wyjatkiem
tych, ktérych terminy zapadalnosci nie przekraczajg 12 miesiecy od dnia bilansowego, stanowiac aktywa
obrotowe.

2.10.4 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty finansowe niestanowigce instrumentdw pochodnych, wyznaczone na dostepne do sprzedazy
albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii, klasyfikuje sie jako aktywna finansowe dostepne
do sprzedazy i wykazuje sie w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej
ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym, w kapitale z wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy.
W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujeta
uprzednio w kapitale z wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw danego okresu. Dywidendy z instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy
ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w chwili uzyskania przez spotki grupy kapitatowe;j
prawa do ich otrzymania.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwatych, o ile grupa nie zamierza zby¢
inwestycji w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

2.10.5 Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie
pod wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracq wartos¢, gdy istniejg
obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktore wystgpity po poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywow
wptynety niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne.

W przypadku akcji nienotowanych na gietdzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny
lub diugotrwaly spadek wartosci godziwej papierow wartosciowych ponizej ich kosztu utrzymuje sie
za obiektywny dowdd utraty wartosci.
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W przypadku niektdrych kategorii aktywdéw finansowych, np. naleznoéci z tytutu dostaw i ustug,
poszczegodlne aktywa oceniane jako te, ktdre nie utracity waznosci, bada sie pod katem utraty wartosci
tacznie. Obiektywne dowody utraty wartosci dla portfela naleznosci obejmujg doswiadczenie grupy
w procesie windykacji naleznosci, wzrost liczby nieterminowych ptatnosci przekraczajacych srednio
180 dni, a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktére majg zwigzek
z przypadkami nieterminowych spfat nalezno$ci.

W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po zamortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu
utraty wartosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw a biezaca wartoscig
szacunkowych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng
stope procentowg sktadnika aktywow finansowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdéw finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci
bezposrednio dla wszystkich aktywéw tego typu, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych
wartos¢ bilansowg pomniejsza sie stosujgc konto korygujace ich pierwotng wartosé. W przypadku
stwierdzenia niesciagalnosci danej naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie ja wlasnie w ciezar
konta odpisu aktualizujacego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty zostang po6zniej odzyskane,
dokonuje sie odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany wartosci bilansowej konta
odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji pozostate zyski
(straty) netto.

Z wyjatkiem instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym
kwota odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie odniesc¢
do zdarzenia majacego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci
odwraca sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, jezeli warto$¢ bilansowa inwestycji w dniu
odwrodcenia utraty wartosci nie przekracza kwoty zamortyzowanego kosztu, powstajgcego gdyby utrata
wartosci nie zostata ujeta.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kapitatowych papierow warto$ciowych przeznaczonych do sprzedazy ujete
uprzednio przez wynik finansowy nie podlegajg odwréceniu poprzez ten wynik. Wszelkie zwiekszenia
wartosci godziwej nastepujace po wystapieniu utraty wartosci uimuje sie bezposrednio w kapitale wiasnym.

2.10.6 Poczatkowe ujecie oraz wylaczenie aktywoéw finansowych z ksiag rachunkowych

Transakcje zakupu i sprzedazy aktywow finansowych, ujmuje sie na dzien przeprowadzenia (zawarcia)
transakcji poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne, z wyjatkiem
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochodow.
Aktywa finansowe wytacza sie z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskania przeptywow pienieznych
z ich tytutu wygasty lub prawa te zostaly przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego ryzyka
i wszystkich pozytkow z tytutu ich wtasnosci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo catego ryzyka
i wszystkich pozytkdw z tytutu posiadania aktywa, inwestycje wytgcza sie z ksigg rachunkowych z chwilg
utraty kontroli przez spotke grupy kapitatowej nad danym aktywem.
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2.11 Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktdrej zasadniczo catos¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu posiadania
aktywow zostaty przeniesione na leasingobiorce klasyfikuje sie jako leasing finansowy.

Przedmiot leasingu ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu i wycenia w ich wartosci
godziwej, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca minimalnych opfat leasingowych. Ptatnosci leasingowe
dzielone sa na czes¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa
od pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig stata.

Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres
uzytkowania aktywow lub okres leasingu w zaleznosci od tego, ktory z nich jest krotszy. Leasing,
przy ktérym znaczna cze$¢ ryzyka i pozytkdow z tytutu posiadania pozostaje po stronie leasingodawcy
(finansujacego) stanowi leasing operacyjny.

Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach w okresie ich poniesienia.

2.12 Zapasy

Zapasy materiatow i towaréw wycenione sg wediug cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto,
przy zastosowaniu metody , pierwsze przyszifo - pierwsze wyszto” (FI FO) do wyceny rozchodu.

Zapasy produktow gotowych wycenione sg po koszcie wytworzenia nie wyzszym niz wartos¢ sprzedazy
netto.

Warto$¢ produkcji niezakonczonej produktéw gotowych wyceniana jest wediug kosztu bezposrednich
materiatéw i robocizny oraz uzasadnionej cze$ci posrednich kosztow produkgji, ustalonej przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Wyzej wymieniony koszt nie obejmuje kosztow finansowania zewnetrznego.

Odpisy aktualizujgce dotyczace zapaséw, wynikajace z zasady ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace
dla pozycji zalegajacych, jak i ich odwrdcenie, odnoszone sg w pozostate zyski (straty) netto.

2.13 Umowy o budowe

Koszty zwigzane z umowg o budowe ujmuje sie z chwilg ich poniesienia. Jezeli nie mozna wiarygodnie
oszacowaé¢ wyniku umowy o budowe, przychody ujmuje sie wylgcznie do wysokosci poniesionych
kosztéw, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne. Jezeli wynik umowy o budowe mozna wiarygodnie
oszacowac i jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie zysk z tytutu realizacji umowy, przychody z tytutu
umowy ujmuje sie przez okres jej obowigzywania. Jezeli jest prawdopodobne, Ze tgczne koszty z tytutu
umowy przekrocza taczne przychody z tytutu umowy, przewidywang strate ujmuje sie od razu w wynik
finansowy.

Grupa kapitatowa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy ustalaniu, jakg kwote powinna
w danym okresie ujgé. Stopien zaawansowania prac mierzy sie w oparciu 0 wyrazony procentowo
stosunek kosztéw z tytutu umowy, poniesionych do dnia bilansowego, do tacznych szacowanych kosztéw
z tytutu poszczegélnych kontraktéw.

Grupa kapitatowa prezentuje w aktywach kwote nalezng od klientéw z tytutu prac wynikajacych z umowy,
w odniesieniu do wszystkich uméw w trakcie realizacji, z tytutu ktdrych kwota poniesionych kosztow
i ujetych zyskow (pomniejszonych o ujete straty) przewyzsza kwoty naliczone za prace wykonang
w ramach umowy. Nieuregulowane kwoty naliczone za prace wykonang w ramach umowy oraz kwoty
zatrzymane (kaucje) ujmuje sie w pozycji ,naleznosci dlugoterminowe” i ,naleznosci krotkoterminowe”.
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Grupa kapitatowa prezentuje w zobowigzaniach kwote nalezng klientom z tytulu prac wynikajacych z umowy,
w odniesieniu do wszystkich umow w trakcie realizacji, z tytutu ktérych kwoty naliczone za prace
wykonang w ramach umowy przewyzszajg kwote poniesionych kosztéw i ujetych zyskow (pomniejszonych
o ujete straty).

2.14 Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe na dzieh ich powstania ujmuje sie w wartosci godziwej (biezacej przewidywanej
zaptaty), a nastepnie w okresach pdzniejszych wycenia sie wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) metodg efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac jednoczesnie o odpisy
z tytutu utraty wartosci. Odpis aktualizujacy wartos¢ z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw
i ustug tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, Ze grupa nie bedzie w stanie uzyska¢ wszystkich
naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw uméw. Kwota odpisu stanowi réznice pomiedzy
wartoscig bilansowg a wartoscig biezaca oczekiwanych strumieni pienieznych zdyskontowanych wedtug
efektywnej stopy procentowej. Kwote odpisu aktualizujgcego wartosci ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Dtugoterminowe naleznosci obejmujg naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych oraz naleznosci z tytutu
sprzedazy srodkéw trwatych z odroczonym terminem ptatnosci. Odroczong nalezno$¢ jednostki grupy
kapitatowej nie traktujg jako nalezno$¢ handlowg powstatg w cyklu operacyjnym.

Na dzieh bilansowy ustala sie warto$¢ biezaca naleznosci dtugoterminowych poprzez aktualizacje kwoty
dyskonta w zwigzku z uptywem czasu stosujagc metode efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku, gdy na podstawie posiadanych dokumentéw i po wyczerpaniu wszystkich mozliwosci
w zakresie dochodzenia swoich praw, grupa stwierdza, ze wierzytelnosc¢ jest niesciggalna, dokonuje jej
umorzenia przez skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz jednoczesnie usuwa
z ksiag rachunkowych.

2.15 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych,
depozyty w bankach, pozostate krotkoterminowe inwestycje, lokaty o duzym stopniu ptynnosci z terminem
wymagalnosci nie przekraczajgcym trzech miesigcy od dnia ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub
wystawienia. Kredyty w rachunku biezacym wykazuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej w pozycji ,Kredyty i pozyczki oraz dtuzne papiery wartosciowe”.

2.16 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana

Aktywa trwate (lub grupy aktywow) klasyfikuje sie jako aktywa przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartosé
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania.
Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wéwczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy
jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej
sprzedazy w swoim obecnym stanie.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej
sposréd dwoch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartodci godziwej, pomniejszonej o koszty
zwigzane ze sprzedaza.
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2.17 Kapitat zaktadowy oraz zapasowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wysokosci
okreslonej w statucie i wpisanej do rejestru sadowego z uwzglednieniem skutkow przeszacowania
kapitatéw w zwigzku z hiperinflacjg zgodnie z postanowieniami MSR 29.

W przypadku wykupu akcji kwota zapfaty za akcje obcigza kapitat wtasny i jest wykazana w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji , akcje wtasne”.

Koszty dodatkowe bezpodrednio zwigzane z emisjg nowych akcji lub opcji wykazuje sie w kapitale
wilasnym jako pomniejszenie wptywoéw z emisji po odjeciu opodatkowania.

Kapitat zapasowy tworzy sie zgodnie ze statutem spotek grupy kapitatowej z zysku zatrzymanego
oraz w wyniku przeniesienia z innych kapitatdw rezerwowych. Ponadto réznice miedzy wartoscig godziwg
uzyskanej zaptaty a wartoscig nominalng akcji sa ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci nominalnej z uwzglednieniem skutkow przeszacowania kapitatdbw w zwigzku
z hiperinflacjg zgodnie z postanowieniami MSR 29.

W  przypadku, gdy ktérakolwiek jednostka grupy nabywa akcje spétki wchodzace do kapitatu
podstawowego (jej wlasne akcje), kapitat wiasny przypadajacy na wtascicieli spotki pomniejsza sie
o kwote zaptaty, obejmujaca zwigzane z nabyciem koszty koncowe (po pomniejszeniu o podatek
dochodowy) - do czasu umorzenia akcji, ich ponownej emisji lub zbycia.

W razie, gdy takie akcje zostang podzniej sprzedane lub ponownie wyemitowane, wszelkg otrzymang
za nie zaptate po pomniejszeniu o wszelkie bezposrednio z nig zwigzane korncowe koszty transakcyjne
oraz podatek dochodowy, uwzglednia sie w kapitale wtasnym przypadajacym na wtascicieli spoiki.

2.18 Kredyty i pozyczki

Kredyty bankowe i pozyczki ujmuje sie wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne.
W pébzniejszym okresie kredyty i pozyczki wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), natomiast réznice pomiedzy wptywami z transakcji (pomniejszonymi o koszty
transakcji) a wartoscig wykupu wykazuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow
przez okres trwania umowy pozyczki, metoda efektywnej stopy procentowe;j.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krotkoterminowych chyba, ze grupa posiada bezwarunkowe
prawo do odroczenia sptaty o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

2.19 Podatki dochodowe

Podatek dochodowy za rok obrotowy obejmuje podatek dochodowy biezacy i odroczony. Podatek dochodowy
ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, z wyjatkiem kwot dotyczacych
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym, w ktérym to przypadku podatek dochodowy wykazuje sie
takze bezposrednio w kapitale wtasnym.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) w zwigzku
z wytaczeniem przychoddéw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztow
uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztow i przychodoéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wykazane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym.
Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci w oparciu o réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajacymi
im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.
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Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany
do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, Zze bedzie mozna pomniejszyé przyszte zyski podatkowe
0 rozpoznane ujemne roznice przejsciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe jakie grupa moze
wykorzysta¢. Pozycja aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje jezeli réznica przejsciowa
powstaje z tytutu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego skfadnika
aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy, ani na wynik ksiegowy.
Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaty w momencie,
gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy grupa posiada mozliwy
do wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensaty naleznosci i zobowigzan z tytutu biezacego
podatku dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotyczg podatku
dochodowego natozonego przez te samg wiadze podatkowa.

2.20 Swiadczenia pracownicze
Zobowiazania emerytalne i rentowe

Grupa prowadzi program wyptat Swiadczen z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych. Wysoko$¢ zobowigzan
z tytutu powyzszych Swiadczen wylicza corocznie niezalezny aktuariusz metodg prognozowanych swiadczeh
jednostkowych.

Warto$¢ biezgcg zobowigzania ustala sie poprzez dyskontowanie szacowanych przysztych wyptywéw
pienieznych, przy zastosowaniu stop procentowych wysokiej jakosci obligacji Skarbu Panstwa wyrazonych
w walucie przysztej wyptaty Swiadczen, o terminach zapadalnosci zblizonych do termindéw regulowania
zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych lub rentowych.

Zyski i straty aktuarialne grupa rozpoznaje w catosci w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.

Swiadczenia zwiazane z rozwiazaniem stosunku pracy

Odprawy ptatne sg w momencie rozwigzania stosunku pracy przed normalng datg przejscia na emeryture
lub jezeli pracownik przyjmie warunki dobrowolnego zwolnienia w zamian za te Swiadczenia. Grupa
wykazuje $wiadczenia zwigzane z rozwigzaniem stosunku pracy, jezeli posiada wyrazne zobowigzanie
do rozwigzania stosunku pracy z aktualnymi pracownikami, zgodnie ze szczeg6towym formalnym planem,
bez mozliwosci wycofania sie lub wyptacenia swiadczeh z tytutu rozwigzania stosunku pracy w rezultacie
ztozenia oferty stuzacej zacheceniu pracownikéw do dobrowolnych zwolnien. Swiadczenia zapadajace
w terminie powyzej 12 miesiecy po dacie bilansu sg dyskontowane do wartosci biezacej.

Programy premiowe
Grupa ujmuje zobowigzania i koszty z tytutu programéw premiowych okreslonych w kartach celéw

bedacych zatagcznikami do umow o prace. Na wyptate premii / bonuséw tworzona jest rezerwa (ujecie
memoriatowe kosztu), ktérg wykazuje sie w rozliczeniach migdzyokresowych biernych.
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2.21 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany), wynikajacy ze zdarzenh przysztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkéw zawierajacych w sobie korzy$ci ekonomiczne oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty
operacyjne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymagane;j
do rozliczenia biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnos$ci zwigzanej
z tym zobowigzaniem.

2.22 Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sg w wartosci
godziwej i uymowane w okresach pdzniejszych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Na dzien bilansowy ustala sie wartos¢ biezacg zobowigzan diugoterminowych poprzez aktualizacje kwoty
dyskonta w zwigzku z uptywem czasu zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowe;j.

Odroczone zobowigzania nie sg dla jednostek grupy kapitalowej zobowigzaniami generowanymi w normainym
cyklu operacyjnym.

2.23 Ujmowanie przychodu

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej z tytutu sprzedazy

towardw i ustug po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty oraz po wyeliminowaniu

sprzedazy wewnetrznej:

a) Przychéd ze sprzedazy produktow i towarow ujmuje sie w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci
wynikajgce z prawa wiasnosci produktéw i towaréw zostaty przekazane nabywcy.

b) Przychody z tytutu realizacji uméw o budowe rozpoznaje sie i ujmuje zgodnie z zasadami omoéwionymi
w pkt2.13

c) Przychody z tytutu sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktorym swiadczono ustuge wtedy, gdy:
— kwote przychodéw mozna oceni¢ w sposéb wiarygodny,
— istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu

transakgji,

— stopien realizacji transakcji na dzieh bilansowy moze by¢ okre$lony w wiarygodny sposoéb.

d) Przychody z tytulu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej, przy uwzglednieniu efektywnej stopy
oprocentowania.

e) Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo do otrzymania
ptatnosci.

2.24 Dotacje rzadowe

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze spétki grupy kapitatowej spemity
konieczne warunki i otrzymajg takie dotacje.

Dotacje, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez jednostki grupy aktywow
trwatych, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczen miedzyokresowych i rozlicza
sie z wartoscig aktywow trwalych w momencie zakonczenia realizacji inwestycji. Warto$¢ otrzymanej
dotacji koryguje warto$¢ poczatkowa aktywa trwatego.
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Pozostate dotacje ujmowane sa systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania
kosztéw, ktére te dotacje miaty w zamierzeniu kompensowaé. Dotacje nalezne jako rekompensata
kosztéw lub strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla grupy
bez ponoszenia przysztych kosztéw ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie,
w ktérym sg nalezne.

3. Wazne oszacowania i zatozenia

Przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje
zatozenia dotyczace przyszitosci.

Osady kierownictwa zastosowano do oszacowania wysoko$ci rezerw na koszty robot gwarancyjnych
(szczegdty zamieszczono w nocie 25) oraz do okreslenia kwot naleznych oraz kwot zobowigzan z tytutu
dtugoterminowych uméw o budowe (szczegdty zamieszczono w nocie 30).

Jednostka dominujgca poddaje corocznie wartosé firmy testowi na utrate wartosci (informacja zamieszczona
w nocie 9).

Zalozenia dotyczace odpisu aktualizujgcego wartos¢ posiadanych udziatdbw w spoéice powigzanej
KRUELTA Sp. z 0.0. tytutem trwatej utraty ich wartosci zaprezentowano w nocie 11.

Szczegoty dotyczace wyceny wartosci godziwej udziatdw w spéice Pl Biprohut Sp. z o0.0. oraz wptyw
ELEKTROBUDOWY SA na polityke operacyjng i finansowg spotki opisano w nocie 12.

Jednostki grupy kapitalowej corocznie dokonujg weryfikacji okresdw uzytkowania ekonomicznego
srodkow trwatych. Celem stwierdzenia prawidtowosci przyjetego okresu eksploatacji srodkoéw trwatych
dokonuije sie ich przegladu, ocenie podlega:

- stopien zuzycia technicznego,

- stopien zuzycia technologicznego,

- intensywnosc¢ dotychczasowej eksploatacji,

- intensywnosc¢ obecnej i przewidywanej eksploatacji,

- przewidywany okres zywotnosci,

- dostepno$c¢ czesci zamiennych i materiatow eksploatacyjnych.

Ponadto przeprowadza sie konsultacje z osobami odpowiedzialnymi za eksploatacje srodkéw trwatych,
z uzytkownikami i specjalistami branzowymi. W wyniku dokonanego przegladu uznano, ze nalezy zmienic¢
okres uzytkowania w 4 pozycjach srodkéw trwatych. Zmiany stawek amortyzacyjnych dotyczg srodkow
trwatych nalezacych do grupy rodzajowej KST 4, 5 oraz 8 i spowodowaly spadek miesiecznych odpiséw
amortyzacyjnych. Skutek finansowy dokonywanych zmian spowodowat obnizenie sie rocznych odpiséow
amortyzacyjnych o kwote 9,7 tys. zt.

4. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa w kazdym obszarze swojej dziatalnosci jest narazona na ryzyko.

Gtéwnymi ryzykami finansowymi, na ktére narazona jest grupa sg miedzy innymi:

- ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany wartosci godziwej lub przeptywow
pienieznych w wyniku zmian stép procentowych oraz ryzyko cenowe);

- ryzyko kredytowe;

- ryzyko utraty ptynnosci.
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Zarzadzanie ryzykiem to proces identyfikacji, oceny, zarzadzania i kontroli potencjalnych zdarzen lub sytuaciji
zmierzajacy do dostarczenia racjonalnego zapewnienia, ze cele organizacji zostang zrealizowane. Celem
zarzadzania jest ograniczenie ryzyka oraz zabezpieczenie sie przed jego skutkami. Zarzad jednostki
dominujacej ustala ogdlne zasady zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczaca konkretnych obszaréw

ryzyk.

4.1 Ryzyko walutowe

Grupa kapitatowa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu realizowanych transakcji kupna i sprzedazy
w réznych walutach. W przypadku eksportu realizowanego w EUR w grupie wystepuje naturalne
zabezpieczenie ryzyka kursowego wynikajace z faktu dokonywania wigkszosci zakupdéw importowych
takze w EUR.

Istotnym elementem w dziatalno$ci grupy kapitatowej narazonym na wahania kurséw walutowych jest eksport,
ktérego walutg rozliczeniowg sa dolary amerykanskie.

Zmiany kurséw walut obcych majg rowniez znaczacy wplyw na warto$¢ kontraktow realizowanych
na rzecz kontrahentéw krajowych, zawieranych w EUR i rozliczanych w PLN.

Prowadzona przez jednostke dominujaca ELEKTROBUDOWE SA dziafalnos¢ poza granicami kraju,
poprzez zarejestrowane Zakfady, dla celdow rozliczeh podatkowych, generuje kolejny obszar ryzyka
walutowego zwigzanego z rozliczeniem lub przeliczeniem pozycji sprawozdan finansowych sporzadzonych
przez jednostki dziatajace za granica.

Z analizy aktualnej struktury walutowej przychodow ze sprzedazy wynika, ze ryzyko walutowe grupy
nie jest zbyt duze. Udziat przychodéw uzyskanych w walutach obcych stanowit 21,0% przychodéw
ze sprzedazy produktow grupy osiggnietych w 2012 roku, 12,4% stanowity przychody uzyskane w EUR
(gtdwnie ze sprzedazy w Finlandii i Estonii), 8,2% wartosci przychodéw osiggnieto ze sprzedazy
wyrazonej w USD (w tym dominuje sprzedaz na rynki wschodnie), a 0,4% to przychody uzyskane w UAH
(sprzedaz do Ukrainy).

Na dzien 31.12.2012 roku w strukturze naleznosci wyrazone w walutach obcych stanowity 17,3% ogotu
naleznosci, w strukturze zobowigzah wyrazone w walutach stanowity 5,5% wszystkich zobowigzan
handlowych, a w strukturze srodkéw pienieznych 36,6% stanowity waluty obce.

Sposob wyliczenia:

okres zakonczony okres zakonczony

31.12.2012 31.12.2011
waluta waluta

uUsD EUR uUsD EUR
kwota waluty (kwota nalezno$ci i Srodkow
pienieznych pomniejszona o kwote zobowigzarn)
(w tys. USD / w tys. EUR) 4 653 9 863 2 825 13 041
kursy walut 3,0996 4,0882 34174 4,4168
kwota naleznosci, zobowigzan
i Srodkow pienieznych (w tys. PLN) 14 423 40 322 9 654 57 599
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kurs walut uwzgledniajacy zmiane o 10% 3,4096 4,4970 3,7591 4,8585
stan naleznosci, zobowigzan i rodkéw pienieznych

po uwzglednieniu zmiany kursu walut 15 865 44 354 10 619 63 360
zmiana zysku przed opodatkowaniem (w tys. PLN) 1442 4 032 965 5761
zmiana zysku netto (w tys. PLN) 1168 3 266 782 4 666
kurs walut uwzgledniajacy zmiane

USD 0 25% i EUR 0 15% 3,8745 47014  4,2718 5,0793
stan naleznosci, zobowigzan i Srodkéw pienieznych

po uwzglednieniu zmiany kursu walut 18 028 46 370 12 068 66 239
zmiana zysku przed opodatkowaniem (w tys. PLN) 3 605 6 048 2414 8 640
zmiana zysku netto (w tys. PLN) 2920 4 899 1955 6 998

Dokonujac analizy wptywu zmian kurséw walut w stosunku do kursu Sredniego ogtoszonego przez NBP

na dzien 31.12.2012 roku mozna stwierdzic, ze:

— 10% wzrost lub spadek kursu dolara amerykahnskiego spowodowatby podwyzszenie lub obnizenie
zysku netto o 1168 tys. zt tytutem dodatnich lub ujemnych réznic kursowych z wyceny naleznosci,
zobowigzan i $rodkéw pienieznych, zas 25% wzrost lub spadek kursu skutkowatby zwiekszeniem
lub obnizeniem sie zysku netto o 2 920 tys. zt

— 10% wzrost lub spadek kursu EUR spowodowatby podwyzszenie lub obnizenie zysku netto
o0 3266 tys. zt tytutem dodatnich lub ujemnych réznic kursowych z wyceny naleznosci,
zobowigzan i $rodkéw pienieznych, zas 15% wzrost lub spadek kursu skutkowatby zwiekszeniem
lub obnizeniem sie zysku netto o0 4 899 tys. zt.

Wahania kursow walut sg niemozliwe do doktadnego przewidzenia, przy czym zmiany te mogg
powodowac zaréwno straty, jak i stworzy¢ mozliwos¢é dodatkowych zyskow.

W 2012 roku w poréwnaniu do 2011 roku grupa odnotowata zaréwno wzrost przychodéw ze sprzedazy
0 84 147 tys. zt (0 8,9%), jak i wzrost zakupow z importu 0 214 tys. zt (0 1,0%). W okresie od stycznia
do grudnia 2012 roku na rachunki bankowe podmiotdw krajowych grupy kapitatowej wptynety srodki
dewizowe w wysokosci 25936 tys. USD i 60445 tys. EUR. Rozchdéd srodkéw dewizowych wynosit
odpowiednio 24 685 tys. USD i 59 477 tys. EUR, w tym przewalutowana na PLN kwota 22 087 tys. USD
i 15705 tys. EUR.

W okresie sprawozdawczym miat miejsce spadek kurséw waluty euro i dolara amerykanskiego. W dniu
31.12.2012 roku, w stosunku do 31.12.2011 roku Sredni kurs USD obnizyt sie 0 9,3%, zas sredni kurs
EUR 0 7,4%.

Pomimo wzrostu wartodci waluty krajowej w stosunku do waluty zagranicznej na rozliczeniach
pienieznych transakcji z kontrahentami zagranicznymi i obrocie Srodkéw dewizowych na rachunkach
bankowych podmiotow krajowych grupy kapitatowej prowadzonych w walucie obcej zrealizowano
dodatnie réznice kursowe o wartosci 8 148 tys. zt oraz ujemne réznice kursowe w wysoko$ci 7 361 tys. zt.
Zbilansowane saldo zrealizowanych réznic kursowych przyniosto grupie kapitatowej zysk w kwocie 809 tys. zt.
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Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA w ostatnich latach zwigkszyta liczebno$¢ zarejestrowanych
za granicg Zaktadéw prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza i sporzgdzajacych sprawozdania finansowe,
co wigze sie z walutowym ryzykiem przeliczeniowym (bilansowym). Ryzyko bilansowe wystepuje podczas
konsolidacji sprawozdanh finansowych zaktadéw zagranicznych, ktéra wymaga przeliczenia wszystkich
pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat sporzadzonych w walucie obcej na walute krajowa. Kurs
obowigzujacy w dniu tworzenia bilansu rézni sie od tego, po ktérym zostaty wczesniej zaksieggowane
poszczegblne pozycje, roznica ta wptywa na warto$¢ bilansowa skonsolidowanego bilansu spoikki.
Na dzien 31.12.2012 roku réznice kursowe z przeliczenia wynikéw i poszczegdinych pozycji aktywéw
i pasywow sprawozdan finansowych Zaktadéw dziatajacych za granica, z ich waluty funkcjonalnej na walute
prezentacji, stanowig wartos¢ ujemna 5 218 tys. zt i zostaty ujete w oddzielnej pozycji kapitatu wiasnego.
Od dnia 01.01.2012 roku ksiegi handlowe Zaktadu w Finlandii sa prowadzone wytacznie za granicq
w walucie obcej. W zwigzku z tym na dzien 01.01.2012 roku dokonano rozliczenia sald bilansowych
zwigzanych z dziatalnoscig gospodarczg Zaktadu w Finlandii i wydzielono z ksiag handlowych prowadzonych
w kraju.

Spadkowa tendencja kursu EURO w biezacym roku obrotowym spowodowata, ze z przeliczenia wynikow
oraz poszczegoélnych pozycji aktywdéw i pasywow sprawozdan finansowych Zaktadoéw zagranicznych
(gtéwnie w Finlandii) powstaty ujemne rdznice kursowe w kwocie 5218 tys. zi. Wartos¢ ta jest nie
porownywalna z rokiem ubiegtym, gdzie na réznicach z przeliczenia uzyskano wynik dodatni o wartosci
275 tys. zt.

Ro&znice kursowe wystepujg réwniez w przypadku przeliczenia wynikéw i sprawozdan finansowych spétek
zaleznych i stowarzyszonych. Na dzien 31.12.2012 roku rdznice kursowe z przeliczenia wynikow
i poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow sprawozdan finansowych podmiotéw powigzanych dziatajacych
za granica, z ich waluty funkcjonalnej na walute prezentacji, stanowig warto$¢ dodatnig 817 tys. zt i zostaty
ujete w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.

Obecna sytuacja w sferze euro oraz wynikajaca z niej duza niepewnos¢ i zmiennos$¢ na rynkach walutowych
sprawiajg, ze prognoza kursow walutowych obarczona jest wiekszym niz zazwyczaj ryzykiem.

4.2 Ryzyko stopy procentowej

Poziom i wahania stép procentowych, jak rowniez fakt nie posiadania przez grupe kapitatowg dtugoterminowych
kredytow bankowych nie powodowat koniecznos$ci stosowania instrumentéw zabezpieczajacych to ryzyko.

W czerwcu 2012 roku jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA uruchomita kredyt w rachunku
biezacym, wykorzystujgc posiadany wielocelowy limit kredytowy w Banku PEKAO S.A. do tacznej kwoty
60 min. zt, w tym limit kredytu w rachunku biezacym wynosit 10 min. zt. Od kwoty wykorzystanego kredytu
bank pobiera odsetki wedlug zmiennej stopy procentowej, obliczonej na bazie stawki bazowej WIBOR 1M
z kazdego dnia oraz marzy banku. W 2012 roku koszt kredytu w Banku PEKAO S.A. oscylowat
w przedziale od 5,18% do 6,16%, sredni kurs kredytu wynosit 5,71%. W 2012 roku naliczono odsetki
od wykorzystanego kredytu w kwocie 170 tys. zt. Na dzien 31.12.2012 roku zadtuzenie kredytowe
w rachunku biezacym zostato catkowicie sptacone.
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W ING Bank Slgski S.A. jednostka dominujgca posiadata limit kredytu w rachunku biezacym
na kwote 5 min zt. W grudniu 2012 roku ELEKTROBUDOWA SA, na podstawie Aneksu do umowy
Wieloproduktowej zawartej z ING Bank Slaski S.A., uzyskata dodatkowo kredyt obrotowy w rachunku
kredytowym do wysokosci 20 min zi, z ktérego uruchomita pierwszg transze na 5 min zt. Kredyt obrotowy
w rachunku kredytowym oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej ustalonej przez bank
w oparciu o stawke WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw miedzybankowych powiekszonej o marze
banku. Oprocentowanie kredytu w ING Bank Slgski S.A. ksztattowato sie $rednio na poziomie 5,48%.
W 2012 roku naliczono odsetki od kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 2 tys. zt.

Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA na dzien 31.12.2012 roku korzystata réwniez z kredytu
w rachunku biezacym w BRE BANK S.A. w wysokosci 2 562 tys. zt, w ramach przyznanego limitu
do kwoty 10 min zt. Odsetki od kredytu pobierane sg wediug zmiennej stopy procentowej, obliczonej
na bazie stawki WIBOR ON powiekszonej o marze banku. Odsetki od zadtuzenia kredytowego
w BRE BANK S.A. wynosity od 5,53% do 6,10%, Srednie oprocentowanie 5,83%. W 2012 roku naliczono
odsetki od wykorzystanego kredytu w kwocie 41 tys. zt.

Na dzien 31.12.2012 roku jednostka dominujagca ELEKTROBUDOWA SA posiadata zadtuzenie kredytowe
w Banku PKO BP S.A. w ramach posiadanego limitu kredytu w rachunku biezacym do kwoty 5 min zt.
Wykorzystanie limitu kredytowego na dzien bilansowy wynosito 3 639 tys. zt. Od kwoty kredytu w okresie
jego wykorzystania Bank PKO BP S.A. pobierat odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej obliczone;j
na bazie stawki bazowej WIBOR 1M oraz marzy banku. Koszt kredytu przyjmowat zmienne
oprocentowanie w przedziale od 5,88% do 6,49%, sredni koszt kredytu wynosit 6,25%. W 2012 roku
naliczono odsetki od wykorzystanego kredytu w rachunku biezacym w kwocie 97 tys. zt.

Spoéitka zalezna ENERGOTEST sp. z 0.0. posiada kredyt w rachunku biezacym do kwoty 1 min zt. Na dzien
31.12.2012 roku spdtka nie korzystata z linii kredytowe;.

Zmiany stép procentowych w zwigzku z uruchomionym kredytem w rachunku biezacym, nie miaty znaczacego
wptywu na zysk netto grupy kapitatowe;.

4.3 Ryzyko kredytowe

4.3.1 Ryzyko kredytowe zwigzane ze srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi

Wszystkie podmioty, z ktérymi grupa kapitatowa zawiera transakcje depozytowe dziatajg w sektorze
finansowym. Sa to wylacznie banki zarejestrowane w kraju siedziby poszczegdlnych podmiotow grupy
kapitatowej lub dziatajace w tych krajach w formie oddziatdéw bankéw zagranicznych. Dysponujg one
odpowiednim kapitatem wtasnym oraz silng i ustabilizowang pozycja rynkowa.

Ponadto jednostka dominujgca posiada aktywne rachunki bankowe w Finlandii i Luksemburgu,
dla wytacznej obstugi transakcji pienieznych Zaktadow prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza w tych
krajach. Bank obstugujacy Zaktad w Finlandii nalezy do najwiekszej skandynawskiej grupy finansowe;j
Nordea, zas bank w Luksemburgu nalezy do Grupy ING.

Na dzien 31.12.2012 roku maksymalny udziat jednego banku w odniesieniu do Srodkéw ulokowanych
przez grupe wynosit 27,4%.

Biorac po uwage powyzsze oraz krétkoterminowy charakter inwestycji, uznaje sie, ze ryzyko kredytowe
dla srodkow pienieznych i lokat bankowych jest niskie.
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Stan $rodkéw pienieznych w kasie i na rachunkach bankowych:

stan na stan na
31.12.2012 31.12.2011
- |ING BANK SLASKI S.A. 12 374 5102
- |BANK PEKAO S.A. 11784 10 694
- |PKO BP S.A. 5504 2830
- |BANK HANDLOWY w Warszawie S.A. 4 855 14718
- |GETIN NOBLE BANK SA 3623 0
- |BRE BANK SA 2471 1331
- |ING Luxembourg S.A. 1812 553
- |BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. 1395 487
- INORDEA BANK Finland PLC 638 1522
- |[PRIWATBANK SF KB 541 941
- |RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 157 155
- |[KASA 40 26
RAZEM 45194 38 359

4.3.2 Ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami pochodnymi

Wszystkie podmioty, z ktérymi grupa kapitatowa zawiera transakcje pochodne dziatajg w sektorze
finansowym. Sg to instytucje finansowe (gtdéwnie banki), ktére dysponujg odpowiednim kapitatem wtasnym
oraz silng i ustabilizowang pozycja rynkowa.

W 2012 roku jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA wykorzystywata terminowe transakcje

forward w procesie zabezpieczenia sie przed ryzykiem walutowym.

Na dzien 31.12.2011 roku posiadata otwarte dwie walutowe transakcje terminowe o wartosci 3 220 tys. EUR

i 14 088,5 tys. EUR.

W 2012 roku wystapity nastepujace ruchy na transakcjach forward:

— w dniu 30.03.2012 roku rozliczono transakcje na kwote 3 220 tys. EUR, o rownowartosci 13 128 tys. zt,
ktéra przyniosta strate w kwocie 262 tys. zt;

— w dniu 19.06.2012 roku zawarto transakcje zamykajgcgq do transakcji terminowej o wartosci
10 000 tys. EUR i réwnowartosci 40 725 tys. zit, rozliczenie transakcji wygenerowato strate w kwocie
2210 tys. zk:

— wdniu 09.08.2012 roku domknieta zostata transakcja na kwote 4 088,5 tys. EUR, ktéra przyniosta zysk
w wysokosci 51 tys. zt.

Rozliczone w 2012 roku walutowe transakcje terminowe wykazaty wynik ujemny w tgcznej kwocie 2 421 tys. zt.

Terminowe transakcje wymiany walut zostaty zawarte w lutym i lipcu 2011 roku, gdzie kursy EUR nie
przekraczaty poziomu 4,00 zt. W drugiej potowie 2011 roku nastepowat dynamiczny wzrost kursu EUR
osiagajac w dniu 30.12.2011 roku wartos¢ 4,4168 zt. Pomimo zatrzymania sie tendencji wzrostowej kursu
EUR w 2012 roku, transakcje zamykano w | potroczu 2012 roku po kursie wyzszym od przyjetego w dniu
zawarcia transakcji, co generowato straty na réznicy kursowej. Spadek kursu EUR w Il pétroczu 2012 roku
ponizej warto$ci kursu terminowego pozwolito na osiggniecie zysku na zamknigciu transakcji wymiany
walut. W celu ograniczenia przeptywow pienieznych oraz ograniczenia ryzyka kredytowego do poziomu
dodatniego salda wyceny transakcji, zawierano porozumienia o rozliczeniach netto zamykanych
transakgiji.
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Forward jest kontraktem niestandaryzowanym, co wigze sie z duzym ryzykiem niedotrzymania przez strony
warunkow kontraktu.

W zwigzku ze wspdtpraca z instytucjami finansowymi o wysokim ratingu, grupa kapitatowa nie jest znaczaco
narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z zawieranymi transakcjami pochodnymi.

4.3.3 Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatymi
naleznosciami

Ryzyko kredytowe oznacza réwniez ryzyko, ze kontrahent nie dopemi zobowigzan umownych w wyniku
czego spotka poniesie straty finansowe.

Poszczegodlne spodtki grupy kapitatowej dziatajg w réznych sektorach gospodarki w zwigzku z tym,
pod wzgledem branzowym nie dochodzi do koncentracji ryzyka kredytowego.

Spotki grupy od wielu lat wspotpracujg z duzg liczba klientow, ktérzy sg zdywersyfikowani pod wzgledem
rozmieszczenia geograficznego. Zdecydowana wiekszos¢ sprzedazy trafia na rynek krajowy oraz skandynawski
i wschodni. Stopien geograficznej koncentracji ryzyka kredytowego grupy kapitalowej dla naleznosci
z tytutu sprzedazy dostaw i ustug oraz pozostatych:

31.12.2012 31.12.2011

Polska 82,8% 79,8%
Finlandia 10,2% 9,0%
Ukraina 2,7% 0,6%
Rosja 1,1% 1,7%
Niemcy 0,9% 0,5%
Korea Potudniowa 0,7% 0,0%
Arabia Saudyjska 0,3% 0,5%
Luksemburg 0,4% 0,0%
Inne kraje 0,9% 7,.9%

Grupa kapitatowa czesciowo dokonuje sprzedazy swoich produktéw na podstawie przedptat. Ocenia
rowniez na biezaco zdolnos¢ kredytowag swoich kontrahentow na podstawie kondycji nalezno$ci.
Stosowana w tym zakresie polityka biezacego monitorowania klientéw polegajgca na ocenie mozliwosci
wywigzania sie przez nich z zobowigzan finansowych pozwala zweryfikowa¢ ryzyko kredytowe w tym
zakresie, zardwno na etapie ofertowym, jak i w trakcie realizacji kontraktow.

Grupa kapitatowa posiada zabezpieczenie czesci naleznosci w postaci weksli oraz zaliczek. Zabezpieczenia
pokrywaja okoto 3,3% wartosci krotkoterminowych naleznoéci z tytutu dostaw i ustug.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody
na to, ze grupa nie bedzie w stanie uzyska¢ wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych
warunkéw umoéw. Kwota odpisu stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowg, a wartoscig biezaca
oczekiwanych strumieni pienieznych.
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Ponizsza tabela przedstawia analize przeterminowanych naleznosci handlowych w okresach czasowych

przeterminowania:

s . . stan na stan na
Naleznosci handlowe krotkoterminowe netto 31.12.2012 31.12.2011
1. |biezace 223 453 262 570
2. |przeterminowane 38 101 23 290

a) |do 1 miesigca 27 232 16 229
b) |powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 6 650 5423
¢) |powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy 2785 1407
d) |powyzej 6 miesigca do 1 roku 1299 231
e) |powyzej 1 roku 135 0
Razem 261 554 285 860

Nalezno$ci przeterminowane w tabeli nie obejmujg naleznosci objetych odpisem aktualizujgcym.
Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe wynosza:

- nadzien 31.12.2012 roku 12511 tys. z4,

- nadzien 31.12.2011 roku 11 824 tys. zi,

W 2012 roku utworzono odpis aktualizujacy naleznosci handlowe w wysokosci 7 184 tys. zt, a w 2011 roku
w wysokosci 2 229 tys. zt. Na dzien bilansowy grupa kapitatowa objeta odpisem aktualizujgcym 4,6% ogdlne;j
wartosci krotkoterminowych nalezno$éci z tytutu dostaw i ustug.

Dla naleznosci, ktdre nie sa objete odpisem grupa nie widzi istotnego ryzyka niesciggalnosci, biorac
pod uwage aktualng sytuacje finansowa odbiorcéw i przeszte doswiadczenia.

Stata tendencja wzrostowa naleznosci przeterminowanych oraz wzrastajaca wartos¢ dokonywanych
odpiséw aktualizujgcych naleznosci handlowe, $Swiadczy o pogarszajacej sie kondycji finansowej
kontrahentdéw. W stosunku do jednego kontrahenta najwieksze saldo naleznosci przeterminowanych
na dzien 31.12.2012 roku wynosito 9 636 tys. zt, co stanowito 25,3% ogdlnej wartosci wierzytelnosci
przeterminowanych. Drugie, co do wielko$ci, saldo naleznosci przeterminowanych wynosito 9 168 tys. zt,
tj. 24,1% ogdlnej ich wartosci. Lacznie naleznosci przeterminowane w stosunku do dwéch najwiekszych
dtuznikdw grupy wynosity na dzien 31.12.2012 roku 18 804 tys. zt, czyli 49,4% catkowitej ich wartosci.

Zarzad jednostki dominujacej ocenia, ze na dzieh bilansowy maksymalna ekspozycja grupy na ryzyko
kredytowe siega petnej wysokosci salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug, bez uwzglednienia wartosci
godziwej przyjetych zabezpieczen. Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug
nalezy skorygowac o wierzytelnosci, ktére zgodnie z zawartymi umowami o konsorcja lub podwykonawstwo,
zostang z chwilg zaptaty przekazane na uregulowanie zobowigzan wynikajacych z tych uméw. Ocena
realnego ryzyka, ze nie nastgpi wptyw Srodkéw pienieznych do grupy kapitatowej jest niska. Jednak
podejmowane dziatania Zarzadu jednostki dominujacej, zmierzajagce do wyegzekwowania naleznych
grupie kapitatowej wierzytelnosci, wskazujg na diugotrwaty ich charakter.

4.4 Ryzyko ptynnosci finansowej
Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaktada utrzymanie odpowiedniego poziomu $rodkéw

pienieznych przeznaczonych do obrotu oraz dostepnos¢ finansowania, dzieki wystarczajgcej kwocie
przyznanych instrumentow kredytowych i linii gwarancyjnych.
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Przejawem tego dziatania jest miedzy innymi:

— dywersyfikacja zrodet finansowania - wspotpraca z jedenastoma bankami,

— réznorodnosé metod finansowania - kredyt w rachunku biezacym, kredyt obrotowy,

— korzystanie z wielu produktow bankowych jak codzienne bilansowanie rachunkéw, depozyty overnight,
lokaty terminowe, transakcje na instrumentach pochodnych, negocjowane kursy walut,

— rozwinieta wspotpraca z towarzystwami ubezpieczeniowymi i bankami w zakresie korzystania z gwarancji
ubezpieczeniowych i bankowych.

Istotne znaczenie ma takZze wykorzystanie kredytéw kupieckich udzielonych grupie przez dostawcow,

a co za tym idzie realizacja zobowigzan z wydtuzonymi terminami pfatnosci.

Procesy inwestowania wolnych $rodkéw uzaleznione sga od termindw wymagalnosci zobowigzan,

tak by ograniczy¢ maksymalne ryzyko ptynnosci.

Ponizsza tabela zawiera analize wymagalnosci niezdyskontowanych zobowigzan finansowych grupy,

ktore zostang rozliczone w odpowiednich przedziatach czasowych na podstawie okresu liczonego od dnia

bilansowego do dnia pozostatego do uptywu umownego terminu zapadalnosci:

Niezdyskontowane zobowigzania owvzei

handlowe i pozostate zobowigzania do m-ca 1-3 3-6 6-12 P roI)(/u ) razem
wymagane na dzien:

31.12.2012 roku 211435 58 349 8014 10 11273] 289 081
31.12.2011 roku 205 273 62 115 7 311 3 8 557| 283 259

Na dzien 31.12.2012 roku banki wspotpracujace z jednostkami grupy kapitatowej udostepnity linie kredytowe
w rachunkach biezacych na taczng kwote 51 000 tys. zi, ich wykorzystanie na dzier bilansowy wynosito
11 201 tys. zt.

Na dzien 31.12.2011 roku dostepne linie kredytowe w rachunkach biezacych stanowity wartos¢é 17 000 tys. zt
i ich warto$¢ nie zostata wykorzystana. Szczegdtowe informacje o udzielonych grupie kredytach,
ich zabezpieczeniach i wykorzystaniu pokazuje nota 23.

W poprzednich okresach sprawozdawczych, biorac pod uwage duzg ptynnos¢ finansowa, grupa kapitatowa
korzystata z zewnetrznych zrédet finansowania jedynie w formie kredytéw kupieckich.

W 2012 roku w zwigzku z nasilajagcymi sie zatorami ptatniczymi, grupa zasilita finansowanie biezacej
dziatalnosci operacyjnej uruchomionym kredytem w rachunku biezacym i kredytem obrotowym.

W przypadku pogorszenia sie warunkéw rynkowych i wystepowania koniecznosci zwiekszenia dodatkowego
finansowania dziatalnosci lub refinansowania swojego zadtuzenia przy pomocy zewnetrznych Zzrodet,
istnieje prawdopodobienstwo wystapienia zwiekszonego ryzyka ptynno$ci.

4.5 Ryzyko cenowe

Grupa kapitatowa jest narazona na ryzyko cenowe, ktére wynika z aktualnej koniunktury w branzach
energetycznej, chemicznej, budowlanej, metalurgicznej i obejmuje przede wszystkim ksztattowanie sie cen
materiatéw elektrycznych, urzadzeh energetycznych oraz wyrobow hutniczych.

Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury oraz dziatania zwigzane z zarzadzaniem
ryzykiem wspierajg proces negocjowania i ustalania cen produktéw na poziomie optymalnym.

Okres, ktéry uptywa od momentu przyjecia oferty do momentu zakohczenia realizacji kontraktu
handlowego objetego ofertg nie jest zbyt dtugi (przecietnie 1 rok), co umozliwia prawidtowe uksztattowanie
Srednich cen sprzedazy.
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Na ryzyko cenowe szczegodlnie narazone sg umowy zawierane na wykonawstwo zadan inwestycyjnych
w nowych obszarach, trudnych do rozpoznania w warunkach krajowych. Szacowane ceny bazujg czesto
na wycenach budowlanych w oparciu o wtasne zafozenia i koncepcje, jak i poziom skomplikowania
obiektéw. Wigze sie to z ryzykiem przekroczenia zaplanowanych kosztow lub czasu realizacji.

Grupa kapitatowa eksponowana jest na ryzyko cenowe szczegdélnie spowodowane przedtuzeniem czasu
realizacji prac, objetych zawartymi umowami, z przyczyn pozostajacych poza jej kontrolg. Wydtuzony czas
realizacji kontraktu generuje dodatkowe naktady kosztow statych, ktérych wartos¢ w momencie sktadnia
ofert cenowej nie da sie zaprognozowac.

W 2012 roku skutki ryzyka cenowego dotkliwie odczuta jednostka dominujgca w zwigzku z realizacja,
w konsorcjum (jako lider), z firmami QUMAK - SEKOM S.A. i Przedsigbiorstwem ,AGAT” S.A., umowy
na ,Kompleksowe wykonawstwo robot elektroenergetycznych, staboprgdowych i automatyki BMS
w ramach realizacji Il etapu budowy Stadionu Narodowego w Warszawie” na zlecenie konsorcjum
HYDROBUDOWA POLSKA S.A., ALPINE Construction Polska Sp. z 0.0. Pierwotny termin zakonczenia
realizacji umowy zostat wyznaczony na dzien 04.05.2011 roku. Ostatecznego odbioru koncowego
zrealizowanych robét dokonato w dniu 30.08.2012 roku Narodowe Centrum Sportu Sp. z 0.0. (inwestor).
Poniesione koszty w zwigzku z przediuzong realizacja umowy wyniosty okoto 13,2 min zi, z tego okoto
4,4 min zt dotyczyly ELEKTROBUDOWY SA. Ryzyko cenowe realizowanego kontraktu bytlo oceniane
przez Zarzad na wysokim poziomie.

Grupa kapitatowa budujac swoje kompetencje generalnego wykonawcy narazona jest na ryzyko
wysokowartosciowych wycen na stosunkowo niskich marzach, kreowanych przez szerokg konkurencje.
Silna konkurencja wewnatrz gatezi oraz niedostateczny popyt, w coraz wiekszym stopniu limitujacy plany
inwestycyjne stwarza wzrost niepewnosci oraz nasilenie skutkdw ponoszonego ryzyka cenowego, gtéwnie
spadek rentownosci wykonywanych prac.

4.6 Ryzyko zmiany wartosci godziwej

Grupa narazona jest na ryzyko zmiany wartosci godziwej w zakresie posiadanych aktywoéw finansowych

dostepnych do sprzedazy.

Ryzyko to nie jest zbyt duze, poniewaz kwota wyzej wymienionych aktywow finansowych wynosi

3 252 tys. zt, co stanowi 0,5% sumy aktywéw grupy kapitatowej. Jest to szacunkowa wycena i mozliwe sg

jej zmiany w zwigzku z tym, ze:

= warto$¢ godziwg dtugoterminowych aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy ustalono metodg
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (metoda dochodowa);

= warto$¢ godziwg krotkoterminowych aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ustalono w oparciu
o oferowang cene kupna akcji spotki nienotowanej na rynku papieréw wartosciowych.

Struktura aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy:

1. Warto$¢ bilansowa udziatéw w firmie Przedsiebiorstwo Inzynierskie Biprohut Sp. z 0.0. z siedzibg
w Gliwicach na dzien 31.12.2012 roku wynosita 2 931 tys. zt, a na dzien 31.12.2011 roku 2 470 tys. zt.
Warto§¢ godziwg udziatéw ustalono w oparciu o wycene rzeczoznawcy majgtkowego przy
zastosowaniu metody zdyskontowanych strumieni pienieznych.
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2. Wartos¢ bilansowa udziatéw grupy w firmie Energotest - Diagnostyka Sp. z 0.0. z siedzibg w Brzeziu
k. Opola na dzien 31.12.2012 roku wynosita 297 tys. zt, a na dzien 31.12.2011 roku wynosita
253 tys. zt. Wiasnos¢ grupy kapitatowej stanowita 17 udziatow o wartosci nominalnej 8,5 tys. zt. Aktywa
te wyceniono w wartosci ksiegowe;j.

3. Akcje zwykte firmy Famak SA z siedzibg w Kluczborku w iloci 5 450 akcji (wartos¢ nominalna 1 akcji
= 10 zl), otrzymano w wyniku konwersji na akcje wierzytelnosci tej spotki objetych zakoriczonym
postepowaniem uktadowym. Akcje spotki Famak nie sg notowane na gietdzie papierow wartosciowych.
Na dzien 31.12.2012 roku ustalono, ze wartos¢ godziwa tych akcji nie ulegta zmianie i wynosi
24 tys. zt. ELEKTROBUDOWA SA rozpoznaje rynek celem znalezienia nabywcy akcji spotki
Famak S.A.

4. Grupa kapitatowa na dzien 31.12.2011 roku byta w posiadaniu 73 608,618 jednostek uczestnictwa
w Funduszu Franklin Templeton Investments Funds o wartosci 4 711 tys. zt. W | p6troczu 2012 roku
dokonano sprzedazy wszystkich jednostek uczestnictwa w cenie nabycia 4 920 tys. zt. Na sprzedazy
grupa uzyskata zysk w wysokosci 738 tys. zt.

4.7 Zarzadzanie ryzykiem kapitatlowym

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym grupy jest utrzymanie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
tak, by zapewni¢ korzysci swoim akcjonariuszom oraz innym podmiotom zwigzanym z dziatalno$cig
grupy, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu by redukowac jego koszty.

Podobnie jak inne jednostki na tym rynku, grupa monitoruje kapitat na podstawie wskaznika dzwigni
finansowej. Wskaznik ten jest obliczony jako iloraz zadtuzenia netto i kapitatu ogdétem. Zadtuzenie netto
stanowi roznice miedzy wartoscia zobowigzan handlowych i zadluzenia finansowego w bankach,
a warto$cig posiadanych srodkéw pienieznych. Kapitat ogdtem stanowi kapitat wtasny powigekszony
o zadtuzenie netto. Strategia grupy polegata na utrzymaniu wskaznika zadiuzenia na poziomie
optymalnym 30%.

Na przetomie 2012 i 2011 roku wskaznik efektywnego zadtuzenia ksztattowat sie na zblizonym poziomie.
Znaczgca zmiana wskaznika nastgpita w 2011 roku (43%) w poréwnaniu do 2010 roku (34%).
Przekroczenie preferowanego poziomu wskaznika o 12 punktéw procentowych w 2012 roku i 13 punktéw
procentowych w 2011 roku, wigzafo sie gtéwnie ze wzrostem zaangazowania kapitatu obcego w finansowanie
biezacej dziatalnosci operacyjnej. W analizowanych latach nastapit znaczacy przyrost pozyskiwanych
zamo&wien co przetozyto sie na wzrost nakladéw na $rodki obrotowe niezbedne do ich realizacji. Poniesione
naktady w biezacym okresie sprawozdawczym pozwalajg grupie na wygenerowanie dodatkowych
przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej po zakohczeniu cyklu produkcyjnego.
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Wskazniki efektywnego zadtuzenia w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych przedstawiaty sie
nastepujaco:

2012 rok 2011 rok
zobowigzania handlowe oraz pozostate 287 795 281 995
zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 749 524
zadtuzenie finansowe w bankach 11 201 0
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (45 194) (38 359)
zadtuzenie finansowe netto 254 551 244 160
kapitat wlasny 344 658 330022
kapitat ogotem 599 209 574 182
wskaznik dzwigni finansowej (efektywnego zadtuzenia) 42% 43%

5. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2012

Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE weszly w zycie od poczatku 2012 roku:

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - przeniesienia aktywéw
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujace w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie), zostaty opublikowane
przez RMSR w dniu 7 pazdziemika 2010 roku. Celem zmian jest polepszenie jakosci informacji
o przekazanych aktywach finansowych, ktére w dalszym ciggu, przynajmniej w czesci, sa
rozpoznawane przez jednostke poniewaz nie podlegaty wyksiegowaniu; oraz o aktywach finansowych
nieprezentowanych przez jednostke, gdyz spetnity warunki wyksiegowania, ale w dalszym ciggu sa
przez jednostke wykorzystywane.

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istothego wptywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci grupy.
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Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze
hie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe grup kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA nie zastosowata
nastepujacych standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone
do stosowania w UE, ale ktdre nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie), zostat opublikowany przez
RMSR w dniu 12 maja 2011 roku, zatwierdzony w UE dnia 11 grudnia 2012 roku. MSSF 10 zastepuje
wytyczne dotyczace konsolidacji zawarte w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe” i SKI-12 ,Konsolidacja - jednostki specjalnego przeznaczenia” poprzez wprowadzenie
jednolitego modelu konsolidacji dla wszystkich jednostek na podstawie kontroli, niezaleznie
od charakteru inwestycji (tj. tego, czy jednostka jest kontrolowana poprzez prawa gtosu inwestorow
czy poprzez inne ustalenia umowne powszechnie stosowane w jednostkach specjalnego
przeznaczenia). Zgodnie z MSSF 10 kontrola opiera sie na tym, czy inwestor posiada 1) zdolnosc¢
kontroli nad inwestycja, 2) ekspozycje lub prawo do zmiennych zyskéw powstatych z jej
zaangazowania w inwestycje, oraz 3) mozliwos¢é korzystania z jego kontroli nad inwestycjg w celu
wplyniecia na wysoko$¢ zwrotu z inwestycji.

MSSF 11 ,Wspodlne ustalenia umowne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie), zostat opublikowany przez RMSR w dniu
12 maja 2011 roku, zatwierdzony w UE dnia 11 grudnia 2012 roku. MSSF 11 wprowadza nowe
regulacje rachunkowo$ci w odniesieniu do wspadlnych ustalern umownych, zastepujagc MSR 31 ,Udziaty
we wspoélnych przedsiewzieciach”. Mozliwos¢ zastosowania metody konsolidacji proporcjonalnej
w stosunku do jednostek wspotkontrolowanych zostata usunieta. Ponadto, MSSF 11 eliminuje
wspolnie kontrolowane aktywa pozostawiajac rozroznienie na wspolne operacje i wspdlne
przedsiewziecie. Wspdlne operacje sa to wspodlne ustalenia umowne, w ktérych strony majg wspdlng
kontrole nad prawami do aktywow i zobowigzan. Wspélne przedsiewziecie jest to wspdlne ustalenie
umowne, w ktérym strony majg wspoélng kontrole nad prawami do aktywow netto.

MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udzialéw w innych jednostkach” (obowiazujacy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie), zostat opublikowany
przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku, zatwierdzony w UE dnia 11 grudnia 2012 roku. MSSF 12
bedzie wymagat dostarczenia zwigkszonej informacji zaréwno na temat jednostek objetych
konsolidacjg jak i jednostek nieobjetych konsolidacjg, w ktérych jednostka jest zaangazowana. Celem
MSSF 12 jest dostarczanie informac;ji, tak aby uzytkownicy sprawozdan finansowych mogli oceni¢
podstawe kontroli, ograniczenia narzucone na skonsolidowane aktywa i pasywa, ekspozycje na ryzyko
wynikajgce z zaangazowania w strukturalne jednostki nieobjete konsolidacja oraz zaangazowanie
niekontrolujgcych posiadaczy udziatdw w operacjach skonsolidowanych jednostek.

MSSF 13 ,Ustalenie wartosci godziwej” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie), zostat opublikowany przez RMSR w dniu
12 maja 2011 roku, zatwierdzony w UE dnia 11 grudnia 2012 roku. MSSF 13 definiuje wartos¢
godziwa, zawiera wskazowki dotyczace ustalenia wartosci godziwej i wymaga ujawniania informacji
na temat wyceny wartosci godziwej. Jednak MSSF 13 nie zmienia wymagan w odniesieniu do kwestii,
ktdére elementy powinny by¢ wycenione lub ujawnione w wartosci godziwe;.

Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego Skonsolidowanego 38
sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie), zostat
opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku, zatwierdzony w UE dnia 11 grudnia 2012 roku.
Wymagania dotyczace jednostkowych sprawozdan finansowych nie ulegty zmianie i sg zawarte
w znowelizowanym MSR 27. Inne czesci MSR 27 zostaly zastgpione przez MSSF 10.

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych
przedsiewzieciach” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie), zostat opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku,
zatwierdzony w UE dnia 11 grudnia 2012 roku. MSR 28 zmieniono w wyniku publikacji MSSF 10,
MSSF 11 i MSSF 12.

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - silna hiperinflacja i usuniecie
sztywnych termindw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR
w dniu 20 grudnia 2010 roku, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku. Pierwsza zmiana
dotyczy =zastgpienia sztywnych termindw wskazanych w Standardzie ,1 stycznia 2004”
sformutowaniem ,dzier przejscia na MSSF”. W efekcie jednostki stosujagce MSSF po raz pierwszy nie
beda musialy przeksztalcaé operacji wyksiegowania przeprowadzonych przed datg przejscia
na MSSF. Druga zmiana wprowadza wytyczne dotyczace powrotu do sporzadzania sprawozdan
finansowych zgodnie z MSSF po okresie niezdolno$ci do przestrzegania MSSF ze wzgledu na ciezkg
hiperinflacje waluty funkcjonalne;j.

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - kompensowanie aktywéw
i zobowigzan finansowych (obowigzujagce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 16 grudnia 2011 roku,
zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku. Zmiany wymagajq ujawnienia informacji o wszystkich
ujetych instrumentach finansowych, ktére zostaty skompensowane zgodnie z paragrafem 42 MSR 32.
Zmiany wymagajg rowniez ujawnienia informacji o ujetych instrumentach finansowych, ktére dajg
prawo do przeprowadzania kompensat zgodnie z wlasciwg umowag lub podobnymi umowami, nawet
jesli nie zostaty one skompensowane zgodnie z MSR 32.

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikéw innych
catkowitych dochoddw (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2012 roku lub po tej dacie), zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 16 czerwca 2011 roku. Zmiany
wymagaja od jednostek sporzadzajgcych sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF do tgcznej
prezentacji tych skfadnikdw w innych catkowitych dochodach, ktdre mogaq zosta¢ przeniesione
do rachunku zyskéw i strat. Zmiany réwniez potwierdzajg, iz sktadniki innych catkowitych dochodéw
oraz rachunku zyskow i strat prezentuje sie w pojedynczym sprawozdaniu lub w dwoch nastepujacych
po sobie sprawozdaniach.
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Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywéw
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub
po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 20 grudnia 2010 roku, zatwierdzone w UE w dniu
11 grudnia 2012 roku. MSR 12 wymaga od jednostek wyceny aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w zaleznosci od tego, czy jednostka planuje realizacje aktywow przez jego
wykorzystanie czy sprzedaz. Dla aktywéw wycenianych zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci
inwestycyjne” ocena, czy aktywa te zostang zrealizowane przez jego wykorzystanie czy sprzedaz
moze by¢ trudna i subiektywna. Zmiany rozwigzujg ten problem poprzez wprowadzenie zatozenia,
ze wartos¢ sktadnika aktywow realizuje sie zwykle w momencie jego sprzedazy.

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - poprawki do rachunkowosci $wiadczen
po okresie zatrudnienia (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie), zostalty opublikowane przez RMSR w dniu 16 czerwca
2011 roku. Zmiany przyczyniajg sie do istotnych poprawek poprzez: (1) eliminacje opcji odraczania
zyskéw i strat, znana jako ,metoda korytarzowa”, przyczyniajac sie do poprawy poréwnywalnosci oraz
wiernosci prezentacji; (2) poprawe prezentacji zmian w aktywach i pasywach wynikajgcych
z okreslonych Swiadczen pracowniczych, w tym poprzez wprowadzenie wymogu prezentacji zmian
wynikajgcych z przeszacowania w innych catkowitych dochodach, tym samym wyodrebniajac
te zmiany od zmian wynikajacych ze zwyktych operacji jednostki; (3) zwiekszenie wymogow
dotyczacych ujawnieh na temat charakterystyki okreslonych $wiadczen pracowniczych, poprawiajac
tym samym jakos¢ informacji na temat charakterystyki okreslonych $swiadczeh pracowniczych oraz
na temat ryzyk jednostki zwigzanych z udziatem w tych swiadczeniach.

Zmiany do MSR 32 ,lInstrumenty finansowe: prezentacja” - kompensowanie aktywéw
i zobowigzan finansowych (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 16 grudnia 2011 roku,
zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku. Zmiany doprecyzowujg zasady kompensowania
i skupia sie na czterech gtéwnych obszarach (a) wyjasnienie, na czym polega "posiadanie mozliwego
do wyegzekwowania prawa do przeprowadzania kompensaty"; (b) jednoczesne przeprowadzanie
kompensat i rozliczen; (c) kompensowanie zabezpieczen; (d) jednostka rozliczeniowa na potrzeby
kompensat.

Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwania odpadéw na etapie produkcji
w kopalniach odkrywkowych” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie), opublikowana przez RMSR w dniu 19 pazdziemika
2011 roku, zatwierdzona w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku. Interpretacja okresla, iz koszty zwigzane
z usuwaniem nadktadow w wydobyciu metodg odkrywkowa nalezy uja¢ jako dodatkowy element
do istniejacego sktadnika aktywow (lub jako jego zwiekszenie) i amortyzowaé w przewidywanym
okresie uzytecznos$ci rozpoznanych zasobow dostepnych dzigki usunieciu nadktadow (przy uzyciu
metody jednostek produkcji, chyba ze odpowiedniejsza jest inna metoda).
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Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacii
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien 20.03.2013 roku nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 9 ,lInstrumenty finansowe” (obowigzujagcy w odniesieniu do okres6w rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie), zostat opublikowany przez RMSR w dniu
12 listopada 2009 roku. Dnia 28 wrzesnia 2010 roku RMSR wydata znowelizowany MSSF 9
wprowadzajacy nowe wymogi dotyczace rozliczania zobowigzan finansowych i przenoszacy wymogi
dotyczace wyksiegowywania aktywow i zobowigzahn finansowych z MSR 39. Standard ustala
pojedyncze podejscie w celu okreslenia, czy aktywa finansowe wyceniane sg wg kosztu
zamortyzowanego czy wedtug wartosci godziwej, zastepujac liczne zasady okreslone w MSR 39.
Podejscie MSSF 9 oparte jest na ocenie, w jaki sposéb jednostka zarzadza jej instrumentami
finansowymi (tj. oparte na ocenie modelu biznesowego) oraz ocenie charakterystyki umownych
przeptywdw pienieznych zwigzanych z aktywami finansowymi. Nowy standard wymaga réwniez
zastosowania pojedynczej metody oceny utraty wartosci, zastepujac liczne metody oceny utraty
wartosci okreslone przez MSR 39. Nowe wymogi dotyczace rozliczania zobowigzan finansowych
dotyczg problemu zmiennosci wyniku finansowego wynikajacego z decyzji emitenta o wycenie
wlasnego zadtuzenia w warto$ci godziwej. RMSR zdecydowata o utrzymaniu obecnej wyceny
po koszcie zamortyzowanym w odniesieniu do wiekszosci zobowigzan, dokonujgc zmiany jedynie
w regulacjach dotyczacych wtasnego ryzyka kredytowego. W ramach nowych wymogéw jednostka,
ktéra zdecyduje sie wyceni¢ zobowigzania w wartosci godziwej, prezentuje zmiane wartosci godziwe;j
wynikajacg ze zmian wiasnego ryzyka kredytowego w innych catkowitych dochodach, nie w rachunku
zyskow i strat.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - pozyczki rzadowe (obowigzujace
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
opublikowane przez RMSR w dniu 13 marca 2011 roku. Zmiany te okre$lajg, w jaki sposéb jednostki
stosujace MSSF po raz pierwszy rozliczajg pozyczki rzadowe z oprocentowaniem ponizej stopy
rynkowej na moment przejscia na MSSF. Zmiany te dodajg réwniez zwolnienie od retrospektywnego
stosowania MSSF jednostkom stosujacym MSSF po raz pierwszy w taki sam sposéb jak w przypadku
zwolnieh przyznanym jednostkom obecnie sporzadzajacymi sprawozdanie finansowe wedtug MSSF
w momencie, gdy wymog ten zostat witgczony w 2008 roku do MSR 20 ,Dotacje rzadowe oraz
ujawnianie informacji na temat pomocy rzadowe;j”.

Zmiany do MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” - obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe, opublikowane przez RMSR
w dniu 16 grudnia 2011 roku. Zmiany odraczajg w czasie obowigzkowy dzieh wejScia w zycie
z 1 stycznia 2013 r. na 1 stycznia 2015 r. Zmiany réwniez zwalniajg z obowigzku przeksztatcania
danych poréwnawczych w sprawozdaniach finansowych w zwigzku z zastosowaniem MSSF 9.
Zwolnienie to byto pierwotnie dostepne tylko dla jednostek, ktére zdecydowaty sie na zastosowanie
MSSF 9 przed rokiem 2012. Zamiast tego wymagane sa dodatkowe ujawnienia na temat skutkéw
przejscia na nowe standardy, sporzadzone w taki sposdb, aby pomdc inwestorom zrozumienie wptywu
poczatkowego zastosowania MSSF 9 na klasyfikacje i wycene instrumentéw finansowych.
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e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia
umowne” oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach”
- objasnienia na temat przepiséw przejsciowych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 28
czerwca 2012 roku. Zmiany te majg na celu dostarczenie dodatkowych objasnien na temat przepiséow
przejsciowych w MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 w taki sposéb, aby ,ograniczy¢é wymogi
przeksztatcenia danych poréwnawczych tylko do poprzedzajacego okresu pordwnawczego”.
Wprowadzono réwniez zmiany do MSSF 11 i MSSF 12 w celu eliminacji wymogéw prezentowania
danych poréwnawczych za okresy wczesniejsze niz bezposrednio poprzedzajacy okres.

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 ,,Jednostki inwestycyjne” (obowigzujace w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie) - zostaty
opublikowane przez RMSR w dniu 31 pazdziernika 2012 roku. Zmiany umozliwiajg wytaczenie
z konsolidacji jednostek zaleznych spetniajacych definicje jednostek inwestycyjnych, np. niektorych
funduszy inwestycyjnych. Inwestycje w takie jednostki zalezne bedgq wyceniane do wartosci godziwej
przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9 lub MSR 39.

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (2012)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku
(MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie). Wprowadzone zmiany doprecyzowaty
wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktérych poprzednio dopuszczana byta dowolno$é
interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe lub zmienione wymogi dotyczace: (i) ponownego
zastosowania MSSF 1, (ii) kosztow finansowania zewnetrznego pod MSSF 1, (iii) doprecyzowania
wymogow w odniesieniu do informacji porownawczej, (iv) klasyfikacji urzadzen na potrzeby serwisow,
(v) wptywu podatku dochodowego od dystrybucji instrumentow kapitaltowych wiascicielom,
(vi) informacji segmentowej o facznych aktywach i zobowigzaniach w $rédrocznych sprawozdaniach
finansowych.

Wedtug szacunkow grupy kapitatowej, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez grupe
na dzien bilansowy. Jednoczes$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$c¢
zabezpieczen portfela aktywéw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone
do stosowania w UE.

Wedtug szacunkoéw grupy kapitatowej, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub
zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby
istothego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania
na dzien bilansowy.
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6. Informacje o dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania
w nastepnym okresie

Podjeta w dniu 05.04.2012 roku uchwata Walnego Zgromadzenia Wspdinikéw o likwidacji spofki
KRUELTA Sp. z 0.0. pozostaje bez wptywu na prowadzong dziatalnos¢ grupy kapitatowej. Podstawowa
dziatalno$¢ spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia KRUELTA zostata ptynnie przeniesiona do filii
KRUELTA Zaktadu Produkcji Urzadzen Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. Przejmujac rynek
zbytu filia KRUELTA nabyta réwniez majatek rzeczowy spotki KRUELTA Sp. z o.0. oraz zatrudnita
pracownikéw tej spotki o duzym doswiadczeniu zawodowym, celem zapewnienia zaplecza dla przejetego
obszaru dziatania i zabezpieczenia kontynuacji dziatania w niepogorszonych warunkach.

W 2012 roku grupa kapitatowa nie zaniechata zadnej dziatalnosci. Nie przewiduje sie réwniez zadnego
zaniechania w okresie nastepnym.

7. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci
Podstawowy ukiad sprawozdawczy - segmentacja branzowa

Dziatalnos¢ grupy klasyfikowana jest przede wszystkim wedtug kryterium branzowego.

Dziatalnos¢ segmentdw branzowych koncentruje sie na swiadczeniu ustug budowlano - montazowych,
realizacji obiektow elektroenergetycznych i uktadéw automatyki oraz produkcji urzadzen elektrycznych
i automatyki elektroenergetyczne;.

Segmenty sprawozdawcze grupy stanowig, wyodrebnione organizacyjnie i strategicznie, oddziaty
oferujace rézne produkty i ustugi. Podlegajg one odrebnemu zarzadzaniu poniewaz, kazda z dziatalnosci
wymaga odmiennych technologii produkcji i réznych strategii marketingowych. Grupa posiada pie¢
segmentow sprawozdawczych:

— Segment Rynek Wytwarzania Energii $wiadczy ustugi na rzecz wytwércéw zawodowych
i przemystowych energii elektrycznej i cieplnej, przemystu ciezkiego, a w szczegdlnosci przemystu
hutniczego, wydobywczego facznie z zapleczem przetwdrczym. Segment ten Swiadczy ustugi
w zakresie: prac montazowych z zakresu elektroenergetyki, pomiaréw pomontazowych, prac
rozruchowych i produkcji przewodéw wielkopradowych.

— Segment Rynek Przemystu swiadczy ustugi na rzecz szeroko rozumianego sektora publicznego,
handlowego (budynki centréw handlowych) i przemystu, w tym m.in. przemystu petrochemicznego,
papierniczego, drogowego itp. Ustugi Swiadczone sg w zakresie: prac montazowych z zakresu
elektroenergetyki, pomiardw pomontazowych, prac rozruchowych oraz realizuje zadania w charakterze
generalnego wykonawcy inwestycji.

— Segment Rynek Dystrybucji Energii Swiadczy kompleksowe ustugi na rzecz sektora dystrybucyjnego
oraz realizuje dostawy wytworzonych produktdw. Przedmiotem dziatania tego segmentu jest:
produkcja i sprzedaz urzadzen elektroenergetycznych s$redniego i niskiego napiecia,
a w szczegolnosci rozdzielnic niskich i $rednich napie¢ oraz stacji kontenerowych, produkcja
i sprzedaz konstrukcji metalowych, kablowych i wsporczych, produkcja i sprzedaz urzadzen
sterowania i sygnalizacji oraz kompleksowa realizacja stacji elektroenergetycznych i projektow
w zakresie generalnego wykonawstwa dla rynku dystrybucji i przesytu energii.
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— Segment Rynek Automatyki $wiadczy ustugi w zakresie kompleksowej realizacji obiektow
elektroenergetycznych. Ponadto zajmuje sie kompleksowg realizacja uktadéw automatyki
elektroenergetycznej w zakresie: zabezpieczen, synchronizacji generatoréw, linii systemow,
przetaczania zasilan, transmisji sygnatow, wzbudzenia i regulacji napiecia generatoréw, regulacji
predkosci, wzbudzania i rozruchu silnikéw, regulacji napiecia transformatoréw, rezerwy
wytacznikowej. Przedmiotem dziatania segmentu jest rowniez produkcja urzadzen automatyki
elektroenergetycznej oraz wyposazenia rozdzielnic. Segment sprzedaje systemy eksperckie
dla energetyki, elektrowni wodnych i przemystu oraz oprogramowanie do analizy zdarzeh i zaktdcen.
W zakres dziatania wchodzg réwniez badania eksploatacyjne i okresowe urzadzen i uktadéw
elektrycznych w elektrowniach i elektrocieptowniach energetyki zawodowej i przemystowej oraz
na stacjach i rozdzielnicach najwyzszych napiec.

— Pozostate pozycje obejmujg inne materialne i niematerialne ustugi swiadczone na rzecz klientow
zewnetrznych.

Zasady rachunkowo$ci zastosowane w segmentach sg takie same jak zasady zaprezentowane w opisie
znaczacych zasad rachunkowosci.

Grupa rozlicza sprzedaz i transfery miedzy segmentami w oparciu o biezace ceny rynkowe, podobnie jak
przy transakcjach ze stronami trzecimi.

Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikdw grupy w poszczegdlnych segmentach objetych
sprawozdawczoscig.
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Wyniki segmentéw branzowych za 2012 rok

Rynek Rynek Rynek Rynek Wszystkie Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybucji  Automatyki pozostate grupa
Energii Energii segmenty

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 422718 308 110 348 634 50 935 10 388 1140 785
w tym:
Przychody od klientéw
zewnetrznych 419 885 305771 260 528 40876 2 302 1029 362
Sprzedaz miedzy segmentami 2833 2339 88 106 10 059 8086 111 423
Zysk operacyjny 23993 (3 372) 17 737 3837 807 43 002
Wynik dziatalnosci finansowej (99) (183) (25) 0 472 165
Udziaty w zyskach netto
jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw
witasnosci 0 0 5231 0 0 5231
Zysk brutto
przed opodatkowaniem 23 894 (3 555) 22 943 3837 1279 48 398
Podatek dochodowy (2 605) (221) (4 695) (798) (223) (8 542)
Zysk netto
okresu obrotowego
z dzialalnosci kontynuowanej 21289 (3776) 18 248 3039 1056 39 856
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto
okresu obrotowego
z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0 0 0
Zysk netto okresu obrotowego 21289 (3 776) 18 248 3039 1 056 39 856
z tego:
- Zysk netto akcjonariuszy

ELEKTROBUDOWY SA 21289 (3776) 17 932 3039 1056 39 540
- Zysk netto udziatowcow

mniejszo$ciowych 0 0 316 0 0 316

Ujemny wynik w segmencie Rynek Przemystu zostat wygenerowany gtéwnie w zwigzku z realizacjg przez
jednostke dominujaca zadania inwestycyjnego pod nazwa ,Kompleksowe wykonawstwo roboét
elektroenergetycznych, stabopradowych i automatyki BMS w ramach realizacji Il etapu budowy Stadionu
Narodowego w Warszawie” na zlecenie konsorcjum HYDROBUDOWA POLSKA S.A., ALPINE
Construction Polska Sp. z 0.0. Umowa na realizacje zadania zostata zawarta w dniu 21.12.2009 roku,
wartos¢ pierwotna umowy wynosita 91 000 tys. zt. ELEKTROBUDOWA SA realizowata umowe
w konsorcjum z firmami QUMAK - SEKOM S.A. i Przedsiebiorstwem ,AGAT” S.A. Udziat ELEKTROBUDOWY
SA, jako lidera konsorcjum, w wynagrodzeniu wynosit 37 221 tys. zt. Umowny termin realizacji zadania
to 04.05.2011 roku. W trakcie realizacji umowy, w zwigzku z wystgpieniem prac dodatkowych, strony
w podpisanych aneksach, uzgodnity zwiekszenie wynagrodzenia do kwoty 138 478 tys. zt (udziat
ELEKTROBUDOWY SA wynosit 66 318 tys. zt) oraz ustality ostateczny termin zakoriczenia prac na dzien
30.04.2012 roku.
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Wydtuzony okres realizacji projektu generowat dodatkowe nakfady kosztéw statych zaréwno przez
ELEKTROBUDOWE SA, jak i pozostatych konsorcjantow. Pokrycie kosztéw przedituzonej realizacji
konsorcjum miato zagwarantowane przez inwestora w podpisanym Aneksie nr 3 z dnia 28.06.2011 roku.
Konsorcjum w marcu 2012 roku przedstawito zamawiajgcemu roszczenie o zaptate poniesionych kosztow
przedtuzonej realizacji wraz ze szczegblowym rozliczeniem tych kosztéw w wysokosci 13,2 min zt,
z czego na ELEKTROBUDOWE SA przypada 4,4 min zt. Ponadto, wystgpiono w tym samym czasie
z dodatkowym roszczeniem dotyczacym:
- utrudnien w realizacji rob6t spowodowanych zmianami projektowymi w kwocie okoto 3,7 min z#;
- koniecznosci prowadzenia eksploatacji oraz utrzymania instalacji i urzadzen wraz z przegladami
gwarancyjnymi w kwocie okoto 3,9 min zt;
- finansowych roszczeh dostawcéw i podwykonawcéw z tytutu opdznionych ptatnosci oraz kosztéw
kredytowania dziatalno$ci w kwocie okofo 2,0 min zf;
- zwrotu kosztéw poniesionych w zwigzku z usuwaniem skutkdw kradziezy i zniszczen w kwocie 1,3 min zt.
tacznie Zzadanie konsorcjum z wyzej wymienionych tytutdw wynosi okoto 10,9 min zi, z czego
dla ELEKTROBUDOWY SA przypada udziat w wysokosci 1/3 tej kwoty. Roszczenia te nie wynikajg
wprost z zawartych umow i zmian do nich, stad mogq ulec znacznej korekcie.
W zwigzku z zawartg umowg na udziat w realizacji Il etapu budowy Stadionu Narodowego w Warszawie
konsorcjum, w tym ELEKTROBUDOWA SA, narazone zostato zardwno na ryzyko cenowe, jak
i kredytowe. Zarzad spoétki podejmie wszelkie dziatania zmierzajace do wyegzekwowania naleznych kwot,
przy czym proces ten moze toczy¢ sie kilka lat. Maksymalna suma wszystkich wymienionych roszczenh
wyniesie dla konsorcjum 24,1 min zt, z czego ELEKTROBUDOWIE SA przypada kwota okoto 8,0 min zt.
Wyzej wymienione roszczenia zostaty prawidtowo udokumentowane i doreczone.
W dniu 11.06.2012 roku Sad Rejonowy Poznah - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy
do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych ogtosit upadtos¢ spotki HYDROBUDOWA POLSKA S.A.
z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycielami. W nastepstwie zamawiajacy zaprzestat kontynuowania
rozmow zmierzajacych do zawarcia porozumienia w sprawie zaspokojenia wyzej wymienionych Zzgdanh.
W lipcu 2012 roku konsorcjum postanowito wystapi¢ przeciwko zamawiajgcemu (HYDROBUDOWA
POLSKA S.A. i ALPINE Construction Polska Sp. z 0.0.) z roszczeniem odszkodowawczym do sadu.
Obecnie trwajg prace nad kompletacja materiatu dowodowego do pozwu. Wyegzekwowanie naleznych
konsorcjum roszczenh, w tym rowniez ELEKTROBUDOWIE SA, pozwolitoby na pokrycie poniesionej straty
przez segment Rynek Przemystu w 2012 roku.
Ponadto ELEKTROBUDOWA SA, jako lider konsorcjum, uruchomita procedury, ktorych celem byto
zabezpieczenie zalegtych ptatnosci za roboty zrealizowane na podstawie umowy gtéwnej i dwéch uméw
dodatkowych. Skutkiem powyzszego podpisano w dniu 29.06.2012 roku Porozumienie z Narodowym
Centrum Sportu Sp. z o0.0. (inwestorem) reprezentujgcym Skarb Panstwa. Porozumienie okresla
procedure, ktéra doprowadzita do odbioru ostatecznego wszystkich prac konsorcjum, ktéry nie byt
dokonywany z przyczyn pozostajgcych poza kontrolg ELEKTROBUDOWY SA, jako lidera.
W dniu 30.08.2012 roku Narodowe Centrum Sportu Sp. z 0.0. dokonato odbioru koncowego robot
wykonanych w ramach konsorcjum, podpisany protokdt stanowit podstawe do zafakturowania robot
na fgczng wartosc¢ 14,4 min zt, dla ELEKTROBUDOWY SA kwota 5,0 min zi.
Na dzien 31.12.2012 roku niezaptacone nalezno$ci tytutem zrealizowanych robé6t na kontrakcie wynosity
18,8 min zt, w tym naleznosci ELEKTROBUDOWY SA stanowity kwote 6,4 min zt.
W dniu 19.12.2012 roku zawarta zostata z Narodowym Centrum Sportu ugoda w trybie Porozumienia,
w zakresie dotyczacym przeterminowanych naleznosci w kwocie 7,4 min zt. Na podstawie zawartej
ugody w dniu 27.12.2012 roku konsorcjum otrzymato ptatnos¢ w zakresie i na warunkach okreslonych w
ugodzie z dnia 19.12.2012 roku. Cztonkowie konsorcjum ztozyli do dyspozycji Narodowego Centrum
Sportu Sp. z 0.0. jeden weksel in blanco wraz z Deklaracjg do weksla, zawartg w dniu 19.12.2012 roku.
Weksel stanowi zabezpieczenie zwrotu wyptaconych kwot w przypadku stwierdzenia prawomocnym
wyrokiem, ze kwoty zapftacone na rzecz konsorcjum nie byty w momencie zaptaty nalezne ze wzgledu
na wadliwe wykonanie robot, wczesniejsze uregulowanie tych kwot przez Generalnego Wykonawce,
przedawnienie roszczen lub z innego powodu.
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Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej ELEKTROBUDOWY SA ryzyko nieuregulowania ptatnosci przez
Narodowe Centrum Sportu Sp. z 0.0. jest nieduze, w zwigzku z czym na dzien 31.12.2012 roku spétka nie

dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ dochodzonych naleznosci.

Pozostale pozycje dotyczace segmentéw branzowych ujete w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow za 2012 rok

Rynek Rynek Rynek Rynek Wszystkie Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybucji  Automatyki pozostate grupa
Energii Energii segmenty
amortyzacja srodkow trwatych 3953 1466 1790 624 2 565 10 398
amortyzacja wartosci
niematerialnych 272 215 856 334 91 1768
Wyniki segmentéw branzowych za 2011 rok
Rynek Rynek Rynek Rynek Wszystkie Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybucji  Automatyki pozostate grupa
Energii Energii segmenty
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 336 331 358 121 258 093 49 326 9 027 1010 898
w tym:
Przychody od klientéw
zewnetrznych 332 580 356 226 211 667 42 645 2 097 945 215
Sprzedaz miedzy segmentami 3751 1895 46 426 6 681 6 930 65683
Zysk operacyjny 22 546 13 235 10 201 2 556 746 49 284
Wynik dziatalnosci finansowej 0 0 (12) 13 258 259
Udziaty w zyskach netto
jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw
witasnosci 0 0 (423) 0 0 (423)
Zysk brutto
przed opodatkowaniem 22 546 13 235 9766 2 569 1 004 49 120
Podatek dochodowy (4 922) (2752) (2 267) (557) (486) (10 984)
Zysk netto
okresu obrotowego
z dzialalnosci kontynuowanej 17 624 10 483 7499 2012 518 38136
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto
okresu obrotowego
z dziatalnos$ci zaniechanej 0 0 0 0 0 0
Zysk netto okresu obrotowego 17 624 10 483 7499 2012 518 38136
z tego:
- Zysk netto akcjonariuszy
ELEKTROBUDOWY SA 17 624 10 483 7 281 2012 518 37918
- Zysk netto udziatowcow
mniejszoSciowych 0 0 218 0 0 218
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Pozostale pozycje dotyczace segmentéw branzowych ujete w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow za 2011 rok

Rynek Rynek Rynek Rynek Wszystkie Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybucji  Automatyki pozostate grupa
Energii Energii segmenty
amortyzacja Srodkow trwatych 3988 1502 1918 634 2283 10 325
amortyzacja wartosci
niematerialnych 268 229 1077 376 41 1991
Aktywa i zobowigzania segmentéw branzowych stan na 31.12.2012 roku
Rynek Rynek Rynek Rynek Wszystkie Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybucji  Automatyki pozostate grupa
Energii Energii segmenty
Aktywa 207 181 197 535 161472 48 260 84 590 699 038
Zobowigzania 103 630 156 460 79 961 12 556 1773 354 380
Nakfady inwestycyjne 2548 836 9119 1027 8114 21 644
Aktywa i zobowigzania segmentéw branzowych stan na 31.12.2011 roku
Rynek Rynek Rynek Rynek Wszystkie Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybucji  Automatyki pozostate grupa
Energii Energii segmenty
Aktywa 186 671 191128 138 865 47 985 94 911 659 560
Zobowigzania 94 544 121478 103 050 8876 1590 329 538
Nakfady inwestycyjne 4123 1487 7731 770 3627 17 738
Odpisy aktualizujgce naleznosci segmentéw branzowych
Rynek Rynek Rynek Rynek Wszystkie Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybucji  Automatyki pozostate grupa
Energii Energii segmenty
stan na 31.12.2012 1854 8 068 6 057 163 2 16 144
stan na 31.12.2011 2104 2799 3160 193 3760 12016
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Wartos¢ utworzonych odpiséw aktualizujagcych naleznosci segmentéw branzowych

Rynek Rynek Rynek Rynek Wszystkie Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybucji  Automatyki pozostate grupa
Energii Energii segmenty
w 2012 roku 213 6 657 6013 26 0 12909
w 2011 roku 454 1605 199 113 2 2373

Odwrécenie i wykorzystanie odpiséw aktualizujacych naleznosci segmentéw branzowych

Rynek Rynek Rynek Rynek Wszystkie Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybucji  Automatyki pozostate grupa
Energii Energii segmenty
w 2012 roku 463 1388 3116 56 3758 8781
w 2011 roku 246 563 1034 23 215 2081

Uzupetniajacy uktad sprawozdawczy - segmentacja geograficzna

Grupa kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA prowadzi dziatalno$¢ na rynku krajowym oraz na rynkach
zagranicznych.
Podziat geograficzny odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcéw i przedstawia sie nastepujgco:

okres okres
zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatléw

- rynek krajowy 812 799 784 565
- rynki wschodnie 109 216 70 863
- rynek skandynawski 83739 53 536
- rynek zachodnioeuropejski 13 161 23 062
- rynki Azji Potudniowo - Zachodniej 7 188 7 304
- rynek turecki 2579 2373
- rynek Ameryki Pétnocne;j 250 11
- rynek Ameryki Srodkowej 159 164
- rynek Azji Srodkowe;j 130 1919
- rynek $rodkowoeuropejski 80 920
- rynek australijski 0 470
- pozostate rynki 61 28

1029 362 945 215

W 2012 roku gtéwnym obszarem dziatania grupy byt rynek krajowy (79% przychodow ze sprzedazy), rynki
wschodnie (11%), rynek skandynawski (8%) oraz rynek zachodnioeuropejski (1%).
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Informacja o wiodacych klientach

W przychodach z tytutu sprzedazy bezposredniej w dziatalnosci Rynku Wytwarzania Energii w wysoko$ci
419,9 min zt (w 2011 roku 332,6 min zt) uwzgledniono przychody w wysokosci 82,6 min zt (w 2011 roku
68,2 min zi) z tytutu sprzedazy do najwiekszego klienta grupy. Przychody te stanowity w 2012 roku 8,0%,
aw 2011 roku 7,2% warto$ci przychoddéw grupy.

Z kolei w przychodach z tytutu sprzedazy bezposredniej w dziatalno$ci Rynku Dystrybucji Energii
w wysokosci 260,5 min zt (w 2011 roku 211,7 min zt) uwzgledniono przychody w wysoko$ci 54,2 min zt
(w 2011 roku 23,9 min zl) z tytutu sprzedazy do drugiego najwiekszego klienta grupy. Przychody
te stanowity w 2012 roku 5,3%, a w 2011 roku 2,5% wartosci przychodow grupy.

Grupa kapitatowa w stosunku do dwéch wiodacych klientéw uzyskata w 2012 roku przychody stanowigce
13,3%, a w 2011 roku 9,7% catkowitych przychoddw grupy.

8. Rzeczowe aktywa trwate

stan na stan na
31.12.2012 31.12.2011

Rzeczowe aktywa trwate

- grunty 2949 2949
- budynki i obiekty inzynierii ladowej 55 874 51180
- urzadzenia techniczne i maszyny 16 557 16 371
- $rodki transportu 7073 8 515
- inne srodki trwate 4 556 4 839
- $rodki trwate w budowie 2394 2283
- zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 93

89 403 86 230
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budynki urzadzenia
i obiekty . Srodki inne srodki srodki trwate zaliczki na Rzeczowe
grunty inzynierii t.e chniczne transportu trwate w budowie srodki trwale  aktywa trwate
. i maszyny

ladowej
Wartos¢ brutto srodkow trwatych
na dzien 01.01.2012 roku 2949 60 625 44 508 23 535 14 541 2283 93 148 534
Zwiekszenia (z tytutu): 0 6410 3515 1788 1238 111 (93) 12 969
- zakupu 0 6 2440 1695 1147 6 839 0 12127
- wykonania we wtasnym zakresie 0 273 0 0 478 0 751
- przyjecia z inwestycji 0 6 131 1075 0 (7 206) 0 0
- pozostate 0 0 0 93 91 0 (93) 91
Zmniejszenia (z tytutu): 0 (62) (981) (511) (322) 0 0 (1876)
- sprzedazy 0 0 (255) (511) 0 0 0 (766)
- likwidadiji 0 (62) (726) 0 (322) 0 0 (1110)
Pozostate zmiany 0 1099 194 (11) (10) 0 0 1272
Wartos¢ brutto srodkow trwatych
na dzien 31.12.2012 roku 2 949 68 072 47 236 24 801 15 447 2 394 0 160 899
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 01.01.2012 roku 0 (9 445) (28 137) (15 020) (9702) 0 0 (62 304)
Amortyzacja biezaca za okres 0 (2 343) (3 343) (3 205) (1 507) 0 0 (10 398)
Zmniejszenie z tytutu sprzedazy, likwidacji 0 9 975 494 314 0 0 1792
Pozostate zmiany 0 (419) (174) 3 4 0 0 (586)
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 31.12.2012 roku 0 (12 198) (30 679) (17 728) (10 891) 0 0 (71 496)
Wartos¢ netto srodkéw trwatych
na dzien 31.12.2012 roku 2949 55 874 16 557 7073 4 556 2394 0 89 403

Grupa kapitatowa nie posiada rzeczowych aktywow trwatych o ograniczonym prawie uzytkowania.
Na dzien 31.12.2012 roku grupa kapitatowa uzytkowata aktywa trwate o wartosci poczatkowej 196 tys. zt na podstawie umowy leasingu (w tym $rodki transportu
105 tys. zt i inne $rodki trwate 91 tys. zt). Warto$¢ umorzenia srodkéw trwatych w leasingu wynosita na dzien bilansowy 40 tys. zt (w tym $rodki transportu 35 tys. zt

i inne srodki trwate 5 tys. zt).

Na dzien 31.12.2012 roku ustanowiono hipoteki kaucyjne na nieruchomosciach grupy kapitatowej w kwocie 142 380 tys. zt oraz zastawy rejestrowe na ruchomym
majatku trwatym do sumy 59 400 tys. zt na zabezpieczenie roszczen instytucji finansowych tytutem spfaty udzielonych kredytéw i gwarancji bankowych.
Na dzien 31.12.2012 roku, jak i na dzien 31.12.2011, za wyjatkiem sytuacji wyzej opisanej, nie wystapity odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw trwatych.

Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralng czgs$¢ niniejszego Skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Wartos¢ brutto srodkow trwatych

na dzien 01.01.2011 roku

Zwigkszenia (z tytutu):

- zakupu

- wykonania we wtasnym zakresie

- przyjecia z inwestycji

- pozostate

Zmniejszenia (z tytutu):

- sprzedazy

- likwidacji

Pozostate zmiany

Wartos¢ brutto srodkow trwatych

na dzien 31.12.2011 roku
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 01.01.2011 roku

Amortyzacja biezgca za okres
Zmniejszenie z tytutu sprzedazy, likwidacji
Pozostate zmiany

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 31.12.2011 roku

Wartos¢ netto srodkéw trwatych

na dzien 31.12.2011 roku

Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralng czgs$¢ niniejszego Skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

budynki urzadzenia
run i obiekty tecl?niczne Srodki inne srodki srodki trwate zaliczki na Rzeczowe
grunty inzynierii . transportu trwate w budowie srodki trwale  aktywa trwate
ladowe] i maszyny

2946 37 684 36 227 21747 12 808 27 267 1459 140 138
3 23 506 9 652 2442 1952 (24 984) (1 366) 11 205

0 838 8 969 2326 1639 (1762) (1 366) 10 644

0 70 56 0 236 83 0 445

3 22 598 627 0 77 (23 305) 0 0

0 0 0 116 0 0 0 116

0 (46) (1385) (654) (227) 0 0 (2312)

0 (46) (477) (238) 0 0 0 (761)

0 0 (908) (416) (227) 0 0 (1551)

0 (519) 14 0 8 0 0 (497)
2949 60 625 44 508 23 535 14 541 2283 93 148 534
0 (7 797) (26 217) (12 246) (8 372) 0 0 (54 632)

0 (2 082) (3 335) (3 366) (1542) 0 0 (10 325)

0 20 1379 593 218 0 0 2210

0 414 36 (1) (6) 0 0 443

0 (9 445) (28 137) (15 020) (9 702) 0 0 (62 304)
2949 51180 16 371 8 515 4839 2283 93 86 230
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stan na stan na
31.12.2012 31.12.2011
Amortyzacje srodkow trwalych ujeto w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w nastepujacych
pozycjach:
- koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 9 636 9736
- koszty sprzedazy 333 0
- koszty ogdlnego zarzadu 305 589
- pozostate zyski (straty) netto 124 0
10 398 10 325
stan na stan na
31.12.2012 31.12.2011
Struktura wlasnosciowa rzeczowych aktywoéw trwatych
- wiasne 87 682 84 653
- leasing 156 101
- inwestycje w obcych srodkach trwatych 1565 1476
89 403 86 230
9. Wartosci niematerialne
stan na stan na
31.12.2012 31.12.2011
Wartosci niematerialne
- koszty zakonczonych prac rozwojowych 6 088 1095
- nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 2017 1248
- koszty niezakohczonych prac rozwojowych 7418 6 073
- wartos¢ firmy 22 164 22 164
- wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania 57 167
37744 30 747

Zgodnie z MSR 36 pkt 10, bez wzgledu na to czy istniejg przestanki, ktére wskazuja, iz wystgpita utrata
wartosci jednostka dominujgca zobowigzana jest do przeprowadzenia corocznie testu na utrate wartosci
godziwej wartosci firmy. Przedmiotowa warto$¢ firmy, nie jest notowana w dowolnym momencie
na aktywnym rynku, w zwigzku z czym jej warto$¢ odzyskiwalng oszacowano w oparciu o procedure
szacowania wartosci uzytkowej przy zatozeniu, ze osrodkiem wypracowujacym przeptywy pieniezne jest
spotka ENERGOTEST sp. z o.0. Test zostat przeprowadzony przez rzeczoznawce majgtkowego
na zlecenie ELEKTROBUDOWY SA na dzieh 30.11.2012 roku.

Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego Skonsolidowanego 53
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Przyjeta procedura testu polegata na oszacowaniu wartosci uzytkowej przedmiotowej spofki i skonfrontowaniu
jej z wartosScig ksiegowa aktywéw z wytaczeniem aktywow nieoperacyjnych. Réznica powstata
z tego pordwnania stanowi biezaca warto$¢ godziwg wartosci firmy na dzieh przeprowadzenia testu.
Wycena wartosci uzytkowej spotki zostata dokonana w podejsciu dochodowym, metodg zdyskontowanych
przeptywéw pienieznych, technikg kapitatéw przynaleznych wszystkim stronom finansujgcym FCFF
z uwzglednieniem wymogéw zawartych w MSR 36. Wyceny dokonano w podejsciu klasycznym
z uwzglednieniem przeptywow podatkowych z zastosowaniem stopy dyskontowej netto, co daje zblizony
wynik do podejscia opartego na przeptywach bez podatku i zastosowaniu stopy dyskontowej brutto.
Wycena metodg zdyskontowanych strumieni pienieznych oparta zostata na projekcji finansowej
sprawozdan finansowych spoétki obejmujacych lata XI1.2012 - 2017 roku.
Metoda dochodowa oparta na zdyskontowanych przysztych przeptywach finansowych odzwierciedla
wartos¢ przedsiebiorstwa w oparciu o spodziewang zdolnos¢ do generowania dodatnich przeptywow
pienieznych, umozliwia powigzanie z wartoscig goodwill i wartoscig rynku, na ktérym dziata. Generowane
przeptywy pieniezne prognozowano dwuczesciowo. Pierwsza czesé prognozy obejmowata okres do 3 lat.
W okresie tym prowadzono szczegdtowe projekcje przeptywdw pienieznych do ustalenia zw. stabilnego
ich poziomu. W drugiej czesci prognoza opierata sie o zatozenie utrzymania w przysztosci poziomu
przeptywéw dajacego stabilny wzrost, skumulowana wartos¢ przeptywow liczona byta w oparciu o tzw.
rente wieczystg. Dla celow wyceny dokonano takze korekt zwigzanych z eliminacjg nieoperacyjnych
aktywow trwatych, ktérych potencjalne przeptywy pieniezne nie wigzg sie bezposrednio z prowadzong
dziatalnoscia operacyjna. Przyjete zatozenia do projekcji finansowych i do wyceny dyskontowanych
przeptywdw pienieznych:

1) uwarunkowania rynkowe w Polsce, polityka energetyczna panstwa, prognozy inwestycyjne sektora
energetycznego w Polsce;

2) prognoze przychodow i kosztéw operacyjnych opracowano dla lat X11.2012 - 2017 w oparciu o przedstawione
prognozy spétki oraz strategie prowadzenia biznesu (do celéw prognozy przyjeto iz w diugim okresie
czasu, poziom kosztow nkup nie ma istotnego wptywu na wielkos¢ rzeczywistej stopy podatku,
natomiast poziom amortyzacji podatkowej jest tozsamy z amortyzacjg bilansowa);

3) zgodnie z wymogami MSR 36 nie prognozuje sie wyniku na pozostatej dziatalnosci gospodarczej;

4) nie prognozuje sie wyniku na dziatalnoéci finansowej zgodnie z MSR 36;

5) poziom naktadow inwestycyjnych przyjeto bez uwzgledniania dziatalnoSci rozwojowej
i restrukturyzacyjnej, a jedynie przy zatozeniu odtworzenia istniejgcego majatku tj. na poziomie amortyzaciji
(dokonano wytaczenia ze sktadnikow aktywéw tzw. aktywow nieoperacyjnych, ktére nie braty udziatu
W generowaniu przeptywow pienieznych do prognozy);

6) zapotrzebowanie na kapitat obrotowy obliczono na bazie wykonania 11 m-cy 2012 roku i przyjeto
w catym okresie prognozy;

7) jako stope dyskontowa przyjeto sredni wazony koszt kapitatu WACC;

8) wartos¢ rezydualng oszacowano na podstawie przeptywéw srodkéw pienieznych z ostatniego roku
prognozy (prognozowana stopa stabilnego wzrostu na poziomie 2%);

9) podatek dochodowy od os6b prawnych w okresie projekcji przyjeto na poziomie 19%.

Uwzgledniajac powyzsze zatozenia oszacowano wartos¢ uzytkowg spotki metodg zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych, okreslono warto$¢ ksiegowa skfadnikéw aktywdw na podstawie danych bilansowych
dokonujac wytaczenia z aktywow grupy tzw. aktywoéw nieoperacyjnych oraz oszacowano wartos¢ godziwg
wartosci firmy.

Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego Skonsolidowanego 54
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Zestawienie wartosci testu:

1 Warto$¢ uzytkowa spoftki 45 052 tys. zt
2 Warto$¢ ksiegowa aktywdw spétki z wytaczeniem aktywdw nieoperacyjnych 21365  tys.zt
3. Wartos¢ godziwa, wartosci firmy 23687 tys.zl
4 Wartos¢ ksiegowa wartosci firmy na dzien 30.11.2012 roku 22164 tys. zl

Na podstawie powyzszych wynikéw nalezato stwierdzi¢, ze nie nastgpita utrata wartosci godziwej wartosci
firmy na dzien bilansowy.

Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego Skonsolidowanego 55
sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

koncesje, patenty, wartosci I inne Wartosci
koszty . . . . s . . zaliczki L . . .
. licencje koszty niezakoncz. wartos¢ niematerialne o wartosci niematerialne
zakonczonych . . . X i na wartosci . .
. i oprogramowanie  prac rozwojowych firmy nieoddane . . niematerialne razem
prac rozwojowych . . niematerialne
komputerowe do uzytkowania

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych

na 01.01.2012 roku 9540 9 307 6073 22 164 167 0 1734 48985
Zwiekszenia (z tytutu) 5790 1741 1345 0 (110) 0 0 8 766

- zakupu 0 1617 0 0 14 0 0 1631

- wykonania we wtasnym zakresie 0 0 7135 0 0 0 0 7135

- przeniesienia na koszty zakornczonych

prac rozwojowych 5790 0 (5790) 0 0 0 0 0

- pozostate 0 124 0 0 (124) 0 0 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 (2 067) 0 0 0 0 (1734) (3801)

- likwidacji 0 (2 067) 0 0 0 0 (1734) (3801)
Pozostate 0 (2) 0 0 0 0 0 (2)
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych

na dzien 31.12.2012 roku 15 330 8979 7418 22 164 57 0 0 53 948
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na dzien 01.01.2012 roku (8 445) (8 059) 0 0 0 0 (1734) (18 238)
Amortyzacja biezaca (797) (971) 0 0 0 0 0 (1768)
Zmniejszenie z tytutu sprzedazy, likwidacji 0 2 067 0 0 0 0 1734 3801
Pozostate 0 1 0 0 0 0 0 1
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na dzien 31.12.2012 roku (9 242) (6 962) 0 0 0 0 0 (16 204)
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych

na dzien 31.12.2012 roku 6 088 2017 7 418 22 164 57 0 0 37 744
Na dzien 31.12.2012 roku, jak i na dzien 31.12.2011 roku, w grupie kapitatowej nie wystapity odpisy aktualizujgce warto$¢ wartosci niematerialnych.
Grupa kapitatowa nie posiada wartosci niematerialnych o ograniczonym prawie uzytkowania.
Grupa kapitatowa nie posiada kredytow bankowych ani innych zobowigzan, ktére bylyby zabezpieczone na wartosciach niematerialnych.
Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna czgs$¢ niniejszego Skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 56



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
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(wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych

na 01.01.2011 roku

Zwiekszenia (z tytutu)

- zakupu

- wykonania we wtasnym zakresie

- przeniesienia na koszty zakonczonych
prac rozwojowych

Zmniejszenia (z tytutu)

- odpis z tytutu trwatej utraty wartosci

Pozostate zmiany

Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych

na dzien 31.12.2011 roku

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na dzien 01.01.2011 roku

Amortyzacja biezaca

Pozostate zmiany

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na dzien 31.12.2011 roku

Wartos¢ netto wartosci niematerialnych

na dzien 31.12.2011 roku

koncesje, patenty, Wartosci I inne Wartosci
koszty . . . . s . . zaliczki L . . .
. licencje koszty niezakoncz. wartos¢ niematerialne - wartosci niematerialne
zakonczonych . . . X . na wartosci . .
. i oprogramowanie  prac rozwojowych firmy nieoddane . . niematerialne razem
prac rozwojowych . . niematerialne
komputerowe do uzytkowania
8912 8 557 1303 22 164 42 0 1734 42712
628 748 5148 0 125 0 0 6649
0 748 634 0 125 0 0 1507
0 0 5142 0 0 0 0 5142
628 0 (628) 0 0 0 0 0
0 0 (378) 0 0 0 0 (378)
0 0 (378) 0 0 0 0 (378)
0 2 0 0 0 0 0 2
9 540 9 307 6 073 22 164 167 0 1734 48 985
(7 332) (7 180) 0 0 0 0 (1734) (16 246)
(1113) (878) 0 0 0 0 0 (1991)
0 (1) 0 0 0 0 0 1)
(8 445) (8 059) 0 0 0 0 (1734) (18 238)
1095 1248 6 073 22 164 167 0 0 30 747
57
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta

w nastepujacych pozycjach sprawozdania z catkowitych
dochodow:

- koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

- koszty ogélnego zarzadu

10. Naktady inwestycyjne

Stan inwestycji rozpoczetych na poczatek okresu
Naktady poniesione w okresie sprawozdawczym
z tego:
- koszty wytworzenia sitami wtasnymi
- koszty ustug obcych
- koszt zakupionych maszyn i urzadzenh oraz ustug
- zaliczki na srodki trwate w budowie
Wartos¢ inwestycji przyjetych na $rodki trwate
i wartosci niematerialne
Odpis aktualizujgcy z tytutu trwatej utraty wartosci
Stan inwestycji rozpoczetych na koniec okresu
z tego:
- inwestycje rozpoczete dotyczace srodkéw trwatych
- inwestycje rozpoczete dotyczace wartosci niematerialnych
- zaliczki na inwestycje rozpoczete dotyczace srodkéw trwatych

stan na stan na
31.12.2012 31.12.2011
1601 1820
167 171
1768 1991
stan na stan na
31.12.2012 31.12.2011
8616 30 071
21 644 17 738
7 886 5587
8 576 4 461
5182 7 597
0 93
(20 391) (38 815)
0 (378)
9 869 8 616
2 394 2283
7 475 6 240
0 93

Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowig integralna cze$¢ niniejszego Skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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(wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

11. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Zaktad Produkciji Urzadzen

Elektroenergetycznych KRUELTA Sp. z o.0. SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0.
»VECTOR” Sp. z 0.0. Sankt Petersburg Rosja Rijad Krélestwo Arabii Saudyjskiej
Wotkinsk Rosja

cena nabycia 13 805 1571 97
podwyzszenie kapitatu w 2009 roku 7711 - -
wycena na dzien 31.12.2012 roku 4790 (609) (75)
inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

na dzien 31.12.2012 roku 26 306 962 22
warto$¢ aktywow 74 524 2010 708
stan zobowigzan 20 838 47 388
zysk / strata netto 10 953 (20) 18

* Udziat jednostki dominujacej w kapitale zakiadowym jednostek stowarzyszonych na dzien 31.12.2012 roku nie ulegt zmianie w stosunku do dnia 31.12.2011 roku.

Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna czgs$¢ niniejszego Skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 59
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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw spotki KRUELTA Sp. z 0.0. w dniu 05.04.2012 roku podjeto
jednogtosnie uchwate o likwidacji spotki KRUELTA Sp. z 0.0. oraz zatwierdzono tryb i termin likwidacji
spokki, zgodnie z wymaganiami obowigzujacego ustawodawstwa Federacji Rosyjskiej. KRUELTA Sp. z o.0.
zaprzestata prowadzenia podstawowej dziatalnosci i podjeta czynnosci zwigzane z usankcjonowaniem
procesu likwidacji.

W zwigzku z powyzszym jednostka dominujagca ELEKTROBUDOWA SA dokonata odpisu aktualizujagcego
wartos¢ udziatéw posiadanych w spotce KRUELTA Sp. z 0.0. tytutem trwatej utraty ich wartosci.

Warto$¢ odpisu aktualizujgcego zostata dokonana na podstawie danych sprawozdawczych spofki
KRUELTA Sp. z 0.0. wedtug stanu na dzien 31.03.2012 roku:

- kapitat wkasny 2 040 tys. zt
- udziat grupy w kapitale wkasnym spofki 2 040 tys. zt x49% = 1 000 tys. zt
- wartosé posiadanych udziatéw w KRUELTA Sp. z o.0. 1571 tys. zt
- wartosé odpisu aktualizujgcego 1571tys.zt-1000tys.zt=  571tys. zt

Biorac pod uwage prezentowane przez spotke KRUELTA wielko$ci finansowe na dzierh 31.03.2012 roku
i 31.12.2012 roku, jednostka dominujgca ocenia, ze nie nastgpi istotna utrata wartosci udziatéw w okresie
do zakohczenia procesu likwidacji spotki.

12. Aktywa finansowe

12.1 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

stan na stan na
31.12.2012 31.12.2011

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

- dtugoterminowe 3228 7434
- krétkoterminowe 24 24
3 252 7 458

Na dzien 31.12.2012 roku dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg udziaty
w spotce Pl Biprohut Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach oraz Energotest - Diagnostyka Sp. z 0.0. z siedzibg
w Brzeziu koto Opola.

PI Biprohut Sp. z 0.0. jest przedsiebiorstwem nienotowanym na rynku papierow wartosciowych w zwigzku
z czym wycene wartosci godziwej udziatdw nalezacych do jednostki dominujacej ELEKTROBUDOWY SA
oparto na wycenie rzeczoznawcy majatkowego. Oszacowana zostata warto$¢ 100% kapitatow wiasnych
spotki oraz udziat w kapitale wlasnym w wysokosci 22,58%, uwzgledniajgc udziaty uprzywilejowane, nalezacy
do jednostki dominujacej ELEKTROBUDOWY SA. Wycene przeprowadzono metodg zdyskontowanych
strumieni pienieznych opartej na skonsolidowanej projekciji finansowej wynikéw spétki obejmujacej prognoze
dziatalno$ci na lata 2012 - 2018 opartej o dane historyczne i informacje kierownictwa spétki. Zdaniem
dokonujacego wycene zastosowana metoda - zdyskontowanych strumieni pienieznych - odzwierciedla
wartos¢ udziatow Pl Biprohut Sp. z 0.0. z punktu widzenia prowadzonego przez nig biznesu, generowanych
przeptywdw pienieznych i mozliwosci wywierania wptywu na spoétke przez mniejszosciowego udziatowca
ELEKTROBUDOWE SA.

Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego Skonsolidowanego 60
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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Majac na uwadze, ze spotka Pl Biprohut Sp. z 0.0. jest przedsiebiorstwem prywatnym nienotowanym
na rynku papierow warto$ciowych oraz ze nie wystepujg przestanki jakiegokolwiek zamiaru lub koniecznosci
jej likwidacji, istotnego ograniczenia skali jej operacji lub tez zawierania transakcji na niekorzystnych
warunkach do wyceny udziatéw spotki nalezacych do ELEKTROBUDOWY SA zastosowano, zgodnie
z zatgcznikiem A do MSR 39, wytyczne opisane w punktach 0S69 do 0S82. Oszacowana warto$¢
godziwa udziatéw Pl Biprohut Sp. z o0.0., nalezacych do ELEKTROBUDOWY SA, uwzgledniajgcych
udziaty uprzywilejowane wynosita 2 931 tys. zt. W odniesieniu do wartosci posiadanych udziatdw na dzien
31.12.2011 roku wynoszacej 2 470 tys. zt, nastgpito podwyzszenie wartosci godziwej udziatdw o 461 tys. zt.
Na dzieh 31.12.2012 roku udziat jednostki dominujacej ELEKTROBUDOWY SA w kapitale spofki
Pl BIPROHUT Sp. z o.0. wynosit 23,02%, natomiast udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdinikdw wynosit 22,58%. Struktura udziatéw Pl Biprohut Sp. z 0.0. nie ulegfa zmianie w odniesieniu
do 31.12.2011 roku. Strategiczny inwestor spétki Biprohut posiadat na dzien 31.12.2012 roku
62,16% udziatéw, z prawem gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw w wysokosci 51,46% ogdlnej liczby
gtosow. Pozostate udziaty zostaty objete przez indywidualnych wspdlnikow. Nalezy stwierdzi¢, ze przy
posiadanym pakiecie udziatbw ELEKTROBUDOWA SA nie ma Zadnej realnej wtadzy nad spétkg, ktéra
w zasadzie zdana jest na decyzje udziatowca wiekszosciowego. Majac na uwadze relacje inwestorskie
spotki Biprohut jednostka dominujagca ELEKTROBUDOWA SA nie wywiera znaczacego wptywu
na kierowanie politykg finansowg i operacyjng spotki Biprohut oraz nie sprawuje nad nig kontroli.
W zwigzku z powyzszym oraz na podstawie przestanek zawartych w MSR 28 Zarzad jednostki
dominujacej nie kwalifikuje tej jednostki jako jednostki stowarzyszonej, kidrg nalezatoby wykazywac
metodg praw wtasnosci.

Dtugoterminowe aktywa finansowe obejmujg réwniez 17 udziatdw reprezentujgcych 17% kapitatu
Energotest - Diagnostyka Sp. z 0.0. i tyle samo udziatdbw w ogdlnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu
Wspdinikdw. W zwigzku z tym, Zze grupa nie ma wplywu na kierowanie politykg operacyjng i finansowg
spotki Energotest - Diagnostyka, Zarzad jednostki dominujacej nie zakwalifikowat spotki jako jednostki
stowarzyszonej. Udziaty grupy kapitatowej w spoice wyceniono w wartosci ksiegowej. Na dzien
31.12.2012 roku w poréwnaniu do 31.12.2011 roku wartosci udziatdw grupy w Energotest - Diagnostyka
wzrosfa o 44 tys. zt.

Na dzien 01.01.2012 roku w diugoterminowych aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy obok
udziatow w wyzej wymienionych spoétkach prezentowane byty jednostki uczestnictwa w subfunduszu
luksemburskiej spétki SICAV Templeton Global Total Return Fund zarzadzanym przez instytucje Franklin
Templeton Investments. Warto$¢ godziwg jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych na dzien
bilansowy wyceniono w oparciu o aktualne notowania w obrocie regulowanym. W | pétroczu 2012 roku
grupa kapitalowa dokonata sprzedazy wszystkich posiadanych jednostek uczestnictwa w Funduszu
Templeton Global Return Fund.
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Na dzien 31.12.2012 roku wartos¢ bilansowa diugoterminowych aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy przedstawiata sie nastepujgco:

Pl Biprohut Energotest Jednostki Razem
Sp.z o0.0. - Diagnostyka uczestnictwa
Gliwice Sp.z o.0. w Funduszach
Brzezie Inwestycyjnych
k. Opola Otwartych
Stan aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy
na dzien 01.01.2012 roku 2470 253 4711 7434
Wycena ujeta w kapitale wtasnym 461 44 0 505
Odwrécenie wyceny ujetej w kapitale
wlasnym 0 0 209 209
Sprzedaz aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy 0 0 (4 920) (4 920)
Stan aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy
na dzien 31.12.2012 roku 2931 297 0 3228

Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg akcje spotki Famak S.A. z siedzibg
w Kluczborku. Akcje spotki Famak S.A. nie sg notowane na gietdzie papieréw warto$ciowych, w zwigzku
z czym wycena wartosci godziwej oparta zostata na oferowanej cenie kupna tych akgcji.

Na dzien 31.12.2012 roku warto$¢ bilansowa krotkoterminowych aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy wynosita 24 tys. zt i nie ulegta zmianie w stosunku do dnia 31.12.2011 roku.

12.2 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

stan na stan na
31.12.2012 31.12.2011

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
- lokata terminowa 500 0

Przejsciowo wolne srodki pieniezne podmioty grupy kapitatowej deponuja na terminowych lokatach
bankowych. Okres wymagalnosci prezentowanej w aktywach finansowych lokaty uptywa w lipcu 2013 roku.
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12.3 Klasyfikacja aktywéw do grup instrumentéw finansowych

Rodzaj instrumentu finansowego

1. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne
a) diugoterminowe nalezno$ci z tytutu sprzedazy aktywow trwatych
b) dtugoterminowe naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych
c) krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
d) krotkoterminowe naleznosci pozostate
2. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
a) udzialy Pl Biprohut Sp. z o0.0.
b) udziaty Energotest - Diagnostyka Sp. z o.0.
c) jednostki uczestnictwa w Funduszach Inwestycyjnych Otwartych
d) akcje Famak S.A.
2. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
a) lokata PEKAO S.A.
Razem aktywa finansowe

sposob wyceny

kwota odniesiona

na dzien stan na stan na w 2012 r.oku
31.12.2012 roku 31.12.2012 31.12.2011 na. kapftai
z aktualizacji wyceny

290915 294 936 0

zamortyzowany koszt 1163 1389 0
zamortyzowany koszt 20838 5578 0
zamortyzowany koszt 261 554 285 860 0
zamortyzowany koszt 7 360 2109 0
3252 7 458 714

wartos¢ godziwa 2931 2470 461
wartos¢ godziwa 297 253 44
wartos¢ godziwa 0 4711 209
warto$¢ godziwa 24 24 0
500 0 714

wartos¢ godziwa 500 0 0
294 667 302 394 714
63
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13. Pochodne instrumenty finansowe
stan na stan na

31.12.2012 31.12.2011

Kontrakty forward w walutach obcych

- ujemna wycena wartosci godziwej 0 7185

Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA dokonata wyceny terminowych transakcji walutowych
na dzieh 31.12.2011 roku o facznej wartosci 17 520 tys. EUR. Zamkniecie transakcji z zastosowaniem

kursu terminowego nastgpito w 2012 roku (nota 4.3.2).
Pochodne instrumenty finansowe na dzieh 31.12.2011 roku prezentowane byly w krétkoterminowych

zobowigzaniach grupy kapitatowej.

14. Naleznosci handlowe oraz pozostate

14.1 Naleznosci wykazywane w aktywach trwatych
stan na stan na

31.12.2012 31.12.2011

Diugoterminowe naleznosci
w tym z tytutu:

- sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1163 1389
- kaucji gwarancyjnych 20 838 5578
Dtugoterminowe naleznosci netto 22 001 6 967
Dyskonto naleznosci 841 600
Dtugoterminowe naleznosci brutto 22 842 7 567

Wykazane kaucje gwarancyjne dotyczg zabezpieczen tytutem nalezytego wykonania kontraktow

oraz wtasciwego usunigcia wad i usterek.
Na dzieh bilansowy ustala sie warto$¢ biezaca naleznosci dtugoterminowych poprzez aktualizacje kwoty

dyskonta w zwigzku z uptywem czasu.

stan na stan na
31.12.2012 31.12.2011

Struktura walutowa dtugoterminowych naleznosci
bez uwzglednienia dyskonta

- w walucie polskiej 6 365 7 063

- w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 16 477 504
w tym:

a) w walucie tys. / EUR 4 030 114

po przeliczeniu na tys. zt 16 477 504

22 842 7 567

Naleznosci dtugoterminowe wykazane w aktywach trwatych zostang sptacone w ciggu 7 lat.
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14.2 Naleznosci wykazywane w aktywach obrotowych

Krétkoterminowe naleznosci handlowe oraz pozostate
w tym:

- ztytulu dostaw i ustug

- pozostate

Naleznosci handlowe oraz pozostate netto, razem
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Naleznosci handlowe oraz pozostate brutto, razem

stan na stan na
31.12.2012 31.12.2011
261 554 285 860
8 747 4 457
270 301 290 317
16 144 12 016
286 445 302 333

Saldo brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug obejmuje naleznosci przeterminowane o wartosci 50 612 tys. zt
(35 114 tys. zt na koniec 2011 roku), warto$¢ ich zostata zaktualizowana o kwote 12 511 tys. zt (11 824 tys. z

w 2011 roku). W kwocie odpiséw aktualizujgcych naleznosci, w stosunku do ktérych istnieje duze

prawdopodobienstwo, Zze nie zostang uregulowane uwzgledniono naleznosci od kontrahentéw postawionych
w stan upadtosci, w stosunku do ktérych toczy sie postepowanie sadowe lub spdtka posiada prawomocne
wyroki sgdowe oraz wierzytelno$ci skierowane na droge postepowania egzekucyjnego i inne naleznosci,

ktorych odzyskiwalnosé jest zagrozona.

Jednostki grupy kapitatowej utworzyty odpisy aktualizujace na naleznosci przeterminowane o ponad

180 dni.

Warto$¢ bilansowa krétkoterminowych naleznosci handlowych odzwierciedla ich wartos¢ godziwa.

Struktura walutowa krétkoterminowych naleznosci
handlowych oraz pozostatych brutto

- w walucie polskiej
- w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
w tym:
a) w walucie tys. / EUR
po przeliczeniu na tys. zt
b) w walucie tys. / USD
po przeliczeniu na tys. zt
c) w walucie tys. / UAH
po przeliczeniu na tys. zt

stan na stan na
31.12.2012 31.12.2011

249 297 233 842

37 148 68 491
5462 13 211

22 329 58 347
3180 2 654

9 858 9071

12 971 2 522

4 961 1073

286 445 302 333
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okres okres
zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci

Odpis aktualizujgcy naleznosci na poczatek okresu 12 016 11724
Utworzenie odpisu 12 909 2373
Rozwigzanie (8781) (2 081)
z tego:
- zaptacone naleznosci i odsetki (2 228) (599)
- odwrdcenie odpisu na naleznosci umorzone (56) (22)
- wykorzystanie odpisu aktualizujgcego naleznosci (6 127) (1082)
- odwrdécenie odpisu aktualizujgcego wycene odsetek (370) (378)
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci na koniec okresu 16 144 12 016
w tym:
- na naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 511 11 824
- na pozostate naleznosci 3633 192

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci sg wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych

dochoddw w pozycji pozostate zyski (straty) netto.

15. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

stan na stan na
31.12.2012 31.12.2011
Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
- warto$¢ bilansowa prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 1122 1149
- pozostate 438 296
1 560 1445

Posiadane przez podmioty grupy kapitatowej prawa wieczystego uzytkowania gruntdw stanowig tereny

przemystowe zwigzane z podstawowa dziatalnoscig jednostek grupy kapitatowej.

Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego Skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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16. Zapasy
stan na stan na
31.12.2012 31.12.2011
Zapasy
- materiaty 28 189 30 316
- potprodukty i produkty w toku 18 764 25 337
- produkty gotowe 2 583 1572

49 536 57 225

Grupa kapitatowa nie posiada kredytdw bankowych ani innych zobowigzan, ktére bylyby zabezpieczone
na zapasach.

okres okres
zakonczony zakonhczony
31.12.2012 31.12.2011

Odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw materiatow

Odpis aktualizujgcy na poczatek okresu 347 211
Utworzenie 117 140
Wykorzystanie (13) (4)
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw materiatow

na koniec okresu 451 347

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow materiatdw sg wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw w pozycji pozostate zyski (straty) netto.

17. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
stan na stan na
31.12.2012 31.12.2011

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych i w kasie

- srodki pieniezne na rachunkach bankowych 43 840 37725
- srodki pieniezne w kasie 40 26
- inne srodki pieniezne 1314 608

45 194 38 359

Na dzien 31.12.2012 roku srodki pieniezne w kwocie 1 300 tys. zt zostaty przeniesione na rzecz Banku
PEKAO S.A. w celu zabezpieczenia wierzytelnosci banku tytutem udzielonej gwarancji. Pozostate $rodki
pieniezne w kwocie 14 tys. zt zostaly zdeponowane na lokacie terminowej jako zabezpieczenie zwrotu kaucji
gwarancyjnej w dniu 24.02.2013 roku.

Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego Skonsolidowanego 67
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stan na stan na
31.12.2012 31.12.2011

Struktura walutowa srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw

- w walucie polskiej 28 644 28 073

- w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 16 550 10 286
w tym

a) w walucie tys. / EUR 2759 1904

po przeliczeniu na tys. zt 11 279 8410

b) w walucie tys. / USD 1526 274

po przeliczeniu na tys. zt 4730 935

c) w walucie tys. / UAH 1415 221

po przeliczeniu na tys. zt 541 941

45 194 38 359

Srednia efektywna stopa procentowa depozytéw bankowych w 2012 roku wynosita 3,0% a w 2011 roku 2,6%.
Skfadniki Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych i sprawozdaniu
z sytuacji finansowej sg tozsame.

18. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

stan na stan na
31.12.2012 31.12.2011

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
- koszty dotyczace przysztych okreséw (prenumeraty, opfaty,

ubezpieczenia i abonamenty) 2165 1817
- zaliczki na dostawy 5 562 2 450
7727 4 267

19. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

stan na stan na
31.12.2012 31.12.2011

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
- budynki i obiekty inzynierii ladowej 0 680
- urzadzenia techniczne i maszyny 36
716

o|Oo
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W poprzednich okresach sprawozdawczych jednostki grupy kapitatowej w zwigzku z podjeciem decyzji
o sprzedazy sktadnikéw majatku rzeczowego dokonaty ich wyodrebnienia i prezentacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozyciji ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy”.

Majatek trwaty, ktéry w ciggu roku nie zostat sprzedany i brak przestanek, ze w niedtugim czasie znajdzie
nabywce, podlega przeniesieniu do dziatalnosci operacyjne;j.

Na dzien 31.12.2011 roku ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy” stanowity:

— budynki i urzadzenia, ktére zostaty ujawnione w aktywach obrotowych sprawozdania z sytuacji finansowej
w pozycji ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy” o wartosci 716 tys. zt,

— prawo wieczystego uzytkowania gruntdéw objete ewidencjg pozabilansowg o wartosci 105 tys. zt.

Do dnia 31.12.2012 roku wyzej wymienione $rodki trwate nie znalazty nabywcy, W zwigzku z tym
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzonym na dzien 31.12.2012 roku dokonano przekwalifikowania
Srodkéw trwatych o wartosci 716 tys. zt z pozycji ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy” do pozycji
.Rzeczowe aktywa trwate”.

Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego Skonsolidowanego 69
sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

(wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

20. Kapitat zaktadowy

Kapitat zakltadowy (struktura) jednostki dominujacej - stan na 31.12.2012 roku w stosunku do stanu na 31.12.2011 roku nie ulegt zmianom

Wartos¢ serii

Seria Rodzaj akcji Rodzaj RoSizaj . Liczba akcji lemisji Sposo!o .Data .. Pra\_lvo
. . i . .. ograniczenia .. pokrycia rejestracji do dywidendy

/lemisja uprzywilejowania akcji .. wg wartosci .

praw do akcji . . kapitatu (od daty)

nominalnej

A zwykte na okaziciela nieuprzywilejowane brak 3248 750 6497 gotébwka  1995-06-07 1995-01-01
B zwykte na okaziciela nieuprzywilejowane brak 722 250 1953 gotowka  1995-12-11  1995-01-01
Cc zwykte na okaziciela nieuprzywilejowane brak 249 096 499 gotébwka 2006-12-06 2006-01-01
D zwykte na okaziciela nieuprzywilejowane brak 527 512 1055 gotowka 2008-01-23 2008-01-01
Liczba akcji razem 4747 608
Wartos$é nominalna jednej akcji (w zt) 2,00
Kapitat zaktadowy zarejestrowany 10 004
Przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 16 371

26 375
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Zgodnie z wymogami MSR 29 ELEKTROBUDOWA SA dokonata przeliczenia kapitatu podstawowego
oraz kapitatu zapasowego w czesci stanowigcej nadwyzke wartosci akcji ponad cene nominalng, w zwigzku

z faktem, iz kapitat ten powstat w warunkach hiperinflacji.

Przeliczenia dokonano w nastepujacy sposob:

Okres Wskaznik
luty - grudzien 1992 34,30%
1993 37,60%
1994 29,50%
1995 21,60%
1996 18,50%

Efekt przeszacowania:

Kapitat zakfadowy

Kapitat zapasowy z nadwyzki ponad cene
nominalng akcji serii B

przed przeszacowaniem

8450
8 750

po przeszacowaniu

24 821
10 369

Akcje zwykte majace petne pokrycie w kapitale, o wartosci nominalnej 2,00 zt s rbwnowazne pojedynczemu
gtosowi na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy. Wszystkie akcje byty

objete za wkiad gotowkowy.

Struktura akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA

liczba akcji rowna

na dzien 31.12.2012r. : liczbie glosow procent

1. |AVIVA OFE AVIVA BZ WBK SA 721094 15,19
2. |ING Otwarty Fundusz Emerytalny 472 405 9,95
3. |Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 466 189 9,82
4. |AXA Otwarty Fundusz Emerytalny 446 553 9,41
5. |JAmplico Otwarty Fundusz Emerytalny 289 369 6,10
6. |Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Ztota Jesien" 287 931 6,06
7. |pozostali akcjonariusze 2 064 067 43,47
taczna liczba akcji w kapitale zakladowym 4747 608 100,00

Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego Skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

71



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)
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21. Pozostale kapitaty

21.1 Kapitat zapasowy
stan na stan na

31.12.2012 31.12.2011

Struktura kapitalu zapasowego:

- ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 100 676 100 676

- utworzony ustawowo 3334 3334
- utworzony zgodnie ze statutem/umowa, ponad wymagang

ustawowo (minimalng ) wartosé 192 319 170 621

- inne (wg rodzaju) 7 299 7 889

a) przeniesionie z kapitatu rezerwowego 5 562 5 562

b) z podziatu zysku w spoétkach zaleznych 1113 708

C) przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflaciji 1619 1619

d) przeznaczony na wyptate dywidendy (995) 0

303 628 282 520

Zgodnie z kodeksem spotek handlowych ,,0 uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie,
jednakze czedci kapitatu zapasowego w wysokosci 1/3 kapitatu zakladowego mozna uzy¢ jedynie
na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym”.

W przypadku spétek zaleznych bedacych spotkami o ograniczonej odpowiedzialnosci uchwaty w sprawie
dysponowania kapitatem zapasowym podejmuje Zgromadzenie Wspodlnikow.

Pozostatg czescia kapitatlu zapasowego grupa moze dysponowaé wedle swego uznania zgodnie
z postanowieniami Statutu lub Umowa spétki. Srodki zgromadzone w kapitale zapasowym moga zostaé
wykorzystane w szczegdlnosci na wyptate dywidendy, jednak musi zosta¢ spetniony podstawowy warunek,
a mianowicie kwoty przeznaczone na wyptate dywidendy musza pochodzi¢ z zysku.

21.2 Kapitat z wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy
stan na stan na

31.12.2012 31.12.2011

Struktura kapitatu z wyceny inwestycji dostepnych
do sprzedazy

- wycena inwestycji dostepnych do sprzedazy 2 340 1626
- podatek odroczony dotyczacy wyceny inwestycji (444) (309)
1 896 1317

Kapitat z wyceny inwestycji powstat w wyniku przeszacowania aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy. W przypadku sprzedazy przeszacowanego skitadnika aktywow finansowych efektywnie
zrealizowana cze$¢ kapitatu powigzana z tym skifadnikiem jest ujmowana w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw danego okresu.

Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna czg$¢ niniejszego Skonsolidowanego 72
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22. Zobowiazania handlowe oraz pozostate

22.1 Diugoterminowe zobowigzania

stan na stan na
31.12.2012 31.12.2011

Ditugoterminowe zobowiazania

-z tytulu Swiadczen pracowniczych 4 448 3603
- pozostate 9 987 7 293
Ditugoterminowe zobowiazania netto 14 435 10 896
Dyskonto zobowigzan 1286 1264
Dilugoterminowe zobowiazania brutto 15721 12 160
stan na stan na

31.12.2012 31.12.2011

Dilugoterminowe pozostate zobowigzania wg tytutéw
- kaucje od podwykonawcow 9 987 7 293

Na dzien bilansowy ustala sie wartos¢ biezacg zobowigzan dtugoterminowych poprzez aktualizacje kwoty
dyskonta w zwigzku z uptywem czasu.

stan na stan na
31.12.2012 31.12.2011

Struktura walutowa dtugoterminowych
pozostatych zobowigzan bez uwzglednienia dyskonta

- w walucie polskiej 11 185 8 502

- w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 88 55
w tym

a) w walucie tys. / EUR 18 1

po przeliczeniu na tys. zt 74 4

b) w walucie tys. / UAH 36 119

po przeliczeniu na tys. zt 14 51

11 273 8 557

Warto$¢ godziwa diugoterminowych zobowigzan odzwierciedla ich wartos¢ bilansowa.

Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego Skonsolidowanego 73
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22.2 Krétkoterminowe zobowiazania handlowe oraz pozostate

Krétkoterminowe zobowigzania handlowe oraz pozostate

- Ztytutu dostaw i ustug

- zaliczki otrzymane na dostawy
- ztytulu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen

-z tytulu wynagrodzen
- inne (wg tytutdow)

w tym:

a) zakup aktywow trwatych

b)
c)
d)

zobowiazania wobec pracownikow

potracenia z listy ptac
pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg ptacone przecietnie w ciggu 60 dni.

Struktura walutowa krétkoterminowych zobowiazan

z tytutu dostaw i ustug
- w walucie polskiej

- w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

w tym:

a)

w walucie tys. / EUR
po przeliczeniu na tys.
w walucie tys. / USD
po przeliczeniu na tys.
w walucie tys. / GBP
po przeliczeniu na tys.
w walucie tys. / SEK
po przeliczeniu na tys.
w walucie tys. / DKK
po przeliczeniu na tys.
w walucie tys. / RUB
po przeliczeniu na tys.
w walucie tys. / UAH
po przeliczeniu na tys.

zt

zt

zt

zt

zt

zt

stan na stan na
31.12.2012 31.12.2011
234 521 225 827
8 020 7 395
24 337 29 065
8 852 9025
2078 3390
1140 2 334
82 43
513 490
343 523
277 808 274 702
stan na stan na
31.12.2012 31.12.2011
221171 214 029
13 350 11798
2 370 2187
9689 9658
53 103
165 352
8 0
40 0
0 13
0 6
81 1589
44 944
16 0
1 0
8919 1969
3411 838
234 521 225 827

Warto$¢ godziwa krétkoterminowych zobowigzan handlowych i pozostatych, odzwierciedla ich wartosé

bilansowa.

Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego Skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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stan na stan na
31.12.2012 31.12.2011

Zobowiazania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen
spotecznych i innych swiadczen:

- podatek dochodowy od os6b fizycznych 2 850 3232
- podatek dochodowy od os6b prawnych naliczony 1790 752
- podatek VAT 10 977 16 276
- ubezpieczenia spoteczne 8 554 8 646
- PFRON 166 159

24 337 29 065

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych, podatku dochodowego od osdb prawnych,
podatku VAT oraz ubezpieczeh spotecznych obejmujg diug wobec instytucji publicznych zaréwno
krajowych, jak i zagranicznych. W zwigzku z rejestracjg dziatalno$ci ELEKTROBUDOWY SA w Finlandii,
Luksemburgu, Estonii, Niemczech i Holandii oraz dziatalno$cia spoétki zaleznej ELEKTROBUDOWA
UKRAINA Sp. z 0.0. zobowigzania publiczno - prawne grupy w poszczegdlnych krajach wynosity:

stan na stan na
31.12.2012 31.12.2011
- wkraju 18 933 23 030
- w Finlandii 3 307 4764
- w Luksemburgu 351 90
- w Estonii 1721 1116
- w Niemczech 20 0
- w Holandii 0 19
- wUkraina 5 46
Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego Skonsolidowanego 75
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

23. Kredyty, pozyczki oraz dluzne papiery wartosciowe

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek oraz diuznych papieréw wartosciowych wedtug stanu na 31.12.2012

Kwota kredytu

Kwota kredytu

Ipozyczkil Ipozyczkil Okres
Nazwa (firma) jednostki Siedziba pozy pozy obowigzywania Zabezpieczenia
wg umowy pozostata do sptaty umowy *
w tys. zt waluta wtys.zt  waluta
ING BANK SLASKI S.A. Katowice do 18.12.2015r.  tytut egzekucyjny 59 400 tys. zt, zastaw rejestrowy
o na wykrawarce TRUPUNCH 3000-1600, zastaw rejestrowy
kredyt w rachunku biezacym 5000 zt 0 zt na 4 maszynach w RDE Konin, hipoteka kaucyjna
KW 18183 (Dabrowa Gornicza ul. Laski)
2 t t
kredyt obrotowy 0000 z (5 000) z do 3 000 tys. zt wraz z cesjg praw z polisy, zastaw rejestrowy
- linia w Koninie o wartosci na dzien 01.09.2004 roku
do 2 440,6 tys. zl, cesja wierzytelnosci
BANK PEKAO S.A. Krakow 10 000 zt 0 zt  do30.04.2014 r. cesja wierzytelnosci, hipoteka kaucyjna KW 13390
kredyt w rachunku biezgcym do 11 504,88 tys. zt (Konin Gostawice ul. Przemystowa 156),
1 weksel in blanco, tytut egzekucyjny do 120 000 tys. zt
PKO BP S.A. Warszawa 5000 zt  (3639) zt do20.02.2015r. 2 weksle in blanco, cesja wierzytelnosci, hipoteka kaucyjna
kredyt wrachunku biezgacym KW 43349 (Katowice ul.Porcelanowa 12) do 123 500 tys. zt
wraz z cesjg praw z polisy, tytut egzekucyjny do kwoty
142 500 tys. zt
BRE BANK S.A. Warszawa 10 000 zt (2 562) zt  do30.09.2013r. 1 weksel in blanco, cesja wierzytelnosci, tytut egzekucyjny,
kredyt w rachunku biezgcym do 120 000 tys. zt
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. Warszawa 1 000 zt do 15.08.2013 r.  weksel in blanco, cesja generalna z tytutu istniejacych
kredyt wrachunku biezgacym i przysztych wierzytelnosci od dtuznikéw, o$wiadczenie
0 poddaniu sie egzekugiji
51 000 (11 201)

* Przedmiotowe kredyty sg kredytami krétkoterminowymi bez okre$lonego terminu sptaty, a wymienione daty sq datami obowigzywania uméw.
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Zobowiagzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek oraz diuznych papieréw wartosciowych wedtug stanu na 31.12.2011

Limit kredytu Kwota kredytu
w rachunku biezgcym /pozyczki/ Okres
Nazwa (firma) jednostki Siedziba acy pozy obowigzywania Zabezpieczenia
wg umowy pozostata do sptaty .
umowy
wtys. zt  waluta wtys.zt  waluta

ING BANK SLASKI S.A. Katowice 1000 zt 0 zt  do24.03.2012r. tytut egzekucyjny do 21 450 tys. zt, hipoteka kaucyjna

kredyt w rachunku biezacym KW 56388 (Mikotéw ul. Kolejowa) do 1 000 tys. zt wraz z
cesjg praw z polisy, hipoteka kaucyjna KW 18183 (Dabrowa
Gornicza ul. Laski) do 3 000 tys. zt wraz z cesjg praw z
polisy, zastaw rejestrowy - linia w Konine 2 440,6 tys. zt,
weksel wtasny in blanco, cesja wierzytelnosci

BANK PEKAO S.A. Krakow 10 000 zt 0 zt  do 30.04.2012r. cesja wierzytelno$ci, hipoteka kaucyjna - KW 13390

kredyt w rachunku biezagcym do 11 504,88 tys. zt (Konin Gostawice ul. Przemystowa 156),
1 weksel in blanco, tytut egzekucyjny do 90 000 tys. zt

PKO BP S.A. Warszawa 5000 zt 0 zt  do23.02.2012r. tytut egzekucyjny do kwoty 10 000 tys. zt, 1 weksel wtasny

kredyt w rachunku biezgcym in blanco do 5 000 tys. zt, cesja wierzytelmosci
-min. 3 000 tys. zt

BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. Warszawa 1000 zt 0 zt  do06.07.2012r. weksel in blanco, cesja generalna z tytutu istniejacych

kredyt w rachunku biezgcym i przysztych wierzytelnosci od dtuznikéw, oswiadczenie
0 poddaniu sie egzekuciji

17 000 0

* Przedmiotowe kredyty sg kredytami krétkoterminowymi bez okre$lonego terminu sptaty, a wymienione daty sq datami obowigzywania uméw.
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24. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- przypadajace do realizacji po uptywie 12 m-cy
- przypadajace do realizacji w ciagu 12 m-cy

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- przypadajace do realizacji po uptywie 12 m-cy
- przypadajace do realizacji w ciagu 12 m-cy

stan na stan na
31.12.2012 31.12.2011

34 962 27 200

1474 1259
33488 25 941

(31 144) (23 506)
(697) (710)

(30 447) (22 796)
3818 3694

Struktura odroczonego podatku dochodowego:

Rezerwy .
Umowy i rozliczenia | ¢ Aktualizacja
okres zakonczony 31.12.2012 . Srodki trwate | wartosci Inne | Razem
budowlane |miedzyokreso .
. aktywow
we kosztow
stan na poczatek okresu 4 543 3371 371 2 086] 16 829| 27 200
- zmiany odniesione
Aktywa na wynik finansowy 1634 976 55 (402)] 5537 7 800
- zmiany odniesione
na kapitat 0 0 (38) 0 (38)
stan na koniec okresu 6 177 4 347 426 1646| 22 366 34 962
stan na poczatek okresu (22 111) 0 (524) (233)] (638)] (23 506)
- zmiany odniesione
Zobowiazania na yvynik fingn§owy (6 306) 0 (60) (792)] (383)] (7 541)
- zmiany odniesione
na kapitat 0 0 0 (97) 0 (97)
stan na koniec okresu (28 417) 0 (584) (1122)] (1 021)] (31 144)
Razem stan na koniec okresu (22 240) 4 347 (158) 524| 21 345 3818
Umowy i :):;zx:ia < Aktualizacja
okres zakonczony 31.12.2011 . Srodki trwate | wartosci Inne | Razem
budowlane |miedzyokreso .
. aktywow
we kosztow
stan na poczatek okresu 5712 4174 328 378|10929| 21521
- zmiany odniesione
Aktywa na wynik finansowy (1.169) (803) 43 1668] 5900 5639
- zmiany odniesione
na kapitat 0 0 0 40 0 40
stan na koniec okresu 4543 337 371 2086) 16 829| 27 200
stan na poczatek okresu (14 895) 0 (481) (742)] (313)] (16 431)
- zmiany odniesione
Zobowiazania na yvynik fingn§owy (7 216) 0 (43) 11 (325)] (7 583)
- zmiany odniesione
na kapitat 0 0 0 508 0 508
stan na koniec okresu (22 111) 0 (524) (233)[ (638)] (23 506)
Razem stan na koniec okresu (17 568) 3371 (153) 1853]16 191 3694
Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna czg$¢ niniejszego Skonsolidowanego 78
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25. Rezerwy na zobowiazania i inne obcigzenia

okres okres
zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011

Zmiana stanu dlugoterminowej rezerwy
na swiadczenia pracownicze

Stan na poczatek okresu 3603 2904
Zwigkszenia (z tytutu) 1187 1029
- utworzenia rezerwy (wycena aktuarialna) 1187 1029
Wykorzystanie (z tytutu) (342) (330)
- wyptaty swiadczen emerytalnych (342) (330)
Stan na koniec okresu 4 448 3603
okres okres

zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011

Zmiana stanu krotkoterminowych rezerw

Stan na poczatek okresu 777 4 952
Zwigkszenia (z tytutu) 1544 461
- utworzenie rezerwy na swiadczenia pracownicze 102 236
- utworzenie rezerwy na koszty robot poprawkowych 1442 225
Wykorzystanie (z tytutu ) (1429) (4 636)
- wyptaty Swiadczen pracowniczych (179) (94)
- rozwigzanie rezerwy na swiadczenia pracownicze (3) 0
- poniesione koszty robét poprawkowych (1 247) (42)
- rozwigzanie pozostatych rezerw 0 (4 500)
Stan na koniec okresu 892 777
z tego:
- kroétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 128 208
- krotkoterminowe rezerwy na koszty robot poprawkowych 764 569

Jednostki grupy kapitatowej tworza rezerwy na przyszie zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci
albo kwota nie sg pewne.

W szczegodlnosci tworzy sie rezerwe na koszty robét poprawkowych i napraw gwarancyjnych, poniewaz
wykonanie ustug montazowych z zakresu elektroenergetyki oraz produkcja i dostawa urzadzen
elektroenergetycznych wigzg sie z koniecznoscig udzielania klientom gwarancji w tym zakresie. Jednostka
dominujaca jako ogolng zasade przyjmuje tworzenie rezerw na koszty napraw gwarancyjnych w wysokos$ci
do 0,20% przychoddw ze zrealizowanych zlecen, a spotka zalezna ENERGOTEST sp. z 0.0. do 0,43%
przychoddw ze zrealizowanych zlecen.

Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego Skonsolidowanego 79
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Rezerwy na odprawy emerytalne szacowane sg metodg aktuarialna.

Gtéwne zatozenia aktuarialne przyjete przy ustalaniu $wiadczen pracowniczych sg nastepujace:

stopa dyskontowa

przewidywana inflacja
przewidywany wzrost wynagrodzen
stopa mobilnosci

Zobowiazania diugoterminowe i krétkoterminowe

z tytutu Swiadczen pracowniczych na poczatek okresu
- koszty odsetkowe

- koszty biezgcego zatrudnienia

- wyptacone swiadczenia

- aktuarialny zysk/strata z tytutu zobowigzania
Zobowiazania diugoterminowe i krétkoterminowe

z tytutu Swiadczen pracowniczych na koniec okresu

stan na stan na
31.12.2012 31.12.2011
3,6% 5,7%
2,5% 2,5%
3,5% 3,5%

7,2% do 10,2%

7,7% do 10%

Rezerwa na swiadczenia pracownicze odnoszona jest w koszty operacyjne.

26. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu:

- niewykorzystanych urlopow

- premii rocznych

- ustug

- badania bilansu

- otrzymanej dotacji

- rezerwy na przyszite wynagrodzenia Finlandia

okres okres
zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
3811 2970
218 175
424 354
(521) (424)
644 736
4 576 3811
stan na stan na
31.12.2012 31.12.2011
4517 3428
8 922 4 939
645 185
90 120
1469 1172
2 000 2 000
17 643 11 844

Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego Skonsolidowanego
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W sierpniu 2011 roku i w styczniu 2012 roku Finski Zwigzek Zawodowy Pracownikow Branzy Elektrycznej
wytoczyt przeciwko jednostce dominujacej ELEKTROBUDOWIE SA, jako pracodawcy zatrudniajgcemu
przy budowie Elektrowni Atomowej w OLKILUOTO pracownikéw spotki, pozwy o zaptate tacznej kwoty
472564391 EUR wraz z naleznymi odsetkami. Przedmiotem pozwéw jest Zzadanie zasadzenia
od ELEKTROBUDOWY SA doptat do wyptaconych pracownikom wynagrodzen za swiadczong prace
w okresie zatrudnienia przy budowie Elektrowni Atomowej w Finlandii. W wyniku uwzglednienia
przez Finski Zwigzek Zawodowy argumentacji ELEKTROBUDOWY SA dotyczacej naruszen prawa Unii
Europejskiej taczna wartos¢ roszczen objetych pozwami zostata ograniczona do kwoty 4 360 299,14 EUR.
Z uwagi na wielowatkowos¢ sprawy i okolicznos¢, ze spor obejmuje roszczenia 185 pracownikow,
wymaga ona odpowiedniego udokumentowania oraz prezentacji stanowisk prawnych.

Zastepstwo procesowe w tej sprawie wobec jurysdykcji finskiej i wkasciwosci w znaczacym zakresie prawa
finskiego, ELEKTROBUDOWA SA zlecita Kancelarii adwokackiej w Finlandii. Zarzad ELEKTROBUDOWY SA
uwaza, ze posiada silne argumenty, ktdre pozwalajg spdtce oddali¢ znaczng cze$¢ zadan. ELEKTROBUDOWA SA
przedstawita merytoryczne wyjasnienia i opinie eksperta prawa miedzynarodowego, kwestionujgce
legitymacje Finskiego Zwigzku Zawodowego Pracownikow Branzy Elektrycznej do wytoczenia roszczenh
na podstawie cesji, jak to miato miejsce. Roszczenia objete pozwami, wedtug wstepnej oceny Zarzadu
spofki, na etapie poczatkowym prowadzenia sporu wydajg sie nieuzasadnione, przynajmniej w dominujacej
czesci.

W dniu 18 wrzesnia 2012 roku w Sadzie Rejonowym Satakunta w Raumie odbyta sie rozprawa wstepna
(przygotowawcza) z udziatem przedstawicieli i prawnikéw reprezentujgcych ELEKTROBUDOWE SA
oraz z udziatem prawnikéw reprezentujgcych Finski Zwigzek Zawodowy Pracownikéw Branzy Elektrycznej.
Gtéwnym celem rozprawy byto ustalenie zestawu pytan z zakresu toczacego sie sporu, ktére zostang
skierowane przez Sad Rejonowy Satakunta w Raumie do Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej
z wnioskiem o dokonanie obowigzujacej wyktadni prawa Unii Europejskiej. Postepowanie sadowe wskazuije,
ze sad wystgpi w niedtugim czasie, zgodnie z naszymi wnioskami, z zapytaniami prejudycjalnymi
do Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci UE. Postepowanie prejudycjalne moze potrwaé do 2 lat,
co nie rokuje szybkiego zakoriczenia sprawy. ELEKTROBUDOWA SA wnioskuje takze wystgpienie przez Sad
Rejonowy w Raumie do Sadu Pracy o wydanie opinii w kwestiach spornych.

Zarzad jednostki dominujacej ELEKTROBUDOWY SA oszacowat ryzyko zwigzane z toczacym sie procesem
i podjat decyzje o utworzeniu w ksiegach 2011 roku rezerwy na przyszie zobowigzania zwigzane z dziatalno$cig
operacyjng spotki w kwocie 2 min zt.

Na dzieh sprawozdawczy okolicznosci i rokowania oraz ryzyka nie ulegty zmianie w stosunku do prezentowanych
w sprawozdaniu sporzgdzonym na dzien 31.12.2011 roku.

Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna czg$¢ niniejszego Skonsolidowanego 81
sprawozdania finansowego.
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27. Klasyfikacja instrumentéw finansowych wykazywanych w pasywach

sposoéb wyceny

Rodzaj instrumentu finansowego na dzien 31$t1a2n2r:)a1 2 31$t1a2n2r:)a1 1
31.12.2012 roku C s

1. Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu 0 7 185
a) kontrakty forward w walutach obcych wartos¢ godziwa 0 7 185

2. Pozostale zobowigzania finansowe 273430 248 354
a) diugoterminowe kaucje od podwykonawcéw zamortyzowany koszt 9987 7 293
b) krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug zamortyzowany koszt 234 521 225 827
c) krotkoterminowe zobowigzania inne zamortyzowany koszt 2078 3390
d) kredyty zamortyzowany koszt 11 201 0
e) rozliczenia migdzyokresowe zamortyzowany koszt 15643 11844

Razem instrumenty finansowe wykazywane w pasywach 273 430 255 539

Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna czgs$¢ niniejszego Skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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28. Zyski | straty netto z tytutu instrumentéw finansowych w podziale na kategorie

okres okres
zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011

Zyski lub straty netto dotyczace aktywow finansowych,

w tym dotyczace: 5502 (2 321)
a) pochodnych instrumentdw finansowych (forward) 4764 (7 185)
b) aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 738 4 864
Zyski lub straty netto dotyczace naleznosci

i zobowigzan handlowych (10 892) 4303
Zyski/straty dotyczace srodkéw pienieznych 322 682
Razem zyski lub straty netto z tytutu instrumentéw

finansowych (5 068) 2664

29. Przychody ze sprzedazy

okres okres
zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréow

i materiatéw
- ustugi budowlano - montazowe 792 167 786 472
- wyroby elektrotechniczne 210 015 132 009
- pozostate ustugi 20 582 23 460
- sprzedaz materiatow 6 598 3274
w tym: eksport 2118 1214
1029 362 945 215
okres okres
zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
Przychody ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych 792 167 786 472
Zmiana stanu memoriatowo naliczonych przychodow (23 686) (37 042)
Dyskonto naleznosci dtugoterminowych 335 (308)
Sprzedaz zafakturowana 768 816 749 122
Poniesione koszty 766 001 741 513
Kwota netto zyskow (strat) 2815 7 609

Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

30. Umowy o budowe

Kwoty nalezne od klientéw oraz kwoty zobowigzah wobec klientéw z tytutu uméw budowlanych w trakcie
realizaciji.

Zarzad w oparciu o budzet kontraktu, poziom zaawansowania robo6t na kontrakcie i mozliwosé jego dalszej
realizacji, szacuje wynik na kontrakcie.

30.1 Kwoty nalezne z tytutu uméw budowlanych

stan na stan na
31.12.2012 31.12.2011

Kwoty nalezne z tytutu uméw budowlanych 140 712 108 984

Grupa kapitatowa prezentuje w aktywach kwote nalezng od klientdw z tytutu prac wynikajacych z umowy
w odniesieniu do wszystkich uméw w trakcie realizacji, z tytutu ktdrych kwota poniesionych kosztow
i ujetych zyskow (pomniejszonych o ujete straty) przewyzsza kwoty naliczone za prace wykonang w ramach
umowy za wyjatkiem kwot zatrzymanych (kaucje), ktére ujmuje sie w aktywach trwatych w pozycji
,naleznosci pozostate”.

30.2 Kwoty zobowigzan z tytutu uméw budowlanych

stan na stan na
31.12.2012 31.12.2011

Kwoty zobowiazan z tytutu uméw o budowe 31652 23610

Grupa kapitatowa prezentuje w zobowigzaniach kwote nalezng klientom z tytulu prac wynikajacych z uméw
w odniesieniu do wszystkich umoéw w trakcie realizacji, z ktérych kwoty naliczone za prace wykonang
w ramach umowy przewyzszajg kwote poniesionych kosztow i ujetych zyskéw (pomniejszonych o straty).

Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego Skonsolidowanego 84
sprawozdania finansowego.
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31. Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

okres okres
zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011

Koszty wedtug rodzaju

- amortyzacja 12 042 12 316
- zuzycie materiatow i energii 422 824 345913
- ustugi obce 319783 340 239
- podatki i optaty 4 447 4524
- wynagrodzenia 154 218 154 347
- ubezpieczenia spoteczne i Swiadczenia 39 147 35 805
- pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 18 948 20 963
a) koszty reprezentacji i reklamy 2573 2927
b) delegacje stuzbowe 12 203 14 235
c) ubezpieczenia majatkowe i osobowe 2 455 2977
d) inne 1717 824
Koszty wedtug rodzaju, razem 971 409 914 107
Zmiana stanu zapasow produktow i rozliczen miedzyokresowych 11 818 (13 740)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
(wielkos¢ ujemna) (7 886) (5587)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (6 481) (4 256)
Koszty ogélnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna) (15712) (14 024)
Koszty sprzedanych materiatow 5883 2798
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 959 031 879 298

32. Pozostate koszty operacyjne

okres okres
zakonczony zakonhczony
31.12.2012 31.12.2011

Pozostate koszty operacyjne

- prowizje i optaty (2 490) (2334)
- optaty sadowe i kary (1 639) (1022)
(4 129) (3 356)

Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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33. Pozostale zyski (straty) netto

okres okres
zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
Pozostate zyski (straty) netto
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 21 186
- zysk ze zbycia aktywdw finansowych 738 4 864
- darowizny (172) (178)
- odpisy aktualizujace (13 013) (2 513)
- odwrocenie odpisu aktualizujacego wycene 2 654 999
- odsetki 1030 1035
- roznice kursowe (316) 4990
- wycena kontraktu forward 7185 (7 185)
- wynik na zrealizowanych kontraktach forward (2421) 0
- kary i odszkodowania 4454 348
- pozostate (1167) 2 457
(1007) 5003
34. Przychody (koszty) finansowe netto
okres okres
zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
Przychody (koszty) finansowe netto
- dywidendy i udziaty w zyskach 497 271
- odsetKki (332) (12)
165 259
Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego Skonsolidowanego 86
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35. Podatek dochodowy
okres okres
zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw, w tym:

- podatek biezacego roku obrotowego 6 914 7 666
- podatek odroczony (259) 1944
- podatek od zagranicznych Zaktadow 1887 1374

8 542 10 984

ELEKTROBUDOWA SA opodatkowuje swoje dochody osiggane poza granicami kraju przez zarejestrowane
Zakfady oraz spoétke zalezng ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z o0.0. wedtug nastepujacych stawek

podatkowych:
- w Finlandii 26%,
- w Luksemburgu 28,8%,
- w Estonii 21%,
- w Niemczech 30%,
- na Ukrainie 21%.

Wedtug obowigzujacego w Polsce prawa, urzad skarbowy moze przeprowadzi¢ kontrole ksiag rachunkowych
i rozliczen podatkowych w ciggu 5 lat od zakonczenia roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe
i obcigzy¢ spotke dodatkowym wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami. W opinii Zarzadu jednostki
dominujacej nie istniejg okolicznosci wskazujace na mozliwosci powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.

okres okres
zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011

Struktura podatku dochodowego:

Zysk brutto przed opodatkowaniem 48 398 49 120
Podatek wyliczony wedtug obowigzujacych stawek 9 069 10 488
Podatek wyliczony od réznic trwatych w podstawie

opodatkowania (2 744) (1551)

Zmiana pozostatych réznic przejsciowych, z ktérych tytutu

nie rozpoznano aktywow z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 525 17
Skorygowany podatek dochodowy w zwigzku

z zastosowaniem stawki podatkowej obowigzujace;j

w kraju potozenia Zaktadu (195) 656
Podatek dochodowy od zagranicznych Zaktadéw 1887 1374
Podatek dochodowy 8 542 10 984

Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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36. Zysk na akcje

Do obliczenia (rozwodnionego) zysku na jedna akcje zwyklq za 2012 rok przyjeto:

Zysk Akcje Zysk na akcje
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy
ELEKTROBUDOWY SA za okres (w ztotych) 39 539 801
Srednia wazona liczba akcji 4 747 608
Zysk podstawowy na akcje wynosi (w ztotych) 8,33
Zysk na akcje rozwodniony wynosi (w ztotych) 8,33

Do obliczenia (rozwodnionego) zysku na jedna akcje zwyklq za 2011 rok przyjeto:

Zysk Akcje Zysk na akcje
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy
ELEKTROBUDOWY SA za okres (w ztotych) 37 917 903
Srednia wazona liczba akji 4747 608
Zysk podstawowy na akcje wynosi (w ztotych) 7,99
Zysk na akcje rozwodniony wynosi (w ztotych) 7,99

37. Dywidenda na akcje

Wyptacona przez ELEKTROBUDOWE SA w sierpniu 2012 roku dywidenda za rok 2011 wynosita
18 990 432,00 zt, tj. 4,00 zt na jedng akcje,

Zarzad ELEKLTROBUDOWY SA proponuje wypfate dywidendy z zysku za 2012 rok w kwocie
9495 216,00 z, tj. 2,00 zt na jedng akcje.

Zarzad KONIP Sp. z o0.0. proponuje przeznaczy¢ zysk za rok 2012 w kwocie 37 625,57 zt na wyptate
dywidendy.

Zarzad ENERGOTEST sp. z 0.0. proponuje przeznaczy¢ caty zysk za rok 2012 w kwocie 2 995 561,75 zt
na wyptate dywidendy i dokonaé rozliczenia z wyptacong wspdlnikowi zaliczkg na poczet przewidywane;j
dywidendy za rok obrotowy 2012, z zachowaniem warunkdw okreslonych w art. 194 i195 ksh.

Zarzad ELEKTROBUDOWA UKRAINA sp. z 0.0. proponuje przeznaczy¢ caty zysk za rok 2012 w kwocie
2 077 883,77 hrywien na kapitat zapasowy.

Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego Skonsolidowanego 88
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38. Sprawozdanie z przeptywéw pienigeznych

Wyjasnienie réznic pomiedzy bilansowymi zmianami stanu niektérych pozycji oraz zmianami
stanu tych pozycji, wykazanymi w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych:

Amortyzacja
- koszty wedtug rodzaju
- pozostate straty netto
Amortyzacja w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)
- przychody (koszty) finansowe netto wg sprawozdania
z catkowitych dochodéw
- odsetki od leasingu
- wg sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

Zysk [ strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

okres okres
zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011

12 042 12 316

124 0

12 166 12 316
okres okres

zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011

(165) (271)

0 1

(165) (260)
okres okres

zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011

- wg sprawozdania z catkowitych dochodow (21) (186)
a) koszty zwigzane ze sprzedazg srodkéw trwatych (5) 378

b) odpis z tytutu trwatej utraty wartosci 0 (29)

- wg sprawozdania z przeptywéw pienigznych (26) 163
Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna czg$¢ niniejszego Skonsolidowanego 89
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okres okres
zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
Zmiana stanu aktywoéw finansowych dostepnych
do sprzedazy
- zmiana bilansowa stanu aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy 4 206 28 291
- zmiana stanu aktywow rozliczanych przez kapitat wkasny 714 (2 885)
- zakup aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 4920
- zysk ze sprzedazy aktywow finansowych (738) 0
- sprzedaz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (4 920) (35 190)
- wg sprawozdania z przeptywéw pienigznych (738) (4 864)
okres okres
zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostalych
- zmiana bilansowa stanu naleznosci, w tym: 4982 (50 884)
a) zmiana bilansowa naleznosci handlowych i pozostatych
wykazywanych w aktywach trwatych (15 034) 2488
b) zmiana bilansowa nalezno$ci handlowych i pozostatych
wykazywanych w aktywach obrotowych 20016 (53 372)
- zmiana stanu naleznosci netto z tytutu sprzedazy sktadnikow aktywow
trwatych (321) (347)
- zaptacona zaliczka na podatek dochodowy 1040 0
dywidenda spotek stowarzyszonych 0 (426)
Zmlana stanu naleznosci handlowych i pozostalych
w sprawozdaniu z przeplywoéw pienieznych 5701 (51 657)
okres okres
zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
Zmiana stanu zobowiazan handlowych
oraz pozostatych
- zmiana bilansowa stanu zobowigzan: 6 760 74 198
a) zmiana bilansowa stanu zobowigzan dtugoterminowych 3539 2312
b) zmiana bilansowa stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych
krétkoterminowych 3106 76 061
¢) zmiana bilansowa stanu rezerw 115 (4175)
- zmiana stanu zobowigzan netto z tytutlu wydatkéw inwestycyjnych 946 437
- podatek dochodowy zagranicznych oddziatéw (1 887) (742)
- zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (49) (59)
Zmiana stanu zobowigzan w sprawozdaniu
z przeptywéw pienieznych 5770 73834
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Zap’facony podatek dochodowy

biezacy podatek dochodowy w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow
- zmiana stanu zobowigzan z tytulu podatku dochodowego
od osbb prawnych
- zaptacona zaliczka na podatek dochodowy
- podatek dochodowy zaptacony - zagraniczne oddziaty
Zaptacony podatek dochodowy w sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych

Inne korekty

- wycena kontraktu forward

- rozliczenie réznic inwentaryzacyjnych srodkéw trwatych

- srodki trwate przeznaczone do sprzedazy

- zmiana stanu réznic kursowych z przeliczenia

Inne korekty w sprawozdaniu z przeplywoéw pienieznych

Dywidendy i udzialy w zyskach
- wg sprawozdania z catkowitych dochodéw

okres okres
zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011

(6 914) (7 666)

225 (5739)

(1 040) 0

0 (632)

(7 729) (14 037)
okres okres

zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011

(7 185) 7 185

(5 ) S

25

(5 684) 412

(12 874) 7 627
okres okres

zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011

497 271

- dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych 0 1915

- wg sprawozdania z przeplywoéw pienieznych 497 2 186
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39. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach

Jednostka dominujagca ELEKTROBUDOWA SA w dniu 21.12.2009 roku zawarta umowe konsorcjum
z firmami QUMAK - SEKOM S.A. i Przedsiebiorstwem ,AGAT” S.A. celem wspétdziatania zapewniajacego
zfozenie wspolnej oferty na realizacje zadania inwestycyjnego pod nazwag: ,Kompleksowe wykonawstwo
robot elektroenergetycznych, stabopradowych i automatyki BMS w ramach realizacji Il etapu budowy
Stadionu Narodowego w Warszawie”. W zwigzku z wyborem oferty wspoéidziatanie stron dotyczyto
rowniez realizacji wyzej wymienionej inwestycji.

Pozycje lidera w konsorcjum strony powierzyty spoice ELEKTROBUDOWA SA, ktéra posiada prawo
prowadzenia spraw i reprezentacje konsorcjum wobec Zamawiajgcego i wobec 0séb trzecich.

Warto$¢ umowna kontraktu realizowanego przez podmioty wchodzace w sktad Konsorcjum wynosita
138 478 tys. zt.

Udziat procentowy we wspdlnym przedsiewzigciu w dniu zawarcia umowy przedstawiat sie nastepujaco:

- ELEKTROBUDOWA SA 48%;
- QUMAK - SEKOM S.A. i Przedsiebiorstwo ,AGAT” S.A. 52%.

W dniu 30.08.2012 roku inwestor (Narodowe Centrum Sportu Sp. z 0.0.) dokonat odbioru koncowego
rob6t wykonanych w ramach konsorcjum, podpisany protokét stanowit podstawe do wystawienia faktur
rozliczajgcych wykonane prace. tgczna wartoS¢ robdt zafakturowanych przez konsorcjum w catym
okresie realizacji zadania inwestycyjnego na Stadionie Narodowym wynosita 135 024 tys. zi. W wyniku
weryfikacji wynagrodzenia kosztorysowego, ustalonego w umowach o roboty dodatkowe warto$¢ umowna
kontraktu ulegfa obnizeniu o kwote 3 454 tys. zt. Zostato to uwzglednione w fakturowaniu koncowym,
rozliczajagcym wykonane prace na Stadionie Narodowym.

Udziat poszczegdinych podmiotdw konsorcjum w zafakturowanej sprzedazy do dnia 31.12.2012 roku
ksztattowat sie nastepujaco:

okres okres
Udziat zakohczony  zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
- ELEKTROBUDOWA SA 46% 61 602 56 995
- QUMAK - SEKOM S.A.
i Przedsiebiorstwo ,AGAT” S.A. 54% 73 422 55 473
100% 135024 112 468

Umowa konsorcjum obowigzuje do dnia realizacji inwestycji, obejmujacego okres udzielonych Zamawiajagcemu
gwarancji i rekojmi, do czasu catkowitego wygasniecia wszelkich roszczen wynikajacych z kontraktu.

Na dzien 31.12.2012 roku zobowigzania gwarancyjne kontraktu zabezpieczono gwarancjg bankowg
na sume 226 tys. zt, z terminem obowigzywania do 31.10.2015 roku.
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Jednostka dominujagca ELEKTROBUDOWA SA w dniu 19.10.2010 roku zawarta umowe konsorcjum
z firmami ENERGOINSTAL S.A. i Katowickim Przedsiebiorstwem Budownictwa Przemystowego
,BUDUS” S.A. celem wspdlnego dziatania w zakresie przetargu na wybdr Generalnego Wykonawcy
zadania inwestycyjnego pod nazwa;: ,Budowa Blokéw Gazowo - Parowych w EC Gtogow i EC Polkowice”,
prowadzonym w trybie przetargu nieograniczonego przez KGHM Polska Miedz S.A. W zawigzku
z wyborem oferty wspotdziatanie stron dotyczy réwniez realizacji wyzej wymienionej inwestycji.

Pozycje lidera w Konsorcjum strony powierzyty spolce ENERGOINSTAL S.A., ktdéra posiada prawo
prowadzenia spraw i reprezentacje konsorcjum wobec Zamawiajgacego i wobec 0séb trzecich. Konsorcjum
zawarto w dniu 09.03.2011 roku umowe na budowe ,pod klucz” nowego Bloku Gazowo - Parowego
w KGHM Polska Miedz S.A. w Polkowicach za cene 93 800 tys. zt oraz w Glogowie za wynagrodzeniem
139 600 tys. zt.

Udziat procentowy we wspdlnym przedsiewzieciu przedstawia sie nastepujaco:
a) Blok Gazowo - Parowy w KGHM Polska Miedz S.A. w Polkowicach:
ELEKTROBUDOWA SA -39%:
-  ENERGOINSTAL S.A. -33%
- Katowickie Przedsigebiorstwo Budownictwa Przemystowego ,BUDUS” S.A. - 28%.
b) Blok Gazowo - Parowy w KGHM Polska Miedz S.A. w Gtogowie:
ELEKTROBUDOWA SA - 52%:

-  ENERGOINSTAL S.A. - 28%
- Katowickie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego ,BUDUS” S A. - 20%.

W 2012 roku ELEKTROBUDOWA SA osiagneta przychdéd we wspélnym przedsiewzieciu o wartosci
41 089 tys. zt.

Sprzedaz zafakturowana do dnia 31.12.2012 roku ksztattowata sie nastepujaco:
okres okres

zakonczony zakonczony
31.12.2012  31.12.2011

- Blok Gazowo - Parowy w KGHM Polska MiedZz S.A. w Polkowicach 20 108 1 068
- Blok Gazowo - Parowy w KGHM Polska Miedz S.A. w Gtogowie 24 421 2372
44 529 3440

Umowa konsorcjum obowigzuje do dnia realizacji inwestycji, obejmujacego okres udzielonych
Zamawiajgcemu gwarancji i rekojmi, do czasu catkowitego wygasniecia wszelkich roszczen wynikajacych
z kontraktu.

W dniu 04.12.2012 roku Sad Rejonowy w Katowicach ogtosit upadtos¢ likwidacyjng Katowickiego
Przedsiebiorstwa Budownictwa Przemystowego ,BUDUS” S.A. W zwigzku z zaprzestaniem wykonywania
obowigzkéw kontraktowych przez BUDUS S.A., pozostali cztonkowie konsorcjum (ENERGOINSTAL S.A.
i ELEKTROBUDOWA SA), w celu unikniecia kar i odszkodowan tytutem nie wywigzania sie z zobowigzan
umownych konsorcjum, podpisali w dniu 28.12.2012 roku wzajemne porozumienie o przejeciu pozostatego
do wykonania przez BUDUS S.A. zakresu prac, uzgadniajac jego podziat. Zawarte porozumienie ma na celu
doprowadzenie do dokonczenia inwestycji oraz wywigzanie sie przez konsorcjum wobec inwestora
z zobowigzan zawartych w umowie.
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Na dzien 31.12.2012 roku wykonanie kontraktu ,Budowa Bloku Gazowo - Parowego w Polkowicach”
zabezpieczono gwarancjg bankowg na sume gwarancyjng 3 130 tys. zt z terminem obowiazywania
do 31.01.2013 roku oraz gwarancjg bankowg obejmujgca réwniez zobowigzanie gwarancyjne na sume
1 341 tys. zt z terminem do dnia 31.01.2018 roku.

Z kolei dobre wykonanie umowy ,Budowa Bloku Gazowo - Parowego w Gtogowie” zabezpieczono
gwarancjg bankowg na sume gwarancyjng 6 276 tys. zt z terminem obowigzywania do 31.01.2013 roku
oraz gwarancjg bankowg obejmujaca rowniez zobowigzanie gwarancyjne na sume 2 690 tys. zt z terminem
do dnia 31.01.2018 roku.

Jednostka dominujagca ELEKTROBUDOWA SA w dniu 11.04.2011 roku zawarta umowe konsorcjum
z firmg ZUE S.A. celem wspdlnego ubiegania sie o uzyskanie zaméwienia publicznego na: ,Budowe
zajezdni tramwajowej Franowo w Poznaniu”. W zawigzku z wyborem oferty wspoidziatanie stron dotyczy
rowniez realizacji wyzej wymienionej inwestycji.

Pozycje lidera w Konsorcjum strony powierzyty spotce ZUE S.A., ktéra posiada prawo prowadzenia spraw
i reprezentacje konsorcjum wobec Zamawiajgcego i wobec oséb trzecich. Konsorcjum zawarto w dniu
13.07.2011 roku umowe na wykonanie robét budowlanych, prac i innych czynnosci niezbednych
i koniecznych do petnego wykonania zadania polegajacego na budowie zajezdni tramwajowej Franowo
w Poznaniu.

Warto$¢ umowna kontraktu realizowanego przez podmioty wchodzace w sktad Konsorcjum wynosita
na dzien 31.12.2012 roku 208 806 tys. zt.

Udziat procentowy we wspdlnym przedsiewzieciu przedstawia sie nastepujaco:

- ELEKTROBUDOWA SA 48%;
- ZUESA. 52%.

W 2012 roku ELEKTROBUDOWA SA osiagneta przychdéd we wspélnym przedsiewzieciu o wartosci
41 968 tys. zt.

Sprzedaz zafakturowana do dnia 31.12.2012 roku ksztattowata sie nastepujaco:

okres okres
zakonczony zakonczony
31.12.2012  31.12.2011

- Budowa zajezdni tramwajowej Franowo w Poznaniu 56 774 14 806

Umowa konsorcjum obowigzuje do dnia realizacji inwestycji, obejmujgcego okres udzielonych Zamawiajacemu
gwarancji i rekojmi, do czasu catkowitego wygasniecia wszelkich roszczen wynikajacych z kontraktu.

Na dzien 31.12.2012 roku nalezyte wykonanie kontraktu zabezpieczono gwarancjg ubezpieczeniowg
na sume gwarancyjng 12 408 tys. zt z terminem obowigzywania do 26.08.2017 roku.
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40. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawigzywane na warunkach rynkowych.
Transakcje miedzy jednostka dominujaca, a jej jednostkami zaleznymi bedacymi stronami powigzanymi
ELEKTROBUDOWY SA zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie.

W okresie sprawozdawczym jednostka dominujagca ELEKTROBUDOWA SA dokonata nastepujacych
transakcji z podmiotami stowarzyszonymi:

- sprzedaz wyrobow - Zakfad Produkcji Urzadzen Elektroenergetycznych 52 057 tys. zt,

,VECTOR” Sp. z 0.0.

- sprzedaz ustug - Zaktad Produkcji Urzadzen Elektroenergetycznych 92 tys. zi,
-VECTOR” Sp. z 0.0.

- sprzedaz materiatéw - Zaktad Produkcji Urzadzer Elektroenergetycznych 2039 tys.zt

-VECTOR” Sp. z 0.0.

Wzajemne salda pomiedzy jednostkg dominujgca, a podmiotami stowarzyszonymi na dzien 31.12.2012 roku
wynosity:

zobowigzania ELEKTROBUDOWY SA

wobec Zakfad Produkcji Urzadzen Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. 2 tys.zi,
- zobowigzania Zaktad Produkcji Urzgdzer Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp.z 0.0.

wobec ELEKTROBUDOWY SA 3420 tys.z,
- zaliczka ELEKTROBUDOWY SA do SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp.z 0.0. 261 tys.zh

Nierozliczone salda naleznosci i zobowigzan z podmiotami stowarzyszonymi nie sg zabezpieczone i zostang
rozliczone w $rodkach pienieznych w ustalonych terminach ptatnosci.

Jednostka dominujagca ELEKTROBUDOWA SA nie udzielita podmiotom stowarzyszonym gwarancji
na zabezpieczenie kontraktowych zobowigzan gwarancyjnych.

W okresie obrachunkowym nie ujeto kosztéw z tytutu nalezno$ci watpliwych i zagrozonych wynikajacych
z transakcji ze stronami powigzanymi. Jednostki grupy kapitatowej nie tworzyty rezerw na nierozliczone
salda naleznosci na dzien bilansowy z jednostkami powigzanymi.
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41. Zobowiazania warunkowe i umowne
a) gwarancje
Na dzieh 31.12.2012 roku i na dzien 31.12.2011 roku grupa kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA udzielita

gwarancji na zabezpieczenie zwrotu zaliczek, kaucji wadialnych, nalezyte wykonanie kontraktow, wtasciwe
usuniecie wad i usterek oraz roszczeh dochodzonych wobec spotki na drodze postepowania sgdowego,

jak réwniez w celu zagwarantowania terminowej zaptaty wierzytelno$ci, za posrednictwem:

stan na stan na
31.12.2012 31.12.2011
PKO BP S.A. 73778 63 890
BRE Bank S.A. 38 600 62 854
Bank PEKAO S.A. 31 105 31658
T.U ALLIANZ POLSKA S.A. 27 244 46 093
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 20 047 26 720
Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A. 12 791 0
ING Bank Slagski S.A. 8 197 8 662
HDI Gerling Towarzystwo Ubezpieczeniowe S.A. 2 375 2 859
HDI Asekuracja Towarzystwo Ubezpieczen S.A. 1133 0
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. 398 458
PZU S.A. 0 212
RAZEM GWARANCJE 215 668 243 406

b) weksle

Na dzien 31.12.2012 roku grupa kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA wystawita weksle na zabezpieczenie

gwarancji dobrego wykonania, terminowej zaptaty zobowigzan oraz na zabezpieczenie zwrotu zaptaty

na kwote 22 533 tys. zt, a ponadto:
1 weksel wystawiony na rzecz BRE Bank S.A. o/Katowice stanowigcy zabezpieczenie linii na finansowanie
biezacej dziatalno$ci;

= 10 weksli na rzecz T.U. Allianz Polska S.A. stanowigcych zabezpieczenie umowy na udzielenie gwaranciji
ubezpieczeniowych;

= 1 weksel in blanco jako zabezpieczenie kredytu i linii gwarancyjnej w Banku PEKAO S.A,;

= 10 weksli na rzecz HDI Asekuracja jako zabezpieczenie umowy na udzielenie gwarancji
ubezpieczeniowych;

= 2 weksle in blanco jako zabezpieczenie linii kredytowej i gwarancyjnej udzielonej przez Bank PKO BP S.A;;

= 1 weksel na rzecz Banku Handlowego w Warszawie S.A. stanowigcy zabezpieczenie linii rewolwingowej
na gwarancje bankowe;

= 1 weksel na rzecz ING Bank Slaski S.A. stanowiacy zabezpieczenie umowy wieloproduktowe;j;

= 10 weksli na rzecz T.U. Euler HERMES jako zabezpieczenie umowy o udzielenie gwarancji
ubezpieczeniowych;

= 1 weksel in blanco na rzecz BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. jako zabezpieczenie udzielonych
gwarancji bankowych.
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Na dzien 31.12.2011 roku grupa kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA wystawita weksle na zabezpieczenie

gwarancji dobrego wykonania na kwote 16 311 tys. zt, a ponadto:

= 1 weksel wystawiony na rzecz BRE Bank S.A. o/Katowice stanowigcy zabezpieczenie linii gwarancyjnej;

= 10 weksli in blanco jako zabezpieczenie roszczen T.U. Allianz Polska S.A. z tytutu gwarancji

ubezpieczeniowych;

1 weksel in blanco jako zabezpieczenie kredytu i linii gwarancyjnej w Banku PEKAO S.A;

2 weksle in blanco jako zabezpieczenie linii kredytowej i gwarancyjnej udzielonej przez Bank PKO BP S.A;

1 weksel in blanco jako zabezpieczenie linii gwarancyjnej w Banku Handlowym w Warszawie SA,;

1 weksel in blanco jako zabezpieczenie linii gwarancyjnej udzielonej przez ING Bank Slaski SA;

1 weksel in blanco na rzecz FORTIS BANK POLSKA S.A. jako zabezpieczenie udzielonych gwarancji

bankowych;

= 5 weksli in blanco wraz z deklaracja wekslowa na rzecz Gerling Polska T.U. S.A. jako zabezpieczenie
udzielonych gwarancji ubezpieczeniowych;

= 5 weksli in blanco wraz z deklaracje wekslowg oraz lokata terminowa w wysoko$ci 150 tys. zt,
jako zabezpieczenie roszczen z tytutu gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez PZU S.A.

c) poreczenia

Na dzien 31.12.2012 roku i 31.12.2011 roku grupa kapitatowa nie udzielita poreczen.

d) zobowigzania z tytutu uméw najmu, dzierzawy i innych uméw

Przewidywana wartos¢ umowna czynszéw z tytutu najmu pomieszczen w najblizszym roku wyniesie
3 314 tys. zt, w okresie powyzej 1 roku do 5 lat 12 756 tys. zt.

Warto$¢ umowna czynszow z tytutu najmu pomieszczen w 2012 roku wyniosta 3 200 tys. zt.

Jednostka dominujaca prowadzi ewidencje pozabilansowag gruntéw, do ktérych prawo wieczystego uzytkowania
otrzymata nieodptatnie z mocy obowigzujgcych przepiséw prawnych.

Zobowigzania grupy z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw zostaty oszacowane na podstawie
rocznych stawek optat wynikajacych z ostatnich decyzji administracyjnych oraz okresu uzytkowania.
Przecietny okres uzytkowania gruntéw objetych prawem, ktére grupa otrzymata nieodptatnie oraz ktére
jednostka zakupita wynosi 77 lat. Przewidywane ptatnosci z tytutu prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw w najblizszym roku wyniosa 105 tys. zt, powyzej roku do pieciu lat 421 tys. zt, a powyzej pieciu lat
7 580 tys. zt.
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

42. Zatrudnienie
Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych (w etatach):

przecietna liczba przecietna liczba

Wyszczegolnienie zatrudnionych zatrudnionych
w 2012 roku w 2011 roku
Pracownicy ogétem 2 205 2153
z tego:
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 1196 1218
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 1004 930
Osoby korzystajace z urlopu wychowawczego i bezptatnego 5 5

Powyzsze informacje dotycza przecietnego zatrudnienia w jednostce dominujacej i podmiotach zaleznych
grupy kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA.

43. Informacje dotyczace Zarzadu i Rady Nadzorczej

Informacja dotyczaca skladu osobowego Zarzadu jednostki dominujacej i spétek zaleznych
na dzien 31.12.2012 roku

Zarzad

ELEKTROBUDOWA SA

Faltynowicz Jacek - Prezes
Tomaszewski Jarostaw - Czionek
Bober Ariusz - Czionek
Jazwinski Tomasz - Czionek
Juszczyk Janusz - Czionek
Klimowicz Arkadiusz - Czionek
Zarzad

KONIP Sp. z o.0.

Lamch Tadeusz -  Prezes
Zarzad

ENERGOTEST sp. z o.0.

Klimowicz Arkadiusz -  Prezes
Organ Wykonawczy

ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z o0.0.

Karnauszenko Oteksandr - Dyrektor
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Informacja o wynagrodzeniach i nagrodach (w pieniadzu i w naturze lub jakiejkolwiek formie),
wyptaconych lub naleznych osobom zarzadzajacym jednostki dominujacej i spotek zaleznych:

w okresie 01.01.2012 - 31.12.2012
Wyptacone wynagrodzenia
Podstawowe Bonusy Razem Dodatkowe
za 2011 r. wynagrodzenia s$wiadczenia*

Zarzad Spoftki 1916 129 2045 99
Faltynowicz Jacek 480 0 480 36
Tomaszewski Jarostaw 418 0 418 24
Bober Ariusz 358 0 358 1
Jazwinski Tomasz 360 0 360 15
Juszczyk Janusz 300 129 429 23
Klimowicz Arkadiusz 0 0 0 0
Zarzad

KONIP Sp. z o.0. 97 30 127 0
Lamch Tadeusz 97 30 127 0
Zarzad

ENERGOTEST sp. z o.0. 360 360 720 2
Klimowicz Arkadiusz 360 360 720 2
Organ Wykonawczy

ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z o.0. 41 80 121 0
Karnauszenko Oteksandr 41 80 121 0

* Dodatkowe $wiadczenia obejmujg sktadke na ubezpieczenie na zZycie, korzystanie z mieszkania stuzbowego, bon $wigteczny.
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

w okresie 01.01.2011 - 31.12.2011
Wyptacone wynagrodzenia
Podstawowe Bonusy Razem Dodatkowe
za 2010 r. wynagrodzenia s$wiadczenia *

Zarzad

ELEKTROBUDOWA SA 1965 1380 3345 80
Faltynowicz Jacek 480 360 840 31
Tomaszewski Jarostaw 420 300 720 20
Bober Ariusz 360 270 630 1
Jazwinski Tomasz 356 180 536 16
Juszczyk Janusz 150 0 150 8
Rak Stanistaw 199 270 469 3
Klimowicz Arkadiusz 0 0 0 1
Zarzad

KONIP Sp. z o0.0. 97 30 127 0
Lamch Tadeusz 97 30 127 0
Zarzad

ENERGOTEST sp. z 0.0. 360 0 360 2
Klimowicz Arkadiusz 360 0 360 2
Organ Wykonawczy

ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z o.0. 27 15 42 0
Karnauszenko Oteksandr 27 15 42 0

* Dodatkowe $wiadczenia obejmujg skiadke na ubezpieczenie OC w zwigzku z petnieniem funkcji cztonka wtadz spotki kapitatowey,
ubezpieczenie na zycie, korzystanie z mieszkania stuzbowego, bon $wigteczny.

Dodatkowe swiadczenia Cztonkéw Zarzadu jednostki dominujacej tytutem petnionych funkcji
w organach nadzorujacych jednostek powigzanych

w okresie 01.01.2012 - 31.12.2012
Wyptacone wynagrodzenia
Podstawowe Bonusy Razem Dodatkowe
za 2011 r. wynagrodzenia $wiadczenia *

Zarzad
ELEKTROBUDOWA SA
Faltynowicz Jacek
Tomaszewski Jarostaw
Juszczyk Janusz

o O oo
o O oo
o O oo
AAAQ’

* Dodatkowe $wiadczenia obejmujg sktadke na ubezpieczenie OC w zwigzku z petnieniem funkcji cztonka wtadz spotki kapitatowey.
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

w okresie 01.01.2011 - 31.12.2011
Wyptacone wynagrodzenia
Podstawowe Bonusy Razem Dodatkowe
za 2010 r. wynagrodzenia $wiadczenia *

Zarzad
ELEKTROBUDOWA SA
Faltynowicz Jacek
Tomaszewski Jarostaw
Rak Stanistaw

o oOooo
o oOoOoo
o oOoOoo
= A aWw

* Dodatkowe $wiadczenia obejmujg sktadke na ubezpieczenie OC w zwigzku z petnieniem funkcji cztonka wtadz spotki kapitatowey.

Polityka wynagrodzen wobec Zarzadu jednostki dominujacej

Polityka wynagrodzeh wobec Zarzadu jednostki dominujacej uksztattowana zostata przez Rade Nadzorcza.

Wynagrodzenie Czionkéw Zarzadu jest dwuskfadnikowe:

= wynagrodzenie state, wyptacone comiesiecznie, uzaleznione od petnionej funkciji,

= wynagrodzenie zmienne wyptacone na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej w terminie nie
przekraczajagcym 14 dni od zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie akcjonariuszy sprawozdania
finansowego, w uzaleznieniu od wykonywania zatozonych parametrow ekonomiczno - finansowych
danego roku obrotowego.

Zasady wynagradzania bonusowego Czionkéw Zarzadu - pracownikéw ELEKTROBUDOWY SA na 2012 rok

wprowadzono Uchwata nr 20/VI111/2012 Rady Nadzorczej z dnia 26.04.2012 roku. Uchwata zostata podjeta

na podstawie § 17 ust 2 pkt 2.11 i 2.12 Statutu Spétki oraz rekomendacji Komitetu Nominacji i Wynagrodzen

zawartej w Protokole nr 6/2012 z dnia 20.04.2012 roku.

W zwiazku z zapisami zawartymi w umowach o prace dotyczacymi zakazu prowadzenia dziatalnosci

konkurencyjnej, Cztonkowie Zarzadu majg prawo przez okres 12 miesiecy po rozwigzaniu umowy o prace

z ELEKTROBUDOWA SA do odszkodowania w wysokosci 100% miesiecznego wynagrodzenia podstawowego,

za kazdy miesigc obowigzywania zakazu konkurencji.

Informacja dotyczaca skladu osobowego Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej na dzien
31.12.2012 roku

Rada Nadzorcza

Dariusz Manko - Przewodniczacy

Karol Zbikowski - Zastepca Przewodniczacego

Agnieszka Godlewska - Czionek

Eryk Karski - Czionek

Tomasz Mosiek - Czionek

Ryszard Rafalski - Czionek

Pawet Tarnowski - Czionek

Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna czg$¢ niniejszego Skonsolidowanego 101

sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Informacja o wynagrodzeniach i nagrodach (w pieniadzu i w naturze lub jakiejkolwiek formie),
wyptaconych lub naleznych osobom nadzorujacym jednostki dominujacej:

w okresie 01.01.2012 - 31.12.2012
Wyptacone wynagrodzenia
Podstawowe Bonusy Razem Dodatkowe
za 2011 r. __wynagrodzenia __$wiadczenia

Rada Nadzorcza 562 0 562 0
Manko Dariusz 91 0 91 0
Zbikowski Karol 82 0 82 0
Godlewska Agnieszka 69 0 69 0
Karski Eryk 82 0 82 0
Mosiek Tomasz 88 0 88 0
Rafalski Ryszard 68 0 68 0
Tarnowski Pawet 82 0 82 0

w okresie 01.01.2011 - 31.12.2011
Wyptacone wynagrodzenia
Podstawowe Bonusy Razem Dodatkowe
za 2010 r. __wynagrodzenia _$wiadczenia *

Rada Nadzorcza 495 0 495 7
Manko Dariusz 87 0 87 1
Zbikowski Karol 78 0 78 1
Chtopecki Aleksander 26 0 26 0
Chwatek Jacek 26 0 26 0
Godlewska Agnieszka 40 0 40 1
Karski Eryk 40 0 40 1
Mosiek Tomasz 66 0 66 1
Rafalski Ryszard 66 0 66 1
Tarnowski Pawet 40 0 40 1
Wojda Dariusz 26 0 26 0

* Dodatkowe $wiadczenia obejmujg sktadke na ubezpieczenie OC w zwigzku z petnieniem funkcji cztonka wtadz spotki kapitatowey.

Polityka wynagrodzen wobec Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Polityka wynagrodzen wobec Rady Nadzorczej jednostki dominujacej uksztattowana zostata przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki.

Podstawg do ustalenia wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej jest przecietne wynagrodzenie
ptatne w sektorze przedsiebiorstw za ostatni miesigc minionego kwartatu. Zgodnie z Uchwatg Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA ustalono nastepujace wynagrodzenia
cztonkow Rady:

¢ Przewodniczacy Rady Nadzorczej - 2 -krotnej wartosci wyzej wymienionego wynagrodzenia,

+ Zastepca Przewodniczacego - 1,8 - krotnej wartosci wyzej wymienionego wynagrodzenia,

+ Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej - 1,5 - krotnej warto$ci wyzej wymienionego wynagrodzenia.
Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna czg$¢ niniejszego Skonsolidowanego 102
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

W dniu 26.04.2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o przyznaniu dodatkowego
wynagrodzenia cztonkom Rady Nadzorczej wchodzacym w skfad Komitetu Audytu. Podstawg do ustalenia
wynagrodzenia jest przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw (Wynagrodzenie
Referencyjne) za ostatni miesiac kwartalu poprzedzajacego wyptate wynagrodzenia. Dodatkowe
wynagrodzenie cztonkéw Komitetu Audytu zostato ustalone w nastepujacy sposab:

¢ Przewodniczacy Komitetu Audytu - 0,7 - wartosci Wynagrodzenia Referencyjnego,

+ Czionkowie Komitetu Audytu - 0,5 - wartosci Wynagrodzenia Referencyjnego.

Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen udzielonych
Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Na dzien 31.12.2012 roku i 31.12.2011 roku podmioty grupy kapitatowej nie udzielity kredytéw, pozyczek,
gwarancji i poreczen Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujace;.

44. Kursy wymiany ztotego

Kursy wymiany ziotego w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
i poréwnywalnymi skonsolidowanymi danymi finansowymi

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA w tabeli
~Vybrane dane finansowe”, poszczegdlne dane finansowe za wymienione ponizej okresy sprawozdawcze
zostaly przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

a) poszczegolne pozycje aktywdéw i pasywoéw - wedtug kursu sredniego ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polskina dzien:

- 31.12.2012 roku 4,0882 zt/ EUR,;
- 30.12.2011 roku 4,4168 zt/ EUR,;

b) poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywéw pienieznych - wedtug kursu stanowiacego srednig arytmetyczng srednich
kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh kazdego miesigca okresu
obrotowego:

- 0d01.01.2012 do 31.12.2012 roku  4,1736 zt/ EUR;
- 0d01.01.2011 do 31.12.2011 roku ~ 4,1401 zt/ EUR.

45. Zmiany w stosowanych zasadach rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przez grupe oraz zasady ustalania wyniku finansowego i sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg stosowane w sposéb ciggty w kolejnym roku obrotowym.

46. Zmiany w prezentacji skonsolidowanych sprawozdan finansowych

W skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw sporzadzonym na dzien 31.12.2012 roku
dokonano zmiany w prezentacji danych poréwnywalnych polegajacych na przeniesieniu odsetek z tytutu

leasingu w wysokosci 12 tys. zt za okres zakonczony 31.12.2011 roku, z pozycji ,Pozostate zyski (straty)
netto” do pozycji ,Przychody (koszty) finansowe netto”.
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47. Informacja o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Umowa o przeprowadzenie przegladu srédrocznych sprawozdan finansowych ELEKTROBUDOWY SA
i grupy kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA za okres 01.01.2012 roku - 30.06.2012 roku oraz badanie
Sprawozdania finansowego ELEKTROBUDOWY SA i Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA za 2012 rok zawarta zostata z Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie
w dniu 29.06.2012 roku.

Firma Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. po raz czwarty z rzedu dokonywata
przegladu s$rodrocznych sprawozdan finansowych oraz przeprowadzata badanie sprawozdania
finansowego ELEKTROBUDOWY SA i skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
ELEKTROBUDOWA SA.

Wynagrodzenie za przeprowadzenie przegladu i badanie wyzej wymienionych sprawozdan za 2012 rok
ustalono w wysokosci 130 tys. zt i dotyczyto:

2012 rok 2011 rok

- przegladu pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego
ELEKTROBUDOWY SA i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA 40 55

- badania rocznego sprawozdania finansowego ELEKTROBUDOWY SA
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej

ELEKTROBUDOWA SA 90 90
- przegladu sprawozdania finansowego spéiki zaleznej ELEKTROBUDOWA

UKRAINA Sp. zo.0. 0 30
Razem przeglad i badanie sprawozdan 130 175

Wynagrodzenie nie obejmuje podatku od towardw i ustug.

W 2012 roku ELEKTROBUDOWA SA zawarta z Deloitte Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie umowe swiadczenia ustug doradztwa podatkowego w zakresie sporzadzania dokumentacji
cen transferowych dla transakcji zawartych przez ELEKTROBUDOWE SA z podmiotami powigzanymi.
Wynagrodzenie z tytutu catosci wykonanych prac zostato ustalone w wysokosci 16 tys. zt netto, plus
podatek od towardw i ustug.

Uchwatg nr 1/2012 z dnia 30.05.2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw KONIP Sp. z o.0.
dokonato wyboru Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za 2012 rok spotki KONIP Sp. z o.0.
Umowe zawarto 17.09.2012 roku, ustalajgc wynagrodzenie za badanie spotki zaleznej w wysokosci
10 tys. zt.
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Podobnie jak w roku 2011, Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (dawniej:
Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) zostata réwniez wyznaczona do przegladu $rédrocznego sprawozdania
finansowego za okres 01.01.2012 roku - 30.06.2012 roku oraz przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego za 2012 rok spétki ENERGOTEST sp. z 0.0.
Umowe zawarto 28.05.2012 roku, ustalajgc wynagrodzenie za badanie spotki zaleznej w wysokosci
(w tys. zb):

2012 rok 2011 rok

- przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego 12 15
- badanie roczne sprawozdania finansowego 8 10
Razem przeglad i badanie sprawozdan 20 25

Wynagrodzenie nie obejmuje podatku od towardw i ustug.

48. Informacje dodatkowe

Poréwnywalnosé skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane poréwnawcze zostaly zaprezentowane przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci, jakie
zastosowano przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok.

Roszczenia wobec jednostki dominujacej i jednostek zaleznych

Zdaniem Zarzadu ELEKTROBUDOWY SA nie istnieja, poza opisanymi w sprawozdaniu, inne okolicznosci

wskazujace na mozliwos¢ powstania istotnych zobowigzan z tytutu roszczen przeciwko jednostkom
wchodzacym w sktad grupy kapitatowe;.

Informacja o zobowiazaniach wobec budzetu Panstwa lub gminy z tytulu uzyskania praw wilasnosci
budynkéw i budowli

Na dzien 31.12.2012 roku i 31.12.2011 roku nie wystepowaty zobowigzania grupy kapitatowej wobec
budzetu Panstwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkéw i budowili.

Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezaloby ujg¢é w skonsolidowanym
sprawozdaniu za 2012 rok.

Noty zaprezentowane na stronach 10 - 106 stanowia integralna czg$¢ niniejszego Skonsolidowanego 105
sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Zobowiagzania umowne z tytutu zakupu srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych

Grupa kapitatowa na dzien 31.12.2012 roku i 31.12.2011 roku nie posiadata zobowigzan umownych z tytutu
zakupu srodkow trwatych i wartosci niematerialnych.

Znaczace zdarzenia po dacie bilansu

Zdarzenia po dacie bilansu, ktére miatyby istotny wptyw na sytuacje majatkowg oraz wynik finansowy
grupy kapitatowej, nie wystapity.

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad ELEKTROBUDOWY SA oswiadcza, ze z dniem 20.03.2013 roku zatwierdza niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej za 2012 rok.
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1. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ ELEKTROBUDOWA SA

1.1 Jednostka dominujaca ELEKTROBUDOWA SA

ELEKTROBUDOWA SA z siedzibg w Katowicach, ul. Porcelanowa 12 jest spdtkg akcyjng utworzong

i dziatajacg na podstawie prawa polskiego. Spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym

w Sadzie Rejonowym Katowice - Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy pod numerem
KRS 0000074725.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spdtki wedtug Polskiej Kwalifikacji Dziatalnosci (PKD43212),

jest wykonywanie instalacji elektrycznych. Sektor wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw Warto$ciowych

w Warszawie - budownictwo.

Dziatalno$¢ gospodarcza ELEKTROBUDOWY SA obejmuje:

wykonywanie petnego zakresu robét elektromontazowych w nowo wznoszonych, rozbudowywanych
i modernizowanych obiektach energetyki zawodowej, a takze w obiektach przemystowych,

dostawe sprzetu elektroenergetycznego, przede wszystkim urzadzen przeznaczonych do przesytu
i rozdziatu energii,

wykonywanie ustug w zakresie projektowania, pomiaréw pomontazowych i rozruchu.

ELEKTROBUDOWA SA jest przedsiebiorstwem wielooddziatowym, w ktérego sktad wchodzi Biuro Spofki

i trzy oddziaty produkcyjne nie ujawnione w Krajowym Rejestrze Sagdowym:

— Oddziat Rynek Wytwarzania Energii (RWE)

Komorki administracyjne mieszcza sie czesciowo w Katowicach, przy ul. Porcelanowej 12
oraz w Jaworznie, ul. Promienna 51. Rynek Wytwarzania Energii prowadzi dziatalnos¢ na terenie
catego kraju oraz za granicg. W kraju Oddziat wykonuje dziatalno$¢ przez zorganizowane state
lokalizacje gtéwnie w Tychach, Opolu, Kozienicach, Betchatowie, Rybniku i Czestochowie. Rynek
Wytwarzania Energii dokonat réwniez rejestracji zakfadéw (filii) poza granicami kraju, przez ktére
prowadzi dziatalno$¢ w Finlandii, Luksemburgu, Estonii, Niemczech i Holandii.

Zaktad spotki w Finlandii zostat zarejestrowany w dniu 19.03.2008 roku w Rejestrze Handlowym
pod numerem 2176143-1, prowadzonym przez Zarzad Patentéw i Rejestrow w Helsinkach, pod adresem:
c/o TVO Olkiluoto 3, Construction Site f, 27160 EURAJOKI. NIP: FI2176143-1. Dziatalno$¢ Zakfadu jest
nadal aktywna.

Zakfad luksemburski ELEKTROBUDOWY SA zarejestrowano w Rejestrze Handlowym i Spoéfek
w Luksemburgu w dniu 21.12.2010 roku pod numerem B157469, pod adresem: 1, Boulevard de la Foire,
L-1528 Luksemburg. Czas trwania wpisu jest nieokre$lony. NIP: LU24442127.



Dziatalnos¢ ELEKTROBUDOWY SA w Estonii zostata zarejestrowana przez Pdétnocne Centrum
Podatkowo - Celne, kod rejestrowy 60149969. Zaktad w Estonii z dniem 16.08.2011 roku posiada status
ptatnika podatku VAT, numer rejestrowy EE101471004. Adres zaktadu w Estonii: Roosikrantsi 2,
10119 Tallinn.

W kwietniu 2012 roku ELEKTROBUDOWA SA dokonata rejestracji Zaktadu w Niemczech w Urzedzie
Skarbowym Oranienburg otrzymujac nr podatkowy 053/657/21353. Od dnia 15.05.2012 roku Zaktad
w Niemczech ma przydzielony NIP: DE282474251. Adres zakiadu w Niemczech: Strape des 17 Juni 106,
10623 Berlin.

Zaktad w Holandii zarejestrowano w Rejestrze Handlowym Izby Handlu w Holandii w dniu 01.10.2012 roku
pod numerem 56499272, pod adresem: Synergieweg 1, 9979XD Eemshaven. Adres pocztowy:
Postbus 1170, 2260BD Leidschendam. Numer identyfikacji podatkowej Zaktadu w Holandii: NL823363375.

— Oddziat Rynek Przemystu (RP)
Komorki administracyjne Oddziatu mieszcza sie czesciowo w Katowicach, przy ul. Porcelanowej 12
oraz w Plocku, ul. Zglenickiego 42. Rynek Przemystu prowadzi dziatalno$¢ na terenie catego
kraju, poprzez zorganizowane state lokalizacje, gtéwnie w Ptocku, Katowicach, Warszawie, Koninie
i Gdansku.

— Oddziat Rynek Dystrybuciji Energii (RDE)
Zaktad produkcyjny oraz komérki administracyjne Oddziatu mieszcza sie w  Koninie
przy ul. Przemystowej 156. Rynek Dystrybucji Energii prowadzi dziatalnos¢ w kraju réwniez
przez zorganizowane state lokalizacije w Koninie, Wroctawiu, Poznaniu i Katowicach. Znaczacym

odbiorcg wyrobéw produkowanych przez Oddziat jest rynek zagraniczny.

1.2 Jednostka zalezna KONIP Spéitka z o.0.

Z siedzibg w Katowicach, ul. Porcelanowa 12, 40-246 Katowice.

W jednostce zaleznej KONIP Sp. z 0.0.,, ELEKTROBUDOWA SA posiada 100% udziatéw reprezentujgcych
100% kapitatu tej spotki.

KONIP Sp. z 0.0. zajmuje sie administrowaniem nieruchomosciami stanowiacymi wiasnos¢ jednostki
dominujgcej ELEKTROBUDOWY SA lub bedacymi w jej uzytkowaniu wieczystym, a w szczegdlnoSci
obstuga techniczng i administracyjng budynkéw i budowli, wynajmem wolnych powierzchni uzytkowych,
obstugg przeciwpozarowa, sprzataniem pomieszczeh oraz terenu, a takze obstugg srodkow trwatych,
realizacjg planu inwestycyjnego i remontdéw, ochrong mienia, obstuga telefonii komérkowej i stacjonarne;j,

prowadzeniem recepcji i archiwum.



1.3 Jednostka zalezna ENERGOTEST spotka z o.o.

Z siedzibg w Gliwicach, ul. Chorzowska 44 B, 44-100 Gliwice.

W jednostce zaleznej ENERGOTEST sp. z 0.0. ELEKTROBUDOWA SA posiada 100% udziatéw w kapitale
spotki reprezentujgacych 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Przedmiotem dziatalnosci spétki ENERGOTEST sg ustugi zwiazane z budowa, modernizacjg i eksploatacjg
obiektéw elektroenergetycznych, produkcja urzadzen do przetwarzania informacji oraz aparatury
rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, ustugi w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji

aparatury rozdzielczej i sterowniczej, a takze badania i analizy techniczne.

1.4 Jednostka zalezna ELEKTROBUDOWA UKRAINA Spéika z o.o.

Z siedzibg w Sewastopolu, ul. Generata Petrowa bud. 20 biuro 7, 99011 Sewastopol, Ukraina.

W jednostce zaleznej ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z 0.0. ELEKTROBUDOWA SA posiada 62%
udziatow w kapitale spotki.

Przedmiotem dziatalnosci spétki ELEKTROBUDOWA UKRAINA jest sprzedaz systemow elektrycznych
wysokiego, Sredniego i niskiego napiecia, w tym rozdzielnic, paneli rozdzielczych oraz stacji
elektroenergetycznych na rynek ukrainski, montaz aparatury elektrorozdzielczej i kontrolnej, remont

oraz obstuga techniczna aparatury elektrorozdzielczej i kontrolne;.

1.5 Jednostka stowarzyszona KRUELTA Spétka z o.0.

Z siedzibg w Sankt Petersburgu, ul. Magnitogorskaja 17a, Rosja.

Na dzieh 31.12.2012 roku ELEKTROBUDOWA SA posiadata 49% kapitatu spotki KRUELTA i wywiera
znaczacy wptyw na kierowanie politykg finansowa i operacyjng spotki KRUELTA. Procentowy udziat
ELEKTROBUDOWY SA w kapitale spétki KRUELTA jest réowny procentowej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Wspdlnikéw.

Podstawowa dziatalno$¢ spotki KRUELTA koncentrowata sie na montazu i sprzedazy rozdzielnic
Sredniego napiecia na rynek rosyjski. Dopemieniem tej oferty byta sprzedaz rozdzielnic niskiego napigcia

i przewoznych stacji kontenerowych.

W dniu 05.04.2012 roku Walne Zgromadzenie Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia KRUELTA
podjefo jednogiosnie uchwate o likwidacji spétki KRUELTA Sp. z 0.0. Zgromadzenie Wspdlnikow zatwierdzito
tryb i termin likwidacji spokki, zgodnie z wymogami obowigzujgcego ustawodawstwa Federacji Rosyjskiej
oraz upowaznito likwidatora do przeprowadzenia wszelkich niezbednych dziatan zwigzanych z likwidacja

spotki.



Zdaniem Zarzadu spotki dominujacej postanowienie o likwidacji spétki KREULTA Sp. z 0.0. pozostaje
bez wptywu na zakres dziatalnosci grupy kapitatowej. Podstawowa dziatalno$¢ spotki z ograniczong
odpowiedzialno$ciag KRUELTA zostata piynnie przeniesiona do fili KRUELTA Spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig Zakfadu Produkcji Urzadzerh Elektroenergetycznych ,VECTOR”. Przejmujac rynek
zbytu filia KRUELTA nabyta réwniez majatek rzeczowy spotki KRUELTA Sp. z o.0. oraz zatrudnita
pracownikéw tej spotki o duzym dodwiadczeniu zawodowym, celem zapewnienia zaplecza dla przejetego

obszaru dziatania i zabezpieczenia kontynuacji dziatania w niepogorszonych warunkach.

1.6 Jednostka stowarzyszona Zakiad Produkcji Urzadzen Elektroenergetycznych ..VECTOR” Spétka z o.0.

Z siedzibg w Wotkinsku, ul. Pobiedy 2, Autonomiczna Republika Udmurcka Federacji Rosyjskiej.
ELEKTROBUDOWA SA posiada 49% kapitatu spotki VECTOR. Na dzien 31.12.2012 roku procentowy
udziat ELEKTROBUDOWY SA w kapitale spétkki VECTOR jest réwny procentowej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw. ELEKTROBUDOWA SA wywiera znaczacy wptyw na kierowanie
polityka finansowa i operacyjng spotki VECTOR.

Podstawowa dziatalnos¢ spotki VECTOR to produkcja elementéw elektrycznych oraz czesci aparatury
elektroprézniowej, a takze wykonawstwo robét budowlanych i sprzedaz hurtowa produkcyjnych urzadzen
elektrycznych, wtgcznie z elektrycznymi urzadzeniami tgcznosci.

KRUELTA filia Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig Zaktad Produkcji Urzadzeh Elektroenergetycznych
~ECTOR” z siedzibg w Sanki Petersburgu, ul. Repiszczewa 20 lit. A, Federacja Rosyjska, kontynuuje
podstawowq dziatalnos¢ likwidowanej Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia KRUELTA, koncentrujac
sie na montazu i sprzedazy rozdzielnic $redniego napiecia na rynek rosyjski. Ponadto filia KRUELTA

posiada w swojej ofercie sprzedazy rozdzielnice niskiego napiecia i przewozne stacje kontenerowe.

1.7 Jednostka stowarzyszona SAUDI ELEKTROBUDOWA Spétka z o.0.

Z siedzibg w miescie Rijad, ul. Al. Sittin, 11481 Rijad, Krélestwo Arabii Saudyjskiej.

Na dzien 31.12.2012 roku ELEKTROBUDOWA SA posiadata 33% udziatdw reprezentujacych 33%
kapitatu spotki SAUDI ELEKTROBUDOWA, ktéry jest réwny procentowej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Wspdlnikéw. ELEKTROBUDOWA SA wywiera znaczacy wplyw na kierowanie politykg
finansowa i operacyjng sp6tki SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatalnosci spétki SAUDI ELEKTROBUDOWA jest sprzedaz systemow elektrycznych
wysokiego, Sredniego i niskiego napiecia, w tym rozdzielnic, paneli rozdzielczych oraz stacji
elektroenergetycznych oraz prace montazowe, naprawcze i konserwacyjne dla systeméw sterowania

i dystrybucji energii elektryczne;j.



2. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA PODSTAWOWE WIELKOSCI
EKONOMICZNO - FINANSOWE

2.1 Przychody ze sprzedazy - podstawowe produkty i ustuqgi

W 2012 roku przychody ze sprzedazy ustug, wyrobéw gotowych i materiatdbw grupy kapitatowej
ELEKTROBUDOWA SA wyniosty 1029 362 tys. ztotych. Najwigkszy udziat w sprzedazy stanowity
przychody z podstawowej dziatalnosci, jakg jest Swiadczenie ustug budowlano - montazowych w zakresie
prac elektromontazowych. Sprzedaz ta wyniosta 792 167 tys. zlotych i stanowita 77,0% przychodow
ze sprzedazy uzyskanych w grupie.

W 2012 roku przychody ze sprzedazy wzrosty w stosunku do poziomu osiggnietego w 2011 roku
0 84 147 tys. ztotych, co stanowi przekroczenie przychoddw ubiegtorocznych o 8,9%.

Rok 2012 roku, to kolejny rok obrotowy, w ktorym grupa kapitalowa ELEKTROBUDOWA SA odnotowata
wzrost sprzedazy eksportowej, ktéra objeta rowniez wewnatrzwspoélnotowe dostawy towaréw i ustug.
Sprzedaz ta wynosita 216 563 tys. ziotych i byla wyzsza o 34,8% od sprzedazy eksportowej osiggnietej
przez grupe w 2011 roku. Dynamiczny wzrost eksportu wystapit przede wszystkim w zakresie sprzedazy
ustug budowlano - montazowych, gtéwnie do Finlandii, Estonii, Niemiec i Luksemburga oraz sprzedazy
wyrobow elektrotechnicznych do Rosji i na Ukraine.

Grupa kapitatowa priorytetowo traktuje wszelkie dziatania zmierzajagce do podniesienia swojej
konkurencyjnosci na rynkach zagranicznych oraz wzrostu eksportu. W ten sposob grupa kapitatowa
odnowita kontakty handlowe w Iraku, Francji, Republice Czeskiej i Macedonii, natomiast nowym rynkiem

zbytu dla wyrobow gotowych byta Dania.

Ponizsza tabela przedstawia strukture przychodow netto ze sprzedazy produktow, towaréow i materiatow
za 2012 rok i 2011 rok.

2012 rok 2011 rok Zmiana
tys. zlotych % tys. zlotych % tys. zt
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towarow i materiatow 1029 362 100,0 945215| 100,0 84 147
ustugi budowlano - montazowe 792 167 77,0 786 472 83,2 5695
wyroby elektrotechniczne 210015 20,4 132 009 14,0 78 006
pozostate ustugi 20 582 2,0 23 460 2,5 (2878)
materiaty 6 598 0,6 3274 0,3 3324




Grupa kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA specjalizuje sie¢ w wykonywaniu robét elektromontazowych
oraz w produkcji urzadzen stuzacych do przesytu i rozdziatu energii. Sprzedaz tych urzadzen w 2012 roku
wzrosfa 0 59,1% w poréwnaniu do 2011 roku. Odnotowano dynamiczny wzrost przychodow ze sprzedazy
zardowno na rynek krajowy, jak i zagraniczny. Udziat sprzedazy urzadzen do przesytu i rozdziatu energii
w przychodach ze sprzedazy za 2012 rok ksztattowat sie na poziomie 20,4%. Ponadto znaczna czesé
tych wyrobdw, poprzez sprzedaz wewnetrzng, transformowana jest na sprzedaz zewnetrzng w ramach
realizowanych ustug elektroinstalacyjnych. Utrzymanie pozycji gtéwnego dostawcy na rynku polskim

w zakresie dostaw rozdzielnic sredniego napiecia jest jednym z gitéwnych celdéw strategicznych grupy
kapitatowej.

W 2012 roku dokonano sprzedazy wyrobéw przemystowych na kwote 278 764 tys. ztotych. Z wymienionej
kwoty sprzedaz zrealizowana przez jednostki montazowe na wiasne potrzeby wynosita 68 749 tys. ztotych,
a sprzedaz bezposrednia (zewnetrzna) wynosita 210 015 tys. ztotych. Prezentowana wielkos¢ sprzedazy

wyrobow gotowych uwzglednia wytgczenia konsolidacyjne w grupie kapitatowe;.

Produkcja najwazniejszych wyrobéw w ujeciu ilosciowym i wartosciowym w 2012 roku i 2011 roku
ksztattowata sie nastepujaco:

— ujecie ilosciowe

Typ wyrobu Jedn. miary 2012 roll(los:on rok
Rozdzielnice sredniego napiecia pola 3321 2502
Rozdzielnice niskiego napiecia pola 1290 1052
Stacje kontenerowe kpl 135 81
Mosty szynowe Sredniego napiecia, NGW-M, PONTIS kpl 115 66
Szynoprzewody ELPO, ELPE, PELPO kpl 30 61
Konstrukcje kablowe tony 57 46
Aparatura rozdzielcza i sterownicza energii elektrycznej szt 149 171
Przyrzady pomiarowe i kontrolne (rejestratory) szt 16 827 15735
Urzadzenia peryferyjne (separatory, konwertery, sterowniki) szt 431 543




— ujecie wartosciowe

2012 rok 2011 rok
T
yp wyrobu Wartosé Struktura Wartosé Struktura
(tys. ztotych) (%) (tys. ztotych) (%)

Rozdzielnice sredniego napiecia 131 870 43,7 97 228 46,6
Rozdzielnice niskiego napiecia 33724 11,2 28 062 13,5
Stacje kontenerowe 80 776 26,8 42 345 20,3
Mosty szynowe Sredniego napiecia, NGW-M, PONTIS 9594 3,2 4 062 1,9
Szynoprzewody ELPO, ELPE, PELPO 16 012 53 13 973 6,7
Konstrukcje kablowe 438 0,1 349 0,2
Aparatura rozdzielcza i sterownicza energii elektryczne;j 2205 0,7 2 402 1,1
Przyrzady pomiarowe
i kontrolne (rejestratory) 7 953 2,6 7 438 3,6
Urzadzenia peryferyjne (separatory, konwertery,
sterowniki) 256 0,1 238 0,1
Pozostate wyroby 18 880 6,3 12 604 6,0
Razem 301708 100,0 208 624 100,0

2.2 Wynik finansowy oraz podstawowe czynniki i nietypowe zdarzenia majace wplyw na jego wielko$¢é

Polska byta jedynym krajem Europy Srodkowej w ktérym sektor budowlany nie odnotowat spadku
zarbwno w roku 2009, jak i w 2010. W 2011 roku budownictwo bylo najszybciej rozwijajagcym sie
sektorem gospodarki. Produkcja budowlana w catym roku wzrosta o 16,1%. Pogorszenie koniunktury
w budownictwie nastgpito pod koniec 2011 roku. W grudniu 2012 roku koniunktura osiagneta poziom
minus 35, w tym samym okresie poprzedniego roku koniunktura w budownictwie ksztattowata si¢ na poziomie
minus 23. Produkcja budowlano - montazowa, obejmujaca roboty o charakterze inwestycyjnym
i remontowym, zrealizowana na terenie kraju byta w grudniu 2012 roku o 24,8% nizsza niz przed rokiem
(kiedy notowano wzrost o 14,6%). Spadek zrealizowanych robét odnotowano we wszystkich dziatach
budownictwa. W okresie styczen - grudzien 2012 roku produkcja budowlano - montazowa byta o 1,0% nizsza
niz w 2011 roku.

Koniunktura w budownictwie oceniana jest coraz bardziej pesymistycznie. Niewiele obecnie
ogtasza sie przetargdbw. Nie zmniejsza sie problem zatoréw ptatniczych. Nadal gidéwng barierg
ograniczajgcg aktywnos¢ budownictwa jest silna konkurencja. Pozyskiwanie nowych zamowien w wyniku
przetargdw, w ktérych wygrywaja najkorzystniejsze cenowo propozycje, wymusza utrzymanie marzy
na niskim poziomie. Ponadto realizacja zlecen wygranych w przetargach wigze sie z ryzykiem zmian cen

materiatéw budowlanych, ktére w konsekwencji moga niekorzystnie wptyngé na zyskownosc¢ kontraktu.
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Wysokie zadtuzenie spotek budowlanych, niskie marze na realizowanych projektach oraz wciaz wysoka
konkurencja, ktora bedzie skutkowata niskimi rentownosciami, rowniez na nowych zleceniach, to gtéwne
czynniki oddziatujgce na pogorszenie sytuacji w budownictwie. W dalszym ciggu do czynnikéw
ograniczajacych mozliwosci rozwoju nalezy zaliczy¢é obok silnej konkurencji, wysokie koszty sity roboczej
i materiatow budowlanych oraz biurokracja. Wzrost kosztéw pracy wigzat sie z popytem na doswiadczonych
zawodowo pracownikOw oraz realizacjg kontraktow za granicg, gdzie warunki ptacowe zatrudnionych
pracownikéw muszg odpowiada¢ miejscowym regulacjom.

Wzrost znaczenia bariery zwigzanej z niepewnoscig ogolnej sytuacji gospodarczej spowodowat, ze prognozy
firm budowlanych, co do dalszego wzrostu, ulegly zmianie i oczekuje sie pogorszenia rentownosci
produkcji budowlanej. Ogdlny klimat koniunktury w budownictwie wystepujacy w 2012 roku znajduje

odzwierciedlenie w poziomie wielkosci finansowych grupy kapitatowej.

Wyniki ekonomiczno - finansowe okresu sprawozdawczego zamknety sie zyskiem netto w kwocie
39 856 tys. ziotych, na przelomie ostatnich lat ulegat wahaniom. W odniesieniu do 2011 roku zysk netto

wzrdst o 1 720 tys. ztotych, a w poréwnaniu z 2010 roku spadt o 5 224 tys. ztotych.

Najwiekszy spadek zysku zaréwno brutto jak i netto miat miejsce w segmencie branzowym grupy
kapitatowej - Rynek Przemystu. Wyniki finansowe tego segmentu istotnie wptynety na obnizenie poziomu
rentownosci grupy kapitatowej.

Ujemny wynik w segmencie Rynek Przemystu zostat wygenerowany gtdwnie w zwigzku z realizacjg
zadania inwestycyjnego pod nazwg ,Kompleksowe wykonawstwo robot elektroenergetycznych,
stabopradowych i automatyki BMS w ramach realizacji Il etapu budowy Stadionu Narodowego w Warszawie”
na zlecenie konsorcjum HYDROBUDOWA POLSKA S.A., ALPINE Construction Polska Sp. z 0.0. Umowa
na realizacje zadania zostata zawarta w dniu 21.12.2009 roku, wartos¢ pierwotna umowy wynosita
91 000 tys. ztotych. Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA realizowata umowe w konsorcjum
z firmami QUMAK - SEKOM S.A. i Przedsigbiorstwem ,AGAT” S.A. Udziat ELEKTROBUDOWY SA, jako
lidera konsorcjum, w wynagrodzeniu wynosit 37 221 tys. ztotych. Umowny termin realizacji zadania
to 04.05.2011 roku. W trakcie realizacji umowy, w zwiazku z wystgpieniem prac dodatkowych, strony
w podpisanych aneksach, uzgodnity zwigkszenie wynagrodzenia do kwoty 138 478 tys. ztotych (udziat
ELEKTROBUDOWY SA wynosit 66 318 tys. ztotych) oraz ustality ostateczny termin zakonczenia prac
na dzien 30.04.2012 roku.

Wydtuzony okres realizacji projektu generowat dodatkowe nakfady kosztow statych zaréwno przez
ELEKTROBUDOWE SA, jak i pozostatych konsorcjantow. Pokrycie kosztow przedituzonej realizacji
konsorcjum miato zagwarantowane przez inwestora w podpisanym Aneksie nr 3 z dnia 28.06.2011 roku.
Konsorcjum w marcu 2012 roku przedstawito zamawiajgcemu roszczenie o zaptate poniesionych kosztow
przedtuzonej realizacji wraz ze szczegdtowym rozliczeniem tych kosztow w wysokosci 13,2 min ztotych,
z czego na ELEKTROBUDOWE SA przypada 4,4 min ztotych.



Ponadto, wystgpiono w tym samym czasie z dodatkowym roszczeniem dotyczacym:

- utrudnien w realizacji robét spowodowanych zmianami projektowymi w kwocie okoto 3,7 min ztotych;

- koniecznosci prowadzenia eksploatacji oraz utrzymania instalacji i urzadzen wraz z przegladami
gwarancyjnymi w kwocie okoto 3,9 min ztotych;

- finansowych roszczehn dostawcow i podwykonawcdw z tytutu opdznionych ptatnosci oraz kosztéw
kredytowania dziatalnosci w kwocie okofo 2,0 min ztotych;

- zwrotu kosztéw poniesionych w zwigzku z usuwaniem skutkdw kradziezy i zniszczen w kwocie
1,3 min ztotych.

tacznie zadanie konsorcjum z wyzej wymienionych tytutéw wynosi okoto 10,9 min ztotych, z czego

dla ELEKTROBUDOWY SA przypada udziat w wysokosci 1/3 tej kwoty. Roszczenia te nie wynikajg

wprost z zawartych uméw i zmian do nich, stad moga ulec znacznej korekcie.

W zwigzku z zawarta umowag na udziat w realizacji Il etapu budowy Stadionu Narodowego w Warszawie

konsorcjum, w tym ELEKTROBUDOWA SA, narazone zostato zardwno na ryzyko cenowe, jak i kredytowe.

Zarzad spétki podejmie wszelkie dziatania zmierzajgce do wyegzekwowania naleznych kwot, przy czym

proces ten moze toczy¢ sie kilka lat. Maksymalna suma wszystkich wymienionych roszczeh wyniesie

dla konsorcjum 24,1 min ztotych, z czego ELEKTROBUDOWIE SA przypada kwota okofo 8,0 min ztotych.

WyzZej wymienione roszczenia zostaty prawidtowo udokumentowane i doreczone.

W dniu 11.06.2012 roku Sad Rejonowy Poznah - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy

do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych ogtosit upadtos¢ spotki HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycielami. W nastepstwie zamawiajacy zaprzestat kontynuowania

rozmow zmierzajgcych do zawarcia porozumienia w sprawie zaspokojenia wyzej wymienionych Zadan.

W lipcu 2012 roku konsorcjum postanowito wystgpi¢ przeciwko zamawiajagcemu (HYDROBUDOWA

POLSKA S.A. i ALPINE Contruction Polska Sp. z 0.0.) z roszczeniem odszkodowawczym do sadu.

Obecnie trwajg prace nad kompletacja materiatu dowodowego do pozwu. Wyegzekwowanie naleznych

konsorcjum roszczenh, w tym rowniez ELEKTROBUDOWIE SA, pozwolitoby na pokrycie poniesionej straty

przez segment Rynek Przemystu w 2012 roku.

Ponadto ELEKTROBUDOWA SA, jako lider konsorcjum, uruchomita procedury, ktorych celem byto

zabezpieczenie zalegtych ptatnosci za roboty zrealizowane na podstawie umowy gtéwnej i dwoch uméw

dodatkowych. Skutkiem powyzszego podpisano w dniu 29.06.2012 roku Porozumienie z Narodowym

Centrum Sportu Sp. z o0.0. (inwestorem) reprezentujgcym Skarb Panstwa. Porozumienie okresla

procedure, ktéra doprowadzita do odbioru ostatecznego wszystkich prac konsorcjum, ktéry nie byt

dokonywany z przyczyn pozostajgcych poza kontrolg ELEKTROBUDOWY SA, jako lidera.

W dniu 30.08.2012 roku Narodowe Centrum Sportu Sp. z 0.0. dokonato odbioru koncowego roboét

wykonanych w ramach konsorcjum, podpisany protokdt stanowit podstawe do zafakturowania robot

na tgczng wartosé 14,4 min ztotych, dla ELEKTROBUDOWY SA kwota 5,0 min ztotych.

Na dzien 31.12.2012 roku niezaptacone nalezno$ci tytutem zrealizowanych robé6t na kontrakcie wynosity

18,8 min ztotych, w tym naleznosci ELEKTROBUDOWY SA stanowity kwote 6,4 min ztotych.



W dniu 19.12.2012 roku zawarta zostata z Narodowym Centrum Sportu ugoda w trybie Porozumienia,
w zakresie dotyczacym przeterminowanych naleznosci w kwocie 7,4 min ztotych. Na podstawie zawartej
ugody w dniu 27.12.2012 roku konsorcjum otrzymato ptatno$¢ w zakresie i na warunkach okreslonych
w ugodzie z dnia 19.12.2012 roku. Cztonkowie konsorcjum ziozyli do dyspozycji Narodowego Centrum
Sportu Sp. z 0.0. jeden weksel in blanco wraz z Deklaracjg do weksla, zawartg w dniu 19.12.2012 roku.
Weksel stanowi zabezpieczenie zwrotu wyptaconych kwot w przypadku stwierdzenia prawomocnym
wyrokiem, ze kwoty zaptacone na rzecz konsorcjum nie byty w momencie zaptaty nalezne ze wzgledu
na wadliwe wykonanie robot, wczesniejsze uregulowanie tych kwot przez Generalnego Wykonawce,
przedawnienie roszczen lub z innego powodu.

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej ryzyko nieuregulowania ptatnosci przez Narodowe Centrum
Sportu Sp. z 0.0. jest nieduze, w zwigzku z czym na dzien 31.12.2012 roku spotka nie dokonata odpisu

aktualizujgcego wartos¢ dochodzonych naleznosci.

Priorytetem dla grupy kapitalowej w okresie najblizszych miesiecy bedzie poprawa efektywnosci
biznesowej i skutecznosci operacyjnej, usprawnienie procesu zarzadzania projektami, poprawa proceséw
zakupu oraz optymalizacja finansowania. Czynniki, ktére w obecnej chwili utatwiaja funkcjonowanie
na polskim rynku budowlanym to posiadanie przez firmy takich cech, jak solidno$¢, profesjonalizm, dobre
referencje i doswiadczenie. Duze znaczenie dla firm w okresie spowolnienia majg takze kontakty
biznesowe, zwtaszcza trwate i dobre relacje ze zleceniodawcami, inwestorami, jak tez podwykonawcami.

Stan koniunktury na rynku, na ktérym dziala grupa kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA, skutkowat
spadkiem pozyskanych zaméwien. Warto$¢ zawartych uméw, zlecen i zamowien w 2012 roku przez
jednostke dominujgca wynosita 911,2 min ziotych, co w odniesieniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego oznacza spadek o 17,1%. Portfel zamoéwien jednostki dominujacej ELEKTROBUDOWY SA
na dzien 31.12.2012 roku osiggnat poziom 803,5 min ziotych. W poréwnaniu ze stanem na dzieh
31.12.2011 roku portfel zamdwien spadt o 5,7%. Pomimo, iz zafakturowana sprzedaz ELEKTROBUDOWY SA
w 2012 roku pochodzita w duzej mierze z portfela zaméwien lat ubiegtych, to nie bez wptywu na wielkosé
sprzedazy pozostawaty zamowienia pozyskane w okresie sprawozdawczym. Ponadto warunki pogodowe
ostatniej zimy w Polsce byly sprzyjajace dla sektora budowlanego. W efekcie grupa kapitatowa
odnotowata dynamiczny wzrost przychoddw ze sprzedazy. Porownujac kolejne kwartaty najwiekszg
sprzedaz osiggnieto w IV kwartale 2012 roku. Warto$¢ przychodéw ze sprzedazy osiggnieta w IV kwartale

2012 roku wynosita 333,5 min ztotych, co stanowi 32,4% catkowitych przychoddw grupy za 2012 rok.

W 2012 roku przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdbw grupy kapitatowej
ELEKTROBUDOWA SA wynosity 1 029,4 min ztotych i byty wyzsze o 84,1 min ztotych od osiggnietych

w 2011 roku, co oznacza ich wzrost o0 8,9%.



Najwieksze kontrakty grupy kapitatowej zostaty zawarte przez jednostke dominujaca. W przychodach
grupy kapitatowej 93,4% stanowity przychody ze sprzedazy produktéw, towardow i materiatow
osiagniete przez jednostke dominujaca ELEKTROBUDOWA SA, natomiast jednostka zalezna
ENERGOTEST sp. z 0.0. posiadata 4,0% udzialu w tych przychodach, a udziat w wysokosci
2,6% przypadat spotce zaleznej ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z 0.0.

Zafakturowana w 2012 roku sprzedaz zwigzana byta z realizacja duzych kontraktéw dotyczacych
Swiadczenia ustug elektro - instalacyjnych, w zakresie prac elektromontazowych oraz dostaw urzadzen
elektroenergetycznych, takich jak:
- dostawa, montaz i badania pomontazowe komponentow i uktadéw czesci
elektrycznych i AKPIA w Elektrowni Atomowej OLKILUOTO 3 w Finlandii
dla AREVA NP GmbH 77,0 min ztotych,
- wykonanie robot budowlanych, prac i innych czynnosci niezbednych
i koniecznych do petnego wykonania zadania inwestycyjnego polegajacego
na budowie Zajezdni tramwajowej Franowo w Poznaniu dla Miejskiego
Przedsiebiorstwa Komunikacyjnego w Poznaniu Sp. z 0.0. 42,9 min ztotych,
- kompleksowa realizacja inwestycji polegajacej na przebudowie i rewitalizacji
budynku dawnego Powszechnego Domu  Towarowego ,Okraglak”
oraz sasiadujgcego z nim budynku biurowego ,Kwadraciak” w celu uzyskania
lokali i powierzchni handlowych i biurowych dla Okraglak Development Sp.z 0.0. 27,9 min ztotych,
- ustugi budowlano montazowe w zakresie prac elektrycznych i AKPiA na budowie
Zaktadow Odolejania tupkoéw Bitumicznych w Estonii dla OUTOTEC GmbH 23,8 min ziotych,
- Stadion Narodowy w Warszawie wraz z infrastrukturg towarzyszaca
dla Konsorcjum ALPINE Construction Polska Sp. z 0.0. oraz Hydrobudowa
Polska S.A. 22,6 min ztotych,
- udziat w projekcie budowy ,pod klucz” w systemie Generalnego Wykonawcy
nowego Bloku Gazowo - Parowego o mocy elektrycznej w warunkach ISO
ok. 45 MWe i mocy cieplnej ok. 40 MWt opalanego gazem w KGHM Polska
Miedz S.A. w Gtogowie dla KGHM Polska Miedz S.A. 22,0 min ziotych,
- dostawa, montaz i uruchomienie w systemie ,pod klucz” branzy elektrycznej
z przeznaczeniem dla I0S bloku 1 i 2 w PGE GIiEK Oddziat Elektrownia

Befchatow S.A. dla RAFAKO S.A. 21,7 min ziotych,
- dostawa urzadzenia i montaz przemystowych i budowlanych instalacji
elektrycznych dla STORA ENSO Narew Sp. z o.0. 21,0 min ztotych,

- dostawy i roboty elektryczne na kotle do spalania biomasy na zadaniu ,Budowa
Zielonego Bloku w Elektrowni Pofaniec” dla FOSTER WHEELER ENERGIA
POLSKA Sp. z 0.0. 20,2 min zotych,
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- udziat w projekcie budowy ,pod klucz” w systemie Generalnego Wykonawcy

nowego Bloku Gazowo - Parowego o mocy elektrycznej w warunkach ISO

ok. 45 MWe i mocy cieplnej ok. 40 MWt opalanego gazem w KGHM Polska
Miedz S.A. w Polkowicach dla KGHM Polska Miedz S.A.

Gtéwne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw za 2012 rok oraz 2011 rok

sg nastepujace:

19,0 min ztotych.

2012 rok 2011 rok Zmiana

tys. ztotych % tys. ztotych % tys. zt
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatow 1029 362 100,0 945215 100,0 84 147
Koszty sprzedanych produktow,
towarow i materiatow (959 031) 93,2 (879 298) 93,0 (79 733)
Zysk brutto ze sprzedazy 70 331 6,8 65 917 7,0 4414
Koszty sprzedazy (6 481) 0,6 (4 256) 0,4 (2 225)
Koszty ogdlnego zarzadu (15712) 1,51 (14 024) 1,5 (1 688)
Pozostate koszty operacyjne (4 129) 0,4 (3 356) 0,4 (773)
Pozostate zyski/ straty netto (1 007) 0,1 5003 0,5 (6 010)
Zysk operacyjny 43 002 4,2 49 284 5,2 (6 282)
Przychody / koszty finansowe netto 165 0,0 259 0,0 (94)
Udziat w zysku jednostek
stowarzyszonych 5 231 0,5 (423) 0,0 5654
Zysk brutto przed
opodatkowaniem 48 398 4,7 49 120 5,2 (722)
Zysk netto okresu obrotowego 39 856 39 38 136 4,0 1720

Relacje pomiedzy sprzedaza a kosztami oraz ich wptyw na wielkos¢ zysku obrazujg wskazniki

rentownosci sprzedazy. Poziom tych wskaznikdw okresla zdolno$¢ generowania zysku przez sprzedaz.

Wskazniki rentownos$ci osiggniete w 2012 roku w poréwnaniu do 2011 roku odnotowaty nieznaczny
spadek.

Wskaznik rentownosci brutto ulegt obnizeniu o 0,5 punktu procentowego, natomiast wskaznik rentownosci
netto obnizyt sie o 0,1 punktu procentowego. Na spadek rentownosci brutto i netto istotny wptyw miat
wzrost kosztéw pozostatej dziatalnosci operacyjnej. Pogorszenie sie warunkéw finansowych kontrahentdéw,
problemy z ptynnoscig oraz ogtoszone upadtosci kilku firm wspoétpracujgcych spowodowaty koniecznosc
dokonania w 2012 roku odpisow aktualizujacych naleznosci w wysokosci 12 909 tys. ztotych. Odpisy
aktualizujgce naleznosci stanowig gtéwng pozycje pozostatych kosztdw operacyjnych i w stosunku
do 2011 roku wzrosty o 10 536 tys. ztotych.



Nieduzy spadek wykazata rowniez zyskowno$¢ brutto ze sprzedazy. Wigksza dynamika wzrostu kosztéw
sprzedanych produktéw towardéw i materiatow, w pordwnaniu z przychodami ze sprzedazy, o 0,2 punktu
procentowego, spowodowata spadek rentownos$ci brutto ze sprzedazy o 0,2 punktu procentowego
w odniesieniu do roku ubiegtego. Spadek rentownos$ci sprzedazy to skutek nasilajgcej sie konkurenciji
na rynku ustug budowlanych dla sektora energetycznego na poziomie bezposredniego wykonawcy.
Wykonawcy staraja sie zdoby¢ za wszelkg cene zamowienia, aby zapewni¢ sobie obrét i doptyw srodkow,
podejmujac sie zlecen na zerowej lub nawet ujemnej marzy, zaktadajac z goéry, ze ten problem zostanie
przerzucony na innych - podwykonawcéw czy dostawcow. W warunkach dekoniunktury w Europie,
do Polski z oferta ustug wchodza lub prébujg wejs¢ zagraniczne firmy budowlane. W efekcie silna
konkurencja firm zagranicznych i krajowych doprowadzita do obnizki cen wykonawstwa, a tym samym

spadku marz na realizowanych kontraktach.

Koszty sprzedazy za 2012 rok wynosity 6 481 tys. ztotych i byty wyZzsze niz w 2011 roku o 2 225 tys. ztotych.
Poziom kosztéw sprzedazy w kolejnych latach byt skorelowany z poziomem przychoddéw ze sprzedazy.
Udziat kosztow sprzedazy w przychodach ze sprzedazy wynosit 0,6% w 2012 roku i 0,4% w 2011 roku.
Wzrost udziatu kosztéw sprzedazy w przychodach ze sprzedazy o 0,2 punktu procentowego miat
bezposredni zwigzek ze wzrostem kosztow transportu wyrobow gotowych eksportowanych gtéwnie

do Rosji.

Koszty ogdlnego zarzadu w 2012 roku wynosity 15 712 tys. ztotych i w poréwnaniu do 2011 roku wzrosty
o0 1 688 tys. ztotych. W stosunku do przychodéw ze sprzedazy, koszty ogdlnego zarzadu, utrzymujq sie

na statym poziomie w 2011 i 2012 roku wynoszacym 1,5%.

Pozostate koszty operacyjne w 2012 roku osiagnety poziom 4 129 tys. ztotych i obejmowaty:

- prowizje i optaty od udzielonych gwarancji bankowych w kwocie 2 092 tys. zfotych,

- prowizje od udzielonych kredytéw w wysokosci 398 tys. ztotych,

- optaty sadowe i kary o wartosci 1 639 tys. ziotych.

W 2012 roku w poréwnaniu do 2011 roku nastgpit wzrost wartosci prowizji i optat od udzielonych
gwarancji bankowych o 62 tys. ztotych (wzrost o 3,1%). Wigze sie to ze zwigkszong wartoscig udzielonych
przez grupe w 2012 roku gwarancji tytulem zabezpieczenia otrzymanych zaliczek, dobrego wykonania uméw
oraz usuniecia wad i usterek w okresie gwarancji i rekojmi oraz w celu zagwarantowania zapfaty
wierzytelnosci. Poniesiono rowniez wigksze koszty zwigzane z uruchomieniem kredytdw w wysokosci
174 tys. ztotych (wzrost o 77,7%). Jednostka dominujaca grupy kapitatowej w 2012 roku korzystata z kredytu
w rachunku biezacym i kredytu obrotowego w finansowaniu biezgcej dziatalnosci operacyjnej, co wptynefo
na wzrost ptaconych prowizji bankowych. Warto§¢ wykorzystanego przez grupe kredytu w 2012 roku
wynosita 11 201 tys. ztotych. W 2011 jednostki grupy kapitatowej nie korzystaty z kredytow w celu
finansowania dziatalnosci.

W 2012 roku grupa kapitatowa poniosta wyzsze obcigzenia tytutem opfat sgdowych i kar o 617 tys. ziotych.
Ogotem pozostate koszty operacyjne wzrosty o 773 tys. ztotych, tj. 0 23,0%.



W 2012 roku pozostate koszty przewyzszaty wartos¢ pozostatych przychodéw o 1 007 tys. ztotych, natomiast
w 2011 roku relacje te ksztattowaly sie odwrotnie, wystgpita nadwyzka pozostatych przychodéw nad kosztami
w wysokosci 5 003 tys. ztotych. Na ujemny wynik pozostatej dziatalnosci operacyjnej w 2012 roku gtéwny

wplyw miaty odpisy aktualizujgce naleznosci.

Gtéwne pozycje pozostatych przychodow:

- odwrocenie wyceny kontraktu forward 7 185 tys. ztotych,
- kary i odszkodowania 4 454 tys. ziotych,
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 2 654 tys. ziotych,
- odsetki 2672 tys. ztotych,
- zysk ze zbycia aktywow finansowych 738 tys. zlotych
- otrzymane odszkodowania 606 tys. ziotych,
- koszty sadowe 127 tys. ztotych,
- dyskonto naleznosci 94 tys. ztotych,
- zysk na zrealizowanych kontraktach forward 51 tys. ztotych,
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 23 tys. ziotych.
- odwrdcenie odpisu aktualizujacego zapasy 13 tys. ztotych

Gtéwne pozycje pozostatych kosztow:

- odpis aktualizujacy naleznosci 12 909 tys. ziotych,
- strata na zrealizowanych kontraktach forward 2472 tys. ztotych,
- odsetki 1642 tys. ztotych,
- koszty likwidacji szkéd 515 tys. ztotych,
- ujemne roznice kursowe 316 tys. ztotych,
- darowizny 172 tys. ztotych,
- amortyzacja 124 tys. ztotych,
- odpis aktualizujacy zapasy 117 tys. ziotych.

Za rok 2012 grupa kapitatowa osiggneta zysk operacyjny w wysokosci 43 002 tys. ztotych i rentownos¢
na poziomie zysku operacyjnego w wysokosci 4,2%. W stosunku do 2011 roku nastgpit spadek

rentownosci na dziatalnosci operacyjnej o 1,0 punkt procentowy.
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Na dziatalno$ci finansowej grupa kapitatowa odnotowata zysk w kwocie 165 tys. ztotych, ktéry w stosunku
do 2011 roku spadt o 94 tys. ztotych, tj. 0 36,3%.

Przychody finansowe w kwocie 497 tys. zlotych stanowig dywidendy otrzymane tytutem posiadanych
udziatéw w spdice Pl Biprohut Sp. z 0.0. Przychody finansowe pomniejszone zostaty o koszty finansowe
w kwocie 332 tys. ziotych, na ktdérag sktadajg sie:

- odsetki od kredytu w wysoko$ci 310 tys. ztotych,

- odsetki od leasingu w wysoko$ci 22 tys. ztotych.

Zyski z inwestycji finansowych tytutem posiadanych udziatéw w jednostkach stowarzyszonych w 2012 roku
wynosity 5 231 tys. ztotych i byty o 5 654 tys. ztotych wyzsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Na tak znaczacy wzrost gtéwny wptyw miaty dobre wyniki finansowe spoki stowarzyszonej Zaktad
Produkcji Urzadzen Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. za 2012 rok.

Zysk brutto przed opodatkowaniem za 2012 rok wynosit 48 398 tys. ztotych i byt nizszy od osiggnietego
w 2011 roku o 722 tys. ztotych, tj. 0 1,5%.

Zysk netto za 2012 rok osiagngt wartos¢ 39 856 tys. ztotych i byt wyzszy od zysku netto osiggnietego
za 2011 rok 0 1 720 tys. ztotych, tj. 0 4,5%.

2.3 Analiza finansowa

Na koniec 2012 roku suma bilansowa grupy kapitatowej zwiekszyta sie o 39,5 min ztotych w poréwnaniu
do roku ubiegtego.

Wzrost nastgpit zaréwno po stronie aktywéw trwatych (o 25,4 min ziotych), jak i aktywow obrotowych
(0 141 min zitotych). Znaczny wzrost odnotowano w pozycjach aktywéw trwatych: naleznosciach
dtugoterminowych o 15,0 min ztotych, wartosciach niematerialnych o 7,0 min ziotych, inwestycjach
w jednostkach stowarzyszonych 4,1 min ziotych i rzeczowych aktywach trwatych o 3,2 min ztotych.
Natomiast po stronie aktywéw obrotowych wzrost wykazaty kwoty nalezne z tytutu uméw budowlanych
o 31,7 min ztotych, srodki pieniezne o 6,8 min ztotych i krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
0 3,5 min ziotych.

Po stronie pasywow nastgpito zwiekszenie relacji zobowigzan do kapitatow wilasnych. W 2012 roku
w odniesieniu ubiegtego roku wzrostowi kapitatbw wtasnych o 14,6 min ziotych towarzyszyt wzrost
zobowigzan o 24,9 min ztotych. Wzrost kapitatéw wtasnych to skutek przede wszystkim podwyzszenia
kapitatu zapasowego o 21,1 min ziotych w zwigzku z podziatem zysku za 2011 rok. Z kolei wzrost
zobowigzan wigze sie gldéwnie ze wzrostem stanu kredytow i pozyczek oraz dtuznych papieréw wartosciowych
o0 11,2 min ztotych, kwoty zobowigzan wobec odbiorcéw z tytutu uméw budowlanych o 8,0 min ziotych,
rozliczenn migdzyokresowych o 5,8 min zlotych, krétkoterminowych zobowigzan handlowych oraz pozostatych

0 3,1 min ztotych i pozostatych zobowigzanh dtugoterminowych o 2,7 min ztotych.



Grupa kapitalowa prowadzita polityke finansowania dziatalnosci w ramach posiadanych $Srodkow
wiasnych zasilanych bedacymi przejsciowo w dyspozycji grupy kapitatami obcymi w formie zobowigzan

oraz uruchomionymi kredytami w rachunkach biezacych i kredytem obrotowym w kwocie 11 201 tys. ziotych.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa grupy kapitatowe;j:

2012rok 2011 rok 2010 rok

l. Wskazniki rentownosci

1.  Wskaznik rentownosci netto 3,9% 4.0% 57%
zysk netto / przychody ze sprzedazy

2. Wskaznik rentownosci zysku brutto przed opodatkowaniem 4.7% 52% 7,0%
zysk brutto przed opodatkowaniem / przychody
Ze sprzedazy

3. Wskaznik rentownosci operacyjnej 4.2% 52% 6,7%
zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

4. Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) 11,8% 11,7% 14,8%
zysk netto / Sredni stan kapitatu wtasnego

5. Wskaznik rentownosci majatku (ROA) 5,9% 6,2% 8,6%
zysk netto / Sredni stan majatku

Il. Wskazniki ptynnosci

1. Wskaznik biezacej ptynnosci 1,5 1,6 1,7
Sredni stan majatku obrotowego / $redni stan zobowigzan
krétkoterminowych

2. Wskaznik szybkiej ptynnosci 1,4 1.4 1,6

Sredni stan (majgtek obrotowy - zapasy - rozliczenia
miedzyokresowe) / $redni stan zobowigzan
krétkoterminowych

lll. Wskazniki rotacji

1. Rotacja naleznos$ci handlowych w dniach 96 99 95
Sredni stan naleznosci handlowych x 360 dni / przychody
ze sprzedazy

2. Rotacja zobowigzan handlowych w dniach 80 74 59
Sredni stan zobowigzan z tyt. dostaw i ustug x 360 dni
/ przychody ze sprzedazy
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2012rok 2011 rok 2010 rok

3. Rotacja zapaséw w dniach 19 16 7
Sredni stan zapasow x 360 dni/ przychody ze sprzedazy

4. Obrotowos$¢ aktywow 1,5 1,5 1,5
przychody ze sprzedazy / $redni stan aktywdw ogétem

IV. Wskazniki zadtuzenia

1. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 50,7% 50,0% 44.7%
stan kapitatu obcego / stan majqtku ogétem

Przedstawione wskazniki odzwierciedlajg w syntetycznej formie pomiar efektywnosci gospodarowania

w grupie kapitatowej, ktéry nalezy ocenic jako dobry.

Wskazniki rentownos$ci okreslajg zdolno$¢ generowania zysku przez sprzedaz. Na przestrzeni ostatnich
kilku lat wskazniki rentownosci sprzedazy ulegly stopniowemu obnizeniu sie. Zmiany ich poziomu
odzwierciedlajg zmiany zysku netto osigganego przez grupe w ostatnich latach. W 2012 roku rentownos¢
netto sprzedazy wynosita 3,9%. W stosunku do 2011 roku wskaznik rentownosci netto spadt
o0 0,1 punktu procentowego, a w stosunku do 2010 roku o 1,8 punktu. Wskaznik rentownosci zysku
przed opodatkowaniem wynosit 4,7%. W poréwnaniu do 2011 roku spadt o 0,5 punktu procentowego,
a w stosunku do 2010 roku o 2,3 punktu. Pogorszenie wskaznika oznacza, Ze firma musi zrealizowac

wieksze rozmiary sprzedazy do osiggniecia okreslonej kwoty zysku.

Poziom wskaznika rentownosci majatku (ROA), czyli zdolnosci do generowania zyskow po opodatkowaniu
przez wszystkie wykorzystywane w firmie aktywa, w roku obrotowym wynosit 5,9% i ulegt zmniejszeniu
w poréwnaniu z 2011 rokiem o 0,3 punktu procentowego, a w odniesieniu do 2010 roku spadt o0 2,7 punktu.
Pomimo, iz wskaznik rentownosci ROA wykazywat tendencje spadkowg na przestrzeni analizowanych
okresow, to osiggane poziomy $wiadczg o efektywnym wykorzystaniu zaangazowanego majatku. Kazda

ztotdwka zaangazowana w finansowanie majatku przyniosta w 2012 roku 0,06 ztotych zysku netto.

Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego (ROE) za 2012 rok wynosit 11,8% i wzrdst o 0,1 punktu procentowego
w stosunku do 2011 roku, a spadt o 3,0 punkty w odniesieniu do 2010 roku. Ksztaltowanie sie wskaznika ROE
na zblizonym poziomie na przetomie ostatnich dwéch lat Swiadczy o rownomiernym wzroscie zyskow
i kapitatéw wiasnych. Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego na poziomie 11,8%, przy wskazniku inflacji
w 2012 roku w wysokosci 3,7%, gwarantuje nie tylko utrzymanie, ale wzrost realnej wartosci kapitatow

wiasnych.
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W 2012 roku wskazniki ptynnosci biezacy uzyskat wielkos¢ 1,5, a wskaznik ptynnosci szybki uksztattowat sie
na poziomie 1,4. Na przetomie analizowanych lat wskazniki te wykazujg nieznaczne wahania, w granicach
0,1 - 0,2 punktu. W przypadku wskaznika biezacej ptynnosci przyjmuje sie, ze jego optymalna wartosc
ksztattuje sie w granicach 1,5 do 2,5, natomiast wskaznik szybkiej ptynnosci powinien oscylowa¢ wokét
jednosci lub ponizej. Osiagniety poziom wskaznikdow plynnosci wskazuje na duzg wiarygodnos$¢ pfatniczg
grupy. Wskazniki ptynnosci informujg o poziomie krétkookresowego bezpieczenstwa finansowego grupy,

zas ich wielko$¢ powinna by¢ skorelowana z poziomem wskaznika obrotowosci.

W 2012 roku cykl inkasa nalezno$ci handlowych wynosit 96 dni. Ulegt on skroceniu o 3 dni w stosunku
do 2011 roku, a w stosunku do 2010 roku wzrost o 1 dzien. Spadek wskaznika rotacji nalezno$ci
handlowych w 2012 roku $wiadczy o skroceniu sie okresu, na jaki grupa udzielita swoim kontrahentom
kredytu kupieckiego.

Przeterminowane naleznosci z tytulu dostaw i ustug objeto odpisem aktualizujgcym w wysokosci
12 511 tys. ziotych (w 2011 roku w wysokosci 11 824 tys. ztotych). Dotyczyly one naleznosci zasadzonych,
poddanych egzekucji komorniczej, czy zgtoszonych do postepowania upadtosciowego oraz niezaptaconych
naleznosci w terminie ponad 180 dni. W 2012 roku w poréwnaniu do 2011 roku odpisy aktualizujgce

naleznosci handlowe wzrosty o0 5,8%.

Wedtug danych bilansowych, sptata zobowigzan nastepuje po 80 dniach. Teminy ptatnosci dla zobowigzan
sg bardzo zréznicowane, od 14 do 60 dni. W analizowanym okresie cykl rotacji zobowigzah wydtuzyt sie
0 6 dni w poréwnaniu do 2011 roku i o 21 dni w odniesieniu do 2010 roku. Pomimo, iz okres w jakim
grupa realizowata swoje zobowigzania wydtuzyt sie, to nadal cykl rotacji zobowigzan byt krétszy niz cyk
inkasa naleznosci, co $wiadczy o tym, ze grupa kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA w wigkszym stopniu

kredytuje odbiorcow niz korzysta z kredytu kupieckiego u dostawcow.

Okres obrotu zapasami wynoszacy 19 dni informuje, jak dtugo trwa proces transformacji zapaséw w gotowe
sprzedane produkty. W 2012 roku cykl obrotu zapasami ulegt wydtuzeniu w stosunku do ubiegtego roku
0 3 dni, a w stosunku do 2010 roku o 12 dni. Biorgc pod uwage, ze w kolejnych poréwnywalnych okresach
sprawozdawczych grupa odnotowata rowniez wzrost przychodéw ze sprzedazy produktéw, towarow
i materiatébw, wskazuje to na odpowiednie dostosowanie sie wielkosci zapaséw do popytu na produkty
grupy. Ponadto, okres czasu na jaki srodki zaangazowane sa w finansowanie zapasoéw odpowiada
miesiecznym cyklom rozliczeniowym wiekszosci ustug realizowanych przez grupe kapitatowa. Diugosc

cyklu obrotu zapasami swiadczy o efektywnym wykorzystaniu materialnych zasobéw majatku obrotowego.
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Informacje o aktywnosci jednostek grupy kapitatowej przedstawia wskaznik obrotowosci aktywéw. Wskaznik
ten mierzy zdolnos¢ aktywow, ktérymi dysponuje grupa, do generowania sprzedazy. W analizowanych trzech
okresach sprawozdawczych obrotowos¢ aktywow ksztattowata sie na statym poziomie wynoszacym
1,5 co oznacza, ze na kazdgq zaangazowang 1 ztotdwke majatku grupy przypada 1,5 ztotych przychodéw
ze sprzedazy. Poziom tego wskaznika w analizowanych okresach $wiadczy o zrdwnowazonym wzroscie
przychodow ze sprzedazy i aktywow, a tym samym o efektywnym wykorzystaniu majatku, ktérym dysponuje

grupa.

Wskaznik ogdinego zadtuzenia informuje o obcigzeniu majatku zobowigzaniami. W 2012 roku, w stosunku
do 2011 roku, wskaznik ogdlnego zadtuzenia wzrést o0 1,4%, a w stosunku do 2010 roku o 13,4%. Wzrost
wskaznika $wiadczy o zwiekszeniu sig¢ udziatu kapitatéw obcych w finansowaniu majatku grupy. W 2012 roku
grupa uruchomita posiadane w bankach linie kredytowe. Na dzien 31.12.2012 roku warto$¢ wykorzystanych

kredytow w rachunku biezacym i kredytu obrotowego wynosita 11 201 tys. ztotych.

Poziom wskaznikéw ptynnosci oraz rotacji zapasow i obrotowosci aktywow, pozwalajg na pozytywnag
ocene kondycji finansowej, jak rowniez strategii finansowej realizowanej przez grupe. Grupa kapitalowa posiada
zabezpieczenie dla ptatnosci swoich zobowigzan zaréwno w posiadanym majatku jak i w zgromadzonych
kapitatach wtasnych. Na podstawie przeprowadzonej analizy nalezy stwierdzi¢, ze grupa utrzymata swojq

stabilng sytuacje finansowg wypracowang w ciagu ostatnich lat.
Przedstawione podstawowe wielkosci i weztowe wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa,

finansowg i kapitatowga grupy kapitalowej ELEKTROBUDOWA SA wynikajg ze sprawozdania

finansowego, sporzadzonego przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci.

2.4 Zarzadzanie zasobami finansowymi

Grupa kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA w 2012 roku prowadzita polityke finansowania dziatalnosci
w ramach posiadanych srodkéw witasnych i posiadata zdolnos¢ wywigzywania sie z zobowigzan.

Grupa kapitatowa w 2012 roku posiadata do dyspozyc;ji limit kredytow w rachunkach biezacych do tacznej
wysokosci 51,0 min ziotych. Stan zadluzenia na dzien 31.12.2012 roku tytutem wykorzystania linii
kredytowej wynosit 11,2 min zfotych.

Wspodtpraca z kilkkoma bankami daje mozliwosé rownomiernego zaangazowania $rodkow finansowych

oraz utrzymania odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych, przeznaczonych do obrotu.
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Grupa korzysta z wielu oferowanych produktow bankowych, ktére racjonalnie wykorzystuje w swojej
dziatalno$ci: codzienne bilansowanie rachunkdéw, automatyczne depozyty overnight tworzone z nadwyzek
Srodkow pienieznych, negocjowane oprocentowanie lokat terminowych, negocjowane kursy walut, transakcje
na rynku finansowym - instrumenty pochodne (forward).

Dziatania te pozwalaja w znacznym zakresie minimalizowaé koszty finansowe oraz optymalizowac
zarzadzanie ryzykiem ptynnosci finansowej.

W obszarze obrotu dewizowego czynnikiem determinujgcym dziatania grupy jest poziom kurséw
podstawowych walut - EUR i USD. Z uwagi na niestabilng pozycje PLN w stosunku do tych walut grupa
zawiera transakcje forward zabezpieczajace poziom kursow. Jednakze w gidwnej mierze w grupie
kapitatowej wystepuje naturalne zabezpieczenie ryzyka kursowego wynikajace z faktu dokonywania
zakupéw importowych w walutach.

Grupa kapitalowa w swojej polityce finansowej konsekwentnie nie stosuje opcji walutowych, ani innych
ryzykownych instrumentow finansowych.

Grupa kapitalowa ELEKTROBUDOWA SA posiada szeroko rozwinieta wspotprace z bankami
i towarzystwami ubezpieczeniowymi w zakresie gwarancji, co przejawia sie w postaci udzielonych grupie
linii gwarancyjnych na zabezpieczanie: wniesienia wadium, zwrotu otrzymanej zaliczki, dobrego
wykonania przedmiotu umowy handlowej, usuniecia wad i usterek w okresie gwarancyjnym oraz roszczen
dochodzonych na drodze postepowania sgdowego, jak rowniez w celu zagwarantowania terminowej
zaptaty wierzytelnosci.

Korzystne warunki udzielania gwarancji, jakie posiada grupa w zawartych umowach, sg mocnym atutem
wobec konkurencji, a takze umozliwiajg grupie aktywne uczestnictwo we wszystkich przetargach.
Jednostka dominujgca w 2012 roku istotnie zwiekszyta limit kredytdw i gwarancji, co pozwala zachowaé
dobrg pozycje w przetargach publicznych (konieczno$¢ dokumentowania posiadanej zdolnosSci
kredytowej).

Dominujaca role w zawartych umowach bankowych odgrywaja linie gwarancyjne w ramach udzielonych
limitéw wielocelowych w tgcznej wysokosci 305,5 min. ztotych (51,0 min ziotych na kredyty i 254,5 min ztotych
na gwarancje). Na dzien 31.12.2012 roku ich wykorzystanie wynosito: 172,1 min ztotych na udzielone
gwarancje bankowe oraz 11,2 min ztotych na zadtuzenie z tytutu kredytu w rachunku biezacym i kredytu
obrotowego. W 2011 roku limit na produkty bankowe wynosit 267,5 min ztotych, z tego linia kredytowa
stanowita warto$¢ 17,0 min zfotych, a gwarancyjna 250,5 min zfotych.

Grupa kapitatowa poszerzyta wspotprace z towarzystwami ubezpieczeniowymi w zakresie udzielania
gwarancji. taczny limit przyznany jednostkom grupy kapitatowej na gwarancje ubezpieczeniowe
to 115,0 min zlotych z czego na dzien 31.12.2012 roku grupa wykorzystata 43,6 min ztotych. W 2011 roku
przyznany limit gwarancji ubezpieczeniowych wynosit 56,0 min ztotych.

Oceniajac stan posiadanych $rodkow pienieznych oraz wielko$¢ przewidywanych wptywéw i wydatkow
nalezy stwierdzi¢, ze srodki te pozwolg grupie kapitatowej na sfinansowanie planowanych w 2013 roku
zamierzeh inwestycyjnych oraz obsiuge biezacej dziatalnosci operacyjnej bez narazenia grupy na zachwianie

ptynnosci finansowe;j.
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2.5 Zarzadzanie kapitatem ludzkim

W 2012 roku przecietne miesieczne zatrudnienie w grupie kapitatowej uksztattowato sie na poziomie
2 200 etatéw i byto o okoto 2,4% wyzsze niz w 2011 roku. W przecietnej liczbie zatrudnionych, 1 196 etatow
to pracownicy zatrudnieni na stanowiskach robotniczych, natomiast 1 004 etatéw to pracownicy na stanowiskach
nierobotniczych. W grupie pracownikéw na stanowiskach robotniczych stan zatrudnienia zmniejszyt sie
w stosunku do 2011 roku o 1,8%, natomiast w stosunku do roku ubiegtego tendencje wzrostowa wykazato

zatrudnienie na stanowiskach nierobotniczych (o 8,0%).

Stan zatrudnienia ogétem na koniec 2012 roku wynidst 2 211 pracownikow. W odniesieniu do korica 2011 roku
nastapit wzrost zatrudnienia o 28 osob.

W zakresie struktury zatrudnienia ze wzgledu na poziom wyksztatcenia, grupa odnotowuje staty wzrost
liczby pracownikow z wyzszym wyksztatceniem, gtdwnie inzynierskim. Na koniec grudnia 2012 roku udziat
pracownikéw z wyzszym wyksztatceniem wynosit 36% w ogdlnej liczbie zatrudnionych, na koniec grudnia

2011 roku udziat ten wynosit 34%.

W 2012 roku produktywnos¢ zatrudnienia liczona jako relacja przychodoéw ze sprzedazy i przecietnego
miesiecznego zatrudnienia uksztaltowata sie na poziomie 467,9 tys. ztotych. Wskaznik zyskownosci
zatrudnienia liczony jako relacja zysku brutto oraz przeciethnego miesiecznego zatrudnienia wynidst
w 2012 roku 22,0 tys. ztotych. W poréwnaniu do 2011 roku, wskaznik produktywnosci, ulegt zwigkszeniu

0 27,9 tys. ziotych, a wskaznik zyskowno$ci zmniejszyt sie o 0,9 tys. ziotych.

Ogotem w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku zatrudniono w grupie kapitatowej 357 nowych
pracownikédw w réznych grupach zawodowych, poczawszy od pracownikow wykonawczych, poprzez
réznego rodzaju specjalistow, a skonczywszy na stanowiskach menedzerskich.

W 2012 roku nie odnotowano wiekszych probleméw zwigzanych z odejsciem kluczowych dla dziatalnosci
grupy kapitatowej pracownikdw. Rozwigzanie umow z przyczyn dotyczacych pracodawcy miato bardzo

sporadyczny charakter.

W 2012 roku przecigtne miesieczne wynagrodzenie brutto w grupie kapitatowej wynosito 5 725 ztotych.
Na uksztattowanie sie przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w grupie na poziomie znacznie
wyzszym od krajowego wywarty wptyw kontrakty zagraniczne, w realizacji ktérych grupa zachowuje
poziom gwarantowanych wynagrodzen, wynikajacych z przepiséw lokalnych uktadéw zbiorowych pracy.
W 2012 roku przecigtne miesieczne zatrudnienie na kontrakcie w Finlandii wynosito 276 etatow. Ograniczenie
zatrudnienia na kontrakcie w Finlandii wptyneto na obnizenie sie przeciethego miesiecznego wynagrodzenia

w grupie w 2012 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o okoto 2,5%.
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Grupa konsekwentnie stosuje system motywacyjny zorientowany na wzrost marz i wyniku finansowego
oraz poszerza programy motywacji pozaptacowej dla pracownikow, ktére majg na celu wspomaganie
procesu zatrzymywania i pozyskiwania pracownikéw oraz zwigkszenia poziomu motywacji i efektywnosci

dziatania.

Rozwéj kwalifikacji i kompetencji pracownikéw jest kluczem dla rozwoju grupy. Zatem podobnie
jak w latach ubiegtych, w 2012 roku, w oparciu o procedure ,,Szkolenia i rozwoju zawodowego pracownikéw”,
stanowiaca czes$¢ obowigzujacego w jednostce dominujacej systemu ISO, w sposéb planowy realizowano
polityke szkoleniowa. Inwestycje w szkolenia dotyczyty w szczegdlnosci polityki systematycznego
budowania kultury organizacyjnej zorientowanej na zarzadzanie projektami (Project Management),
zagadnien zwiekszajgcych profesjonalizm dziatania poszczegdlnych zespotdw pracowniczych,
w szczegolnosci umiejetnosci menedzerskich, jak rowniez doskonalenia znajomosci jezykéw obcych.

W 2012 roku grupa kapitatowa zainwestowata w szkolenia pracownicze 1 576 tys. ziotych, co stanowi
przecietnie 716 ziotych na jednego pracownika. Udziat kosztow szkolen w funduszu wynagrodzen
za 2012 rok wynosit 1,0%. Realizowane programy rozwoju nie tylko przyczyniajg sie do wzrostu
profesjonalizmu dziatania i rozwoju zawodowego pracownikow, ale takze uzupetniajg stosowane systemy

i programy motywacyjne.

W 2012 roku wzorowo ukitadata sie wspéipraca z dziatajacymi w jednostkach grupy kapitatowej
zaktadowymi organizacjami zwigzkowymi. W tym okresie nie odnotowano zadnych protestdw pracowniczych.
Grupa nie pozostawata réwniez w sporze zbiorowym z dziatajacymi w jednostkach grupy zaktadowymi
organizacjami zwigzkowymi. Grupa kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA podobnie jak w latach ubiegtych
wspierata oraz respektowata powszechnie przyjete prawa cziowieka, jak tez przestrzegata standardéw
pracowniczych w zakresie prawa do zrzeszania sie i rokowan zbiorowych oraz przeciwdziatania praktykom

dyskryminacyjnym.

W maju 2012 roku jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA uzyskafa tytut ,Firmy réwnych praw”
w ramach projektu ,Spoteczna odpowiedzialno$¢ biznesu w aspekcie réwnosci kobiet i mezczyzn na rynku
pracy” realizowanego przez Regionalng Izbe Przemystowo - Handlowa w Gliwicach oraz wyrdznienie
za zaangazowanie i podnoszenie standardéw pracy miodych mam w organizowanej przez Rzeczpospolita,

Fundacje Swietego Mikotaja oraz MillwardBrown SMG/KRC V edycji Konkursu ,Mama w pracy 2012”.

Od dnia 1 grudnia 2010 roku jednostka dominujagca ELEKTROBUDOWA SA jest czionkiem Global Compact.
ONZ Global Compact stanowi unikalng i potezng platforme wymiany do$wiadczen i zaangazowania
w problematyke zrébwnowazonego rozwoju i spotecznej odpowiedzialnosci biznesu. Uczestniczy w niej

ponad 10 000 uczestnikéw instytucji i firm z ponad 135 krajéw Swiata.
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Majac swiadomos¢ wptywu dziatalnosci grupy kapitatowej na otoczenie, grupa aktywnie uczestniczy

w ksztattowaniu pozytywnego wptywu jej dziatalnosci na otoczenie lokalne w szeroko pojetej dziedzinie

Spotecznej Odpowiedzialnosci Biznesu (CSR).

Wszelkie dziatania w zakresie szeroko pojetego CSR wigzg sie dla grupy kapitatowej z licznymi korzy$ciami,

takimi jak:

= zwiekszona legitymizacja w prowadzonej dziatalno$ci,

= zademonstrowanie pozycji lidera w kwestii odpowiedzialnosci wobec spoteczenstwa,

= zwiekszenie poziomu satysfakcji pracownikow,

= |epsza reputacja i zwiekszenie wartosci marki dla klientéw, inwestoréw i pracownikéw - szczegdlnie
w kontekscie zmieniajgcych sie oczekiwan spotecznych,

= zapewnienie odpowiedzialnosci grupy i przejrzystosci w komunikacji publicznej.

Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA zaréwno w IV, jak réwniez V edycji RESPECT INDEX
znalazta sie w gronie kilkudziesieciu spotek notowanych na GPW w Warszawie w pierwszym w Europie
Centralnej i Wschodniej indeksie gietdowym, na ktéorym notowane sa spotki bedace liderami w zakresie

uwzgledniania w strategii rozwoju kwestii spotecznych.

2.6 Zarzadzanie BHP

W 2012 roku jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA otrzymata certyfikat Systemu Zarzadzania
Bezpieczenstwem Pracy wedtug wymagan SHE Checklist Contractors, SCC**2008/5.1 obowigzujacy
w catej Europie z wytaczeniem Finlandii. Certyfikacje przeprowadzata DET NORSKE VERITAS (DNV).
Ponadto ELEKTROBUDOWA SA posiada certyfikaty wydane przez DNV na zgodnos¢ Systemu
Zarzgdzania Bezpieczeristwem Pracy z normami PN-N-18001:2004 oraz OHSAS - 18001:2007 w zakresie
projektowania produkcji, montazu i serwisu instalacji elektroenergetycznych oraz systemdéw automatyki,

zarzadzania przedsiewzigciami inwestycyjnymi w budownictwie.

W marcu i czerwcu 2012 roku w jednostce dominujacej odbyty sie audyty kontrolne Systemu Zarzadzania
Bezpieczenstwem pracy wedtug nomm PN-N-18001:2004 i§ OHSAS-18001:2007 oraz wymagan SHE Checklist
Contractors, SCC**2008/5.1. Audyty przeprowadzita DET NORSKE VERITAS z wynikiem pozytywnym.

W 2012 roku w grupie kapitatowej odnotowano jednag chorobe zawodowa - uszkodzenie stuchu.

Poziom wypadkow zwigkszyt sie z 8 w 2011 roku do 12 w 2012 roku, przy wzroscie zatrudnienia w tych
latach z2 183 do 2 211 pracownikow

W stosunku do grupy kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA nie toczyto sie Zadne postepowanie sadowe

0 odszkodowania z tytutu warunkéw BHP, ani wypadkdw przy pracy.
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2.7 Zarzadzanie Systemem JakoS$ci

Dziatania grupy kapitatowej skierowane sa na state podnoszenie jakosci produktéw, osigganej w sposéb
nie zagrazajacy srodowisku. Podmioty grupy sg trwale zaangazowane w zagadnienia jakosci poprzez
stosowane systemy potwierdzone certyfikatami.

Jednostka dominujaca ELEKTROBUDOWA SA stosuje System Zarzadzania Jakoscig zgodny z normag
EN ISO 9001, System Zarzadzania Srodowiskowego oparty na modelu przedstawionym w normie
EN ISO 14001.

System Zarzadzania Jakoscig zostat uzupetniony o:
- wymagania NATO dotyczace jakosci, okreslone w dokumencie zatytutowanym AQAP - 2110,
- wymagania zapewnienia jako$ci przy budowie elektrowni jadrowych, okre$lone w KTA 1401,
- wymagania jakosci w procesie spawania wedtug wymagan normy PN - EN ISO 3834-2.
Zaktad Produkcji Szynoprzewoddéw dodatkowo spetnia wymagania jakosciowe potrzebne do produkciji

urzadzen cisnieniowych na zgodno$¢ z Dyrektywg Cisnieniowa 97/23/WE.

Spotka zalezna ENERGOTEST sp. z 0.0. posiada certyfikat za zgodnosé z normg PN-EN 9001:2009
w zakresie ,Rozwdj, produkcja i sterowanie urzadzen automatyki elektroenergetycznej. Ustugi w zakresie
projektowania, badan i uruchamiania urzadzen i uktadéw elektroenergetycznych”. W 2012 roku w spéice
zakonczono integracje systemu jako$ci z systemami odniesionymi do wymagan norm: ISO 9001:2008,
PN-N 18001:2004, OHSAS 18001:2007 (gotowe do certyfikowania w 2013 roku).

Wszystkie wyzej wymienione systemy wraz z uzupetnieniami podlegaja regularnym audytom recertyfikujacym
na zgodnos¢ ze stosowang norma.

System zarzadzania jakoscig jest zintegrowany z systemami zarzadzania srodowiskiem oraz zarzadzania
BHP. Integracja gtéwnie polega na posiadaniu wspolnej dokumentacji systemowej, wspdinym
audytowaniu systeméw zarzgdzania, okreslaniu celéw i zadan do wykonania. Kluczowym elementem
dziatan w ramach wyzej wymienionych systemow jest state podnoszenie jakosci naszych produktow, przy
jednoczesnym zapobieganiu i minimalizowaniu niekorzystnego wptywu na srodowisko, przy przestrzeganiu

wymagan BHP.

Istotne wydarzenia w grupie kapitatowej w 2012 roku majagce wptyw na ocene i funkcjonowanie

zintegrowanych systemow zarzadzania jakoscia i zarzadzania Srodowiskowego:

= cykl szkoleh dla Kierownikéw Robdét i pracownikéw dozoru na temat przypadkoéw nie przestrzegania
prawa Srodowiskowego i wymagan jakosciowych produkowanych wyrobow i realizowanych ustug

rozszerzono o rachunek kosztéw jakosci, istotne narzedzie doskonalace systemy zarzadzania;
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szkolenia dla audytorow wewnetrznych w ramach Akademii Audytoréw 2012, ktdre uzupetniono
o tematyke odpowiedzialnosci za produkt w Swietle obowigzujacych Dyrektyw UE, a szczegdlnie
dyrektywy maszynowej obejmujacej uktady sterowania maszyn elektrycznych;

audyty wewnetrzne zintegrowanego systemu zarzadzania jakos$cia i Srodowiskowego oraz podejmowanie
dziatan majacych na celu zapobieganie powstaniu niezgodnos$ci oraz podejmowanie ewentualnych
dziatan korygujacych;

audyt nadzoru systeméw zarzadzania jako$cig i zarzadzania $rodowiskowego zakonczony wynikiem
pozytywnym;

audyt certyfikujacy przeprowadzony przez audytorow z Gtéwnego Instytutu Gérnictwa, obejmujacy system
zapewnienia jakosci dla wprowadzanego do produkcji nowego wyrobu tj. rozdzielnicy w obudowie
ognioszczelnej - wynik audytu pozytywny

audyt kontrolny w spéice ENERGOTEST sp. z 0.0.

Zamierzenia na | pétrocze 2013 roku:

kontynuacja szkolen, spotkan z kierownictwem kontraktéw i pracownikami dozoru w celu wyeliminowania
przypadkow nie przestrzegania prawa srodowiskowego i wymagan jakosciowych produkowanych wyrobow
i realizowanych ustug, ze szczegdlnym zwréceniem uwagi na zarzadzanie ryzykiem, rachunek kosztow
jakosci i obowigzki jednostek grupy kapitatowej wobec srodowiska;

szkolenia zwigzane ze zmiang w ustawie o odpadach, ktéra zacznie obowigzywa¢ w kraju
od 03.01.2013 roku i wprowadzi nowe okre$lenia i wymagania w zakresie gospodarowania odpadami;
szkolenia zawodowe dotyczace wymagan, ktdre wejdg w zycie najprawdopodobniej w | pétroczu
2013 roku, a bedg dotyczy¢ kwalifikacji elektroenergetycznych i bezpieczehstwa pracy przy urzadzeniach
elektroenergetycznych;

kontynuowanie przegladu dokumentacji systemowej i wprowadzanie niezbednych korekt i zmian,
w zwigzku z wprowadzonymi zmianami do aktdéw prawnych, zmianami strukturalnymi w oddziatach
jednostki dominujacej w | pétroczu 2013 roku;

przygotowanie i przeprowadzenie przegladow systemdéw zarzgdzania oraz opracowanie planéw
i programéw dziatah na 2013 rok,

ukonczenie prac wdrozeniowych nad integracja systemu zarzadzania srodowiskowego zgodnego
z norma ISO PN-EN 14001 w spétce ENERGOTEST sp. z 0.0.

Pozytywne wyniki przeprowadzonych audytow wewnetrznych i audytu nadzoru, zapisy w raportach

z przegladéw sa dowodem, ze systemy w grupie funkcjonujg poprawnie, a podmioty grupy kapitatowej

dostarczajg wyroby i Swiadcza ustugi zgodnie z ustaleniami zawartymi w umowach na dostawe wyrobow

i ustug oraz wywigzuja sie ze swoich obowigzkéw wobec Srodowiska.
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2.8 Perspektywy rozwoju dziatalnosci grupy kapitatfowej ELEKTROBUDOWA SA i istotne czynniki

ryzyka i zagrozen

W 2012 roku produkcja budowlano - montazowa zrealizowana na terenie kraju byta o 1% nizsza
niz w 2011 roku (kiedy notowano wzrost o 16,3%). Koniunktura w budownictwie oceniana jest coraz
bardziej pesymistycznie, a prognozy dotyczace sytuacji finansowej sa negatywne. Przewiduje sie spadek
portfela zamodwien na roboty budowlano - montazowe na rynku krajowym oraz rynkach zagranicznych.
Oczekuje sie rowniez spadku cen robét budowlano - montazowych. Poziom niepewnosci jest relatywnie
wysoki, co stwarza trudnos¢ w przedstawianiu wiarygodnych prognoz sprzedazy w dtuzszej perspektywie

niz rok.

Na dzieh 31.12.2012 roku portfel zamowien jednostki dominujacej wynosit 803,5 min ztotych, w poréwnaniu
do 2011 roku zmniejszyt sie 0 5,7%. W 2012 roku jednostka dominujgca uzyskata zamodwienia o wartos$ci
911,2 min ztotych, poréwnujac ubiegly rok poziom pozyskanych zamowien obnizyt sie 0 187,6 min ziotych,
tj.0 17,1%.

Przychody ze sprzedazy grupy kapitatowej w 2012 roku wynosity 1 029,4 min ztotych i wzrosty w poréwnaniu
do 2011 roku o 84,1 min ziotych, tj. 0 8,9%.

Wzrost przychodow w kolejnym roku obrotowym mozliwy byt do osiggniecia dzieki:

o dywersyfikacji portfela zamowien;

e konsekwentnej budowie terytorialnej sieci obstugi klientéw,

o stale zwiekszajgcemu sie udziatowi eksportu.

Szczegolne znaczenie kierownictwo jednostki dominujacej przywigzuje do podniesienia konkurencyjnosci
grupy kapitalowej ELEKTROBUDOWA SA na rynkach zagranicznych oraz wzrostu eksportu. Grupa
kapitalowa intensywnie poszukuje nowych rynkéw zbytu oraz zwigksza swoje obroty zagraniczne
na obszarach, na ktérych sprzedaje swoje wyroby i ustugi od lat.

Jednostka dominujaca posiada zarejestrowang dziatalnos¢ pieciu Zakladéw za granica, poprzez ktére
wykonuje swoje ustugi w Finlandii, Luksemburgu, Estonii, Niemczech i Holandii. Poprzez dziatalno$¢

spotek powigzanych eksponuje swoje wyroby na rynku rosyjskim, ukrainskim i Arabii Saudyjskiej.

Oferta sprzedazy grupy kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA w 2012 roku, podobnie jak w latach ubiegtych,

nie zmieniata sie w sposob znaczacy i w dalszym ciagu opierata sie na produktach i ustugach takich jak:

1. Kompleksowe instalacje elektroenergetyczne w zakresie $redniego i niskiego napiecia w nowych,
modermnizowanych i remontowanych obiektach energetyki zawodowe;j.

2. Generalne wykonawstwo inwestycji, w tym obiekty uzytecznosci publicznej, centra handlowe, obiekty
przemystowe.

3. Kompleksowa realizacja uktadow automatyki i elektryki pod klucz.
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Produkcja urzadzen automatyki elektroenergetyczne;j.

Produkcja i montaz szynoprzewodéw (ELPO, ELPE i PELPO).
Produkcja rozdzielnic wnetrzowych Sredniego i niskiego napiecia.
Stacje energetyczne NN, SN, WN.

Realizacja w systemie ,pod klucz” stacji elektroenergetycznych oraz linii wysokich i najwyzszych napie¢

© N o o &

dla operatorow dystrybucyjnych i przemystowych.
9. Pomiary i rozruchy.
10. Projektowanie urzadzenh.
11. Ustugi serwisowe.
12. Prace koncepcyjne i doradztwo.

13. Ustugi zarzadzania majatkiem.

Klientowi oferowano kompleksowg realizacje projektow poczgwszy od projektowania i prefabrykacji

urzadzen, przez dostawe, montaz, rozruch wraz z eksploatacjg w okresie prébnym, az do serwisu

gwarancyjnego i pogwarancyjnego. Potencjat, ktory grupa kapitalowa posiada pozwala na samodzielng

realizacje wigkszosci skomplikowanych projektow.

Rozwdj grupy kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA w istotnym stopniu zalezy od aktywnosci klientéw

reprezentujgcych nastepujace branze: energetyczng, budowlang, petrochemiczna, gdémictwo, hutnictwo,

handel oraz wojsko. Kazda z wyzej wymienionych branz ma inng specyfike potrzeb w zakresie ustug

i produktow zwigzanych z wytwarzaniem, przesytem i wykorzystaniem energii elektrycznej oraz rézni sie

sposobem funkcjonowania i sytuacjg ekonomicznag.

Na realizacje przysztych dochoddw grupy kapitatowej niewatpliwy wplyw beda miaty takie czynniki jak:

— koniunktura w branzy energetycznej, chemicznej, metalurgicznej, gérniczej i budowlanej,

— poziom cen materiatéw elektrycznych i urzadzen energetycznych oraz wyrobéw hutniczych,

— intensyfikacja dziatan akwizycyjnych, szczegdlnie na rynku Europy Srodkowo - Wschodniej i w Arabii
Saudyijskiej,

— przebieg proceséw przeksztatcen strukturalnych, szczegdinie w energetyce,

— systematyczne obnizanie kosztoéw funkcjonowania grupy,

— wzrastajace wymagania finansowego zabezpieczenia realizacji w segmencie budownictwa
elektroenergetycznego,

— sytuacja finansowa Inwestoréw.

W ostatnich latach na polski rynek budowlany istotny wptyw miaty przede wszystkim dofinansowania
unijne oraz przyznanie Polsce praw do organizacji EURO 2012. To one w najwiekszym stopniu wptynety
na trendy rynkowe. W pierwszej potowie roku pod presjg czasu kohczono obiekty zwigzane z EURO 2012
co oznacza, ze w nastepnych miesigcach nalezy oczekiwaé pogorszenia si¢ sytuacji w budownictwie
infrastrukturalnym. Koniunktura w kraju powaznie sie osfabia. Sytuacja na rynku krajowym zmusza firmy
do poszukiwania kontraktow za granicg. Unikalna pozycja geograficzna Polski oraz rozwdj szlakéw

handlowych z rynkami rozwinietymi sprzyja krajowemu biznesowi w rozwoju eksportu.
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Grupa kapitalowa nieustannie podejmuje intensywne dziatania zmierzajace do zwiekszenia wartosci
sprzedazy eksportowej. Jednostka dominujaca we wspdipracy z pozostatymi podmiotami grupy kapitatowej,
rozpoznaje potrzeby rynkdéw zagranicznych poprzez udziat w sympozjach, konferencjach oraz promuje

swoje wyroby i ustugi poprzez udziat w targach i wystawach.

W 2012 roku grupa kapitatowa wystapita z oferta swoich produktéw:

¢ natargach ELCOM Kijéw 2012, gdzie ELEKTROBUDOWA SA i ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z 0.0.
zaprezentowaly, po raz pierwszy za granicg, rozdzielnice wysokiego napigecia w izolacji gazowej
SF6 - OPTIMA 145 (krajowy debiut miat miejsce we wrzesniu 2011 roku na Miedzynarodowych
Targach Energetycznych ENERGETAB w Bielsku - Biatej). To pierwsza polska rozdzielnica gazowa
wysokiego napiecia przygotowana do produkcji seryjnej. Prezentacja najnowoczesniejszego urzadzenia
stworzonego przez konstruktorow z Konina zostata przyjeta z ogromnym zainteresowaniem ze strony
klientéw zagranicznych, ktérzy czekajg na uruchomienie seryjnej produkcji tych urzadzeh. Produkcja
rozdzielnicy gazowej wysokiego napiecia pozwoli grupie kapitatowej na pozyskanie nowych obszaréw
rynku energetyki w kraju i Europie.

¢ na targach SAUDI ENERGY 2012, gdzie SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z o.0. zaprezentowata
szerokg game produktow ELEKTROBUDOWY SA.

Grupa kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA, od kilku lat, sprzedaje z powodzeniem swoje wyroby do Arabii
Saudyjskiej. Zarzad jednostki dominujacej ocenia, ze w wyniku prowadzonych od kilku lat dziatan
marketingowych przez spétke stowarzyszong SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0., tendencja wzrostowa
eksportowanych rozdzielnic sredniego napigcia do Arabii Saudyjskiej zostanie utrzymana. Podstawowymi
produktami oferowanymi i sprzedawanymi na rynku saudyjskim sa rozdzielnice D-17P dla systemu
13,8 kV i D-40P dla systemu 33 kV. Jednostka dominujgca widzi réwniez duze mozliwosci zdobywania
na rynku Arabii Saudyjskiej projektéw w zakresie dostawy szynoprzewodow. W 2012 roku pozyskano
Zlecenie na dostawe szynoprzewoddéw do Elektrowni Shoaiba Il oraz podpisano umowe na dostawe

wyprowadzen mocy dla 18-tu blokéw energetycznych dla Elektrowni Qurayyah.

Grupa kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA nadal chce umacnia¢ swojg pozycje na rynku rosyjskim
i ukrainskim. W Rosiji od pieciu lat prowadzi dziatalno$¢ spétka stowarzyszona Zaktad Produkcji Urzadzen
Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0., za§ na Ukrainie spétka zalezna ELEKTRODUDOWA
UKRAINA Sp. z o.0., ktére sg dostawcami wyrobow jednostki dominujacej na miejscowy rynek.
Podstawowymi produktami eksportowanymi do Rosji i na Ukraine pozostang stacje kontenerowe SKP
z rozdzielnicami sredniego napiecia i rozdzielnice $redniego napiecia przeznaczone do eksploatacji
w warunkach wnetrzowych. Zakres asortymentowy obu kluczowych produktow zostanie rozszerzony
0 najnowsze rozwigzania opracowane w 2012 roku. Bedg to stacje SKP z rozdzielnicami dwu-systemowymi

D-12-2S peiagce funkcje przenodnych rozdzielni generatorowych niskich i Srednich mocy.
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Oferowane rozdzielnice zostang wzbogacone o rozwigzania dwu-systemowe dla rozdzielnic
generatorowych $rednich i duzych mocy, rozdzielnice ognioszczelne PREM-GO dla przemysiu
wydobywczego, przeznaczone do eksploatacji w warunkach zagrozonych wybuchem metanu oraz pytu
weglowego, a takze unowoczesnione rozwigzania rozdzielnic Sredniego napiecia oparte na bazie izolacji
SF6.

Grupa kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA szczegétowo analizuje rynek, na ktérym dziata i identyfikuje

segmenty rozwojowe, ktére w perspektywie pozwalajg na angazowanie zasobow grupy w ich realizacje.

W najblizszych latach gtéwng sita napedowa budownictwa przemystowego w Polsce bedzie branza
energetyczna, ktora stoi przed koniecznoscig zainwestowania w ciggu nadchodzacych lat znaczacych
Srodkéw w nowe moce wytwdrcze i sieci.

Bardzo perspektywicznie przedstawiajg sie takze planowane inwestycje gazowe. Wiele nowych blokéw
energetycznych planowanych jest w technologii gazowej, do tego dochodza jeszcze potencjalne
inwestycje w poszukiwanie i wydobycie gazu tupkowego.

Obowigzujgce normy unijne, w dziedzinie ochrony Srodowiska stwarzajg dobre perspektywy dla rozwoju

projektéw zwigzanych z utylizacja Smieci oraz oczyszczania sciekow.

Grupa kapitalowa ELEKTROBUDOWA SA posiada odpowiedni potencjat w zasobach ludzkich
i finansowych, ktéry pozwoli na zaangazowanie si¢ w nadchodzace inwestycje w sektorze
energetycznym, gazowniczym oraz w odnawialne zrédia energii. Istniejg obawy, Zze obserwowane
pogorszenie sie koniunktury w budownictwie oraz warunkow finansowych polskich firm, bedzie miato
istotny wplyw na opdznienie nowych inwestycji. Trudnosci z ktérymi musza zmierzy¢ sie firmy, zwigzane
beda z niedostatecznym popytem zaréwno ze strony sektora publicznego, jak i prywatnego. W najblizszych
kwartatach trudno bedzie o poprawe rentownos$ci, gdyz realizowane kontrakty beda pozyskiwane
w okresie duzej konkurencji oraz zawierane na niekorzystnych warunkach, narzuconych przez zamawiajacych.
Zapowiadana fala upadiosci przedsiebiorstw oraz upadtosci uktadowe, wynikajg ze skali spowolnienia
w budownictwie i rozszerzac sie bedzie na branze wspotpracujace. Oznacza to dla wielu firm koniecznos¢
dokonania odpiséw zwtaszcza w zwigzku z ogtoszeniem upadtosci uktadowe;j.

Przedstawiona sytuacja w branzy budowlanej nie pozostanie bez wptywu na dziatalno$¢ grupy kapitatowej
w 2013 roku. Jednostka dominujaca w swych prognozach uwzglednia pogarszajgce sie¢ warunki rynku,
na ktérym dziata grupa kapitatowa.

Jednym z najwiekszych wyzwan, nad ktérymi grupa musi zapanowac, to zachowanie ptynnosci finansowe;j.
Jest to szczegdlnie wazne w kontekscie ograniczenia zamowien oraz narastajgcego problemu zatoréw

ptatniczych.
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Pogarszajaca sie sytuacja finansowa inwestoréw wptywa na ciggte zmiany planéw inwestycyjnych oraz duzg

niepewnos¢ realizowanych projektow. Istotng bariera ograniczajaca aktywnos¢ jest silna konkurencja

wewnatrz gatezi oraz niedostateczny popyt, ktére bezposrednio przektadajg sie na zanizanie marz

na projektach. Pozyskiwanie zamdéwien w wyniku przetargéw, gdzie ograniczeniem jest stosowanie

najnizszej ceny jako jedynego kryterium wyboru, wymusza utrzymanie marzy na niskim poziomie.

Ponadto realizacja zlecen wygranych w przetargach, wigze sie z ryzykiem zmian cen materiatdw

budowlanych, ktére w konsekwencji moga niekorzystnie wptyng¢ na zyskownos¢ kontraktu. Zamiast

wprowadzenia zapiséw porzadkujacych rynek zaméwien, pojawia sie coraz wieksza restrykcyjnosé

regulacji, ktéra powieksza juz istniejgca nierbwnowage na korzys¢ zamawiajgcego.

Dziatalnos¢ prowadzona przez grupe kapitatowg narazona jest na kilka rodzajow ryzyk:

— ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany wartosci godziwej lub przeptywéw
pienieznych w wyniku zmian stép procentowych oraz ryzyko cenowe),

— ryzyko kredytowe,

— ryzyko utraty ptynno$ci.

Szczegdtowy opis ryzyk zamieszczono w punkcie 4 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za 2012 rok.

Zarzadzanie ryzykiem to proces identyfikacji, oceny, zarzadzania i kontroli potencjalnych zdarzen lub sytuacji
zmierzajacych do dostarczenia racjonalnego zapewnienia, ze cele organizacji zostang zrealizowane.
Celem zarzadzania jest ograniczenie ryzyka oraz zabezpieczenie sie przed jego skutkami. Zarzad
jednostki dominujacej ustala ogdlne zasady zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczacg konkretnych

jego obszaréw.

3. SYTUACJA RYNKOWA - SPRZEDAZ | ZAOPATRZENIE

3.1 Kierunki sprzedazy

Dziatalnos¢ grupy kapitatowej koncentruje sie gtdwnie na rynku polskim. Z uwagi na odczuwalne
w ostatnich latach trudno$ci w branzy budowlanej i pogarszajaca sie koniunkture na rynku krajowym
grupa dazyta do podniesienia swojej konkurencyjnosci na rynkach zagranicznych i ciagtego wzrostu
eksportu. Sprzedaz eksportowa w 2012 roku, obejmujgca dostawy wewnatrzwspoélnotowe jak i poza
unijne, wynosita 216 563 tys. ztotych i stanowita 21,0% przychoddéw ze sprzedazy produktéw, towardéw
i materiatow, w 2011 roku udziat ten wynosit 17,0%. Sprzedaz eksportowa grupy wykazuje statg tendencje

wzrostowg na przetomie kilku ostatnich lat.
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Nizej przedstawiono zestawienie przychoddéw ze sprzedazy produktow i materiatdbw grupy kapitatowej
ELEKTROBUDOWA SA wedtug sektorow gospodarki, dla ktérych dokonywana byta sprzedaz w 2012 roku

iw 2011 roku:
2012 rok 2011 rok
Obszary dziatania Wartosé Wartosé
(tys. ziotych) | Struktura% | o totych) Struktura %

Energetyka wytwarzanie 326 070 31,7 366 498 38,8
Przemyst wydobywczy 121 566 11,8 38 021 4.0
Transport 76 499 7.4 42 296 4.5
Przemyst chemiczny 66 642 6,5 62 287 6,6
Obiekty handlowe 60 554 5,9 77 623 8,2
Budownictwo mieszkaniowe

i uzyteczno$ci publicznej 36 156 3,5 38 874 4.1
Przemyst papierniczy 33 950 3,3 3738 04
Przemyst motoryzacyjny 18 131 1,8 4 625 0,5
Obiekty sportowe 11 360 1,1 97 865 10,3
Przemyst metalurgiczny 11124 1,1 7477 0,8
Automatyka przemystowa 7 991 0,8 7 509 0,8
Energetyka dystrybucja 7 693 0,7 3449 04
Obiekty ochrony srodowiska 4 986 0,5 4 500 0,5
Przemyst materiatéw budowlanych 3 387 0,3 9 392 1,0
Przemyst spozywczy 1469 0,1 4 034 04
Przemyst elektroniczny 0 0 7 204 0,8
Pozostate obszary 25 221 2,5 9173 0,9
Eksport produktéw i materiatéw 216 563 21,0 160 650 17,0
Razem 1 029 362 100,0 945 215 100,0

Najwiekszym zrodtem przychoddéw grupy kapitatowej w 2012 roku byt tradycyjnie sektor energetyki
wytwarzania (31,7% w branzowej strukturze sprzedazy), gdzie grupa obecna jest ze swoimi wyrobami
oraz peinym zakresem robdét elektromontazowych na wszystkich nowo wznoszonych, rozbudowywanych
i modernizowanych obiektach energetyki zawodowej. Wiodace prace w tym sektorze to dostawy i roboty
elektryczne na kotle do spalania biomasy na zadaniu ,Budowa Zielonego Bloku w Elektrowni Potaniec”
dla FOSTER WHEELER ENERGIA POLSKA Sp. z o0.0., ktérych udziat w przychodach ze sprzedazy
wynosit 2,0%. Grupa poprzez realizacje tego kontraktu uczestniczy w budowie najwiekszego na swiecie

bloku, spalajacego wytgcznie biomase, o mocy 205 MW.
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W 2012 roku znaczacy udziat w przychodach ze sprzedazy uzyskat przemyst wydobywczy i wyniost 11,8%.
W stosunku do 2011 roku, udziat ten wzrést o 7,8 punktu procentowego. Grupa kapitatowa realizowata swoje
dostawy i ustugi gtdbwnie w obszarach wegla brunatnego, kamiennego oraz miedzi. Najwieksza sprzedaz
w tej branzy uzyskaty budowy ,pod klucz” w systemie Generalnego Wykonawcy nowego Bloku Gazowo
- Parowego o mocy elektrycznej w warunkach ISO ok. 45 MWe i mocy cieplnej ok. 40 MWt opalanego
gazem w KGHM Polska Miedz S.A. dla KGHM Polska Miedz S.A. w Gtogowie, (3,9% w strukturze

przychodéw ze sprzedazy grupy) i w Polkowicach (2,1% w strukturze przychodéw ze sprzedazy).

W 2012 roku wzrosta wartos¢ ustug realizowanych na rzecz transportu. Udziat tego sektora w przychodach
grupy wynosit 7,4% i wzrdst w poréwnaniu do 2011 roku o 2,9 punku procentowego. Gtéwnym kontraktem
w tym segmencie branzowym byla budowa Zajezdni Tramwajowej Franowo w Poznaniu dla MPK

w Poznaniu Sp. z 0.0., na ktérym grupa zrealizowata 6,6% ogolnej wartosci przychodow ze sprzedazy.

Kolejne miejsce w strukturze branzowej sprzedazy uzyskat przemyst chemiczny (6,5%). Przychody

zrealizowane w tym sektorze dotyczytly giéwnie dwdch zadan inwestycyjnych:

= wykonanie prac zwigzanych z zaprojektowaniem, dostawa i montazem w systemie ,pod klucz”
infrastruktury dla potrzeb planowanej do zabudowy instalacji katalitycznego odazotowania (SCR),
odpylania (EF), oraz czeéci infrastruktury instalacji odsiarczania spalin (IOS) w zakresie stacji GPR-EC
w zaktadzie produkcyjnym w Plocku w ramach zadania inwestycyjnego nr 17538 p.n.: ,Budowa
instalacji SCR/EF wraz z Infrastrukturg" dla Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spétka Akcyjna
(udziat w przychodach ze sprzedazy wynosit 2,6%);

= wykonanie robot zwigzanych z przygotowaniem terenu pod budowe Instalacji Odsiarczania Spalin
- 10S - w ramach zadania inwestycyjnego nr 17539 p.n. ,Dostosowanie Zaktadowej Elektrocieptowni
w Ptocku do standardéw emisyjnych obowigzujacych od 1 stycznia 2016 roku - Przygotowanie terenu
pod budowe 10S” dla Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spétka Akcyjna (udziat w przychodach

ze sprzedazy wynosit 1,6%).

Kolejnym, co do wielkosci obszarem dziatalno$ci grupy kapitatowej byty obiekty handlowe, ktérych udziat
w przychodach ogdétem wynosit 5,9% i w stosunku do 2011 roku ulegt obnizeniu o 2,3 punktu procentowego.
Na przychody w tym obszarze dziatania ztozyly sie dostawy i roboty wykonane, w nowych i modernizowanych
obiektach handlowych, tj. supemarketach, sieciach handlowych, takich jak Sky Tower we Wroctawiu
(2,1%), Dom Towarowy Okraglak w Poznaniu (1,8%) czy Budowa Centrum Handlowego EUROPA
CENTRALNA w Gliwicach (1,7%). Grupa realizuje z powodzeniem prace na obiektach handlowych juz
od kilku lat.
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Udziat w przychodach ogétem na rzecz budownictwa mieszkaniowego i uzytecznosci publicznej
w 2012 roku wynosit 3,5% i spadt w stosunku do 2011 roku o 0,6 punktu procentowego. Przychody
ze sprzedazy w tej grupie branzowej uzyskano przede wszystkim na kontraktach: budowa sali koncertowe;j
w Filharmonii Koszalihskiej im. Stanistawa Moniuszki w Koszalinie dla Gminy Miasto Koszalin (0,9%),
budowa nieruchomos$ci zespotu trzech budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych wraz z parkingami
(garazami) podziemnymi i na terenie oraz infrastrukturg wewnetrzng na zlecenie sp6tki Na Skraju Lasu

Sp. z 0.0. (0,5%) oraz budowa nowej siedziby Muzeum Slaskiego w Katowicach (0,5%).

W 2012 roku wartos¢ sprzedazy w ramach branzy przemystu papierniczego wynosita 34,0 min ztotych,
co stanowi 3,3% catkowitej sprzedazy grupy, w poréwnaniu z 2011 rokiem udziat ten wzrdst o 2,9 punktu
procentowego. Sprzedaz ta dotyczyla gidéwnie dostawy urzadzenia i montazu przemystowych i budowlanych
instalacji elektrycznych dla STORA ENSO Narew Sp. z 0.0. i stanowita 2,8% catkowitej sprzedazy grupy.

Pozostate segmenty rynku, ktérych taczny udziat w przychodach ze sprzedazy produktow, towardéw

i materiatow grupy kapitatowej wynosit 29,9% pozwolity w znacznym stopniu na uzupeienie sprzedazy

poza wyzej wymienionymi podstawowymi branzami gospodarki.
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Kierunki oraz struktura sprzedazy eksportowej grupy kapitatowe;j:

2012 rok 2011 rok
(tygazl;t:ts;ih) % (ty‘gl.fltc?ts;ih) %
Finlandia 82 350 38,0 70 626 44,0
Rosja 54 188 25,0 23 920 14,9
Ukraina 27 117 12,5 16 026 10,0
Estonia 23 837 11,0 11 216 7,0
Arabia Saudyjska 6 684 3.1 7 304 4.5
Niemcy 5442 2,5 17 0,0
Luksemburg 4 672 2,2 851 0,5
Biatoru$ 2849 1,3 2288 1,4
Turcja 2579 1,2 2373 1,5
Holandia 2433 1,1 21098 13,1
Szwecja 1389 0,7 237 0,1
Litwa 1225 0,6 86 0,1
Irak 504 0,2 0 0,0
Szwajcaria 335 0,2 1 096 0,7
Francja 273 0,1 0 0,0
USA 250 0,1 11 0,0
Trynidad & Tobago 159 0,1 164 0,1
Uzbekistan 130 0,1 1919 1,2
Wegry 0 0,0 920 0,6
Australia 0 0,0 470 0,3
Pozostate kraje 147 0,0 28 0,0
Razem przychody z eksportu 216 563 100,0 160 650 100,0

W sprzedazy eksportowej dominowaty roboty montazowe realizowane na rynku

skandynawskim.

Sprzedaz eksportowa do Finlandii w 2012 roku wynosita 82,4 min ztotych, co stanowito 38,0% sprzedazy

eksportowej grupy. Przychody ze sprzedazy zwigzane byly gtéwnie 2z realizacjq kontraktu

w zakresie montazu czesci elektrycznej i aparatury kontrolno pomiarowej oraz automatyki dla Elektrowni

Atomowej OLKILUOTO 3 w Finlandii, ktdrego warto§¢ umowna wynosita 46 min EUR. Warto$¢

zafakturowana w 2012 roku robdt wykonanych w ramach tego kontraktu wynosita 77,0 min ztotych,

co stanowi 35,5% catkowitej sprzedazy eksportowej.
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Nadal wysoka pozycje w strukturze sprzedazy eksportowej zajmujg przychody ze sprzedazy do Ros;ji.
W 2012 roku grupa kapitatowa dokonata sprzedazy wyrobdéw, materiatow i ustug na ten rynek o wartoSci
54,2 min ztotych, co stanowito 25,0% catkowitej sprzedazy eksportowej grupy. Eksport na rynek rosyjski
odbywat sie za posrednictwem spotki stowarzyszonej Zaktad Produkcji Urzadzen Elektroenergetycznych
~ECTOR” Sp. z 0.0.

Znaczacy udziat w strukturze eksportowej osiagneta rowniez sprzedaz na Ukraine, tj. 12,5%. Na rynku
ukrainskim grupa kapitatowa dokonywata sprzedazy gtéwnie poprzez spétke zalezng ELEKTROBUDOWA
UKRAINA Sp. z o.0., ktéra promuje wyroby jednostki dominujgcej ELEKTROBUDOWY SA na rynku
lokalnym. W 2012 roku przychody ze sprzedazy uzyskane przez spotke zalezng na rynku ukraifiskim

wynosity 27,0 min ztotych, co stanowito 12,5% udziatu w strukturze sprzedazy eksportowej.

Do Rosji i Ukrainy eksportowano rozdzielnice Sredniego napiecia D-12P, D-12PT, D-40, PREM-G
oraz rozdzielnice niskiego napigcia NGWR i RNM-2 w izolacji powietrznej bedacych jednymi
z najlepszych konstrukcji spetniajacych oczekiwania najbardziej wymagajacych klientéw zagranicznych.
Przedmiotem eksportu byly roéwniez przenosne stacje kontenerowe SKP, w ktérych montowano
rozdzielnice oraz inne urzadzenia energetyczne, pozwalajgce na tworzenie obiektow energetycznych
o dowolnej konstrukcji w zakresie napiecia od 0,4 do 35kV. Stacje kontenerowe SKP z rozdzielnicami
Sredniego napiecia oraz rozdzielnice $redniego napiecia przeznaczone do eksploatacji w warunkach

wnetrzowych dominowaty w sprzedazy eksportowej do Rosji w 2012 roku.

Z rozdzielnicami $redniego napiecia typu PREM-1G-1d, stosowanymi w przemysle goérniczym, grupa
weszta na rynek Biatorusi, rozszerzajac zakres asortymentowy eksportowanych wyrobéw. Udziat sprzedazy

eksportowej na Biatorus w 2012 roku wynosit 1,3%.

W 2012 roku wysokie miejsce w strukturze sprzedazy eksportowej zajmowata Estonia i wynosita
11,0% ogdlnej wartosci eksportu. Grupa kapitalowa dokonywata sprzedazy w Estonii, za posrednictwem
zatozonego tam Zakitadu przez jednostke dominujgca. Przychody ze sprzedazy estonskiego Zakfadu
wynosity 23,8 min ztotych. W Estonii grupa wykonywata ustugi budowlano - montazowe w zakresie
prac elektrycznych i AKPIA na budowie Zaktadéw Odolejania tupkéw Bitumicznych na zlecenie
OUTOTEC GmbH.

Znaczacy pozycje w strukturze sprzedazy eksportowej w 2012 roku uzyskata réwniez sprzedaz do Arabii
Saudyjskiej, ktorej udziat w strukturze wynosit 3,1%. Na rynku Arabii Saudyjskiej grupa kapitatowa sprzedawata
gtéwnie wyroby segmentu Rynek Dystrybucji Energii. Przedmiotem eksportu byly rozdzielnice $redniego
napiecia typu D-17P oraz D-40P, ze sprzedazy ktérych uzyskano przychéd w wysokosci 3,3 min ztotych
(1,5% ogodlnej wartosci eksportu). Uzupetnieniem oferty sprzedazy na rynku Arabii Saudyjskiej byty
dostawy mostow szynowych ELPE, elementdw szynoprzewodow i ustug, realizowane przez segment

Rynek Wytwarzania Energii, o tacznej wartosci 3,4 min ztotych (1,6% udziatu w eksporcie).
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Kolejne miejsce w strukturze przychoddéw sprzedazy eksportowej zajmuje sprzedaz do Niemiec (2,5%).
Najwieksze przychody ze sprzedazy uzyskano na eksporcie wyrobéw gotowych do firmy Voith Hydro
GmbH & Co. KG. 2,1 min ztotych (1,0% w strukturze). Na rynku niemieckim grupa kapitatowa dokonywata
rowniez sprzedazy za posrednictwem nowo utworzonego przez jednostke dominujaca Zaktadu. Przychody
ze sprzedazy uzyskane przez Zaktad w 2012 roku wynosity 3,1 min ztotych, co stanowi 1,4% udziatu

w strukturze eksportowe;.

Dynamicznie wzrosty przychody uzyskane z ustug budowlano - montazowych wykonywanych przez grupe
za posrednictwem Zakfadu w Luksemburgu. W 2012 roku przychody ze sprzedazy w tym kraju wynosity
4,7 min ztotych (2,2% w strukturze eksportu) i dotyczyly one rozbudowy istniejgcej Elektrowni Wodnej

Vianden blok 11 w nowej kawernie.

Grupa kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA stale poszukuje nowych rynkéw zbytu. Podejmowane sg
intensywne dziatania majace na celu promowanie wyrobdéw i ustug, zarowno w krajach wysoko
rozwinietych, jak i wsrdd rynkéw wschodzacych, ktore sg na etapie budowy infrastruktury. Wykorzystujac
unikalng pozycje geograficzng Polski oraz rozwoj szlakéw handlowych z rynkami rozwinietymi, grupa dazy
do zmiany perspektywy lokalnej na globalng. ELEKTROBUDOWA SA zaznacza swojg obecnosé

za granica, celem poznania swoich przysztych partnerow oraz specyfike miejscowego handlu.

3.2 Uzaleznienie od jednego lub kilku odbiorcow

W 2012 roku najwieksze przychody ze sprzedazy grupa zanotowata na realizacji kontraktu w zakresie
dostawy, montazu i badan pomontazowych komponentéw i ukfadow czesci elektrycznych i AKPIA
w Elektrowni Atomowej OLKILUOTO 3 w Finlandii dla AREVA NP GmbH. Wartos¢ wykonanych robot
na tym kontrakcie w roku sprawozdawczym wynosita 77,0 min ziotych, co stanowito 7,5% przychodéw
grupy w analizowanym okresie.

Grupa kapitatowa w okresie sprawozdawczym nie byta uzalezniona od jednego odbiorcy, ktérego udziat
w przychodach ze sprzedazy przekroczyt 10%. W stosunku do dwdch kontrahentéw grupa uzyskata
w 2012 roku przychody stanowigce tacznie 13,3% catkowitych przychoddéw grupy kapitatowej. Kontrahenci
byli odbiorcami ustug dwéch segmentéw dziatalno$ci grupy kapitatowej: Rynku Wytwarzania Energii

(8,0% przychoddéw grupy) i Rynku Dystrybucji Energii (5,3% przychodow grupy).

3.3 Zrédia zaopatrzenia

Zrédta zaopatrzenia w 2012 roku nie zmienity sie znaczaco w poréwnaniu do lat ubiegtych. Grupa nie jest
uzalezniona od jednego lub kilku dostawcow, ktérych udziat w stosunku do sprzedazy przekroczytby 10%.
Majac jednak na uwadze koniecznos¢ obnizenia kosztéw, systematycznie prowadzone sg intensywne

poszukiwania nowych dostawcéw materiatéw oferujgcych korzystniejsze warunki zakupéw.
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4. ZNACZACE UMOWY

4.1 Umowy na roboty budowlano — montazowe oraz dostawy wyrobow

Warto$¢ podpisanych zamowien w 2012 roku przez jednostke dominujgcg wynosita 911,2 min ztotych.

Najwigeksze kontrakty grupy kapitatowej zostaty zawarte przez jednostke dominujgca. Podpisane zostaty

miedzy innymi takie umowy jak:

wykonanie prac zwigzanych z zaprojektowaniem, dostawg i montazem w systemie ,pod klucz”
infrastruktury dla potrzeb planowanej do zabudowy instalacji katalitycznego odazotowania (SCR),
odpylania (EF), oraz czesci infrastruktury instalacji odsiarczania spalin (IOS) w zakresie stacji GPR-EC
w zaktadzie produkcyjnym w Plocku w ramach zadania inwestycyjnego nr 17538 p.n.: ,Budowa

instalacji SCR/EF wraz z Infrastrukturg" dla Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spoétka Akcyjna;

wykonanie metodg ,zaprojektuj i zbuduj” zadania inwestycyjnego: ,Rozbudowa stacji 400/110 kV
Stupsk” - Etap | i Il w celu przytaczenia farmy wiatrowej Stupsk o mocy 240MW, farmy wiatrowej
Potegowo o mocy 320MW, w tym instalacji autotransformatora 400/110 kV do przytaczenia sieci
ENERGA - OPERATOR S.A. dla Polskich Sieci Elektroenergetycznych Operator S.A;

wykonanie metodg ,zaprojektuj i zbuduj” zadania inwestycyjnego ,Budowa stacji elektroenergetycznej

400 kV tomza” dla Polskich Sieci Elektroenergetycznych Operator S.A.;

wykonanie robot zwigzanych z przygotowaniem terenu pod budowe Instalacji Odsiarczania Spalin
- IOS - w ramach zadania inwestycyjnego nr 17539 p.n. ,Dostosowanie Zaktadowej Elektrocieptowni
w Ptocku do standardéw emisyjnych obowigzujacych od 1 stycznia 2016 roku - Przygotowanie terenu

pod budowe I0S” dla Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spoétka Akcyjna;

dostawa urzadzenia i montaz przemystowych i budowlanych instalacji elektrycznych dla STORA
ENSO Narew Sp.z 0.0,;

kompleksowe wykonanie instalaciji elektrycznej dla zadania: ,Budowa Bloku Energetycznego na zasadzie
Budowy Kompleksowego Obiektu pod klucz dla Koksowni Przyjazin” dla ENERGOINSTAL S.A;;

wykonanie dokumentacji projektowej oraz budowy stacji elektroenergetycznej 110/15kV - RPZ 11

oraz zasilajacej stacje linii kablowej 110 kV w Biatymstoku dla PGE Dystrybucja Spotka Akcyjna;

modernizacja wentylatoréw miynowych i obrotowych podgrzewaczy powietrza na bloku nr 4,6,3,1i 5
w TAURON Wytwarzanie Spoétka Akcyjna - Oddziat Elektrownia Jaworzno Ill w Jaworznie dla Fabryki
Wentylatorow FAWENT Spétka Akcyjna;

dostawy i roboty elektryczne na kotle do spalania biomasy na zadaniu ,Budowa Zielonego Bloku
w Elektrowni Potaniec” dla FOSTER WHEELER ENERGIA POLSKA Sp. z 0.0,;
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- rozszerzenie zakresu umowy na budowe Stadionu Narodowego w Warszawie wraz z infrastrukturg

towarzyszacq dla Konsorcjum Alpine Construction Polska Sp. z 0.0. oraz Hydrobudowa Polska S.A.;

- realizacja obiektéw elektroenergetycznych w systemie ,pod klucz” zgodnie z zaméwieniem
na ,Opracowanie dokumentacji technicznej oraz budowe linii 110kV Goidap Olecko” dla PGE

Dystrybucja Spétka Akcyjna;

- budowa stacji 110/15 kV SLAWNO oraz dwutorowej linii 110 kV dla PGE Dystrybucja Spoétka Akcyjna.

4.2 Umowy ubezpieczenia

Grupa kapitatowa posiada ubezpieczenia majatkowe i osobowe w zakresie:

Ll ubezpieczenia srodkéw transportowych OC, AC i NNW,

Ll ubezpieczenia generalnego budowy / montazu od wszystkich ryzyk,

Ll ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci i posiadania mienia
oraz wprowadzenia produktu do obrotu,

Ll ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej architektdéw, projektantow i inspektorow nadzoru

w budownictwie,

Ll ubezpieczenia majatkowego przedsigbiorstw,

Ll ubezpieczenia mienia w transporcie,

Ll grupowego ubezpieczenia NNW w zagranicznych podrézach stuzbowych,
Ll ubezpieczenia sprzetu elektronicznego,

. ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu zarzadzania spotka,

Ll grupowego terminowego ubezpieczenia na zycie.

Podmioty grupy kapitatowej wspodipracuja z Towarzystwem Ubezpieczen HDI ASEKURACJA S.A.
w Warszawie, Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji "WARTA" S.A. w Warszawie, Towarzystwem
Ubezpieczen Allianz Polska S.A. w Warszawie, Chartis Europe Spdtka Akcyjna Oddziat w Polsce
i Oddziat Ukraina, UNIQA Towarzystwo Ubezpieczen S.A. w todzi, ING Nationale Nederlanden
Polska SA, Towarzystwem Ubezpieczen HDI Gerling Polska S.A., PZU S.A. Oddziat Ukraina.

41



5. INWESTYCJE

5.1 Inwestycje zrealizowane w 2012 roku

Naktady inwestycyjne grupy kapitalowej w 2012 roku wynosity 21 644 tys. ztotych, z tego w jednostce
dominujacej wydatkowano 20 441 tys. ztotych, a w jednostkach zaleznych 1 203 tys. ztotych, w tym
ENERGOTEST sp. z 0.0. 1027 tys. ziotych, KONIP Sp. z 0.0. 49 tys. zlotych, a ELEKTROBUDOWA
UKRAINA Sp. z 0.0. 127 tys. zfotych.

Nakfady inwestycyjne poniesione w 2012 roku przez grupe obejmowaty:

o naktady na srodki trwate 12 878 tys. ziotych,
e naktady na wartosci niematerialne 8766 tys. ztotych,
w tym:
- naktady na prace rozwojowe 7 135 tys. ziotych.

W 2012 roku poniesione naktady na prace rozwojowe zwigzane byly gtéwnie z prowadzonym projektem
wdrozenia do produkcji nowego wyrobu jednostki dominujacej, rozdzielnicy wysokiego napiecia typu
OPTIMA 145. Koszty realizacji projektu w 2012 roku wynosity 3 966 tys. ztotych, taczny naktad poniesiony

od poczatku realizacji projektu do dnia sprawozdawczego wynosit 6 582 tys. ziotych.

Zasadnicza czes¢ wydatkdw na niefinansowe aktywa trwate przeznaczona zostata na dalsze
unowoczesnianie, biezace odtwarzanie rzeczowego majatku trwatego oraz wznoszenie nowych obiektéw
budowlanych. Naktady inwestycyjne w grupie budynkéw i budowli wynosity 6 962 tys. ztotych i dotyczyty
gtéwnie nastepujacych obiektow:

— budowa nowego zaplecza w Ptocku: 3 439 tys. ztotych,

— adaptacja hali produkcyjnej dla potrzeb GIS w Koninie: 2 030 tys. ziotych,

— droga pozarowa w Katowicach: 1 076 tys. ztotych,

— modernizacja serwerowni w Katowicach: 316 tys. ztotych.

W 2012 roku zrealizowano zakupy urzadzenh i sprzetu usprawniajgcego proces produkcji oraz technologie
montazu na kwote 2 409 tys. ztotych. Do gtéwnych pozycji zakupionych maszyn i urzadzen oraz sprzetu

nalezy zaliczy¢:

instalacja klimatyzacji w Katowicach: 372 tys. ztotych,

regaty magazynowe: 156 tys. ztotych,
— tester instalacji Artes 440II: 148 tys. ztotych,

hydrauliczna maszyna do ciecia i konierzowania blach: 136 tys. ztotych,

praski elektrohydrauliczne do kabli (5 szt.): 119 tys. ztotych,
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wozek widtowy Jungheinrich, 435: 104 tys. ztotych,
zestaw do préb HPG 50H: 50 tys. ztotych,
nozyce elektrohydrauliczne do kabli (3 szt.): 45 tys. ztotych,

— cztery kontenery magazynowe typ 20: 44 tys. ztotych.
Ponadto kontynuowano wymiane zuzytego fizycznie i ekonomicznie sprzetu komputerowego, na ktéry
wydatkowano kwote 1610 tys. zitotych. Poniesiono réwniez naktady na zakup nowoczesnego

oprogramowania, licencji oraz znakéw towarowych o wartosci 1 631 tys. ztotych.

Nakiady na $rodki transportu wynosity 1 897 tys. ztotych i zostaty gtéwnie przeznaczone na powiekszenie

zasobow samochodoéw ciezarowych, dostawczo - osobowych i osobowych.

Inwestycje w 2012 roku finansowane byly ze Srodkéw wiasnych podmiotéw grupy kapitatowej, w tym

w niewielkim stopniu z wptywow uzyskanych ze sprzedazy sktadnikéw majatku trwatego.

5.2 Plan inwestycyjny na | pétrocze 2013 roku

Planowane nakfady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate na | pétrocze 2013 roku wynoszg
16,1 min ztotych i obejmujg miedzy innymi wykonanie nastepujacych inwestyciji:

— kontynuacja adaptacji hali produkcyjnej dla potrzeb GIS w Koninie,

— modernizacja budynku i pomieszczen socjalno - biurowych magazynu w Koninie,

— modernizacja zaplecza w Kozienicach,

— kontynuacja budowy nowego zaplecza w Ptocku,

— modernizacja elewacji hali nr 2 w Koninie.

W dalszym ciagu kontynuowany bedzie proces unowoczesnienia parku maszynowego. Planuje sie
miedzy innymi zakup nastepujacego sprzetu: wykrawarka TruPunch 3000, przenosne urzadzenia
do obrébki szyn miedzianych z napedem elektrycznym, urzadzenie do demineralizacji wody osmozowe,
tréjfazowy ukfad do nagrzewania rozdzielnic, transformator probierniczy SF6 dla prob pomontazowych
GIS (HEAFELY) 420 kV, tester do badania wytacznikow WN/SN (ACTAS 24 prod COCOS),
wielofunkcyjny podnosnik ,Manitou”, urzadzenia do diagnostyki kabli SN, endoskop z gtowica, przecinarka
tadmowa, wozek widtowy, sprzet do obrdbki kabli (praski, nozyce).

Czes¢ planowanych na | polowe 2013 roku naktadow przeznaczona zostanie na dalszg poprawe

organizacji nowoczesnych stanowisk pracy, w tym zakup sprzetu komputerowego i oprogramowania.
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W zakresie inwestycji finansowych jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA w | pétroczu 2013 roku
planuje wydatkowa¢ kwote okoto 410 tys. ztotych na objecie udziatdw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spotki SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. z siedzibg w miescie Rijad w Krolestwie Arabii
Saudyjskiej. Po podwyzszeniu ELEKTROBUDOWA SA posiada¢ bedzie wiekszo$¢ udziatow w kapitale
zaktadowym spotki SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. Przejmujac kontrole nad spétka bedzie miata

mozliwos¢ wptywania na jej polityke finansowa i operacyjng w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Realizacja zamierzen inwestycyjnych

Majac na uwadze sytuacje finansowa grupy kapitalowej, opisang w pkt 2.2 niniejszego sprawozdania,
stabilne wskazniki ptynnosci oraz portfel zaméwien, z jakim jednostka dominujgca wchodzi w | pétrocze
2013 roku, nalezy stwierdzi¢, ze nie wystepuja zagrozenia w zakresie realizacji zamierzen inwestycyjnych.
Podobnie jak w roku ubiegtym, grupa kapitatowa planuje finansowanie wydatkéw inwestycyjnych srodkami

wiasnymi, co znajduje potwierdzenie w zgromadzonych zasobach pienieznych.

6. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W 2012 roku jednostki grupy kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA zawieraty miedzy sobg tylko transakcje,
ktére byty transakcjami typowymi, dokonywanymi na warunkach rynkowych, realizowanymi w ramach
prowadzonej biezacej dziatalnosci operacyjne;j.

Transakcje miedzy jednostka dominujaca, a jej jednostkami zaleznymi bedacymi stronami powigzanymi
ELEKTROBUDOWY SA zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji.

W okresie sprawozdawczym jednostka dominujagca ELEKTROBUDOWA SA dokonata nastepujacych
transakcji z podmiotami stowarzyszonymi:

- sprzedaz wyrobow - Zaktad Produkcji Urzadzen Elektroenergetycznych

wWECTOR” Sp. z 0.0. 52 057 tys. ztotych,
- sprzedaz ustug - Zaktad Produkcji Urzadzen Elektroenergetycznych

-VECTOR” Sp. z 0.0. 92 tys. ziotych,
- sprzedaz materiatéw - Zaktad Produkcji Urzadzeh Elektroenergetycznych

wWECTOR” Sp. z 0.0. 2039 tys. ziotych.

Wzajemne salda pomiedzy jednostkg dominujgca, a podmiotami stowarzyszonymi na dzien 31.12.2012 roku

wynosity:
- zobowigzania ELEKTROBUDOWY SA wobec Zaktadu Produkcji Urzadzen
Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. 2 tys. ztotych,
- zobowigzania Zakfadu Produkcji Urzadzeh Elektroenergetycznych
-VECTOR” Sp. z 0.0. wobec ELEKTROBUDOWY SA 3420 tys. ziotych,
- zaliczka ELEKTROBUDOWY SA do SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z o0.0. 261 tys. ztotych.
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Nierozliczone salda naleznosci i zobowigzan z jednostkami stowarzyszonymi nie sg zabezpieczone i zostang
rozliczone w srodkach pienieznych w ustalonych terminach ptatnosci.

Jednostki grupy kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA nie udzielity podmiotom stowarzyszonym gwarancji
na zabezpieczenie kontraktowych zobowigzan gwarancyjnych.

W okresie obrachunkowym nie ujeto kosztéw z tytutu nalezno$ci watpliwych i zagrozonych wynikajacych
z transakcji ze stronami powigzanymi. ELEKTROBUDOWA SA nie tworzyta rezerw na nierozliczone salda

naleznosci na dzien bilansowy z jednostkami stowarzyszonymi.

7. INFORMACJA O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, POZYCZKACH, PORECZENIACH | GWARANCJACH

7.1 Zestawienie umoéw kredytowych na dzien 31.12.2012 roku

Lp. Okres
Nazwa Banku Rodzaj kredytu obowigzywania Kwota limitu
umowy
. . . w rachunku biezgcym
1. | ING Bank Slaski S.A. w Katowicach i kredyt obrotowy 18.12.2015 25 min ziotych
2. | Bank PEKAO S.A. w Krakowie w rachunku biezacym 30.04.2014 10 min zlotych
3. | PKO BP S.A. w Warszawie w rachunku biezacym 20.02.2015 5 min zlotych
4. | BRE BANK S.A. w Warszawie w rachunku biezgcym 30.09.2013 10 min ziotych
5. | BNP PARIBAS BANK Polska S.A. w rachunku biezacym 15.08.2013 1 min ztotych

W 2012 roku grupa kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA posiadata do dyspozycji limit kredytow w rachunkach
biezacych do wysokosci 51,0 min ztotych. Na dzien 31.12.2012 roku wykorzystanie linii kredytowe;j

w rachunku biezacym wynosito 6,2 min ztotych, a kredytu obrotowego w kwocie 5,0 min ziotych, z tego:

- wING Bank Slqski S.AA. kwota 5,0 min ztotych,
- wBanku PKO BP S.A. kwota 3,6 min zfotych,
-  wBREBANK S.A. kwota 2,6 min zfotych.

7.2 Umowy pozyczek

W 2012 roku podmioty grupy kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA nie korzystaty z Zadnych pozyczek,

jak réwniez nie udzielaty pozyczek.
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7.3 Gwarancje i poreczenia

Na dzien 31.12.2012 roku grupa kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA udzielita gwarancji za posrednictwem
bankdw i instytucji ubezpieczeniowych o tacznej wartosci 215,7 min ztotych. Gwarancje zostaty udzielone
tytutem zabezpieczenia zwrotu zaliczek, kaucji wadialnych, nalezytego wykonania kontraktow, wtasciwego
usuniecia wad i usterek oraz na zabezpieczenie roszczeh dochodzonych wobec jednostek grupy
kapitatowej na drodze postepowania sgdowego, jak rowniez w celu zagwarantowania terminowej zaptaty
wierzytelnosci.

Funkcje gwarancyjng petnig rowniez wystawione przez grupe weksle na zabezpieczenie dobrego
wykonania oraz ptatnosci wynikajgcych z zawartych umow na faczng kwote 22,5 min ztotych. Ponadto
wystawione przez jednostki grupy kapitatowej weksle zabezpieczajg linie kredytowe, gwarancje bankowe

i ubezpieczeniowe.

W 2012 roku podmioty grupy kapitatowej nie udzielaty zadnych poreczen.

8. WYNIKIZA 2012 ROK A PUBLIKOWANA PROGNOZA NA ROK 2012

Opublikowany 28.03.2012 roku skonsolidowany budzet grupy kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA
na rok 2012 zaktadat zrealizowanie rocznych przychodéw ze sprzedazy na poziomie 1 009 583 tys. ztotych
i osiggniecie zysku netto w wysokosci 38 543 tys. ztotych (w tym zysk przypadajacy na akcjonariuszy
spotki w kwocie 38 281 tys. ziotych). Skonsolidowane wyniki finansowe grupy kapitatowej po 12 miesigcach
2012 roku byly nieznacznie wyzsze od planowanych i wyniosty 1 029 362 tys. ztotych przychoddéw
ze sprzedazy oraz 39 856 tys. ztotych zysku netto, z czego zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy
spotki to 39 540 tys. ztotych.

9. PODSTAWA SPORZADZENIA

Sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg
zadne okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez grupe.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, z wyjatkiem

aktualizacji wyceny niektérych aktywow trwatych i instrumentéw finansowych, ktére wykazuje sie w wartoSci

godziwej.
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10. WAZNIEJSZE PRACE PROWADZONE W DZIEDZINIE ROZWOJU TECHNICZNEGO

Prace rozwojowe w 2012 roku jednostki grupy kapitatowej zrealizowaty w nastepujacym zakresie:

realizowano prace rozwojowe dotyczgce rozdzielnicy wnetrzowej w izolacji gazowej na napiecie do 145kV
doprowadzone do etapu:

- opracowania kompletnej dokumentacji konstrukcyjno - technologicznej,

- kompletnej préby typu wyrobu, z wynikiem pozytywnym, za wyjatkiem préby taczeniowej na parametry

40KkA, ktora bedzie wykonana w 2013 roku,

przebadano nowy wariant systemu przewoddéw szynowych PONTIS przeznaczonego dla ukfadéw
zasilajacych pradem statym 5500A,
wdrozono do produkcji rozdzielnice dwusystemowg D-12-2S dla prgdu znamionowego ciggtego 4000A
oraz wytrzymywanego zwarciowego 1-sekundowego 72KA - rozdzielnica przeszia uzupetniajace préby typu
w KEMIE w Czechach (podniesiono parametr pradu zwarciowego z 63 na 72kA),
wykonano prototypy, badania typu oraz wdrozono do produkcji rozdzielnice dwusystemowg D-12-2S:
12kV; 2000A; 13s=50kA w wykonaniu dwucztonowym,
skonstruowano i zbudowano dwupolowy prototyp rozdzielnicy Srednionapieciowej izolowanej SFG6,
dla parametrow: 24kV, szerokoS¢ pola 600mm, wytacznik z napedem zasobnikowo - sprezynowym
- prototyp przeszedt z wynikiem pozytywnym badania w zakresie: proby napieciowe, nagrzewania
pradem znamionowym ciggtym, zwarciowe, ftukoochronnosci,
opracowano dokumentacje konstrukcyjna i technologiczng oraz wdrozono do produkcji nowy
wariant ciezkopradowej rozdzielnicy D-12P, wyposazonej w wytaczniki typu HVX produkcji
Arevy - Schneidera Electric dla pragdu zwarciowego 3-sekundowego 40 i 50kA i pradu znamionowego
ciagtego 3150A - rozdzielnica jest wyposazona takze w ograniczniki zwarcia typu LIMITER-Is,
certyfikowano rozdzielnice ognioszczelng PREM-GO oraz ognioszczelne izolatory przepustowe,
wykonano dokumentacje konstrukcyjng rozdzielnicy D-24-2S o zmniejszonych do 800 mm szerokosciach
pdl rozdzielczych,

przebadano z wynikiem pozytywnym rozdzielnice D-12P; D-17P i D-24P dla wyzszego poziomu
tukoochronnosci: 31,5kA w ciggu 1 sekundy,

przeprowadzono w Instytucie Kolejnictwa proby rozdzielnicy pradu statego RT-3 wyposazonej
w wytgcznik BWS,

modyfikacja oprogramowania do obliczen parametrow szynoprzewodow,
wdrozono system rejestracji i analiz,
wdrozono oprogramowanie narzedziowe dla regulatora cyfrowego DX369,
wdrozono regulator uktadu wzbudzania ETWxXW - egzemplarz wystawowy,

wdrozono tester zabezpieczenia tukochtonnego.
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Wazniejsze plany grupy kapitatowej w pracach prowadzonych w dziedzinie rozwoju technicznego na | pétrocze

2013 roku:

e skonstruowanie nowego wariantu rozdzielnicy D-12-2P przystosowanego do instalowania stycznikdw
ROLLARC oraz napeddéw silnikowych uziemnika i czlonu wysuwnego,

e opracowanie dokumentacji i wdrozenie do produkcji 6-kontenerowej stacji kontenerowej przeznaczonej
dla klienta rosyjskiego: dtugos¢ 31 m, szerokos¢ 6,5m - w stacji bedzie zainstalowana specjalnie
do tego zmodernizowana rozdzielnica dwusystemowa D-12-2S,

e przeprowadzenie badahn modeli wylacznika Srednionapigciowego 24kV z napedem elektromagnesowym,
konstrukcyjnie dostosowanego do stosowania w rozdzielnicach izolowanych SF6,

e opracowanie technologii produkcji kompensatoréw ekranéw szynoprzewodow,

e prace nad uruchomieniem produkcji aluminiowych wspornikéw szynoprzewodow,

¢ kontynuacja opracowania i wdrozenia techniki estymacji synchrofazoréw zgodnie z normg C37.118.

11. OSWIADCZENIE O WYBORZE AUDYTORA

Zarzad ELEKTROBUDOWY SA oswiadcza, ze firma Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie ul. Jana Pawta Il 19,
00-854 Warszawa, zostata wybrana do przeprowadzenia badania Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA za 2012 rok zgodnie z przepisami prawa.
Wymieniona spotka oraz biegli rewidenci dokonujacy badania wyzej wymienionego sprawozdania spetnili

warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami.

Informacja o umowie zawartej z audytorem

Umowa o przeprowadzenie przegladu srédrocznych sprawozdan finansowych ELEKTROBUDOWY SA
i grupy kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA za okres 01.01.2012 roku - 30.06.2012 roku oraz badanie
Sprawozdania finansowego ELEKTROBUDOWY SA i Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA za 2012 rok zawarta zostata z Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie
w dniu 29.06.2012 roku.

Firma Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. po raz czwarty z rzedu dokonywata
przegladu s$rodrocznych sprawozdan finansowych oraz przeprowadzata badanie sprawozdania
finansowego ELEKTROBUDOWY SA i skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
ELEKTROBUDOWA SA.
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Wynagrodzenie za przeprowadzenie przegladu i badanie wyzej wymienionych sprawozdan za 2012 rok

ustalono w wysokosci 130 tys. ztotych i dotyczyto:

2012 rok 2011 rok

- przegladu pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego

ELEKTROBUDOWY SA i skonsolidowanego sprawozdania finansowego

grupy kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA 40 55
badania rocznego sprawozdania finansowego ELEKTROBUDOWY SA

i skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej

ELEKTROBUDOWA SA 90 90
. przegladu sprawozdania finansowego spéfki zaleznej ELEKTROBUDOWA

UKRAINA Sp. zo.0. 0 30
Razem przeglad i badanie sprawozdan 130 175

Wynagrodzenie nie obejmuje podatku od towardw i ustug.

W 2012 roku ELEKTROBUDOWA SA zawarta z Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig,
sp. k. (dawniej: Deloitte Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie umowe Swiadczenia
ustug doradztwa podatkowego w zakresie sporzadzania dokumentacji cen transferowych dla transakciji
zawartych przez ELEKTROBUDOWE SA z podmiotami powigzanymi. Wynagrodzenie z tytutu cato$ci

wykonanych prac zostato ustalone w wysokos$ci 16 tys. ztotych netto, plus podatek od towardéw i ustug.

Uchwatg nr 1/2012 z dnia 30.05.2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow KONIP Sp. z o.0.
dokonato wyboru Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za 2012 rok spotki KONIP Sp. z o.0.
Umowe zawarto 17.09.2012 roku, ustalajgc wynagrodzenie za badanie spotki zaleznej w wysokoSci
10 tys. ziotych.

Podobnie jak w roku 2011, Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (dawniej:
Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) zostata réwniez wyznaczona do przegladu $rédrocznego sprawozdania
finansowego za okres 01.01.2012 roku - 30.06.2012 roku oraz przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego za 2012 rok spétki ENERGOTEST sp. z 0.0.
Umowe zawarto 28.05.2012 roku, ustalajgc wynagrodzenie za badanie spotki zaleznej w wysokosci
(w tys. ztotych):

2012 rok 2011 rok

- przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego 12 15
- badanie roczne sprawozdania finansowego 8 10
Razem przeglad i badanie sprawozdan 20 25
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Wynagrodzenie nie obejmuje podatku od towardw i ustug.

12. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO PRZEZ JEDNOSTKE
DOMINUJACA

12.1 Wskazanie zbioru zasad fadu korporacyjnego, ktéremu podlega jednostka dominujaca

oraz miejsce, gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny

Zarzad ELEKTROBUDOWY SA os$wiadcza, ze ELEKTROBUDOWA SA i jej organy w 2012 roku
przestrzegaty zbioru wszystkich zasad fadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie ,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW”. Informacje dotyczace zasad tadu korporacyjnego dostepne sg na stronie
internetowej ELEKTROBUDOWY SA www.elbudowa.com.pl.

Spoétka nie stosuje praktyk w zakresie tadu korporacyjnego, wykraczajacych poza wymogi przewidziane

prawem Krajowym.

W minionym roku spotka stosowata w petnym zakresie postanowienia zbioru zasad fadu korporacyjnego.

12.2 Opis _gtéwnych cech stosowanych w__jednostce dominujacej systeméw _kontroli

wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w_odniesieniu _do procesu sporzadzania sprawozdan

finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Kontrola wewnetrzna to kazde dziatanie podejmowane przez Zarzad, Rade Nadzorcza, kierownictwo

i pozostatych pracownikédw w celu poprawy zarzadzania ryzykiem i zwiekszenia prawdopodobienstwa

zrealizowania ustalonych celéw i zadan. Kontrola wewnetrzna jest instrumentem wspomagajacym

kierownictwo w procesie zarzadzania i podejmowania decyzji oraz w zapobieganiu i wykrywaniu btedéw,
naduzyc oraz wszelkich przejawow nieprawidtowosci.

W ELEKTROBUDOWIE SA funkcjonujg wielostopniowe mechanizmy kontrolne, ktdre sg ze sobg scisle

powigzane i wzajemnie uzupetniajg sie:

— samokontrola lub kontrola funkcjonalna, czyli dziatania kontrolne inicjowane przez pracownika, majace
na celu ujawnienie i natychmiastowg likwidacje niepozadanych zdarzen, wynikajaca z rodzaju
wykonywanej pracy, instrukcji stanowiskowych, sg elementem procedur systemowych zapewniania
jakosci;

— kontrola wstepna, ktéra ma charakter prewencyjny, zapobiega wykonywaniu czynnosci niezgodnych
z prawem, planem lub zasadami gospodarnosci;

— kontrola biezaca, ktéra wykonywana jest w trakcie trwania proceséw, projektéw i polega na biezacym

kontrolowaniu prawidtowosci ich przebiegu;
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— kontrola instytucjonalna sprawowana przez wydzielony ze struktury organizacyjnej pion Zarzadzanie
Systemami, w sposdb zapewniajgcy odrebnos$¢ i niezaleznos¢ dziatania oraz tatwo$¢ przeptywu
informaciji;

— kontrola finansowa sprawowana przez pion finansowy (Dyrektor Finansowy z podlegtymi komdrkami)
stanowi podstawowe ogniwo w systemie kontroli wewnetrznej w spotce. Gtéwny Ksiegowy jako osoba
nadzorujgca prace rachunkowosci, sprawuje kontrole nad innymi komodrkami organizacyjnymi
przedsiebiorstwa w zakresie prawidiowosci i rzetelnosci dokumentacji niezbednej do prowadzenia
rachunkowosci firmy. Pracownicy stuzby finansowo - ksiegowej oraz controllingu poprzez wykonywanie
kontroli wstepnej i biezacej, a takze raportowanie biezacych informacji finansowych, oddziatujg

na cafoksztalt problematyki kontroli wewnetrznej w spétce.

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych jednym z podstawowych elementéw kontroli jest
weryfikacja tych sprawozdan finansowych przez niezaleznego audytora. Do zadah audytora nalezy
w szczegolnosci: przeglad poétrocznego sprawozdania finansowego oraz badanie wstepne i badanie
zasadnicze sprawozdania rocznego. Wyboru biegtego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza w drodze
akcji ofertowej z grona renomowanych firm audytorskich, gwarantujacych wysokie standardy ustug

i wymaganag niezaleznos¢.

Za przygotowanie sprawozdah finansowych, okresowej sprawozdawczo$ci finansowej i biezacej
sprawozdawczosci zarzadczej spotki odpowiedzialny jest pion Dyrektora Finansowego. Sprawozdania
finansowe sa przygotowywane przez kierownictwo sSredniego szczebla i przed przekazaniem
ich niezaleznemu audytorowi sprawdzane sg przez Dyrektora Finansowego. Na tym etapie nastepuje

kontrola funkcjonalna oraz identyfikacja ewentualnych ryzyk i ich eliminacja.

Spotka posiada stosowne procedury sporzadzania sprawozdan finansowych majace na celu zapewnienie

kompletnosci i prawidtowosci ujecia wszystkich transakcji gospodarczych w danym okresie sprawozdawczym.

Dane finansowe bedace podstawa sprawozdan finansowych i raportbw okresowych pochodzg
z miesiecznej, badz kwartalnej sprawozdawczosci finansowej. Kierownictwo $redniego i wyzszego
szczebla, po zamknieciu ksigg okresu rozliczeniowego, wspadlnie analizuje wyniki finansowe, poréwnujac
z zatozeniami biznesowymi. Zidentyfikowane btedy korygowane sa na biezaco w ksiegach zgodnie

z przyjeta polityka rachunkowosci.

Funkcjonujgca w spétce polityka rachunkowo$ci w zakresie sprawozdawczo$ci finansowej stosowana jest
zardbwno w procesie budzetowania, prognozowania jak i okresowej sprawozdawczos$ci zarzadczej, a wiec
spotka wykorzystuje spdjne zasady ksiegowe prezentujgc dane finansowe w sprawozdaniach finansowych,

okresowych raportach finansowych i innych raportach przekazywanych akcjonariuszom.
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Organizacja procesu zarzadzania ryzykiem finansowym rozdziela funkcje komérek odpowiedzialnych
za zawieranie transakcji na rynku, od funkcji komérek odpowiedzialnych za ich autoryzowanie, rozliczanie
i sporzadzanie informacji o wycenie tych transakcji. Taka struktura organizacyjna, zgodna z najlepszymi
praktykami sSwiatowymi zarzadzania ryzykiem, pozwala na kontrole procesu zawierania transakcji
oraz na wyeliminowanie tych nieautoryzowanych przez organy zarzadzajace.

Obszary ryzyk, na ktére narazona jest spétka zostaly szczegdtowo opisane w punkcie 4 informacji

dodatkowej do sprawozdania finansowego za 2012 rok.

W ELEKTROBUDOWIE SA, w ocenie Zarzadu, system kontroli wewnetrznej funkcjonuje prawidtowo, jest

systemem monitorowanym i stale usprawnianym.

Odzwierciedleniem skutecznosci stosowanych proceséw kontroli i zarzadzania ryzykiem w procesie
sporzadzania sprawozdan finansowych sa efekty w postaci wysokiej jakosci tych sprawozdan,
co potwierdzaja wydawane dotychczas opinie bieglych rewidentéw oraz wysokie oceny odbiorcow

Z zewnatrz.

12.3 Wskazanie akcjonariuszy jednostki dominujacej posiadajacych bezposrednio lub posrednio

znaczne pakiety akcji

Zgodnie z posiadang wiedza ELEKTROBUDOWA SA przedstawia wykaz akcjonariuszy posiadajacych
znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgciji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdine;j

liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu:

31.12.2012 roku
Stan na: li c"zcb :b?ek;j{i)géma UdZIaL :);:g‘e’zv nitclz\;vg/i tve\]lkl;czble
zakltadowym

AVIVA OFE AVIVA BZ WBK SA 721 094 15,19
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 472 405 9,95
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 466 189 9,82
AXA Otwarty Fundusz Emerytalny 446 553 9,41
Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny 289 369 6,10
E)twarty anfil'usz Emerytalny PZU 287 931 6,06
Ztota Jesien
pozostali akcjonariusze 2 064 067 43,47
Razem 4 747 608 100,00
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ELEKTROBUDOWA SA nie wyemitowata papieréw wartosciowych dajgcych ich posiadaczom specjalne
uprawnienia kontrolne.

Nie wystepuja zadne ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu z papieréw wartosciowych spofki.
Nie wystepuja ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci papierow wartosciowych
ELEKTROBUDOWY SA.

Osoby wchodzace w skiad Zarzadu na dzien 31.12.2012 roku nie posiadaty akcji spofki
ELEKTROBUDOWA SA.

Na dzien 31.12.2012 roku osoby zarzadzajace nie posiadaty akcji i udziatdw w jednostkach powigzanych
z ELEKTROBUDOWA SA, a osoby nadzorujace nie posiadaty akcji i udziatbw w ELEKTROBUDOWIE SA

oraz w jednostkach powigzanych ze spotka.

12.4 Opis zasad dotyczacych powoilywania i odwolywania osdéb zarzadzajacych jednostki

dominujacej oraz ich uprawnien, w_szczegdinosci prawo do podjecia decyzji o emisji

lub wykupie akcji

12.4.1 Zarzad jednostki dominujacej

Zarzad spoiki sktada sie z 3 do 7 oséb powotywanych na wspdlng trzyletnia kadencje przez Rade
Nadzorczg. Aktualnie Zarzad jest 6 osobowy.

Zasady powotywania i odwotywania osob zarzadzajgcych nie ulegly zmianie. Prezes jest powotywany
przez Rade Nadzorcza. Czionkowie Zarzgdu powotywani sg przez Rade Nadzorczg na wniosek Prezesa.

Cztonek Zarzadu lub caty Zarzad spotki moga by¢ odwotani przez Rade Nadzorcza przed uptywem
kadencji. Cztonek Zarzagdu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnosciach takze przez Walne
Zgromadzenie.

Osoby zarzadzajace nie posiadajg uprawnien do podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akcji, jedynie

uprawnienia inicjujace podjecie dziatan o emisji lub wykupie akcji.

12.4.2 Opis zasad zmiany Statutu jednostki dominujacej

Zmiana Statutu spdtki wymaga podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie ELEKTROBUDOWY SA,
ktéra jest wykonywana na wniosek Zarzadu spotki przedstawiony tacznie z pisemnag opinig Rady
Nadzorczej lub na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych, co najmniej 5% kapitatu zaktadowego,
zaopiniowany przez Zarzad spoiki i Rade Nadzorczg, a nastepnie zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany Statutu zapadajg wiekszoscig gtoséw zgodnie

z zasadami okreslonymi w Kodeksie spotek handlowych i Statucie spéiki.
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12.4.3 Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia jednostki dominujacej i jego zasadnicze

uprawnienia

Opis dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
i sposob ich wykonywania zawarte sa w Statucie oraz Regulaminie Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie ELEKTROBUDOWY SA odbywa sie jako zwyczajne lub nadzwyczajne zgodnie
z przepisami Kodeksu spotek handlowych i Statutu na zasadach okreslonych w Regulaminie Walnego
Zgromadzenia. Walne Zgromadzenia odbywaja sie w Katowicach lub w Warszawie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad spotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie winno sie odby¢
w ciggu szedciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
zwotuje Zarzad spotki z wiasnej inicjatywy, na pisemny wniosek Rady Nadzorczej, jej Przewodniczacego,
kazdych trzech Cztonkéw Rady Nadzorczej lub na pisemny wniosek akcjonariuszy reprezentujgacych co
najmniej 5% (pie¢ procent) kapitatu zaktadowego. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
powinno nastgpi¢ w ciggu 14 (czternastu) dni od daty ztoZzenia stosownego wniosku. Prawo zwofania
Walnego Zgromadzenia stuzy Radzie Nadzorczej, jej Przewodniczacemu, kazdym trzem jej Czionkom,
o ile Zarzad nie zwota Walnego Zgromadzenia w terminie 14 dni od daty ztozenia stosownego wniosku.
Prawo zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje takze akcjonariuszom
reprezentujacym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w spotce.
Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba,
ze caly kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie wnidst sprzeciwu
co do odbycia Zgromadzenia lub wniesienia poszczegodlnych spraw do porzadku obrad. Porzadek obrad
ustala podmiot zwotujacy Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza, jej Przewodniczacy, trzech Cztonkéw
Rady Nadzorczej, a takze akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% (pie¢ procent) kapitatu
zaktadowego moga zada¢ umieszczenia poszczegolnych spraw na porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Jezeli zadanie takie zostanie ztozone po ogtoszeniu zwotania Walnego Zgromadzenia,
wowczas zostanie ono potraktowane jako wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Walne Zgromadzenie jest wazne i moze podejmowac¢ uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych
akcjonariuszy i reprezentowanych akcji, o ile przepisy ustawy lub Statut nie stanowig inaczej. Kazda akcja
daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu. Uchwatly Walnego Zgromadzenia zapadajq
bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, o ile przepisy ustawy lub Statut nie stanowiag inaczej. W przypadku,
o ktérym mowa w art. 397 Kodeksu spoétek handlowych, do powziecia uchwaty o rozwigzaniu spotki,
wymagana jest wiekszos¢ ¥ gtosow. Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczone;j
w porzadku obrad, moze zapas¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne powody. Wniosek
w tej sprawie powinien zosta¢ szczegétowo umotywowany. Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie
zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw wiadz lub likwidatoréw spokki,
badz o pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w innych sprawach osobowych. Poza tym tajne
gtosowanie zarzadza sie na wniosek choc¢by jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych
na Walnym Zgromadzeniu. Uchwaly w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci spotki zapadajq

zawsze w jawnym gtosowaniu imiennym.

54



Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana,

po czym sposrod uprawnionych do glosowania wybiera sie Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

W razie nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona

przez Zarzad. Uchwaty Walnego Zgromadzenia, poza innymi sprawami wymienionymi w statucie

lub w Kodeksie spotek handlowych, wymaga:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegty rok obrotowy,

2) udzielenie absolutorium cztonkom organdw spétki z wykonania przez nich obowigzkow,

3) postanowienie dotyczgace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu spotki
lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

4) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

5) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

6) nabycie wtasnych akcji, ktére majg by¢ zaoferowane do nabycia pracownikom lub osobom, ktdre byty

zatrudnione w spétce lub spotce z nig powigzanej przez okres co najmniej trzech lat,

~

powziecie uchwaty o podziale zyskdw lub o pokryciu strat,

©
A O = = -

zmiana przedmiotu dziatalnosci spoéiki,
zmiana Statutu spotki,

) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego,

—_

) umorzenie akcji (z wylaczeniem niezwlocznego umorzenia: akcji nabytych z naruszeniem przepiséw
art. 362 § 1 i § 2 KSH, ktére nie zostaty zbyte w terminie roku od dnia ich nabycia przez spétke
oraz pozostatej czesci akcji wkasnych spokki, ktdra przekracza 10% kapitatu zaktadowego spoikki,
nie zbytych w terminie dwdch lat od dnia nabycia akgji),

12) faczenie, podziat i przeksztatcenie spoiki,

13

14

15) zawarcie przez spétke umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej umowy z Cztonkiem

)
) rozwigzanie i likwidacja spotki,

) ustalenie dnia nabycia praw do dywidendy oraz daty wyptaty dywidendy,

)

Zarzadu, Rady Nadzorczej, komisji rewizyjnej, prokurentem, likwidatorem albo na rzecz ktérejkolwiek
z tych oséb,

16) ustalanie wynagrodzenia Czionkdw Rady Nadzorczej,

17) zawarcie ze spotkg zalezng umowy, przewidujacej zarzadzanie spotkg zalezng lub przekazywanie

zysku przez takg spotke.

Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci nie wymaga

uchwaty Walnego Zgromadzenia.
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Kompetencje wymienione powyzej w pkt 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, Walne Zgromadzenie

wykonuje:

a/ na wniosek Zarzadu spokki, przedstawiony tacznie z pisemna opinig Rady Nadzorczej,

b/ na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej 5% (pie¢ procent) kapitatu zaktadowego,
zaopiniowany przez Zarzad spofki i Rade Nadzorczg. Brak opinii, mimo zwrécenia sie o nig ha co najmniej

14 (czternascie) dni przed odbyciem Walnego Zgromadzenia, uwaza sie za brak zastrzezen.

12.5_Skiad osobowy i zmiany w 2011 roku, opis dziatania organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych
jednostki dominujacej

12.5.1 Zarzad jednostki dominujacej

Sktad Zarzadu ELEKTROBUDOWY SA na 01.01.2012 roku przedstawiat sie nastepujgaco:

Jacek Faltynowicz - Prezes Zarzadu

Jarostaw Tomaszewski - Cztonek Zarzadu
Ariusz Bober - Cztonek Zarzadu
Tomasz Jazwinski _ Cztonek Zarzadu
Janusz Juszczyk - Czionek Zarzadu
Arkadiusz Klimowicz _ Cztonek Zarzadu

W zwigzku z uptywem kadencji Zarzadu w dniu 26.04.2012 roku Rada Nadzorcza w oparciu o Rekomendacje
Komitetu Nominacji i Wynagrodzen, postanowita powota¢ Pana Jacka Faltynowicza na Prezesa Zarzadu
ELEKTROBUDOWY SA kolejnej kadencji.

W zwigzku z uptywem kadencji Zarzadu na wniosek Prezesa Zarzadu z dnia 26.04.2012 roku Rada
Nadzorcza postanowita powota¢ Cztonkow Zarzadu ELEKTROBUDOWY SA na kolejng kadencje:

- Ariusz Bober,

- Tomasz Jazwinski,

- Janusz Juszczyk,

- Arkadiusz Klimowicz,

- Jarostaw Tomaszewski.

Powotany przez Rade Nadzorczg w dniu 26.04.2012 roku Zarzad w powyzszym skiadzie osobowym,
byt aktualny na dzieh 31.12.2012 roku.

Tryb dziatania Zarzadu okresla Statut oraz Regulamin Zarzadu zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.
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Zarzad spoki prowadzi sprawy spotki i reprezentuje spétke. Zarzad obraduje pod przewodnictwem
Prezesa Zarzadu. Prezes Zarzadu jest rownoczesnie Dyrektorem spétki. Uchwaty Zarzadu zapadajg
bezwzgledng wigkszoscig gtosow. W przypadku réwnosci gloséw decyduje glos Prezesa Zarzadu.
Wszelkie sprawy niezastrzezone dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej spétki nalezg
do kompetencji Zarzadu. Do reprezentacji spoétki upowaznionych jest dwdch Czionkéw Zarzadu
dziatajgcych tacznie lub jeden Czionek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem. Zarzad moze udzieli¢
prokury za uprzednim zezwoleniem Rady Nadzorczej. Do wykonywania czynnos$ci okreslonego rodzaju
lub czynnosci szczegdlinych moga by¢ ustanowieni petnomocnicy dziatajagcy samodzielnie w granicach

umocowania.
Zasady wynagradzania, jak réwniez wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci (w pienigdzu, naturze

lub jakiejkolwiek innej formie) Cztonkéw Zarzadu zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym za 2012 rok w nocie 43.

12.5.2 Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

Rada Nadzorcza skiada sie z 5 do 7 Czlonkéw powotywanych na wspélng trzyletnia kadencje przez Walne

Zgromadzenie. Aktualnie Rada Nadzorcza sktada sie z 7 Cztonkow.

Sktad Rady Nadzorczej ELEKTROBUDOWY SA na 01.01.2012 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Dariusz Manko - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Karol Zbikowski - Zastepca Przewodniczacego
Agnieszka Godlewska - Czionek Rady

Eryk Karski - Czionek Rady

Tomasz Mosiek - Cztonek Rady

Ryszard Rafalski - Czionek Rady

Pawet Tarnowski - Cztonek Rady

W skiadzie osobowym Rady Nadzorczej w 2012 roku nie nastapity zadne zmiany. Na dzien 31.12.2012 roku

w skfad Rady Nadorczej wchodzity wyzej wymienione osoby.

Wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej ztozyli odwiadczenia w spétce, ze sg cztonkami niezaleznymi.
Rada Nadzorcza dziata na podstawie Statutu oraz Regulaminu Rady uchwalonego przez Rade Nadzorcza.
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku rownosci gtoséow

rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorcze;.
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Oprocz spraw przekazanych do kompetencji Rady Nadzorczej przepisami Kodeksu spétek handlowych

oraz innymi postanowieniami Statutu, do szczegdlnych uprawnien i obowigzkéw Rady nalezy:

1) dokonywanie oceny sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly
rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

2) dokonywanie oceny wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw oceny sprawozdan
Zarzadu z dziatalnosci spotki, sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy, w zakresie
ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz wnioskéw Zarzadu dotyczacych
podziatu zysku albo pokrycia straty,

4) powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Zarzadu,

5) zawieszanie w czynno$ciach, z waznych powodow, Cztonka Zarzadu lub catego Zarzadu,

6) delegowanie Czionka lub Czionkéw Rady Nadzorczej, na okres nie diuzszy niz trzy miesigce,
do czasowego wykonywania czynnosci Cztonkéw Zarzadu, ktérzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje

albo z innych przyczyn nie mogq sprawowac swoich czynnosci,

~

zatwierdzenie regulaminu Zarzadu spétki,

(o]

zatwierdzanie budzetow rocznych oraz planéw strategicznych spofki,

(<]

)

)

) wybér biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego,

10) reprezentowanie spoétki w umowach zawieranych pomiedzy spoétka a Czionkami Zarzadu,
jak réwniez w sporach z nimi,

11) ustalenie wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu

oraz wyrazanie zgody na:

a) zacigganie przez spotke zobowigzan lub dokonywanie wydatkéw dotyczacych pojedynczej transakcji
lub serii powigzanych transakcji w wysokosci przewyzszajacej rownowartosé - 100.000 (sto tysiecy) USD,
ustalonej wedtug sredniego kursu wymiany USD ogtoszonego przez NBP w dniu poprzedzajacym
dzien wystgpienia przez Zarzad do Rady Nadzorczej o wyrazenie zgody, nie przewidzianych
w zatwierdzonym budzecie i wykraczajacych poza zwykly zarzad,

b) nabycie udziatdw/akcji lub objecie udziatdéw/akcji w innych spoétkach,

c) przystapienie do innych osdb prawnych oraz sprzedaz aktywéw spotki, ktérych wartos¢ przekracza
10% (dziesie¢ procent) wartosci netto srodkoéw trwatych, z wylaczeniem tych, ktére stanowig zapasy
zbywalne w ramach normalnej dziatalnosci,

d) zacigganie kredytéw i pozyczek o okresie sptaty ponad jeden rok nie przewidzianych w zatwierdzonym
budzecie, innych niz kredyty kupieckie zaciggane przez spétke w ramach zwyktego zarzadu,

e) udzielanie przez spoike nieprzewidzianych w zatwierdzonym budzecie poreczen, gwarancji i dokonywanie

nieprzewidzianych w budzecie obcigzen majatku spofki,
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zawieranie uméw pomigedzy spotkg a osobag bliskg Cztonka Zarzadu, w przypadku zawarcia pojedynczej
umowy lub serii powigzanych umow na warto$¢ przekraczajaca réwnowartos¢ 10.000 (dziesieciu
tysiecy) USD ustalong wedtug sredniego kursu wymiany USD ogfoszonego przez NBP w dniu zawarcia
umowy. Przez osobe bliskg Cztonka Zarzadu rozumie sie matzonka, rodzicow, rodzenstwo lub dzieci
(w tym dzieci adoptowane) a takze osoby pozostajace we wspoélnocie domowej (konkubinat),
zatrudnianie (na podstawie umoéw o prace i umoéw cywilnoprawnych) doradcéw i innych osob
zewnetrznych w stosunku do spotki, w szczegdlnosci w charakterze konsultantow, prawnikéw, agentow,
jezeli roczne, faczne nieprzewidziane w budzecie koszty zaangazowania osoby wymienionej wyzej,
miatyby przekroczy¢ rownowartos¢ 100.000 (sto tysiecy) USD, ustalong wedtug sredniego kursu USD,
ogtoszonego przez NBP w dniu poprzedzajacym dzien wystapienia przez Zarzad do Rady Nadzorczej
0 wyrazenie zgody,

wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy,

nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci,

tak diugo jak spoétka pozostawacé bedzie spétkg gieldowa oraz z zastrzezeniem reprezentowania spéiki
w umowach zawieranych pomiedzy spotka a Cztonkami Zarzadu, jak rowniez w sporach z nimi
- wyrazanie zgody na zawarcie przez spotke umowy z podmiotami powigzanymi ze spétkg w rozumieniu
rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim albo innego aktu
prawnego, ktory zastapi w porzadku prawnym to rozporzadzenie. Wyrazenie zgody nie jest wymagane
w odniesieniu do transakcji typowych, zawieranych na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej
dziatalnosci operacyjnej przez spotke z podmiotem zaleznym, w ktérym spétka posiada wiekszosciowy

udziat kapitatowy.

Zasady wynagradzania, jak réwniez wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci (w pienigdzu, naturze

lub jakiejkolwiek innej formie) Rady Nadzorczej zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym za 2012 rok w nocie 43.

12.6 Komitet Audytu oraz Komitet Nominacji i Wynagrodzen jednostki dominujacej

Rada Nadzorcza powotuje komitety state, dziatajace jako organy doradcze i opiniotwércze dla Rady.

Komitety powotywane sg przez Rade Nadzorczg sposrdd jej cztonkdw.
W 2012 roku w Radzie Nadzorczej ELEKTROBUDOWY SA dziataty dwa komitety: Komitet Audytu

oraz Komitet Nominacji i Wynagrodzeh. Komitety dziataja w oparciu o Regulaminy, stanowigce zatgczniki

do Regulaminu Rady Nadzorczej.
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Pracami Komitetu kieruje Przewodniczacy Komitetu. Sprawuje on réwniez nadzér nad przygotowaniem
porzadku obrad, dystrybucjg dokumentéw i sporzadzaniem protokotdéw z posiedzen Komitetu, korzystajac
w powyzszym zakresie z zasobdw spolkki.

Do trybu zwotywania posiedzen Komitetow oraz podejmowania uchwat stosuje sie odpowiednio przepisy

o trybie zwotywania posiedzen i podejmowania uchwat przez Rade Nadzorczg spotki.

12.6.1 Komitet Audytu jednostki dominujacej

Rada Nadzorcza powotuje sposréd swoich cztonkdw Komitet Audytu, w sktad ktérego wchodzi co najmniej
trzech cztonkéw, z czego przynajmniej jeden powinien by¢ niezalezny od spéiki i podmiotéw pozostajacych

w istotnym powigzaniu ze spétka, posiadajacy kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finansow.

Sktad osobowy Komitetu Audytu na dzien 01.01.2012 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Tomasz Mosiek - Przewodniczacy Komitetu,
Eryk Karski - Cztonek Komitetu,
Pawet Tarnowski -  Cztonek Komitetu.

W sktadzie osobowym Komitetu Audytu w 2012 roku nie nastapity Zadne zmiany. Na dzien 31.12.2012 roku

w skfad osobowy Komitetu Audytu wchodzity wyzej wymienione osoby.

12.6.2 Komitet Nominacji i Wynagrodzen jednostki dominujacej

W sktad Komitetu Nominacji i Wynagrodzen wchodzi co najmniej dwoch czionkéw. Komitet ze swojego

sktadu wybiera Przewodniczacego.

Skfad osobowy Komitetu Nominacji i Wynagrodzenh na dzien 01.01.2012 roku przedstawiat si¢ nastepujaco:

Ryszard Rafalski - Przewodniczacy Komitetu,
Agnieszka Godlewska -  Cztonek Komitetu,
Karol Zbikowski - Czitonek Komitetu.

W sktadzie osobowym Komitetu Nominacji i Wynagrodzen w 2012 roku nie nastapity zadne zmiany. Na dzien

31.12.2012 roku w sktad osobowy Komitetu Nominacji i Wynagrodzen wchodzity wyzej wymienione osoby.
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13. ZNACZACE ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Zdarzenia po dacie bilansu, ktére miatyby istotny wplyw na sytuacje majatkowg oraz wynik finansowy

grupy kapitatowej, nie wystapity.

14. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI Z PRZEPISAMI

Sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej zostato sporzadzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Zarzad ELEKTROBUDOWY SA oswiadcza, ze wszystkie informacje wymagane przez rozporzadzenie
Ministra Finansow z dnia 19 Ilutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim, zostaty
w sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowej zamieszczone z wyjatkiem tych, ktére w grupie kapitatowej

nie wystepuja.
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Stanowisko /

Imie i Nazwisko Funkcja Data Podpis

[ A
Jacek Faltynowicz Prezes 20.03.2013 O)y/{«\/\m -, W
Jarostaw Tomaszewski Cztonek Zarzadu 20.03.2013

/

Ariusz Bober Cztonek Zarzadu 20.03.2013
Tomasz Jazwinski Cztonek Zarzadu 20.03.2013
Janusz Juszczyk Cztonek Zarzadu 20.03.2013
Arkadiusz Klimowicz Cztonek Zarzadu 20.03.2013 \MAMAQW
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