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AUDIT TAX CONSULTING Sp. z 0.0

Czes$¢ ogdlna raportu

1.1.Charakterystyka ogolna Spétki i jej dziatalnosci

TelForceOne S.A.

Podstawowe dane Spoiki:

(.Spbtka dominujaca” ,Spdtka”) powstata jako PolTelkom S.A.

w wyniku uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow PolTelKkom Sp. z o.0.
z dnia 29 marca 2005, w sprawie przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia
w spotke akcyjng. W dniu 29 czerwca 2006 uchwata Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy PolTelKom S.A. zmieniono nazwe Spotki na TelForceOne S.A.

Siedziba Spotki dominujgacej miesci sie we Wroctawiu, przy ul. Krakowskiej 119.

Spétka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000232137.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 932674375.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki dominujacej (wpisu do wiasciwego rejestru) jest:

Handel hurtowy i komisowy i detaliczny akcesoriami i cze$ciami do aparatidéw GSM oraz
bateriami.

Uchwatg 18/ZWZ/2011 z dnia 28-06-2011 roku wprowadzono dodatkowo produkcje, naprawe
i konserwacje komputerdéw i urzgdzen peryferyjnych

Spoéika dziata na runku polskim i na rynkach zagranicznych

Czas trwania Spdiki jest nieoznaczony.

Jednostka dominujgca i jednostki powigzane

TelForceOne S.A. jest jednostka sprawujgcg kontrole nad inng jednostkg i ma obowigzek
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej.

Wedtug stanu na dziehi bilansowy wystepowaty nastepujgce powiazania z innymi jednostkami
jako spétka dominujgca w skiad ktérej wchodzi 8 podmiotéw (CPA Czechy s.r.o., CPA
Stowacja s.r.o., TFO Rumunia, Telcon Sp z 0.0., R2 Invest Sp z 0.0., Teletorium, RedDog

Spzo.0. i MyPhone Sp z 0.0.) przedstawione ponizej:
Udziat w
aktywach Zastosowana Wartos¢ Wartos¢
Data objecia netto po metoda udziatow wg bilansowa
LP Nazwa jednostki zaleznej kontroli nabyciu konsolidacji ceny nabycia udziatow
1| RED DOG Sp. z 0.0. 31.07.2006 100% petna 98 428
2 | R2 Invest Sp. z 0.0. 31.05.2006 100% petna 210
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3| Telcon Sp. z 0.0. 22.06.2006 100% petna 1298 3100
4 | Teletorium Sp. z 0.0. 03.04.2007 100% petna 56 18006
5 | CPA Czechy s.r.o. 20.04.2007 100% petna 17545 17544
6 | CPA Stowacja s.r.o 20.04.2007 70% petna 34 34
7 | TelForceOne Rumunia 14.08.2007 100% petna 38 38
-odpis aktualizujacy
Telforceone Rumunia 0 -38
8 | MyPhone Sp. z 0.0. 26.09.2011 98% petna 74 2800
42122

Na dzien 31 grudnia 2012 roku udziat w ogolnej liczbie gtoséw jest byt réwny

udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

Kapitaty jednostki

Kapitaty wtasne ksztattujg sie nastepujaco, w tys zt:

Stan na dzien Stan na dziert
Wyszczegdlnienie

bilansowy br. bilansowy pr.
Kapitat {fundusz) wtasny 80738 78929
Kapitat (fundusz) podstawowy 8196 8065
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 59900 59900
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 2787 2787
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 526 526
Zyski zatrzymane 7651 7 446
Zysk (strata) netto 1678 205

W dniach 27 kwietnia 2012 i 18 grudnia 2012 postanowieniami Sadu Rejonowego dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonano
wpisu do KRS zmiany wysokosci i struktury kapitatu zaktadowego Spétki. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spétki dotyczy 123.500 akcji zwyktych i 7000 akcji zwykiych na okaziciela serii C o
wartoéci nominalnej 1 zt kaida, wyemitowanych przez Spétke w 2006 roku w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakfadowego
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Kapitat podstawowy Spétki na dzien 31.12.2012 r. wynosi 8 196 tys. zt i dzieli sie na 8 065 348

réwnych niepodzielnych akcji po 1,- zt. kazda, tj. 100% ceny nominalnej, przy czym akcje te

posiadaja;
Liczba ll:::::l‘: Uflziaf w ogé’lnej
Akcjonariusz posiadanych Liczba glosow | podstawowym liczbie gloscw

akcji v o
Akcjonariat rozproszony 3870748 3870748 47,3 47,3
Springfield Investments S.a.r.| 3075 000 3075000 37,5 37,5
KAPS Investment Sp. z 0.0. 706 100 706 100 8,6 8,6
Sebastian Sawicki 544 000 544000 6,6 6,6
Razem 8 065 348 8 065 348 100 100

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysokosci okreslonej w umowie spofki | wpisanej do rejestru przedsiebiorcoéw, zgodnie z art.
36 ust. 1 2 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiegg akcji prowadzong wedtug wymagan art. 341 Ksh,

c) jestw calosci optacona gotéwka art. 306 i 309 Ksh.

d) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 308 Ksh,

W badanym roku obrotowym nie nastgpity zmiany struktury wtasnosci w kapitale podstawowym

Na dzieri sporzgdzenia sprawozdania finansowego Spétke reprezentuje Zarzad w skiadzie:
Sebastian Sawicki — Prezes Zarzgdu,

Wiestaw Zywicki — Wiceprezes Zarzadu,

Adam Kowalski — Cztonek Zarzgdu,

W badanym roku nie miaty miejsce zmiany sktadu Zarzadu Spétki.

Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:

Przewodniczacy RN Dariusz Ciborski od dnia 30.06.2010r.
Czionek RN Olga Olkowska od dnia 30.06.2010 r.
Czionek RN Jacek Kwasniak od dnia 30.06.2012r.
Cztonek RN Wiodzimierz Traczyk od dnia 30.06.2010 .

=c
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Czlonek RN Pawet Ptocienniczak od dnia 30.06.2010r.
W badanym roku nie miaty miejsce zmiany skfadu Rady Nadzorczej Spotki.
Gtéwnym ksiegowym jednostki zatrudniona na umowe o prace byla Pani Jadwiga Mamet.

Zatrudnienie w jednostce na koniec badanego okresu wynosito 76 osoby.

1.2.Sprawozdanie podlegajace badaniu.

Przedmiotem badania byto jednostkowe sprawozdanie finansowe TelForceOne S.A. za okres
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, na ktére sktada sie:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans) sporzadzone na dzien 126 076 tys. zt

31.12.2012r, ktore po stronie aktywow i pasywéw zamyka sie sumg

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw (rachunek zyskéw i strat) za rok 1678 tys. zl

obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012 wykazujgcy zysk netto
w wysokosci

Rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2012 do 27 tys. zt

31.12.2012 wykazujacy zwiekszenie srodkéw pienieznych o kwote:

Sprawozdanie zestawienie w kapitale witasnym za rok obrotowy od 01.01.2012 1809 tys. zt

do 31.12.2012 wykazujgce wzrost kapitatu witasnego o kwote:
dodatkowe informacje i objasnienia;

sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Przedmiotem badania byty rowniez ksiegi rachunkowe i dokumentacja zrodtowa, na podstawie
ktérych sprawozdanie to sporzadzono oraz zdarzenia zaistniate po dniu bilansowym majace
wplyw na sytuacje majatkowa, finansowg oraz wynik finansowy jednostki wynikajace ze
sprawozdania za okres badany. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie zdarzen
podlegajacych sciganiu z mocy prawa.

1.3. Sprawozdanie jednostki za poprzedni rok obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe TelForceOne S.A. za 2011 r. byto przedmiotem badania
przez Auxilium Audyt Krystyna Adamus, Jadwiga Faron Spétka komandytowa z siedzibg w
Krakowie , Al.Pokoju 84 wpisana pod numerem 3436 w imieniu ktérej dziatat biegly rewident
Stanistawa Nowak-Aksak (nr ewid. 2796) i biegly rewident Monika Aksak-Was (nr ewid. 9446).
Wydano opinie bez zastrzezen, zwracajgc uwage na brak odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci
od Red Dog Sp. z o0.0.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe TelForceOne S.A. za rok 2011 zostato zatwierdzone przez
Zwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw TelForceOne S.A, uchwatg nr 04/ZWZz/2012 z dnia 14
czerwca 2012 r. Uchwatg nr 15/ZWZ/2012 z dnia 14 czerwca 2012 r Zwyczajnego Zgromadzenia
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Wsp6lnikéw TelForceOne S.A. zysk za rok 2011 w kwocie 205 tys. PLN przeznaczono na kapitat
zapasowy.

Sprawozdanie finansowe jednostki za rok 2011 zostato:

o stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci ziozone wraz z innymi dokumentami w
Sadzie Rejonowym — Wydziat KRS Sgdu Rejonowego dla Wroclawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 28.06.2012 r .

e zgodnie z art. 69 i 70 ustawy o rachunkowosci przestane do ogtoszenia w Monitorze
Polskim B nr 2516 z dnia 18.10.2012 .

e stosownie do art. 27 ustawy z 15.02.1992 r. zfozone w Dolnoslgskim Urzedzie Skarbowym
w dniu 22.08.2012 r.

1.4.Badanie sprawozdania jednostkowego

Badanie sprawozdania przeprowadzit podmiot AUDIT TAX CONSULTING Sp. z 0.0 z siedzibg
w Krakowie ul. Ziotego Wieku 89 wpisany pod numerem 3816 naliste podmiotéw
uprawnionych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw. Kluczowym biegtym rewidentem
odpowiedziainym za badanie sprawozdania finansowego Spdlki jest Monika Aksak-Was
(nrrej. 9446 ). Badanie zostato przeprowadzone na podstawie wyboru biegtego rewidenta
dokonanego przez Rade Nadzorcg Spétki Uchwatg z dnia 09.01.2013 oraz zawartej ze
Spotke umowy nr 503.2012/AUD/03 z dnia 10.01.2013.

Zaréwno podmiot audytorski AUDIT TAX CONSULTING Sp. z 0.0, jak i przeprowadzajgcy
badanie w jego imieniu kluczowy biegly rewident Monika Aksak-Was (nr rej. 9446 ) biorgcy
udziat w badaniu o$wiadczajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art.
56 ust. 3 i 4 ustawy zdnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. nr 77, poz. 649 z 2009r. z pdzn. zm.). W badaniu nie brat udziatu personel pomocniczy.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowo$ci jednostka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informagji
niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

Badanie zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w okresie od 04.02.2013 do 16.02..2013
(inwentaryzacja i badanie wstepne) oraz od 26.02.2013 do 14.03.2013 (badanie wtasciwe).

Prace nasze obejmowaty zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniu
wyrywkowym sald i transakcji, ktére stanowig naszym zdaniem wystarczajgcg podstawe do
wydania opinii 0 sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$é.

Zakres i poziom istotnosci przyjety dla poszczegdlnych procedur badania sprawozdania
finansowego za rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdujgcej sie w siedzibie
AUDI TAX Consulting Sp z o.0.
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21.

Zarzad Jednostki TelForceOne S.A. potwierdzit na pismie kompletno$é ujecia dokumentow w
sprawozdaniu jednostkowym za badany okres oraz swojg odpowiedzialno$¢ za prawidiowosc,
rzetelno$¢ i jasnosé sprawozdania finansowego. W trakcie badania, Zarzad Jednostki
udostepnit wszystkie zadane przez bieglego rewidenta o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje
niezbedne do przeprowadzenia badania.

W trakcie badania, Zarzgd Spétki udostepnit wszystkie zadane przez biegtego rewidenta
os$wiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

Analiza sytuacji spotki 1 ocena kontynuacji dziatalnosci
Wszystkie kwoty wykazane w dalszej czg$ci niniejszego raportu bieglego rewidenta zostaty
przedstawione w tys. ztotych

Analiza istotnych wielkosci sprawozdania i wskaznikoéw ekonomicznych

Wyniki dziatalnosci gospodarczej jednostki za okres badany oraz jej sytuacje majgtkowg
i finansowa charakteryzuja, ustalone na podstawie danych z bilansu i rachunku zyskéw i strat,
nastepujgce podstawowe wskazniki i relacje ekonomiczno — finansowe:
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Analiza bilansu

Aktywa, dane (w tys.):
2012 2011 2010 Zmiana stanu
Lp Wyszczeg6lnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2012/2011 2012/2010

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A | Aktywa trwate L 96 597 76,6 [ 98 961 77.4 97 168 75,1 (2 365) 97,6 (572) 99,4

1. jW artosci ni jalneip 2 300 1,8 2 534 2,0 2 826 2,2 (233} 90,8 {526) 81,4
Il. |Rzeczowe aktywa trwate 11 326 9,0 12 693 9,9 13 644 10,5 (1 367) 89,2 {2 318) 83,0
ill. |Naleznosci diugoterminowe

1. |Od jednostek powigzanych
IV. |Investycje diugoterminowe 81 979 65,0 82 100 64,2 79 300 61,3 {121) 99,9 2 679 103,4
i
a) |w jednostkach powiazanych 42 122 33,4 42 122 33,0 39 322 30,4 100,0 2 800 107,1
v, |Plugoterminows rozliczenia 991| o8 1635 1,3 1398 1.1 (644)| 60,6 @“ony| 70,9
miedzyokresowe

B.| Aktywa obrotowe [ 29 480 23,4 [ 28 858 22,6 32 185 24,9 622 102,2 (2 715) 91,6

I.|zapasy 8762 7,7 8 917 7,0 6 959 5,4 845 109,5 2 802 140,3
1. |Naleznos$ci krétkoterminowe 16 336 13,0 15 953 12,6 20 379 15,8 383 102,4 {4 043) 80,2
() PRI RS 4795 3,8 4951 3,9 10 005| 7,7 (156)| 96,8 210)| 47,0

powigzanych
HI. | Inwestycje krétkoterminowe 3291 2,6 3 899 3,1 4 809 3,7 {609) 84,4 {1 518) 68,4
a)|w jednostkach powigzanych 3102 2,5 3737 2,9 3 874 3,0 (635) 83,0 (772) 80,1
v :Jg”‘“e"“'"““’°"'c’°"'a 92| 0,1 89| 0,1 4| o0 3| 1029 43| 188,0
Aktywa razem r 126 076 100,0 127 820 100,0 129 364| 100,0 {1 743) 98,6 (3 287) 97,5
Pasywa, dane (w tys. zt):
\:V'
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Biuro w Krakowic
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Biuwro w Katowicach

2012 2011 2010 Zmiana stanu
Lp Wyszczego6lnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2012/2011 2012/2010
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
4
A | Kapital (fundusz) wiasny 80739 64,0 78 929,9 61,8 78 724,5 60,9 1809 102,3 2015 102,6
l. |Kapitat (fundusz) podstawowy 8 196 6,5 8 065 6,3 8 065 6,2 131 101,6 131 101,6
I Nalezne wplatyna kapitat
* [podstawowy (wielko$é ujemna)
m Udziaty(akcje) wlasne {wielko§é
*fujemna)
1V. |Kapitat (fundusz) zapasowy 79 439 63,0 79 233 62,0 77 667 60,0 205 100,3 1772 102,3
v, [Kapital (fundusz) z aktualizacli | 5 7g71 55 2787| 2,2 2787 2,2 100,0 100,0
wyceny
vl kapitaly{fundusze) 526| 0,4 526| 0,4 526| 0,4 100,0 100,0
rezerwowe
VII.|Zysk (strata) z lat ubiegtych {11 888) (9,4) {11 888} (9,3) (11 888) (9,2) 100,0 100,0
VIII. |Zysk (strata) netto 1679 1,3 205 0,2 1 566 1,2 1473 817,6 113 107,2
Odpisyz zysku netto wciagu
iX. |roku obrotowego (wielkos¢
ujemna)
Zobowiazania i rezerw =
B. & 5 _ v 45 337 36,0 48 890 38,2 50 639 39,1 (3 553) 92,7 {5 302) 89,5
na zobowiazania
l. |[Rezerwyna zobowigzania 495 0,4 1872 1,5 1893 1,5 {1378) 26,4 {1 398) 26,1
11. |Zobowigzania diugoterminowe 20 270 16,1 23 067 18,0 23 624 18,3 (2 797) 87,9 {3 353) 85,8
1. | Wobec jednostek powigzanych
1. |Zobowigzania krétkoterminowe 24 254 19,2 23 528 18,4 24 667 19,1 726| 103,1 {412) 98,3
1. | Wobec jednostek powigzanych 648 0,5 924 0,7 1075 0,8 (276) 70,1 (427) 60,3
1V.|Rozliczenia migdzyokresowe 318 0,3 422 0,3 455 0,4 (104} 75,3 {137) 69,8
-
Pasywa razem 126 076 100,0 127 820 100,0 129 364| 100,0 (1 743) 98,6 {3 287) 97,6
- 8
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Rachunek zyskow i strat {w tys. zi):

2012 rok " 2011 rok 2010 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % % I % I %
kwota kwota kwota =
udziatu udziatu udziatu 2012/2011 2012/2010
1 2 3 4 5 6 7 8 s | 10 1 | 12
A |Dziatalnos¢ podstawowa
Przychody netto ze
1.|sprzedazy i zréwnane z 63 316 91,5 55 775 97,6 50 685 96,3 7 542 113,5 12 631 124,9
nimi, w tym:
2.|Koszt wlasny sprzedazy 59 472 88,8 51 988 91,0 45 282 88,7 7 484 114,4 14 190 131,3
3.|Wynik na sprzedazy 3 845 3787 5 404 57| 101,5 (1 559) 711
B.| Pozostata dziatalnos¢ operacyjna
1.|Pozostate przychody 5318 7,7 621 1,1 1010) 1,9 4698| 857,0 4309| 5268
operacyjne
2.|Pozostate koszty 4639 6,9 1153 2,0 2483 4,9 3485( 402,2 2156 186,8
operacyjne
3 |Wynlkna dzlatainodcl 879 (533) (1 473) 1212| (127,4) 2153| (46,1)
operacyjnej
C.|Wynik operacyjny (A3+B3) 4 524 3 254 3 930 1270 139,0 593 115,1
D.|Dziatalno$¢ finansowa
1. Przychody finansowe 535 0,8 765 1,3 959 1,8 (229) 70,0 (424) 55,8
2.|Koszty finansowe 2 870 4,3 4008 7,0 3 284 6,4 {1 138) 71,6 {413) 87,4
ik aldziataliosc (2 335) (3 244) (2 324) 909| 72,0 @avy| 1005
finansowej
E.|Zdarzenia nadzwyczajne
1.| Zy ski nadzwy czajne
2.|| Straty nadzwy czajne
3 Wynik zdarzen
‘Inadzwyczajnych
Zysk (strata) brutto
F. (C+D3+E3) 2189 10 1 606 2 178 21 030,9 582 136,2
1.| Podatek dochodowy 510 {195) 40 705| (261,5) 470| 1 269,0
Pozostate obowigzkowe
2.{zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)
€| SOOUIEEIONTD GLOCE e 510 (195) 40 705| (261,5) 470| 1 269,0
razem
Zysk (strata) netto (F-G) 1679 205 1566 1473| 817,6 112,6| 107,2

[ Przychody ogstem [ 6s170] 1000 | s7160] 1000 | 52654) 1000 | 12010] 121,0 [ 16515] 1314 |

| Koszty ogétem r 66 981| 100,0 r 57150 100,0 [* 51048 1000 P 9831 1172 | 15033] 1312 ]

Analiza struktury i dynamiki pozycji bilansowych potwierdzajg dobra sytuacje finansowg badanej
jednostki. W okresie badanym nastgpit spadek wartosci aktywdw i pasywdéw w stosunku do
ubiegtego roku o 1 743 tys. zt. Struktura aktywow nie uleglg istotnej zmianie — udziat aktywow
trwatych w aktywach ogétem wyniost 76,6%, w roku ubieglym 77,4% , audziat aktywow
obrotowych wzrést z 22,6% do 23,4%. Kapitaty wiasne wzrosty o 1 809 tys. zt do wartosci 80 739
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tys. zt. Rownoczes$nie nastgpit spadek zobowigzar i rezerw o 3 553 tys. zt do kwoty 45 337 tys.
zt, ktéry wynika ze spadku rezerw i spadku zobowigzan diugoterminowych. Tym samym udziat w
strukturze zobowigzan i rezerw spadt z 38,2% do 36%. W zakresie wynikow finansowych nastapit
wzrost przychodow ze sprzedazy o 7 542 tys. zt {j 0 13,5% w stosunku do roku ubiegtego.
Rownoczesnie nastgpit wzrost kosztéw sprzedanych produktow, towardw i materiatéw o 6 842 tys.
zt tj.: 0 16,7% w stosunku do ubiegtego roku. Koszty sprzedazy wzrosty o 361 tys. zi, natomiast
koszty zarzadu wzrosty o 281 tys. z. Wazrost przychody ze sprzedazy dokonato sie przez
zwigkszenie obrotow w segmencie telefonii komadrkowej (akcesoridéw do telefonéw komorkowych i

telefonéw komoérkowych).

W konsekwencji jednostka za rok badany uzyskata zysk ze sprzedazy na poziomie 15 610 tys. zi
przy zysku w roku ubieglym na poziomie 14 910 tys. zt i zysk netto na poziomie 1 679 tys. zi
(wyzszym o 1 473 tys. zt w stosunku do roku ubiegtego).

Wskazniki ekonomiczno - finansowe

Wskazniki rentownosci

wskaznik

Wskazniki rentownosci bezpieczny miernik 2012 2011 2010

Rentownosé majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100 5-8 procent 1,33% 0,16% 1,21%

aktywa ogoétem

Rentownos$¢ netto

wynik finansowy netto x 100 3-8 procent 2,43% 0,36% 2,97%

przychody ogétem

Rentownosé kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 15-25 procent| 2,08% 0,26% 1,99%

kapitaly wiasne

Skorygowana rentownos$¢ majatku - procent 3,06% 1,68% 2,76%

zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od
odsetek) x 100

i0
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aktywa ogdiem

Dzwignia finansowa

rentowno$¢ kapitaiu wiasnego - skorygowana
rentowno$¢ majatku

stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt " maczugi finansowej"

wsk.
dodatni

procent

-0,98%

-1,42%

-0,77%

Rentownosé inwestycji

zysk brutto+odsetki od zadtuzen
dtugoterminowych x 100

kapitaly wtasne + zobow.dtugoterminowe

procent

2,16%

0,01%

1,57%

Wskainiki ptynnosci finansowej

Wskazniki plynnosci finansowej

wskaznik
bezpieczn
y

miernik

2012

2011

2010

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - nalezno$ci z tyt.dostaw i ustug

powyzej 12 mc

zobowigzania krétkoterm. -
zobow.krétkoterm.powyzej 12 mc

1,2-2,0

krotno$

c

1,20

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne -
nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mc

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw
i ustug pow. 12 mc

1,0

krotnos$
é

0,79

0,78

0,94

Wskaznik plynnosci finansowej Il stopnia

inwestycje krétkoterminowe

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw
i ustug pow. 12 mc

0,1-0,2

krotnos

[H

0,13

0,15

0,18

Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej

naleznoéci z tyt.dostaw i ustug

1,0

krotnos$

C

2,24

1,87

3,49
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| zobowigzania z tyt.dostaw i ustug

Wskazniki rotacji

kaznik ierni
WsKkazniki rotacji (obrotowos¢) s e b B 2011 2010
bezpieczny k
Szybkos$¢ obrotu zapasow (w dniach)
$redni stan zapaséw_x_365 dni wskaznik w
- . 54 52 X
malejacy dniach
przychody netto ze sprzedazy
produktéw,towarbéw i materiatdw
Splyw naleznosci (w dniach)
ilo$¢ dni
$redni stan naleznoéci z tytutu dostaw i ustug x | poréwnywaln w
365 dni a dniach 63 82 X
ze spiata
przychody netto ze sprzedazy zobowigzan8
produktéw,towaréw i materiatdw
Splata zobowiagzan (w dniach)
ilos¢ dni
Sredni stan zobowigzar z tytutu dostaw i ustug x | poréwnywain W
365 dni a . 31 32 X
ze splywem dniach
przychody netto ze sprzedazy naleznosci
produktow,towardow i materiatow
Produktywnosé aktywow
przychody netto ze sprzedazy 2,0 ztizt | 050 0,44 0,39
produktéw, towardw i materiatéw
aktywa ogétem

Wskaznik rentownoéci sprzedazy wyniost 2,4% i wzrést w stosunku do ubiegltego roku. Wskaznik
rentownoséci aktywéw ulegt poprawie w stosunku do ubiegtego roku i wyniést 1,3%. Wskaznik
rentownosci kapitatow majacy istotne znaczenie dla oceny alokacji kapitatow ilustrujac
optacalno$¢ zainwestowanych w jednostce kapitatow przez jej akcjonariuszy ulegt poprawie i

wyniost 2,1%. Nadal wskazniki te pozostajg na niskim poziomie.

Wskazniki ptynnosciowe nie ulegly poprawie i sg na niskim poziomie w skutek zmniejszenia
inwestycji krétkoterminowych. Jednostka generowata $rodki pienigzne na dziatalnosci operacyjne
przeznaczajgc je na sptate zobowigzan finansowych.
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Wskaznik rotacji zapaséw wyniost 54 dni ( w roku ubieglym 52 dni)

Wskaznik szybkosci inkasa (sptaty nalezno$ci) wyniést 63 i spadt do roku ubiegtego 0 19 dni

Wskaznik sptaty zobowigzan wyniost 31 dni i spadt o 1 dzieri w stosunku do roku ubiegtego.

Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu

aktywa trwate x 100

aktywa ogdtem

WE B Rrala Aol s b:’:::azclli:y miernik | 2012 2011 2010
Zlota reguta bilansowania
(kapitaty wtasne + rezerwy diugoterminowe) x 100 | 100-150 |procent| 83,68% 79,98% 81,26%
aktywa trwate
Ztota reguta bilansowania ll
kapitaty obce krétkoterminowe x 100 40-80 procent| 84,72% 88,73% 83,18%
aktywa obrotowe
Ztota reguta finansowania
kapitaly wiasne x 100 p°:‘(')‘:)iej procent| 178,09% | 161,44% | 15546%
kapitat obcy
Wartose bilansows Jednostid ‘:,"ziz:::xy tys.zt | 80739,2 | 78929,9 | 78724,5
Aktywa ogdtem - zobowigzania ogétem
Wskaznik wyposazenia jednostki w trwate
$rodki gospodarcze
30-50 procent| 76,62% 77,42% 7511%

Uwage zwraca wskaznik ,Ziotej reguly bilansowania”, gdyz wskaznik wyzszy od 100 sygnalizuje
prawidlowos¢ sfinansowania aktywéw trwatych kapitatami wiasnymi i sprzyja utrzymaniu

réwnowagi finansowej jednostki.

Odnotowania wymaga takze wskaznik ,Wyposazenia jednostki w $rodki trwate”, ktéry przekracza

76% aktywow.
] AUDIT TAX CONSL{LT]NG Sp. z 0.0,
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W przedziale 3 lat nastgpit spadek wartosci bilansowej jednostki, czyli aktywow netio

odpowiadajacych wartoci wniesionych i wypracowanych kapitatow wiasnych.

Wskazniki przeplywoéw pienieznych.

wskaznik it
Wskazniki przeplywéw pienieznych Cash flow | bezpieczn K 2012 2011 2010
y
Nadwyzka finansowa jednostki (ptynna
goltar) - tys.zt | 28074 | 14736 | 29223
Whynik finansowy netto + amortyzacja

Przeptywy pieniezne w dziatalnosci operacyjnej potwierdzajg zdolnos¢ jednostki do generowania

dodatnich przeptywow pienieznych.

Reasumujgc, wskazniki charakieryzujace dziatalnosS¢ jednostki potwierdzajg stabilng sytuacje

finansowa jednostki.

Wskazniki rynku kapitatowego.

2012w 2011w 2012 w 2011 w tys

tys.zt tys.zt tys.EURO EURO
Kapitaly wtasne 80738 78 929 19749 17 870
Kapitat zakladowy 8 196 8 065 2 005 1826
Liczba akgji 8195848 | 8065 348 8 195 848 8 065 348
Zysk na 1 akcje (w zt) 0,20 0,03 0,05 0,01
Aktywa netto na 1 akcje (w zt) 9,85 9,79 2,41 2,22

Zysk na jedng akcje ma podstawowe znaczenie dla okreslenia rentownosci zaangazowanego
kapitalu wilasnego i jest wykorzystywany do oceny celowosci dalszego inwestowania

w jednostke.

Rdéwniez warto$¢ bilansowa spétki réwna kapitatowi wiasnemu przypadajgca na jedna akcje,
potwierdza decyzje inwestycji w takie akcje

2.2.Podsumowanie — kontynuacja dziatalnosci
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Kierownik jednostki w Informacji dodatkowej do Sprawozdania finansowego str.7 stwierdza, ze
sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
Przeprowadzone badanie i dowody rewizji wskazujg, ze mozna zgodzi¢ sie ze stanowiskiem
jednostki, ze jej dziatalno$¢ w ciggu kolejnych 12 miesiecy w stosunku do roku 2012 nie
powinna ulec istotnemu ograniczeniu co do jej zakresu.

Jednakze niezbedna jest kontrola wewnetrzna poziomu podstawowych wskaznikéw
ekonomiczno — finansowych, tj. wskaznikéw rentownosci, struktury finansowania aktywow,
dzwigni finansowej oraz ptynnosci finansowe;.

Whptywu kryzysu na efekty dziatania jednostki nie byt istotny — odnotowano wyzszg sprzedaz ,

w tym do jednostek z grupy kapitatowej

Czes¢ szczegodtowa raportu

Prawidlowosé¢ ksiag rachunkowych i funkcjonowania kontroli wewnetrznej

Rachunkowo$¢ badanej jednostki prowadzona jest wedlug zasad okreslonych
w Miedzynarodowych Standardach  Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami oraz na podstawie dokumentacji zasad (polityki) rachunkowosci, o ktdrej mowa w
art. 10 ustawy o rachunkowosci zatwierdzonej przez Zarzad. Zasady te zostaly przedstawione
w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.
W trakcie badania nie stwierdziliSmy moggcych mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie
finansowe nieprawidtowo$ci ksiag rachunkowych, ktére nie zostatyby usuniete. Miedzy innymi
nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci w zakresie:
e dokumentacji operacji gospodarczych,
o rzetelnosci, bezbtednosci, kompletnosci i sprawdzalno$ci ksigg rachunkowych, w tym
takze prowadzonych w technice komputerowej w programie WF-FaKir,
e powigzania zapiséw ksigg rachunkowych z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym,
e metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera,

e przeprowadzenia, zgodnie z ustawg o rachunkowoséci, inwentaryzacji aktywow
i asywoOw oraz ich rozliczenia i ujecia w ksiegach jej wynikdw,

e ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.
Zasady rachunkowosci we wszystkich istotnych aspektach w zakresie, w jakim Spotka
posiada prawo wyboru rozwigzan dopuszczonych ustawa o rachunkowosci, dostosowane sg
do rodzaju i skali prowadzonej dziatalno$ci. Zasady te byly w roku badanym stosowane
w sposob ciagly.
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Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie badanej jednostki.

Wyniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego wyrywkowego
badania ksiag rachunkowych i dowodow ksiggowych stanowiacych podstawe zapiséw w nich
oraz powigzan danych ksiag rachunkowych z badanym sprawozdaniem finansowym pozwalajg
uzna¢ ksiegi rachunkowe za ogodlnie spetniajgce warunek prawidlowosci. Inwentaryzacje
aktywow i pasywéw, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoscig przewidziang
w ustawie o rachunkowosci mozna uznac za poprawng — réznic nie stwierdzono.
Inwentaryzacja na zasadach spisu z natury objeto nastepujace sktadniki aktywéw:

Sktadniki aktywdéw | Wg stanu na dzienl Uwagi

Inwentaryzowane poprzez inwentaryzacje
ciggta w ciggu roku

oraz w dniach 04.02.2012 i 04.02.2013r.
- towary handlowe
stosujac sie w ten sposéb do wymogow
u.o.rart.26 ust.3 p.2 (inwentaryzacji
zapasow znajdujacych sie na strzezonych
sktadowiskach i objetych ewidencjg
ilosciowo-warto$ciowq raz w ciggu 2 lat)

- gotowka w kasie 31.12.2012

) _ spetnia  wymég u.or w  zakresie
- Srodki trwate 31.12.2010 | jnwentaryzacji érodkéw trwatych na
terenie strzezonym

W wyniku wyrywkowego sprawdzenia stwierdzono, Ze dokumenty ksiegowe podlegaty
kontroli. W trakcie badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy, ze procedury kontroli
wewnetrznej sy stosowane w sposéb ciagly, ograniczajac ryzyko wystepowania
nieprawidtowosci w zakresie kompletnego oraz poprawnego ujecia, udokumentowania i
sprawdzania, w szczegolnosci:

. przychodéw i rozchodéw materiatéw, produktdéw i ustug oraz zwigzanych z nimi

faktur,

° przychodéw i rozchodéw srodkdw pienieznych,

U naliczania i wypfat wynagrodzen za prace,

° rozliczania naleznosci i ich aktualizowania, a takze zobowigzan.
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Badanie systemu kontroli wewnetrznej zostato przeprowadzone wyrywkowo, w takim zakresie,
w jakim wigze sie ono ze sprawozdaniem finansowym i w celu zaprojektowania odpowiednich
w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii o skutecznosci
kontroli wewnetrznej.

Nie mialo ono réwniez na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci lub

istotnych stabosci tego systemu. W zbadanych prébkach nie stwierdzono znaczacych
niedociaggniec w systemie kontroli wewnetrznej uznajac, ze system kontroli dziata poprawnie.

3.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny oraz zmiany w roku obrotowym, we wszystkich
istotnych aspektach zostaty przedstawione w sposéb rzetelny i jasny w zbadanym sprawozdaniu
finansowym z wyjgtkiem kwestii opisanej w opinii z badania.

3.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Wszelkie informacje i komentarze dotyczace kosztéw, przychodéw oraz strat i zyskéw poniesionych
przez Spotke zostaty wykazane we wszystkich istotnych aspektach w sposdb rzetelny i jasny w
zbadanym sprawozdaniu finansowym z wyjatkiem kwestii opisanej w opinii z badania.

3.4. Rozliczenia zobowiazan podatkowych
Zgodnie z prawem podatkowym obowigzujgcym w Polsce, rozliczenia podatkowe Spétki moga byé
przedmiotem kontroli organéw skarbowych przez okres pieciu lat od korica roku kalendarzowego, w
ktoérym uptynat termin ptatnosci podatku. Z uwagi na powyzszy fakt oraz na réznorodnos¢ interpretacji
dotyczacych przepiséw, kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym dotyczace rozliczen
podatkowych mogg ulec zmianie po ich ostatecznym ustaleniu przez organy podatkowe.

3.5. Informacja dodatkowa
Informacja dodatkowa stanowi integralng czg$¢ sprawozdania finansowego. Informacije i dane
zamieszczone w informacji dodatkowej obejmujace opis zasad rachunkowosci oraz
dodatkowe objasnienia dotyczace wybranych pozycji sprawozdania finansowego zostata
przygotowana w wszystkim istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej wymagajgcymi zastosowania.

3.6.8Sprawozdanie Zarzadu Jednostki z dzialalnosci
Zarzad Jednostki przedtozyt nam sprawozdanie z dzialalnosci za rok badany. Dane liczbowe
wykazane w sprawozdaniu z dziatalnoéci zgodne sg z danymi wykazanymi w sprawozdaniu
za badany rok obrotowy. Sprawozdanie z dzialalno$ci zostato przygotowane z
uwzglednieniem przepiséw rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
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prawa panstwa niebedgcego parstwem czionkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259. z pdZniejszymi
zmianami).

3.7. Zgodnos¢ z prawem
Zarzad Jednostki ztozyt odwiadczenie, w kidrym potwierdza, ze w trakcie roku obrotowego nie
miaty miejsca fakty $wiadczace o naruszeniu prawa, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé
na sprawozdanie finansowe bedgce przedmiotem naszego badania.

3.8. Opinia o badaniu
Wydano opinie bez zastrzezen .

Raport niniejszy skiada sie z 18 kolejno ponumerowanych stron.

Monika Aksak-Was, nr w rejestrze 9446

Imie i nazwisko kluczowego biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie, nr w rejestrze, podpis
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu:
AUDIT TAX CONSULTING Sp. z 0.

wpisany pod numerem 3816

ze D

Nazwa podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finangowych, nr w rejestrf{

Krakéw ul. Ztotego Wieku 89

Siedziba podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych

20 marzec 2013
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