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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej
Zetkama SA

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdamia finansowego Grupy
Kapitatowej Zetkama, w ktorej jednostkg dominujaca jest Zetkama SA z siedziba w Scinawce
Sredniej przy ul, 3 Maja 12, na ktére sktada sie:

—~ informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 226.246 tys. zi;

-~ skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace zysk netto w wysokosci 22.883 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 roku wykazujace dochad catkowity w wysokosci 26.062 tys. zi;

~  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 roku wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 21,322 tys, zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 roku wykazujace zwigkszenie stanu Srodkéw pienieznych netto o kwote
6.981 tys, zt;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki Dominujacej.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.
z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z p6zn, zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZzenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowoici Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowiel:
1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziti§my w taki
sposdb, aby uzyskal racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostki zalezne zasad {polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktdrych wynikaja liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetetnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej Zetkama na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku,

b) zostato  sporzadzone  zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsotidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa Zetkama.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Zetkama jest kompletne w rozumieniu art, 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 roku nr 33
poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Katowice, 18 marca 2013 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:

S

e

Grazyna Maslanka dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu !
nr ewid. 9375 Biegly Rewident / N

nr ewid. 90004
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowe] Zetkama za 2012 rok

SPIS TRESCI
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Hl. ANALIZA FINANSOWA
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Zetkama za 2012 rok

|, CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca

1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma Zetkama Spotka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spoétki
ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia.

1.3, Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki  przedmiotem  dziatalnosci Spotki  jest
w przewazajacej czesci:

— odlewnictwo zeliwa,
— produkcia pozostatych kurkow i zawordw,
- produkcja pozostatych pomp i sprezarek,

— sprzedaz hurtowa wyrobow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego
i grzejnego.

1.4. Podstawa dziatalnojci
Zetkama SA dziata na podstawie:

— statutu Spolki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dniu 1 grudnia 1990 roku (Rep.
A nr 1453/90) wraz z pdZniejszymi zmianami,

—  kodeksu spotek handlowych,

1.5, Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 29 stycznia 2002 roku Spétka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroctawiu - X Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa
pod numerem KRS 0000084847 {(wczesniejsza rejestracja w Rejestrze Handlowym B pod numerem
671 w Sadzie Rejonowym w Watbrzychu - VI Wydziat Gospodarczy).

1.6, Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 883-000-04-82
REGON 890501767

1.7. Kapitat podstawowy i wiasny jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej:

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2012 roku wynosit 981 tys. zt i dzielit si¢ na 4.904.150 akeji
o wartosci nominatnej 0,20 zt kazda.

BDO Sp. z 0.0, 3 %
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Akcje Spotki nie sa uprzywilejowane. Na dzien 31 grudnia 2012 roku akcje dziela sig na nastepujace

serie;
— akcje na okaziciela serii A 2.101.750
— akcje na okaziciela serii B 952.400
— akcje na okaziciela serii C 850,000
— akcje na okaziciela serii D 560.000
— akcje na okaziciela serit E 440.000
Razem 4,904,150
Struktura kapitatu na dzien 31 grudnia 2012 roku ksztaltowata sig nastepujaco:
. : Udziat w . Udziat w
i gdmazor2 |y | liele | GEil | osdine ienbie
Maciej Jurczyk 406.770 8,29% 406,770 8,29%
Tomasz Jurczyk 406.770 8,29% 406.770 8,29%
Jan Jurczyk 410.876 8,38% 410.876 8,38%
Zygmunt Mrozek 391.000 7,97% 391.000 7,97%
Generali OFE 374,496 7,64% 374,496 7,64%
OFE ING 287.139 5,86% 287.139 5,86%
Pozostali 2.627.099 53,57% 2.627.099 53,57%
Razem 4,904,150 100,00% 4,904,150 100%

W roku 2012 oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na kapitat wlasny jednostki dominujacej na 31 grudnia 2012 roku skladaty sie ponadto:

- kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominatnej

- kapital z aktualizacji wyceny

- zysk netto za 2012 rok
- zysk z lat ubieglych

tacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2012 roku wynosit 92.802 tys. zt.

31.843 tys. zt

2.095 tys. zt
13.869 tys, zt
44.014 tys. zk

Natomiast na kapitaly wtasne Grupy Kapitalowej Zetkama, poza kapitatem zaktadowym na
31 grudnia 2012 roku sktadaty sie ponadto:

- kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalne]

- kapital z aktualizacji wyceny

- zysk netto za 2012 rok
- zysk z lat ubiegtych

- udziaty niedajace kontroli

31,843 tys. zt
2.242 tys. zt
22.663 tys. zt
69.963 tys. zt
1.842 tys. zt

Lacznie kapitat wtasny Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2012 roku wynosit 129.534 tys. zt.

1.8. Zarzad Spotki

Na 31 grudnia 2012 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Leszek Jurasz

- Jerzy Kozuch

- Prezes Zarzadu

- Wiceprezes Zarzadu

W ciagu roku obrotowego i do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.

BDO Sp. z 0.0,

"
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1.9, Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Rade Nadzorcza stanowili:

~ Michat Zawisza

- Jan Jurczyk

- Zygmunt Mrozek

- Tomasz Stamirowski

- Tomasz Jurczyk

- Sekretarz Rady Nadzorczej
- Czlonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

2. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy i zmiany w biezacym

okresie

2.1 Podmiot dominujacy

Zetkama SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bitansowa

Wynik finansowy

Wzrost kapitatu wtasnego

Zwiekszenie stanu Srodkow pienigznych
Przychody ze sprzedazy

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

2.2 Podmioty powigzane

1 stycznia - 31 grudnia 2012 roku

139.406 tys. zt
13.869 tys. zt
10.802 tys. zt
3.149 tys. zt
101.892 tys. zt

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12, Warszawa

bez zastrzezen

W sktad Grupy Kapitatowej Zetkama na dzien 31 grudnia 2012 roku wchodzity nastepujace jednostki

zalezne:

$rubena Unia SA

Siedziba

Metoda konsolidacji

Udzial podmiotu dominujacego w kapitale zaktadowym
Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

MCS Sp. z 0.0,

Siedziba

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale zakladowym
Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinti z badania

ul. Grunwaldzka 5, 34-300 Zywiec

petna
100%

BRO Sp. Z 0.0.
ul. Postepu 12, Warszawa

bez zastrzezen

ul, Strazacka 43, 44-240 Zory
petna
100%

BDO $p. z 0.0.
ul. Postepu 12, Warszawa

bez zastrzezen

BDO Sp. z 0,0.
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Armak 5p. z 0.0,

Siedziba - ul. Swobodna 9, 41-200 Sosnowiec
Metoda konsolidacji - petna

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale zaktadowym - 94,17%

Podmiot uprawniony do badania - BDOSp. zo.0.

ul, Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - hez zastrzezen

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Zetkama na dzien 31 grudnia 2012
roku, inwestycje w spotce stowarzyszonej Varimex Valves Sp. z 0.0. zostaty wycenione metoda praw
wtasnosci.

Wszystkie jednostki konsolidowane mialy ten sam dzie bilansowy co Jednostka Dominujaca.

W badanym roku obrotowym nie wystapity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej ZETKAMA.

2.3. Podmioty wytaczone z konsolidacji

Ze wzgledu na nieistotne wartosci nie znieksztatcajace informacji o sytuacji finansowel i wyniku
finansowym Grupy Kapitatowej ZETKAMA, nie objeto konsolidacja spotki zaleznej Terrell Trading 5p.
7z 0.0., w ktorej jednostka dominujaca posiada 100% udzialéw, ktorej dane finansowe nie podlegaia
obowigzkowemu badaniu.

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zetkama
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, obejmujace:

- informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku,
ktdre po stronie aktyw6w i pasywow zamyka sie suma 226.246 tys. zi;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace zysk netto w wysokosci 22,883 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 roku wykazujace dochod catkowity w wysokosci 26.062 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 roku wykazujace wzrost kapitalu wtasnego o kwote 21,322 tys. zt;

~ skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 roku wykazujace zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych netto o kwote
6.981 tys. zi;

- dodatkowe informacje i objasnienia

oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Zetkama za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 roku.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Zetkama za 2012 rok
zostalo przeprowadzone przez BDO 5p. z o.0. z siedziba w Warszawie, ul, Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Bieglych
Rewidentéw pod nr 3355,

BDO Sp. z 0.0. 6 %
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Wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonata
Rada Nadzorcza badanej Spétki na podstawie uchwaty nr 3 z 17 maja 2012 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 8 czerwca 2012 roku, przez
kiuczowego biegtego rewidenta Grazyne Maslanke (nr ewidencyjny 9375). Badanie przeprowadzono
w siedzibie Spotki od dnia 4 lutego 2013 roku, z przerwami, do daty wydania opinii. Bylo one
poprzedzone przegladem skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze
2012 roku,

Oéwiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej Zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem bhadajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0
badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdah finansowych oraz o nadzorze
pubticznym (Dz.U. z 2009 roku nr 77, poz. 649).

Spotka w czasie badania udostepnila biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych zdarzeniach
po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Nie nastapily ograniczenta zakresu badania oraz biegty rewident nie byl ograniczony w doborze
wlasciwych metod badania.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, ktore zostalo zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskalo opinig z
badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku zostato zatwierdzone uchwata nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 26 czerwca
2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
78 czerwca 2012 roku oraz zostato opublikowane w JMonitorze Polskim B” nr 2326 z dnia
3 pazdziernika 2012 roku.

BDO Sp. z 0.0. 7 %
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Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wietkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskow i
strat oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do anatogicznych wielkosci za lata
ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

(w tys. zt)
31.12.2012 bigléars\:?\«):ej 31,12.2011 bieléa;l:?\gej 31.12,2010 bi%a;gmej
AKTYWA
Aktywa trwale 126 469 55,9% 124 474 58,2% 107 230 62,5%
Wartosci niematerialne 5970 2,6% 3768 1,8% 2870 1,7%
Rzeczowe aktywa trwale 114 195 50,5% 114 545 53,5% 99 716 58,1%
Nieruchomosci inwestycyjne 5 590 2,5% 5590 2,6% 4 155 2,4%
Inwestycje w jedn. Stowarzyszonych 695 0,3% 552 0,3% 485 0,3%
Inwestycje w jedn. Zaleznych 14 0,0% 14 0,0% 0 0, 0%
Pozostale diugoterminowe aktywa
finansowe 5 0,0% 5 0,0% 4 0,0%
Aktywa obrotowe 99 777 44,1% 89 548 41,8% 64 507 37,5%
Zapasy 36 122 16,0% 34107 15,%% 31 981 18,6%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznodci 43 502 19,2% 39 184 18,3% 31382 18,3%
Pozyczki 15 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Pochodne instrumenty finansowe 0 0,0% 0} 0,0% 213 0,1%
Pozostate aktywa finansowe 0 0,0% 2 904 1,4% 0 0,0%
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 454 0,2% 650 0,3% 226 0,1%
Srodki pienigine iich ekwiwalenty 19 684 8,7% 12 703 5,9% 705 0,4%
SUMA AKTYWOW 226 246 100,0% 214 022 100,0% 171737 100,0%
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{w tys. zt)
31.12.2012  BSUMY 5q 499011 BSUMY 3449 9090 7 SUMY
o bilansowej T bilansowej T bilansowej
PASYWA
Kapital wlashy 129 534 57,3% 108 212 50,6% 86 603 50,4%
Kapitat wiasny przypadajacy
Akcionariuszom Jednostki
Dominujacej 127 692 56,5% 106 590 49,8% 81 971 47,4%
Kapitat Wtasny przypadajacy
Posiadaczom niedajgcych kontroli 1842 0,8% 1622 0,8% 4 632 2,7%
Zobowigzania diugoterminowe 31358 13,9% 45728 21,3% 32217 18,8%
Kredyty i pozyczki bankowe, inne
instrumenty dluine 19 413 8,6% 33971 15,8% 19 888 11,6%
Leasing finansowy 618 0,3% 1184 0,6% 2175 1,3%
Rezerwa z tytuiu podatku
odroczonego 8 908 3,9% 7912 3,7% 7 964 4,6%
Rezerwa z tytutu swiadczen
emerytalnych 2 419 1,1% 2 661 1,2% 2190 1,3%
Zobowigzania i rezerwy 65 354 28,8% 60 082 28,1% 52 917 30,8%
Zabowigzania z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostale zobowigzania 24 954 i1,0% 24 306 11,4% 24 590 14,3%
Zobowigzania z tytulu biezacego
pedatku dochodowego 3050 1,3% 3523 1,6% 160 0,1%
Kredyty i pozyczki bankowe, inne
instrumenty dtuzne 22 937 10,1% 19 416 9,1% 21928 12,8%
Leasing finansowy 857 0,4% 1138 0,5% 935 0,5%
Pochodne instrumenty finansowe 0 0,0% 842 0,4% o 0,0%
Zobowigzania i rezerwy z tytutu
swiadczen pracowniczych 5247 2,3% 4 880 2,3% jo87 1,8%
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 1927 0,9% 1927 0,9% 0 0,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 6382 2,8% 4050 1,9% 2217 1,3%
SUMA PASYWOW 226 246 106,0% 214 022 100,0% 171737 100,0%
BDO Sp. z 0.0.
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2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat

(w tys. zt)
01.01,2012- 01,01.2011- 01.01.2010- dynamika  dynamika
31.12.2012 31.12,2011 31,12,2010  2012/2011  2011/2010

Dziatalnosé kontynuowana
Przychedy ze sprzedazy 277169 239 169 196 422 15,9% 21,8%
Koszt wtasny sprzedazy 213 877 187 283 158 587 14,2% 18,1%
Zysk brutto ze sprzedazy 63 292 51 886 37 835 22,0% 37,1%
Koszty sprzedazy 14 285 11792 g 845 21,1% 19,8%
Koszty ogblnego zarzadu 19 955 16 167 17 683 23,4% (8, 6%}
Wynik ze sprzedaiy 29 052 23 917 10 307 21,4% 132,1%
Pozostate przychody operacyjne 2224 458 1276 385,6% (64,1%)
Pozostale koszty operacyjne 2 240 2195 1269 2,1% 73,0%
Zyski z tytulu okazyjnego nabycia 0 10 687 Q (100,0%)
Zysk z dziatalnodci operacyjnej 29 G36 32877 10 314 {11,7%) 218,8%
Przychody finansowe 1027 2224 161 {53,8%) >1000%
Koszty finansowe 2 465 2 551 3116 {3,4%) (18,1%)
Udziat w zysku (stracie) jednostek
wycenianych metoda praw wiasnosci (19) 56 {5) (133,9%) >(1000%)
Zysk brutte 27 579 32 606 7 354 (15,4%) 343,4%
Podatek dochodowy 4 696 4614 1839 1,8% 150,9%
Zysk netto za rok obrotowy 22 883 27 992 5515 {18,3%) 407,6%
Zysk netto przypadajacy
-akcjonariuszom jednostki dominujace] 22 663 26 370 5163 (14,1%) 410,7%
-akcjonariuszom mniejszosciowym 229 1622 352 {86,4%) 360,8%
Inne catkowite dochody netto 3179 {1 725} 93 (284,3%) >(1000%)
Catkowity dochéd netto za okres 26 062 26 267 5 608 {0,8%) 368,4%

BDO Sp. z 0.0,
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2012 2011 2010
Wskazniki rentownosci
Rentownoé¢ majatku
wynik finansowy netto roku biezacego
. 10,1% 13,1% 3,2%
suma akbywow
Rentownos$¢ kapitalu wiasnego
wynik finansowy netto roku biezacego
) 17,7% 28,7% 12,7%
kapitat wiasny
Rentownos¢ netto sprzedaiy
wynik finansowy netto roku biezacego
. 8,3% 11,7% 2,8%
przychody ze sprzedazy
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik plynnosci |
aktywa obrotowe ogdtem
Y CALBIONE S5 1,5 1,5 1,2
zobowigzania krotkoterminowe
Wskaiznik ptynnosci ll
akiywa obrotowe ogotemn - zapas
- . ,q . pasy 1,0 0,9 0,6
zobowigzania krdtkoterminowe
Wskazniki aktywnoici
Szybkoid sptaty naleznosci w dnfach
sredni leznosci z tytuty dostaw i ustug* x 365 dni
sredni stan naleznosci z tytuty aw‘l g 49 dni 50 dni 48 dni
przychody ze sprzedazy
Szybkoié splaty zobowiazan w dniach
Sredni igzan tutu d i ustug* x 365 dni )
Sredni stan zobowiazan z tytu osta\fv i ustug i 19 dni 45 dni 52 dni
koszt wtasny sprzedazy
Szybko$¢ rotacji zapaséw w dniach
§ i ow* x 365 dni .
sredni stan zapas 3. i €0 dni 63 dni 66 dni
koszt wiasny sprzedazy
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wiasnym
kapitaty wias
apitaty wtasne 1.0 0,9 0,8
majatek trwaty
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcjg
kapital wtasny
. . 26,4 22,1 17,7
liczba akcji
Wynik finansowy na jedna akcje
zysk netto przypadajacy dla akcionariuszy jednostki dominujacej
4,6 5,4 1,1

liczba akcji

*) éredni stan naleinosci, zapaséw i zobowigzart fest wyliczony jako $rednia arytmetyczna wartoscl pozycfi z biltansu

otwarcia oraz bilansu zamkniecia.
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4, Komentarz

Majatek Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2012 roku zwigkszyt si¢ o 12.224 tys, zt, tj. 5,7% w
stosun!«u do roku poprzedniego. Na wzrost majatku gtowny wplyw miato zwigkszenie wartosci
aktywow obrotowych o 10,229 tys. zi, w tym:

— wzrost zapasow o 2.015 tys. zt,

— wzrost naleznosci handlowe i pozostate 0 4,318 tys. zt,

— wazrost $rodkdw pienieznych o 6.981 tys. zt,

— zmniejszenie pozostatych aktywow finansowych o 2.904 tys. zt.

W efekcie wartoéé aktywow obrotowych na koniec roku wynosita 99.777 tys. zt, co stanowito 44,1%
udziatu w sumie aktywow Grupy Kapitalowej, tj. 0 2,3 p.p. wiecej niz w roku poprzednim.

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej wynist na dzieft 31 grudnia 2012 roku 129.534 tys. zt i wzrdst w
stosunku do roku poprzedniego o 21.322 tys. zi, gtownie na skutek wygenerowania dodatniego
dochodu calkowitego w badanym okresie. Tym samym udziat kapitalow wtasnych Grupy w strukturze
finansowej zwickszyl sie 0 6,7 p.p. do 57,3%.

W czesci kapitatéw obcych zmniejszyta sie wartosc zobowigzah wymaganych powyzej 1 roku o
14.370 tys, zt oraz o 5.272 tys. zt wzrosta warto$¢ zobowiazan krotkoterminowych na koniec 2012
roku. Lacznie warto$é kapitatéw obcych w finansowaniu majatku Grupy Kapitatowe] zmniejszyla sig
0 9.098 tys. zt, na co ztozyly sie gtownie:

— splata zobowiazan z tytutu kredytow i pozyczek o 11.037 tys. zt,
— wazrost rozliczen miedzyokresowych biernych o 2.332 tys. zt.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania wzrosly o 648 tys. zt, tj. 2,7% w
stosunku do roku poprzedniego.

Stosunek kapitatu wtasnego do obcego ksztattuje sie na poziomie wyzszym od jednosci co Swiadczy o
zachowaniu ,ztotej reguty finansowej”. Taka struktura zapewnia utrzymanie dlugoterminowej
ptynnoéci. Sprzyja jej zardéwno ograniczenie obciazenia Grupy kosztami zaangazowanych obcych
kapitatow, jak i osiaganie wigkszej stabilnosci w zakresie rentownosci,

Przychody ze sprzedazy w 2012 roku wzrosly o 15,9% w stosunku do roku poprzedniego i wyniosty
277.169 tys. zt. Jednoczesnie koszt wlasny sprzedazy zwiekszyt sie 0 26.594 tys. zt tj. 0 14,2%, cow
efekcie pozwolito na wypracowanie wyzszego zysku brutto ze sprzedazy o 11.406 tys. zt tj. 0 22,0%
niz w roku ubiegtym.

Przychody Grupy Kapitatowej ZETKAMA w ukiadzie segmentéw  dzialalnosci  operacyjnej
przedstawiaja sig nastepujgco:

Rok Armatura i Odlewy Elementy zigczne P?:;te:r;;c;igc%ia Ogdtem
2012 116 211 118 273 42 685 277 169
2011 94 028 115 498 29 643 239 169
zmiana 2012/2011 24% 2% 44% 16%

Znaczny wzrost przychodow ze sprzedazy armatury i odlewow o 22,183 tys. zt, wynika przede
wszystkim z nabycia pod koniec roku 2011 od Skarbu Paristwa 94,2% udzialow w Armak Sp. z 0.0,

Sprzedaz podzespotdéw dla motoryzacji dotyczy dziatalnosci jednostki powiazanej MCS Sp. z 0.0. i
wzrost sprzedazy w tym segmencie o 44% w stosunku do roku ubiegtego zwigzany jest ze wzrostem
przychoddw ze sprzedazy tej Spotki.

Koszty sprzedazy oraz ogdlnego zarzadu wzrosty odpowiednio o 21,1% oraz 23,4%, w efekcie wynik
ze sprzedazy netto wzrost o 21,4% i wyniost 29.052 tys. zt wobec 23.927 tys. zt w roku poprzednim.
Grupa Kapitalowa ZETKAMA w badanym okresie osiagneta strate na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 16 tys. zi, w efekcie czego zysk z dziatalnosci operacyjnej
na 31 grudnia 2012 roku wynosit 29.036 tys, zt wobec 32.877 tys. zt na koniec roku poprzedniego.

BDO Sp. z 0.0. 12 C/V-)
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Przy czym w roku 2011 na wynik z dziatalnosci operacyjnej w 32,5% sktadat sie zysk z tytutu
okazyjnego nabycia udziatow w jednostce zaleznej w wysokosci 10.314 tys. zi.

Ponadto w badanym roku Grupa ZETKAMA osiagneta strate z dziatalnosci finansowej w kwocie
1.438 tys. zt oraz z udziatu w wyniku spotki stowarzyszonej Varimex Vaives Sp. z 0.0. w wysokosci
19 tys. zt.

Lacznie zysk z dziatalnosci operacyjnej Grupy zostat w roku 2012 zmniejszony o 1.473 tys, zf, w
zwiazku z czym zysk brutto w badanym okresie wyniost 27,579 tys. zt wobec 32.606 tys, zt
osiagnietego zysku w roku 2011. Zysk brutto zostat obciazony podatkiem dochodowym w wysokosci
4.696 tys. zt, a efektywna stawka podatku w 2012 roku wyniosta 17%, Wypracowany zysk netto za
badany rok wynidst 22.883 tys. zi, z czego 220 tys. zt przypada na posiadaczy udzialéw niedajacych
kontroli.

Wygenerowany zysk netto byt nizszy od zysku netto roku poprzedniego o 5.109 tys. zt, co przetozylo
sle na spadki wskaznikow rentownosci w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2011,

Wskazniki ptynnosci 1 i Il wyniosty odpowiednio w 2012 roku 1,5 oraz 1,0 i ksztattowaly si¢ na
porownywalnym poziomie do lat poprzednich.

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wiasnym ksztattowal si¢ na podobnym poziomie do
lat poprzednich i wynosi 1,0,

Wskaznik szybkosci sptaty naleznosci wyniost 49 dni i jest krotszy o 1 dziet w porownaniu do roku
2011 roku. Szybko$¢ splaty zobowiazan ulegta skroceniu o 6 dni i wyniosta 39 dni. Wskaznik rotacji
zapasow wyniost 60 dni i w poréwnaniu do roku ubiegtego ulegl skroceniu o 3 dni. W efekcie cyki
konwersji gotowki wydtuzyt sie z 68 do 70 dni.

W wyniku nizszego zysku netto spadt wskaznik zysku na jedna akcje z 5,4 do 4,6. Wzrosta natomiast
wartos¢ ksiegowa na jedna akcje, jako efekt wzrostu kapitatow wtasnych w Grupie Kapitatowe].

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy niczego, co wskazywaloby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Grupa nie bedzie jej
w stanie kontynuowa¢ w dotychczasowym skiadzie, co najmniej w nastgpnym okresie
sprawozdawczym,

BDO Sp. z 0.0. 13 %&7
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IH, CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsotidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej Zetkama stosuja jednolite
zasady rachunkowosci i metody wyceny poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zetkama zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisii Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

3. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty
sporzadzone w sposéb kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdw wynikajacych z MSR,
a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o
rachunkowosci.

4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo
powiazane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej craz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny
i prawidtowy obrazujg zmiany w kapitatach Spotki.

5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych zostalo sporzadzone przez Spotke
z uwzglednieniem MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidiowe powigzanie odpowiednic ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz zapisami
w ksiegach rachunkowych.

6. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z 19 lutego 2009 roku (Dz.U. z 2009 roku nr 33 poz. 259 z pdiniejszymi zmianami) w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad sporzadzit sprawozdanie =z dziatalnosci Grupy
Kapitatowei.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoéci s zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym,
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7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Zarzad Zetkama SA ztozyt pisemne odwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach

rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzai warunkowych oraz o wszystkich

zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym,

Katowice, 18 marca 2013 roku

BDO Sp. z o0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie:

Grazyna Majlanka
Biegly Rewident
nr ewid, 9375

istotnych

Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:

dr André Helin
Prezes Zarzadu
Biegly Rewident
nr ewid. 90004

)
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