Szanowni Péstwo,

Przedstawiam Pastwu Sprawozdanie Finansowe BUDOPOL WROCLAW S vdkz2012.

W 2012 roku BUDOPOL WROCLAW S.A. zgodnie z¢podj w latach poprzednich dziataniami
Zwigzanymi z tworzenie Grupy Kapitatowe]j kontrakty bui@me realizowata w oparciu o powotane w tym celu
spotki zalene. Konsekwengjtych dziata byt kolejny spadek przychodow ze sprzgdktore dotyczyty przede
wszystkimwiadczonych na rzecz podmiotow zajech ustug holdingowych.

Wyniki Spoétki w prezentowanym okresie wykazwjartasci ujemne. Péredni wplyw na wynik
dziatalnaici Spotki w prezentowanym okresie miat wipia gorszy ni przed rokiem klimat koniunktury w
budownictwie przejawigcy sk zahamowaniem wzrostu popytu, spadkiem skali mwatimych robot
budowlanych, coraz silniejgZonkurengj na rynku sktaniajcg firmy do przyjmowania zlegeponiej kosztow
powodujcg z kolei spadek rentows oraz rosmgcy problem zatorow platniczyckedycy gtowry przyczyg
trudnasci finansowych przedgiiorstw z sektora budowlanego. Paaze czynniki poednio wplywag na
Spotlke jako podmiot dominyggy z grupie kapitatowej zitonej z bezpwednich uczestnikow rynku budowlanego
oraz jako podmiot zataey od dewelopera.

Niestety po rentownym roku 2011 Spdétka w prezemtgmaokresie zaréwno na poziomie wyniku na
sprzeday jak i na poziomie wyniku brutto i netto odnotcavaitrak. Do straty na poziomie operacyjnym
przyczynity si gldwnie utworzone rezerwy na naprawy gwarancypee oezerwy urlopowa i restrukturyzacyjna
natomiast na pozostatdziatalng¢ operacyjm negatywnie wptyo dokonanie odpisow aktualizagych
naleznasci.

W roku 2011 dzki dodatnim wynikom finansowym Spétka mogta odbadokapitaty wilasne
nadszarpnite straty z lat ubieglych oraz rozpagz budowanie ustawowego kapitatu zapasowego. Niestety
prezentowanym okresie kapitat wikasny zgaozspadt porziej wartasci kapitatu akcyjnego nie tylko z uwagi na
odnotowag strate, ale gtbwnie z uwagi na utriatwartasci posiadanych przez Speétkcertyfikatéw
inwestycyjnych. Skutek spadku wactoposiadanego przez spétlaktywu finansowego odniesiony zostat na

kapitat z aktualizacji wyceny.

W okresie dobrej koniunktury za@igona wspotpraca ze spotkami z grupy Gant wydaveatedobig
recept; na minimalizowanie ryzyk dla uczestnikéw procesiplvlanego jednak pogarszajca sk sytuacja na
rynku budowlanym i developerskim , przekiadalszpgrednio na podmioty zalee dziatagce w ramach
jednej Grupy Kapitatowej.

Zarzgd dokonat oceny sytuacji ptynfmowe] w kontefcie uzalénienia od Grupy Kapitatowej Gant
Development S.A. Uzalgenie to ma istotny wptyw na prowadzenie dziatédhaZdaniem Zarzdu, na dzigé
zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikaxgliwosé kontynuaciji dziatalnéci Spotki i Grupy
Kapitatowej BUDOPOL. WROCEAW S.A. jestscisle uwarunkowane nibwoscig rozpocezcia realizacji nowo
planowanych przez Gant Development S.A. zadaestycyjnych, ktoregdg miaty zapewnione finansowanie i
bedg gwarantowaty terminowe zaptaty za wykonane prgak,rownie sptata przez spotki z Grupy Kapitatowe;j

Gant Development S.A. natesci, ktére umeliwig realizacg pozostatych zobowa ;.



