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1. Wprowadzenie

Spoétka BUDOPOL WROCLAW S.A. zawigzana zostata aktem notarialnym (Repertorium A nr 9117/94) w dniu 17 listopada 1994
roku. Nastepnie Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, postanowieniem
z 3 stycznia 1995 r. dokonat wpisu do rejestru handlowego Spotki Akcyjnej ,BUDOPOL WROCLAW” S.A. (Sygn. akt NS Rej H5 139
Dziat B). Aktem Notarialnym (Repertorium 843/96) w dniu 31 stycznia 1996 r. zawarta zostata umowa sprzedazy P.B.O.U.P
,BUDOPOL - WROCLAW”, a nastepnie w tym samym dniu likwidator przekazat Prezesowi Spétki ,BUDOPOL WROCLAW” S.A.
wszystkie agendy uprzednio zlikwidowanego a kupionego przez Spotke przedsiebiorstwa w/g stanu na 1 listopada 1995 .
Zatozycielami Spotki byli "MOSTOSTAL - EXPORT” S.A. oraz 159 os6b fizycznych bedacych w chwili zatozenia Spotki
pracownikami P.B.0.U.P. ,BUDOPOL WROCLAW". Zatozyciele objeli odpowiednio 75% i 25% kapitatu akcyjnego Spétki oraz
ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

,BUDOPOL-WROCLAW” od 01.11.1995 roku prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg jako spdtka akcyjna. Spétka zostata powotana
zgodnie z KRS na czas nieoznaczony.

Spotka jest ponadto cztonkiem Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A. Pozycje dominujaca w tej Grupie zajmuje GANT
DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy, ul. Rynek 28, ktéremu podlega Emitent.

1.1. Podstawa prawna

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki BUDOPOL WROCLAW S.A. za okres dwunastu miesiecy zakoriczonych 31.12.2012
roku zostato sporzadzone na podstawie § 91 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33 poz.259 ze zm.).
Sprawozdanie finansowe BUDOPOL WROCLAW S.A. za okres dwunastu miesiecy zakofczonych 31.12.2012 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci (MSR) oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Warto$ci przedstawione w niniejszym sprawozdaniu ujmowane sg w tysigcach w walucie
PLN, z wyjatkiem kwot o warto$ciach na tyle matych, ze ich przedstawienie uniemozliwitoby wtasciwg prezentacje.

1.2. Zasady sporzadzania sprawozdania

Zasady sporzadzenia sprawozdania zostaty opisane w ,Sprawozdaniu Finansowym BUDOPOL WROCLAW S.A. za okres
12 miesiecy zakoriczony dnia 31.12.2012" na stronach 16-20.

1.3. Dane ogdlne o Spétce

Firma spotki brzmi: BUDOPOL WROCLAW Spétka Akcyjna

Spotka moze uzywac skrotu firmy: BUDOPOL WROCLAW S.A.

Podstawa prawna dziatania: Kodeks spétek handlowych

Forma prawna: spdtka akcyjna

REGON 930423002

NIP 899-10-20-923

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000093832.

1.3.1. Adres siedziby Spofki

Siedzibg Spotki jest Wroctaw

Adres spotki: ulica Ractawicka 15/19, 53-149 Wroctaw
tel. 71/ 799-39-00 do 03

fax 71/ 799-39-05

e -mail: sekretariat@budopol.wroc.pl

www.budopol.wroc.pl




1.3.2. Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z § 7 Statutu, przedmiotem dziatalno$ci BUDOPOL WROCLAW S.A. jest dziatalno$¢ budowlano-montazowa, a od 2010, po
zarejestrowaniu zmian w Statucie, rozszerzono przedmiot dziatalno$ci o dziatalnos¢ holdingdw.

1.4. Informacje o posiadanych przez Spétke oddziatach (zaktadach)

Spoétka nie posiada oddziatow (zaktadow).

2. Zagadnienia korporacyjne
2.1. Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy BUDOPOL WROCLAW S.A. na dzieft 31.12.2012r. wynosi 52.000.000,00 zt i jest podzielony na:

. 100.000 akcji na okaziciela serii w cenie nominalnej 1,00 zt kazda,
. 700.000 akcji na okaziciela serii w cenie nominalnej 1,00 zt kazda,
. 700.000 akcji na okaziciela serii w cenie nominalnej 1,00 zt kazda,

1 500.000 akcji  na okaziciela serii
1500.000 akcji  na okaziciela serii
7500.000 akcji  na okaziciela serii
1 000.000 akcji  na okaziciela serii
13 000.000 akcji  na okaziciela serii
. 26 000.000 akcji  na okaziciela serii

w cenie nominalnej 1,00 zt kazda,
w cenie nominalnej 1,00 zt kazda,
w cenie nominalnej 1,00 zt kazda,
w cenie nominalnej 1,00 zt kazda,
w cenie nominalnej 1,00 zt kazda,
w cenie nominalnej 1,00 zt kazda.

—TIOGTMMmOUOO W >

W dniu 17.12.2009 NWZA BUDOPOL WROCLAW S.A. podjeto Uchwaty Nr 2/12/2009 i Nr 3/12/2009 w sprawie warunkowego
podwyZzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 600 tys. ztotych w drodze emisji 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii J, 0
warto$ci nominalnej 1,00 ztoty oraz w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 600 tys. ztotych w
drodze emisji 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K, o wartosci nominalnej 1,00 .

W dniu 15 stycznia 2010 r. Zarzad BUDOPOL WROCLAW S.A. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla Wroctawia
Fabrycznej we Wroctawiu, Wydziat VI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego o zarejestrowaniu warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego.

W zwigzku z uptywem w dniu 31.07.2011 r. terminu na zloZzenie przez uprawnionych o$wiadczen o wykonaniu praw z warrantow
subskrypcyjnych serii A oraz ze wzgledu na brak zgtoszen w przedmiocie realizacji praw z ww. warrantdéw, Rada Nadzorcza Spétki
na podstawie uchwaty Nr 12/2011 z dnia 05.08.2011 r. podjeta decyzje o umorzeniu warrantéw subskrypcyjnych serii A nabytych
przez uprawnionych zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego.

Ze wzgledu na brak zgtoszen w przedmiocie realizacji praw z warrantow serii B, Rada Nadzorcza Spétki na podstawie uchwaty Nr
10/2012 z dnia 10.05.2012 r. podjeta decyzje o umorzeniu warrantéw subskrypcyjnych serii B nabytych przez uprawnionych zgodnie
z Regulaminem Programu Motywacyjnego.

W dniu 19.06.2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy spétki BUDOPOL-WROCLAW S.A. podjeto uchwate nr 8 w
sprawie zmiany Statutu Spotki. Zmiana dotyczyla wykre$lenia paragrafu 9a dotyczacego warunkowego podwyzszonego kapitatu
Spotki.



2.2. Wtadze BUDOPOL WROCLAW S.A.
2.2.1. Rada Nadzorcza - zmiany w sktadzie oséb nadzorujacych w okresie 0d.01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
Przewodniczacy: Janusz Konopka,
Cztonkowie: Luiza Berg
Henryk Jukowski
Mirostaw Kadtubowski
Adam Michalski
Lech Pinski
W dniu 19.06.2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki BUDOPOL WROCLAW S.A. odwotato z funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Pana Zbigniewa Walasa i powotfato na cztonka Rady Nadzorczej Pana Lecha Pinskiego (raport biezacy nr 15/2012
zdnia 20.06.2012r.)
W dniu 01.03.2013r. rezygnacie z petnienia funkcji czlonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Mirostaw Kadtubowski ( raport
biezacy 3/2013 z dnia 01.03.2013r. )
W dniu 19.03.2013 roku rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady nadzorczej ztozyt Pan Lech Pinski.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej jest czteroosobowy.

2.2.2. Zarzad - zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych w okresie od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 .

Na dzien 31.12.2012r. Spotka BUDOPOL WROCLAW S.A. byta kierowana przez Zarzad w sktadzie:

Prezes Zarzadu Karol Antkowiak
Wiceprezes Zarzadu Andrzej Kostrzewa
Cztonek Zarzadu Marzanna Adamska

W okresie od 01.01.2012r. do 31.08.2012r. Spotka BUDOPOL WROCLAW S.A. byta kierowana przez Zarzad w sktadzie:
Prezes Zarzadu Mirostaw Motyka

Wiceprezes Zarzadu Andrzej Kostrzewa

Czlonek Zarzadu Marzanna Adamska

W dniu 20 lipca 2012 roku wplyneto do Spotki odwiadczenie Prezesa Zarzadu Mirostawa Motyki o rezygnacji z petnionej funkcji
Prezesa Zarzadu z dniem 31 sierpnia 2012 r. (raport biezacy nr 17/2012 z dnia 20.07.2012r.)

W dniu 23 lipca 2012 roku Rada Nadzorcza Spétki Budopol-Wroctaw S.A. podjeta uchwate w sprawie oddelegowania cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta, Pana Lecha Pifiskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Budopol-Wroctaw S.A. na okres trzech miesiecy
poczawszy od dnia 01.09.2012 r. (raport biezacy nr 18/2012 z dnia 24.07.2012r.)

W dniu 14.09.2012 r. Rada Nadzorcza BUDOPOL WROCLAW S.A. podjeta uchwaly w sprawie odwotania p. Lecha Pinskiego z
delegowania go do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki i powotania na funkcje Prezesa Zarzadu BUDOPOL WROCLAW S.A. p.
Karola Antkowiaka (raport biezacy nr 21/2012 z dnia 15.09.2012 r.).

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad zarzadu nie zmienit sie.

2.3. Akcjonariat. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu

Lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu zgodnie z informacjami

Akcje Spotki nie sg uprzywilejowane co do glosu — kazda akcja uprawnia do jednego gtosu.
6



Stan akcjonariatu na 31.12.2012r. przedstawia ponizsza tabela:

Liczba akaii Udziat w Udziat w
Akcjonariusze Liczba akcji  Liczba akgji na d kapitale gtosach Liczba gtosow na
ogotem imiennych okaziciela zaktadowym  na WZA WZA
w % w %
GANT DEVELOPMENT S.A. 16 600 000 brak 16 600 000 31,92 31,92 16 600 000
IPO 28 Spdika z ograniczong 4954 149 brak 4954 149 9,53 9,53 4954 149
odpowiedzialnoscig SPV SUPPORT S. K. A.
Pozostali 30 537 657 Brak 30 537 657 58,73 58,73 30 537 657
Razem 52000 000 brak 52000 000 100,00 100,00 52000 000

W dniu pazdzierniku 2012 roku Gant Development S.A. sprzedat 553 800 akcji Budopol-Wroctaw S.A. W wyniku tej transakcji udziat

akcjonariusza strategicznego spadt z 32,99% do 31,92 %

W dniu 26 lutego 2013 roku otrzymat zawiadomienie od IPO 28 Sp. z 0.0. SPV SUPPORT 2 ska, ze w wyniku zbycia w okresie od
11.02.2013 r. do 22.02.2013 r. 2.596.826 akcji Emitenta zmniejszony zostat udziat w ogélnej liczbie gtoséw posiadanych tacznie
przez IPO 28 Sp. z 0.0. SPV SUPPORT 2 ska ponizej 5 % (pie¢ procent) ogdlnej liczby gloséw w spétce Budopol -Wroctaw S.A. z
siedzibg we Wroctawiu. Aktualnie IPO 28 Sp. z 0.0. SPV SUPPORT 2 ska posiada 1.103.174 gtoséw, co stanowi 2,12 % ogdlnej
liczby gtosow. Spétka poinformowata rowniez, ze nie posiada akcji Emitenta poprzez podmioty zalezne. Ponadto spétka informuije,
Ze nie jest strong umowy, w tym z osobg trzecia, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu z

akcji Emitenta. ( raport biezacy 2/2013 z dnia 27.02.2013r.)

Stan akcjonariatu na dzien sporzadzenia sprawozdania przedstawia ponizsza tabela:

Akcjonariusze Liczbaakei  Liczbaakci  Liczbaakgjina  Udzial w kapitale gﬂgg‘gg W Liczba glosow na
A imi e 0,
ogotem imiennych okaziciela zaktadowym w % WZA w % WZA
GANT DEVELOPMENT SA. 16600 000 brak 16600 000 31,92 31,92 16600 000
Pozostali 35 400 000 brak 35 400 000 68,08 68,08 35 400 000
Razem 52 000 000 brak 52 000 000 100,00 100,00 52 000 000

2.4. Informacje o nabyciu akcji wlasnych

W dniu 19.06.2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki BUDOPOL-WROCLAW S.A. podjeto uchwate nr 7
w sprawie wyrazenia zgody na skup akcji wlasnych. W ramach skupu Spétka bedzie uprawniona do nabycia nie
wiecej niz 5.000.000 akcji whasnych. Srodki przeznaczone na skup wynosza 1.300.000,00 zt. Spétka upowaznita
zarzad do nabycia akcji wtasnych w celu umorzenia w okresie 36 miesiecy od daty podjecia uchwaly, nie dtuzej

jednak niz do wyczerpania $rodkow przeznaczonych na zakup akcji wkasnych Spotki.



2.5. Informacje o znanych Spétce umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w

przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

W dniu 17.12.2009 NWZA BUDOPOL WROCLAW S.A. podjeto Uchwaty Nr 2/12/2009 i Nr 3/12/2009 w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 600.000 (stownie: szeSciuset tysiecy) ztotych w drodze emisji 600.000
(stownie: szeSciuset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii J, o warto$ci nominalnej 1,00 (stownie: jeden) ztoty oraz w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 600.000 (stownie: szeSciuset tysiecy) ztotych w drodze emisji
600.000 (stownie: szeSciuset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii K, o warto$ci nominalnej 1,00 (stownie: jeden) ztoty.

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego byto przyznanie praw do objecia akcji:

»  serii J posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych na podstawie uchwaty numer 4/12/2009
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 grudnia 2009 roku,
» serii K posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii B, wyemitowanych na podstawie uchwaty numer 5/12/2009
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 grudnia 2009 roku.

Warranty subskrypcyjne serii A i serii B wyemitowane zostaty nieodptatnie. Kazdy warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do
objecia 1 (stownie: jednej) akcji serii J, a kazdy warrant subskrypcyjny serii B uprawnia do objecia 1 (stownie: jednej) akji
serii K.

Akcje serii J beda uprawnione do wyptat z zysku poczawszy od zysku przeznaczonego do podziatu za rok obrotowy 2011, tj. od
dnia 1 stycznia 2011 roku. Akcje serii K bedg uprawnione do wyptat z zysku poczawszy od zysku przeznaczonego do podziatu
za rok obrotowy 2012, {j. od dnia 1 stycznia 2012 roku.

Prawo do objecia akcji serii J przystuguje wytacznie posiadaczom warrantdéw subskrypcyjnych serii A, a do objecia akcji serii K
przystuguje wytacznie posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii B, ktorzy speinig wszystkie warunki okre$lone w uchwale o
ich emisji oraz Regulaminie Programu Motywacyjnego.

W zwigzku z uptywem w dniu 31.07.2011 r. terminu na ztoZenie przez uprawnionych o$wiadczer o wykonaniu praw z warrantow
subskrypcyjnych serii A oraz ze wzgledu na brak zgtoszen w przedmiocie realizacji praw z ww. warrantéw, Rada Nadzorcza
Spotki na podstawie uchwalty Nr 12/2011 z dnia 05.08.2011 r. podjeta decyzje o umorzeniu warrantéw subskrypcyjnych serii A
nabytych przez uprawnionych zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego.

Ze wzgledu na brak zgtoszen w przedmiocie realizacji praw z warrantéw serii B, Rada Nadzorcza Spétki na podstawie uchwaty
Nr 10/2012 z dnia 10.05.2012 r. podjefa decyzje o umorzeniu warrantéw subskrypcyjnych serii B nabytych przez uprawnionych
zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego.

W dniu 19.06.2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki BUDOPOL-WROCLAW S.A. podjeto uchwate nr 8 w
sprawie zmiany Statutu Spotki. Zmiana dotyczyta wykre$lenia paragrafu 9a dotyczacego warunkowego podwyZzszonego kapitatu
Spotki.

W dniu 19.06.2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki BUDOPOL-WROCLAW S.A. podjeto uchwate nr 7 w
sprawie wyrazenia zgody na skup akcji wtasnych. Wiecej w pkt. 2.4 niniejszego sprawozdania

2.6. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warto$ciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do

Emitenta, wraz z opisem tych uprawnien

Zaden z akcjonariuszy posiadajacy akcje BUDOPOL WROCLAW S.A. nie ma specjalnych uprawnien kontrolnych w stosunku do
Spotki.

2.7. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papieréw wartosciowych Emitenta oraz

wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje Spotki

Nie wystepuja zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacego na akcje Spotki.



2.8. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Spétki, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych

W zwigzku z art. 160 ustawy z dnia 29.07.2005r. o obrocie instrumentami finansowymi (t. jedn. z dnia 08.10.2010 r. Dz. U. nr 211,
poz. 1384 ) oraz w zwigzku z § 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 15.11.2005r. w sprawie przekazywania i udostepniania
informacji o niektérych transakcjach instrumentami finansowymi oraz zasad sporzadzania i prowadzenia listy 0s6b posiadajacych
dostep do okreslonych informaciji poufnych (Dz. U z 2005r., Nr 229, poz. 1950), Zarzad Spotki podaje zestawienie stanu posiadania
akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace BUDOPOL WROCLAW S.A. na dzien przekazania sprawozdania.

Stan posiadania akcji przez Cztonkdw Zarzadu BUDOPOL WROCELAW S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

h b Warto$¢ Udziat w % w kapitale ~ Udziat w % w ogdlnej
llo$¢ akcji w szt. . e .
nominalna w zt zaktadowym iloci gtoséw na WZ
Marzanna Adamska — Cztonek Zarzadu 94 050 94 050 0,18% 0,18%
RAZEM Zarzad 94 050 94 050 0,18% 0,18%

Stan posiadania akciji przez Cztonkéw Rady Nadzorczej
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji BUDOPOL WROCLAW S.A.

Stan posiadania akcji przez Czionkéw Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji BUDOPOL WROCLAW S.A.

2.9. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka

W 2012 roku zasady zarzadzania Grupg Kapitatowa nie ulegty zmianie.

2.10. Wszelkie umowy zawarte miedzy Spdtka a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu polaczenia przez przejecie

Cztonkowie Zarzadu sg zatrudnieni na podstawie uméw o prace. Umowy o prace z Panem Andrzejem Kostrzewg — Wiceprezesem
Zarzadu — Dyrektorem ds. Produkcji, Panig Marzanng Adamska — Cztonkiem Zarzadu - Dyrektorem ds. Finansowych nie przewidujg
szczegblnych $wiadczen wyptacanych w chwili rozwigzania stosunku pracy z powyzszymi osobami. Prezes Zarzadu BUDOPOL
WROCLAW S.A. Pan Karol Antkowiak zostat uchwatg Rady Nadzorczej powotany na funkcje Prezesa Zarzadu bez umowy o prace.
(raport biezacy nr 21/2012 z dnia 15.09.2012 r. ) Na wypadek wygasniecia mandatu Prezesa Zarzadu Spétki nie przewidziano
szczegblnych $wiadczen.

W dniu 23 lipca 2012 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 15/2012 w sprawie zmiany tre$ci umowy o prace zawartej z
Prezesem Zarzadu Spotki Panem Mirostawem Motyka, w ten sposob, iz na wypadek rozwigzania umowy o prace w zwigzku z
wygasnieciem mandatu Prezesa Zarzadu Spoki, przyzna¢ odprawe w wysokosci 120.000,00 (sto dwadziescia tysiecy) ztotych
brutto, ptatng w czterech réwnych, miesiecznych ratach, ptatnych z dotu do ostatniego dnia miesiaca, poczawszy od miesigca
nastepujacego bezposrednio po miesigcu, w ktdrym nastapito rozwigzanie umowy o prace.

Cztonkowie Zarzadu nie sg stronami uméw o zakazie konkurencji po ustaniu stosunku pracy.



211. Warto§¢ wynagrodzeni, nagréd lub korzysci dla kazdej z osob zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke

BUDOPOL WROCLAW S.A. / stan na 31.12.2012r./

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu i Organéw Nadzorczych
Za okres od 1.01. do 31.12.2012 roku

Mirostaw Motyka - Prezes Zarzadu do dnia 31.08.2012
Lech Pinski Prezes Zarzadu od dnia 01.09.12 — 14.09.12
Karol Antkowiak - Prezes Zarzadu od dnia 15.09.2012
Andrzej Kostrzewa - Wiceprezes Zarzadu

Marzanna Adamska - Czlonek Zarzadu

Lacznie wynagrodzenie Zarzadu

Janusz Konopka - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Luiza Berg - Czlonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Walas - Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 19.06.2012
Henryk Jukowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Mirostaw Kodiubowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Michalski - Cztonek Rady Nadzorczej

Lech Pinski - Czlonek Rady Nadzorczej od dnia 19.06.2012

Lacznie wynagrodzenie Organéw Nadzorczych

Razem

Z tytutu Z tytutu
umowy o prace posiedzen Razem

wtys. zt

193 168 361

12 12

- 60 60

96 177 273

96 150 246

385 567 951

18 18

1" 1"

4 4

12 12

13 13

12 12

4 4

74 74

385 641 1025

W okresie 01.01.2012 — 31.12.2012 roku Cztonkom Zarzadu ani Czionkom Rady Nadzorczej nie przyznano $wiadczen w

naturze.

2.12. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej.

Spoétka nie jest strong zadnych postepowan arbitrazowych. W okresie 12 miesiecy 2012 roku.

Emitent byt strong nastepujacych postepowan sadowych:
Lp. Powad Pozwany Sad i sygn. WPS Uwagi
1. | Wilgasp.z0.0. | Budopol Wroctaw | Sad Okregowy we Wroctawiu Sad Apelacyjny we Wroctawiu na nastepstwie
S.A. XGC 181/01 rozpoznania apelacji od wyroku Sadu
Okregowego we Wroctawiu z dnia 07.04.2011,
obnizyt zasadzonym nim kwote do 30.651,94
144 tys. zt |2 zasadzit na rzecz pozwanego 1.234,10 zt
kosztow procesu w | instancji oraz 6.355,70 zt
w Il instancji. Wyrok jest prawomocny. Powéd
wniost skarge kasacyjng do SN a pozwany
odpowiedz na skarge kasacyjng. Nie
wyznaczono terminu rozprawy.
. - Whniesiono sprzeciw od odmowy uznania cze$ci
» | Budopol- Rondo-Bau- Sad Rejonowy w Gliwicach XIl| -\ | yierzytelnosci w kwocie 5.655.903,00 2 W
onstrukcje sp.z | Wydziat ~ Gospodarczy  ds. Y ; . : .
Wroctaw S.A. 0.0.w upadtoéci | upadiociowych Xl Gup 8/11 wyniku rozpoznania sprzeciwu Sad wciagnat na
o liste wierzytelno$ci kwote 1.276.126,01 zt.
Sad Rejonowy dla Wroctawia Sad w cafosci oddalit powddztwo. Sad I
3. ﬁr:)ervslbuud Zrz . STOPOI'WMC*W Fabrycznej XV Wydziat 28tys. zt instancji uchylit wyrok do ponownego
-0- W Upadioscl | 9.A. Gospodarczy, XV GNc 2926/11 rozpoznania. Termin rozprawy 08.04.2013 r.
Sad Rejonowy dla Wroctawia W dniu 11.04.2012 zgloszono wierzytelno$ci w
4. | Budopol- Techma Sp.z 0.0. | Fabrycznej VIII Wydziat ds.| 364 tys. zt postepowaniu upadfosciowym. Sad wciagnat
Wroctaw S.A. w upadtosci Upadtosciowych i Naprawczych, na liste wierzytelnosci kwote 130.032,56 zt
VIl GU 14/12
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3.Sytuacja w gospodarce polskiej w 2012r. - branza budowlana

Rok 2012 przyniést wyrazny spadek dynamiki wzrostu PKB. W kolejnych kwartatach byto to odpowiednio 3,6%, 2,3%, 1,4% oraz
0,7%. Roczny wzrost PKB Polski to tylko 2% co oznacza spadek wzgledem 2011r. kiedy to odnotowano wzrost na poziomie 4,3%.
Kontynuacja negatywnego trendu jest niemal pewna. Cze$¢ ekonomistow jest zdania, ze stagnacja moze trwac diuzej. Pierwsze trzy
miesigce 2013 r. przyniosg najprawdopodobniej spadek PKB a odbicie moze nastapi¢ najwczesniej w drugiej potowie roku.

Jezeli uda sie utrzymac zatrudnienie w przedsiebiorstwach to sktonnos¢ gospodarstw domowych do konsumpcji wzro$nie i bedzie
mozna spodziewa¢ si¢ wzrostu PKB w 2013 r. na poziomie nie nizszym niz1,5%. Wedtug danych Gtéwnego Urzedu
Statystycznego na koniec 2012 r. stopa bezrobocia wyniosta 13,4 proc. i wzrosta wzgledem grudnia 2011 r. doktadnie o 1 proc.

Rok 2013 bedzie bardzo trudnym czasem dla polskiej gospodarki. Prawie potowa firm skoncentruje sie na kompleksowych
programach restrukturyzacji kosztow i tylko 26% respondentéw stwierdzito, ze w tym czasie przychody ich firm zdecydowanie
wzrosng. Dominuje niepokdj zwigzany z niepewnym wzrostem PKB oraz zmianami zachowan konsumentéw. Wyrazne odbicie
gospodarki ,do przodu” ma nastapi¢ dopiero w 2015 r.

Wedtug najnowszych danych GUS, w styczniu 2013 produkcja budowlana spadita we wszystkich dziatach pordwnujac z
analogicznym okresem ubiegtego roku. W jednostkach, ktérych podstawowym rodzajem dziatalnosci jest wznoszenie budynkéw
spadek wynidst 20,7%, w zajmujacych sie gtéwnie robotami budowlanymi specjalistycznymi - 16,2%, a w podmiotach
specjalizujgcych sie w budowie obiektdw inzynierii ladowej i wodnej - 9,9%.

Rynek mieszkaniowy

Rok 2013 bedzie czasem bez Zadnego programu preferencyjnego na rynku mieszkaniowym. Rodzina na Swoim” zostata wygaszona
z koncem 2012 r., a program ,Mieszkanie dla Miodych” zostanie uruchomiony najpewniej dopiero 1 stycznia 2014 r. Zrédtem
$rodkéw na Fundusz Dopfat (Bank Gospodarstwa Krajowego), z ktdrego finansowany bedzie program, stanie si¢ likwidacja systemu
zwrotu VAT na materiaty budowlane.

Program MdM skierowany zostanie gtownie do mtodych osdb — matzenistw i singli do 35 roku Zycia. Wsparcie obejmie zakup
nowego mieszkania (tylko rynek pierwotny), spetniajacego kryterium powierzchniowe (do 75 m?) i cenowe (cena 1 m? nie moze
przekroczy¢ wysoko$ci Sredniej dwéch ostatnio ogtoszonych wartodci wskaznika przeliczeniowego kosztu odtworzenia 1 m?
powierzchni uzytkowej budynkéw mieszkalnych). Rzad szacuje, ze z MdM korzystaé bedzie ok. 36,5 tys. oséb/rodzin rocznie.

Komisja Nadzoru Finansowego przedstawita propozycje zmian w dotyczacej kredytow hipotecznych Rekomendacji S. Projekt
przewiduje zaréwno zaostrzenie regulacji, jak i liberalizacje czesci z nich. Wedtug ekspertéw firmy doradczej Expander, zmiany
doprowadza w efekcie do zwigkszenia dostepnych dla kredytobiorcéw sum.

Klimat koniunktury w budownictwie

Klimat koniunktury w budownictwie wcigz jest wyraznie gorszy niz przed rokiem. To co charakteryzowato branze w prezentowanym

okresie to:

. Zahamowanie wzrostu popytu

e Spadek skali realizowanych robét budowlanych

. Silna konkurencja na rynku skianiajaca firmy do przyjmowania zlecen ponizej kosztéw - wykonawcy za wszelkg cene starajg
sie zdobyC zaméwienia, by zapewni¢ sobie obrét i doptyw Srodkéw i przez to nierzadko podejmujg sie zlecer nawet ponizej
kosztéw, probujac nastepnie przerzuci¢ czes¢ kosztow na podwykonawcow czy dostawcow.

. Spadek rentowno$ci - wiekszo$¢ spdtek bedzie miata wieksze lub mniejsze straty, albo wyniki w okolicach zera.

. Problem zatoréw ptatniczych — sg one gtéwng przyczyng trudnosci finansowych przedsiebiorstw z tego sektora. Udziat
przeterminowanych nalezno$ci w tej branzy utrzymuje sie na okoto 50-cio procentowym poziomie i nie zmniejsza sie. W
poréwnaniu do ubiegtego roku liczba firm z tego sektora notowanych w Krajowym Rejestrze Dlugéw wzrosta o 23%. Ich
zadiuzenie to juz prawie 400 milionéw ztotych. Na liscie dtuznikéw znajduje sig ponad 9 tys. firm budowlanych z catej Polski.
Wsréd zadtuzonych firm budowlanych dominujg te z Mazowsza (15,5%), Slaska (13,81%), Dolnego Slaska (9,36%) i
Wielkopolski (8,92%). Ponad 56% procent diugéw firm budowlanych to zobowigzania wobec innych przedsiebiorstw z tego
samego sektora. Tylko z powodu zatoréw ptatniczych 47,2% firm budowlanych musi ogranicza¢ inwestycje, 40,7% nie jest w
stanie regulowa¢ swoich nalezno$ci, a 21,4% redukuje zatrudnienie.

. Bankructwa - firmy budowlane zyskaty niechlubne miano lidera bankructw. W 2012 roku zbankrutowato o 20 proc. wiecej firm
niz rok temu a upadiosci dotknely szczegdinie branze budowlana. Niemal co trzecia upadito$¢ w tym roku dotyczyta branzy
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budowlanej. Sektor budowlany pograzyly zle zawarte kontrakty inwestycyjne. Zgubne okazaty sie zwycieskie przetargi, w
ktorych gtéwnym kryterium byla cena.

Prognozy

Po prognozowanym, okoto 5% wzro$cie rynku budowlanego w 2012 r., lata 2013-2014 przyniosg znaczne spowolnienie w polskim
budownictwie, na co wplynie przede wszystkim mniejszy wolumen produkcji w budownictwie inzynieryjnym. Konczace sie
przedsiewzigcia inwestycyjne z zakresu drogownictwa beda miaty negatywny wplyw na wyniki segmentu inzynieryjnego juz od 2013
r. Wiodaca role w sektorze inzynieryjnym obejmg w tym czasie inwestycie energetyczne oraz kolejowe, ktére czeSciowo
zrekompensujg spdtkom budowlanym mniejsza liczbe kontraktéw drogowych.

Uczestnicy branzy spodziewaja sie, ze rok 2013 powinien by¢ okresem porzadkowania branzy czyli wigkszej aktywno$ci na polu fuzji
i przeje¢ ze strony podmiotow, ktére beda posiada¢ gotowke i bedg mie¢ mozliwos¢ przejecia kompetencji od znajdujacych sie w
upadtosci lub likwidacji podmiotow.

Sytuacja w budownictwie bedzie sie w dalszym ciggu pogarsza¢. Spowolnienie gospodarcze i niepewnos¢ co do przysziosci,
problemy z niewyptacalnoscig partneréw biznesowych sprawiaja, ze rynek boi sie gwattownych ruchéw i wstrzymuje z inwestycjami.
To pociaga za sobg zmniejszenie liczby zlecen dla firm, zwolnienia pracownikéw i zamykanie przedsigbiorstw, ktore utracity
ptynno$¢. Na pogorszenie kondycji ,budowlanki” bedzie miato wptyw pogorszenie sytuacji branzy deweloperskiej. Deweloperzy sq
obecnie zaangazowani w budowy rozpoczete na fali wczesniejszego popytu i dogodnego dla nich sposobu finansowania inwestycji.
Jezeli nie bedzie wyraznego przetamania w polityce kredytowej bankéw (co moze jednak nastapi¢ po interwencji KNF), problem ze
zmniejszonym popytem na mieszkania bedzie sie nasilat, a tym samym pogtebia¢ sie beda kiopoty developerow, z ktérymi branza
budowlana jest Scisle zwigzana.

Przetargéw na roboty budowlane jest juz od kilku miesiecy coraz mniej, wiec na rynku robi si¢ jeszcze wigksza konkurencja. A zatem
rok 2013 dla budownictwa bedzie réwnie trudny, ktérego wiele firm budowlanych i tych z nimi wspdtpracujacych moze go nie
przetrwaé. Jednym z najwazniejszych wyzwan, z ktérym musi sobie poradzi¢ rynek, to zachowanie plynnosci finansowej
przedsiebiorstw. To bardzo wazne w kontek$cie ograniczenia zamdwien oraz narastajacego problemu zatoréw ptatniczych.

W 2013 roku konieczna bedzie odwlekana , tak niezbedna reforma Prawa zamdwieh publicznych, jak ograniczenie stosowania
najnizszej ceny jako jedynego kryterium. Zamiast wprowadzania zapisdw porzadkujacych rynek zaméwien, pojawia sie coraz
wieksza restrykcyjnos¢ regulacii, ktdra powieksza juz istniejaca nierownowage na korzy$¢ zamawiajacego.

Rok 2013 zaznaczy sie kumulacjq negatywnych zjawisk, do ktérych trzeba zaliczy¢ europejskg stagnacje gospodarcza, oraz
wycofanie sie rzadu z wielu projektéw. Co wiecej, z powodu duzego zadtuzenia réwniez samorzady, ktére dotychczas byly
najwazniejszym zleceniodawcy inwestycji publicznych, znaczaco ograniczajg swoje plany. Na krotkg mete oznacza to gwattowny
spadek inwestycji, za$ w diuzszej perspektywie pojawiajg sie obawy co do mozliwosci wykorzystania $rodkow finansowych z nowe;j
perspektywy finansowej UE na lata 2014-2020. Samorzady majg dysponowaé bogatszg pulg unijnych funduszy, ktérych zapewne
bedzie wigcej niz dotychczas, jednak istotniejszy ma by¢ ich wkiad wiasny. Skad wzigé jednak pienigdze na jego pokrycie?
Pracodawcy RP watpia, by w ciggu najblizszych 2-3 lat sytuacja finansowa samorzadéw miata ulec znacznej poprawie.

Tak Zle jak teraz, byto w grudniu roku 2001 i 2002. Firmy budowlane co kilka lat podlegajg duzym wahaniom koniunktury i radzg
sobie w kryzysach coraz lepiej. Oby rok 2013 okazat sie tego kolejnym dowodem.

PowyZzsze dane pochodza z:

- www.podatki.biz

- www.wnp.pl
- PAP

- www.eGospodarka.pl
- GUS
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4. Dziatalno$¢ Spotki BUDOPOL WROCLAW S.A. w 2012r.
4.1. Zdarzenia w okresie 01.01.2012 - 31.12.2012 istotnie wptywajace na dziatalno$¢ Spofki

W prezentowanym okresie miaty miejsca ponizsze zdarzenia majace bezposrednio lub posrednio wptyw na dziatalno$¢ Spotki :

zmiana na stanowisku Prezesa zarzadu BUDOPOL WROCLAW S.A

podpisanie aneksu do umowy wieloproduktowej w formie kredytdw ztotowych obrotowych - W dniu 27 lipca 2012 r. Spétka
BUDOPOL WROCLAW S.A. wraz z podmiotami zaleznymi — spdtkg Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig,
S.K.A., spotka Budopol GW Spédtka z ograniczong odpowiedzialno$cia GRI S.K.A. oraz Zebud Budopol GW Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., podpisaty z Bankiem ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg w Katowicach aneks do
umowy wieloproduktowej w formie kredytéw zlotowych obrotowych. Na podstawie ww. aneksu ustalona zostata redukcja
zadtuzenia w ramach dostepnego kredytu z 17 133.tys. zt do docelowego poziomu 10 133 tys. zt do dnia 28.07.2013 r.

Bank ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach we wrze$niu 2012r. pomimo zlozonej dyspozycji uruchomienia kredytu
przez spotke Budopol GW Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., odméwit uruchomienia Srodkéw z kredytu
odnawialnego wynikajacego z Umowy Kredytu. W uzasadnieniu wskazat, iz w jego ocenie ulegta obniZzeniu warto$¢
udzielonych zabezpieczen kredytu.

W nastepstwie prowadzonych rozméw i negocjacji w dniu 1 pazdziernika 2012 r. zawarty zostat z Bankiem aneks skracajacy
termin splaty kredytu oraz zobowigzujacy kredytobiorcow to statego obnizania salda kredytu. Spotki wyrazity zgode na
zawarcie aneksu albowiem w braku jej wyrazenia alternatywa byto catkowite zamroZzenie wstrzymanie finansowania z ryzykiem
wypowiedzenia umowy kredytowe] wtgcznie

Przedmiotowy aneks realizowany byt prawidtowo do korica 2012 roku (rata przypadajaca na 31.12.2012 roku zostata
zrealizowana 3.01.2013 roku). Na koniec stycznia 2013 roku Spétka Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
S.K.A. nie uregulowata naleznej raty kredytu, co w konsekwencji spowodowata podjecie przez bank dziatan wynikajacych z
zawartej umowy, w szczegolnosci bank uruchomit wynikajaca z umowy instytucje ciagnienia do wysoko$ci tej raty, a nastepnie
zazadat sptaty wymagalnej raty kredytu w terminie do 21.02 2013 roku. Ciagnienie zostalo przeprowadzone wobec
pozostatych podmiotéw bedacych strong umowy kredytowej (za wyjatkiem Zebud Budopol GW Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A.). Nadto w wykonaniu uprawnien wynikajacych z umowy Bank zablokowat rachunki spétek do
wysoko$ci dokonanego ciggnienia.

Dnia 27 lutego 2013 roku odbyto sie spotkanie z przedstawicielami kredytodawcy, na ktérym wstepnie uzgodniono warunki
porozumienia restrukturyzacyjnego. W ramach uzgodnieri wstepnie ustalono nowy harmonogram spfat oraz dodatkowe
zabezpieczenia kredytu. W dniu 1.03.2013 roku bank dokonat czesciowej sptaty kredytu w kwocie 1 633 tys. zt w wyniku
przystugujacych mu uprawnien wynikajacych z umowy kredytowej do rozwigzania lokaty stanowigcej zabezpieczenie
udzielonej gwarancji bankowej.

Na dziei publikacji sprawozdania roku kwota nie zaptaconych terminowo rat kredytu tacznie z odsetkami wynosi 2 990 tys. zt.

Na dzien publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa oczekuje na potwierdzone komitetem kredytowym
stanowisko banku w przedmiocie uzgodnionych warunkéw dotyczacych porozumienia restrukturyzacyjnego.

Zdarzenia po dacie bilansu

Po dniu bilansowym (tj. 31 grudnia 2012 roku) miaty miejsce istotne zdarzenia, mogace mie¢ wptyw na ocene sytuaciji finansowe;
Spotki BUDOPOL WROCLAW S.A.

W dniu 31.01.2013 roku Spdtka w ramach umowy potracenia rozliczyta wyemitowane weksle inwestycyjne odjete przez
Budopol GW Sp. z 0.0. do kwoty 4 579 962,94 zt oraz naleznosci od Budopol GW Sp. z 0.0. Kwota potracenia wyniosta
500 777,71 zt

W dniu 31.01.2013 roku Spdtka w ramach umowy potracenia rozliczyta wyemitowane weksle inwestycyjne odjete przez
Budopol GW Sp. z 0.0. do kwoty 161 820,41 zt oraz obligacje emitowane przez spétke Gant PMR Sp. z 0.0. RYNEK S.K.A. do
kwoty 3 063 410,00 zt. Kwota potracenia wyniosta 4 167 000,00 zt.

Z dniem 31.01.2013 r., na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, spétka dotychczas dziatajaca pod nazwg ,Budopol Ractawicka” Sp. z 0.0. z
siedzibg we Wroctawiu, zalezna od BUDOPOL WROCLAW S.A., ulegta przeksztatceniu w spoétke komandytowo-akcyjng pod
nazwg ,GANT ZN Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Budopol - Ractawicka” spdtka komandytowo-akcyjna. Spétka
komandytowo-akcyjna moze uzywac skrotu ,GANT ZN Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Budopol - Ractawicka” s.k.a.
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e W dniu 28.02.2013 roku Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Krakowie nabyt od BUDOPOL WROCLAW
S.A. na podstawie zawartej umowy sprzedazy akcji 1152 akcji imiennych serii A o warto$ci 1 zt kazda, uprawniajacych do
wykonywania 1152 gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu spétki ,GANT ZN Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Budopol —
Ractawicka” SKA (dawniej: ,Budopol - Ractawicka” Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu. Warto$¢ transakcji wyniosta
303.217,92 zt.

. W dniu 28.02.2013 roku Spétka w ramach umowy potracenia rozliczyta do koinca wyemitowane weksle inwestycyjne odjete
przez Budopol GW Sp. z 0.0. oraz naleznosci od Budopol FIZ z tytutu sprzedazy akcji spotki ,GANT ZN Spétka z ograniczong,
odpowiedzialnoscig Budopol — Ractawicka” SKA (dawniej: ,Budopol - Ractawicka” Sp. z 0.0.) do kwoty 149 823,42 zt. Kwota
potracenia wyniosta 153 394,50 zt.

. W wyniku dokonanych potracen Spétka na dzien publikacji sprawozdania finansowego wykupita wszystkie wyemitowane
weksle inwestycyjne.

. W dniu 01.03.2013 r. spotka Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA z siedzibg we Wroctawiu,
wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A. ztozyta do Sadu Rejonowego dla Wroctawia - Fabryczne;
we Wroctawiu, VIl Wydziat Gospodarczy d/s Upadiosciowych i Naprawczych wniosek o ogtoszenie upadto$ci z mozliwoscig
zawarcia uktadu (raport biezacy nr 4/2013 z dnia 01.03.2013 r.). Do chwili sporzadzenia niniejszego raportu sad nie wydat
postanowienia w sprawie ww. wniosku.

W ocenie Spétki nie ma innych informacji niz ujawnione w rocznym sprawozdaniu finansowym, ktére bytyby istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian ani informacji, ktére sg istotne dla mozliwosci realizacji
zobowigzan.

4.2. Oferta Spétki- realizowane zadania

Kontrakty budowlane realizowane sg poprzez spotki zalezne a przychody BUDOPOL WROCLAW S.A w prezentowanym okresie
stanowity gtéwnie ustugi holdingowe.

4.3. Sprzedaz
4.3.1. Gidwni odbiorcy

W 2012 roku Spétka Swiadczyta przede wszystkim ustugi holdingowe, ktére $wiadczone byty na rzecz spotek wchodzacych w skiad
Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A. Dodatkowo Spotka wykonywata ustugi z tytulu zastepczego wykonania prac
zwigzanych z usuwaniem usterek oraz odsprzedaz materiatéw i towaréw dla podmiotdw z Grupy Kapitatowej BUDOPOL
WROCLAW S.A. Lacznie ustugi te stanowity okoto 94% sprzedazy ogétem.

W 2012 roku Spotka realizowata rowniez ustugi  budowlane na faczng kwote 313 tys. zt. co stanowito 4% sprzedazy ogotem.
Odbiorcami tych ustug byli:

- GEO Mieszkanie i Dom Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig, 86% ogdtu ustug budowlanych
- GANT PM Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig JKM KARPIA s. k. a. 10% ogétu ustug budowlanych
- GANT PM Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig KATY 1s. k. a. 4% ogotu ustug budowlanych
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4.3.2. Struktura sprzedazy

Struktura przychoddw ze sprzedazy netto w podziale na gtéwne produkty w latach 2008 - 2012 przedstawia sie nastepujaco:

31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012

(Wiys.zl)  Udzial % (WZ%’S' Udziat% — (wiys.zl) Udziat% (wtys.zl) Udzial%  (wtys.zl)  Udzial %

Budynki mieszkalne 64 489 5517% 67252  9723% 66142  9594% 14781  6887% 313 4,02%
Budynki handiowo 51219 4382% 1259  1,82% 456 0,66%

ustugowe i biurowe

Razem produkcja 115708 9899 68511  9905% 66598  9660% 14781  68,87% 313 4,02%

bud. - montazowa

Pozostate ustugi 1168 1,00% 626 0,90% 2331 3,38% 6282 29,27% 6 567 84,28%
5:&;“ sprzedaz 116876  9999% 69137  9995% 68920  9998% 21063  98,14% 6880  9365%
Sprzedaz materiaiow 8 0,01% 37 0,05% 11 002% 399 1.86% 911 11,70%
i towarow

RAZEM 116884  10000% 69174  100,00% 68940  100,00% 21462  100,00% 7792 100,00%

Wzrost udziatu przychodéw ze sprzedazy pozostatych ustug zwigzany jest ze zmiang struktury ustug Swiadczonych przez Spétke.

4.3.3. Sezonowos¢ sprzedazy

Z uwagi na to, ze Spotka realizuje budowlane kontrakty dtugoterminowe poprzez spétki zalezne jej samej zjawisko sezonowosci lub
cykliczno$ci w dziatalno$ci nie dotyczy.

4.4. Zaopatrzenie
4.4.1. Polityka zaopatrzenia

BUDOPOL WROCLAW S.A., dziatajac zgodnie z przyjetymi procedurami Systemu Zarzadzania Jako$cig ISO 9001:2008, nawigzuje
i utrzymuje wspétprace z dostawcami, ktérzy po spetnieniu scisle okre$lonych wymogdw, umieszczani sg na liscie kwalifikowanych
dostawcdw. Na jej podstawie Dziat Zabezpieczenia Technicznego i Zaopatrzenia przeprowadza negocjacje handlowe na dostawy
materiatéw budowlanych do realizacji poszczegdlnych zadar inwestycyjnych.

Z uwagi na to, ze BUDOPOL WROCLAW S.A. bedacy od lat uczestnikiem rynku budowlanego moze uzyskac korzystniejsze oferty
handlowe na zakup materiatéw niz jej spdtki zalezne z duza krotszq historig w branzy, Spotka dokonuje zakupu niektérych
materiatdw na realizacje inwestycji realizowanych w ramach Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A. a nastepnie
odsprzedaje zakupiony materiat sptkom zaleznym w ramach zawartych porozumien.

4.4.2. Gléwni dostawcy

W okresie 01.01.2012 - 31.12.2012 BUDOPOL WROCLAW S.A w ramach polityki zaopatrzenia nabyla materiaty budowlane dla
podmiotéw z Grupy Kapitatowej, gtéwny asortyment to stal i beton. Gtéwnymi dostawcami materiatéw byty spotki: Konsorcjum Stali
S.A. i CEMEX Polska Sp. z 0. 0. Spétka w ramach porozumieri materiatowych z podmiotami z Grupy Kapitatowej BUDOPOL
WROCLAW S.A. nabyta materialy na taczng kwote 885 tys. zt Zakupy od dwoch ww. podmiotdw stanowity 92% przedmiotowych
zakupow i dokonywane byty na potrzeby kontraktéw realizowanych przez Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

SKA.
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4.5. Znaczace umowy dla dziatalnosci Spotki
W 2012 roku BUDOPOL WROCLAW S.A. zawarta nastepujace znaczace dla dziatalnosci Spotki umowy:

UMOWY HOLDINGOWE W RAMACH GRUPY KAPITALOWEJ BUDOPOL WROCLAW S.A.

« UMOWA O WSPOLPRACY Aneks nr 5 do umowy zawartej w dniu 1 lutego 2010 roku pomiedzy
BUDOPOL WROCLAW S.A. a Budopol GW Sp. z 0.0. zmieniajacy roczne wynagrodzenie z tytulu zarzadzania z
5600 tys. zt netto powigkszone o marze wiasng 5% na 5 000 tys. zt netto powigkszone o0 marze wiasng 5%. Przedmiotem
umowy jest kompleksowe $wiadczenie ustug z zakresu obstugi administracyjno-biurowej, marketingowej, ksiegowej,
kadrowej i informatycznej oraz kompleksowych ustug z zakresu ofertowania i kalkulacji robét budowlanych, obstugi BHP,
zabezpieczenia technicznego oraz zaopatrzenia. Ustugi objete umowg $wiadczone sg z uwzglednieniem regut rynkowych.

«  UMOWA O ZARZADZANIE SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYJNA Aneks nr 5 do umowy zawartej w dniu 5 marca
2010 roku pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0. a Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S. K. A. zmieniajacy
roczne wynagrodzenie z tytutu zarzadzania z 3 014 tys. netto powiekszone o marze wtasng 5% na 2 934,50 tys. zt netto
powiekszone o marze wiasng 5%. W ramach umowy Budopol GW Sp. z 0.0. zarzadza Budopol GW Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S. K. A., zapewniajac kompleksowe $wiadczenie ustug z zakresu obstugi administracyjno-biurowej,
marketingowej i informatycznej oraz kompleksowych ustug z zakresu ofertowania i kalkulacji robdt budowlanych, obstugi
BHP, zabezpieczenia technicznego oraz zaopatrzenia. Ustugi objete umowa $wiadczone sg z uwzglednieniem regut
rynkowych.

« UMOWA O ZARZADZANIE SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYJINA Aneks nr 2 do umowy zawartej w dniu
3 pazdziernika 2011 roku pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0. a Zebud Budopol GW Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S. K. A. zmieniajacy roczne wynagrodzenie z tytutu zarzadzania z 233 tys. ztotych netto powigkszone
0 marze wiasng 5%, na 1594 tys. zt netto kwartalnie powigkszone o marzg wtasng 5% W ramach umowy Budopol GW Sp.
z 0.0. zarzadza Zebud Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S. K. A., zapewniajac kompleksowe
$wiadczenie ustug z zakresu obstugi administracyjno-biurowej, marketingowej i informatycznej oraz kompleksowych ustug
z zakresu ofertowania i kalkulacji robét budowlanych, obstugi BHP, zabezpieczenia technicznego oraz zaopatrzenia.
Ustugi objete umowg $wiadczone sg z uwzglednieniem regut rynkowych.

«  UMOWA O ZARZADZANIE SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYJNA Aneks nr 3 do umowy zawartej w dniu 9 listopada
2011 roku pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0. a Budopol GW Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig GRI S. K. A.
zmieniajacy roczne wynagrodzenie z tytutu zarzadzania z 2 703 tys. zt netto powiekszone o marze wiasng 5% na 2
221 tys. zt netto powigkszone o marze wtasng 5%.. W ramach umowy Budopol GW Sp. z 0.0. zarzadza Budopol GW
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig GRI S. K. A., zapewniajac kompleksowe Swiadczenie ustug z zakresu obstugi
administracyjno-biurowej, marketingowej i informatycznej oraz kompleksowych ustug z zakresu ofertowania i kalkulacji
rob6t budowlanych, obstugi BHP, zabezpieczenia technicznego oraz zaopatrzenia. Ustugi objete umowa $wiadczone sg z
uwzglednieniem regut rynkowych.

. UMOWA O SWIADCZENIE USLUG KSIEGOWYCH Aneks nr 4 do umowy zawartej w dniu 5 marca 2010 roku pomiedzy
BUDOPOL WROCLAW S.A. a Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig S. K. A. zmieniajacy wynagrodzenie
z tytulu zarzadzania z 46 tys. zt netto miesiecznie powiekszone o marze wlasng 5% na 130 tys. zt netto kwartalnie
powiekszone o marze wtasng 5%. Aneks dotyczyt sprostowania oczywistej omytki pisarskiej. Przedmiotem umowy jest
prowadzenie ksiag rachunkowych, sporzadzanie rocznych sprawozdan finansowych oraz dokonywanie rozliczen z
urzedami skarbowymi i innymi kontrahentami.

«  UMOWA O SWIADCZENIE USLUG KSIEGOWYCH Aneks nr 1 do umowy zawartej w dniu 3 pazdziernika 2011 roku
pomiedzy BUDOPOL WROCLAW S.A. a Zebud Budopol GW Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S. K. A.
zmieniajacy wynagrodzenie z tytutu zarzadzania z 8 tys. zt netto kwartalnie powigkszone o marze wiasng 5% na 30 tys. zt
netto kwartalnie powigkszone o marze wiasng 5%. Przedmiotem umowy jest prowadzenie ksiag rachunkowych,
sporzadzanie rocznych sprawozdan finansowych oraz dokonywanie rozliczen z urzedami skarbowymi i innymi
kontrahentami.

«  UMOWA O SWIADCZENIE USLUG KSIEGOWYCH Aneks nr 1 do umowy zawartej w dniu 9 listopada 2011 roku
pomiedzy BUDOPOL WROCLAW S.A. a Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig GRI S. K. A. zmieniajacy
wynagrodzenie z tytutu zarzadzania z 4 tys. zt netto kwartalnie powigkszone o marze wtasng 5%, na 90 tys. zt netto
kwartalnie powigkszone o marze wlasng 5%. Przedmiotem umowy jest prowadzenie ksigg rachunkowych, sporzadzanie
rocznych sprawozdan finansowych oraz dokonywanie rozliczen z urzedami skarbowymi i innymi kontrahentami.
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4.5.1. Umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami

Spoétka nie posiada informacji na temat zadnych uméw zawartych w 2012 roku pomiedzy akcjonariuszami Emitenta.

4.5.2. Istotne umowy wspétpracy (dostawy/sprzedazy) zawarte w 2012 r.

W prezentowanym okresie Spétka nie zawarta istotnych uméw wspétpracy.

4.6. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalno$ci za rok obrotowy, z okresleniem
stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje weryfikacji nalezno$ci. Znaczace salda naleznosci podlegaja indywidualnej ocenie w
przypadku diuznikéw zalegajacych z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze diuznik moZe nie uidci¢ naleznosci (np.
trudna sytuacja finansowa dtuznika, niekorzystne dla diuznika zmiany otoczenia gospodarczego).

Na dzief 31 grudnia 2012 roku wigkszo$¢ naleznosci (74% przed odpisem aktualizacyjnym) Spétki pochodzi od podmiotéw
powigzanych z Grupy Kapitatowej Gant Development S.A. W drugim pétroczu 2012 roku Zarzad Spétki BUDOPOL WROCLAW S.A.
przeprowadzit szereg rozméw z zarzagdem Gant Development S.A. w przedmiocie sptaty przeterminowanych naleznosci. Wynikiem
tych rozméw byly podpisane harmonogramy sptaty zadtuzenia. Na 31 grudnia 2012 roku z uwagi na brak realizacji przedtozonego
harmonogramu sptat, w oparciu o analize posiadanych przez poszczegdlne spdtki celowe z Grupy Kapitatowej Gant Development
S.A. aktywoéw, ktére moga stanowi¢ zrédio sptaty nalezno$ci wobec Spétki BUDOPOL WROCLAW S.A. dokonano odpisu
aktualizujacego warto$¢ naleznosci na kwote 1 876 tys. zt. Wysoko$¢ dokonanego odpisu stanowi niespetna 75% straty za 2012 rok.

Dodatkowo po$redni wptyw na wynik dziatalno$ci Spotki w prezentowanym okresie miat wyraznie gorszy niz przed rokiem klimat
koniunktury w budownictwie przejawiajacy sie zahamowaniem wzrostu popytu, spadkiem skali realizowanych robét budowlanych,
coraz silniejszg konkurencjg na rynku skianiajaca firmy do przyjmowania zlecer ponizej kosztow powodujacq z kolei spadek
rentownos$ci oraz rosnacy problem zatoréw ptatniczych bedacy gtéwna przyczyng trudnosci finansowych przedsiebiorstw z sektora
budowlanego. Powyzsze czynniki posrednio wptywajg na Spétke jako podmiot dominujacy z grupie kapitatowej zlozonej z
bezposrednich uczestnikéw rynku budowlanego oraz jako podmiot zalezny od dewelopera.

4.7. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spétki z innymi podmiotami

Na dzien 31.12.2012 r. BUDOPOL WROCLAW S.A. jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A.,
ktora obejmuije:

> Budopol GW Sp. z 0.0. - podmiot zalezny - w dniu 12 stycznia 2010 roku BUDOPOL WROCLAW S.A. nabyta od GANT
DEVELOPMENT S.A. 100% udziatéw w spétce Budopol GW Sp. z 0.0., tj. 100 (sto) udziatéw o wartoSci nominalnej 1.000,00
(jeden tysigc) ztotych kazdy udziat za cene 100 000,000 zt. Spétka Budopol GW Sp. z 0.0. zawigzana zostata aktem notarialnym
(Repertorium A nr 22902/209) w dniu 5 listopada 2009 roku. Nastepnie Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabryczna, VI Wydziat
Gospodarczy KRS, postanowieniem z dnia 22.12.2009 r. dokonat wpisu do Rejestru Przedsigbiorcow Budopol GW Sp. z 0.0.
(Sygn. akt WR. VI NS- REJ. KRS/20578/09/1). Spotka zostata nabyta w zwigzku z rozwojem struktury organizacyjnej BUDOPOL
WROCLAW S.A., przedmiotem jej dziatalnoSci jest zarzadzanie dziatalnosciq operacyjng jako komplementariusz spotek:
Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S. K. A., Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
GRIS. K. A. oraz Zebud Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S. K. A.

> Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cia S. K. A. — podmiot zalezny - w dniu 13 stycznia 2010 roku aktem
notarialnym (Repertorium A nr 394/2010) zostata zawigzana spétka Budopol GW Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia
S. K. A. Zalozycielem spotki i jednoczesnie jedynym komplementariuszem jest ,Budopol GW” Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedzibg we Wroctawiu. Kapitat zaktadowy wynosi 50.000 ztotych, ktdry dzieli sie na 5.000 akcji (pigé
tysiecy) akcji imiennych serii A 0 numerach od 1 do 5.000. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 10,00 (dziesie¢) ztotych. W
dniu 1 lutego 2010 r. zostat ztozony w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabryczna, wniosek o rejestracje spotki w Rejestrze
Przedsiebiorcéw (Sygn. akt WR. VI NS -REJ.KRS/1609/10/287). W dniu 5 marca 2010 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia
Fabryczna, VI Wydziat Gospodarczy KRS, wydat postanowienie o wpisie spdtki do Rejestru Przedsigbiorcow.
W dniu 1 marca 2013 roku do Sadu Rejonowego dla Wroctawia -Fabrycznej we Wroctawiu, VIII Wydziat Gospodarczy d/s
Upadto$ciowych i Naprawczych, ul. Poznariska 16, 53-630 Wroctaw, zostat zlozony wniosek o ogtoszenie upadtosci z
mozliwo$cig zawarcia uktadu Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig SKA z siedziba we Wroctawiu (spotki
zaleznej od Budopol -Wroctaw S.A.). Wnioskodawca jest Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig SKA.
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> Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (wczesniej Forum XXIV Fundusz Inwestycyjny Zamkniety) - w dniu 9 marca
2009 roku zostat wpisany do RFI pod numerem 447 Forum XXIV Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (obecnie Budopol FIZ). FIZ
podlega konsolidacji, ale jego aktywa i pasywa w cato$ci sg eliminowane w ramach zwyklych korekt konsolidacyjnych.
Konsolidowane sg aktywa spotki komandytowo — akcyjnej, w ktorej Budopol FIZ posiada bezposrednio udziaty.

» Zebud Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia S.K.A. — podmiot zalezny, jest spotkg powstatg w wyniku
przeksztaicenia spotki z 0.0. dziatajacej pod firma ,Budopol Zebud” Sp. z 0.0. w spotke komandytowo — akcyjna. Powyzsze
przeksztalcenie nastapito na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, z dnia 03.10.2011 r., na mocy regulacji zawartej w art. 551 Kodeksu spétek handlowych, ze
skutkami przewidzianymi w szczegoInosci w art. 553 §1 Kodeksu spétek handlowych.

Przeksztatcenie spotki w aktualnie dziatajacq forme prawng poprzedzone byto okresem dziatalno$ci jako Budopol - Zebud Sp. z
0.0. oraz jako dziatalnosci gospodarczej prowadzonej pod firmg Przedsiebiorstwo Drogowe ZEBUD Edward Zawojski.

Zawigzanie spotki Budopol - Zebud Sp. z 0.0. poprzedzone zostalo zawarciem pomiedzy Panem Edwardem Zawojskim a
BUDOPOL WROCLAW S.A. w dniu 15.09.2010 r. przedwstepnej umowy sprzedazy udziatéw w docelowej spdtce Budopol —
Zebud Sp. z 0.0. W dniu 05 pazdziernika 2010 roku aktem notarialnym (Repertorium A nr 12728/2010) zostata zawigzana
spotka Budopol Zebud Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Na wniosek o rejestracie spotki w Rejestrze
Przedsiebiorcow (Sygn. akt WR. VI NS -REJ.KRS/019210/10/170) w dniu 22 pazdziernika 2010 roku Sad Rejonowy dla
Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy KRS wydat postanowienie o wpisie spétki do Rejestru Przedsiebiorcow. Udziaty
w kapitale zaktadowym zostaty objete i pokryte przez jedynego wspoinika spétki, tj. Pana Edwarda Zawojskiego, ktdry objat 100
(sto) udziatéw o wartoci nominalnej 3.000,00 (trzy tysiace) ztotych kazdy udziat. Na mocy umowy z dnia 7 grudnia 2010 r.
BUDOPOL WROCLAW S.A. nabyta od Pana Edwarda Zawojskiego 100% udziatow w spéice Budopol - Zebud Sp. z o. o.
taczna cena nabycia wyniosta 700.000 ztotych. Na mocy umowy zawartej ze skutkiem prawnym na dzien 23.12.2010 r. Budopol
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety nabyt od BUDOPOL WROCLAW S.A. wiasno$¢ 100% udziatéw Budopol — Zebud Sp. z 0.0.
Laczna cena nabycia wyniosta 700.000 ztotych.

W dniu 31 maja 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki ZEBUD BUDOPOL GW Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig S.K.A. dziatajac na podstawie art. 431 k.s.h., a takze na podstawie postanowien § 10 Statutu Spétki podjeto
Uchwate nr 2 o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 100 tys. zt do kwoty 1.100 tys. zt (stownie: jeden milion sto
tysiecy ztotych 00/100), t. o kwote 1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion ztotych 00/100), poprzez emisje 100.000 akcji zwyktych
imiennych serii B, o wartoci nominalnej 10,00 zt kazda i cenie emisyjnej 10,00 zt (stownie: dziesie¢ ztotych 00/100) kazda, o
numerach od 1 do 100.000, z wytaczeniem prawa poboru akcjonariuszy. Akcje nowej emisji zostaty zaoferowane Budopol
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

W dniu 19.07.2012 r. Spétka ZEBUD BUDOPOL GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. otrzymata postanowienie
Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 12.07.2012 r. o rejestracji podwyzszenia
kapitatowego spétki.

» Budopol Ractawicka Sp. z 0. 0. ( od 31.01.2013 GANT ZN Spodtka z ograniczong odpowiedzialnosciq Budopol -
Racfawicka” spotka komandytowo-akcyjna ) - podmiot zalezny - do 28.02.2011 roku podmiot stowarzyszony, w ktorym
BUDOPOL WROCLAW S.A. posiadata 50% udziatow. W dniu 1 marca 2011 roku Budopol FIZ nabyt od spdtki prawa
cypryjskiego Gant Development ( Cyprus ) Limited 400 udziatéw o wartosci 500 zt kazdy o tacznej wartosci nominalnej
200 tys. zt w spétce Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. za cene 6 218 tys. zt. Skorygowana warto$¢ godziwa aktywéw netto na dzien
przejecia kontroli wyniosta 10 224 tys. zt. W wyniku nabycia 50% udziatéw Grupa Kapitatowa BUDOPOL WROCLAW S.A. stata
sie wtascicielem 100% udziatbw w Budopol Ractawicka Sp.z 0.0. W dniu 30 marca 2011 r. BUDOPOL-WROCLAW S.A.
odkupita od Gant Development (Cyprus) Limited certyfikaty wyemitowane przez Budopol FIZ. W dniu 30 grudnia 2011 r. Spétka
BUDOPOL-WROCLAW S.A. sprzedata do BUDOPOL FIZ 185 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki. W wyniku tej transakcji
Budopol FIZ posiada 585 udziatéow w spdtce Budopol Ractawicka sp. z 0.0. natomiast spotka BUDOPOL-WROCLAW S.A.
posiada 215 udziatow.

W dniu 26 czerwca 2012 roku Zarzad BUDOPOL WROCLAW S.A. podjat uchwate w prawie wyrazenia aprobaty w przedmiocie
rozpoczecia czynnosci  przygotowawczych do przeksztatcenia spotki  Budopol Ractawicka Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedzibg we Wroctawiu, adres: ul. Ractawicka 15/19, 53-149 Wroctaw, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000207296 w spotke komandytowo-akcyjng oraz przyjecia harmonogramu dziatan w tym
zakresie.

W dniu 13 sierpnia 2012 Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, jako gtéwny udziatowiec w spdtce Budopol Ractawicka Sp. z
0. 0 zZlozyt pisemne o$wiadczenie w przedmiocie wyrazenia zgody na rozpoczecie czynno$ci przygotowawczych do
przeksztatcenia spotki Budopol Ractawicka Sp. z 0. o w spétke komandytowo —akcyjna.

W dniu 13 sierpnia 2012 roku Zarzad Spotki Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu ztozyt wniosek do Sadu
Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego w sprawie
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wyznaczenia biegtego do zbadania planu przeksztatcenia i sprawozdania do celow przeksztatcenia spdtki Budopol Ractawicka
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig w spotke komandytowo — akcyjna.

W dniu 20 sierpnia 2012 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie
podjecia decyzji rozpoczeciu procedury przeksztatcenia w spotke komandytowo-akcyjna.

W dniu 31.01.2013 r., na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, spotka dotychczas dziatajgca pod nazwg ,Budopol-Ractawicka” Sp. z 0.0. z
siedzibgq we Wroctawiu, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000207296,
NIP: 899-250-41-03, REGON: 932997090, ulegla przeksztatceniu w spétke komandytowo-akcyjng pod nazwa
,GANT ZN Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Budopol - Ractawicka” spétka komandytowo-akeyjna. W zwigzku z
tym zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod nowym numerem KRS: 0000447761.
Spétka komandytowo-akcyjna moze uzywac skrétu ,GANT ZN Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Budopol - Ractawicka”
s. k. a. Powyzsze przeksztatcenie nastapito na mocy art. 551 Kodeksu spdtek handlowych, ze skutkami przewidzianymi w
szczegblnosci w art. 553 §1 Kodeksu spotek handlowych, zgodnie z ktdrym spoice przeksztatconej, tj. ,GANT ZN Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Budopol - Ractawicka” spdtka komandytowo-akcyjna przystuguja wszelkie prawa i obowigzki
spotki przeksztatcanej, tj. ,Budopol-Ractawicka” Sp. z 0.0. Zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych w spétkach
komandytowo-akcyjnych zarzad sprawowany jest przez komplementariusza spdtki komandytowo-akcyjnej. W zwigzku z
powyzszym wskazujemy, iz podmiotem upowaznionym do reprezentacji spoti ,GANT ZN Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Budopol - Ractawicka” s. k. a. jest samodzielnie jej komplementariusz, ktérym jest osoba prawna, tj. ,GANT
ZN” Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg we Wroctawiu, wpisana do rejestru przedsigbiorcow.

Kapitat GANT ZN Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Budopol - Ractawicka” spdtka komandytowo-akcyjna wynosi 50 000
( stownie: piecdziesiat tysiecy ) ztotych i dzieli sie na 50 tys. akcji nieuprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt.
( Wigcej na ten temat w Sprawozdaniu z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A)

Budopol GW Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia GRI S. K. A. — podmiot zalezny — W dniu 11 pazdziernika
2011 roku na mocy aktu notarialnego (Repertorium A nr 12061/2011) zawigzana zostata spdtka pod firmg Budopol GW Spétka z
ograniczong odpowiedzialnodciag GRI spotka komandytowo - akcyjna. ZatoZycielem spétki i jednoczes$nie jedynym
komplementariuszem jest Budopol GW Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg we Wroctawiu. W dniu
9 listopada 2011 r. postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej spétka Budopol GW Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig GRI spdtka komandytowo — akcyjna zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcéw pod numerem
KRS 0000401685 (Sygn. akt WR. VI. Ns - Rej. KRS 22478/11/019). Przedmiotem dziatalnosci spotki jest dziatalnos¢ budowlana.
Kapitat zaktadowy wynosi 50 000 ztotych, ktdry dzieli sie na 5 000 akji (pie¢ tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od 1 do
5000. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 10,00 (dziesie¢) ziotych.

W dniu 31 maja 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki BUDOPOL GW Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig GRI S.K.A dziatajac na podstawie art. 431 k.s.h., a takze na podstawie postanowien § 10 Statutu Spotki
podjeto Uchwate nr 2 o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 50.tys. zt do kwoty 1.050 tys. zt tj. o kwote 1.000tys.
zt, poprzez emisje 100.000 akcji zwyktych imiennych serii B, o warto$ci nominalnej 10,00 zt kazda i cenie emisyjnej 10,00 zt.
Akcje nowej emisji zostaly zaoferowane Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

W dniu 14.09.2012 r. Spétka Budopol GW Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig GRI S. K. A. otrzymata postanowienie Sadu
Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 11.09.2012 r. o rejestracji podwyzszenia
kapitatowego spofki.

GANT PMR Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia RYNEK S.K.A. - podmiot zalezny - powstaty w wyniku
przeksztatcenia spotki GANT60 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu na podstawie uchwaty Nr 1 z
dnia 15.12.2008 r. Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoinikéw oraz wydania w dniu 02 lutego 2009 r. postanowienia Sadu
Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej, w zwigzku z ktorym ,GANT PMR Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia RYNEK”
spotka komandytowo — akcyjna zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000322275. Akcje w
kapitale zaktadowym zostaty objete przez GANT Fundusz Inwestycyjny Zamknigty. Nastepnie w wyniku transakcji sprzedazy
akcji w dniu 29.12.2011 r. 100% akcji nabyt Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Kapitat zaktadowy wynosi
2.400.000,00 zt, ktéry dzieli sie na 2.400.000 akcji imiennych serii A o numerach od 1 do 2.400.000. Warto$¢ nominalna jednej
akcji wynosi 1 (jeden) ztoty.

W dniu 05 marca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki ,GANT PMR Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig RYNEK” S.K.A. z siedzibg we Wroctawiu podjefo uchwate nr 2 w przedmiocie zmiany dotychczasowego
brzmienia § 17 statutu spétki z dnia 15 grudnia 2008 roku. Zmiana obejmuje przyznanie na rzecz Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy spotki kompetencji w sprawach najistotniejszych zwigzanych z funkcjonowaniem spotki. Wprowadzono
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ograniczenia dla komplementariusza w prowadzeniu i reprezentowaniu spdtki w relacjach wewnetrznych jak i zewnetrznych, w
tym w zakresie zasad gospodarowania sktadnikami majatku spotki.

W dniu 12 marca 2012 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
wydat postanowienie w sprawie wpisu ww. zmian statutu spdtki ,GANT PMR Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig RYNEK”
S.K.A. W wyniku wprowadzonych zmian BUDOPOL WROCLAW S.A. od 12 marca 2012 roku posiada, po$rednio przez Budopol
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Krakowie, 100% praw gtoséw w spétce i tym samym sprawuje kontrole nad
spotka ,GANT PMR Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig RYNEK” S.K.A.

Spotka BUDOPOL WROCLAW S.A. jako podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A. ma obowigzek
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

BUDOPOL WROCLAW S.A. jako podmiot zalezny wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S A. z siedzibg w
Legnicy, ul. Rynek 28.

4.8. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku pofaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzac;ji i
zaniechania dziatalnosci

Realizacja ustug budowlanych poprzez spotki zalezne

Kontrakty budowlane realizowane sg poprzez spotki zalezne a przychody BUDOPOL WROCLAW S.A w prezentowanym okresie
stanowity gtéwnie ustugi holdingowe.

Podwyzszenie kapitatu w spdtkach zaleznych

W dniu 31 maja 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki BUDOPOL GW Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia GRI S.K.A dziatajac na podstawie art. 431 k.s.h., a takze na podstawie postanowien § 10 Statutu Spdtki podijeto
Uchwate nr 2 o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spdtki z kwoty 50.tys. zt do kwoty 1.050 tys. zt {j. o kwote 1.000tys. zt, poprzez
emisje 100.000 akcji zwyktych imiennych serii B, o warto$ci nominalnej 10,00 zt kazda i cenie emisyjnej 10,00 zt. Akcje nowej emisji
zostaty zaoferowane Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

W dniu 14.09.2012 r. Spétka Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig GRI S. K. A. otrzymata postanowienie Sadu
Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 11.09.2012 r. o rejestracji podwyzszenia kapitatowego
spotki.

W dniu maja 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki ZEBUD BUDOPOL GW Spétka z ograniczong
odpowiedzialnodcig S.K.A. dziatajac na podstawie art. 431 k.s.h., a takze na podstawie postanowier § 10 Statutu Spétki podjeto
Uchwate nr 2 o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 100 tys. zt do kwoty 1.100 tys. zt (stownie: jeden milion sto
tysiecy ztotych 00/100), tj. o kwote 1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion ztotych 00/100), poprzez emisje 100.000 akcji zwyktych
imiennych serii B, o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda i cenie emisyjnej 10,00 zt (stownie: dziesie¢ zlotych 00/100) kazda, o
numerach od 1 do 100.000, z wytaczeniem prawa poboru akcjonariuszy. Akcje nowej emisji zostaty zaoferowane Budopol Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety.

W dniu 19.07.2012 r. Spétka ZEBUD BUDOPOL GW Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. otrzymata postanowienie
Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 12.07.2012 r. o rejestracji podwyzszenia
kapitatowego spotki.

Przeksztalcenie Budopol Ractawicka Sp. z 0. o.

W dniu 26 czerwca 2012 roku Zarzad BUDOPOL WROCLAW S.A. podjat uchwate w prawie wyrazenia aprobaty w przedmiocie
rozpoczecia czynno$ci przygotowawczych do przeksztatcenia spotki Budopol Ractawicka Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig
z siedzibg we Wroctawiu, adres: ul. Ractawicka 15/19, 53-149 Wroctaw, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000207296 w spdtke komandytowo-akceyjng oraz przyjecia harmonogramu dziatart w tym zakresie.

W dniu 13 sierpnia 2012 Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, jako gtéwny udziatowiec w spétce Budopol Ractawicka Sp. z o.
o0 ztozyt pisemne o$wiadczenie w przedmiocie wyrazenia zgody na rozpoczecie czynnosci przygotowawczych do przeksztatcenia
spotki Budopol Ractawicka Sp. z 0. o w spétke komandytowo —akcyjna.

W dniu 13 sierpnia 2012 roku Zarzad Spétki Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu ztozyt wniosek do Sadu
Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego w sprawie
wyznaczenia biegtego do zbadania planu przeksztatcenia i sprawozdania do celdéw przeksztatcenia spétki Budopol Ractawicka
Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig w spétke komandytowo — akcyjna.
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W dniu 20 sierpnia 2012 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie
podjecia decyzji rozpoczeciu procedury przeksztatcenia w spotke komandytowo-akcyjna.

W dniu 31.01.2013 r., na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, spdtka dotychczas dziatajaca pod nazwa ,Budopol-Ractawicka” Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000207296, NIP: 899-250-41-03,
REGON: 932997090, ulegta przeksztatceniu w spétke komandytowo-akcyjng pod nazwg ,GANT ZN Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Budopol - Ractawicka” spéotka komandytowo-akcyjna. W zwigzku z tym zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod nowym numerem KRS: 0000447761. Spotka komandytowo-akcyjna moze
uzywac skrétu ,GANT ZN Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Budopol - Ractawicka” s. k. a. Powyzsze przeksztatcenie
nastapito na mocy art. 551 Kodeksu spotek handlowych, ze skutkami przewidzianymi w szczegoino$ci w art. 553 §1 Kodeksu spétek
handlowych, zgodnie z ktérym spdice przeksztatconej, tj. ,GANT ZN Spdtka z ograniczong odpowiedzialnocia Budopol -
Ractawicka” spétka komandytowo-akcyjna przystuguja wszelkie prawa i obowigzki spdtki przeksztatcanej, tj. ,Budopol-Ractawicka”
Sp. z 0.0. Zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych w spétkach komandytowo-akcyjnych zarzad sprawowany jest przez
komplementariusza spotki komandytowo-akcyjnej. W zwigzku z powyzszym wskazujemy, iz podmiotem upowaznionym do
reprezentacji spotki ,GANT ZN Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Budopol - Ractawicka” s. k. a. jest samodzielnie jej
komplementariusz, ktdrym jest osoba prawna, tj. ,GANT ZN" Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow.

Kapitat GANT ZN Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Budopol - Ractawicka” spétka komandytowo-akcyjna wynosi 50 000 (
stownie: piecdziesiat tysiecy ) ztotych i dzieli sig na 50 tys. akcji nieuprzywilejowanych serii A o wartoéci nominalnej 1,00 zt.

Nabycie kontroli w spétce ,GANT PMR Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia RYNEK” S.K.A.

W dniu 29 grudnia 2011 roku Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety nabyt od GANT Fundusz Inwestycyjny Zamknigty 2 400 000
nieuprzywilejowanych, imiennych akcji seri A o wartodci 1 2zt kaZzda, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
i uprawniajacych do wykonywania 100% glosow na Walnym Zgromadzeniu spotki ,GANT PMR Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig RYNEK” S.K.A. za cene 7 767,7 tys. zt.

W dniu 05 marca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki ,GANT PMR Spétka z ograniczong,
odpowiedzialnoscig RYNEK” S.K.A. z siedzibg we Wroctawiu podjeto uchwate nr 2 w przedmiocie zmiany dotychczasowego
brzmienia § 17 statutu spdtki z dnia 15 grudnia 2008 roku. Zmiana obejmuje przyznanie na rzecz Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy spétki kompetencji w sprawach najistotniejszych zwigzanych z funkcjonowaniem spétki. Wprowadzono ograniczenia
dla komplementariusza w prowadzeniu i reprezentowaniu spotki w relacjach wewnetrznych jak i zewnetrznych, w tym w zakresie
zasad gospodarowania sktadnikami majatku spotki.

W dniu 12 marca 2012 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
wydat postanowienie w sprawie wpisu ww. zmian statutu spétki ,GANT PMR Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig RYNEK”
SKA.

Zmiany wprowadzone do statutu spétki ,GANT PMR Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig RYNEK” S.K.A.:

— kompetencje w sprawach najistotniejszych zwigzanych z funkcjonowaniem spéki, zastrzezone zostaty wytacznie
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki, a w konsekwencji jedynego akcjonariusza spotki, jakim jest
Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Krakowie,

— komplementariusz spétki ma prawo udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, niemniej jednak ze wzgledu
na fakt, ze nie posiada zadnych akcji spétki, nie ma on prawa glosu,

W wyniku wprowadzonych zmian BUDOPOL WROCLAW S.A. od 12 marca 2012 roku posiada, posrednio przez Budopol Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Krakowie, 100% praw gtosow w spétce i tym samym sprawuje kontrole nad spdtka ,GANT
PMR Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig RYNEK” S.K.A.

Zlozenie wniosku o upadio$¢ spotki zaleznej od Emitenta

W dniu 1 marca 2013 roku do Sadu Rejonowego dla Wroctawia -Fabrycznej we Wroctawiu, VIII Wydziat Gospodarczy d/s
Upadto$ciowych i Naprawczych, ul. Poznanska 16, 53-630 Wroctaw, zostat ztozony wniosek o ogtoszenie upadiosci z mozliwo$cig
zawarcia uktadu Budopol GW Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig SKA z siedzibg we Wroctawiu (spdtki zaleznej od Budopol -
Wroctaw S.A.). Wnioskodawca jest Budopol GW Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig SKA.
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4.9. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi ( w tys. zt)

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie 12 miesiecy zakoficzonym

31 grudnia 2012 roku:

Saldo Inwestycje Saldo
naleznosci | krotkotermino Saldo zobowigzan z
zaktualizow | we (wtym: zobowigzan tytutu papieréw
Sprzedaz na Saldo anych od weksle wobec dtuznych wobec
rzecz Zakupy od naleznosciod | podmiotéw | inwestycyjne, podmiotow podmiotéw
podmiotéw Przychody podmiotow Koszty podmiotow powigzanyc obligacje, powigzanych powigzanych
Podmiot powigzany powigzanych* finansowe powigzanych | finansowe powigzanych pozyczki)
wtys. zt wtys. zt wtys. zt wtys. zt wtys. zt wtys. zt wtys. zt wtys. zt wtys. zt
transakcje w Grupie Kapitatowej Budopol Wrocfaw S.A. - podmioty zalezne
BUDOPOL GW SP.Z 0.0. SKA 1424 68- 23 539 242 - 4793 4793
BUDOPOL GW SP.Z O.0. 5250 3 1033 -
ZEBUD BUDOPOL GW SP. Z 0.0. SKA 129 2- 5 - 28 - 145 118
BUDOPOL GW SP.Z O.0. GRI SKA 556 51 - 206 -
BUDOPOL RACLAWICKA SP.Z 0.0. 499 - - - 136
GANT PMR Sp. z 0.0. RYNEK S.K.A. 356 7156
Razem w GRUPIE BUDOPOL WROCLAW
S.A. 7359 477 527 542 1509 - 7156 5074 4911
transakcje w Grupie Kapitatowej Gant z jednostkami (podmiotami) zaleznymi od Ganta
Gant Development S.A. 1 61 -
Gant PM Sp. z0.0. Katy 1 S.KA. 12 4 9 9
Gant PM Sp. z 0.0. Kozia Gérka S.K.A. 117 -
Gant PMG Sp. z 0.0. Morena S. KA. 87 2167 1867
Rafael Investment Sp. z 0. 0. 112 1994 -
Gant PM Sp. z 0.0. Przylesie S.KA. -
GANT PM Sp. z 0.0. Na Olszy SKA. 9 236 -
Gant Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z 0. o. -
Gant PM Sp. z 0. 0. JKM Karpia S.K.A. 31 38 -
Projekt Zawodzie Sp.zo0.0. 27 -
ngZ.EM W GRUPIE GANT DEVELOPMENT 44 352 65 4444 1876
RAZEM 7403 829 592 - 5953 1876 7156 5074 4911

*Jobejmuje wystawione faktury sprzedazy

Transakcje z podmiotami powigzanymi bylty zawierane na zasadach rynkowych z uwzglednieniem cen i warunkéw panujacych na

rynku.

22




Weksle inwestycyjne

Zestawienie wyemitowanych weksli inwestycyjnych wedtug stanu na dzien 31.12.2012:

Wartosé Saldo papieru
Emitent Inwestor nominalna dluznego na dzien Klasyfikacja Typ transakcji
31.12.2012 roku

BUDOPOL WROCLAW S.A.  BUDOPOL GW SP.Z 0.0. SKA. 1911293,18 1792586,24 krétkoterminowe weksle inwestycyjne
BUDOPOL WROCLAW S.A.  BUDOPOL GW SP.Z 0.0. SKA. 3199 623,36 3000900,59  krétkoterminowe weksle inwestycyjne
BUDOPOL WROCLAW S.A.  ZEBUD BUDOPOL GW SP.Z0.0. S.K.A. 5119,15 5031,11  krotkoterminowe weksle inwestycyjne
BUDOPOL WROCLAW S.A.  ZEBUD BUDOPOL GW SP.Z0.0. S.K.A. 75704,94 74 402,89 krotkoterminowe weksle inwestycyjne
BUDOPOL WROCLAW S.A.  ZEBUD BUDOPOL GW SP.Z0.0. S.K.A. 14 317,02 14 070,78 krotkoterminowe weksle inwestycyjne
BUDOPOL WROCLAW S.A.  ZEBUD BUDOPOL GW SP.Z 0.0. S.KAA. 24 533,96 24 112,00 krétkoterminowe weksle inwestycyjne
Razem krotkoterminowe 5230 591,62 4911 103,61

Na w/w papierach dtuznych nie zostaty ustanowione zabezpieczenia.

Obligacie

Spétka na dzien 31 grudnia 2012 roku posiada obligacje wyemitowane przez podmiot powigzany stanowigce Zrodto dochodu z
oprocentowania. Stopa procentowa tych papieréw warto$ciowych wynosi 7% rocznie. Termin wymagainoéci obligacji przypada na
31 marca 2013 roku

Zestawienie objetych obligacji wedtug stanu na dzien 31.12.2012r..

wartos¢

) . warto$¢ nominalna
liczba nominalna 1

Emitent Inwestor data emisji  data wykupu obligacji  obligacji w objetycth obligacji w

s, 7t ys. zt

ys. Z
Gant PM Sp. z 0.0. Kozia Gérka S.K.A. BUDOPOL WROCLAW S.A.  30-12-2011  31-03-2012 6688 1 6 688,0
Gant PM Sp. z 0.0. RYNEK S.K.A. BUDOPOL WROCLAW S.A.  31-03-2012  31-03-2013 6800 1 6800,0

Na dzien 31 grudnia 2012 roku inwestycje w diuzne papiery warto$ciowe dotycza:
” Saldo papieru
Kwalifikacja papieru dtuznego W?Nrtisuc SO diuznego na dzien
yKap 31.12.2012 roku
Obligacje korporacyjne o statym oprocentowaniu w tym: 7 276 000,00 7155 621,75
dtugoterminowe - -
krétkoterminowe 7 276 000,00 7155 621,75
Obligacje korporacyjne o zmiennym oprocentowaniu w tym: - -
dtugoterminowe - -
krétkoterminowe - -
Weksle o stalym oprocentowaniu w tym: . .
dtugoterminowe - -
krétkoterminowe - -
7276 000,00 7155621,75
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Umowy pozyczki

W dniu 13 marca 2009 r. Spétka BUDOPOL WROCLAW S.A. udzielita pozyczki spotce Projekt Zawodzie Sp. z0.0. (spotka
powigzana). Kwota pozyczki — 1.125 tys. z}, termin zwrotu 31.12.2012 r., oprocentowanie Wibor 3M+1%. Zabezpieczenie pozyczki
stanowig wierzytelnosci przystugujace pozyczkobiorcy z tytutu wynajmu nieruchomosci w Warszawie przy ul. Zawodzie. W dniu
19 grudnia 2012 r. cato$¢ pozyczki wraz z naleznymi odsetkami zostata sptacona / zaptata odsetek w dniu 20.12.2012r. /

W dniu 29 marca 2012 r. Spétka BUDOPOL WROCLAW S.A. udzielita pozyczki spotce IMA Maszyny Budowlane Sp. z 0.0. Kwota
pozyczki — 353 tys. zt, termin zwrotu 22.06.2012 r. (zgodnie z aneksem), oprocentowanie 9,66% w stosunku rocznym. W dniu
22 czerwca 2012r. cato$¢ pozyczki wraz z naleznymi odsetkami zostata sptacona.

Certyfikaty Inwestycyjne

Spotka posiada 494 certyfikaty o wartosci 24 289,1 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2012 dokonano aktualizacji wyceny posiadanych

certyfikatdw w oparciu o warto$¢ aktywdw netto przypadajacych na certyfikat inwestycyjny. Efekt aktualizacji wyceny (bez

uwzglednienia podatku odroczonego) w wysoko$ci — 38 755,5 tys. zt zostat odniesiony na kapitat z aktualizacji wyceny.

Spadek wartosci certyfikatow inwestycyjnych zwigzany byt z spadkiem aktywéw netto przypadajacych na certyfikat. Najistotniejszy

wptyw na wysokos¢ odpiséw miat:

—  odpis aktualizacyjny na obligacje wyemitowane przez Kantor Sp. z 0.0. Gant s.k.a., spétke nalezacq do portfela IPOPEMA 28
FIZ, a objete przez spotki nalezace do portfela Budopol FIZ na kwote 27 976 tys. zt

— odpis na naleznosci spotek z Grupy Kapitatowej Gant, dokonany przez spotki nalezace do portfela Budopol FIZ na
kwote 13 068,6 tys. zt

4.10. Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, oraz o
udzielonych poreczeniach i gwarancjach

W okresie 12 miesiecy zakoficzonym dnia 31 grudnia 2012 roku nastapity nastepujace zmiany kredytow bankowych oraz pozyczek:

Spétka BUDOPOL WROCLAW S.A. wraz z podmiotami zaleznymi spétka Budopol GW Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cia,
S.K.A., spotka Budopol GW Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig GRI S.K.A. oraz Zebud Budopol GW Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoécig S.K.A. podpisata 27 lipca 2010 roku z Bankiem ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach umowe
wieloproduktowg w formie kredytéw ztotowych obrotowych.

W dniu 27 lipca 2012 r. Spétka BUDOPOL WROCLAW S.A. wraz z podmiotami zaleznymi — spdtkq Budopol GW Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A., spdtkq Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig GRI S.K.A. oraz Zebud
Budopol GW Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia S.K.A., podpisaly z Bankiem ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg w
Katowicach aneks do umowy wieloproduktowej w formie kredytow ztotowych obrotowych. Na podstawie ww. aneksu ustalona
zostata redukcja zadtuzenia w ramach dostepnego kredytu z 17 133.tys. zt do docelowego poziomu 10133 tys. zt do dnia
28.07.2013 r.

W ramach przyznanego kredytu strony ustality limit kredytowy dla spétki Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig GRI
S.K.A. na poziomie do 5 000 tys. zt oraz dla spdtki Budopol GW Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A. do kwoty 15 000
tys. zt. Dodatkowo przyznano limit na gwarancje bankowe dla spétki Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
w kwocie 1633 tys. zt oraz dla spétki Zebud Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. do kwoty 500 tys. zt.
taczna kwota wykorzystanego kredytu nie moze przekroczyé kwoty przyznanego kredytu z uwzglednieniem redukcji zadtuzenia w
poszczegoinych okresach. Okres udostepnienia kredytu zostaje przedtuzony do dnia 28 lipca 2013 r.

W dniu 1 pazdziernika 2012 r. podpisano kolejny aneks do umowy wieloproduktowej w formie kredytéw ztotowych obrotowych. Na
podstawie ww. aneksu ustalony zostat nowy harmonogram sptaty kredytu oraz skrocenie terminu udostepnienia kredytu do
31.05.2013 roku. W dniu 28 grudnia 2012 roku kolejnym aneksem zmieniono wysoko$¢ udostepnienia kredytu w okresie od
1.01.2013 r. do 31.01.2013 r. z kwoty 11633 100,00 zt na kwote 12133 100,00 zt —pozostate warunki umowy pozostaty nie
zmienione.

Kwota udostepnionego kredytu:

17 133 100,00 zt w okresie od 27.07.2012 do dnia 03.10.2012 .

14733 100,00 zt w okresie od 04.10.2012 do dnia 10.11.2012r.

13 633 100,00 zt w okresie od 11.11.2012 do dnia 10.12.2012 .
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12 633 100,00 zt w okresie od 11.12.2012 do dnia 31.12.2012 .
12133 100,00 zt w okresie od 01.01.2013 do dnia 31.01.2013 r.
9633 100,00 zt w okresie od 01.02.2013 do dnia 28.02.2013 .
7633 100,00 zt w okresie od 01.03.2013 do dnia 31.03.2013 r.
5633 100,00 zt w okresie od 01.04.2013 do dnia 30.04.2013 r.
3633 100,00 zt w okresie od 01.05.2013 do dnia 31.05.2013 .
Kwoty udostepnienia kredytu obejmujg gwarancje bankowa na kwote 1 633 100,00 zt z 100% zabezpieczong lokatg bankowa.

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza;

- hipoteka umowna do kwoty 16 072 tys. zt na nieruchomosci w Katowicach, ktérej uzytkownikiem wieczystym jest: GANT PM
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoScia Przy Spodku Spotka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, ul.
Szewska 74,

- hipoteka umowna do kwoty 6 428 tys. zt na nieruchomosci w Opolu, ktérej wiascicielem jest GANT PM Spétka z ograniczong,
odpowiedzialno$cia Przylesie Spdtka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szewska 74,

- hipoteka umowna do kwoty 5 381 tys. zt na nieruchomo$ci w Ractawicach Wielkich, ktérej wiascicielem jest GANT PMR
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Ractawice Spotka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szewska 74,

- cesja wierzytelnoci z tytutu obligacji serii N i M objetych przez spétki Zebud Budopol GW Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. oraz Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig GRI S.K.A., ktérych emitentem jest
Kantor GW Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Gant S.K.A.

- cesja wierzytelnoci, przystugujacych kredytobiorcy od wybranych kontrahentow, wynikajacych z zawartych umoéw o roboty
budowlane,

- poreczenie GANT Development S.A.

Zobowigzanie z tytutu zaciggnigtego kredytu wykazane jest w ksiegach spétki Budopol GW Spdtka z ograniczong,
odpowiedzialnoscig S.K.A. i wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi 10 568,0 tys. zt (w tym 68,0 tys. zt dotyczy
naliczonych odsetek). Wymagalna na koniec grudnia 2012 roku rata kredyt zostata sptacona przez spétke Budopol GW Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A. w dniu 3 stycznia 2013 roku w kwocie 500,0 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami.

Saldo zobowigzan kredytowych wykazane w zwiazku z ta umowg w sprawozdaniu Spotki BUDOPO WROCLAW S.A. wynosi 0 zt.

Bank ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach we wrze$niu 2012r. pomimo zozonej dyspozycji uruchomienia kredytu przez
spotke Budopol GW Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A., odméwit uruchomienia $rodkéw z kredytu odnawialnego
wynikajacego z Umowy Kredytu. W uzasadnieniu wskazat, iz w jego ocenie ulegta obnizeniu warto$¢ udzielonych zabezpieczen
kredytu.

W nastepstwie prowadzonych rozméw i negocjacji zawarty zostat z Bankiem aneks (1.10.2012 roku) skracajacy termin sptaty
kredytu oraz zobowigzujacy kredytobiorcow to statego obnizania salda kredytu. Spétki wyrazity zgode na zawarcie aneksu albowiem
w braku jej wyrazenia alternatywg byto catkowite zamrozenie wstrzymanie finansowania z ryzykiem wypowiedzenia umowy
kredytowej wigcznie.

Przedmiotowy aneks realizowany byt prawidtowo do korica 2012 roku (rata przypadajaca na 31.12.2012 roku zostata zrealizowana
3.01.2013 roku). Na koniec stycznia 2013 roku Spotka Budopol GW Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. nie
uregulowata naleznej raty kredytu, co w konsekwencji spowodowata podjecie przez bank dziatari wynikajacych z zawartej umowy, w
szczegblnosci bank uruchomit wynikajacg z umowy instytucje ciagnienia do wysokosci tej raty, a nastepnie zazadat splaty
wymagalnej raty kredytu w terminie do 21.02 2013 roku. Ciggnienie zostato przeprowadzone wobec pozostatych podmiotow
bedacych strong umowy kredytowej (za wyjatkiem Zebud Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.). Nadto w
wykonaniu uprawnief wynikajacych z umowy Bank zablokowat rachunki spotek do wysoko$ci dokonanego ciggnienia.

Dnia 27 lutego 2013 roku odbyto sie spotkanie z przedstawicielami kredytodawcy, na ktérym wstepnie uzgodniono warunki
porozumienia restrukturyzacyjnego. W ramach uzgodnien wstepnie ustalono nowy harmonogram sptat oraz dodatkowe
zabezpieczenia kredytu. W dniu 1.03.2013 roku bank dokonat czeSciowej sptaty kredytu w kwocie 1633,1 tys. zt w wyniku
przystugujacych mu uprawnien wynikajacych z umowy kredytowej do rozwigzania lokaty stanowigcej zabezpieczenie udzielone;
gwarancji bankowej.

Na dzien publikacji sprawozdania roku kwota nie zaptaconych terminowo rat kredytu tacznie z odsetkami wynosi 2 990 tys. zt.

Na dzien publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa oczekuje na potwierdzone komitetem kredytowym
stanowisko banku w przedmiocie uzgodnionych warunkéw dotyczacych porozumienia restrukturyzacyjnego.
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4.11.Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, a takze udzielonych
poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powiazanym

» Udzielone pozyczki

W dniu 13 marca 2009 r. Spétka BUDOPOL WROCLAW S.A. udzielita pozyczki spdtce Projekt Zawodzie Sp. z 0.0. (spotka
powigzana). Kwota pozyczki — 1.125 tys. zt, termin zwrotu 31.12.2012 r., oprocentowanie Wibor 3M+1%. Zabezpieczenie
pozyczki stanowig wierzytelnoSci przystugujace pozyczkobiorcy z tytutu wynajmu nieruchomosci w Warszawie przy ul.
Zawodzie. W dniu 19 grudnia 2012 r. cato$¢ pozyczki wraz z naleznymi odsetkami zostata sptacona / zaptata odsetek w
dniu 20.12.2012r. /

W dniu 29 marca 2012 r. Spétka BUDOPOL WROCLAW S.A. udzielta pozyczki spoétce IMA Maszyny
Budowlane Sp.zo.0.. Kwota pozyczki — 353 tys. zt, termin zwrotu 22.06.2012 r. (zgodnie z aneksem),
oprocentowanie 9,66% w stosunku rocznym. W dniu 22 czerwca 2012r. cato$¢ pozyczki wraz z naleznymi
odsetkami zostata sptacona

> Udzielone gwarancje

W sprawozdaniu Spétki pozycja aktywa warunkowe nie wystepuje. Zobowigzania warunkowe dotycza udzielonych gwarancii
ubezpieczeniowych z tytutu dobrego wykonania uméw o roboty budowlane oraz nalezytego usuwania wad i usterek.
Zestawienie udzielonych gwarancji w tys. zt wg stanu na 31.12.2011 i na 31.12.2012 zaprezentowano ponizej:

stan na stan na

rodzaj 31-12-2012 31-12-2011
gwarancji na rzecz (w tys. z}) termin (wtys. z termin
g.ubezp. JKM GANT Sp. z 0. 0 Poznan - - 598 13.01.2013
g.ubezp. JKM GANT Sp. z 0. 0 Poznan 552 14.03.2014 552 14.03.2014
RAZEM 552 X 1150 X
w tym: wobec podmiotow powigzanych 552 X 1150 X

» Poreczenia

1.

Poreczenia do tacznej kwoty 589,7 tys. zt udzielone Spdice Budopol GW spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.a.,
stanowigce zabezpieczenia umowy o roboty budowlane z dnia 10.05.2012 r., zawartej pomiedzy Budopol GW spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.a., a Legisbud Sp.z 0.0.

Poreczenia obowigzuja do momentu sptaty zobowigzan wynikajacych z umowy przez Budopol GW spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig s.k.a.

taczna warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 31.12.2012r.: 60,1 tys. zt.

Poreczenia do tacznej kwoty 660 tys. zt udzielone Spétce Budopol GW spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.a.,
stanowigce zabezpieczenia umowy dostawy z dnia 26.03.2012 r., zawartej pomiedzy Budopol GW spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia s.k.a., a PPH ABET Sp.z 0.0.

Poreczenia obowigzuja do momentu sptaty zobowigzan wynikajacych z umowy przez Budopol GW spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig s.k.a.

taczna warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 31.12.2012r.: 96,9 tys. zt.

Poreczenia do tacznej kwoty 500 tys. zt udzielone Spétce Budopol GW spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.a.,
stanowigce zabezpieczenia umowy dostawy z dnia 4.05.2012 r., zawartej pomiedzy Budopol GW spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig s.k.a., a BETERD Sp.z 0.0.

Poreczenia obowigzuja do momentu sptaty zobowigzan wynikajacych z umowy przez Budopol GW spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig s.k.a.

taczna warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 31.12.2012r.: 144,8 tys. zt.

26



5. Sytuacja dochodowa i majatkowa Spotki
5.1. Informacja o zmianach w prezentacji danych

W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty zmiany w prezentaciji danych ujetych w sprawozdaniu finansowym.

5.2. Sytuacja dochodowa - rachunek zyskdw i strat

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy w 2012 roku wyniosty 7 792 tys. zt i stanowity okoto 36% przychodéw osiggnietych w analogicznym okresie
roku poprzedniego.

Od 2012 roku Spdtka praktycznie nie $wiadczy ustug budowlanych (w 2012 roku przychody z tego tytutu stanowity zaledwie 4%
ogdlnej wartosci przychodow). Zadania inwestycyjne realizowane sa przez spotki celowe wchodzace w skiad Grupy Kapitatowe.
Spoétka jako podmiot dominujacy koncentruje swojg dziatalno$¢ na obstudze holdingowej spétek zaleznych.

W zwigzku z powyzszych w 2012 roku przychody ze sprzedazy sa zdecydowanie nizsze niz w latach poprzednich.

Ponizsza tabela przedstawia wysoko$¢ uzyskanych przez Spétke przychodow ze sprzedazy oraz wypracowanych zyskéw w latach
2008 - 2012 (w tys. zt.):

31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012
Przychody ze sprzedazy 116 884 69 174 68 940 21462 7792
Zysk ze sprzedazy brutto 10 941 5964 6 104 -1807 -366
Zysk brutto 3528 4314 2161 2130 -2 541
Zysk netto 3304 3508 1838 1416 -2504

Wyniki

Zaréwno na poziomie wyniku na sprzedazy jak i na poziomie wyniku brutto i netto po 12 miesigcach 2012 roku Spétka odnotowata
strate. Do straty na poziomie operacyjnym przyczynity sie gtdwnie utworzone rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz rezerwy
urlopowa i restrukturyzacyjna. Na taczng kwote 841,5 tys. zt (w tym rezerwa na naprawy gwarancyjne na kwote 805 tys. zt). Tak
wysoki poziom rezerwy na naprawy gwarancyjne dotyczy zrealizowanej w latach poprzednich inwestycji w Gdansku i Opolu (etap 1
2) z uwagi na brak wystarczajacego poziomu zatrzymanych od podwykonawcéw robét budowlanych zabezpieczen, Spétka musi
usuwac¢ usterki z wiasnych $rodkéw a nastepnie podjgé dziatania zmierzajace do odzyskania tych $rodkéw od bezposrednich
wykonawcow prac, ktorzy nie przystepujg do ich usuwania.

Dodatkowo na pogorszenie wyniku brutto wptyneto dokonanie odpisdw aktualizujacych nalezno$ci na taczna kwote1 980,4 tys. zt
(w tym na naleznosci od spotek z Grupy Kapitatowej Gant Development S.A w wysokosci 1 876,2 tys. z1).

Na dzien 31 grudnia 2012 roku wigkszo$¢ naleznosci (74% przed odpisem aktualizacyjnym) Spétki pochodzi od podmiotéw
powigzanych z Grupy Kapitatowej Gant Development S.A. W drugim pétroczu 2012 roku Zarzad Spétki BUDOPOL WROCLAW S.A.
przeprowadzit szereg rozméw z zarzadem Gant Development S.A. w przedmiocie sptaty przeterminowanych naleznosci. Wynikiem
tych rozméw byty podpisane harmonogramy sptaty zadtuzenia. Na 31 grudnia 2012 roku z uwagi na brak realizacji przedtozonego
harmonogramu sptat, w oparciu o analize posiadanych przez poszczegdlne spdtki celowe z Grupy Kapitatowej Gant Development
S.A. aktywoéw, ktore mogq stanowi¢ Zrodio spfaty naleznoSci wobec Spétki BUDOPOL WROCLAW S.A. dokonano odpisu
aktualizujacego warto$¢ nalezno$ci na kwote 1 876 tys. zt. Wysoko$¢ dokonanego odpisu stanowi niespetna 75% straty za 2012 rok
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Na poziom wyniku na pozostatej dziatalno$ci operacyjna w wysokosci — 1 811 tys. zt. miaty wptyw:

dziatania pozytywne:

- rozwigzane rezerwy 1511 tys. t
- rozwigzanie odpisu na naleznosci 18,5 tys. zt
- warto$¢ przedawnionych zobowigzan 1114 tys. zt
- inne 316 tys. zt

dziatania obnizajgce wynik:

- utworzenie odpisu na naleznosci 19804 tys. zt

(w tym na naleznosci od spéfek z Grupy Kapitafowej Gant Development S.A 1876,2 tys. zl)
- utworzone rezerwy 441 tys. zt
- odszkodowania i kary 241 tys. zt
- inne 753 tys. zt

Na poziom wyniku na dziatalno$ci finansowej w wysoko$ci + 422 tys. zt. miaty wptyw:

dziatania pozytywne:

- odsetki oraz przychody z tytutu objecia papierdw dtuznych 1043,6 tys. zt
- inne 1,2 tys. zt

dziatania obnizajgce wynik:

- odsetki od zobowigzan 455 tys. zt
- koszty z tytutu emisji papieréw dtuznych 5416 tys. zt
- inne 354 tys. zt

5.2.1. Koszty zarzadu

Ponizsza tabela przedstawia koszty zarzadu w latach 2008 — 2012 wg stanu na 31 grudnia

Wyszczegdlnienie 2008 2009 2010 2011 2012
Przychody za sprzedazy 116 884 69 174 68 940 21462 7792
Koszty zarzadu 4001 4624 4799 1205 786
Udziat kosztéw zarzadu w sprzedazy 34 6,7 7,0 5,6 10,1

W 2012 roku poziom kosztéw zarzadu BUDOPOL WROCLAW S.A. spadt w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o
419 tys. (35%) i wyniost 786 tys. zt. Obnizenie poziomu kosztéw zarzadu spowodowane byto przede wszystkim z restrukturyzacjg
zatrudnienia:

. Redukcja liczby zatrudnionych

. Wstrzymanie wyptaty miesiecznych nagréd

. Wypowiedzenia zmieniajace warunki wynagradzania

. Wypowiedzenie umoéw dot. pozostatych $wiadczen pracowniczych jak np. pakiety sportowe czy medyczne
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5.3. Sytuacja majatkowa - bilans

Na 31.12.2012 roku suma bilansowa wyniosta 37 047 tys. zt i byta 0 56% nizsza niz przed rokiem. Udziat aktywow obrotowych w
aktywach ogétem wynidst 31% ( na koniec 2011 r. 23,1% ), a ich warto$¢ na 31.12.2012r. wyniosta 11 546 tys. zt. Udziat aktywdw
trwatych wyniést 69% (na koniec 2011 r. 76,9% ), osiagajac warto$¢ 25 501tys. zt. Poziom kapitatéw wtasnych wyni6st 24 660 tys. zt,
co stanowi 66,6% udziatu w pasywach ogdtem (na koniec 2011r. 74,8% ) natomiast udziat zobowigzan i rezerw na zobowigzania
(12 387 tys. zt) wyni6st 33,4% (na koniec 2011r. 25,1% ).

Kapitat wiasny znaczaco spadt ponizej wartoSci kapitatu akcyjnego gtéwnie z uwagi na utrate wartosci posiadanych przez Spétke
certyfikatow inwestycyjnych. Skutek spadku wartoci posiadanego przez spotke aktywu finansowego odnoszony jest na kapitat z
aktualizacji wyceny. Kapitat zapasowy na dzier 31 grudnia 2012 roku wynosi 303 tys. zt. Kapitat zapasowy powstat z cze$ci zysku za
rok 2010 w wysokosci 187 tys. zt i z czesci zysku za rok 2011 w wysokosci 116 tys. zt. Pozostata cze$¢ zysku roku 2010 zostata
przeznaczona na pokrycie strat z lat poprzednich natomiast z roku 2011 kwote 1 300 tys. zt przeznaczono na skup akcji wtasnych.

Wybrane pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej przedstawia ponizsza tabela ( w tys. zt).

31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012

Aktywa trwate 5193 4303 48 131 64 273 25501
Aktywa obrotowe 65775 70 552 25 461 19 348 11 546
Kapitaly wiasne 46 847 50 260 55 084 63 600 24 660
Kapitat zapasowy - - - 188 303
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny - -96 2711 9621 -26 877
Pozostafe kapitaty rezerwowe 185 375 437
Zobowiazania i rezerwy na 24121 24 595 18 508 20 021 12387
zobowigzania
wtym

Rezerwy 1364 747 1678 3497 2165

Rozliczenia miedzyokresowe 2257 4 360 2327 - -
Suma bilansowa 70 968 74 855 73 592 83 621 37 047

Pozostaty kapitat rezerwowy stanowig koszty z tytutu transakcji ptatnosci w formie akgji.

5.4. Przeplywy pieniezne

Na 31.12.2012 stan $rodkéw pienieznych BUDOPOL WROCLAW S.A. wynosit 56 tys. zt. Na poziom tych $rodkéw skfadaty sie
$rodki na rachunkach bankowych.

Stan srodkoéw na poczatek okresu 100 tys. zt
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej +3431tys. zt
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -1525tys. zt
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j -1 950 tys. zt
Stan srodkéw na koniec okresu 56 tys. zt

Stan $rodkéw pienigznych w poréwnaniu z rokiem poprzednim spadt 0 44 tys. zt .
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5.5. Wybrane wskazniki

Ponizsze wskazniki dotyczg lat 2008 — 2012

31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012
Rentowno$¢ zysku na sprzedazy netto 59 1,9 19 -14,0 -14,8
ROA rentownosci majatku 6,7 48 25 1,8 4.1
ROE rentowno$¢ kapitatu wiasnego 10,7 7.2 35 24 -5,7
Wskaznik biezacej ptynnosci 2,7 29 14 11 1,0
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 2,7 29 14 11 09
Wskaznik ptynnosci gotowkowej 2,1 2,0 0,6 0,5 0,6

Rentowno$¢ zysku na sprzedazy netto = wynik na sprzedazy netto x 100% / przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi

ROA rentownosci majatku = wynik finansowy netto x 100/ $rednioroczny stan aktywow

ROE rentownos¢ kapitatu wiasnego = wynik finansowy netto x 100/ $rednioroczny stan kapitatu wtasnego
Wskaznik biezacej ptynnosci = aktywa obrotowe og6tem / zobowigzania biezace*

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci = aktywa obrotowe og6tem minus zapasy / zobowigzania biezace

Wskaznik ptynnosci gotéwkowej = aktywa obrotowe ogéfem minus zapasy minus naleznosci/ zobowigzania biezace
*zobowigzania biezace = zobowigzania krétkoterminowe +krétkoterminowa czes¢ rezerw + RMP

Rentownos¢ zysku na sprzedazy netto nadal jest ujemna na poziomie zblizonym do rentowno$ci ubiegtorocznej. Pogorszeniu ulegty
wskazniki rentownosci majatku i kapitatu wlasnego z uwagi na odnotowang za 2012 strate podczas gdy rok ubiegly zamkna} sig
dodatnim wynikiem. Wskazniki ptynnoéci takze odnotowaty spadek warto$ci a ich poziom oznacza zachwianie ptynno$cig spotki i
klopoty z terminowym regulowaniem zobowigzan.

6. Personel i $wiadczenia socjalne
6.1. Personel

Celem polityki personalnej Zarzadu BUDOPOL WROCLAW S.A. w prezentowanym okresie, jak i w poprzednich okresach, byta
optymalizacja zatrudnienia i dostosowanie jego poziomu do istniejacych i przysztych potrzeb Spétki i Grupy.

W 2012r. przecietne zatrudnienie w przeliczeniu na peten etat wynosito 58 o0séb co oznacza, spadek o 19% w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Na dzien 31.12.2012 zatrudnionych bylo 41 osdb. Spétka prowadzi dalszg
restrukturyzacje zatrudnienia. Na dziefi 28.02.2013 w Spotce zatrudnionych byto 36 oséb.

6.1.1. Zatrudnienie i struktury zatrudnienia

Na dziert 31.12.2012r. w BUDOPOL WROCLAW S.A. zatrudnionych byto na podstawie umowy o prace 41 oséb. W ciggu roku liczba
zatrudnionych zmniejszyta sie 0 28 os6b.
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Struktura zatrudnienia wg wieku

31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012
Liczba osdb Udziat % Liczba oséb Udziat % Liczba oséb Udziat % Liczba osdb Udziat %
Ponizej 20 lat - - -
21-30 lat 25 26 26 31 16 23 5 12
31-40 lat 26 27 27 33 27 39 18 44
41-50 lat 18 18 11 13 10 15 6 15
ponad 50 lat 28 29 19 23 16 23 12 29
RAZEM 97 100 83 100 69 100 41 100
Struktura zatrudnienia wg pici
31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012
Liczba oséb Udziat % Liczba oséb Udziat % Liczba os6b Udziat % Liczba osdb Udziat %
Kobiety 29 30 35 42 34 49 21 51
Mezczyzni 68 70 48 58 35 51 20 49
RAZEM 97 100 83 100 69 100 41 100
Struktura zatrudnienia wg wyksztatcenia
31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012
Liczba osdb Udziat % Liczba osdb Udziat % Liczba oséb  Udziat % Liczba oséb  Udziat %
Podstawowe 9 9 2 2 1 1 0 -
Zasadnicze zawodowe 16 16 12 14 8 12 9 21
Srednie 17 18 12 14 10 15 8 20
Wyzsze 55 57 57 69 50 72 24 59
RAZEM 97 100 83 100 69 100 41 100
Struktura zatrudnienia wg rodzaju pracy
31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012
Liczba osdb Udziat % Liczba osdb Udziat % Liczba oséb  Udziat % Liczba oséb  Udziat %
Pracownicy fizyczni 30 31 18 22 13 19 9 22
Pracownicy umystowi 67 69 65 78 56 81 32 78
RAZEM 97 100 83 100 69 100 41 100

W roku 2012 obserwujemy dalszy spadek zatrudnienia w grupie pracownikdw fizycznych oraz spadek zatrudnienia w grupie
pracownikéw umystowych. Jest to wynikiem podjetych dziatan restrukturyzacyjnych zmierzajacych do optymalizacji poziomu

kosztow.
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6.1.2. Fluktuacja personelu

Wedtug stanu osobowego na dzien 31.12.2012 r. zatrudnionych byto 41 pracownikéw. Liczba przyjetych do pracy w 2012 roku
wyniosta 9 0s6b, a liczba zwolnionych 37 0séb, z tego 13 0s6b odeszto za porozumieniem stron (w tym 2 osoby w ramach migracji w
Grupie Kapitatowej), 9 osobom nie przedtuzono umowy o prace po uplywie okresu na jaki zostata zawarta, 3 pracownikéw
wypowiedziato umowe pracodawcy, 11 osobom pracodawca wypowiedziat umowe o prace i 1 osoba przeszta na emeryture.

6.2. Srednia placa w Spotce

Srednia ptaca brutto BUDOPOL WROCLAW S.A. w 2012 roku wyniosta 5240,57 PLN i ulegta obnizeniu w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego o0 11% ( na koniec 2011 roku 5 889,19 PLN ). Na poziom wynagrodzer najwiekszy wptyw
miato wstrzymanie wyptaty premii oraz wypowiedzenia zmieniajgce warunki wynagradzania. W prezentowanym okresie
zrezygnowano z pakietu sportowego i medycznego.

6.3. Systemy wynagradzania

Zasady naliczania i wyptacania wynagrodzen i nagrod motywacyjnych dla pracownikéw reguluje ZUZP. Dodatkowo jako czynnik
motywacyjny stosuje sie:

- fundusz kierownika dla pracownikéw zatrudnionych na stanowiskach robotniczych,

- akordowy system wynagradzania za prace,

- indywidualne nagrody motywacyjne dla pracownikéw zatrudnionych na stanowiskach administracyjnych.

6.4. Program motywacyjny

Od 17 grudnia 2009r. zgodnie z uchwatg nr 1/12/2009 NWZA obowigzywat opracowany i zatwierdzony przez Rade Nadzorcza
Program Motywacyjny okreslajacy warunki nabywania przez osoby uprawnione warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do
objecia akcji oraz zasady obejmowania akcji w wykonaniu warrantéw subskrypcyjnych. W dniu 19.06.2012 r. Zwyczajne Walne
Zgromadzenia Akcjonariuszy spétki BUDOPOL-WROCLAW S.A. podjeto uchwate nr 8 w sprawie zmiany Statutu Spétki. Zmiana
dotyczyta wykre$lenia paragrafu 9a dotyczacego warunkowego podwyzszonego kapitatu Spotki. ( wiecej na temat programu w
pkt.2.5 niniejszego sprawozdania ).

6.5 Stan BHP w Sp6ice BUDOPOL-WROCLAW S.A.

W 2012 roku w Spotce nie odnotowano wypadkow przy pracy ani nie stwierdzono choréb zawodowych ani podejrzen wystapienia
takich choréb. Wydatki na BHP w prezentowanym okresie wyniosty okoto 66 tys. zt, co oznacza poziom zblizony do wydatkéw z
2011 roku. Dotyczyty one gtéwnie zakupu ochronnej odziezy roboczej, Srodkdw czystosci, positkdw regeneracyjnych pracownikéw
serwisu gwarancyjnego, dodatkowego nadzoru zewnetrznych firm BHP oraz pakiety medyczne.

6.6. Swiadczenia socjalne

Na rok 2012 dokonano podstawowego odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych w wysokosci 126 tys. zt. Ze $rodkow z
ZFSS wyptacane sq tzw. ,wczasy pod grusza’, bony okolicznociowe oraz zapomogi dla pracownikow w trudnej sytuacji zyciowej.

W roku 2012 wyptacane byly jedynie tzw. ,wczasy pod gruszg’ i jedna zapomoga co spowodowato, ze odpis z roku 2012 nie zostat
wykorzystany. Na 31.12.2012 zobowigzania z tytutu ZFSS wynosity 147 tys. zt.

6.7. Szkolenia

W okresie 01.01.2012 - 31.12.2012 roku przeprowadzono tacznie 4 szkolenia podnoszacych kwalifikacje zawodowe oraz 17 w
zakresie BHP. Na szkolenia wydano okoto 7 tys. zt.
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7.0. Wplyw prowadzonej dziatalno$ci na srodowisko

Tereny zajmowane przez BUDOPOL WROCLAW S.A. nie znajdujg si¢ na obszarach objetych szczegding ochrong $rodowiska ani w
rejonach zagrozenia ekologicznego. W opinii Zarzadu dziatalno$¢ prowadzona przez Spdtke nie stanowi zagrozenia dla Srodowiska
naturalnego.

7.1. Zarzadzanie odpadami

W praktyce gospodarowanie odpadami w BUDOPOL WROCLAW S.A. polega na :

. gromadzeniu i oddawaniu do punktu skupu odpadéw makulatury,

. oddawaniu zuzytych baterii do wyznaczonych punktow,

. utylizacji zuzytych urzadzen (sprzetu) elektronicznych przez specjalistyczne firmy,

. wymianie zuzytych cartridgdw na nowe,

. wywozie surowcdw wtdrnych np. folii budowlanej z buddw przez specjalistyczne firmy.

8.Rozwdj i inwestycje
8.1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdw istotnych dla rozwoju Spétki — tendencje, strategia
8.1.1. Tendencje

W najblizszych okresach we wszystkich ponizszych obszarach przewiduje sie tendencje spadkowe.

» Sprzedaz: Sprzedaz w 2012 roku byta zdecydowanie nizsza niz w latach poprzednich. Przychody ze sprzedazy w 2012 roku
stanowity okoto 36% przychod6w osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Zadania inwestycyjne realizowane
s przez spdtki celowe wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej. Spétka jako podmiot dominujacy koncentruje swojg dziatalno$¢
na obstudze holdingowej spotek zaleznych. W zwigzku z powyzszych w 2012 roku przychody ze sprzedazy sg zdecydowanie
nizsze niz w latach poprzednich.

« Zapasy: Spotka utrzymuje zapasy na poziomie niezbednym do realizacji prac w ramach serwisu gwarancyjnego. Troska o
przestrzeganie zasad gospodarowania kapitatem obrotowym nie zaktada, aby poziom zapaséw miat w najblizszym czasie
wzrosnac.

« Koszty: Spotka ponosi koszty zwigzane przede wszystkim z obstugg holdingowg spétek z Grupy Kapitatowej oraz koszty
dziatalnosci serwisowej. W przypadku duzej ilosci zgtoszen usterkowych dotyczacych zakonczonych kontraktéw budowlanych
istnieje ryzyko wzrostu tych kosztéw. Spétka czeS¢ kosztéw przenosi na wykonawcéw realizujacych prace budowlane zgodnie z
warunkami umownymi.

8.1.2. Zamierzenia BUDOPOL WROCLAW S.A.

Rok 2012 byt dla Spotki okresem ciggtych zmagan z utrzymaniem plynnosci finansowej . Zdecydowane pogorszenie sytuacii
nastapito w IV kwartale 2012 roku. Spétka zmuszona byta do dokonania odpisow aktualizacyjnych wartos¢ naleznosci, jak réwniez
aktualizacji wartosci posiadanych przez Spétke certyfikatéw inwestycyjnych.

Ogoélne uwarunkowania rynkowa jak i dynamicznie zmieniajacq sie sytuacje ptynno$ciowg poszczegdlnych spdtek wehodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej, spowodowaty iz kontynuacja dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa, a tym samym podmiot dominujacy jakim
jest BUDOPOL WROCLAW S.A. jest SciSle uzalezniona od splaty przeterminowanych naleznosci przez podmioty z grupy
kapitatowej Gant Development S.A. oraz mozliwosci pozyskania nowych zlecen przez jednostki zalezne od BUDOPOL WROCLAW
S.A. od spdtek z Grupy Kapitatowej Gant Development S.A.

Zarzad dokonat oceny sytuaciji ptynnosciowej w kontek$cie uzaleznienia od Grupy Kapitatowej Gant Development S.A., uzaleznienie
to ma istotny wptyw na prowadzenie dziatalno$ci. Zdaniem Zarzadu, na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego mozliwo$¢
kontynuacji dziatalnosci przez Spotke jest Scisle uwarunkowane mozliwo$cig rozpoczecia realizacji nowo planowanych przez Gant
Development S.A. zadan inwestycyjnych, ktére bedq mialy zapewnione finansowanie jak réwniez splata przez spétki z Grupy
Kapitatowej Gant Development S.A. przeterminowanego zadtuzenia.
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Zgodnie z informacjami przekazanymi od przedstawicieli Gant Development S.A. na 2013 rok planowane sg kolejne 3 inwestycje
(2w Warszawie i 1 we Wroctawiu). Spétki z grupy kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A. podejma starania aby realizowa¢ te
kontrakty. W chwili obecnej Grupa realizuje 4 zadania inwestycyjne:

- w Krakowie przy ul. Bochenka (realizacja planowana do korica 2013 roku),

- we Wroctawiu przy ul. Kamienskiego (realizacja planowana do koAca 2013 roku, pod warunkiem zapewnienia przez
inwestora finansowania),

- we Wroctawiu przy ul. Sikorskiego (Odra Tower) (planowane zakoriczenie inwestycji w 1 kwartale 2013 roku),
- we Poznaniu przy ul. Jasna Rola (planowane zakorczenie inwestycji w 1 kwartale 2013 roku),

Konsekwencjg narastajacych probleméw z ptynnoscig bylo ztozenie w dniu 01.03.2013 r. przez spétke Budopol GW Spétka z
ograniczong odpowiedzialnosciqg SKA z siedzibg we Wroctawiu (spétka zalezna od BUDOPOL WROCLAW S.A.) do Sadu
Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VIII Wydziat Gospodarczy d/s Upadto$ciowych i Naprawczych wniosku o
ogtoszenie upadtosci z mozliwo$cig zawarcia uktadu (raport biezacy nr 4/2013 z dnia 01.03.2013 r.).

Najwazniejsze dziatania przed ktorymi stoi, zaréwno Spdtka, jak i cata Grupa Kapitatowa na najblizszy rok to:
- podpisanie porozumienia restrukturyzacyjnego z Bankiem ING Bank Slaski S.A. i terminowa realizacja tego porozumienia,

— odzyskanie ptynno$ci finansowej, warunek ten uzalezniony jest cisle od dziatan jakie podejmie Grupa Gant Development
S.A. w celu splaty przeterminowanego zadtuzenia wobec podmiotéw z grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A.

— rozpoczecie realizacji nowych zadan inwestycyjnych w ramach planowanych przez grupe kapitatowa Gant kontraktow,
warunek ten jest SciSle uzalezniony od pozyskania przez Ganta finansowania dla tych inwestycji i sptaty zalegtego
zadtuzenia (Spotki z grupy kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A. w chwili obecnej nie posiadajg wolnego kapitatu
obrotowego, bez ktérego realizacji nowych inwestycji moze okaza¢ sie niemozliwa, przy jednoczesnym braku ptynno$ci
finansowej,

— dalsze dziatania zmierzajace do maksymalnego obnizenia kosztéw dziatalnosci poprzez dalszqg redukcje zatrudnienia oraz
obnizenie kosztow biezacej dziatalnosci,

— odbudowanie kredytéw kupieckich u dostawcow, ktére umozliwig ptynng realizacje kontraktow budowlanych.

8.2. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do wielko$ci
posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalno$ci

W okresie 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2012 roku, Spdtka nabyta rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i
prawne o facznej wartosci 123 tys. PLN

Zestawienie wydatkow inwestycyjnych w tys. zt na 31.12.2012r. zawiera ponizsza tabela:

Wyszczegolnienie 31.12.2012r
Inwestycje w rzeczowe $rodki trwate 86
Urzadzenia techniczne i maszyny / gr. IV = VI / 33
Srodki transportu 50

Pozostate $rodki trwate 3

Inwestycje w wartosci niematerialne i prawne 36
Oprogramowanie komputerowe 36
INWESTYCJE LACZNIE 123
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Wydatki dotyczyty gtéwnie sprzetu niezbednego do realizacji ustug holdingowych ( zestawy komputerowe wraz z oprogramowaniem,
kserokopiarki , dwa samochody, z ktérych dla celow stuzbowych moze korzysta¢ kazdy pracownik Grupy Kapitatowej BUDOPOL
WROCLAW S.A).

W najblizszym okresie Spdtka nie planuje zadnych wydatkéw inwestycyjnych. W zwigzku z przeprowadzang redukcjg zatrudnienia,
Spétka podjeta dziatania majace na celu sprzedaz zbednego sprzetu komputerowego i biurowego.

Dziatania w obszarze informatyki

Realizujac przyjeta na 2012 rok strategie optymalizacji wykorzystanych zasobdéw informatycznych, Dziat Informatyki wykonat
przebudowe oraz modernizacje istniejacego Srodowiska. Prace wdrozeniowe dotyczyty wirtualizacji serwerdw oraz rozbudowy
przestrzeni dyskowych o nowe urzadzenia pamieci masowej. Ograniczono tym samym zapotrzebowanie na nowe serwery co w
konsekwencji pozwolito na zmniejszenie wydatkéw ponoszonych na ich zakup i utrzymanie. Przygotowana platforma umozliwita
réwniez wdrozenie nowego systemu kopii bezpieczenstwa i archiwizacji przechowywanych danych. Poczynione prace przyczynity
sie znacznie do zwiekszenia poziomu dostepno$ci systemow, zmniejszyly czas potencjalnej awarii oraz zminimalizowaly ryzyko
utraty danych. Zastosowanie dodatkowych narzedzi do monitorowania i centralnego zarzadzania $rodowiskiem, wplynefo na
tatwiejszg jego rozbudowe i zarzadzanie.

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami wzgledem rozwoju systemu pocztowego i aplikacji, utworzono centraing platforme dostawcow,
ktéra usprawnita proces prowadzonych przetargéw oraz wymiane korespondencji z kontrahentami. Przygotowane mechanizmy
utatwity wyszukiwanie oraz klasyfikowanie kontrahentow oraz daty mozliwos¢ prezentowania raportow w celach zarzadczych z
poszczegoinych etapéw prowadzonych przetargow.

W celu usprawnienia komunikacji wewnetrznej pomiedzy pracownikami przedsigbiorstwa, wprowadzono komunikator firmowy, cisle
zintegrowany z mechanizmami poczty elektronicznej.

Zakonczono réwniez wdrozenie nowej wersji systemu finansowo-ksiegowego. Efektem przeprowadzonych prac jest automatyzacja
gtéwnych proceséw w zakresie: operacji bankowych, zarzadzania projektami, fakturowania oraz rozliczeri magazynowych. Podjeto
prace w zakresie stworzenia hurtowni danych oraz kostek OLAP w celu skrécenia czasu generowania raportéw oraz zwigkszenia
mozliwo$ci analizy danych.

Plany na rok 2013.

Przyjety na 2013 rok plan, zakfada kontynuacje prac zwigzanych ze zmniejszeniem ztozonosci $rodowiska informatycznego jak
réwniez czynnosci administracyjnych niezbednych do jego utrzymania. Wstepne zatozenia obejmujg takze wprowadzenie aplikacii
usprawniajacych obstuge zgtoszen, dotyczacych potrzeb wsparcia technicznego realizowanego przez pracownikéw Dziatu
Informatyki. Polityka centralnego przyjmowania i klasyfikowania zgtoszen oraz ich odpowiednie przydzielanie wptynie na skrécenie
czasu reakcji, zmniejszenia kosztdw i pozwoli ustali¢ najczestsze problemy. W celu maksymalnego obnizenia kosztéw zwigzanych
obstugg obszaru IT w 2013 roku planowane jest zaciesnienie wspotpracy z Dziatem Informatyki spdtek grupy kapitatowej Gant
Development S.A. Opisane zatozenia majg na celu obnizenie ogdlnych kosztéw obstugi informatycznej, co osiagnigte zostanie
réwniez przez przeniesienie czynnosci zwigzanych z utrzymaniem czesci systeméw na firme zewnetrzna.

8.3. Przewidywany rozwéj Spotki

Najwazniejsze dziatania przed ktorymi stoi, zaréwno Spdtka, jak i cata Grupa Kapitatowa na najblizszy rok to:
—  podpisanie porozumienia restrukturyzacyjnego z Bankiem ING Bank Slaski S.A. i terminowa realizacja tego porozumienia,

— odzyskanie ptynno$ci finansowej, warunek ten uzalezniony jest cisle od dziatan jakie podejmie Grupa Gant Development
S.A. w celu sptaty przeterminowanego zadtuZenia wobec podmiotéw z grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A.

— rozpoczecie realizacji nowych zadan inwestycyjnych w ramach planowanych przez grupe kapitatowa Gant kontraktow,
warunek ten jest Scisle uzalezniony od pozyskania przez Ganta finansowania dla tych inwestycji i sptaty zalegtego
zadiuzenia (Spotki z grupy kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A. w chwili obecnej nie posiadajg wolnego kapitatu
obrotowego, bez ktdrego realizacji nowych inwestycji moze okazac sie niemoZliwa, przy jednoczesnym braku ptynnosci
finansowej,

— dalsze dziatania zmierzajace do maksymalnego obnizenia kosztéw dziatalnosci poprzez dalszag redukcje zatrudnienia oraz
obnizenie kosztow biezacej dziatalnosci,

— odbudowanie kredytéw kupieckich u dostawcow, ktére umozliwig ptynng realizacje kontraktow budowlanych.
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9. Wybrane czynniki ryzyka

9.1. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakidcen przeptywow
srodkow pienigznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest Spotka

9.1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spotka prowadzi dziatalno$¢

9.1.1.1. Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczng

Sytuacja finansowa Spotki jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski. Bezposredni i posredni wptyw na wyniki
finansowe uzyskane przez Spétke majg m.in. dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i podatkowa parnstwa, poziom
inwestycji przedsiebiorstw, wysoko$¢ dochodéw gospodarstw domowych oraz wysoko$¢ popytu konsumpcyjnego. Zaréwno wyze;
wymienione czynniki, jak i kierunek i poziom ich zmian, majg wptyw na realizacje zatozonych przez Spétke celéw. Rok 2012
przyniost wyrazny spadek dynamiki wzrostu PKB. Roczny wzrost PKB Polski to tylko 2% co oznacza spadek wzgledem 2011r. kiedy
to odnotowano wzrost na poziomie 4,3%. Kontynuacja negatywnego trendu jest niemal pewna. Dominuje niepokdj zwigzany z
niepewnym wzrostem PKB oraz zmianami zachowar konsumentéw. Wedtug danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego na koniec
2012 r. stopa bezrobocia wyniosta 13,4 proc. i wzrosta wzgledem grudnia 2011 r. doktadnie o 1 proc. Na poczatku 2013 liczba 0séb
pozostajacych bez pracy przekroczyta 14%.

Spowolnienie gospodarcze i niepewno$¢ co do przyszitosci, problemy z niewyptacalno$cia partneréw biznesowych sprawiajg, ze
rynek boi sie gwaltownych ruchéw i wstrzymuje z inwestycjami. To pocigga za sobg zmniejszenie liczby zlecen dla firm, zwolnienia
pracownikéw i zamykanie przedsiebiorstw, ktére utracity ptynno$¢. Na pogorszenie kondycji ,budowlanki® bedzie miato wptyw
pogorszenie sytuacji branzy deweloperskiej. Deweloperzy sg obecnie zaangazowani w budowy rozpoczete na fali weze$niejszego
popytu i dogodnego dla nich sposobu finansowania inwestycji. Jezeli nie bedzie wyraznego przetamania w polityce kredytowej
bankéw (co moze jednak nastapi¢ po interwencji KNF), problem ze zmniejszonym popytem na mieszkania bedzie si¢ nasilat, a tym
samym pogtebiac sie beda ktopoty developerdw, z ktérymi branza budowlana jest Scisle zwigzana.

9.1.2. Czynniki ryzyka zwiazane bezposrednio z dziatalnos$cia Spotki
9.1.2.1. Ryzyko zwiazane z procesem produkcyjnym

W opinii Zarzadu w prowadzonej przez Spdtke dziatalnosci istniejg posrednie ryzyka zwigzane z procesem produkcyjnym, poniewaz
kontrakty budowlane realizowane sg poprzez spdtki zalezne.. Sprzedawane przez spétki z Grupy ustugi budowlane w ramach
realizowanych uméw o roboty budowlane majg charakter indywidualny. Pracownicy Spétki realizujg ustugi, wykorzystujac aktualny
stan wiedzy technicznej, jak i zestandaryzowane rozwigzania i procedury. W trakcie kazdego przedsiewzigcia wystepujg zmiany,
ktére sq wprowadzane w sposob mniej lub bardziej sformalizowany. Realizowane przez Spétke zadania sg wytwarzane w okresie
nie krotszym niz 6 miesiecy i nie diuzszym niz dwa lata. W okresie realizacji mogq ulec zmianie ceny $rodkéw produkcji i
obowigzujace przepisy.

Biorac pod uwage powyzsze, w dziatalnoSci spotek realizujacych kontrakty budowlane istniejg miedzy innymi nastepujace ryzyka
Zwigzane z procesem produkcyjnym:

niewta$ciwe oszacowanie kosztow wytworzenia,

zmiany kosztéw wytworzenia w trakcie procesu realizacji umowy,
btedy w zarzadzaniu procesem budowlanym,

btedy w rozwigzaniach technicznych i technologicznych,
wytworzenie produktu ze zwioka lub opdznieniem,

wypadki i katastrofy.

Sk wdD =

Skutkiem powyzszych ryzyk moze by¢ zwiekszenie kosztdw, a w konsekwenciji obnizenie wyniku Spotki.
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9.1.2.2. Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

W opinii Zarzadu, w prowadzonej przez Spdtke dziatalno$ci gospodarczej istnieje posrednie ryzyko zwigzane z karami za
niewykonanie lub nieterminowe wykonanie umowy. Spotki zalezne od Emitenta prowadza wiele niezaleznych zadan inwestycyjnych.
Zadania realizowane przez BUDOPOL WROCLAW S.A. to przedsiewziecia niepowtarzalne, prowadzone przez Kierownika Budowy,
majace swoj budzet i termin realizacji. Realizacja zadania w terminie lub nieterminowe wykonanie zadania jest efektem
oddziatywania wielu czynnikéw zaleznych i niezaleznych od Spotki. Wobec powyzszego istnigje ryzyko zwigzane z karami za
niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zadan. Skutkami tego ryzyka moga by¢:

1. kary umowne,

2. utrata zaufania Klientow,

3. pogorszenie wizerunku Spétki/Grupy.

W zwigzku z tym w celu minimalizowania potencjalnych skutkéw tego rodzaju ryzyka Spétka:
1. analizuje ryzyka, wprowadzajac zabezpieczenia i ubezpieczenia w sytuacjach, gdy skutki prognozowanych ryzyk sg
wieksze od akceptowanych wg wewnetrznych unormowan,
2. zawiera umowy wg przyjetej procedury,
3. buduje kompetencje kadry w zakresie zarzadzania projektami,
4. przenosi ryzyka na dalszych wykonawcow.

9.1.2.3. Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Popyt na dobra inwestycyjne jest uzalezniony od wielu czynnikéw, na ktére Spétka nie ma wptywu. Uzyskiwane przez Spotke ceny
na produkty sa uzaleznione od popytu i podazy. Rok 2013 bedzie czasem bez Zadnego programu preferencyjnego na rynku
mieszkaniowym w zwigzku z tym istnieje ryzyko wyhamowania popytu na mieszkania. Ponadto sktonno$¢ gospodarstw domowych
do konsumpcji wzro$nie jezeli uda sie utrzymaé zatrudnienie w przedsigbiorstwach tymczasem wediug danych Gtéwnego Urzedu
Statystycznego na koniec 2012 r. stopa bezrobocia wyniosta 13,4 proc. i wzrosta wzgledem grudnia 2011 r. doktadnie o 1 proc.
Sytuacja w budownictwie bedzie sie¢ w dalszym ciagu pogarszaé. Spowolnienie gospodarcze i niepewno$¢ co do przysziosci,
problemy z niewyptacalnoscig partneréw biznesowych sprawiaja, ze rynek boi sie gwattownych ruchéw i wstrzymuje z inwestycjami.
To pociaga za sobg zmniejszenie liczby zlecen dla firm, zwolnienia pracownikéw i zamykanie przedsigbiorstw, ktore utracity
ptynnos¢. Na pogorszenie kondycji ,oudowlanki” bedzie miato wptyw pogorszenie sytuacji branzy deweloperskiej. Deweloperzy sq
obecnie zaangazowani w budowy rozpoczete na fali wezesniejszego popytu i dogodnego dla nich sposobu finansowania inwestycii.
Jezeli nie bedzie wyraznego przetamania w polityce kredytowej bankéw (co moze jednak nastapi¢ po interwencji KNF), problem ze
zmniejszonym popytem na mieszkania bedzie sie nasilat, a tym samym pogtebia¢ si¢ bedq kiopoty developeréw, z ktérymi branza
budowlana jest $cisle zwigzana.

9.1.2.4. Ryzyko kursu walutowego

W prezentowanym okresie Spétka nie zawierata uméw w walutach obcych.

9.1.2.5. Ryzyko zwiazane z naprawami i zobowigzaniami gwarancyjnymi

Realizacja inwestycji budowlanych wigze sie z konieczno$cig uiszczenia kaucji gwarancyjnych, stanowigcych zabezpieczenie dla
jakosci wykonywanych robé6t budowlanych. W przypadku, gdy inwestor zgtasza uwagi do jako$ci wykonywanych prac, wykonawca
zobowigzany jest usung¢ usterki w ramach uzyskanych przychodéw, co moze w przypadku znacznej wartosci napraw
gwarancyjnych obnizy¢ rentowno$¢ prowadzonej przez Spétke dziatalno$ci.

W opinii Zarzadu dziatalno$¢ Emitenta i jego spotek zaleznych narazona jest na ryzyko zwigzane z zobowigzaniami gwarancyjnymi.
Na realizowane w ramach uméw o roboty budowlane obiekty Spétka udziela gwaranciji. W okresie gwarancji Spdtka ponosi koszty
wynikajace z zobowigzan gwarancyjnych. Z uwagi na jednostkowy charakter poszczegoinych obiektow oraz oczekiwania Klientéw w
zakresie udzielonych gwarancji, wysoko$C kosztéw zwigzanych z wypelnieniem zobowigzan gwarancyjnych jest trudna do
oszacowania. Spotka tworzy rezerwy na zobowigzania gwarancyjne na podstawie historycznych danych statystycznych. Istnieje
ryzyko, ze faktycznie poniesione w przysztosci koszty beda wyzsze niz zawigzane rezerwy, co moze spowodowaé obnizenie wyniku.
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9.1.2.6. Ryzyko zwiazane z niezaptaceniem nalezno$ci

W opinii Zarzadu w obecnej sytuacji Spotka jest narazona na ryzyko zwigzane z niezaptaceniem naleznosci przez odbiorcow.
Odbiorcami Spotki sg spotki zalezne ktorym BUDOPOL WROCLAW S.A. $wiadczy ustugi holdingowe. Spétki te dziatajg w branzy
budowlanej a gtéwnym odbiorcg ich ustug sa spétki z Grupy Gant. Uzaleznienie sie od Grupy Kapitatowej GANT jako odbiorcy ustug
niekorzystnie wptywa na wyniki finansowe oraz ptynno$¢ catej Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A Na naleznosci
zagrozone, ktére z duzym prawdopodobienstwem nie zostang uregulowane po uwzglednieniu posiadanych zabezpieczen,
BUDOPOL WROCLAW S.A dokonuje odpiséw aktualizacyjnych. Powyzsze ryzyka w konsekwencji powodujg obnizenie wyniku oraz
pogorszenie utraty ptynnosci.

9.1.2.7. Ryzyko zwiazane z odpowiedzialno$cia za podwykonawcéow

Odpowiedzialnos¢ spotek zaleznych od BUDOPOL WROCLAW S.A. przed inwestorem za cato$¢ robdt, w tym za prace wykonane
przez swoich podwykonawcéw posrednio wptywa na Emitenta.

W przypadku ewentualnego niewywigzania sie podwykonawcow inwestycji budowlanych z zawartych ze Spétka kontraktow, Spotka
moze by¢ narazona na roszczenia ze strony swoich odbiorcéw, w zwigzku z niewywigzaniem sie z zawartych z nimi umow.
Ewentualne nagte zerwanie wspotpracy z dotychczasowymi podwykonawcami wigze sie z koniecznosciq znalezienia nowych
partnerow, co moze powodowaé przejsciowe problemy z terminowoscig wywigzywania sie Spotki z zawartych umoéw. Ponadto,
koniecznos¢ nawigzania wspotpracy z nowymi podwykonawcami wigza¢ sie moze z konieczno$cig przyjecia nowych (gorszych)
warunkéw finansowych.

9.1.2.8. Ryzyko zwigzane z cenami i dostepnoscia materiatow

Ryzyko wzrostu cen, szczegdlnie materiatow budowlanych posrednio wplywa na Spétke. Na poziom ryzyka znaczaco wptywa
sytuacja na $wiatowych rynkach cen surowcow — metali niezelaznych, stali, paliw i energii oraz sytuacja panujgca na rynku
inwestycyjnym i budowlanym — gdy popyt przewyzsza podaz. Wywotuje to ryzyko nieprzewidywalnego wzrostu kosztow
realizowanych inwestycji w przypadku ewentualnego wzrostu cen materiatdw i surowcoéw, co moze w konsekwencji powodowac
obnizenie rentowno$ci dziatania Spétki i jej podmiotoéw zaleznych.

W celu minimalizacji ryzyka wzrostu cen materiatow budowlanych Spétka podejmuje dziatania polegajace na podpisaniu stosownych
uméw na dostawy lub realizacji okreslonych prac w statych cenach na caly okres realizacji umowy.

9.2. Informacje o przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, {acznie z metodami
zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla ktdrych stosowana jest rachunkowosé zabezpieczen

Spétka identyfikuje i zarzadza ryzykami, ktére mogg mie¢ wptyw na jej wyniki finansowe, tj. ryzykiem zmiany cen materiatéw oraz
cen ustug podwykonawczych. W celu minimalizacji powyzszych ryzyk Spétka podejmuje dziatania polegajace na podpisaniu
stosownych uméw na dostawy lub realizacji okreslonych prac w statych cenach na caty okres realizacji umowy.

10. Informacje o umowach zawartych z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych oraz wysokos$ci
otrzymanych lub naleznych wynagrodzen

Rada Nadzorcza w dniu 11.06.2012 roku (Uchwata nr 12/2012) dokonata wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie
sprawozdan finansowych BUDOPOL - WROCLAW S.A. oraz Grupy Kapitatowej BUDOPOL - WROCLAW S.A. za rok 2012.
Wybranym biegtym rewidentem jest Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawfa Il 19, wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw pod poz. 73. Emitent nie
korzystat dotychczas z ustug wybranego podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych.

W dniu 12.07.2012 roku Spotka BUDOPOL - WROCLAW S.A. zawarta ze spétkg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
umowe o badanie i ocene sprawozdania finansowego, w ktérej podmiot badajacy zobowigzany jest do:
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. przeprowadzenia przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego BUDOPOL - WROCLAW S.A. sporzadzonego na
dzien 30.06.2012 r. wg MSR/MSSF wraz ze sporzadzeniem raportu z przegladu. Z tytutu umowy, o ktérej mowa w
niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzyma nalezne taczne wynagrodzenie w wysokosci 14.000,00 ztotych netto +
VAT,

. przeprowadzenia przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej BUDOPOL - WROCLAW S.A.
sporzadzonego na dzieft 30.06.2012 r. wg MSR/MSSF wraz ze sporzadzeniem raportu z przegladu. Z tytutu umowy, o ktére;
mowa W niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzyma nalezne faczne wynagrodzenie w wysoko$ci 7.000,00 ziotych
netto + VAT,

. przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego BUDOPOL - WROCLAW S.A. sporzadzonego na
dzier 31.12.2012 r. wg MSR/MSSF wraz ze sporzadzeniem opinii uzupetnionej o raport z badania. Z tytutu umowy, o ktére;
mowa w niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzyma nalezne faczne wynagrodzenie w wysoko$ci 25.000,00 ztotych
netto + VAT,

. przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A.
sporzadzonego na dzien 31.12.2012 r. wg MSR/MSSF wraz ze sporzadzeniem opinii uzupetnionej o raport z badania. Z
tytutu umowy, o ktérej mowa w niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzyma nalezne taczne wynagrodzenie w
wysokos$ci 10.000,00 ztotych netto + VAT.

W dniu 12.07.2012 roku zostata zawarta ze spotkg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie umowa o badanie i ocene
sprawozdania finansowego Spotki ,BUDOPOL GW Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig” S. K. A. sporzadzonego na dzien
31.12.2012 r. wg MSR/MSSF wraz ze sporzadzeniem opinii uzupetnionej o raport z badania. Z tytutu umowy, o ktérej mowa w
niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzyma nalezne taczne wynagrodzenie w wysokosci 21.000,00 ztotych netto + VAT.

10.1. Informacje okreslone w pkt. 10. odnosnie poprzedniego roku obrotowego tj. roku 2011

Rada Nadzorcza w dniu 31.05.2011 roku ( Uchwata nr 9/2011 ) dokonata wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie
sprawozdan finansowych BUDOPOL WROCLAW S.A. oraz Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A. za rok 2011. Wybranym
biegtym rewidentem jest ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Supniewskiego 11, wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod poz. 3115. Emitent
korzystat z ustug wybranego podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za rok 2010.

W dniu 10.06.2011 Spétka BUDOPOL WROCLAW S.A. zawarta ze spotkg ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z/s w Krakowie
umowe o badanie i ocene sprawozdania finansowego, w ktérej podmiot badajacy zobowigzany jest do:

. przeprowadzenia przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego BUDOPOL WROCLAW S.A. sporzadzonego na dzien
30.06.2011 wg MSR/MSSF wraz ze sporzadzeniem raportu z przegladu. Z tytutu umowy, o ktérej mowa w ninigjszym punkcie,
podmiot uprawniony otrzyma nalezne tgczne wynagrodzenie w wysokosci 12.000,00 ztotych netto + VAT,

. przeprowadzenia przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A.
sporzadzonego na dzien 30.06.2011 wg MSR/MSSF wraz ze sporzadzeniem raportu z przegladu. Z tytutu umowy, o ktérej
mowa w niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzyma nalezne faczne wynagrodzenie w wysokosci 6.000,00 zlotych netto
+ VAT,

. przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego BUDOPOL WROCLAW S.A. sporzadzonego na dzien
31.12.2011 wg MSR/MSSF wraz ze sporzadzeniem opinii uzupetnionej o raport z badania. Z tytutu umowy, o ktérej mowa w
niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzyma nalezne taczne wynagrodzenie w wysokosci 18.000,00 ztotych netto + VAT,

. przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A.
sporzadzonego na dzien 31.12.2011 wg MSR/MSSF wraz ze sporzadzeniem opinii uzupetnionej o raport z badania. Z tytutu
umowy, o ktorej mowa w niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzyma nalezne taczne wynagrodzenie w wysoko$ci
8.000,00 ztotych netto + VAT.
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11. Podsumowanie

Od 2012 kontrakty budowlane realizowane sg wytacznie poprzez spotki zalezne a przychody BUDOPOL WROCLAW S.A w
prezentowanym okresie stanowity gtéwnie ustugi holdingowe.

Dla BUDOPOL WROCLAW S.A w 2012 roku najwazniejszymi wydarzeniami bezpo$rednio lub po$rednio wplywajgce na dziatalnosé¢
Spotki, o zroznicowanym charakterze, byty:

zmiana na stanowisku Prezesa zarzadu BUDOPOL WROCLAW S.A

nabycie kontroli w spétce ,GANT PMR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig RYNEK” S.K.A.

przeksztatcenie Budopol Ractawicka Sp. z 0. 0. w ,GANT ZN Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Budopol - Ractawicka”
spotka komandytowo-akcyjna.

zmiana warunkow kredytowych dotyczacych umowy wieloproduktowej podpisanej z Bankiem ING Bank Slaski S.A. -
zwiekszenie rat kredytowych oraz skrocenie terminu udostepnienia kredytu

pogarszajgca si¢ sytuacja ptynnos$ciowa zwigzana z brakiem sptat przeterminowanego zadtuzenia przez podmioty z grupy
kapitatowej Gant Development S.A. zgodnie z deklarowanymi harmonogramami ptatnosci.

Ztozenie wniosku o ogloszenie upadiodci z mozliwoscig zawarcia uktadu Budopol GW Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia, SKA z siedziba we Wroctawiu (spotki zaleznej od Budopol ~Wroctaw S.A.) w dniu 1 marca 2013 roku
do Sadu Rejonowego dla Wroctawia -Fabrycznej we Wroctawiu, VIII Wydziat Gospodarczy d/s Upadio$ciowych i
Naprawczych, ul. Poznanska 16, 53-630 Wroctaw,

Zarzad dokonat oceny sytuacji ptynno$ciowej w kontekscie uzaleznienia od Grupy Kapitatowej Gant Development S.A. Uzaleznienie
to ma istotny wptyw na prowadzenie dziatalno$ci. Zdaniem Zarzadu, na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji
mozliwo$¢ kontynuacji dziatalnosci Grupy jest $ciSle uwarunkowane mozliwoscig rozpoczecia realizacji nowo planowanych przez
Gant Development S.A. zadan inwestycyjnych, ktére beda miaty zapewnione finansowanie jak réwniez sptata przez spétki z Grupy
Kapitatowej Gant Development S.A. przeterminowanego zadtuzenia.

Ponadto poczyniono szereg dziatari zmierzajacych do obnizenia kosztéw funkcjonowania Spétki poprzez m.in. redukcje liczby
zatrudnionych, wstrzymanie wyptaty premii, wypowiedzenia zmieniajace warunki wynagradzania, zawieszenie niektorych $wiadczen
pracowniczych jak np. pakiety sportowe czy medyczne

Karol Andrzej Marzanna
Antkowiak Kostrzewa Adamska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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