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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitato wej IPOPEMA Securities S.A. za rok 2012

Oswiadczenie 0 zgodno Sci

Zarzad IPOPEMA Securities S.A. o swiadcza, ze:

« wedle naszej najlepszej wiedzy skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012
roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej
IPOPEMA Securities S.A. oraz jej wynik finansowy;

e sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. w 2012 roku zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowej a takze opis ryzyk i zagrozen;

« BDO Sp. zo.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych na podstawie wpisu na prowadzong przez Krajowg lzbe Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3355, dokonujgcy badania rocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Spoétka BDO Sp. z 0.0. oraz Biegly Rewident dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A., sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2012 roku,
spetniajg warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami
prawa.

Warszawa, 20 marca 2013 roku

Zarzad IPOPEMA Securities S.A.:

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

ipg@ma  ipg@fma  ipg@ma  ipg@ma



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitato wej IPOPEMA Securities S.A. za rok 2012

Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR

Wybrane skonsolidowane dane finansowe 2012 rok 2011 rok 2012 rok 2011 rok
Przychody z dziatalnosci podstawowe;j 94 110 112 338 22 549 27 134
Koszty dziatalnosci podstawowej 80 058 83 140 19 182 20 082
Zysk z dziatalnosci podstawowej 14 052 29198 3367 7 052
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 14 900 30 547 3570 7378
Zysk brutto 11 034 31707 2644 7 659
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 9 886 26 118 2 369 6 309
Zysk netto 9 886 26 118 2 369 6 309
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedng akcje
zwyktg (w zt / EUR)
- zZwykly 0,30 0,83 0,07 0,20
- rozwodniony 0,30 0,82 0,07 0,20
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 167 381 9 036 40 105 2183
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 418 5 304 -1 059 1281
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -7112 -7733 -1704 -1868
Razem przeptywy pieniezne 155 851 6 607 37 342 1596
Wybrane skonsolidowane dane finansowe wiys. 24 wiys. EUR

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Aktywa razem 793 049 630 124 193 985 142 665
Ei%g;\lcv?ézoagf d';rtﬁhkgfcrm)'ggagg‘g tym zobowigzanie Z tyt. 709 314 540 648 173 503 122 407
Kapitaty razem 75 229 80 969 18 401 18 332
Liczba akcji — w szt. 29 752 122 29 554 801 29 752 122 29 554 801
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,53 2,74 0,62 0,62

Poszczegolne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaly na EUR przy zastosowaniu
nastepujacych kurséw:

» Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych:

Kurs sredni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowi  gzujacych na ostatni

dzien kazdego miesi gca w danym okresie 2012 rok 2011 rok
EUR 4,1736 4,1401

» Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

Kurs obowi azujacy na dzie n 31.12.2012 31.12.2011
EUR 4,0882 4,4168

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 20 marca 2013 roku.

e Najwyzszy i najnizszy kurs EUR w okresie:

EUR 2012 rok 2011 rok
Minimalny kurs 4,0465 3,8403
Maksymalny kurs 4,5135 4,5642

ipg@Pma  ipg@Pma  ipg@ma  ipg@ma



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitato

Skonsolidowane sprawozdanie

z catkowitych dochodow

za rok zako nczony dnia 31 grudnia 2012 roku

wej IPOPEMA Securities S.A. za rok 2012

Nota 2012 rok 2011 rok
DZIALALNO S€ KONTYNUOWANA
Przychody z dziatalno $ci podstawowej w tym: 16.1 94 110 112 338
Przychody z dziatalnosci maklerskiej 52 005 72 427
Przychody z obstugi funduszy inwestycyjnych oraz zarzgdzania aktywami 28 378 22 458
Przychody z ustug doradczych 13727 17 453
Koszty dziatalno $ci podstawowej 16.2 80 058 83 140
Zysk (strata) z dziatalno $ci podstawowej 14 052 29198
Wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu 16.4 - 831 -2 753
Wynik z operacji instrumentami finansowymi utrzymywanymi do terminu ) )
zapadalnosci
Wynik z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy 1972 809
Pozostate przychody operacyjne 16.5 780 4 505
Pozostate koszty operacyjne 16.5 1073 1212
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 14 900 30 547
Przychody finansowe 16.3 3979 4749
Koszty finansowe 16.3 7 845 3589
Zysk (strata) brutto 11 034 31707
Podatek dochodowy 19 1148 5589
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 9 886 26 118
DZIALALNO $€ ZANIECHANA - -
Zysk (strata) netto za okres 9 886 26 118
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 9 054 24 487
Do udziatéw niekontrolujgcych 832 1631
Zysk (strata) na akcje (w zt) 10 0,30 0,83
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w zt) 10 0,30 0,82
Zysk netto za okres 9 886 26 118
Inne catkowite dochody - 146 -271
Zyski i straty z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy - 180 - 335
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw 19.1 34 64
Catkowity dochod za okres 9740 25 847
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 8908 24 216
Do udziatéw niekontrolujgcych 832 1631
Warszawa, dnia 20 marca 2013 roku
Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitato

wej IPOPEMA Securities S.A. za rok 2012

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

filnansowej

na dzie n 31 grudnia 2012 roku

01.01.2011
AKTYWA Nota 31.12.2012 31.12.2011 Dane
przeksztatcone
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 13.1 254 781 100 491 98 732
Naleznosci krétkoterminowe 13.2, 26 518 522 512 901 289 239
Aktywa z tytutu biezacego podatku dochodowego 19.1 - 59 415
Zapasy - 26 -
Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 13.3 750 880 768
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 13.4,20.2 330 1521 8 852
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci - - -
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 13.5, 20.2 5682 6 016 2157
Inwestycje w jednostkach wspotzaleznych i stowarzyszonych - - -
Naleznosci diugoterminowe 27 1434 372 493
Udzielone pozyczki diugoterminowe 20.1 1520 2433 2 865
Rzeczowe aktywa trwate 13.6 4642 2434 1572
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Wartosci niematerialne 13.7 3067 2268 1860
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19.1 2321 723 964
Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe - - -
RAZEM AKTYWA 793 049 630 124 407 917
01.01.2011
PASYWA 31.12.2012 31.12.2011 Dane
przeksztalcone

Zobowigzania krétkoterminowe 15.3 707 974 540 467 331 689
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1340 181 -
Pozostate zobowigzania finansowe - - -
Zobowigzania dtugoterminowe 526 - -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19.1 - - 167
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 15.1,19.1 7980 8 507 6 810
Rezerwy - - -
Razem zobowi gzania 717 820 549 155 338 666
Kapitat podstawowy 14.1 2975 2955 2934
Pozostate kapitaty 14.2 12 842 11 917 10 970
Zyski zatrzymane 14.2 56 255 62 673 53 554
Razem kapitaty wiasne 72072 77 545 67 458
Udziaty niekontroluj ace 14.3 3157 3424 1793
Razem kapitaty 75 229 80 969 69 251
RAZEM PASYWA 793 049 630 124 407 917

Warszawa, dnia 20 marca 2013 roku

Mariusz Piskorski
Wiceprezes Zarzadu

Jacek Lewandowski
Prezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa

ipg@ma  ipgfFma

Stanistaw Waczkowski
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitato

Skonsolidowane sprawozdanie

Z przeptywow pieni eznych

za rok zako nczony dnia 31 grudnia 2012 roku

wej IPOPEMA Securities S.A. za rok 2012

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Nota 2012 rok 2011 rok
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej 26
Zysk brutto 11 034 31707
Korekty razem: 156 347 -22671
Amortyzacja 1902 1315
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1753 -1515
Odsetki i dywidendy 939 719
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1018 -7
Zmiana stanu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu 1192 7 330
Zmiana stanu naleznosci -3961 -218 715
Errztljz;r;gvi)tanu zobowigzan krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i 157 620 199 459
Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujacych naleznosci -1352 - 689
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych - 434 - 1467
Podatek dochodowy -2424 -5226
Pozostate korekty ( m. in. wptyw programéw motywacyjnych i nabycie 04 .3875
CSAM)
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci operacyjnej 167 381 9036
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Udzielenie pozyczek -25 -8
Otrzymane udziaty w zyskach (dywidendy) 175 34
Otrzymane odsetki 289 359
Sptata udzielonych pozyczek 20 12
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -4100 -2106
tl\(i_?rtr?i/r?he Zlgzg (?anln ggzitepnych do sprzedazy i utrzymywanych do uptywu -3597 _9548
Wpiywy z inst. fin. glo_stepnych do sprzedazy i utrzymywanych do uptywu 3888 )
terminu zapadalnosci
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych 4 -
Sprzedaz inst. fin. dostepnych do sprzedazy - 11 615
Pozostate wptywy 161 4946
Pozostate wydatki -1233 -
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -4418 5304
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Zaciagniecie kredytéw i pozyczek 10131 7 601
Wplywy z emisji akcji wkasnych 987 1062
Pozostate wptywy / wydatki - -
Zaptacone odsetki -1868 -1028
Sptlata kredytéw i pozyczek - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej -15471 - 15 368
Dywidendy wyptacone udziatom niekontrolujgcym - 891 -
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -7112 -7733
Razem przeptywy pieni ezne 155 851 6 607
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitato

wej IPOPEMA Securities S.A. za rok 2012

Zwiekszenie netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

154 290
-1561
95 240

251 090

4 095

7811
1179
88 633
95 240
14 579

Warszawa, dnia 20 marca 2013 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski

Stanistaw Waczkowski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitato

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian

w kapitale wikasnym

za rok zako nczony dnia 31 grudnia 2012 roku

wej IPOPEMA Securities S.A. za rok 2012

Przypadaj acy na akcjonariuszy Spotki

Pozostate kapitaty
Kapitat
zapasowy Udzialy Kapitat
Kapitat ze Kapitat z Zyski niekontroluj ace TEEIT
podstawowy | Sprzedazy aktuglizacji Pozostale | zatrzymane ogotem
akeji — kapitaty
powy zej yeeny
warto sci
nominalnej

Na dzien 1 stycznia 2955 8 474 716 2727 62 673 3424 80 969
2012 roku
Zysk za 2012 rok - - - - 9 054 832 9 886
Emisja akcji 20 967 - - - - 987
Koszty programu } ) ) 104 ) . 104
motywacyjnego
Inne catkowite
dochody ) ) - 146 ) ) ) - 146
Woyptata dywidendy - - - - -15 472 -1 099 -16 571
Inne korekty - - - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2975 9441 570 2831 56 255 3157 75 229
2012 roku
Na dzief 1 stycznia 2934 7433 972 2 565 53 554 1793 69 251
2011 roku
Zysk za 2011 rok - - - - 24 487 1631 26 118
Emisja akcji 21 1041 - - - - 1062
Koszty programu . . . 162 . . 162
motywacyjnego
Inne catkowite
dochody ) ) Sert ) ) ) S2rt
Wyptata dywidendy - - - - - 15 368 - - 15 368
Inne korekty - - 15 - - - 15
Na dzien 31 grudnia

2 955 8474 716 2727 62 673 3424 80 969

2011 roku

Warszawa, dnia 20 marca 2013 roku

Jacek Lewandowski

Prezes Zarzadu

Danuta Ciosek

Gtéwna Ksiegowa

ipoFma

Mariusz Piskorski

Wiceprezes Zarzadu

ipofFma

Stanistaw Waczkowski
Wiceprezes Zarzadu

ipoFma
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Mirostaw Borys
Wiceprezes Zarzadu
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitato wej IPOPEMA Securities S.A. za rok 2012

Dodatkowe noty obja s$niajace

1. Informacje o Grupie Kapitatowej IPOPEMA Securiti  es S.A.

Grupe Kapitalowg IPOPEMA Securities S.A. (,Grupa”) tworza podmioty, nad ktérymi IPOPEMA Securities S.A.
(,jednostka dominujgca”, ,.Spotka”) sprawuje kontrole.

Siedziba jednostki dominujacej znajduje sie w Warszawie, przy ul. Préznej 9 ( na dzien bilansowy siedziba Spoiki
miescita sie przy ulicy Walicow 11).

Akcje Spotki notowane sg na rynku podstawowym Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupe Kapitatowg IPOPEMA Securities tworzy IPOPEMA Securities S.A. oraz
spotki zalezne (spotki zalezne zaprezentowano w pkt. 2). Czas trwania dziatalnosci poszczegolnych jednostek
wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej nie jest ograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek
podporzadkowanych sporzadzone zostaly za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe
jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spojnych zasad rachunkowosci

IPOPEMA Securities S. A. — podmiot dominuj acy

Jednostka dominujgca zostata zawigzana w dniu 2 marca 2005 roku (pod nazwg Dom Maklerski IPOPEMA S.A.)
na czas nieoznaczony.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000230737.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 140086881.

W dniu 30 czerwca 2005 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego)
udzielita Spétce zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie okreslonym decyzja.

Zmiana nazwy Spotkki na IPOPEMA Securities Spoétka Akcyjna nastgpita na podstawie uchwaly
nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 sierpnia 2006 roku (poprzednia firma
Spotki brzmiata: Dom Maklerski IPOPEMA S.A)).

Sktad Zarz qdu

W sktad Zarzadu Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wchodza;:

- Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu,

- Mirostaw Borys — Wiceprezes Zarzadu,

- Mariusz Piskorski — Wiceprezes Zarzadu,

- Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wchodza;

Jacek Jonak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Janusz Diemko — Sekretarz Rady Nadzorczej,
Bogdan Kryca — Cztonek Rady Nadzorczej,
Matgorzata Adamkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,
Zbigniew Mrowiec — Cztonek Rady Nadzorczej.

Roman Miler oraz Wiktor Sliwinski ztozyli rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki ze skutkiem na
dzien 28 czerwca 2012 roku. W tym samym dniu Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotatlo do Rady
Nadzorczej Spotki jej nowych czionkéw: Matgorzate Adamkiewicz oraz Zbigniewa Mrowca.

Przedmiot dziatalno sci

Gtéwnym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1 dziatalnos¢ maklerska,

2 doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

3 prowadzenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi,
4 zarzadzanie portfelami maklerskich instrumentéw finansowych,

ipg@ma  ipg@ma  ipg@ma  ipg@ma
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitato wej IPOPEMA Securities S.A. za rok 2012

5 dzialalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzadzeniami informatycznymi,
6 dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki.

Sektor dziatalnosci/branza Grupy wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie zostat
zdefiniowany jako finanse inne (fin).

W ramach dziatalnosci brokerskiej IPOPEMA Securities S.A. swiadczy kompleksowe ustugi posrednictwa
w obrocie papierami wartosciowymi na rynku wtérnym dla klientow instytucjonalnych. Partnerami Spotki sg
zaréwno uznane instytucje finansowe o zasiegu miedzynarodowym, jak i wiekszo$¢ najwazniejszych krajowych
inwestoréw instytucjonalnych, w tym otwarte fundusze emerytalne, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, firmy
zarzadzajace aktywami oraz towarzystwa ubezpieczeniowe.

W ramach bankowosci inwestycyjnej Spotka oferuje swoim klientom kompleksowe ustugi w zakresie
przygotowania i realizacji transakcji na rynku kapitatowym, zaréwno z wykorzystaniem instrumentéw udziatowych
(akcje), dtuznych (obligacje korporacyjne), jak i hybrydowych (obligacje zamienne). W szczegdélnosci Spétka
koncentruje sie na obstudze publicznych emisji papieréw wartosciowych (zwtaszcza akcji) — gdzie petni role
koordynatora, oferujgcego i doradcy finansowego — jak réwniez w obstudze transakcji fuzji i przeje¢ oraz
wykupdw menedzerskich i doradztwie przy pozyskiwaniu finansowania na rynku niepublicznym (w tym od
funduszy private equity oraz w transakcjach typu pre-IPO). Spotka swiadczy rowniez ustugi doradcze w zakresie
restrukturyzacji finansowej przedsiebiorstw.

Dziatalno$¢ brokerska i dziatalnos¢ w ramach ustug bankowosci inwestycyjnej IPOPEMA Securities S.A.
sg wspomagane przez zespot analitykow, ktory przygotowuje raporty analityczne, rekomendacje i komentarze na
temat spétek notowanych na gietdzie papieréw wartosciowych w Warszawie (,GPW”) i w Budapeszcie (,BSE”) —
zaréwno tych najwiekszych, jak i $rednich oraz mniejszych podmiotow. W strukturach Spotki funkcjonuje rowniez
Departament Animacji i Inwestycji Wiasnych, ktérego dziatalno$¢ skoncentrowana jest na najbardziej ptynnych
instrumentach i obejmuje transakcje arbitrazowe na akcjach i kontraktach terminowych. W ramach ww. jednostki
oferowane sg rowniez ustugi animacji akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie dla spétek w celu
zapewnienia ptynnosci notowan ich akcji. Departament prowadzi inwestycje wtasne w ramach przydzielonego mu
limitu $rodkow pienieznych.

2. Sktad Grupy

Podmiotem dominujagcym Grupy IPOPEMA jest IPOPEMA Securities S.A. Czas trwania jednostki dominujacej
oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

W sktad Grupy na dzien 31 grudnia 2012 roku wchodzita IPOPEMA Securities S.A. oraz nastepujace spotki:

Nazwa Zakres dziatalno Sci Metoda L;dz?:a%lw UdZiaW'\:
. . akres dziatalno sci e apitale prawac
jednostki konsolidaciji zakiadowym glosu
- prowadzenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych
oraz tworzenie i zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi,
IPOPEMA - zarzadzanie cudzym pakietem papierow
Towarzystwo wartosciowych na zlecenie,
Funduszy - doradztwo w zakresie obrotu papierami petna 100% 100%
Inwestycyjnych wartosciowymi,
S.A. - posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
- pelnienie funkcji przedstawiciela funduszy
zagranicznych
IPOPEMA Asset zarzadzanie portfelami maklerskich instrumentow
Management - petna 100% 100%
SA. finansowych
- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
IPOPEMA - QZiaialnos'é zwiqzana z zarzadzaniem urzgdzeniami
BUSiness |nf_ormaty,c’znym|, _
Consulting - plmaialnosg zwigzana z doradztwem w zakresie petna 50,02% 50,02%
Sp. 2 0.0. informatyki,

- dzialalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,
- sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen
peryferyjnych i oprogramowania

ipg@ma  ipg@ma  ipg@ma  ipg@ma
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitato wej IPOPEMA Securities S.A. za rok 2012

Jednostka zalezna posrednio tj. przez IPOPEMA Business Consulting sp. z 0.0. bedacg jej jedynym udziatowcem

brak
IPOPEMA . . - . . konsolidacji 100%
Outsourcing - \évspar(:le dziatalnosci IPOPEMA Business Consulting (nieistotnoéjé udziatow 50,02%
Sp. z o.0. p.20.0. danych posiada IBC
finansowych)
brak
IPOPEMA konsolidacji
Business - ustugi wsparcia biurowo-biznesowego (nieistotnos¢ 100% 100%
Services Kift. danych
finansowych)

W 2012 roku Grupa powiekszyta sie o spotke IPOPEMA Outsourcing Sp. z 0.0., jednak w 2012 roku Spoétka nie
prowadzita aktywnej dziatalnosci.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,IPOPEMA TFI") — spotka zalezna

IPOPEMA TFI zostata zawigzana w dniu 14 marca 2007 roku i dziata na podstawie zezwolenia KNF z dnia
13 wrzesnia 2007 roku. Przedmiotem jej dziatalnosci jest: (i) prowadzenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych
oraz tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi, (ii) zarzgdzanie cudzym pakietem papierow
wartosciowych na zlecenie, (iii) doradztwo w zakresie obrotu papierami wartosciowymi, (iii) posrednictwo
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, (iv) petnienie funkcji przedstawiciela
funduszy zagranicznych. Kapitat zaktadowy IPOPEMA TFI wynosi 3.000 tys. ztotych, a w sktad Zarzadu wchodzg
osoby z wieloletnig praktykg rynkowg oraz doswiadczeniem na rynku finansowym, w tym m.in.
w zakresie zarzadzania aktywami oraz tworzenia funduszy inwestycyjnych: Jarostaw Wikalinski— Prezes
Zarzadu; Maciej Jasinski oraz Aleksander Widera jako Wiceprezesi. IPOPEMA Securities S.A. posiada 100%
akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu IPOPEMA TFI.

IPOPEMA Asset Management S.A. (,IAM”) — spéika zalezna

IPOPEMA Asset Management S.A. (,JAM") zostata zawigzana w dniu 28 sierpnia 1996 roku jako spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig, a na podstawie uchwaly zgromadzenia wspdlnikéw z dnia 11 grudnia 1998
roku spotka zostata przeksztatcona w spoétke akcyjna. Jej kapitat zaktadowy wynosi 5.600 tys. zt i dzieli sie na
56.000 akcji imiennych. Spétka ta weszta w sktad Grupy Kapitatowej IPOPEMA w dniu 30 wrzesnia 2011 r.,
w ktorej to dacie IPOPEMA Securities nabyta 100% jej akcji. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest zarzadzanie
portfelami maklerskich instrumentéw finansowych. IAM prowadzi dziatalnos¢ maklerska na mocy zezwolenia
udzielonego przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) w dniu
9 pazdziernika 2001 roku. W sklad Zarzadu spotki wchodzili: Jarostaw Wikalinski — Prezes Zarzgdu oraz
Aleksander Widera i Maciej Jasinski — Wiceprezesi.

IPOPEMA Business Consulting Sp. z 0.0. (,IBC") — sp6tka zalezna

IPOPEMA Business Consulting Sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 26 sierpnia 2008 roku. Jej kapitat zaktadowy
wynosi 100.050 zt i dzieli sie na 2.001 udziatéw, z czego 1.001 jest wlasnoscig IPOPEMA Securities S.A.,
a pozostate 1.000 udziatow nalezy w rownych czesciach do jej partneréw — Elizy £o$-Strychowskiej i Tomasza
Roweckiego, stanowigcych Zarzad IPOPEMA BC. Przedmiotem dziatalnosci IBC jest (i) pozostate doradztwo
w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania, (ii) dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem
urzgdzeniami informatycznymi, (iii) dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki, (iv) dziatalnosé
Zwigzana z oprogramowaniem, (v) sprzedaz hurtowa komputeréw, urzgdzen peryferyjnych i oprogramowania.

IPOPEMA Outsourcing Sp. z 0.0. (,J0") — spotka zalezna od IBC, ktéra ma na celu wspiera¢ dziatalnosé
IPOPEMA Business Consulting Sp. z 0.0.; IBC posiada 100% udziatéw w 10.

IPOPEMA Business Services Kft. (,IBS”) — sp6tka zalezna

IPOPEMA Business Services Kft. jest spotkg handlowg prawa wegierskiego z siedzibg w Budapeszcie zawigzang
10 grudnia 2009 roku. Jej zatozycielem i zarazem jedynym akcjonariuszem jest IPOPEMA Securities S.A. Kapitat
zaktadowy IBS wynosi 500.000 HUF (7 tys. zt). Przedmiotem dziatalnos$ci spotki jest $wiadczenie ustug wsparcia
biurowo-biznesowego, m.in. dla agentéw IPOPEMA Securities, z udziatem ktérych prowadzona jest dziatalnos¢
maklerska na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Budapeszcie (BSE). Zarzad Spoétki jest jednoosobowy —
funkcje Prezesa petni Marcin Kurowski — wieloletni pracownik IPOPEMA Securities S.A.

ipg@ma  ipg@ma  ipg@ma  ipg@ma
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3. Podstawa sporz gdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Zatozenie kontynuacji dziatalno Sci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spoétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzieh zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy objete procesem konsolidaciji.

3.2. ldentyfikacja sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Wszystkie dane, o ile nie wskazano inaczej prezentowane sg w tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywéw finansowych i zobowigzan
finansowych przeznaczonych do obrotu, ktére wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;.

3.3. Oswiadczenie 0 zgodno Sci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)
i zwigzanymi z nimi interpretacjami w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska. Inne standardy, zmiany do
obowigzujgcych standardéw oraz interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej ostatnio przyjete lub oczekujgce na przyjecie nie majg zwigzku z dziatalnosciag,
Grupy lub ich wptyw nie bytby istotny.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF").

Spotki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie
standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do
zgodnosci z MSSF.

3.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozda n finansowych

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

3.5. Porownywalno $¢é danych

W roku 2012 i 2011 nie wystapity istotne zmiany prezentacji za wyjatkiem zmian opisanych ponizej.

Grupa zadecydowata o wyodrebnieniu pozycji ,aktywa z tytutu podatku biezacego” i ,zobowigzania z tytutu
podatku biezacego” w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Do 2012 r. rozrachunki z tytutu podatku biezacego
prezentowane byly odpowiednio w ramach ,naleznosci/zobowigzan krétkoterminowych”. Zmiana pozwoli na
zaprezentowanie uzytecznych informacji dla odbiorcéw sprawozdania finansowego.

Ponadto Grupa zadecydowata o zmianie prezentacji aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Do 2012 r. poszczegolne spoétki Grupy nie dokonywaty kompensaty aktywow i zobowigzan z tytutu
odroczonego podatku dochodowego a tym samym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej pozycje te
prezentowane byty rozdzielnie odpowiednio w aktywach i pasywach. Z uwagi na fakt, ze aktywa i zobowigzania
w ramach poszczegdlnych spétek Grupy spetniajg zasady kompensaty okreslone w paragrafie 74 MSR 12 aktywa
i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku zostaty skompensowane. Zmiana powoli na lepsze
zaprezentowanie spodziewanych przeptywoéw pienieznych zwigzanych z przysztym obcigzeniem podatkowym.
Tym samym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zaprezentowane zostaly wylgcznie aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, poniewaz w kazdej spétce wchodzacej w sktad Grupy aktywa przewazaty
nad zobowigzaniami z tego tytutu.

Grupa dokonata réwniez zmian prezentacji rezerw i rozliczen miedzyokresowych biernych. Do 2012 r.
Swiadczenia urlopowe, premie, niezafakturowane koszty oraz podobne pozycje prezentowane byty w ramach
sezerw”. Pomimo, ze w niektérych sytuacjach konieczne jest oszacowanie kwoty lub terminéw zaptat
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wymienionych pozycji to jednak stopien niepewnosci nie jest na ogot znaczacy. Dlatego tez prezentacja
Swiadczen urlopowych, premii, niezafakturowanych kosztéw oraz podobnych pozycji w ramach ,rozliczen
miedzyokresowych biernych” zamiast w pozycji ,rezerw” pozwoli na lepsze odzwierciedlenie stopnia niepewnosci
Z nimi zwigzanego.

Wpltyw zmian na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 1 stycznia
2011 roku przedstawiony zostat w tabelach ponizej:

Zmiana Zmiana Zmiana
Stan na 31 prezentacyjna prezentacyjna prezentacji
grudnia 2011 aktywow i aktywow i rozlicze n Stan na 31 grudnia 2011
r. (dane zobowi gzan z zobowi gzan z miedzyokre r. (dane przeksztatcone)
zatwierdzone) tytutu podatku tytutu podatku sowych
odroczonego bie zacego biernych

Naleznosci

. ) 512 960 - -59 - 512 901
krotkoterminowe

Aktywa z tytutu
biezacego podatku - - 59 - 59
dochodowego

Aktywa z tytutu

odroczonego

podatku - 723 - - 723
dochodowego

Rozliczenia
miedzyokresowe 1774 - 723 - -1 051 -
dtugoterminowe

Zobowigzania

. ) 540 648 - - - 181 540 467
krotkoterminowe

Zobowigzania z
tytutu biezacego
podatku
dochodowego

- - - 181 181

Rozliczenia
miedzyokresowe - - - 8 507 8 507
bierne

Rezerwy 9558 -1051 - - 8507 -

Zmiana Zmiana Zmiana
Stannal prezentacyjna prezentacyjna prezentaciji
stycznia 2011 aktywow i aktywow i rozlicze h  Stan na 1stycznia 2011 r.
r. (dane zobowi gzan z zobowi gzan z miedzyokre (dane przeksztatcone)
zatwierdzone) tytutu podatku tytutu podatku sowych
odroczonego bie zacego biernych

Naleznosci

, ) 289 654 - -415 - 289 239
krotkoterminowe

Aktywa z tytutu
biezacego podatku - - 415 - 415
dochodowego

Aktywa z tytutu

odroczonego ) i ) 964
podatku 964

dochodowego

Rozliczenia

miedzyokresowe 1449 - 1449 - - -
dtugoterminowe

Zobowigzania z
tytutu odroczonego
podatku
dochodowego

Rozliczenia
miedzyokresowe 40 - - 6 770 6 810
bierne

Rezerwy 7422 - 652 - -6 770 -
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W zwigzku z powyzszymi zmianami Grupa dokonata réwniez zmian w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych,

co zaprezentowano w tabelach ponizej:

wej IPOPEMA Securities S.A. za rok 2012

Stan na 31 grudnia

Zmiana prezentacji

2011 . (dane ) rozlicze n Stan na 31grudnia 2011
zatwierdzone) migdzyokresowych r. (dane przeksztatcone)
biernych
Zmiana stanu rezerw i ogglsow -2394 1705 - 689
aktualizujgcych naleznosci
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 238 -1705 - 1467

Stan na 1 stycznia

Zmiana prezentacji

rozlicze n Stan na 1stycznia 2011 r.
2011 r. (dane .
zatwierdzone) mi gdzyokresowych (dane przeksztatcone)
biernych
Zmiana stanu rezerw i ogglsow 148 -6 142
aktualizujgcych naleznosci
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych - 242 6 236

Ponadto Grupa dokonata zmiany prezentacji srodkdw pienieznych, w zwigzku ze zmiang prezentacji réznic
kursowych. Z uwagi na niematerialng kwote zmiany odstgpiono od jej wyjasniania.

Zadna z powyzszych zmian nie spowodowata zmiany wysokoéci lub struktury kapitatu wiasnego, a tym samym
nie ulegly zmianie wartosci zysku na akcje i rozwodnionego zysku na akcje prezentowane w sprawozdaniach
finansowych za lata ubiegte.

4. Istotne zasady (polityka) rachunkowo  $ci

4.1. Zmiany zasad rachunkowo $ci wynikte ze zmiany w MSSF

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktore zostaty wydane i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajace sie
1 stycznia 2012 roku:

Zmiany do MSSF 7 Ujawnienia — Transfery aktywéw finansowych

Zmiany zostaly opublikowane 7 pazdziernika 2010 r. i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie od lub po 1 lipca 2011 r. Celem zmian w standardzie jest umozliwienie
uzytkownikom sprawozdan finansowych lepszego zrozumienia transakcji przekazania aktywow
finansowych (np. sekurytyzacji), w tym zrozumienia potencjalnych efektdw ryzyk, ktére zostajg
w jednostce, ktéra przekazata aktywa. Zmiany wymuszajg takze dodatkowe ujawnienia w przypadku
przekazania aktywow o0 znaczacej wartosci w poblizu konca okresu sprawozdawczego.

Zmiany w MSSF 1 - Znaczaca hiperinflacja - usuniecie statych dat

Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pézniej. Zmiany dotycza odniesienia do statej daty
»1 stycznia 2004” jako daty zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniajg jg na ,dzieh zastosowania
MSSF po raz pierwszy” w celu wyeliminowania koniecznosci przeksztatcania transakcji, ktore miaty
miejsce przed dniem przejscia jednostki na stosowanie MSSF. Ponadto, do standardu zostajg dodane
wskazowki odnosnie ponownego zastosowania MSSF w okresach, ktore nastepuja po okresach
znaczacej hiperinflacji, uniemozliwiajacej petng zgodnos¢ z MSSF.

Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony - Odzyskiwalnos$é aktywoéw stanowigcych podstawe jego
ustalenia

Zmiana do MSR 12 zostata opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposéb
wyceny aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych zgodnie z modelem warto$ci godziwej okreslonym w MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne.
Wejscie w zycie zmienionego standardu spowoduje tez wycofanie interpretacji SKI — 21 Podatek
dochodowy — odzyskiwalno$¢ przeszacowanych aktywéw niepodlegajgcych amortyzaciji.

Grupa uwaza, ze zastosowanie wymienionych wyzej standardéw i interpretacji nie miato znaczacego wplywu
na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.
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5. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty op  ublikowane, a nie weszty
jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie:

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR
w celu zastgpienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Po opublikowaniu nowy
standard podlegat dalszym pracom i zostat czesciowo zmieniony. Nowy standard wejdzie w zycie
z dniem 1 stycznia 2015 roku.

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpi¢ interpretacje
SKI 12 Konsolidacja — Jednostki specjalnego przeznaczenia oraz czes¢ postanowien MSR 27
Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe. Standard definiuje pojecie kontroli jako
czynnika determinujgcego czy jednostka powinna zostaé objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym oraz zawiera wskazéwki pomagajace ustali¢ czy jednostka sprawuje kontrole czy tez nie.
Nowy standard wchodzi w zycie od 1 stycznia 2014 roku.

MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpi¢ interpretacje
SKI 13 Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspolnikéw oraz MSR 31 Udziaty we
wspolnych przedsiewzieciach. Standard ktadzie nacisk na prawa i obowigzki wynikajgce ze wspdlnej
umowy niezaleznie od jej formy prawnej oraz eliminuje niekonsekwencje w raportowaniu poprzez
okreslenie metody rozliczania udzialtbw we wspdlnie kontrolowanych jednostkach. Nowy standard
wchodzi w zycie od 1 stycznia 2014 roku.

MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnien
informacyjnych na temat powigzah pomiedzy podmiotami. Nowy standard wchodzi w zycie od 1 stycznia
2014 roku.

MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 i w zatozeniu ma utatwi¢ stosowanie wyceny
w wartosci godziwej poprzez zmniejszenie zlozonosci rozwigzahn i zwiekszenie konsekwenciji
w stosowaniu zasad wyceny wartosci godziwej. W standardzie wyraznie okreslono cel takiej wyceny
i sprecyzowano definicje wartosci godziwej. Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim
Z przeniesienia niektérych postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11.
Standard zawiera wymogi w zakresie prezentacji oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, zaleznych oraz we wspdlnych
przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe. Nowy standard wchodzi w zycie od 1 stycznia 2014 roku.

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélnych przedsiewzieciach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji
w jednostkach stowarzyszonych. Okresla réwniez wymogi stosowania metody praw whasnosci
w inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych oraz we wspélnych przedsiewzieciach. Standard zastapi
dotychczasowy MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych. Nowy standard wchodzi w zycie od
1 stycznia 2014 roku.

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Zmiany eliminujg mozliwos¢
op6znienia w rozpoznaniu zyskéw i strat znang jako ,metoda korytarzowa”. Ponadto poprawiajg
prezentacje wynikajacych z planéw s$wiadczen pracowniczych zmian w bilansie oraz niezbednych
szacunkow prezentowanych w innych dochodach catkowitych, jak roéwniez rozszerzajg zakres
wymaganych ujawnien z tym zwigzanych. Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.
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Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodéw

Zmiany w MSR 1 zostaly opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 lipca 2012 roku lub pézniej. Zmiany dotyczg grupowania pozycji
pozostatych dochodéw catkowitych mogacych zosta¢ przeniesionych do rachunku zyskoéw i strat. Zmiany
potwierdzajg ponadto mozliwo$¢ prezentacji pozycji pozostatych dochodéw catkowitych i pozycji
rachunku zyskow i strat jako jedno badz dwa oddzielne sprawozdania. Grupa zastosuje zmieniony MSR
od 1 stycznia 2013 roku.

Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Nie zmieniajac generalnych zasad
odnosnie kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych, rozszerzono zakres ujawnien odnosnie
kompensowanych ze soba kwot. Wprowadzono réwniez wymdg szerszych (bardziej przejrzystych)
ujawnien zwigzanych z zarzgdzaniem ryzykiem kredytowym z wykorzystaniem zabezpieczen (zastawdw)
otrzymanych lub przekazanych. Grupa zastosuje zmieniony MSSF od 1 stycznia 2013 roku.

Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywdw i zobowigzan finansowych

Zmiany w MSR 32 zostaly opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej. Zmiany sg reakcjg na istniejgce
niespojnosci w stosowaniu kryteriow kompensowania istniejgcych w MSR 32. Grupa zastosuje
zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.

Interpretacja KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych

Interpretacja KIMSF 20 zostata wydana w dniu 19 pazdziernika 2011 roku i ma zastosowanie dla
okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera
wytyczne odnos$nie ujmowania kosztéw usuniecia zewnetrznych warstw gruntu w celu uzyskania
dostepu do wydobywanych surowcéw w kopalniach odkrywkowych. Zmiany nie beda miaty wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany w MSSF 1

Zmiany w MSSF 1 zostaly opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Celem zmian jest umozliwienie
zwolnienia jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy z petnego retrospektywnego zastosowania
wszystkich MSSF w przypadku, gdy jednostki takie korzystajg z pozyczek rzadowych oprocentowanych
ponizej stép rynkowych. Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 2013 roku.

Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2009-2011)

W dniu 17 maja 2012 roku zostaly opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajace
z projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
opublikowanego w czerwcu 2011 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okresOw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej (w zaleznosci od standardu).

Wskazéwki odnosnie przepiséw przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)

Wskazowki zostaly opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku i zawierajg dodatkowe informacje
odnosnie zastosowania MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12, w tym prezentacji danych poréwnawczych
w przypadku pierwszego zastosowania ww. standardéw. Grupa zastosuje zmiany od daty przyjecia
zmian przez Unie Europejska.

Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27)

Wskazoéwki zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2012 roku i zawierajg inne zasady odnosnie
zastosowania MSSF 10 i MSSF 12 w przypadku jednostek o charakterze funduszy inwestycyjnych.

Grupa zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2013 roku, chyba ze
przewidziano inny okres ich wejscia w zycie. Zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy w okresie ich poczatkowego zastosowania.

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian do
standardow i interpretac;ji.

6. Standardy przy) ete przez Rad e Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowo $ci, ale jeszcze niezatwierdzone przez Uni e Europejsk a

MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z pdzniejszymi zmianami);
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e Zmiany w MSSF 1 opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku;

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2009-2011) opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku;

e Wskazowki odnosnie przepisow przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12) opublikowane
w dniu 28 czerwca 2012 roku;

e Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27).

7. Istotne warto $ci oparte na profesjonalnym os adzie i szacunkach

7.1. Profesjonalny os ad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie bgdz interpretacji, Zarzad,
kierujac sie subiektywng ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, ze sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

- prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majatkowa i finansowg Grupy, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieniezne,

- odzwierciedla¢ tre$¢ ekonomiczng transakcji,

- obiektywne,

- sporzgdzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

- kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia, ktdre majg wptyw na wartosci aktywow i zobowigzan
wykazywanych w nastepnym okresie. Szacunki i zalozenia, ktére podlegaja ciagtej ocenie, oparte
sg 0 doswiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym oczekiwania co do przyszltych zdarzen, ktére w danej
sytuacji wydajg sie by¢ uzasadnione.

Subiektywna ocena dokonana na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz szczegoty dotyczace szacunkOw i osgdéw
zostaly przedstawione w nocie 7.2.

7.2. Niepewno $¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Grupy dokonania szacunkoéw, jako ze
wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenionych w sposob precyzyjny.
Grupa weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikow branych pod uwage przy ich dokonywaniu,
nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2012 roku mogq
zosta¢ w przysztosci zmienione wskutek zweryfikowania zalozen przyjetych do wyliczenia kwot szacunkowych
badz powziecia informacji wptywajacych na szacunki. Gtéwne szacunki zostaly opisane w nastepujacych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informaciji

9.7.1 Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci  Gléwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej
Okres ekonomicznej uzytecznosci Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji

9.4 oraz 9.5 $rodkow trwalych oraz wartosci aktywow weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego okresu
niematerialnych sprawozdawczego

Zatozenia przyjete przy kalkulacji szacunkowej kwoty

9.12.1 Rozliczenia miedzyokresowe bierne ) )
zobowigzania

8. Zmiana szacunkéw
W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity zmiany szacunkéw, za wyjatkiem zmiany stanu rozliczen

miedzyokresowych biernych i odpiséw na naleznosci, co zostato opisane w nocie 13.2.1 oraz 15.1.1.

9. Istotne zasady rachunkowo sci

9.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku oraz
31 grudnia 2011 roku (sprawozdania z catkowitych dochodoéw i sprawozdania z przeptywow pienieznych) oraz na
dzien 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku (sprawozdanie z sytuacji finansowej i sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym). Spotki zalezne: IPOPEMA Business Services Kift. (,IBS”) oraz IPOPEMA Outsourcing
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Sp. z 0.0. zostaly wylgczone z konsolidacji za 2012 rok oraz 2011 rok (IBS) z uwagi na nieistotny wptyw danych
finansowych na dane finansowe Grupy Kapitatowej.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzone zostaly za ten sam okres sprawozdawczy
co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite
zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu
eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane chyba,
ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spotke dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy
posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gltoséw
w danej spotce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli.
Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spoétka ma mozliwo$é wptywania na polityke finansowa,
i operacyjng danej jednostki.

9.2. Korekta bt edu

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekty btedu.

9.3. Przeliczanie pozycji wyra zonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia - odpowiednio po kursie:

1) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub kupna
walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

2) srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien -
w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktérym mowa
w pkt 1), a takze w przypadku pozostatych operaciji.

Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski
zloty przeliczane sg na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego sSredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
USD 3,0996 3,4174
EUR 4,0882 4,4168
100 HUF 1,3977 1,4196
GBP 5,0119 5,2691
UAH 0,3825 0,4255
CzZK 0,1630 0,1711
CHF 3,3868 3,6333
TRY 1,7357 1,7835
100 INR 5,6681 6,4100

*Zr6dto: NBP

9.4. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkoéw trwatych obejmuje ich
cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych
maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie
oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw w momencie ich poniesienia.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
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Istotne czesci zamienne i serwisowe ujmowane jako rzeczowe aktywa trwale sg amortyzowane zgodnie
z przewidywanym okresem uzytkowania, ale nie dluzszym niz okres uzytkowania $rodkéw trwatych, ktére
serwisuja.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow.
Stawki amortyzacji zastosowane przez Grupe przedstawia ponizsza tabela.

Typ Stawki amortyzacyjne
Maszyny i urzadzenia techniczne 10%
Urzadzenia biurowe 20%
Komputery 30%
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10% - 95%
Wartosci niematerialne i prawne 20% - 50%

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze wartos¢
bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastapié¢
utrata wartoéci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wowczas warto$é tych
aktywow jest obnizana do poziomu warto$ci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej
Z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej.
Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sa dyskontowane do wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym skfadnikiem aktywéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji pozostate koszty
operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostac¢ usunieta ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci
wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia
danego sktadnika aktywow ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako réznica
pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywéw weryfikuje sie, i w razie
koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

9.5. Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Okres amortyzacji wartosci niematerialnych wynosi, w zaleznosci od typu wartosci niematerialnych,
od 2 do do 5 lat.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skiadnika aktywdéw sg ujmowane poprzez
zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. W Grupie
nie wystgpity wartosci niematerialne o nieokresonym terminie uzytkowania w zwigzku z czym cato$¢ wartosci
niematerialnych podlega amortyzacji.

9.6. Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony
i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Instrumenty finansowe Grupa klasyfikuje do nastepujacych kategorii:
Aktywa finansowe

« aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (w tym: instrumenty finansowe
przeznaczone do obrotu),

e pozyczki i naleznosci,
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e instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy.
Zobowigzania finansowe

e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (w tym: instrumenty
finansowe przeznaczone do obrotu),

» zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

O klasyfikacji instrumentéw finansowych Grupa decyduje w momencie ich poczatkowego ujecia.

Instrumenty finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu, jezeli nabyty zostat w celu
sprzedazy w krotkim terminie, jezeli stanowi cze$¢ portfela, ktory generuje krétkoterminowe zyski lub tez jest
instrumentem pochodnym o dodatniej wartosci godziwe;j.

Grupa klasyfikuje aktywa finansowe/zobowigzania finansowe jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy jesli spetniony zostat ktérykolwiek z ponizszych warunkéw:

e aktywa/zobowigzania kwalifikowane sa jako przeznaczone do obrotu, tj: sg nabyte lub zaciggniete gtownie
w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie, sg czescig portfela okreslonych instrumentow
finansowych, ktérymi zarzadza sie tgcznie, i dla ktérych istnieje potwierdzenie aktualnego, faktycznego wzoru
generowania krétkoterminowych zyskéw lub sa instrumentami pochodnymi (z wyjatkiem instrumentow
pochodnych wyznaczonych i bedacych efektywnymi instrumentami zabezpieczajgcymi),

e przy poczatkowym ujeciu aktywa/zobowigzania zostaly wyznaczone przez jednostke jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W Grupie do tej kategorii nalezg przede wszystkim instrumenty kapitatowe, ktére zostaty nabyte w celu ich
odsprzedazy w krétkim terminie, sg to akcje notowane na GPW i BSE oraz instrumenty pochodne notowane na
GPW jak rowniez fx swap i forwardy walutowe. Grupa nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

« taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnosé wyceny lub ujecia, jaka wystapitaby w innych
warunkach; lub

e sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup
objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig
zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywow sg
przekazywane wewnetrznie; lub

e stanowi czes$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39
dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub zobowigzan) do pozycji wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty finansowe i zobowigzania finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych w obrocie regulowanym
rozpoznawane sg pod datg zawarcia transakcji. Instrumenty finansowe wprowadzane sg do ksigg na dzien
zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych
w zamian innych skladnikéw majatkowych, za$ zobowigzania finansowe wprowadzane sg do ksiag na dzien
zawarcia kontraktu w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw
majatkowych.

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy a wszelkie zyski
lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Pochodne instrumenty finansowe wykazywane sg w wartosci godziwej poczawszy od dnia zawarcia transakcji.
Pochodne instrumenty finansowe bedace w posiadaniu Grupy notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie, z wyjatkiem zawartych przez Spéike transakcji fx swap / forward. Warto$¢ godziwg ustala sie
w oparciu o notowania instrumentéw na Gietdzie Papieréw Wartosciowych z dnia bilansowego lub w przypadku
instrumentéw nienotowanych na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w oparciu o uznane modele wyceny
wykorzystujgce dane rynkowe z dnia wyceny (dzien bilansowy). Wszystkie instrumenty pochodne o dodatniej
wartosci godziwej wykazuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako aktywa, a o wartosci ujemnej — jako
zobowigzania.

Pozostate instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu bedgce w posiadaniu przez Grupe to akcje notowane
na gietldach papieréw wartosciowych w Warszawie i Budapeszcie. Dla potrzeb wyceny Grupa uwzglednia
gieldowe kursy zamkniecia poszczegdlnych instrumentéw ogtaszane przez Gietde Papierow Warto$ciowych
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w Warszawie S.A. (,GPW") oraz Gietde Papieréw Wartosciowych w Budapeszcie (,BSE”) ostatniego dnia
roboczego roku obrotowego.

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci

Instrumenty finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktérych Grupa posiada zamiar
i mozliwos¢ utrzymywania do uptywu zapadalnosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg na kazdy dzieh sprawozdawczy
w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Na koniec okresu sprawozdawczego oraz okresu poréownywalnego Grupa nie posiadata takich instrumentow
finansowych.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach
ptatnosci nie bedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Pozyczki
i naleznosci wycenia sie po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjgatkiem
naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne. Naleznosci o krotkim terminie
wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty,
z zachowaniem zasady ostroznosci. Do grupy tej Grupa zalicza gtéwnie naleznosci handlowe oraz depozyty
bankowe i inne $rodki pieniezne jak rowniez pozyczki i nabyte, nienotowane instrumenty dtuzne, niezliczone do
pozostatych kategorii aktywdéw finansowych.

Do pozycji pozyczki Grupa klasyfikuje pozyczki udzielone pracownikom i wspoétpracownikom IPOPEMA
Securities. W zwigzku z mozliwoscig umorzenia pozyczek po okresie sptaty, Grupa stosuje metode liniowego
umarzania naleznosci gtéwnej oraz naliczonych odsetek. Odpisy umorzeniowe prezentowane sg
w kosztach finansowych. Ponadto do tej pozycji Grupa zaliczyta pozyczki udzielone spoice zaleznej
niepodlegajacej konsolidaciji.

Do pozyczek i naleznosci Grupa klasyfikuje rowniez $rodki pieniezne utrzymywane gtdwnie w formie lokat,
naleznosci handlowe opisane w nocie 9.7, naleznosci z tytutu wynajmu $rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych bedacych przedmiotem wynajmu na rzecz IPOPEMA Business Services (umowa
wynajmu spetnia definicje leasingu finansowego). Wartos¢ naleznosci z tytutu leasingu na dzien 31 grudnia 2012
roku wynosita 272 tys. zt (wobec 393 tys. zt na 31 grudnia 2011 roku), z czego 145 tys. zt to naleznosci
dtugoterminowe (272 tys. zt na 31 grudnia 2011 roku).

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy sg to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne,
wyznaczone jako ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii.

Do aktywoéw dostepnych do sprzedazy Grupa zalicza gtéwnie certyfikaty inwestycyjne, jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych oraz obligacje skarbowe nabyte w celu lokowania nadwyzek finansowych, o ile
instrumenty te nie zostaty zakwalifikowane do aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy z uwagi na zamiar krétkiego ich utrzymywania w Grupie.

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywOw trwatych, o ile nie istnieje zamiar zbycia
inwestycji w ciggu 1 roku od konca okresu sprawozdawczego lub do aktywdéw obrotowych — w przeciwnym
wypadku. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sga na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego w wartosci godziwej, a zyski i straty (za wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci) ujmowane sa
w innych catkowitych dochodach. W przypadku obligacji, zysk lub strate odnoszong na inne catkowite dochody
stanowi r6znica miedzy ustalong na dzien wyceny wartos$cig godziwg aktywow, pomniejszong o odsetki naliczone
do tego dnia za pomocg stopy okreslonej w zawartej umowie i wartoscig tych aktywéw w skorygowanej cenie
nabycia.

Nabycie i sprzedaz instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy rozpoznawane jest na dzien dokonania
transakcji. W momencie poczatkowego ujecia sg one wyceniane w wartosci godziwej, obejmujgcej koszty
transakciji.

Udziaty w jednostkach zaleznych niepodlegajacych konsolidacji wycenia sie w koszcie nabycia z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty wartosci. Certyfikaty inwestycyjne oraz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
ujmowane sg w wartosci godziwej, ustalonej na podstawie wartosci netto na certyfikat ogtaszanej przez fundusz
inwestycyjny w uzgodnieniu z depozytariuszem. Skutki wyceny odnoszone sg na inne catkowite dochody.
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Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wycenia sie je w zamortyzowanym koszcie (koszty
odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego kosztu). Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania
zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie.
Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujaca przyszie ptatnosci pieniezne w przewidywanym
okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krétszym.

Grupa usuwa zobowigzania finansowe wylgcznie wéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania Grupy zostang
wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

9.7. Naleznosci

9.7.1. Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmujg ogot naleznosci od klientow, naleznosci od jednostek powigzanych innych
niz objete konsolidacjg, naleznosci od bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych doméw maklerskich
i towarowych domoéw maklerskich z tytutu zawartych transakcji oraz catos$¢ lub czes$¢ naleznosci z innych tytutow
niezaliczonych do aktywow finansowych, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od konca okresu
sprawozdawczego.

Naleznosci ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie
wymagajacej zaptaty. Wartos¢ naleznosci pomniejszana jest nastepnie o odpisy aktualizujgce. Wartosé
naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na
to, ze nie bedzie mozna otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkéw umownych.

W szczegolnosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego naleznosci w przypadku:
- przeterminowania od 6 miesiecy do 1 roku — odpis w wysokosci 50% wysokosci naleznosci,
- przeterminowania powyzej 1 roku - odpis w wysokosci 100% kwoty naleznosci.

Oprocz tej generalnej zasady moga by¢ stosowane w Grupie odpisy indywidualne, gdy Grupa uznaje odzyskanie
naleznosci w petnej wysokosci za obarczone duzym ryzykiem. Odpisy indywidualne zostaty zastosowane
w przypadku pozyczek oraz naleznosci handlowych.

Odpisy na naleznosci sg dokonywane w ciezar pozostalych kosztéw operacyjnych. Koszty zwigzane
z odpisaniem nalezno$ci w momencie potwierdzenia niesciggalnosci naleznosci stanowig koszt uzyskania
przychodu, w pozostatych przypadkach nie stanowig kosztu uzyskania przychodu. Odwrdcenie odpisow
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta zmniejszeniu,
a wzrost wartosci naleznosci moze by¢ przypisany do zdarzeh wystepujagcych po momencie ujecia odpisu.
Odwrécenie odpisu ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw jako pozostate
przychody operacyjne.

Naleznosci krétkoterminowe od klientéw, naleznosci krotkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalno$é
maklerskg i innych doméw maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec klientéw oraz zobowigzania
krétkoterminowe wobec bankéw prowadzacych dziatalno$é maklerska i innych doméw maklerskich

Naleznosci krétkoterminowe od klientdéw, naleznosci krétkoterminowe od bankéw prowadzacych dziatalnosc
maklerska i innych doméw maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec klientéw oraz zobowigzania
krotkoterminowe wobec bankéw prowadzacych dziatalno$é maklerskg i innych doméw maklerskich powstajg
w zwigzku z zawartymi transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych, ktérych rozrachunek w izbach
rozliczeniowych jeszcze nie nastapit ze wzgledu na obowigzujacy tryb rozliczen transakcji (T+3). W przypadku
transakcji kupna zawartych na gietdach papierow wartosciowych, wykonanych na zlecenie klientéw, ktorych
rachunki prowadzg banki depozytariusze, wykazywane sg zobowigzania krétkoterminowe wobec bankéw
prowadzacych dziatalno$¢ maklerska i domoéw maklerskich (stron transakcji rynkowych)* oraz naleznosci
krotkoterminowe od klientéw, dla ktérych transakcje kupna zrealizowano. W przypadku transakcji sprzedazy
zawartych na gietdach papieréw wartosciowych, wykonanych na zlecenie klientéw, ktérych rachunki prowadzg
banki depozytariusze, wykazywane sa naleznosci krétkoterminowe od bankéw prowadzacych dziatalnosé
maklerska i innych domoéw maklerskich (stron transakcji rynkowych)* oraz zobowigzania krétkoterminowe wobec
klientow, dla ktérych transakcje sprzedazy zrealizowano.

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w odniesieniu do transakcji zawartych na
GPW w 2012 roku, KDPW CCP (podmiot rozliczajgcy transakcje) wstgpit w prawa i obowigzki stron transakcji rynkowych.

9.7.2.  Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci dlugoterminowe to naleznosci, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie dhluzszym niz
12 miesiecy, liczac od konca okresu sprawozdawczego.
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9.8. Utrata warto sci

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujgce na
to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw aktywéw. Dla warto$ci niematerialnych, ktére nie sg
jeszcze dostepne do uzytkowania, Grupa przeprowadza test corocznie, niezaleznie czy nastapity przestanki utraty
wartosci, czy nie. Test na utrate wartosci dla tych aktywéw Grupa moze wykonywaé¢ w dowolnym terminie w ciagu
roku.

Grupa identyfikuje nastepujace przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci przez sktadnik aktywow:

- utrata wartosci rynkowej danego sktadnika aktywow odnotowana w ciggu okresu jest znacznie wieksza
od utraty, ktérej mozna byto sie spodziewa¢ w wyniku uptywu czasu i zwyktego uzytkowania,

- w ciggu okresu nastgpity lub nastgpig w niedalekiej przysztosci znaczace i niekorzystne dla Grupy
zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym w otoczeniu, w ktérym
Grupa prowadzi dziatalnos$¢, lub tez na rynkach, na ktére dany sktadnik aktywow jest przeznaczony,

- w ciggu okresu nastgpit wzrost rynkowych stép procentowych lub innych rynkowych stép zwrotu
z inwestycji i prawdopodobne jest, ze wzrost ten wplynie na stope dyskontowg stosowang do wyliczenia
wartosci uzytkowej danego sktadnika aktywow i istotnie obnizy warto$¢ odzyskiwalng sktadnika aktywow,

- wartos¢ bilansowa aktywoéw netto Grupy jest wyzsza od wartosci ich rynkowej kapitalizaciji,

- dostepne sg dowody na to, ze nastgpita utrata przydatnosci danego sktadnika aktywéw lub jego fizyczne
uszkodzenie,

- w ciggu okresu nastapity, lub tez prawdopodobne jest, ze w niedalekiej przysztosci nastapia, znaczace
i niekorzystne dla Grupy zmiany dotyczace zakresu lub sposobu, w jaki dany sktadnik aktywow jest
aktualnie uzytkowany lub, zgodnie z oczekiwaniami, bedzie uzytkowany,

- dostepne sg dowody pochodzace ze sprawozdawczosci wewnetrznej $wiadczace o tym,
ze ekonomiczne wyniki uzyskiwane przez dany skfadnik aktywoéw sa, lub w przysztosci beda, gorsze
od oczekiwanych.

9.9. Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
obejmujg srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci
nieprzekraczajgcym trzech miesiecy wraz z odsetkami naleznymi za okres.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych skfada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

9.10. Kapitat wtasny

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spotki. Kapitat podstawowy wykazywany jest w wysokosci
wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sagdowym (KRS). Pozostate kapitaty obejmuja: kapitat zapasowy,
kapitat z aktualizacji wyceny i pozostate kapitaty.

Kapitat zapasowy powstat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — kapitat ten stanowig nadwyzki
osiggniete przy emisji, pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akcji.

Pozostate kapitaty obejmujg kapitat z aktualizacji wyceny oraz pozostaly kapitat powstaty w zwigzku z realizacjg
programow motywacyjnych oraz rozwodnienia udziatéw.

Zyski zatrzymane stanowig: kapitat zapasowy tworzony z zyskéw zatrzymanych, kapitat rezerwowy, taczna
warto$¢ korekt kapitatu wynikajaca ze zmiany zasad rachunkowos$ci w momencie przejscia na MSR/MSSF,
niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych), wynik
finansowy biezacego okresu sprawozdawczego.

Spotka dominujgca jest domem maklerskim, dlatego zobligowana jest do spetniania wymogow kapitatowych
okreslonych Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie zakresu iszczeg6towych zasad wyznaczania
wymogu kapitatowego, w tym wymogéw kapitatowych, dla domoéw maklerskich oraz okreslenia maksymalnej
wysokosci kredytéw, pozyczek iwyemitowanych dtuznych papierow warto$ciowych w stosunku do kapitatow.
Do kapitatow nadzorowanych Spoétka zalicza sume kapitatéw podstawowych i uzupetiajacych Il kategorii
(wyjasnione ponizej) pomniejszong o warto$é akcji lub udziatébw bankéw, innych doméw maklerskich,
zagranicznych firm inwestycyjnych, instytucji kredytowych i instytucji finansowych oraz udzielone tym instytucjom
pozyczki podporzadkowane, ktére zaliczane sg do ich kapitatow.

Kapitaty podstawowe ustalane na potrzeby obliczania nadzorowanych kapitatow obejmuja:

— kapitat podstawowy, kapitat zapasowy,
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— pozostate kapitaly rezerwowe,

— pozycje dodatkowe kapitatow podstawowych, tj. niepodzielony zysk z lat ubiegtych, zysk (strata) z biezacej
dziatalnosci,

— pozycje pomniejszajace kapitaly podstawowe, tj. nalezne wptaty na kapitat podstawowy, akcje wiasne
posiadane przez dom maklerski, wycenione wedtug cen nabycia, pomniejszone o odpisy spowodowane trwatg
utratg ich wartosci, wartos¢ firmy, inne niz wartos¢ firmy wartosci niematerialne, niepokryta strata z lat
ubieglych, réwniez w trakcie jej zatwierdzania oraz strata na koniec okresu sprawozdawczego.

Kapitaty uzupetniajace Il kategorii domu maklerskiego obejmuja:
— kapitat z aktualizacji wyceny utworzony na podstawie odrebnych przepisow,

— zobowigzania podporzadkowane z pierwotnym terminem zapadalnosci nie krétszym niz pie¢ lat w kwocie
pomniejszanej na koniec kazdego roku w ciggu ostatnich pieciu lat trwania umowy o 20% tej kwoty,

— zobowigzania z tytutlu papieréw warto$ciowych o nieoznaczonym terminie wymagalnosci oraz innych
instrumentéw finansowych o nieoznaczonym terminie wymagalnos$ci.

Zarébwno w roku hiezacym jak i poprzednim wymogi kapitalowe zostaly spetnione w ujeciu skonsolidowanym.
Niedotrzymanie wymogow kapitatowych, ktére byto niedotrzymaniem planowym, odnotowano w 2012 roku
w przypadku wymogoéw w ujeciu jednostkowym. Szczegély dotyczace niedotrzymania wymogéw zostaty
zaprezentowane w nocie 14.4.

9.11. Zobowi gzania

9.11.1. Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe to zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci przypada w okresie krétszym niz
12 miesiecy, liczac od konca okresu sprawozdawczego. Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej
zaptaty.

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg og6t zobowigzan wobec klientéw, zobowigzan wobec jednostek
powigzanych, zobowigzan wobec bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, innych doméw maklerskich
i towarowych domoéw maklerskich z tytulu zawartych transakcji, zobowigzan wobec Krajowego Depozytu i
gietldowych izb rozrachunkowych, zobowigzan wobec podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papieréw
wartosciowych oraz innych zobowigzan niezaklasyfikowanych jako zobowigzania dtugoterminowe, rozliczenia
miedzyokresowe ani rezerwy na zobowigzania.

Do zobowigzan krétkoterminowych zaliczane sa réwniez kredyty w rachunku biezacym, ktérych wycena opisana
zostata w pkt. 9.6 powyzej.

Rozpoznanie zobowigzan krétkoterminowych z tytutu zawartych transakcji zaprezentowano w pkt. 9.7.1 powyzej.
9.11.2. Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe to zobowigzania, ktérych termin sptaty przypada w okresie dluzszym niz
12 miesiecy, liczac od konca okresu sprawozdawczego.

9.12. Rezerwy i rozliczenia mi edzyokresowe

9.12.1. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne sg zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za dobra lub ustugi, ktére
zostaly otrzymane/wykonane ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca,
tacznie z kwotami naleznymi pracownikom.

Pomimo, Zze w niektérych sytuacjach konieczne jest oszacowanie kwoty lub terminy zaptaty rozliczen
miedzyokresowych biernych, stopien niepewnosci jest na og6ét znacznie mniejszy niz w przypadku rezerw.
W Grupie do rozliczen miedzyokresowych biernych zalicza sie w szczegdlnosci rozliczenia z tytutu urlopéw
pracowniczych, premii, poniesionych lecz niezafakturowanych/nierozliczonych do dnia bilansowego kosztow.

9.12.2. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg
praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.
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Rezerwy prezentuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w podziale na cze$é¢ diugo- lub krotkoterminowa.
Kwalifikacja rezerw do pozycji dtugo- lub krétkoterminowych jest uzalezniona od tego, jak szybko dana pozycja
przeksztaici sie w faktyczne zobowigzanie (w ciggu 12 lub ponad 12 miesiecy liczac od konca okresu
sprawozdawczego).

9.13. Zasada memoriatu i wspotmierno  $ci przychodow z kosztami

W wyniku finansowym Grupy uwzglednia sie wszystkie osiggniete (poniesione) i przypadajagce na dany okres
przychody oraz koszty zwigzane z tymi przychodami, niezaleznie od terminu ptatnosci.

Dla zapewnienia wspoétmiernosci przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw, do aktywow lub pasywoéw danego
okresu zalicza sie koszty lub przychody dotyczace przysztych okreséw oraz przypadajace na ten okres koszty,
ktore nie zostaly jeszcze poniesione. Oznacza to rozliczanie w czasie kosztow. Koszty jeszcze nieponiesione
w danym okresie sprawozdawczym ujmowane sg jako zobowigzania (prezentowane w pozycji rozliczenia
miedzyokresowe bierne).

9.14. Przychody z dziatalno sci podstawowej

Do przychodéw nalezg jedynie otrzymane lub nalezne wptywy korzysci ekonomicznych brutto na rachunek
whasny jednostki gospodarczej.

Przychody sag ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb.
Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug. Wysokosé przychodow ustala sie
wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz nalezne;.

Jezeli na s$wiadczenie ustug sklada sie niedajagca sie doktadnie okresli¢ liczba dziatan wykonywanych
w okreslonym przedziale czasu, ze wzgladoéw praktycznych przychody ujmuje sie w oparciu o metode liniowg
(réwnomiernie) na przestrzeni danego okresu.

Gtéwnym zrodtem przychoddéw Grupy sg przychody z tytutu obrotu papierami warto$ciowymi na rzecz klientow,
atakze przychody z tytutu $wiadczenia ustug bankowosci inwestycyjnej, w tym z oferowania papieréw
wartosciowych i doradztwa w zakresie fuzji i przejeé, przychody z tytutu obstugi funduszy inwestycyjnych, optaty
zwigzane z tworzeniem funduszy i wydawaniem certyfikatow inwestycyjnych tych funduszy, przychody z tytutu
zarzadzania aktywami oraz przychody z tytutu ustug doradczych z zakresu strategii i dziatalnosci operacyjnej
przedsiebiorstw oraz doradztwie w obszarze IT.

Przychody z tytutu obrotu papierami wartosciowymi realizowane sg w ramach dziatalnosci brokerskiej IPOPEMA
Securities w zwigzku z posrednictwem przy zawieraniu transakcji przez klientéw instytucjonalnych na rynku akciji
w Warszawie i Budapeszcie oraz na rynku obligacji. Warto$¢ tych przychodéw jest uzalezniona od wartosci
generowanych obrotéw, a ich rozpoznanie ma miejsce przy kazdej zawieranej transakcji. Przychody z tytutu
doradztwa sg rejestrowane stopniowo w miare realizacji zlecenia. Przychody za zarzgdzanie funduszami ujmuje
sie w wysokosci okreslonej w statucie funduszy lub innym dokumencie wiazacym.

9.15. Wynik z instrumentow finansowych

9.15.1. Woynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu

Wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu obejmuje przychody z tytutu dywidend
i innych udziatbw w zyskach, odsetki, korekty aktualizujace wartos$¢, zyski ze sprzedazy/umorzenia. Koszty
z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu obejmujg korekty aktualizujgce warto$¢ oraz strate
ze sprzedazy/umorzenia.

9.15.2. Wynik z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy

Wynik z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy obejmuje przychody z tytutu dywidend
i innych udziatow w zyskach, odsetki, odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci, odpisy dyskonta od dtuznych
papierébw warto$ciowych oraz zyski ze sprzedazy/umorzenia. Koszty z tytutu instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy obejmujg odpisy z tytutu utraty wartosci oraz strate ze sprzedazy/umorzenia.

9.16. Ptatno sci w formie akcji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych oséb
$wiadczacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzieh ich
przyznania.

Warto$¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych okreslong w dniu ich
przyznania odnosi sie w koszty metoda liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie szacunkéw Grupy
co do instrumentéw kapitatowych, do ktérych ostatecznie nabedzie prawa. Na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego Grupa weryfikuje szacunki dotyczace liczby instrumentéw kapitatowych przewidywanych do
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przyznania. Ewentualny wplyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw przez pozostaly okres przyznania, z odpowiednig korektg w zobowigzaniach z tytutu swiadczen
pracowniczych rozliczanych w instrumentach kapitatowych.

9.17. Przychody i koszty finansowe

Przychodami finansowymi Grupy sg miedzy innymi: odsetki od lokat i depozytéw, odsetki od udzielonych
pozyczek, pozostatle odsetki oraz dodatnie roznice kursowe. Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie ich naliczenia.

Do kosztow finansowych Grupa zalicza w szczegoélnosci: koszty pozyskania finansowania, odsetki od kredytow
i pozyczek, pozostate odsetki oraz ujemne roznice kursowe i finansowe.

Ro&znice kursowe powstate przy realizacji oraz wycenie bilansowej naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
korygujg przychody lub koszty finansowe.

Koszty finansowania zewnetrznego (koszty kredytu) wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie.

Grupa kapitalizuje koszty finansowania zewnetrznego w postaci kosztéw poniesionych w zwigzku z uzyskaniem
pozyczek i kredytow udzielonych na okresy dtuzsze niz 12 miesiecy. Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje
sie jako koszty w okresie, w ktdérym je poniesiono, z wyjatkiem kosztéw aktywowanych. Koszty aktywowane
ujmuje sie w okresach, jakich dotycza.

Grupa nie ponosi kosztow finansowania zewnetrznego, ktére przeznaczone bytyby na nabycie, budowe lub
wytworzenie sktadnika aktywow.

9.18. Podatek dochodowy

9.18.1. Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na koniec okresu sprawozdawczego.

9.18.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego wyliczane jest metodg
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na koniec okresu
sprawozdawczego miedzy wartoscig podatkowag aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang
w sprawozdaniu finansowym.

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,
jak réwniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktore wedtug przewidywan bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy skiladnik aktywéw zostanie
zrealizowany lub zobowigzanie rozwigzane, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe)
obowigzujace na koniec okresu sprawozdawczego lub takie, ktérych obowigzywanie w przyszitosci jest pewne na
koniec okresu sprawozdawczego. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego jest
weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i ulega stosownemu  obnizeniu
o tyle o ile przestato by¢é prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

10. Zysk netto na akcj e

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego jednostce
dominujacej za dany okres przez srednig wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Przy wyliczaniu zysku rozwodnionego srednia wazona liczba akcji w okresie korygowana jest o wszystkie
potencjalnie rozwadniajagce akcje zwykte. W przypadku Spotki sa to akcje serii C, ktére moga zostac
wyemitowane w ramach kapitalu warunkowego w zwigzku z przyjetym w Spoétce programem motywacyjnym,
w zakresie w jakim zostat on wdrozony. Dotychczas do objecia osobom uprawnionym — po spetnieniu
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okreslonych kryteriow — przeznaczonych zostato 1.880.952 akcji, z czego 62.384 akcji zostato uznane jako
rozwadniajgce i powiekszyto liczbe akcji na potrzeby wyliczenia zysku rozwodnionego. Z uwagi na niewielkg
liczbe akcji rozwadniajacych zysk podstawowy oraz zysk rozwodniony uksztattowaly sie na podobnym poziomie
w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym.

31.12.2012 31.12.2011
Liczba akcji — w szt. 29 752 122 29 554 801
Srednia wazona liczba akcji — w szt. 29 725 166 29521 034
Rozwodniona liczba akcji — w szt. 29 787 550 29 754 097
Zysk netto z dz. kontynuowane;j
- zwykly 0,30 0,83
- rozwodniony 0,30 0,82

11. Sezonowo $¢ dziatalno sci

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowujg istotnych
wahan w trakcie roku.

12. Informacje dotycz ace segmentow dziatalno $ci

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone
ustugi. Istniejg zatem nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

1

2)

3)

Segment ,Ustugi maklerskie i pokrewne” obejmujacy dziatalnos¢ IPOPEMA Securities fj. dziatalnosc
maklerska oraz bankowos$¢ inwestycyjng, koncentrujaca sie na na obstudze publicznych emisji papieréw
wartosciowych (zwtaszcza akcji) — gdzie Spotka petni role koordynatora, oferujgcego i doradcy finansowego —
jak rowniez na obstudze transakcji fuzji i przeje¢ oraz wykupdw menedzerskich i doradztwie przy
pozyskiwaniu finansowania na rynku niepublicznym (w tym od funduszy private equity oraz w transakcjach
typu pre-IPO). Segment obejmuje réwniez ustugi doradcze w zakresie restrukturyzacji finansowej
przedsiebiorstw.

Segment ,Zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi oraz zarzadzanie portfelami maklerskich instrumentéw
finansowych” obejmujacy dziatalnos¢ IPOPEMA TFI oraz IPOPEMA AM, zajmujace sie gtdwnie tworzeniem
i zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi oraz zarzadzaniem portfelami maklerskich instrumentéw
finansowych.

Segment ,Ustugi doradcze” obejmujacy dziatalnos¢ IPOPEMA Business Consulting zajmujaca sie gtownie
doradztwem w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania, zarzadzaniem urzgdzeniami
informatycznymi, doradztwem w zakresie informatyki, dziatalnoscig zwigzang z oprogramowaniem.
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Dziatalno $¢ kontynuowana
Zarzadzanie
funduszami
i i i Dziatalno $¢ Dziatalno $¢€
01.01.2012 - 31.12.2012 Ushugi inwestycyjnymi ziaiaio se ziaraing se
. . | oraz zarz adzanie Ustugi zaniechana ogotem
maklerskie i . Razem
okrewne portfelami doradcze
P maklerskich
instrumentow
finansowych
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych, w tym: 52 057 29 922 13891 95 870 - 95 870
- dla klientow, z ktérymi warto$¢ transakcji w okresie
przekracza 10% lub wiecej przychodow
Sprzedaz miedzy segmentami -53 -1544 - 163 -1760 - -1760
Wytaczenia konsolidacyjne - - - - - -
Przychody segmentu ogétem 52 004 28 378 13728 94 110 - 94 110
Koszty segmentu
Koszty segmentu — zakup od dostawcow zewnetrznych - 43 186 - 27 880 -11714 -82 780 - -82 780
Koszty segmentu — zakup miedzy segmentami - - - - - -
Wytaczenia konsolidacyjne 159 2 367 196 2722 - 2722
Koszty segmentu ogotem - 43027 -25513 -11518 - 80 058 - - 80 058
Zysk (strata) segmentu 8 977 2 865 2210 14 052 - 14 052
Koszty nieprzypisane - - - - - -
Zysk (strata) _z dz_la}alnosm_k_ontynuowar_wej przed 8977 2865 2210 14 052 i 14 052
opodatkowaniem i kosztami finansowymi
Przychody z tytutu odsetek 1179 178 1 1358 - 1358
Koszty z tytutu odsetek -1733 -55 -1 -1789 - -1789
Pozostate przychody/koszty finansowe netto 786 1954 -134 2 606 - 2 606
Pozostate przychody/koszty operacyjne 324 66 70 460 - 460
Wytaczenia konsolidacyjne -4 953 - 700 - - 5653 - - 5653
Zysk (strata) przed opodatkowaniem i udziatami 4580 4308 2146 11034 i 11034

niekontroluj gcymi
Podatek dochodowy 1004 - 304 448 1148 - 1148
Wytaczenia konsolidacyjne - - - - - R
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Podatek dochodowy ogétem 1004 - 304 448 1148 - 1148
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 3576 4612 1698 9 886 - 9 886
Zysk nettq za okres (bez uwzgl ednienia kosztow programu 3680 4612 1698 9991 ) 9 990
motywacyjnego)

Aktywa i zobowi gzania na 31.12.2012

Aktywa segmentu 761 998 22 320 8731 793 049 - 793 049
Inwestycje segmentu w jednostkach podporzgdkowanych

wycenianych metodg praw wtasnosci

Pozostate aktywa nieprzypisane segmentom - - - - - -

Aktywa ogotem 761 998 22 320 8731 793 049 - 793 049
Zobowigzania segmentu 704 373 3040 2427 709 840 - 709 840
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 5143 2837 - 7 980 - 7 980
Wynik segmentu 3576 4612 1698 9 886 - 9 886
Kapitaty wtasne 54 120 8 536 -470 62 186 - 62 186
Udzialy niekontrolujace - - 3157 3157 - 3157
Pasywa ogotem 767 212 19 025 6812 793 049 - 793 049

Pozostate informacje dotycz agce segmentu w okresie 01.01-

31.12.2012

Naktady inwestycyjne, w tym: 3370 664 66 4100 - 4100
rzeczowe aktywa trwate 2435 137 47 2619 - 2619
wartosci niematerialne 935 527 19 1481 - 1481
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 482 629 48 1159 - 1159
Amortyzacja wartosci niematerialnych 671 57 15 743 - 743
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - 41 - n - n
Pozostate - - - - - -

Grupa nie wyodrebnia segmentéw geograficznych. Sprzedaz realizowana jest w zdecydowanej wiekszosci na terenie Polski. Sprzedaz zagraniczna realizowana jest gtéwnie
na Wegrzech, a warto$¢ sprzedazy do krajow o jednolitym ryzyku (tj. gtdwnie na Wegrzech, w Czechach) nie przekracza 3% sumy przychoddw ze sprzedazy (2.659 tys. z}).
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne Grupy zlokalizowane sg w Polsce.
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Dziatalno $¢ kontynuowana
Zarzadzanie
funduszami
01.01.2011 - 31.12.2011 Ushugi inwestycyjnymi Dzialalno $¢ | - Dziafalno s¢
. .| oraz zarz adzanie Ustugi zaniechana ogdtem
maklerskie i A Razem
okrewne portfelami doradcze
P maklerskich
instrumentow
finansowych
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych, w tym: 72 427 22 550 17 530 112 507 - 112 507
- dla klientow, z ktérymi wartos¢ transakcji w okresie
przekracza 10% lub wiecej przychodow
Sprzedaz miedzy segmentami - -92 =77 - 169 - - 169
Wytaczenia konsolidacyjne - - - - - -
Przychody segmentu ogétem 72 427 22 458 17 453 112 338 - 112 338
Koszty segmentu
Koszty segmentu — zakup od dostawcéw zewnetrznych -51325 - 18439 - 13675 - 83439 - - 83439
Koszty segmentu — zakup miedzy segmentami - - - - - -
Wytaczenia konsolidacyjne 101 198 - 299 - 299
Koszty segmentu og6tem -51224 - 18 241 -13675 - 83140 - - 83140
Zysk (strata) segmentu 21 203 4217 3778 29198 - 29198
Koszty nieprzypisane - - - - - -
Zysk (strata) -z dzlla}alnosm‘k‘ontynuowar?ej przed 21203 4217 3778 29 198 i 29 198
opodatkowaniem i kosztami finansowymi
Przychodu z tytutu odsetek 1289 173 12 1474 - 1474
Koszty z tytutu odsetek -1137 -2 - -1139 - -1139
Pozostate przychody/koszty finansowe netto -2 060 788 153 -1119 - -1119
Pozostate przychody/koszty operacyjne 4142 -180 - 3962 - 3962
Wytaczenia konsolidacyjne -481 -188 - - 669 - - 669
Zysk (strat d datk iem i udziatami
ysk (strata) przed opodatkowaniem i udziatami 29 956 4808 3943 31707 i 31707

niekontroluj gcymi
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Podatek dochodowy -3876 - 954 - 756 - 5586 - - 5586
Wytaczenia konsolidacyjne - -3 - -3 - -3
Podatek dochodowy ogétem 3876 957 756 5589 - 5589
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 19 080 3851 3 187 26 118 - 26 118
Zysk nettq za okres (bez uwzgl ednienia kosztéw programu 19 242 3851 3187 26 280 ) 26 280
motywacyjnego)

Aktywa i zobowi agzania na 31.12.2011

Aktywa segmentu 600 596 20334 10 245 631175 - 631175
Inwestycje segmentu w jednostkach podporzadkowanych

wycenianych metodg praw wtasnosci

Pozostate aktywa nieprzypisane segmentom - - - - - -

Aktywa ogotem 600 596 20 334 10 245 631 175 - 631 175
Zobowigzania segmentu 535 266 1993 3389 540 648 - 540 648
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 6 715 2843 - 9558 - 9558
Wynik segmentu 19 080 3851 3187 26 118 - 26 118
Kapitaty wtasne 49 423 4829 -2825 51 427 - 51 427
Udzialy niekontrolujace - - 3424 3424 - 3424
Pasywa ogotem 610 484 13516 7175 631175 - 631175

Pozostate informacje dotycz ace segmentu w okresie 01.01-

31.12.2011

Naktady inwestycyjne, w tym: 1209 821 76 2106 - 2106
rzeczowe aktywa trwate 536 550 55 1141 - 1141
wartosci niematerialne 673 271 21 965 - 965
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 488 157 60 705 - 705
Amortyzacja wartosci niematerialnych 569 19 22 610 - 610

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci - - - - -

Pozostate - - - - - -
Grupa nie wyodrebnia segmentéw geograficznych. Sprzedaz realizowana jest w zdecydowanej wiekszosci na terenie Polski. Sprzedaz zagraniczna realizowana jest gtéwnie

na Wegrzech, a warto$¢ sprzedazy do krajow o jednolitym ryzyku (tj. na Wegrzech) nie przekracza 5% sumy przychodéw ze sprzedazy (4.962 tys. zt). Rzeczowe aktywa
trwate i wartosci niematerialne Grupy zlokalizowane sg w Polsce.
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13. Informacje obja $niajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej - aktywa

13.1. Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne

Dla celéw skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
sktadajg sie z nastepujacych pozyciji:

31.12.2012 31.12.2011
Srodki pieniezne w kasie 8 15
Srodki pieniezne w banku 21 986 40 179
Inne $rodki pienigzne (lokaty krétkoterminowe) 228 696 56 206
Inne aktywa pieniezne 4091 4091
Srodki pieni ezne razem 254 781 100 491
W tym $rodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci ) )
zaniechanej

31.12.2012 31.12.2011
Srodki pieniezne w PLN 238 243 82102
Srodki pieniezne w EUR 15 236 16 124
Srodki pieniezne w USD 439 321
Srodki pieniezne w HUF 660 1925
Srodki pieniezne (inne waluty) 203 19
Razem srodki pieni ezne 254 781 100 491

31.12.2012 31.12.2011
Srodki pieniezne i inne aktywa wlasne 36 381 54 716
Srodki pieniezne i inne aktywa klientéw zdeponowane na rachunkach
pienieznych w domu maklerskim oraz wptacone na poczet nabycie papierow 218 400 45775
wartosciowych w pierwszej ofercie publicznej lub obrocie pierwotnym
Srodki pieniezne i inne aktywa przekazane z funduszu rozliczeniowego - -
Razem srodki pieni ezne 254 781 100 491

Wolne s$rodki pieniezne zgromadzone sg na rachunkach bankowych i inwestowane w formie lokat terminowych
oraz typu overnight. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do kilku miesiecy,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug zmiennych
i statych stép procentowych. Lokaty krétkoterminowe prezentowane sa w pozycji: Inne $rodki pieniezne.
Natomiast lokaty powyzej 3 m-cy prezentowane sa w pozycji: Inne aktywa pieniezne.

W pozycji Inne $rodki pieniezne wykazane zostaty rowniez $rodki pieniezne klientdw zdeponowane na rachunku
bankowym Spétki dominujgcej w kwocie 218.400 tys. zt na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz w kwocie
45.775 tys. zt na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug statych i zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.
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13.2. Naleznosci

Na dzien 31 grudnia 2012 roku stan naleznosci krétkoterminowych wyniést 518.522 tys. zt wobec 512.901 tys. zt
na 31 grudnia 2011 roku.

Naleznos$ci krétkoterminowe 31.12.2012 31.12.2011
1. Od klientéw / z tytutu dostaw i ustug 156 560 212713
a) ztyt. odroczonego terminu zaptaty -
z tyt. naleznosci przeterminowanych i roszczen spornych,

b) nieobjetych odpisami aktualizujgcymi naleznosci ) )
c) od klientéw z tytutu transakcji 151 661 202 447
- zawartych na GPW w Warszawie 144 546 186 526
- zawartych na GPW w Budapeszcie 479 15921
- zawartych na GPW w Wiedniu 1419 -
- pozostate 5217 -
d) pozostate 4 899 10 266
2. Od jednostek powigzanych 832 1213
B A% Vel domov
a) z tytulu transakcji 305 188 251 990
- zawartych na GPW w Warszawie * 289 547 246 585
- zawartych na GPW w Budapeszcie 15641 5405
- zawartych na rynku pozagietdowym - -
b) pozostate 617 -
4 Od podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papieréw ) .
" wartosciowych i gietdy towarowe
5 S)(irlggﬂﬁr\:vlfogﬁylgﬁpozytu Papieréw Wartosciowych i gietdowych izb 45 129 42 476
-z funduszu rozliczeniowego 45129 42 476
6. o iovertystu ez westyuch | emenanch ora:
7. Od emitentow papieréw warto$ciowych lub wprowadzajacych - -
8. Od izby gospodarczej - -
9.  Ztytulu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 24 249
10. Dochodz’o_ne na drodze sadowej, nieobjete odpisami aktualizujgcymi ) .
naleznosci
11. Pozostate 3445 683
Naleznos$ci krétkoterminowe razem 518 522 512 901

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pozycje bilansu:
. naleznosci krétkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalnos¢ maklerskg, innych doméw maklerskich
i towarowych domoéw maklerskich z tytutu zawartych transakciji,
. zobowigzania krétkoterminowe od bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg, innych doméw maklerskich
i towarowych domoéw maklerskich z tytutu zawartych transakciji,
w odniesieniu do transakcji zawartych na GPW w 2012 roku, zawierajg odpowiednio naleznosci i zobowigzania wobec KDPW
CCP (podmiotu rozliczajgcego transakcje, ktory wstgpit w prawa i obowigzki stron transakcji).

Naleznosci i zobowigzania krotkoterminowe w przewazajacej czesci powstajg w zwigzku z zawartymi
transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych, ktérych rozrachunek w izbie rozliczeniowej jeszcze nie
nastapit. W przypadku transakcji kupna zawartych na gieldzie papieréw wartosciowych, wykonanych na zlecenie
klientow, ktérych rachunki prowadza banki depozytariusze, wykazywane sg zobowigzania wobec stron transakcji
rynkowych (bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska i domoéw maklerskich — tzw. anonimowa strona
transakcji) oraz naleznosci od klientéw, dla ktorych transakcje kupna zrealizowano. W przypadku transakcji
sprzedazy zawartych na gietdzie papierow wartosciowych, wykonanych na zlecenie klientow, ktérych rachunki
prowadzg banki depozytariusze, wykazywane sg naleznosci od stron transakcji rynkowych oraz zobowigzania
wobec klientéw, dla ktorych transakcje sprzedazy zrealizowano.

Odpisy z tytutu utraty wartosci pomniejszajg wartos¢ bilansowa naleznosci, do ktérej odpis zostat utworzony.

Nalezno$ci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa) 31.12.2012 31.12.2011
a) w walucie polskiej 499 596 493 018
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na zt) 19 278 21587
Naleznosci krétkoterminowe brutto razem 518 874 514 605
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13.2.1. Wiekowanie naleznosci

wej IPOPEMA Securities S.A. za rok 2012

Naleznosci (krétko- i dlugotermlnowe), 0 pozostatym od ko nca okresu 31.12.2012 31.12.2011
sprawozdawczego okresie sptaty
a) do 1 miesigca 509 918 507 418
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 737 1839
c) powyzej 3 miesiecy do 1 roku - -
d) powyzej 1 roku do 5 lat 1434 372
e) powyzej 5 lat - -
f) naleznosci przeterminowane 8219 5348
Nalezno$ci razem (brutto) 520 308 514 977
g) odpisy aktualizujgce naleznosci (wielko$¢ ujemna) - 352 -1704
Nalezno$ci razem (netto) 519 956 513 273
N'aleznosm przetermmowane (brutto) - z podziatem na nale  znosci 31.12.2012 31.12.2011
niesptacone w okresie:
a) do 1 miesigca 5636 1739
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1009 707
c) powyzej 3 miesiecy do 1 roku 873 1211
d) powyzej 1 roku do 5 lat 701 1691
e) powyzej 5 lat - -
Nalezno$ci razem (brutto) 8219 5348
g) odpisy aktualizujgce naleznosci (wielko$¢ ujemna) - 352 -1704
Nalezno$ci razem (netto) 7 867 3 644
13.3. Rozliczenia mi edzyokresowe krétkoterminowe
31.12.2012 31.12.2011
a) czynne rozliczenia migedzyokresowe kosztow, w tym: 750 880
koszty serwisu informacyjnego 55 28
koszty administracyjne funduszy 161 398
podatek VAT naliczony do rozliczenia w 2012 / 2011 roku 21 84
optaty cztonkowskie 30 27
koszty do refakturowania 109 132
pozostate 374 211
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: - -
przychody fakturowane w nastepnym okresie - -
Rozliczenia mi edzyokresowe czynne razem 750 880
13.4. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu
31.12.2012 31.12.2011
- akcje 292 1293
- instrumenty pochodne (fx swap, forward) 38 228
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu razem 330 1521

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, za wyjatkiem kontraktéw fx swap / forward, bedace w posiadaniu
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku notowane sg w PLN oraz nabyte

zostaly w PLN.

Wartos¢ instrumentoéw finansowych przeznaczonych do obrotu w cenie nabycia na dzien 31 grudnia 2012 roku
wyniosta 292 tys. zt wobec 1.316 tys. zt wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku. Warto$¢ odpiséw z tytutu
aktualizacji wyceny instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu na koniec okresu sprawozdawczego

wyniosta odpowiednio O tys. zt oraz (-) 22 tys. zt.
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13.5. Instrumenty finansowe dost

epne do sprzeda zy

wej IPOPEMA Securities S.A. za rok 2012

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa posiadata instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy o wartosci 5.682
tys. zt wobec 6.016 tys. zt na dzien 31 grudnia 2011 roku. Wsréd instrumentéw finansowych dostepnych do
sprzedazy na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa Kapitatowa posiada certyfikaty inwestycyjne i jednostki
uczestnictwa w wysokosci 3.500 tys. zt wobec 3.894 tys. zt na dzien 31 grudnia 2011 roku, obligacje skarbowe
w wysokosci 2.159 tys. zt (2.115 tys. zt na dzien 31.12.2011) oraz udzialy w jednostkach zaleznych
niepodlegajacych konsolidacji w wysokosci 23 tys. zt (7 tys. zt na 31.12.2011).

Udziaty w jednostkach zaleznych niepodlegajace konsolidacji nie sg notowane na aktywnym rynku. Grupa
wycenia je w koszcie nabycia z uwzglednieniem odpisoéw z tytutu utraty wartosci. W 2012 roku i 2011 roku nie
wystgpity odpisy z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych przeznaczonych do sprzedazy.

13.6. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 31 grudnia 2012 roku

TABELA RUCHU SRODKOW
TRWALYCH

Grunty

Budynki, lokale i
obiekty in zynierii
ladowej i wodnej

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

Srodki
transportu

Inne
srodki
trwate

Srodki
trwate w
budowie

RAZEM

a) warto $¢ brutto srodkow
trwatych na pocz atek okresu
b) zwi ekszenia (z tytutu)

- zakup

- przejecie z inwestycji

- przyjecie - leasing

C) zmniejszenia

- likwidacja

- reklasyfikacja do innej grupy
rodzajowej

d) warto $¢ brutto $rodkéw
trwatych na koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na pocz atek
okresu

f) amortyzac ja za okres (z
tytutu)

- roczny odpis amortyzacyjny
- rozszerzenie grupy

- likwidacja

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec
okresu

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty warto $ci na pocz atek
okresu

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty warto $ci na koniec
okresu

j) warto $¢€ netto srodkéw
trwatych na pocz atek okresu
k) warto $€ netto srodkéw
trwatych na koniec okresu

1327

20
20

1347

972

256
256

1228

41

355

78

4157

343
343

230

230

4270

2505

372
586

-214

2877

1652

1393

805

88
88

88

717

1043

34
34

1077

649

229
229

878

394

199

33

2222
2222*

33

2 255

6 560

3424
2619

805

230

230

9754

4126

945
1159

-214

5071

41

2434

4642

* Pozycja zakup $rodkéw trwatych w budowie w 2012 roku dotyczy gtéwnie naktadéw poniesionych na srodki trwate w zwigzku
ze zmiang siedziby Spoétki. Od 21 stycznia 2013 roku siedziba Spoétki miesci sie na ul. Pr6znej 9 w Warszawie.

Stan na 31 grudnia 2011 roku

& < Budynki, lokale i Urzadzenia A . Inne Srodki
$§3EA‘SEHCHU SREELEN Grunty obielzty_ir_'n iynierji tech:licznei tra:;%%ﬂu srodki tnNaIeyv RAZEM
ladowej i wodnej maszyny trwate budowie
{owalych na pocz ek okresu : 86 3144 - 2 3687
b) zwi ekszenia (z tytutu) - 1241 1013 - 588 33 2875
- zakup - - 877 - 203 33 1114
- przejecie z inwestycji 22 3 - - - 25
- rozszerzenie grupy - 1219 133 - 385 - 1737
€) zmniejszenia - - - - - 2 2

- likwidacja

ipoFma

37



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitato wej IPOPEMA Securities S.A. za rok 2012

- reklasyfikacja do innej grupy
rodzajowej

d) warto $¢ brutto $rodkéw
trwatych na koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na pocz atek - 36 1860 - 219 - 2115
okresu

f) amortyzacja za okres (z
tytutu)

- roczny odpis amortyzacyjny - 36 512 - 157 - 705
- rozszerzenie grupy 900 133 - 273 - 1306
- likwidacja - - - - - -
g) skumulowana amortyzacj a

(umorzenie) na koniec - 972 2 505 - 649 - 4126
okresu

h) odpisy z tytutu trwatej

utraty warto $ci na pocz atek - - - - - - -
okresu

i) odpisy z tytutu trwatej

utraty warto $ci na koniec - - - - - - -
okresu

j) warto $€ netto srodkow
trwatych na pocz atek okresu
k) warto $€ netto srodkow
trwatych na koniec okresu

- 1327 4157 - 1043 33 6 560

- 936 645 - 430 - 2011

- 50 1284 - 236 2 1572

- 355 1652 - 394 33 2434

13.6.1. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W 2012 roku odpis z tytutu trwate utraty wartosci srodkéw trwatych wyniést 41 tys. zt, w roku 2011 Grupa nie
stwierdzita utraty wartosci majatku Grupy.

13.7. Warto sci niematerialne

Stan na 31 grudnia 2012 roku

Inne
Koszty Nabyte -
ZMIANY WARTOSCI " s ) Oprogramo- warto $ci
NIEMATERIALNYCH Z ';‘r’;g"y"h Wf?r:;oysc kggt‘;ist‘ye ' wanie epnr]?g’}’iacdc‘)’ niemater  RAZEM
’ 2 3
(WG GRUP RODZAJOWYCH) rozwojowych licencie itp; komputerowe |alpe /_
zaliczki
a) warto $¢ brutto warto $ci
niematerialnych na pocz atek 73 - 58 5157 - 109 5397
okresu
b) zwi ekszenia (z tytutu) - - 19 1040 - 483 1542
- zakup - - 19 1040 - 483 1542
- rozszerzenie grupy - - - - - - -
- zakonczone prace rozwojowe - - - - - - -
C) zmniejszenia - - - - - - -
d) warto $¢ brutto warto $ci
niematerialnych na koniec 73 - 77 6 197 - 592 6 939
okresu
e) skumulowana amortyzacja 11 ) 51 3067 ) ) 3129
na pocz atek okresu
f) amortyzacja za okres 14 - 16 713 - - 743
- amortyzacja (odpis roczny) 14 - 16 713 - - 743

- rozszerzenie grupy - - - - - - -
g) skumulowana

amortyzacja (umorzenie) na 25 - 67 3780 - - 3872
koniec okresu

h) odpisy z tytutu trwatej

utraty warto $ci na pocz atek - - - - - - -
okresu

i) odpisy z tytutu trwatej

utraty warto sci na koniec - - - - - - -
okresu

j) warto $€ netto warto Sci

niematerialnych na pocz atek 62 - 7 2090 - 109 2268
okresu

k) warto $¢€ netto warto $ci

niematerialnych na koniec 48 - 10 2417 - 592 3067
okresu
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Stan na 31 grudnia 2011 roku

wej IPOPEMA Securities S.A. za rok 2012

4 Koszty Nabyte S
ZMIANY WARTOSCI p Az A Oprogramo- warto sci
NIEMATERIALNYCH 2 ',',f;é’"yc" V"fﬁrr;"ysc kg;‘t‘;ﬁ’; ’ wanie epr:]?;’}’iacd(;’ niemater  RAZEM
’ 2 q
(WG GRUP RODZAJOWYCH) rozwojowych licencje itp: komputerowe |al_ne /_
zaliczki

a) warto $¢ brutto warto $ci
niematerialnych na pocz atek - - 37 4162 - 4199
okresu
b) zwi ekszenia (z tytutu) 73 - 21 995 109 1198

- zakup - - 21 767 109 897
- rozszerzenie grupy - - - 228 - 228
- zakonczone prace rozwojowe 73 - - - - 73
C) zmniejszenia - - - - - -

d) warto $¢ brutto warto $ci

niematerialnych na koniec 73 - 58 5157 109 5397
okresu
e) skumulowana amortyzacja ) ) o8 2311 ) 21339
na pocz atek okresu
f) amortyzacja za okres (z 11 ) 23 756 ) 790
tytutu)

- amortyzacja (odpis roczny) 11 - 23 576 - 610
- rozszerzenie grupy - - - 180 - 180
g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) na 11 - 51 3067 - 3129
koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej
utraty warto $ci na pocz atek - - - - - -
okresu
i) odpisy z tytutu trwatej
utraty warto $ci na koniec - - - - - -
okresu
j) warto $€ netto warto $ci
niematerialnych na pocz atek - - 9 1851 - 1860
okresu
k) warto $€ netto warto $ci
niematerialnych na koniec 62 - 7 2090 109 2268

okresu

13.7.1. Kupno i sprzedaz

W 2012 roku Grupa nabyta wartosci niematerialne o wartosci 1.542 tys. zt (w 2011 roku: 897 tys. zt). Zaréwno
w 2012 roku jak i w 2011 roku Grupa nie dokonata sprzedazy wartosci niematerialnych.

W 2012 roku Grupa ws$rdd wartosci niematerialnych i prawnych identyfikuje prace rozwojowe w wysokosci 62 tys.
zt na 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku.

13.7.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci
W roku 2012 i 2011 Grupa nie stwierdzita utraty warto$ci majatku Grupy.
13.7.3. Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w kosztach dziatalnosci podstawowej w pozycji ‘Amortyzacja’.
Amortyzacja za 2012 rok wyniosta 743 tys. zt, a za 2011 rok 610 tys. zt.

14. Informacje obja sniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej - kapitaty

14.1. Kapitat podstawowy

Dane finansowe dotyczace kapitatu zostaty przedstawione w ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku zarejestrowany kapitat podstawowy wynosit 2.975.212,20 zt i dzielit sie na
29.752.122 akgciji.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zarejestrowany kapitat podstawowy wynosit 2.955.480,10 zt i dzielit sie na
29.554.801 akcji.
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Kapitat podstawowy (struktura) — stan na 31.12.2012

Akcjonariusz g}:(s:;\[/)vanzk\(/:\yzl A Wysoko $¢ wptat V\La:jr;?as;gv:l()\iv Q;)*/)Ch
Fundusz IPOPEMA 10 FIZAN* 2851 420 Akcje optacone w catosci 285 142
OFE PZU ,Zlota Jesien™ 2770 000 Akcje optacone w catosci 277 000
Fundusz PRE-IPO FIZAN? 2188370 Akcje optacone w catosci 218 837
KL Lewandowska S.K.A.? 2086 749 Akcje optacone w catosci 208 675
JLK Lewandowski S.K.A.* 2 066 249 Akcje optacone w catosci 206 625
JLS Lewandowski S.K.A.* 2 066 249 Akcje optacone w catosci 206 625
Aviva OFE Aviva BZ WBK* 1562 539 Akcje optacone w catosci 156 254
Razem akcjonariusze powy zej 5% 15591 576 1559 158

* Dane na podstawie otrzymanych przez Spotke zawiadomieri od akcjonariuszy

1Jedynym uczestnikiem Funduszu jest Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzgdu Spotki

2 Gtéwnym uczestnikiem Funduszu jest Jacek Lewandowski — Prezes Zarzgdu Spotki, a takze Katarzyna Lewandowska
3 Podmiot zalezny od Katarzyny Lewandowskiej

“Podmiot zalezny od Jacka Lewandowskiego — Prezesa Zarzgdu Spotki

Kapitat podstawowy (struktura) — stan na 31.12.2011

Akcjonariusz g:;g;\?vanzk\j\l;zl A Wysoko $¢ wptat V\{,adr;?;g\,\(,)t()\:v Q%Ch
Fundusz IPOPEMA 10 FIZAN' 2 851 420 Akcje optacone w catosci 285 142
Fundusz IPOPEMA PRE-IPO FIZAN? 2188 370 Akcje optacone w catosci 218 837
KL Lewandowska S.K.A.2 2086 749 Akcje optacone w catosci 208 675
JLK Lewandowski S.K.A.* 2 066 249 Akcje optacone w catosci 206 625
JLS Lewandowski S.K.A.* 2 066 249 Akcje optacone w catosci 206 625
PZU OFE’ 2 251 346 Akcje optacone w catosci 225135
TFI Allianz Polska S.A.>" 1922 383 Akcje optacone w catosci 192 238
Razem akcjonariusze powy zej 5% 15 432 766 1543 277

*Dane na podstawie raportu rocznego OFE PZU ,Ztota Jesien”

**Dane na podstawie otrzymanych przez Spétke zawiadomier od akcjonariuszy

!Jedynym uczestnikiem Funduszu jest Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu Spotki

2Glc')wnym uczestnikiem Funduszu jest Jacek Lewandowski — Prezes Zarzgdu Spoiki, a takze Katarzyna Lewandowska
3Podmiot zalezny od Katarzyny Lewandowskiej

“Podmiot zalezny od Jacka Lewandowskiego — Prezesa Zarzgdu Spotki

SAkcje posiadane przez fundusze Allianz Platinium FIZ oraz Allianz FIO

W 2012 roku kapitat podstawowy Spotki dominujacej zostat podwyzszony o 20 tys. zt poprzez emisje nowych
akcji serii C, w zwigzku z czym kapitat podstawowy na 31 grudnia 2012 roku wynosit 2.975 tys. zt
(na 31 grudnia 2011 roku wynosit 2.955 tys. zt) i dzielit sie na:

- 7.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
- 21.571.410 akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz,
- 1.180.712 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Podniesienie kapitatu podstawowego jest efektem objecia w lutym 2012 roku akcji nowej emisji serii C
wyemitowanych w ramach kapitatu warunkowego w zwigzku z wdrozonym w Spoice programem motywacyjnym
(pkt. 17.1 informacji dodatkowej).

W lutym 2013 roku objeta zostata kolejna pula akcji w ramach ww. Programu Motywacyjnego w liczbie 185.714
sztuk.

W 2011 roku kapitat podstawowy Spotki dominujacej zostat podwyzszony o 21 tys. zt poprzez emisje nowych
akcji zwyktych o wartosci 0,10 zt kazda. Kapitat podstawowy na 31 grudnia 2011 roku wynosi 2.955 tys. zt i dzielit
sie na:

- 7.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
- 21.571.410 akcji zwyklych na okaziciela serii B oraz,
- 983.391 akcji zwyktych na okaziciela serii C.
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Wartos$¢é nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszaca 0,10 ztotych i zostaty w petni optacone.

Prawa akcjonariuszy

Akcjom wszystkich serii (A, B i C) przypada jeden glos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo
uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu. Akcje sg akcjami zwyktymi, nieuprzywilejowanymi, brak
jest ograniczen w dysponowaniu akcjami.

Sprzedaz akcji Spoétki przez osoby powigzane

W dniu 12 kwietnia 2011 roku mialy miejsce transakcje sprzedazy akcji Spotki, w wyniku ktérych niektorzy
cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej, badz osoby z nimi powigzane, sprzedaty tgcznie 3.190.951 akcji IPOPEMA
Securities S.A. Szczego6towe informacje dotyczace ww. transakcji przekazane zostaty do publicznej wiadomosci
raportem biezacym Spotki nr 11/2011 z 12 kwietnia 2011 r.

14.2. Pozostate kapitaty

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng. Nadwyzka
zostala pomniejszona o koszty emisji akcji; kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
pomniejszony o koszty emisji na 31 grudnia 2012 roku wyniost 9.441 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2011 roku
kapitat zapasowy wyniést 8.474 tys. zi.

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

W pozycji tej ksiegowane sg przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy do wartosci
godziwej. Na dzien 31 grudnia 2012 roku kapitat z aktualizacji wyceny wyniést 570 tys. zt, natomiast na dzien
31 grudnia 2011 roku kapitat z aktualizacji wyceny wyniost 716 tys. zt.

Pozostate kapitaty

Pozostate kapitaly zostaly utworzone w zwigzku z realizowanym programem motywacyjnym oraz w zwigzku
ze zmiang wartosci udziatdbw w spotce zaleznej. Na dzien 31 grudnia 2012 roku pozostate kapitaty miaty wartos$é
2.831 tys. zt wobec 2.727 tys. zt na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Zyski zatrzymane i ograniczenia zwigzane z kapitalem

Zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych spotki akcyjne tj. w przypadku Grupy IPOPEMA: IPOPEMA Securities,
IPOPEMA TFI oraz IPOPEMA AM, zobowigzane sg utrzymywac zyski zatrzymane (tzw. kapitat zapasowy)
do wysokosci 1/3 kapitalu zakladowego z przeznaczeniem wytgcznie na pokrycie ewentualnych strat
finansowych. Spétka musi przeznaczy¢ na ten cel minimalnie 8% zysku biezacego do czasu zgromadzenia
wymaganej rownowartosci 1/3 kapitatu podstawowego. Na koniec okresu sprawozdawczego poziom tego kapitatu
wynosi 992 tys. zt wobec 985 tys. zt wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku.

Zyski zatrzymane 31.12.2012 31.12.2011
Wyniki zatrzymane z lat poprzednich 22 387 13372
Wynik finansowy netto biezacego okresu 9 054 24 487

taczna wartosc¢ korekt kapitatu wynikajaca ze zmiany zasad rachunkowosci

na MSR/MSSF 24 814 24 814

Razem zyski zatrzymane 56 255 62 673

Dywidendy

Dywidendy za dany rok zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, a niewyptacone na koniec
okresu sprawozdawczego, ujawnia sie w pozycji zobowigzania z tytulu dywidendy w ,pozostatych
zobowigzaniach”. Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystgpity niewyptacone dywidendy.

14.3. Udziaty niekontroluj ace

Udzialy niekontrolujgace (bedace w posiadaniu udziatowcow w IPOPEMA Business Consulting) wedtug stanu na
31 grudnia 2012 roku wyniosty 3.157 tys. zt wobec 3.424 tys. zt na dzien 31 grudnia 2011 roku.
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14.4. Wymogi kapitatowe

Spoétka dominujgca IPOPEMA Securities oraz spotka zalezna IPOPEMA Asset Management sga domami
maklerskimi, podlegajg zatem wymogom kapitalowym okreslonym Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dn.
18 listopada 2009 r. w sprawie zakresu i szczegétowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego,
w tym wymogoéw kapitatowych, dla doméw maklerskich oraz okreslenia maksymalnej wysokosci kredytow,
pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych w stosunku do kapitatow.

IPOPEMA Securities S.A. spetlnia warunki uznania za unijng dominujgaca firme inwestycyjng, w zwigzku
Z powyzszym niezaleznie od wymogu spetniania norm adekwatnosci kapitatowej w ujeciu jednostkowym, Spotka
zobowigzana jest dodatkowo do spetnienia norm adekwatnosci kapitatowej w ujeciu skonsolidowanym.

Niedotrzymanie lub przekraczanie wymogow kapitatowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spotka nie odnotowata przypadkéw naruszenia norm
adekwatnosci kapitatowej w ujeciu skonsolidowanym. Przekroczenie wymogow wystapito w 2012 roku w ujeciu
jednostkowym.

Data Przyczyny niedotrzymania lub Czy notyfikowano wcze $niej informacj e do
niedotrzymania lub przekroczenia wymogéw kapitatowych KNF o mo zliwo sci niedotrzymania lub
przekroczenia przekraczania wymogow kapitatowych
wymogow
kapitatowych
07.12.2012 Wptyw znaczacych kwot $rodkéw Notyfikacja o planowanym niedotrzymaniu lub
pienieznych na rachunki bankowe Spotki przekroczeniu wymogow kapitatlowych zostata
10.12.2012 w zwigzku z przeprowadzang ofertg przekazana do KNF w dniu 20.11.2012
11.12.2012 publiczng, w sprawozdaniu miesiecznym MRF
12.12.2012
13.12.2012

IPOPEMA Securities S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej petita role oferujgcego w publicznej
ofercie akcji, w zwigzku z ktdérag na rachunki bankowe Spotki wptynely $rodki pieniezne klientéw
w znaczacej wysokoséci. Srodki utrzymywane byly na rachunkach bankowych Spétki w okresie od 7 do 13 grudnia
2012 roku. Spowodowato to wzrost wartosci ryzyka kredytowego Spotki i w konsekwencji doprowadzito do
przekraczanie wymogéw kapitatowych w wyzej wymienionych datach. Po tym okresie wskazniki adekwatnosci
kapitatowej powrdcity do stanu zgodnego z wymogami okreslonymi w Art. 98a ust. 3 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. Przekroczenie to miato charakter planowany i w trybie okreslonym przepisami
zgtoszone zostato z odpowiednim wyprzedzeniem do Komisji Nadzoru Finansowego.

Zgodnie ze sprawozdaniem o skonsolidowanych wymogach kapitatowych przekazywanym dla Komisji Nadzoru
Finansowego, poziom skonsolidowanych nadzorowanych kapitatéw na 31 grudnia 2012 roku wyniést: 67.514 tys.
zt wobec 66.195 tys. zt na 31 grudnia 2011 roku.

Ponizsze tabele prezentujg dane $rédroczne dotyczace kapitatéw nadzorowanych oraz wymogéw kapitatowych.

Skonsolidowane k.

Pozycje
podstawowe Skonsolidowa  Skonsolid koryguj ace Skonsolido  Skonsolido
Dodatkowe Pozycje - owane k pogiom wane wany
Data pozycje pomniejszaja  uzupekniaj ace uzupetniaj skonsolidowany kapitaty ca}kovylty
Iéhzig:: i 6 OIS, Il kategorii ace Il ch nadzorowa wymog
kapitatow kapitaty kategorii nadzorgwa}nych ne, razem kapitatowy
podstaw. podstawowe kapitaiow
Wartosci 60121 8324 2641 1220 - 3682 70706 24 825
Srednioroczne 2012
Wartosci 51622 13988 2132 1142 - 2747 67 367 28 476
$rednioroczne 2011
31.12.2012 62 450 4 405 3067 569 - 3157 67 514 27 829
31.12.2011 52 343 11981 2 268 715 - 3424 66 195 28 182
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Wymogi kapitatowe w podziale na wymogi z tytutu poszczegolnych ryzyk

Ryzyko rynkowe

Skonsolidowany catkowity

Data (r. walutowe) Ryzyko kredytowe Ryzyko operacyjne wymég kapitalowy
Wartosci

rednioroczne 2012 661 13 997 10 167 24 825
Wartosci

Srednioroczne 2011 503 8773 9200 28476
31.12.2012 1231 16 406 10 192 27 829
31.12.2011 489 17 501 10 192 28 182

Zaréwno w roku 2012 jak i w 2011 nastepujace pozycje miaty wartos$¢ 0 zt:

- akcje lub udzialy bankéw, innych doméw maklerskich, zagranicznych firm inwestycyjnych, instytucji
kredytowych i instytucji finansowych;

- pozyczki podporzadkowane udzielone bankom, innym domom maklerskim, zagranicznym firmom
inwestycyjnym, instytucjom kredytowym i instytucjom finansowym zaliczane do ich kapitatéw wtasnych;

- wymag z tytutu przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych zaangazowan.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dn. 18 listopada 2009 r. w sprawie zakresu i szczeg6towych
zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitalowego, w tym wymogéw kapitatowych, dla doméw maklerskich
oraz okreslenia maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych
w stosunku do kapitatéw, ktore obowigzuje od 2010 roku, obowigzek wyliczania wymogu kapitatowego z tytutu
kosztow statych powstaje jedynie w przypadku nie wyliczania przez podmiot wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka
operacyjnego.

15. Informacje obja $niajace do sprawozdania z sytuacji finansowej —
zobowi gzania i rozliczenia mi edzyokresowe bierne

15.1. Rozliczenia mi edzyokresowe bierne

15.1.1. Zmiany stanu rozliczen miedzyokresowych biernych

2012 rok 2011 rok
Stan na pocz atek okresu sprawozdawczego 8 507 6 810
Stan rozliczen miedzyokresowych biernych w CSAM na 30.09.2011 r. - 2802
Utworzone w ciggu roku obrotowego 10 310 14 717
Wykorzystane 10 351 15 822
Rozwigzane 486 -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 7 980 8 507

15.1.2. Stan rozliczeh miedzyokresowych biernych na koniec okresu sprawozdawczego

31.12.2012 31.12.2011
Swiadczenia pracownicze * 6 338 7333
Inne 1642 1174
Razem 7980 8507

* $wiadczenia pracownicze, zgodnie z MSR 19, stanowig $wiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen, sktadek na
ubezpieczenia spoteczne, ptatnego urlopu wypoczynkowego, ptatnych zobowigzarn chorobowych, udziatéw w zyskach i
premii, jak rowniez obejmujgq $wiadczenia po okresie zatrudnienia, jak: emerytury, pozostate Swiadczenia emerytalne oraz
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy i Swiadczenia niepieniezne na rzecz obecnych pracownikow.
Grupa tworzy szacunki dotyczgce zobowigzan na podstawie najlepszej wiedzy, jaka posiada na moment
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Rozliczenia miedzyokresowe bierne obarczone sg niepewnoscia
dotyczaca doktadnosci kwoty oraz terminu jej realizacji. Zobowigzania z tytutu premii zostang zrealizowane
w przeciggu 12 miesiecy od ostatniego dnia okresu sprawozdawczego. Zobowigzania z tytutu Swiadczen
urlopowych wyliczane sg na ostatni dzien okresu sprawozdawczego, a termin wyptywu $rodkéw pienieznych
zwigzanych z realizacjg tego zobowigzania jest trudny do okreslenia. Zobowigzanie jest realizowane w momencie
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ustania stosunku pracy z pracownikiem. Inne rozliczenia miedzyokresowe sg zobowigzaniami krotkoterminowymi,
wyptyw $rodkéw pienieznych z nimi zwigzany przewidywany jest w okresie kilku miesiecy od ostatniego dnia
okresu sprawozdawczego.

15.2. Rezerwa na sprawy s gdowe, kary, grzywny i odszkodowania

Spotka jest strong postepowan sadowych przed Sadem Okregowym w Warszawie — XIV Wydziatem Pracy
i Ubezpieczen Spotecznych w sprawach z odwotania Spétki od decyzji Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych
(I Oddziat w Warszawie) ustalajgcych podstawe wymiaru sktadek na ubezpieczenie spoteczne, ubezpieczenie
zdrowotne, Fundusz Pracy i Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych za okres od stycznia 2009 r.
do lutego 2010 r. Spétka ztozyta korekty dokumentow rozliczeniowych oraz utworzyta zobowigzanie z tego tytutu
w wysokosci 19 tys. zt na prognozowang kwote kosztu wynikajaca z korekt rozliczen ZUS za lata 2009-2010.

15.3. Zobowi gzania (krotkoterminowe)

Zobowi gzania krétkoterminowe 31.12.2012 31.12.2011
Wobec klientow 459 407 273727
Wobec jednostek powigzanych - 389

Wobec bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych domoéw
maklerskich i towarowych doméw maklerskich

a) z tytutu zawartych transakcji ** 216 673 240 732
b) pozostate - -

Wobec podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papieréw wartosciowych

216 673 240 732

i gietdy towarowe 749 836
Wobec Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i gietdowych izb 454 3912
rozrachunkowych
Wobec izby gospodarczej - -
Wobec emitentéw papieréw wartosciowych lub wprowadzajacych - -
Kredyty i pozyczki 25213 15083
a) od jednostek powigzanych - -
b) pozostate 25213 15083
Diuzne papiery wartosciowe - -
Wekslowe - -
Z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych 1273 1390
Z tytutu wynagrodzen 1 -
Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy 589 512
inwestycyjnych i emerytalnych
Wynikajace z zawartych ramowych uméw pozyczki i sprzedazy krotkiej z ) )
tytutu pozyczonych papieréw wartosciowych
Pozostate 3615 3886
a) z tytutu wyptaty dywidendy - -
b) pozostate 3615 3 886
- zobowigzania finansowe (wycena kontraktéw terminowych)* - 54
- pozostate zobowigzania 3615 3832
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 707 974 540 467

* Metody wyceny zobowigzan finansowych (wycena kontraktow terminowych) opisane zostaty w nocie 9.6.

** Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pozycje bilansu:
. naleznosdci krotkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalnos¢ maklerskg, innych doméw maklerskich
i towarowych domoéw maklerskich z tytutu zawartych transakciji,
. zobowigzania krotkoterminowe od bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg, innych doméw maklerskich
i towarowych domoéw maklerskich z tytutu zawartych transakciji,
w odniesieniu do transakcji zawartych na GPW w 2012 roku, zawierajg odpowiednio naleznosci i zobowigzania wobec KDPW
CCP (podmiotu rozliczajgcego transakcje, ktory wstgpit w prawa i obowigzki stron transakcji).

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w punkcie 25.1 informacji dodatkowe;.
Zobowigzania za wyjatkiem kredytow opisanych w nocie 15.3.2 sg nieoprocentowane.

Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towaréw i ustug jest
ptacona wtasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

ipg@ma  ipg@ma  ipg@ma  ipg@ma

44



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitato

wej IPOPEMA Securities S.A. za rok 2012

31.12.2012 31.12.2011
Zobowigzania z tytutu zawartych transakcji giefdowych: 216 673 240 732
- w tym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie 199 397 221519
- w tym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Budapeszcie 15 858 19 213
- w tym na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Wiedniu 1418 -
Zobowigzania z tytutu zawartych transakcji na rynku pozagietdowym - -
Pozostate - -
o s o g T
Zobowi gzania krétkoterminowe brutto (struktura walutowa) 31.12.2012 31.12.2011
a) w walucie polskiej 671 821 518 214
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) 36 153 22 253
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 707 974 540 467
15.3.1. Wiekowanie zobowigzan
Zobowi gzania (krétko- i d+ugote|jminowe), 0 pozostalymod k  onca 31.12.2012 31.12.2011
okresu sprawozdawczego okresie sptaty
a) do 1 miesigca 707 237 540 293
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 350 -
c) powyzej 3 miesiecy do 1 roku 114 -
d) powyzej 1 roku do 5 lat 526 -
e) powyzej 5 lat - -
f) dla ktorych termin wymagalnosci uptynat 273 174
Zobowi gzania razem 708 500 540 467

Powyzsza analiza zostata przeprowadzona na podstawie danych zdyskontowanych - z uwagi na nieistotng
réznice pomiedzy danymi zdyskontowanymi i niezdyskontowanymi, ktéra dotyczy gtéwnie zobowigzan z tytutu
leasingu i zobowigzan z tytutu kredytéw. Zobowigzania z tytutu kredytow majg postac linii kredytowej (jak opisano
ponizej) i zmienng wartos¢ w trakcie kazdego okresu, w zwigzku z czym nie jest mozliwe wskazanie doktadnej
kwoty odsetek.

15.3.2. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Zobowi gzania (krétko- i diugoterminowe), o pozostatym od k  onca

okresu sprawozdawczego okresie sptaty Sl s
a) kredyt bankowy 25213 15 083

- kwota kredytu pozostata do sptaty 25213 15083
Zobowi gzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i po  zyczek 25213 15 083

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spoétka posiadata 25.213 tys. zt zobowigzan z tytutu kredytéw zwigzanych
z prowadzong dzialalnoscig brokerskg (wobec 15.083 tys. zt na dzien 31 grudnia 2011 roku), wynikajgcych
z zawartych w dniu 22 lipca 2009 r. z Alior Bankiem S.A. dwéch umow o kredyt obrotowy w rachunku biezgcym
(linie kredytowe). Kredyty te stuzg regulowaniu zobowigzan wobec Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych
w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig brokerska i sg corocznie odnawiane — aktualny okres ich obowigzywania
uptywa 19 lipca 2013 roku:

1. Umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 10 min zi. Celem umowy jest
finansowanie ptatnosci zobowigzan Spoétki wobec Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych zwigzanych
z rozliczeniem transakcji zawieranych na rynku regulowanym w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej.
Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, petnomocnictwo do
dysponowania rachunkami bankowymi w banku oraz kaucja (w formie lokaty terminowej) w wysokosci 4 min
zt, jako zabezpieczenie wspélne z kredytem opisanym w punkcie 2.

2. Umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 30 min zi, ktérej celem jest
finansowanie zobowigzan Spotki wynikajacych z cztonkostwa w Funduszu Gwarantowania Rozliczen
Transakcji Gietldowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych. Zabezpieczeniem
kredytu jest weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg, petnomocnictwo do dysponowania
rachunkami bankowymi w banku. Zgodnie z informacjg zamieszczong w pkt 1 powyzej, wspolnym
zabezpieczeniem obu kredytow jest rowniez kaucja w wysokosci 4 min zt.
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Odsetki od kredytéw i pozyczek dotyczg w catosci kredytéw krétkoterminowych. Odsetki od kredytu za m-c
grudzien 2012 roku w wysokosci 4 tys. zt nie zostaly zrealizowane w 2012 roku, ich zaptata nastgpita w styczniu
2013 roku wobec 105 tys. zt nierealizowanych kosztéw odsetkowych w 2011 roku.

16. Informacje obja $niajace do sprawozdania z catkowitych dochodow

16.1. Przychody z dziatalno $ci podstawowe;j

Przychody z dziatalno $ci podstawowej 2012 rok 2011 rok
Przychody z tytutu obrotu papierami warto$ciowymi 37 799 57 683
Przychody z tytutu ustug bankowosci inwestycyjnej 13781 14 481
Przychody z tytutu obstugi funduszy inwestycyjnych i zarzadzania aktywami 28 378 22 458
klientéw

Przychody z tytutu ustug doradczych 13727 17 453
Pozostate przychody z dziatalnosci podstawowej 425 263
Przychody z dziatalno $ci podstawowej razem 94 110 112 338

16.2. Koszty dziatalno sci

Koszty dziatalno $ci podstawowej 2012 rok 2011 rok

Koszty z tytutu afiliacji - R

Optaty na rzecz regulowanych rynkéw papieréw wartosciowych, gietd

towarowych oraz na rzecz Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i 10 732 14 194
gietdowych izb rozrachunkowych

Wynagrodzenia 40 483 41 933
Ubezpieczenia spoteczne 2071 1291
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 466 515
Zuzycie materiatéw i energii 643 739
Koszty utrzymania i wynajmu budynkow 1831 1905
Amortyzacja 1902 1315
Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 1991 1587
Pozostate 19 939 19 661
Razem koszty dziatalno $ci podstawowej 80 058 83 140

16.2.1. Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty $wiadcze n pracowniczych (uszczegétowienie) 2012 rok 2011 rok
Koszty wynagrodzen 40 378 41771
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen 2071 1291

Koszty przysztych swiadczen z tytutu odpraw emerytalnych, nagréd
jubileuszowych i tym podobnych $wiadczen pracowniczych

Koszty z tytutu programu ptatnosci w formie akcji wkasnych 105 162
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 466 515
Razem koszty swiadcze n pracowniczych 43 020 43739

16.3. Przychody i koszty finansowe

Pozostate przychody finansowe 2012 rok 2011 rok
1. Odsetki od udzielonych pozyczek 7 71
2. Odsetki od lokat i depozytow 1266 1386
a) od jednostek powigzanych - -
b) pozostate 1266 1386
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3. Pozostate odsetki 15 17
4. Dodatnie réznice kursowe 692 1686
5. Pozostate 1929 1589
Przychody finansowe, razem 3979 4749
Pozostate koszty finansowe 2012 rok 2011 rok
1. Odsetki od kredytow i pozyczek, w tym: 1597 1134
a) dlajednostek powigzanych - -
b) pozostate 1597 1134

Pozostate odsetki 193 5

Ujemne r6znice kursowe 2010 69
a) zrealizowane 19 69
b) niezrealizowane 1991 -
4. Pozostate 4045 2381
Koszty finansowe, razem 7 845 3589

Stopa kapitalizacji w 2012 roku oraz w 2011 roku wyniosta 0%, Grupa nie aktywowata kosztow finansowania
zewnetrznego.

16.4. Wynik na instrumentach finansowych przeznaczo  nych do obrotu
Wynik z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu w 2012 roku wyniést (-) 831 tys. zt, wobec

(-) 2.753 tys. zt w 2011 roku. W wyniku z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu znajdujg sie
miedzy innymi przychody z tytutu dywidend na taczng kwote 175 tys. zt w roku 2012 i 34 tys. zt w roku 2011.

16.5. Przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 2012 rok 2011 rok
a) zysk ze zbycia rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych i wartosci 4 i
niematerialnych
b) rozwigzanie rozliczen migdzyokresowych 90 -
C) rozwigzanie odpisu na naleznosci 233 135
d) przychdd netto z transakcji nabycia CSAM - 4 036
e) pozostate w tym: 453 334
- korekta VAT - -
- pozostate 453 334
Pozostate przychody operacyjne razem 780 4 505
Pozostate koszty operacyjne 2012 rok 2011 rok
a) strata ze zbycia rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych i wartosci 4 i
niematerialnych
b) odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikdw aktywow trwatych i i
i wartosci niematerialnych
¢) odpisy aktualizujgce naleznosci 21 167
d) pozostate w tym: 1048 1045
- sktadki cztonkowskie 30 30
- darowizny - -
- spisane naleznosci - -
- koszty refakturowane 800 693
- pozostate 218 322
Pozostate koszty operacyjne razem 1073 1212

ipg@Pma  ipg@Pma  ipg@ma  ipg@ma



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitato wej IPOPEMA Securities S.A. za rok 2012

17. Swiadczenia pracownicze

17.1. Programy akcji pracowniczych

W dniu 23 marca 2009 uchwalg Zarzadu Spotki dominujacej przyjety zostat Regulamin Programu Motywacyjnego
(z p6zn. zm.), ktéry zatwierdzony zostat rowniez przez Rade Nadzorcza Spotki. Przyjecie ww. regulaminu byto
konsekwencjg uchwaly nadzwyczajnego walnego zgromadzenia z 5 grudnia 2007 roku (zmienionej uchwalg
z dnia 20 marca 2009 roku) w sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla kluczowych pracownikow Spotki
oraz spoiki zaleznej — IPOPEMA TFI S.A. oraz innych oso6b kluczowych dla realizacji strategii Grupy Kapitatowej
IPOPEMA Securities Program oparty jest na akcjach serii C Spofki, ktére moga zostaé wyemitowane w ramach
kapitalu warunkowego w maksymalnej liczbie 4.857.140, nie p6zniej niz do 30 listopada roku 2017. Programy
rozliczane sg w instrumentach kapitatowych.

W ramach Programu Motywacyjnego wyodrebnione zostaty trzy Plany Opcyjne, z ktérych pierwszym objeci
zostali cztonkowie zarzadu IPOPEMA TFI S.A., ktoérzy tacznie uprawnieni byli (z zastrzezeniem spetnienia
okreslonych kryteriow) do nabycia 1.166.667 Akcji serii C po jednostkowej cenie emisyjnej 0,47 zt (,Plan Opcyjny
I"). W latach 2009 i 2010 osoby te objety tacznie 770.891 akcji (357.143 w roku 2009 i 413.748 w roku 2010),
a finalne rozliczenie nastgpito w roku 2011 w oparciu o wyniki roku 2010, przy czym wobec niespetnienia
wszystkich wymaganych kryteriéw nie udostepniono pozostatych akcji w ramach Planu Opcyjnego I.

W ramach Planu Opcyjnego |l pozostate osoby objete Programem Motywacyjnym zostaty uprawnione do nabycia
tacznie 714.285 Akcji serii C po cenie emisyjnej rownej cenie akcji Spoétki sprzedawanych w ofercie prywatnej
poprzedzajacej wprowadzenie do notowan na GPW tj. 5 zi. Pierwsza z transz udostepnionych w ramach tego
Planu w liczbie 212.500 akcji objeta zostata przez osoby uprawnione w roku 2011 r., a kolejna w 2012 roku
w liczbie 197.321 akcji a nastepnie 185.714 akcji w roku 2013. W ramach Planu objetych moze by¢ jeszcze
maksymalnie 118.750 akcji, ktére beda mogty by¢ objete nie pozniej niz w dniu 30 listopada 2017 r. tj. koncowej,
okreslonej uchwatg nr 3 NWZA Spétki z 5 grudnia 2007 r. dacie objecia Akcji serii C w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Z pozostatej puli 2.976.188 Akcji serii C objetych kapitatem warunkowym (,Plan Opcyjny III"), dotychczas
przyznane zostato warunkowe prawo do objecia 297.522 akcji w maksymalnym terminie do 31 grudnia 2015 r.
Cena emisyjna ww. akcji wynosi¢ bedzie 6,01 zt i okreslona zostata zgodnie z warunkami programu
motywacyjnego dla Planu Opcyjnego Il jako $rednia z notowan w okreslonym okresie akcji Spétki na GPW.
W odniesieniu do pozostatych Akcji serii C z Planu Opcyjnego lll, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
nie zostata ustalona lista oséb uprawnionych do ich objecia, jak réwniez nie zostaly podjete zadne decyzje
dotyczace ich ewentualnego zaoferowania.

W zwigzku z przejsciem na system raportowania finansowego zgodny z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, konieczne byto uwzglednienie w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. wptywu wyceny programéw opcyjnych realizowanych przez Grupe.
W 2012 roku koszty ww. programoéw obcigzyly koszty wynagrodzen kwotg 104 tys. zt wobec 162 tys. zt w 2011
roku i w catosci odnosza sie do kosztéw IPOPEMA Securities S.A.

Do wyceny ww. programéw opcyjnych zastosowany zostat model Blacka—Scholesa zmodyfikowany o czynnik
dywidendy ciggtej oraz efekt rozwodnienia (zmniejszenie wartosci poszczegdlnych akcji na skutek emisji nowych
akcji po cenie nizszej od rynkowej).

18. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikow IPOPEMA Business Consulting Sp. z 0.0. w dniu 28 listopada 2012
roku podjeto uchwate o wyptacie zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2012 z kapitatéw
rezerwowych w wysokosci 2,2 min zt, co w przeliczeniu na jeden udziat wynosi ok. 1.099,45 zi. Dywidenda
zostala w catosci wyptacona w 2012 roku.

Walne zgromadzenie IPOPEMA TFI S.A. w dniu 23 kwietnia 2012 r. podjeto decyzje o wyptacie dywidendy
w tacznej kwocie 3,8 min zi, co w przeliczeniu na jedng akcje wynosi 3,8 zt. Do dnia, na ktéry sporzadzone
zostato niniejsze sprawozdanie, dywidenda zostata w catosci wyptacona na rzecz Spotki.

W dniu 28 czerwca 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto decyzje o przeznaczeniu zysku
za 2011 rok w wysokosci 15.585 tys. zt na wyptate dywidendy. Kwota dywidendy przypadajaca na jedng akcje
wyniosta 0,52 zt. Dniem ustalenia praw do dywidendy byt 6 lipca 2012 roku (dzien dywidendy), a dniem jej
wyptaty 23 lipca 2012 roku. W tej dacie dywidenda zostata wyptacona w tacznej kwocie 15.471 tys. zt. R6znica
miedzy wartoscig wyptaconej dywidendy a zyskiem netto za 2011 r. w kwocie 114 tys. zt jest wynikiem zaokraglen
w wysokosci dywidendy na 1 akcje i zgodnie z ww. uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zasilita kapitat
zapasowy Spotki.
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W dniu 29 czerwca 2011 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto decyzje o przeznaczeniu zysku
za 2010 rok w wysokosci 15.431 tys. zt na wyptate dywidendy. Kwota dywidendy przypadajaca na jedng akcje
wyniosta 0,52 zt. Dniem ustalenia praw do dywidendy byt 15 lipca 2011 roku (dzien dywidendy), a dniem jej
wyptaty 29 lipca 2011 roku. W tej dacie dywidenda zostata wyptacona w tacznej kwocie 15.368 tys. zt. Réznica
miedzy kwotg wyptaconej dywidendy a zyskiem netto za 2010 r. w kwocie 62 tys. zt jest wynikiem zaokraglen
w wysokosci dywidendy na 1 akcje i zgodnie z ww. uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zasilita kapitat
zapasowy Spotki.

Do czasu sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania Zarzad Spotki dominujacej nie podjat
decyzji w zakresie rekomendowanego podziatu zysku za rok 2012. Ustalenia w tej sprawie poczynione zostang
w terminie p6zniejszym, nie pézniej jednak niz do czasu zwotania zwyczajnego walnego zgromadzenia, ktore
zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych musi sie odby¢ w ciggu 6 miesiecy od daty zakorczenia danego roku
obrotowego.

19. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawiajg sie
nastepujgco:

Za rok zako nczony

Za rok zako Aczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 2689 5214
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych -1541 375
Obci gzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowityc ~ h 1148 5 589

dochodow

Za rok zako nczony
31 grudnia 2012

Za rok zako nczony
31 grudnia 2011

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu udzialowego / akcyjnego
Odroczony podatek dochodowy
Podatek od niezrealizowanego zysku / straty z tytutu aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy
Podatek od rozliczanych w ciggu roku instrumentéw zabezpieczajacych

przeptywy pieniezne

2 689

-1541

- 34

5214

375

-64

Korzy §¢€ podatkowa / obci azenie podatkowe wykazane z kapitale

whasnym

34

64

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom mogg by¢ przedmiotem kontroli
organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci
i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zarbwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami,
powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce
jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy
moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
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2012 rok 2011 rok
Zysk (strata) brutto 11 034 31707
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej 2096 6024
w Polsce, wynoszacej 19%
Korekty konsolidacyjne i wynik Spotki zaleznej IAM 630 - 805
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu - dywidenda -33 -6
Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych - 454 -27
Straty podatkowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywa 534
z tytutu podatku odroczonego
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodéw 1882 4
Ujemne réznice przejsciowe, od ktérych nie rozpoznano aktywa i 18
z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu (gtéwnie dywidenda) -931 -
Podatek dochodowy bie zacy wykazany w skonsolidowanym
) ) i 2 656 5208
sprawozdaniu z catkowitych dochodow
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 19% 2 656 5208

19.1. Odroczony podatek dochodowy

Ro&znice przejsciowe dotyczace aktywéw z tytutu podatku odroczonego utworzone na dzien 31 grudnia 2012 roku
i 31 grudnia 2011 roku dotycza nastepujacych tytutow:

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2012 31.12.2011
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy i przeznaczone do obrotu 14 3
Rzeczowe aktywa trwate 100 -
Naleznosci krotkoterminowe 105 -
Rozliczenia miedzyokresowe 1561 1707
Strata podatkowa do rozliczenia w nastepnych okresach 988 -
Pozostate 75 64
Aktywa z tytutu podatku odroczonego razem 2843 1774
Zobowi gzania z tytutu podatku dochodowego 31.12.2012 31.12.2011
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 157 180
Rzeczowe aktywa trwate 209 243
Naleznosci krotkoterminowe 143 395

Rozliczenia miedzyokresowe - -

Pozostate 13 233
Zobowi gzania z tytutu podatku odroczonego razem 522 1051
Aktywa z tytutu podatku odroczonego per saldo 2321 723
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20. Dodatkowe informacje o instrumentach finansowyc h

20.1. Warto $¢€ godziwa instrumentow niewycenianych w warto  $ci godziwej

Wedtug stanu na 31.12.2012 roku

Nazwa kategorii instrumentow i pozycja warto $¢ warto $¢

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej bilansowa godziwa

Pozyczki i nale znosci: 776 232 776 232
- $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 254 781 254 781
- naleznosci krétkoterminowe i dtugoterminowe 521 451 521 451
Zobowi gzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie: 706 700 706 700
- zobowigzania krotkoterminowe (kredyt) 25213 25213
- zobowigzania krétkoterminowe (inne niz kredyt) 681 487 681 487

Wedtug stanu na 31.12.2011 roku

Nazwa kategorii instrumentéw i pozycja warto $¢ warto $¢

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bilansowa godziwa

Pozyczki i nale znosci: 615 948 615 948
- $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 100 491 100 491
- naleznosci krétkoterminowe i dtugoterminowe 515 457 515 457
Zobowi gzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie: 539 077 539 077
- zobowigzania krétkoterminowe (kredyt) 15 083 15083
- zobowigzania krétkoterminowe (inne niz kredyt) 523 994 523 994

Srodki pieniezne oprocentowane sa stopg zmienna i stata. Zaréwno w 2012 jak i 2011 roku nie tworzono odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ pozyczek. Utworzone odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zaprezentowane zostaty
w pkt. 13.2.1. W roku 2012 przychody z tytutu odsetek od pozyczek i naleznosci wyniosty 1 358 tys. zt (w tym
odsetki naliczone nieotrzymane 124 tys. zl), natomiast w 2011 roku wyniosty 1.474 tys. zt (w tym odsetki
naliczone nieotrzymane 166 tys. zt).

Strata z tytutu utraty wartosci w catosci dotyczy instrumentéw zaliczanych do pozycji pozyczki i naleznosci.

W 2012 roku koszty z tytutu odsetek od kredytu wyniosty 1.597 tys. zt wobec 1.134 tys. zt w roku 2011. Odsetki
od kredytéw i pozyczek dotyczg w catosci kredytow krotkoterminowych. Zrealizowany koszt odsetek od kredytu
w 2012 roku wyniést 1.593 tys. zt (1.029 tys. zt w 2011 roku), odsetki niezrealizowane wyniosty 4 tys. zt (105 tys.
ztw 2011r. i zostaly optacone w styczniu 2012 roku).

20.2. Aktywa i zobowi gzania finansowe uj ete w sprawozdaniu z pozyciji
finansowej wedtug warto  $ci godziwe]

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych
wedtug trzypoziomowej hierarchii:

Poziom 1 — gdzie warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa
lub zobowigzania na aktywnych rynkach,

Poziom 2 - gdzie warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowanych na rynku jednakze nie
bedacych bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sg przez odniesienie bezposrednie lub posrednie
do podobnych instrumentow istniejgcych na rynku),

Poziom 3 — gdzie warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie réznych technik wyceny nie opierajacych sie jednakze
o jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe.
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Wedtug stanu na 31.12.2012 roku

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa finansowe wyceniane w warto ~ $ci

godziwej poprzez wynik finansowy

Instrumenty pochodne 38 - - 38
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inne

niz instrumenty pochodne

Razem aktywa finansowe wyceniane w

warto $ci godziwej przez wynik finansowy

292 - - 292

330 - - 330

Zobowi gzania finansowe wyceniane w warto ~ $ci

godziwej poprzez wynik finansowy

Instrumenty pochodne - - - -
Razem zobowi gzania finansowe wyceniane w

warto sci godziwej przez wynik

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy
wyceniane przez kapitat
Certyfikaty inwestycyjne oraz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
Instrumenty dtuzne 2159 - - 2159
Razem aktywa finansowe dost epne do
sprzeda zy wyceniane przez kapitat

* Kwota nie obejmuje wartosci udziatow w IBS z uwagi na wycene udziatdw w koszcie nabycia (zgodnie z MSR 39)

Wedtug stanu na 31.12.2011 roku

- 3 500* - 3500

2159 3 500* - 5659

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa finansowe wyceniane w warto ~ $ci

godziwej poprzez wynik finansowy

Instrumenty pochodne 228 - - 228
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inne niz
instrumenty pochodne

Razem aktywa finansowe wyceniane w warto ~ $ci
godziwej przez wynik finansowy

1293 - - 1293

1521 - - 1521

Zobowi gzania finansowe wyceniane w warto  $ci

godziwej poprzez wynik finansowy

Instrumenty pochodne 54 - - 54
Razem zobowi gzania finansowe wyceniane w

.. L ) 54 - - 54
warto sci godziwej przez wynik
Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy
wyceniane przez kapitat
Certyfikaty inwestycyjne oraz jednostki uczestnictwa ) 3894 ) 3894

funduszy inwestycyjnych
Instrumenty diuzne 2115 - - 2115
Razem aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy
wyceniane przez kapitat

* Kwota nie obejmuje wartosci udziatéw w IBS z uwagi na wycene udziatdow w koszcie nabycia (zgodnie z MSR 39)

2115 3 894* - 6 009

W okresie biezacym transfery pomiedzy poziomem 1 i poziomem 2 nie wystapity.
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21. Wytaczenia Spotek z konsolidacji

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w oparciu 0 MSR 8 pkt 8, ktéry zezwala na odstgpienie od zasad
zawartych w MSSF w sytuacji, gdy skutek odstgpienia od ich zastosowania nie jest istotny, nie objeto
konsolidacjg IPOPEMA Business Services Kft. jednostki zaleznej od IPOPEMA Securities oraz IPOPEMA
Outsourcing Sp. z 0.0. — jednostki zaleznej od IBC.

IPOPEMA Outsourcing IPOPEMA Business
Sp. z 0.0. Services Kit.

Suma bilansowa na 31.12.2012 611
Udziat procentowy w sumie bilansowej jednostki dominujacej (w %) 0,08
Przychody za okres 1.01. - 31.12.2012 - 991

o o,

Udziat procentowy w przychodach jednostki dominujgcej (w %) 0 1,9
Aktywa netto na 31.12.2012 4 - 86
Wynik finansowy za okres 1.01. - 31.12.2012 -1 -93

IPOPEMA Business Services Kft.
(dane w tys. zt)

Suma bilansowa na 31.12.2011 750
Udziat procentowy w sumie bilansowej jednostki dominujacej (w %) 0,12
Przychody za okres 1.01. - 31.12.2011 1.010
Udziat procentowy w przychodach jednostki dominujacej (w %) 0,90
Aktywa netto na 31.12.2011 6
Wynik finansowy za okres 1.01. - 31.12.2011 - 46

22. Zobowi gzania warunkowe i aktywa warunkowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zobowigzania warunkowe inne niz
wynikajace z umoéw leasingowych (nota 27). Warto$¢ aktywa warunkowego na 31 grudnia 2012 roku wyniosta
27 tys. zt, na 31 grudnia 2011 roku aktywa warunkowe nie wystepowaty.

Na mocy umowy z bankiem rozliczajacym transakcje w Czechach, w 2013 roku Spétka poniesie koszty
w maksymalnej wysokosci 2.550 tys. CZK (342 tys. zi), jezeli nie zostanie osiggnieta kwota minimalnego poziomu
kosztéw transakcyjnych okreslona w zawartej umowie i stanowigca warunek poniesienia tego kosztu.

23. Gwarancje

W styczniu 2012 r. Spoétce udzielona zostata przez Nordea Bank Polska S.A. gwarancja do tacznej kwoty 268 tys.
Euro, ktérej zabezpieczeniem jest kaucja w wysokosci 1.239 tys. zt. Gwarancja wystawiona zostata na okres
do 15 kwietnia 2018 r. i dotyczy zobowigzan zwigzanych z wynajmem nowej powierzchni biurowej.

W kwietniu 2012 r. BRE Bank S.A. udzielit Spétce gwarancji, ktérej beneficjentem jest wegierski oddziat Deutsche
Bank AG, bedacy bankiem rozliczeniowym IPOPEMA Securities S.A. w odniesieniu do transakcji zawieranych na
gieldzie papierow wartosciowych w Budapeszcie. Gwarancja wystawiona zostata na kwote 2,5 min Euro
i zabezpiecza terminowg sptate zobowigzan finansowych Spoétki wobec Deutsche Banku powstatych w zwigzku
ze $wiadczonymi przez niego ustugami rozliczeniowymi i rozrachunkowymi dla transakcji na BSE. Gwarancja
wystawiona zostata na okres do 1 kwietnia 2013 r., natomiast w odniesieniu do wybranych przypadkow
okreslonych w umowie jej waznos¢ uptywa 1 lipca 2013 r.

24. Potaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udziatéw n iekontroluj gcych

24.1. Nabycie jednostek zale znych

W styczniu 2012 roku IPOPEMA Business Consulting Sp. z 0.0. zakupita udzialy w spétce Nixa Investments
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. W lutym 2012 roku zostata przeksztatlcona na IPOPEMA Outsourcing
Sp. z 0.0. (,10”). 10 nie prowadzita aktywnej dziatalnosci w 2012 roku. Na dzien 31 grudnia 2012 roku wartosé
udziatow w 10 wynosi 16 tys. zt, natomiast warto$¢ kapitatéw wtasnych 4 tys. zt.

W dniu 30 wrzesnia 2011 roku, na mocy umowy z dnia 15 marca 2011 roku, IPOPEMA Securities nabyta
wszystkie akcje spotki Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. (,CSAM"). Finalizacja transakcji byta
uwarunkowana otrzymaniem wymaganych zezwoleh organow regulacyjnych, tj. Komisji Nadzoru Finansowego
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(KNF) oraz Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK). Zgody zostaly otrzymane odpowiednio
w dniach 6 wrzesnia 2011 roku i 30 maja 2011 roku. W dniu 30 wrzesnia 2011 roku umowa nabycia 100% akcji
CSAM zostata zrealizowana.

W dniu 26 pazdziernika 2011 roku zostaly zarejestrowane zmiany w statucie CSAM, m.in. w zakresie zmiany
nazwy na IPOPEMA Asset Management S.A. (,IAM"). Przedmiotem dziatalno$ci IAM jest zarzadzanie portfelami
maklerskich instrumentéw finansowych.

Przejecie CSAM wpisuje sie w strategie rozwoju Grupy IPOPEMA w obszarze zarzadzania aktywami klientow
instytucjonalnych i korporacyjnych. Transakcja istotnie zwiekszy skale dziatalnosci Grupy IPOPEMA
w obszarze zarzadzania aktywami, a pozyskanie zespotu o ugruntowanych kompetencjach w zarzadzaniu
portfelami pozwoli na poszerzenie obecnej oferty produktowej oraz bazy klientow Grupy IPOPEMA w obszarze
zarzgdzania aktywami.

Warto $¢ godziwa przekazanej zaptaty — w zt

- srodki pieniezne 4,41
- inne materialne (rzeczowe) i niematerialne aktywa, w tym przedsiewziecie lub

jednostka zalezna jednostki przejmujacej

- zaciggniete zobowigzania, na przyktad zobowigzanie dotyczace zaptaty warunkowej -

- udzialy kapitatowe jednostki przejmujgcej, w tym liczba instrumentéw lub udziatow
wyemitowanych lub mozliwych do wyemitowania oraz metode ustalania wartosci -
godziwej tych instrumentéw lub udziatow

Warto $¢ godziwa przekazanej zaptaty (w zt) 4,41
Nabyte nale znosci — w tys. zt 30.09 2011
- wartos$¢ godziwa naleznosci 3870

- wartos¢ brutto kwot naleznosci wynikajacych z zawartych uméw -

- najlepszy szacunek na dzien przejecia okreslonych w umowach przeptywow
pienigznych, ktérych wptywu nie mozna oczekiwac.

Klasy nale znosci

- naleznosci krétkoterminowe od klientow 1060
- naIeZnoé_ci od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy 147
inwestycyjnych i emerytalnych

- pozostate naleznosci 2663
Gtéwne klasy nabytych aktywow i przej  etych zobowi azan —w tys. zt 30.09 2011
Aktywa

- naleznosci krétkoterminowe 3870
- krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7
- rzeczowe aktywa trwate 426
- wartosci niematerialne 48
- aktywo z tytutu podatku odroczonego 384
Zobowi gzania

- zobowigzania krétkoterminowe 1637
- rozliczenia miedzyokresowe bierne 2 867
Zysk z okazyjnego nabycia — w tys. zt

- wartos$¢ przekazanej zaptaty 0*
- kwota netto usltalc_mej na dzien przejgcia yvartos'ci mozliwych do zidentyfikowania 4589
nabytych aktywow i przejetych zobowigzan

Zysk z okazyjnego nabycia 4 589
Koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem 553
Whptyw netto transakcji nabycia akcji CSAM na wynik Grupy IPOPEMA 4036

* warto$¢ w zaokrggleniu do tys. zt; informacja o wartosci przekazanej zaptaty w tekscie ponizej

Zysk z okazyjnego nabycia wyliczony zostat na podstawie wytycznych zawartych w standardzie MSSF 3. Wartosé
aktywow netto spoétki przejmowanej na dzien objecia kontroli wynosita: 4.589 tys. zi. Wartos¢ godziwa
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przekazanej zaptaty wyniosta 4,41 zt. R6znica miedzy ceng nabycia a wartoscig aktywoéw netto na dzien objecia
kontroli stanowi zysk z okazyjnego nabycia. Zysk z okazyjnego nabycia zostal zaprezentowany w pozycji
pozostate przychody operacyjne i zostat przypisany do segmentu ‘Ustugi maklerskie i pokrewne’.

Przychody oraz zyski lub straty jednostki przejmowanej od dnia przejecia, uwzglednione

w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy

- przychody 1651
- zysk za okres 294

Przychody oraz zysk lub strata potaczonej jednostki za biezacy okres sprawozdawczy,
wyliczone w taki sposdb, jak gdyby data przejecia w przypadku wszystkich potaczen
jednostek przeprowadzonych w trakcie roku byt poczatek rocznego okresu

sprawozdawczego
- przychody 5978
- strata za okres -5855

Powyzsze rozliczenie jest rozliczeniem ostatecznym.

24.2. Zbycie jednostek zale znych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym oraz w okresach poprzednich Grupa nie zbywata
jednostek gospodarczych.

25. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi — przychody i koszty

. _ ) Przychody Zakupy Przychody.ze Zakupy
Nazwa spotki powi azanej sprzeda zy
w okresie od 01.01.-31.12.2012 roku w okresie od 01.01.-31.12.2011 roku
IPOEEMA Business 154 775 138 807
Services Kift.
CzIonIfome Zarzadu i 176 49 69 129
organéw nadzorczych
Razem 330 824 207 936
Transakcje z jednostkami powigzanymi — naleznosci i zobowigzania
o . . Naleznosci Zobowi gzania
Nazwa spotki powi gzanej
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
IPOPEMA Business Services 914 1093 ) 383
Kft.
Czlonkowie Zarzadu i 5
organow nadzorczych
Razem 916 1093 - 383

Do podmiotéw powigzanych zalicza sie rowniez, zgodnie z MSR 24, Czionkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej,
a takze osoby z nimi powigzane. Wynagrodzenie dla wymienionych oséb zostato opisane w nocie 25.5. Program
Motywacyjny dla tych oséb zostat opisany w nocie 17.1.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi oraz nierozliczone salda naleznosci i zobowigzan Grupy
Kapitatowej wytacza sie na etapie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowe;.

25.1. Warunki transakcji z podmiotami powi  gzanymi

Transakcje miedzy podmiotami powigzanymi realizowane sg na zasadach rynkowych.

25.2. Pozyczka udzielona cztonkom Zarz adu

Grupa nie udzielata pozyczek cztonkom Zarzadu.
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25.3. Transakcje z udziatem cztonkéw Zarz adu i Rady Nadzorczej

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej zrealizowali (poprzez spotki od siebie zalezne) za posrednictwem Spoiki
transakcje na papierach wartosciowych zawierane na rynku regulowanym oraz poza rynkiem gieldowym. tgczna
wartos¢ obrotu z tego tytutu pomiedzy Grupa, a ww. osobami wyniosta 176 tys. zt w 2012 roku oraz 69 tys. zt
w 2011 roku.

Ponadto Grupa korzystata rowniez z ustug doradztwa prawnego kancelarii prawniczej Jacka Jonaka -
Przewodniczacego Rady Nadzorczej — wartos¢ transakcji w 2012 roku wyniosta 49 tys. zt wobec 129 tys. z
w 2011 roku.

25.4. Transakcje z jednostkami zale znymi

Transakcje ze spotkg zalezng IPOPEMA Business Services kft.

W zwigzku z dzialalnoscig na Wegrzech, ktéra prowadzona jest we wspotpracy z lokalnymi partnerami
wystepujacymi jako ,agenci firmy inwestycyjnej”, Spétka zawarta w 2010 roku umowy z IPOPEMA Business
Services Kft. (,IBS”): (i) umowa dotyczaca ustug (,Services Agreement”), na podstawie ktérej IBS swiadczy na
rzecz Spotki i jej wegierskich partneréw ustugi wsparcia biurowego i sprzetowego, oraz (i) umowa podnajmu
sprzetu (,Equipment lease agreement”) na mocy ktérej IBS wynajmuje od Spotki sprzet komputerowy (wraz
Z oprogramowaniem), w celu wtasciwego wsparcia wspoétpracownikow Spoitki dziatajacych na rynku wegierskim
w zakresie prowadzonej przez nich na rzecz Spéiki dziatalnosci. Laczna wartos¢ transakcji wynikajgcych z ww.
umow w roku 2012 wyniosta 910 tys. zt (koszt) oraz 154 tys. zt (przychod) wobec 923 tys. zt (koszt) oraz 137 tys.
zt (przychod) w 2011 roku.

Ponadto w roku 2010 r. Spoétka udzielata rowniez krétkoterminowych pozyczek na rzecz IBS na tgczng na kwote
nieprzekraczajgca rownowartosci 500 tys. zt.
Transakcje z IPOPEMA TFI

W roku 2012 oraz 2011 Spoétka dokonywata rozliczen z IPOPEMA TFI w zwigzku ze $wiadczonymi na jej rzecz
ustugami w zakresie obstugi IT, jak rowniez dokonywata rozliczen kosztéw zwigzanych z poniesionymi przez
siebie wydatkami. Spotka realizuje réwniez transakcje posrednictwa w obrocie papierami warto$ciowymi na rzecz
funduszy zarzadzanych przez IPOPEMA TFI. £aczna warto$é obrotu Spotki z tego tytutu w 2012 roku wyniosta
172 tys. zt (przychdéd) oraz 2 tys. zt (koszt) wobec 120 tys. zt (przychéd) oraz 94 tys. zt (koszt) w 2011 roku.

W 2012 roku Spoétka otrzymata dywidende od IPOPEMA TFI w wysokosci 3,8 min zt.

Transakcje z IPOPEMA Business Consulting

Dokonane w 2012 i 2011 roku transakcje pomiedzy Spotkg, a IPOPEMA BC dotyczyly rozliczenia wydatkow.
Wzajemne rozliczenia wyniosty 14 tys. zt (przychéd) oraz 73 tys. zt (koszt) w 2012 roku wobec 82 tys. zt (koszt)
w 2011 roku.

W 2012 roku Spotka otrzymata od IBC dywidende w wysokosci 1.101 tys. zt.

Transakcje z IPOPEMA Asset Management

Dokonane w 2012 i 2011 roku transakcje pomiedzy Spotka, a IPOPEMA AM dotyczyty rozliczenia wydatkéw oraz
$wiadczonych przez Spoétke ustug w zakresie IT. tacznie kwota rozliczen z tego tytutu wyniosta 231 tys. zt
(przychdéd) oraz 84 tys. zt (koszt) w 2012 roku wobec 764 tys. zt (przychod) oraz 2 tys. zt (koszt) w 2011 roku.
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25.5. Wynagrodzenie wy zszej kadry kierowniczej Grupy

Ponizsza tabela przedstawia wysoko$¢ wynagrodzen Rady Nadzorczej oraz czionkéw Zarzadu — zaréwno
wyptaconych, jak i potencjalnie naleznych — oraz swiadczen dodatkowych (opieka medyczna w czesci
finansowanej przez Spétke), otrzymanych od spoétek z Grupy IPOPEMA Securities:

taczne wynagrodzenie (wraz z wynagrodzeniem premiowym) 2012 rok 2011 rok

Zarzad 4 585 6774
Jacek Lewandowski 1044 1272
Mirostaw Borys 619 722
Mariusz Piskorski 769 960
Stanistaw Waczkowski 2153 3820
Rada Nadzorcza 55 65
Jacek Jonak 20 22
Roman Miler - 5
Janusz Diemko 14 18
Bogdan Kryca 16 18
Wiktor Sliwinski 2 2
Maltgorzata Adamkiewicz 3 -

Zbigniew Mrowiec - -

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej IPOPEMA Securities nie otrzymali zadnych wynagrodzen od jej spotek
zaleznych.

Swiadczenia dla kluczowego personelu kierowniczego

Zaréwno w 2012 roku jak i w 2011 roku nie nastgpity wyptaty z tytutu $wiadczen po okresie zatrudnienia,
$wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy ani pozostatych swiadczen dtugoterminowych. Stan zobowigzan
z tytutu $wiadczen urlopowych wobec Zarzadu jednostki dominujgcej wyniést 3 tys. zt na 31 grudnia 2012 roku,
natomiast na 31 grudnia 2011 roku wyni6st 5 tys. zt. Swiadczenie to nie zostalo ujete w powyzszej tabeli.

Porozumienia z Mariuszem Piskorskim i Mirostawem Borysem z dnia 4 listopada 2008 r.

Dwoch cztonkéw Zarzadu — Mariusz Piskorski i Mirostaw Borys — zawarto ze Spotkg porozumienia, na mocy
ktorych kazdemu z nich przystuguje odszkodowanie w wysokosci trzech miesiecznych wynagrodzen w przypadku
odwotania z Zarzadu lub nie powotania na kolejng kadencje (z zastrzezeniem okreslonych w umowie
przypadkéw), jak rowniez w przypadku zmiany warunkéw wynagrodzenia na mniej korzystne.

26. Pozycje w sprawozdaniu z przeptywow pieni  eznych

Podziat dziatalnosci Spotki przyjety w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych:

Dziatalno$¢ operacyjna - swiadczenie ustug maklerskich i doradczych oraz zarzadzania funduszami, petnienie
funkcji animatora w celu realizacji zadah zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego oraz nabywanie
i zbywanie papierow wartosciowych w ramach dziatalnosci dealera.

Dziatalno$¢ inwestycyjna - nabywanie oraz sprzedaz wartosci niematerialnych, rzeczowego majatku trwatego
oraz papieréw wartosciowych o charakterze dtugoterminowym.

Dziatalnos$¢ finansowa - pozyskiwanie lub utrata zrédet finansowania (zmiany w rozmiarach i relacjach kapitatu
whasnego i obcego w jednostce) oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci.

Struktura srodkéw pienieznych

Prezentacja w sprawozdaniu z Prezentacja w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej przeptywdw pieni  eznych

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne 254 781 100 491 251 090 95 240
1. W kasie 8 15 8 15
2. Na rachunkach bankowych 21986 40 179 21 986 40 179
3. Inne $rodki pieniezne 228 696 56 206 228 696 56 206
4. Inne aktywa pieniezne (lokata > 3 m-cy) 4091 4091 - -
5. Rdznice kursowe naliczone - - 400 -1160
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Wedtug stanu na 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku réznica pomiedzy prezentacjg $rodkow
pienieznych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych wynika z ujecia
w dziatalnosci inwestycyjnej lokaty dtugoterminowej (o zapadalnosci powyzej 3 m-cy od konca okresu
sprawozdawczego) w wysokosci 4 min zt, wytgczenia naliczonych odsetek od lokaty w wysokosci 91 tys. zt oraz
,oczyszczenia” srodkow pienieznych z réznic kursowych.

Srodki pieniezne na koniec okresu obejmujg $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wiasne oraz klientéw —
podziat zostat zaprezentowany w nocie 13.1.

RO6znice zmian stanéw pozycji bilansowych

Prezentacja w sprawozdaniu z

Prezentacja w sprawozdaniu z PR )
przeptywdw pieni eznych — zmiana

sytuacji finansowej

stanu
31.12.2012 31.12.2011 2012 rok
Naleznosci (krétko- i dtugoterminowe) brutto 520 308 514 977 -3961
Naleznosci netto 519 956 513 273
Odpisy na naleznosci 352 1704 -1352
Rozliczenia miedzyokresowe 7980 8 507 -434
Razem zmiana stanu odpiséw i rozlicze n 1786

mi edzyokresowych

Roznica pomiedzy bilansowg zmiang stanu naleznosci brutto a kwotg wykazang w rachunku przeptywow
pienieznych wynika z faktu ,o0czyszczenia” naleznosci na dzien 31 grudnia 2012 roku z naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek uwzglednionych w dziatalnosci inwestycyjnej oraz naleznosci z tytutu leasingu (czesc¢
diugoterminowa) zaprezentowanych w dziatalnosci finansowe;.

Prezentacja w sprawozdaniu z

Prezentacja w sprawozdaniu z L .
przeptywdw pieni eznych — zmiana

sytuacji finansowej

stanu
31.12.2011 31.12.2010 2011 rok
Naleznosci (krotko- i diugoterminowe) brutto 515 036 292 540 -218 715
Naleznosci netto 513 332 290 147
Odpisy na naleznosci 1704 2393 - 689
Rozliczenia miedzyokresowe 8 507 6 810 - 1467
Razem zmiana stanu odpiséw i rozlicze n 2156

mi edzyokresowych

Roznica pomiedzy bilansowg zmiang stanu naleznosci brutto a kwotg wykazang w rachunku przeptywow
pienieznych wynika z faktu oczyszczenia naleznosci na dzien 31 grudnia 2011 roku o naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek, uwzglednionych w dziatalnosci inwestycyjnej oraz naleznosci z tytutu leasingu (czesé
dtugoterminowa) zaprezentowanych w dziatalnosci finansowe;j.

W 2012 roku w pozycji ,Pozostate wydatki” w dziatalnosci inwestycyjnej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2012 roku wykazano wptacong kaucje bedaca zabezpieczeniem gwarancji udzielonej przez Nordea Bank Polska
S.A. dla POPEMA Securities S.A. natomiast w okresie poréwnywalnym pozycja nie wystapita

W 2011 roku w korektach przeptywow z dziatalnosci operacyjnej na pozycje pozostalych korekt (3.875 tys. zi)
sktada sie zysk z okazyjnego nabycia Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. w wysokosci 4.036 tys. zt
(nota 24.1) oraz koszt programéw motywacyjnych w wysokosci 161 tys. zi.

27. Leasing

Grupa jako leasingodawca

31.12.2012
Warto $¢ biezaca minimalnych
optat leasingowych

Naleznosci z tytutu leasingu

Inwestycja leasingowa brutto

W okresie 1 roku 127 134
W okresie od 1 do 5 lat 145 149
Powyzej 5 lat - -
Razem nale znosci z tytutu leasingu 272 283
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Naleznosci z tytutu leasingu 31.12.2011
Warto $¢ biezaca minimalnych

Inwestycja leasingowa brutto )
optat leasingowych

W okresie 1 roku 121 134
W okresie od 1 do 5 lat 272 283
Powyzej 5 lat - -
Razem nale znosci z tytutu leasingu 393 417

W 2010 roku Spétka dominujaca zawarta umowe leasingu finansowego ze sp6tka zalezng nieobjeta konsolidacja.
Niezrealizowane przychody finansowe za 2012 rok wyniosty 14 tys. zt wobec 17 tys. zt w 2011 roku. Grupa nie
tworzyta rezerw na niesciggalne naleznosci z tytutu minimalnych optat leasingowych. Nie wystepujg warunkowe
optaty leasingowe ani niegwarantowane wartosci koncowe przypadajace leasingodawcy.

Umowa leasingu zawarta zostata zawarta na okres 1 roku i jest automatycznie przedtuzana o 12 miesiecy, jesli
nie zostanie wypowiedziana przez strony umowy w umownie przewidzianym terminie.

Wartos¢ brutto inwestycji leasingowej na 31 grudnia 2012 roku wynosi 272 tys. zt wobec 393 tys. zt na 31 grudnia
2011 roku. Umowa leasingu zakonczona zostanie w 2015 roku, jesli nie nastapi zerwanie umowy w terminie
wczesniejszym.

Grupa jako leasingobiorca — prawo do uzytkowania budynku

Spotki z Grupy wynajmujg pomieszczenia biurowe na podstawie umoéw najmu. Prawo do uzytkowania budynku
przez okres trwania umowy zaklasyfikowane zostato jako leasing operacyjny. Umowa najmu prawa do budynku
zostata zawarta na okres 5 lat z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne 2 lata. Warto$¢ minimalnych opfat
leasingowych zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.

Zobowi gzania z tytutu leasingu 31.12.2012
Warto $¢ biezaca minimalnych optat leasingowych
W okresie 1 roku 2 525*
W okresie od 1 do 5 lat 10 098**
Powyzej 5 lat -
Razem zobowi gzania z tytutu leasingu 12 623

* $rednia wartosci roczna w okresie trwania najmu
** warto$¢ wyliczona na podstawie Sredniej wartosci rocznej

28. Rdéznice kursowe

Roznice kursowe ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, inne niz roznice kursowe powstate
na instrumentach finansowych wycenionych w wartosci godziwej zostaty zaprezentowane w nocie 16.3. W latach
2012 i 2011 nie wystgpity roznice kursowe ujete w innych catkowitych dochodach jako sktadnik kapitatu wtasnego

29. Zabezpieczenia na maj atku Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities

Zaréwno w 2012 roku jak i w 2011 roku zabezpieczone na majatku Grupy byty kredyty obrotowe w rachunku
biezacym, o ktérych szczegoétowe informacje zamieszczono w nocie 15.3.2.

Oprécz kaucji na rachunku bankowym w wysokosci 4 min zi, weksli wkasnych in blanco wraz z deklaracjami
wekslowymi, petnomocnictw do dysponowania rachunkami bankowymi w Banku (przeznaczonych
na zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym) oraz kaucji wptaconych na zabezpieczenie gwarancji (nota 23)
Grupa nie posiadata zobowigzan zabezpieczonych na majgtku na dzien 31 grudnia 2012 r. Wedtug stanu
na 31 grudnia 2011 roku ustanowiona byta kaucja na rachunku bankowym w wysokosci 4 min zi, wystawione
weksle wtasne in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi oraz petnomocnictwami do dysponowania rachunkami
bankowymi w Banku (przeznaczone na zabezpieczenie kredytu w rachunku biezgcym).

30. Kontrole

W maju 2012 r. przeprowadzona zostata w siedzibie Spotki kontrola zewnetrzna przez upowaznionych
pracownikow KDPW. Przedmiotem kontroli byta ewidencja instrumentéw finansowych oraz funkcjonowanie
systeméw informatycznych stuzacych do prowadzenia ewidencji instrumentéw finansowych. W sporzgdzonym
protokole kontroli nie wskazano zadnych zalecen pokontrolnych.
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W Spotce odbyta sie réwniez kontrola Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, ktéra obejmowata okres od stycznia
2009 roku do listopada 2011 roku. Kontrola dotyczyta miedzy innymi kwestii uwzglednienia wartosci swiadczen
medycznych (tzw. abonamentéw medycznych) w podstawie wymiaru sktadek na ubezpieczenia spoteczne za
pracownikéw za okres od stycznia 2009 roku do lutego 2010 roku. Poniewaz w okresie objetym kontrolg nie byta
jeszcze ustalona linia orzecznictwa dotyczgca uwzgledniania takich abonamentéw w podstawie wymiaru sktadek,
w Owczesnej umowie Spotki z dostawcg ustug medycznych nie byt dokonany podziat kwot abonamentu
medycznego na $wiadczenia wynikajagce z Kodeksu pracy i swiadczenia dodatkowe. ZUS w decyzjach przyjat
calos¢ (w tym sSwiadczenia medycyny pracy wynikajace z Kodeksu pracy) do podstaw wymiaru skiadek na
ubezpieczenia spoteczne, ubezpieczenia zdrowotne, Fundusz Pracy i Fundusz Gwarantowanych Swiadczen
Pracowniczych, z czym Spotka sie nie zgodzita i odwotata od tych decyzji do Sagdu Okregowego w Warszawie.
W zwigzku z wynikami kontroli podatkowej, o ktérej mowa ponizej, decyzje i zalecenia pokontrolne zostang
zweryfikowane przez ZUS, w wyniku czego Spotka dokona stosownych rozliczen, a w konsekwenciji
postepowania odwotawcze Spotki zostang zakonczone.

W pazdzierniku 2012r. w Spoétce miata miejsce kontrola przeprowadzona przez Naczelnika Drugiego
Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie. Kontrola obejmowata okres od 1.01.2009 r. do 31.12.2009 r.
i dotyczyta miedzy innymi réwniez kwestii uwzglednienia wartosci $wiadczen medycznych od wykupionego na
rzecz pracownikéw abonamentu medycznego w przychodzie pracownikéw i odprowadzania od tego przychodu
zaliczek na podatek dochodowy. Spotka dostosowata sie do zalecen pokontrolnych.

Spotka jako podmiot nadzorowany, poczawszy od roku 2010, podlega réwniez corocznej ocenie przeprowadzanej
przez Komisje Nadzoru Finansowego w ramach Badania i Oceny Nadzorczej (BION).

W 2012 roku w IPOPEMA TFI przeprowadzona zostata kontrola przez Komisje Nadzoru Finansowego.
Przedmiotem kontroli byta organizacja i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej, proces wyceny aktywow
funduszy inwestycyjnych zamknietych, proces zarzadzania funduszami inwestycyjnymi oraz organizacja
i funkcjonowanie systemu zarzgdzania ryzykiem w zakresie funduszy inwestycyjnych. Wszystkie zalecenia
Komisji zostaty przez Towarzystwo wykonane w terminie.

W 2011 roku w IPOPEMA TFI przeprowadzone zostaty dwie kontrole zewnetrzne przez Komisje Nadzoru
Finansowego (,KNF”). Przedmiotem pierwszej kontroli byta analiza prawidtowosci wyceny aktywow, zgodnos¢
dziatalnosci wybranych funduszy inwestycyjnych z przepisami prawa oraz organizacja i funkcjonowanie systemu
nadzoru wewnetrznego IPOPEMA TFIl. KNF przedstawita zalecenia pokontrolne, do ktérych TFI sie dostosowato
we wskazanym przez Komisje terminie. Przedmiotem drugiej kontroli byto wypetnianie obowigzkéw wynikajacych
z ustawy z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu KNF
przedstawita zalecenia pokontrolne, do ktérych TFI sie dostosowato we wskazanym przez Komisje terminie.

W IPOPEMA TFI przeprowadzona zostatla kontrola przez Zaklad Ubezpieczen Spotecznych dotyczaca
prawidtowosci obliczania sktadek na ubezpieczenia spoteczne. IPOPEMA TFI dostosowala sie do zalecen
pokontrolnych.

31. Cele i zasady zarz gdzania ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ na rynkach kapitalowych jest nierozerwalnie zwigzana z ryzykiem mogacym miec¢ istotny wptyw na
funkcjonowanie Grupy, ktére w skrécie zostaty omowione ponizej.

Wszystkie typy ryzyka sg monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do dochodowosci prowadzonej dziatalnosci
oraz poziomu kapitatu niezbednego do zapewnienia bezpieczenstwa zawieranych transakcji z punktu widzenia
wymogow kapitatowych.

31.1. Ryzyko rynkowe

Grupa Kapitalowa IPOPEMA Securities identyfikuje nastepujgce rodzaje ryzyka rynkowego: ryzyko stopy
procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko utraty ptynnosci oraz ryzyko cenowe rozumiane jako
ryzyko wahan kurséw instrumentéw finansowych opartych o ceny akgiji.

Grupa w swoim portfelu posiada akcje spétek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych oraz instrumenty
pochodne, ktére, za wyjatkiem konraktow fx swap, forward, notowane sg na GPW. Grupa zawiera transakcje na
kontrakty pochodne w zwigzku z wykonywaniem funkcji animatora rynku dla kontraktéw terminowych; otwarte
pozycje na kontraktach akcyjnych sg zazwyczaj zabezpieczane przeciwstawng transakcjg na akcjach (transakcje
arbitrazowe), w zwigzku z czym ekspozycja na ryzyko jest niska.

Grupa korzysta takze z kredytéw bankowych, posiada $rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem
tych instrumentow finansowych jest efektywne wykorzystanie srodkéw finansowych na dziatalno$é Grupy.

Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu ustug, ktére powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.
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Zalozenia przyjete do analizy wrazliwosci na 31.12.2012 r. zostaly opisane w tabeli przy kazdym z typéw ryzyka.
Przy sporzadzeniu analizy wrazliwosci uwzgledniono wptyw na wynik i kapitaty w okresie 1 roku od ostatniego
dnia okresu sprawozdawczego. W ponizszej analizie nie zostat uwzgledniony wptyw podatku na wyniki analizy.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko walutowe

Inne ryzyko cenowe

Warto $¢ pozycji w . . wplyw na wplyw na
wptyw na wynik wptyw na wynik ; A
Pozycja w sprawozdaniu skor%sélizt\,/\lv;:lmge o wynik kapitat
finansowym sprawozdaniag +100 pb -100 pb
sytuacji finansowej (wtys. PLN/ | (wtys. PLN/ +10% -10% | +10% | -10% | +10% | -10%
USD/EUR) USD/EUR)

Aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich 32 289 323 - 323 892  -892 - - - -
ekwiwalenty
Depozyty bankowe 4091 41 -41 - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 518 497 - - 2064 -2064 - - - -
naleznosci
Instrumenty finansowe X 213 ) ) - 409 409 18 18 ) )
przeznaczone do obrotu
Instrumenty flnansowg . 5 659 ) ) ) ) ) ) 566 - 566
dostepne do sprzedazy
Zobowi gzania finansowe
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz 681 488 - - -2649 2 649 - - - -
pozostate zobowigzania
Kredyty i pozyczki 25213 - 252 252 - - - - - -
Inne zobowigzania ) ) ) ) ) ) )
finansowe
Razem - 145 952 112 -112 - 102 102 18 -18 566 - 566

* Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu wykazane w analizie wraZliwosci obejmujg instrumenty z dziatalnosci
brokerskiej. Do analizy nie zostaly zaliczone instrumenty finansowe powstate w wyniku z dziatalno$ci dealera z uwagi na fakt,
ze w zdecydowanej wiekszosci sg to transakcje arbitrazowe (zabezpieczone kontraktami pochodnymi na akcje i indeksy
gietdowe). W konsekwencji wzrost/spadek kurséw gietdowych nie wywiera wptywu na wynik finansowy i kapitaty Grupy.

** Kwota nie obejmuje wartosci udziatéw w IBS i 10 z uwagi na wycene udziatéw w koszcie nabycia (zgodnie z MSR 39)

Zalozenia przyjete do analizy wrazliwosci na 31.12.2011 r. zostaty opisane w tabeli przy kazdym z typéw ryzyka.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko walutowe

Inne ryzyko cenowe

Warto $¢ pozycji w . . wplyw na wptyw na
wpltyw na wynik wpltyw na wynik ’ .
Pozycja w sprawozdaniu Sko;’gso'lizt\',\'\l%% 5 wynik kapitat
finansowym sprawozdaniagz +100 pb -100 pb
sytuacii finansowej (wtys. PLN/ | (wtys. PLN/ +10% -10% | +10% | -10% | +10% | -10%
USD/EUR) | USD/EUR)

Aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich 50 625 506 -506 1835 -1835 - - - -
ekwiwalenty
Depozyty bankowe 4091 41 -41 - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 512 960 - - 2453 -2453 - - - -
naleznosci
Instrumenty finansowe . 538 . ) . . 31 -31 ) )
przeznaczone do obrotu
Instrumenty ﬂnansowg . 6 009 . ) . . . ) 601 - 601
dostepne do sprzedazy
Zobowi gzania finansowe
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz 525511 - - -2224 2224 - - - -
pozostate zobowigzania
Kredyty i pozyczki 15083 -151 151 - - - - - -
Inne zobowigzania 54 ) . 1457 1457 ) ) ) )
finansowe
Razem 33574 396 - 396 607 - 607 31 -31 601 -601

ipoFma

ipofFma

ipofFma

Ipg#fma

e



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitato wej IPOPEMA Securities S.A. za rok 2012

* Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu wykazane w analizie wraZliwosci obejmujg instrumenty z dziatalnosci
brokerskiej. Do analizy nie zostaly zaliczone instrumenty finansowe powstate w wyniku z dziatalno$ci dealera z uwagi na fakt,
ze w zdecydowanej wiekszosci sg to transakcje arbitrazowe (zabezpieczone kontraktami pochodnymi na akcje i indeksy
gietdowe). W konsekwencji wzrost/spadek kurséw gietdowych nie wywiera wptywu na wynik finansowy i kapitaty Grupy.

** Kwota nie obejmuje wartosci udziatéw w IBS z uwagi na wycene udziatdw w koszcie nabycia (zgodnie z MSR 39)

31.2. Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiada zobowigzania z tytutu kredytow obrotowych, dla ktérych odsetki liczone sg na bazie zmiennej
stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do momentu zawarcia
umowy. Ponadto Grupa lokuje wolne s$rodki pieniezne m.in. w inwestycje o zmiennej stopie, co powoduje
zmniejszenie zyskow z inwestycji w sytuacji spadku stép procentowych. Informacje o aktywach i zobowigzaniach
narazonych na ryzyko stopy procentowej zostaty przedstawione w notach 13.1i 15.3.

Z uwagi na to, ze Grupa posiadata, w okresie sprawozdawczym zaréowno aktywa jak i zobowigzania
oprocentowane wedtug stopy zmiennej (co rownowazyto ryzyko) oraz ze wzgledu na nieznaczne wahania stop
procentowych w minionych okresach, jak réwniez na brak przewidywan gwaltownych zmian stop procentowych
w kolejnych okresach sprawozdawczych Grupa nie stosowata zabezpieczeh stop procentowych, uznajgc ze
ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

2012 rok
Oprocentowanie zmienne <lrok 1-5 lat >5 |at Ogotem
Aktywa gotéwkowe 36 381 - - 36 381
Kredyty w rachunku biezacym 25213 - - 25213
Razem 61 594 - - 61 594
2012 rok
Oprocentowanie state <lrok 1-5 lat >5 |at Ogotem
Aktywa gotéwkowe - - - -
Razem - - - -
2011 rok
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-5 lat >5 lat Ogodtem
Aktywa gotéwkowe 46 021 - - 46 021
Kredyty w rachunku biezacym 15 083 - - 15 083
Razem 61 104 - - 61 104
2011 rok
Oprocentowanie state <1rok 1-5 lat >5 lat Ogodtem
Aktywa gotowkowe 8 687 - - 8 687
Razem 8 687 - - 8 687

31.3. Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych, przy czym z uwagi na ponoszenie wiekszosci kosztow
dziatalnosci w walucie krajowej poziom tego ryzyka jest istotnie ograniczony. Ryzyko walutowe wigze sie gtownie
ze zmianami poziomu kursu USD, EUR oraz HUF i CZK jednakze w roku 2012 i 2011 wiekszo$¢ kosztow
dziatalnosci ponoszona byta w walucie krajowej. Grupa nie posiadata réwniez kredytéw ani pozyczek w walucie
obcej, jednak, w zwigzku z dziatalnoscig prowadzong na Wegrzech i w Czechach, dokonuje rozliczen w walucie
obcej (HUF, CZK) w zakresie rozliczen transakcji gieldowych oraz innych kosztéw dziatania na tych rynkach
(w tym opfaty banku rozliczeniowego i gietd papieréw wartosciowych, koszty wspotpracownikow). Jednak ze
wzgledu na specyfike rozliczen transakcji (Spétka dominujgca wystepuje w roli posrednika) udziat tego ryzyka
w 0golnej ocenie ryzyka prowadzonej przez Spoitke dziatalnosci jest mato istotny. Spoétka udzielita pozyczek
w walucie obcej (ich warto$¢ na 31 grudnia 2012 roku wyniosta 2.008 tys. zt wobec 2.941 tys. zt na 31 grudnia
2011 roku) oraz posiada lokaty i srodki na rachunku bankowym w walucie obcej. W celu zminimalizowania ryzyka
walutowego Spotka zakupita kontrakty na walute, ktére minimalizuja skutki ewentualnych wahan kursow
walutowych. Ocena wptywu zmian kurséw walutowych wedtug stanu na 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia
2011 roku zostata przedstawiona w nocie 31.1.
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31.12.2012 31.12.2011
Nalezno$ci w walucie
- EUR 757 424
- HUF 1175694 1524 040
- UsSD 286 263
- CZK 2221 700
Zobowi gzania w walucie
- EUR 2290 31
- HUF 1878512 1555 792
- USD 167 9
- CZK 111 14
Srodki pieni ezne
- CZK 1173 75
-EUR 3727 3651
- HUF 47 131 135 565
- USD 142 94
- GBP 1 1
- UAH 2 4
-TRY 4 -

31.4. Ryzyko cenowe

Grupa posiada instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym — na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie, za wyjgtkiem zawartych przez Spotke kontraktéw fx swap i forward.
Grupa identyfikuje ryzyko zwigzane z wahaniem kurséw instrumentéw finansowych notowanych na GPW.
Instrumenty te rozpoznawane sg w sprawozdaniu jako instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu. Grupa
posiada réwniez certyfikaty inwestycyjne, ktére narazone sg na ryzyko zmian ceny hiezacej certyfikatu, jednak
taczna wartos$¢ certyfikatow posiadanych przez Grupe jest nieistotna.

Ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi jest ograniczone z uwagi na fakt, iz Grupa w stosunkowo
nieznacznym zakresie inwestuje wtasne srodki w instrumenty finansowe. Inwestycje takie dokonywane sg gtéwnie
w ramach dziatalnosci dilerskiej, ktorej strategia przewiduje w miare mozliwosci zabezpieczenie wtasnych pozycji
poprzez zawieranie transakcji arbitrazowych - otwarte pozycje na kontraktach akcyjnych sa zazwyczaj
zabezpieczane przeciwstawng transakcjg na akcjach, w zwigzku z czym ekspozycja na ryzyko jest
minimalizowana.

Ocena wptywu zmian cen instrumentéw finansowych, ktére Grupa posiadata na 31 grudnia 2012 oraz 31 grudnia
2011 roku zostata przedstawiona w nocie 31.1.

31.5. Ryzyko kredytowe

Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko nie wywigzywania sie wierzycieli ze swoich
zobowigzan i tym samym spowodowanie poniesienia strat przez Grupe. Uwzgledniajgc powyzsze, w ocenie
Grupy, ryzyko kredytowe zostato ujete w sprawozdaniu finansowym poprzez utworzenie odpiséw aktualizujgcych.
Wiekowanie naleznosci oraz kwoty utworzonych odpiséw na naleznosci zostaly przedstawione w nocie 13.2.1.

Zdaniem Zarzadu nie wystepuje znaczgca koncentracja ryzyka kredytowego gdyz Grupa posiada wielu
odbiorcéw, udziat w przychodach zadnego z odbiorcéw nie przekracza 10% przychodow Grupy.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje
w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw. Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi,
instrumentami finansowymi, instrumentami pochodnymi i innymi inwestycjami uznaje sie za niskie, poniewaz
Grupa zawarta transakcje z instytucjami o ugruntowanej pozycji finansowe;.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku maksymalna kwota straty ztytutu ryzyka kredytowego dla instrumentow
zaliczanych do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych (okreslonych w nocie 20.1) wynosi 776.232 tys. zt
(na 31 grudnia 2011 roku wynosita 616.948 tys. z}).
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31.6. Ryzyko zwi gzane z ptynno scig

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw
finansowych, co moze skutkowac¢ brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania
swojego zadtuzenia. Celem Grupy jest utrzymanie pltynnosci na optymalnym poziomie poprzez zarzadzanie
naleznosciami, zobowigzaniami, instrumentami finansowymi oraz przez finansowanie dtuzne, tj. krétkoterminowe
kredyty bankowe.

W ocenie Grupy, znaczna warto$¢ wtasnych $rodkoéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego
w wysokosci 36.381 tys. zt wobec 54.716 tys. zt na 31 grudnia 2011 roku (nota 13.1), dostepne linie kredytowe
finansujace dziatalno$¢ na GPW (nota 15.3.2) oraz dobra kondycja finansowa Grupy powoduja, ze ryzyko utraty
ptynnosci nalezy oceni¢ jako nieznaczne.

Tabela informujgca o terminach wymagalnosci zobowigzan (wiekowanie zobowigzan) zostata zaprezentowana
w nocie 15.3.1. Zdecydowana wiekszo$¢ zobowigzan (95%) wynika z transakcji zawieranych na GPW
w Warszawie i Budapeszcie, ktére sg w wiekszosci transakcjami posrednictwa w zakupie badz sprzedazy
instrumentéw finansowych dla klientéw Grupy. Zatem zobowigzanie wynikajace z transakcji gietdowych jest
w duzej mierze réwnowazone transakcjg generujacq z drugiej strony naleznos¢ z transakcji gietdowych. Saldo
transakcji gietdowych (naleznosci vs zobowigzania) na 31 grudnia 2012 roku wyniosto 4.576 tys. zt wobec 2.045
tys. zt na 31 grudnia 2011 roku. Transakcje zawierane na GPW moga by¢ finansowane z dostepnych linii
kredytowych. Ryzyko utraty ptynnosci w tym przypadku uznaje sie za niskie.

31.7. Ryzyko zwi gzane z dziatalno $cig Departamentu Animatora i Inwestycji
Wiasnych

Specyfika dziatalno$ci Departamentu Animatora i Inwestycji Wiasnych, tj. zawieranie krotkoterminowych
transakcji na rynku gieldowym na rachunek wtasny Spétki powoduje, ze jest ona obarczona ryzykiem
inwestycyjnym. W szczegoélnosci nie mozna wykluczyé, ze decyzje podejmowane przez zesp6t departamentu lub
stosowane przez nich strategie inwestycyjne okazg sie nietrafione, co w konsekwencji moze spowodowac, ze
wynik z tej dziatalnosci bedzie niesatysfakcjonujacy, a nawet doprowadzi¢ do strat. Strategia Departamentu
Animatora i Inwestycji Wtasnych przewiduje w miare mozliwosci zabezpieczenia wilasnych pozycji poprzez
zawieranie transakcji arbitrazowych - otwarte pozycje na kontraktach akcyjnych sg zazwyczaj zabezpieczane
przeciwstawng transakcjg na akcjach, w zwigzku z czym ekspozycja na ryzyko jest minimalizowana.

32. Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitalem by zagwarantowac, ze nalezace do niej jednostki bedg zdolne kontynuowaé
dziatalnos¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy. Kapitat wkasny Grupy na dzien
31 grudnia 2012 roku wyniést 72.072 tys. zt wobec 77.545 tys. zt na dzien 31 grudnia 2011 roku.

IPOPEMA Securities i IPOPEMA Asset Management jako domy maklerskie oraz Grupa Kapitatowa podlegajq
rozporzadzeniu o wymogach kapitatowych, ktére to rozporzadzenie zobowigzuje spoétki i Grupe do utrzymywanie
odpowiedniego poziomu kapitatéw wiasnych.

Pomimo znacznego wzrostu poziomu kapitatu wlasnego Spotka korzysta z finansowania dtuznego. Zgodnie
Z obowigzujacymi przepisami tgczne zadtuzenie Spétki nie moze przekraczac czterokrotnosci poziomu kapitatéw
nadzorowanych. Spo6tka musi tez spetnia¢ wymogi kapitatowe opisane w nocie 14.4). W zwigzku z prowadzong
dziatalnoscig na rynku wtornym Spoétka po kazdym dniu sesyjnym jest zobowigzana do zapewnienia odpowiedniej
wielkosci $rodkéw finansowych na rzecz Funduszu Gwarancyjnego. Obecnie Spotka kazdorazowo zasila
powyzszy fundusz korzystajac z posiadanej linii kredytowe] (szczegdtowo opisane w nocie 15.3.2). Istnieje
ryzyko, ze poziom kapitatu wtasnego (a tym samym poziomu kapitatéw nadzorowanych) i dostepne finansowanie
diuzne beda ograniczaty potencjat obrotow mozliwych do zrealizowania przez Spotke. Dotychczas Spétka nie
odnotowata problemoéw zwigzanych z wysokoscig wptat do Funduszu Gwarancyjnego, a poziom dostepne;j linii
kredytowej zapewnia bezpieczne prowadzenie dziatalnosci w obecnym wymiarze, a nawet jej istotny wzrost. Nie
mozna wykluczyé, ze Bank odmowi Spoétce przedtuzenia umowy linii kredytowej. W takim jednak przypadku
Spotka finansowa¢ sie bedzie ze $rodkdéw wiasnych, a takze podejmie kroki majace na celu ewentualne
pozyskanie finansowania z innego banku.

Nalezy réwniez zauwazy¢, ze w przypadku nierozliczenia w terminie przez klientéw Spotki transakcji zawieranych
na ich zlecenie Spotka bedzie zmuszona zrealizowa¢ transakcje przy wykorzystaniu srodkéw wiasnych.

Biorgc pod uwage zakres i specyfike prowadzonej dziatalnosci, obecny poziom kapitatow wtasnych Spotki jest
wystarczajacy. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze realizowane obecnie, a takze rozwazane w przysztosci projekty
biznesowe beda wymagaty zwiekszenia poziomu takich kapitatow. W przypadku koniecznosci zwiekszenia bazy
kapitatowej konieczne moze by¢ przeprowadzenie podwyzszenia kapitatu w drodze emisji nowych akciji.
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Nalezy takze zwroci¢ uwage na fakt, ze w przypadku wystgpienia zdarzen majacych negatywny wptyw na wyniki
finansowe realizowane przez Spoétke i odnotowanie strat, poziom kapitalu wtasnego moze ulec obnizeniu, co
moze rowniez obnizy¢ zdolno$¢ Spotki do korzystania z finansowania dtuznego i wymusi¢ ograniczenie skali
prowadzonej dziatalnosci.

IPOPEMA TFI jako towarzystwo funduszy inwestycyjnych jest réwniez zobowigzana wymogami okreslonymi
w art. 49 oraz art. 50 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku do posiadania odpowiednich
kapitatéw wiasnych.

Zgodnie z tymi wymogami kapital poczatkowy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych na wykonywanie
dziatalnosci ma wynosi¢ nie mniej niz rownowartos¢ 125.000 euro. Kapitaty wkasne TFI powinny réwniez by¢ na
poziomie nie nizszym niz 25% réznicy pomiedzy wartoscig kosztow ogétem a wartoscig zmiennych kosztow
dystrybucji poniesionych w poprzednim roku obrotowym. Dodatkowym wymogiem jest by Towarzystwo
niezwtocznie zwiekszyto poziom kapitatow wtasnych w momencie, gdy warto$¢ aktywow funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo przekroczy réwnowartos¢ 250.000 tys. euro. Kwota dodatkowa zwiekszenia
kapitatdbw wtasnych ma stanowi¢ 0,02% réznicy miedzy wartoscig aktywow wszystkich funduszy zarzgadzanych
przez Towarzystwo a kwotg stanowigcg rownowarto$¢ w ztotych 250.000 euro. Towarzystwo nie ma obowigazku
zwiekszania swoich kapitatow w sytuacji, gdy jego kapitat poczatkowy oraz kwota dodatkowa przekraczajg
rownowarto$¢ 10.000 tys. euro. Zgodnie z wymogami ustawowymi Ipopema TFI posiada wymagang wielkos$¢
kapitatéw wiasnych.

33. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej IPOPEMA Securities w 2012 i 2011 roku ksztattowato sie
nastepujgco:

2012 rok 2011 rok
Zarzad Jednostki Dominujacej 4 4
Zarzady Jednostek z Grupy 5 5
Pozostali pracownicy Grupy 147 144
Razem 156 153

34. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu u  prawnionego do badania
sprawozda n finansowych

Na mocy umowy z dnia 20 lipca 2012 roku podmiotem uprawnionym do badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spéiki i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za 2012 rok oraz do
przegladu sprawozdan finansowych za pierwsze pétrocze 2012 roku jest BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Postepu 12. Umowa zostata zawarta na wykonanie ww. ustug za okresy: roczny i $rodroczny 2012 roku.

2012 rok 2011 rok
Obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego 109 141
Inne ustugi poswiadczajace 48 67
Pozostate ustugi - -
Razem 157 208

35. Dziatalno $¢é zaniechana

W 2012 roku dziatalno$¢ asset management zostata przeniesiona ze Spotki do IPOPEMA Asset Management
S.A., bedacej wtasciwym centrum lokalizacji tego typu ustug w Grupie IPOPEMA. Zaréwno przychody, koszty jak
i wyniki tej dziatalnosci w czesci prowadzonej w ramach IPOPEMA Securities S.A. nie mialy istotnego wptywu na
jej przychody i wyniki. Przychody osiggniete z ustug zarzadzania aktywami stanowity bowiem mniej niz 1%
przychodéw Spétki za 2012 oraz 2011 rok.

W 2011 roku Grupa nie zidentyfikowata dziatalnosci zaniechanej. W konsekwencji, wszystkie przedstawione
informacje w sprawozdaniu finansowym dotyczg dziatalnosci kontynuowane;.
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36. Zdarzenia nast epujace po zako nczeniu okresu sprawozdawczego

Wszystkie zdarzenia majace wplyw na sprawozdanie finansowe za 2012 rok zostaty ujete w ksiegach
rachunkowych 2012 roku.

Ponadto, w lutym 2013 roku nastgpito objecie akcji w ramach Programu Motywacyjnego opisane w nocie 14.1.

Warszawa, dnia 20 marca 2013 roku

W imieniu Zarz adu:

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gléwna Ksiegowa
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