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List Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy
IPOPEMA Securities S.A.

Szanowni Akcjonariusze,

przekazuje w Panstwa rece Raport Roczny prezentujacy wyniki finansowe i dokonania Grupy IPOPEMA w 2012
roku.

Pod wzgledem biznesowym miniony rok byt peten wyzwan dla spétek z branzy brokerskiej. Istotnie trudniejsza
sytuacja rynkowa znalazta odzwierciedlenie w wynikach wszystkich domoéw maklerskich, ktére tgcznie zanotowaty
blisko 66 min zt straty z tytutlu dziatalnosci maklerskiejl. Na tym tle dobrze prezentujg sie wyniki IPOPEMA
Securities, ktéra na tej dziatalnosci wypracowata zysk w wysokosci blisko 9 min zt. Co wiecej, taczny zysk netto
wszystkich domoéw maklerskich wyniost w 2012 r. 121,3 min zi, a zysk netto IPOPEMA Securities 8,5 min z, co
stanowi blisko 7% wyniku netto catej branzy brokerskiej w Polsce.

Trudna sytuacja rynkowa data sie w szczegdllnosci odczu¢ m.in. na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie, na ktérej taczna warto$é obrotéw sesyjnych w 2012 r. byta o 25,3% nizsza w stosunku do roku
poprzedniego. Miato to bezposrednie przetozenie na poziom przychodéw z dziatalnosci brokerskiej, ktére mimo
utrzymania dotychczasowego udziatu rynkowego IPOPEMA (a nawet jego nieznacznego umochienia) na
poziomie 8,3%, przetozyly sie na spadek przychodéw do poziomu 38,8 min zt (wobec 57,7 min zt w roku 2011).

Miniony rok byt wymagajacy rowniez w zakresie transakcji kapitatowych. Niepewnos$¢ inwestoréw co do dalszego
rozwoju sytuacji rynkowej, przektadajaca sie na niskie wyceny spoétek, prawie catkowicie wstrzymywata podaz
ofert publicznych. Niemniej jednak w pierwszej potowie roku IPOPEMA uczestniczyta w obu najistotniejszych
transakcjach na GPW - sprzedazy pakietu akcji Polskiej Grupy Energetycznej przez Ministerstwo Skarbu
Panstwa oraz emisji akcji przez spotke Globe Trade Centre. Do poprawy sytuacji na rynku IPO doszio
w IV kwartale roku. Zrealizowano woéwczas dwie znaczace oferty publiczne: IPO ZE PAK, gdzie Spétka petnita
role wspotprowadzacego ksiege popytu oraz IPO Alior Banku, bedace najwieksza transakcjg spoétki prywatnej
w historii GPW, a w ktérej IPOPEMA byta globalnym wspotkoordynatorem i oferujgcym. W konsekwencji, mimo
bardzo wymagajacego rynku i dzieki duzemu zaangazowaniu naszego zespotu, przychody z tytutu ustug
bankowosci inwestycyjnej wyniosty w 2012 r. 13,8 min zt i byly zblizone do poziomu z roku 2011 (14,5 min). Co
warto podkresli¢, w wyniku transakcji zrealizowanych w minionym roku, znaczaco wzrosta pozycja IPOPEMA
w branzy bankowosci inwestycyjnej — spétka wchodzaca w sktad niezaleznej grupy finansowej uczestniczy
w transakcjach na réwni z najwiekszymi globalnymi bankami inwestycyjnymi.

Segment zarzadzania funduszami inwestycyjnymi i aktywami (dziatalnos¢ IPOPEMA TFI oraz IPOPEMA Asset
Management) zanotowat w 2012 r. wzrost przychodéw o ponad 26% w poréwnaniu z rokiem ubiegtym
(28,4 min zt wobec 22,5 min zt w 2011 r.). Wynika to zaréwno z wiekszej liczby i wartosci aktywéw obstugiwanych
funduszy (na koniec 2012 r. IPOPEMA TFI zarzadzato 85 funduszami i subfunduszami o aktywach 7,8 mid zi,
wobec 56 funduszy i 6,1 mld zt aktywéw rok wczesniej), a takze z petnego uwzglednienia w konsolidacji
przychodéw IPOPEMA Asset Management (w 2011 r. konsolidacja miata miejsce tylko w IV kwartale). Wzrost
przychodéw przetozyt sie na wyzszy wynik netto segmentu zarzadzania funduszami i portfelami, ktéry w 2012 r.
wyniost 4,6 min zt i byt o prawie 20% wyzszy niz w 2011 r. W ubiegtym roku IPOPEMA w sposéb znaczacy
rozwineta takze dziatalnos¢ w ramach funduszy inwestycyjnych otwartych, wprowadzajac nowe produkty
w ramach parasola funduszy IPOPEMA SFIO, ktéry w grudniu 2012 r. obchodzit pierwsza rocznice powstania. Po
roku funkcjonowania jego aktywa wyniosty 150 min zt, co oznacza, ze do funduszy IPOPEMA SFIO s$rednio
wptywato blisko 400 tysiecy ztotych dziennie. W poszczegdlnych miesigcach roku, fundusze z IPOPEMA SFIO
osiggaly najlepsze wyniki w swoich klasach, do czego przyczynit sie profesjonalny, powiekszony w 2012 r., zesp&t
zarzadzajacych.

Trudniejsza sytuacja rynkowa w mijajacym roku miata wplyw na dziatalno$¢ IPOPEMA Business Consulting.
Segment ustug doradczych zanotowat w 2012 r. przychody na poziomie 13,7 min zt (blisko 15% tgcznych
przychodéw Grupy IPOPEMA), co w poréwnaniu z 2011 r. stanowito spadek o ok. 21%. Pomimo obnizenia
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poziomu kosztéw dziatalnosci w segmencie ustug doradczych (o blisko 16%), wyzszy spadek przychodéw
przetozyt sie na nizszy poziom zysku netto, ktéry w 2012 r. wyniést 1,7 min zt.

Jest mi niezwykle mito poinformowac, ze w ubiegtym roku jako$¢ ustug swiadczonych przez IPOPEMA zostata po
raz kolejny doceniona przez uczestnikdw rynku w szeregu rankingow. W styczniu 2012 r. IPOPEMA zajeta drugie
miejsce w rankingu najlepszych zespotow rynkéw kapitatowych w 2011 roku, przygotowanym przez ,Parkiet”
(zestawienie stworzono w oparciu o tgczng wartos¢ przeprowadzonych transakcji na rynku pierwotnym GPW
w 2011 roku). W lutym 2012 r. IPOPEMA otrzymata nagrode przyznang przez Gietde Papieréw Wartosciowych za
Wprowadzenie na Gielde najwiekszej liczby spétek w latach 2010-2011". IPOPEMA zajeta takze 2. miejsce
w rankingu miesiecznika Forbes, w ktérym zespoty analitykbw byly oceniane przez inwestoréw instytucjonalnych.
W zestawieniu indywidualnym, w pierwszej dziesigtce znalazto sie dwéch analitykéw z Biura Analiz IPOPEMA
Securities. Drugie miejsce Spotka zajeta takze w rankingu magazynu Forbes wskazujacym najlepsze biura
maklerskie w ocenie inwestorow instytucjonalnych. Jako jedyne biuro IPOPEMA zostata oceniona najwyzej w az
trzech kategoriach (profesjonalizm, jakos$¢ obstugi na rynku wtérnym GPW oraz jako$¢ analiz i rekomendaciji).
Zarzadzajacy z IPOPEMA Asset Management zostat w 2012 r. uznany przez brytyjska grupe informacyjng
,Citywire” za jednego z tysigca najlepszych zarzadzajgcych na swiecie. Z kolei juz w 2013 r. Spotka otrzymata
dwie nagrody, dotyczace transakcji zrealizowanych w roku ubiegtym: IPOPEMA zajeta | miejsce w rankingu
najlepszych zespotéw rynkéw kapitatowych wedtug ,Parkietu”, jak réwniez otrzymata nagrode GPW za
wprowadzenie najwiekszej wartosci akcji w ramach IPO w 2012 r.

Rok 2013 jest i bedzie szczegoélny dla spotek Grupy. Bedziemy obchodzili 10-lecie istnienia IPOPEMA, co
w naturalny sposéb sktania do podsumowan. Z mojej perspektywy jako Prezesa Zarzadu, chciatbym zwrécic
uwage, ze przez te 10 lat udato sie zbudowaé silng grupe spétek, zdywersyfikowang zaréwno pod wzgledem
produktowym, jak i pod wzgledem udziatu przychodéw z poszczegdélnych linii biznesowych w catkowitym wyniku
finansowym. Site i pozycje Grupy IPOPEMA wida¢ zwlaszcza na tle trudnego rynku ustug brokerskich
i bankowosci inwestycyjnej, ktéry obserwujemy od kilku lat. W 2013 r., w ramach wszystkich spétek Grupy
IPOPEMA, konsekwentnie bedziemy sie koncentrowac¢ na dalszym rozwoju i umacnianiu naszej pozycji rynkowej
liczac, ze bedzie to miato pozytywny wplyw na realizowane wyniki finansowe, a tym samym na wzrost wartosci
catej Grupy.

Z powazaniem,

Jacek Lewandowski
Prezes Zarzadu

Warszawa, 20 marca 2013 r.



