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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
i Rady Nadzorczej
ALMA MARKET S. A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
kapitatowej Alma Market S.A., w ktorej jednostka dominujacg jest Alma Market S.A. z siedziba
w Krakowie, ul. Pilotéw 6, na ktdre sktadaja sie:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzierh 31 grudnia 2012 r.,

ktére po stronie aktywow oraz kapitatéw i zobowigzan zamyka sig suma 755 610 tys. zt
3) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 01 stycznia 2012 r.
do 31 grudnia 2012 r. wykazujace zysk netto w kwocie 10 099 tys. zt

4) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok
obrotowy od 01 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu
wtasnego o kwote 11 778 tys. zt

5) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01 stycznia 2012 r. do
31 grudnia 2012 r. wykazujgce zmniejszenie stanu érodkéw pienieznych o kwote 40 385 tys. zt

6) informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnie z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnoéci Grupy odpowiedzialny jest kierownik jednostki
(Zarzad Spotki). Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r.
nr 152 poz.1223 wraz pOzniejszymi zmianami), Kierownik jednostki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie

z dziatalno$ci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami rachunkowoéci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy oraz o prawidtowosci ksiagg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdanie finansowego przeprowadzilismy  stosownie

do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009r, Nr 152

poz. 1223 jednolity tekst z pozniejszymi zmianami);
2. Krajowych standarddw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow

w Polsce.
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Regulacje te nakfadaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia s wolne
od istotnych nieprawidtowosci.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Grupg zasad
rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w Sposob
wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednia podstawe
do wyrazenia przez nas miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:
a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej

i finansowej Grupy na dzieri 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

b. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajagcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy jednostki, a takze prawidtowo prowadzonej dokumentacji

konsolidacyjne;.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust.2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.) a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sq z nim

zgodne.
Kluczowy biegty rewident Podmiot uprawniony do badania
Alicja Oprych sprawozdan finansowych
nrw KRBR 10671 _ nryw KRBRI327!
BI Y REWiNENT KONTO” Si
C oril A

ja Oprych

Krakéw, 18 marca 2013 r.

2

Kancelaria Biegtych Rewident6éw ,,Konto” Sp. z 0.0. 30-102 Krakéw ul. Syrokomli 17 tel: 12 422-37-89




RAPORT

UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ALMA MARKET S.A.

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2012 r. DO 31 GRUDNIA 2012r.

Kancelaria Biegtych Rewidentéw
KONTO Sp. z 0.0.
ul. Syrokomli 17, 30-102 Krakdw,
tel/fax: 012 — 422 - 37 - 89,
e-mail: biuro@kbr-konto.pl

Strona | 1




Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego GRUPA KAFITALtOWA
za rok obrotowy od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. (w tys. zt o ile nie podano inaczej) ALMA MARKET S.A.

Spis tresci

. CZESC OGOLNA RAPORTU......currmrrnrrerressecessssaeeseesessessssssessessesssss s seneeses s 3
1 Dane identyfikujace Grupg Kapitatowg .........c.oeuueuuieeiiocueeeceeeeeeeeeeee oo 3
1.1. Nazwa i forma prawna jednostki dOMINUIGCE] ........vveveeeeereeeeeeeeeeeee oo 3
1.2. Siedziba jednostki dOMINUIGCE] ...........ccuuruuirireriseeieeeeeeeeeeeeee oo 3
1.3. Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym, Urzedzie Skarbowym, Gtéwnym

Urzedzie SEatYStYCZNYM .......vuoioiieececi et 3
1.4. Zarzad jednostki dOMINUJACE]...........cuuiiueeieri e 3
1.5. Rada nadzorcza jednostki dOMINUJACE] .......c..rvurvuiiureereeeeeeee oo 3
1.6.  Przedmiot dziatalnosci jednostki dOMINUIGCE] w...vvuveeveeieoeeeeeeeeeeeeee oo 3
1.7. Podstawa dziatalnosci jednostki dOMINUJACE] ....vuvuveevereeeeeeeeeeeeeeeeeeee oo 3
1.8. Kapitat wtasny jednostki dOMINUJGCE] .....c.eeeveeeeereeeeeeeeeoeoeeoeeeeooeooo PSSR TN SR ar sdr e nesanssespens 3
1.9. Informacja o Grupie KapitatoWe] ..........c..vuuieurvurieceeeeeeeeeeeeeee oo 4
2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i kluczowego biegtego rewidenta przeprowadzajgcego

DIAANIE coxusussessusnmannnsssrmsvmens sesmvonssosssssssinssnss 554 astsmmsnsms s s o naes i3 s aE RS S SHER ot emme e e soens s e 5
2.1. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania ................oc.ovevveeeeeooooooooooooo 5
2.2. Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta...............o.oweeemreroeeooooooeooooo 5
3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni...........ccooeeevveeoeeerin 5
4 Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finanSOWe ..o 5
5 Zakres prac i 0OdPOWIRAZIAINOSC ........uuvueurearieiiece e 5

Il ANALIZA FINANSOWA SPOLKI.......ccevtrurrrrerrrerereriseeisseneeeeeesessessssessssssesssssssssses e 7

1. Ogédlna analiza skonsolidowanego sprawozdania fiNANSOWEE0 ...cuveeeeiecceeeeeeeeeeeeeeeeeeee 7
1.1. PUKTYMVA . on s covassns ssssnsnesssoss 5653 6o naneasos ngoranes ssss nags ases s S5ussses £558£94335£05 0000 e e me meme s s on oot e emcrecns 7
1.2. ZOBOWIAZANIA T KAPITALY ...ttt oI
1.3. DANE WYNIKOWE ..ottt ettt e e 8
14, WSKAZNIKI RENTOWNOSC c..coovvvverrveoreeeeeeeeee e eess e ses e e 8
15, WSKAZNIKI PEYNNOSCL...oouceeeierniisesieo e eee e es e s e 9
1.6, WSKAZNIKI OBROTOWOSC .ooveveieearveioeeeoeeeeeeeeeeeeeseeeee e ee e 9
1.7. WSKAZNIKI STRUKTURY MAJATKOWES | KAPITALOWE] ..., 10

2. Interpretacja wskaznikdw oraz ogélna sytuacja ekonomiczna Grupy kapitatowej .......ccoceevvvevveeeienn. 10

M. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU.....v.veieeeeeeeeeeeesesesesessssssssssssssssesessseeeesesses s 10
1. Informacje o wybranych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;j i

skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dOChOAOW «.......veveveeeeeeeeeeeeeeeeeee 10

2. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego........cccccovveeevenn. 12

3. Prawidtowos¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania fiNaNSOWEEO0 ...vevveeeecececeeeeee 12

4. Wprowadzenie i informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego..............»... 13

5. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy KapitatoOWe]..........ccovveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeo 13

6. USEalENIA KOMCOWE ...ttt et 13

Kancelaria Biegtych Rewidentéw
KONTO Sp. z 0.0. . Strona | 2

ul. Syrokomli 17, 30-102 Krakdw,
tel/fax: 012 - 422 — 37 - 89,
e~mai|:_giuro@kbr—kontd% ;

(%-

1

WL

-




Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego GRUPA KAPITALOWA
zarok obrotowy od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. (w tys. zt o ile nie podano inaczej) ALMA MARKET S.A.

1.

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

CZeSC OGOLNA RAPORTU

Dane identyfikujace Grupe kapitatowa

Nazwa i forma prawna jednostki dominujacej
Alma Market Spétka Akcyjna (zwana réwniez w dalszej cze$ci Raportu ,jednostka dominujgcg”)

Siedziba jednostki dominujgcej
Ul. Pilotow 6, 30-964 Krakdéw

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym, Urzedzie Skarbowym,
Gtéwnym Urzedzie Statystycznym

NIP: 6760016731

REGON: 350511695

KRS: 0000019474

Zarzad jednostki dominujacej

Jerzy Mazgaj Prezes Zarzadu
Mariusz Wojdon Wiceprezes Zarzadu
Matgorzata Moska Wiceprezes Zarzgdu

Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

Andrzej Wyrobiec Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Barbara Mazgaj Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Mazgaj Sekretarz Rady Nadzorczej

llona Malik Cztonek Rady Nadzorczej

Krystyna Byczkowska Cztonek Rady Nadzorczej

Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej
W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Spétki byt handel detaliczny (PKD 47.11.Z). W zakresie
swojej dziatalnosci Spotka Swiadczyta réwniez ustugi najmu powierzchni pod dziatalno$é¢ gospodarczg,
oraz wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek.

Podstawa dziatalnosci jednostki dominujacej

Alma Market S.A. rozpoczeta dziatalnosé 2 stycznia 1991 r. pod nazwa F.H. ,KrakChemia” S.A. w wyniku
przeksztatcenia parstwowego Przedsiebiorstwa Handlu Chemikaliami ,Chemia” w Krakowie. Akt
zatozycielski Spétki sporzadzono w formie aktu notarialnego z dnia 21 grudnia 1990 r. i zarejestrowano
w Rep. A Nr X-2112/90. W dniu 22 czerwca 2001 r. Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmieécia w Krakowie
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spdtki do Rejestru
Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000019474.

Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 maja 2004 r. zmieniono nazwe Spétki na ALMA
MARKET S.A..

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska. Grupa stosuje MSSF od 2005 r.

Kapitat wiasny jednostki dominujace;j

Stan ogdétem na 31 grudnia 2012 r. 219 252 tys. zt
Zarejestrowany kapitat zaktadowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosi
5560990 zt i sktada sie z 5 560 990 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
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Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. (w tys. zt o ile nie podano inaczej)

GRUPA KAPITALtOWA
ALMA MARKET S.A.

1.9. Informacja o Grupie kapitatowej
Spétka Nowy Targ-AM1 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa zostata
w czerwcu 2012 r. wykreslona z ewidencji sagdowej, natomiast we wrzesniu 2012 r. rozpoczat sie proces
likwidacji spétki Flor Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa w likwidacji.
W sktad Grupy kapitatowej Alma Market S.A. na dzieri 31 grudnia 2012 r. wchodzity nastepujace
jednostki:
Dzien bilansowy,
Charak.terystcyka Podmiot badajacy na ktory
. . powigzania Metoda : g
Nazwa jednostki : . sprawozdanie Rodzaj opinii sporzadzono
kapitatowego konsolidacji g i
o A finansowe sprawozdanie
(% wtasnosci) .
finansowe

Krakowski Kredens
Tradycja Galicyjska Spotka
Akcyjna

100%

Petna

Kancelaria Biegtych
Rewidentdéw ,Konto
Sp.zo.0.

”

Bez zastrzezen

31 grudnia 2012 .

Krakchemia Spétka
Akcyjna

50%

Petna

Kancelaria Biegtych
Rewidentéw , Konto”
Sp.zo.o.

Bez zastrzezen

31 grudnia 2012 r.

ALMA DEVELOPMENT
Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig

100%

Petna

Kancelaria Biegtych
Rewidentow ,Konto”
Sp.zo.o0.

Bez zastrzezen

31 grudnia 2012 .

Paradise Group Spétka
z ograniczong
odpowiedzialnoscig

100%

Petna

Kancelaria Biegtych
Rewidentdw , Konto”
Sp.zo.o.

Bez zastrzezen

31 grudnia 2012 r.

Flor Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig

100%

Petna

Kancelaria Biegtych
Rewidentéw ,Konto”
Sp. zo.o.

Bez zastrzezen

31 grudnia 2012 r.

AM1 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig

100%

Petna

Kancelaria Biegtych
Rewidentéw ,Konto”
Sp.zo.o0.

Bez zastrzezen

31 grudnia 2012 r.

AM2 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig

100%

Petna

Kancelaria Biegtych
Rewidentdow ,Konto”
Sp.zo.o.

Bez zastrzezen

31 grudnia 2012 .

Krakéw 1 — AM1 Spoétka

z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spdtka
komandytowa

99,50%

Petna

Kancelaria Biegtych
Rewidentdéw ,Konto”
Sp.zo.o0.

Bez zastrzezen

31 grudnia 2012r.

Krakéw 2 ~AM1 Spétka

z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka
komandytowa

99,50%

Petna

Kancelaria Biegtych
Rewidentéw ,Konto”
Sp.zo.o0.

Bez zastrzezen

31 grudnia 2012 r.

Tarnéw — AM1 Spoétka

z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka
komandytowa

99,50%

Petna

Kancelaria Biegtych
Rewidentéw , Konto”
Sp.zo.o0.

Bez zastrzezen

31 grudnia 2012r.

Flor Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka
Komandytowa w likwidacji

99,50%

Petna

Kancelaria Biegtych
Rewidentdw ,Konto”
Sp.zo.o.

Bez zastrzezen

27 grudnia 2012 .
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Raport uzupetniajacy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego GRUPA KAPITALOWA
za rok obrotowy 0d 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. (w tys. zt o ile nie podano inaczej) ALMA MARKET S.A.

2.

2.1.

2.2.

Dane identyfikujagce podmiot uprawniony i kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania

Kancelaria Biegtych Rewidentéw KONTO Sp. z 0. o., ul. Syrokomli 17, 30-102 Krakéw jest zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000086676, Sad Rejestrowy dla Krakowa
Srédmiescie, VI Wydziat Gospodarczy. Kapitat zaktadowy 50 048,00 zt. NIP 676-005-63-63.

KBR KONTO Sp. z o. o. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 327.

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta

Badanie przeprowadzit kluczowy biegty rewident Alicja Oprych (nr ewid. 10671) wraz z asystentem
biegtym rewidentem Heleng Zieba (nr ewid. 4546) oraz asystentem biegtym rewidentem Katarzyna
Rydlewska (nr ewid. 12349).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2011 r. zostato
zbadane przez Kancelarig Biegtych Rewidentéw ,Konto” Sp. z 0. o. i uzyskato opinie biegtego rewidenta
bez zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Alma Market S.A. w dniu 25 czerwca 2012 r. (akt notarialny Rep. A 6520).
Sprawozdanie to zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 09 lipca 2012 r., w Urzedzie Skarbowym
w dniu 05 lipca 2012 r., ale Spétka nie zgtosita go do publikacji w Monitorze Polskim ,B” i w zwigzku
z tym, zgodnie z art. 23 Ustawy o redukcji niektdrych obowigzkéw obywateli i przedsiebiorcédw z dnia
16 wrzesnia 2011 r. (zwanej réwniez drugg ustawa de deregulacyjna), skonsolidowane sprawozdanie
finansowe podlega ogtoszeniu na zasadach wynikajacych z nowych przepiséw Ustawy o rachunkowosci.

Dane identyfikujgce zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
01 stycznia do 31 grudnia 2012 r. obejmujace;

» wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
> skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, ktére wykazuje sumy bilansowe

po stronie aktywodw i kapitatéw i zobowigzan w wysokosci 755610
> skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw wykazujgce zysk netto w wysokosci 10 099
> skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym wykazujace zwiekszenie stanu o 11778
> skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw wykazujace zmniejszenie $rodkéw

pienieznych o kwote 40 385

> noty objasniajace do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badana Grupa kapitatowa sporzgdza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa nr 14/2012 z dnia 05 lipca 2012 r. zawartg na
podstawie uchwaty Rady Nadzorczej nr 6/2012 z dnia 05 lipca 2012 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego. Badanie przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci i krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za prawidtowos$¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Naszym zadaniem byfo w oparciu
o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu uzupetniajgcego, odnosnie
skonsolidowanego sprawozdania oraz prawidtowosci ksiag stanowigcych podstawe jego sporzadzenia. Zarzad
grupy kapitatowej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu os$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o niezaistnieniu zdarzen
nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wptywajacych w sposéb znaczacy na dane
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu za rok badany. W trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej ztozyt wszystkie wymagane os$wiadczenia,
wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty niezbedne do wydania opinii i raportu.
Kluczowy biegty rewident, osoby z nim wspétpracujace oraz podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego spetniaja wymog niezaleznosci od badanej grupy kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 07 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym.

Zakres planowanego i wykonanego badania nie zostat ograniczony.
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GRUPA KAPITALOWA
ALMA MARKET S.A.

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOtKI

1. Ogélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;j
i skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz podstawowe wskazniki finansowe.

Analizg przeprowadzono bez uwzglednienia wskaznikéw inflacji.

1.1. AKTYWA
2012 2011 2010
Wartosé Udziat Wartos¢ Udziat Wartosé Udziat
Aktywa trwate 466 573 61,75% 483 272 63,76% 515535 66,39%
Rzeczowe aktywa trwate 276 841 36,64% 284 488 37,53% 214 266 40,47%
Nieruchomosci inwestycyjne 83396 11,04% 98 219 12,96% 95 217 12,26%
Wartosci niematerialne 62 146 8,22% 62270 8,22% 62 348 8,03%
Akt tytut
a2 Tijiuid o roczanegs 27108 3,59% 28793 3,80% 20539 2,64%
podatku dochodowego
Ak i
Hie DS Elestapne da 16413 2,17% 8633 1,14% 22114 2,85%
sprzedazy
leznosci dl
Naledanscrhiand]ewe oz 669 0,09% 869 0,11% 1051 0,14%
pozostate naleznosci
Aktywa obrotowe 289 037 38,25% 274 727 36,24% 261 040 33,61%
Zapasy 135 365 17,92% 112 939 14,90% 109 112 14,05%
Naleznosci handlowe oraz 139822 1850% 144951 1912% 135461 17,44%
pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 850 1,83% 16 837 2,22% 16 467 2,12%
AKTYWA RAZEM 755 610 100,00% 757 999 100,00% 776 575 100.00%
1.2. ZOBOWIAZANIA | KAPITALY
2012 2011 2010
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
Kapitat wtasny 296 534 39,24% 284 756 37,57% 277 621 35,75%
Kapitat wtasny przypadajacy na 261 647 34,63% 253 238 33,41% 249 605 32,14%
akcjonariuszy Spotki
Kapitaty przypadajace na udziaty 34 887 4,61% 31518 4,16% 28016 3,61%
niekontrolujgce
Zobowiqzania 459 076 60,76% 473 243 62,43% 498 954 64,25%
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 116 857 15,46% 156 450 20,64% 188 573 24,29%
Zobowigzania handlowe i poz. zob. 4044 0,54% 15 0,00% 20 0,00%
Zobowiazania z tytutu odroczonego 3529 0,47% 6809 0,00% 5438 0,70%
podatku dochodowego
HEZETYY IR ORIl 688 0,09% 817 0,11% 725 0,09%
zobowigzania i obcigzenia
Zobowigzania krétkoterminowe
FosEwdpanla ismtiows i 220994 29,25% 249 237 32,88% 236 108 30,40%
pozostate zobowigzania
Zabowiqzania 2 tyluth biespego 1265 0,17% 1095 0,14% 1248 0,16%
podatku dochodowego
Kredyty i pozyczki 111598 14,77% 56972 7,52% 62 126 8,00%
Pozostate zobowigzania finansowe
w wartosci godziwej rozliczne 101 0,01% 189 0,02% 83 0,01%
przez wynik finansowy
MEISIH BRSNS - - 1659 0,22% 4633 0,60%
zobowigzania i inne obcigzenia
ZOBOWIAZANIA | KAPITALY RAZEM 755 610 100,00% 757 999 100,00% 776 575 100,00%
Kancelaria Biegtych Rewidentdéw
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1.3. DANE WYNIKOWE

2012 2011 2010
Wartos¢ Dynamika Wartos¢ Dynamika Wartos¢

DZIALtALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 1529530 107,57% 1421887 114,20% 1245 066

Koszty sprzedanych towaréw i materiatéw (1211 658) 107,31% (1129132) 114,69% (984 487)
Zysk/strata brutto 317 872 108,58% 292 755 112,35% 260 579

Koszty sprzedazy i marketingu (272 286) 107,19% (254 021) 109,28% (232 459)

Koszty ogdlnego zarzadu (22 781) 103,84% (21 938) 123,57% (17 753)

Pozostate przychody/koszty operacyjne 3000 146,84% 2043 124,42% 1642

Przychody/koszty z inwestycji 6367 114,02% 5584 38,53% 14 493
Zysk/strata operacyjna 32172 131,73% 24 423 92,16% 26 502

Przychody/koszty finansowe (16 577) 109,56% (15 131) 110,55% (13 687)
Zysk/strata przed opodatkowaniem 15 595 167,83% 9292 72,51% 12 815

Podatek dochodowy (940) -77,05% 1220 -114,23% (1068)
WYNIK FINANSOWY NETTO Z DZIAtALNOSCI
KONTYNUOWANE)J 14 655 139,41% 10512 89,49% 11747
DZIAtALNOSC ZANIECHANA

Zysk/strata netto z dziatalnosci zaniechanej (4 556) - - - -

Zysk/strata netto 10 099 96,07% 10512 89,49% 11747

Pozostate sktadniki catkowitego dochodu:

Skutki aktualizacji rzeczowych aktywéw trwatych - - 642 36,81% 1744

Skutki w.yceny aktywow finansowych dostepnych do 4063 -30,14% (13 481) 765,10% (1762)

sprzedazy

Odrocz.or)y podatel.< dochodowy dot. innych (757) -29,35% 2579 732,67% 352

sktadnikow catkowitego dochodu

Razem inne sktadniki catkowitego dochodu netto 3306 -32,22% (10 260) -3071,86% 334
CALKOWITE DOCHODY 13 405 5319,44% 252 2,09% 12 081
Zysk.net.to p.rzvpadajacy na akcjonariuszy jednostki 4980 71,04% 7010 76,30% 9188
dominujacej
Zysk netto na 1 akcje 0,90 70,87% 1,27 75,15% 1,69

1.4. WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
2012 2011 2010
Rentowno$¢ aktywéw (ROA) (%)
Wynik finansowy netto
1,33% 1,37% 1,57%

Srednioroczny stan aktywéw

Rentownos¢ sprzedazy brutto (%)

Wynik ze sprzedazy produktow
towaréw i materiatéw 20,78% 20,59% 20,93%

Przychody ze sprzedazy

Rentowno$¢ sprzedazy netto (%)

Wynik finansowy nett.o 0,66% 0,74% 0,94%
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wtasnego (%)

Wynik finansowy netto
Srednioroczny stan kapitatu

3,47% 3,74% 4,32%
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1.5. WSKAZNIKI PLYNNOSCI
2012 2011

Ptynnosc | stopnia

2010

Aktywa biezace

Krétkoterminowe zobowigzania 1,3079 1,1023

handlowe i pozostate zobowigzania

Ptynnos¢ Il stopnia

1,1056

Aktywa biezace — zapasy
Krdtkoterminowe zobowigzania 0,6954 0,6491
handlowe i pozostate zobowigzania

Kapitat obrotowy netto (wartos¢)

0,6435

Kapitat wtasny
(+) zobowigzania dtugoterminowe -44921 -34425
(-) aktywa trwate

1.6. WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
2012 2011

Wskaznik obrotu naleznosci (dni)

-43158

2010

Sredni stan krétkoterminowych
naleznosci handlowych * 365 dni 34 36
Przychody ze sprzedazy produktow

Wskainik obrotu zobowigzan (dni)

33

Sredni stan krétkoterminowych
zobowigzan handlowych * 365 dni 71 78

Koszt sprzedanych towarow
i materiatéw

Wskaznik obrotu zapaséw (dni)

78

Sredni stan zapaséw * 365 dni

Koszt sprzedanych towaréw 37 36

i materiatéw
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1.7.  WSKAZNIKI STRUKTURY MAJATKOWEJ | KAPITALOWE)
2012 2011 2010
Kapitat pracujacy
Bjarekiobiotowy -44921 -34425 -43158

(-) zobowigzania krétkoterminowe

Udziat kapitatu pracujacego w
aktywach

Majatek obrotowy — zobowigzania
krétkoterminowe -5,94% -4,54% -5,56%

Aktywa ogdtem

Interpretacja wskaznikéw oraz ogélna sytuacja ekonomiczna Grupy kapitatowej

Badany rok obrotowy 2012 Grupy kapitatowej ALMA MARKET S.A. zamknat sie zyskiem netto
w wysokosci 10 099 tys. zt, co w poréwnaniu z rokiem ubiegtym wykazuje spadek o 3,93%.

Tempo wzrostu przychodéw dziatalnosci operacyjnej wyprzedzito wzrost kosztéw dziatalnosci
operacyjnej o 0,26%, co wptyneto na wzrost efektywnosci dziatalnosci podstawowej wyrazajacej sie
wzrostem zysku brutto w stosunku do roku 2011 o 8,58%.

Rentownos¢ majatku wynoszaca 1,33% wskazuje, ze za kazde 100 zt aktywdw wygenerowano 1,33 zt
zysku. Poziom zrealizowanej marzy ze sprzedazy w roku badanym wynosi 20,78%, co w stosunku do roku
ubiegtego (20,59%) wskazuje, ze spdtka wygenerowata wyzszy zysk z podstawowej dziatalnoéci. Oznacza
to, ze dziatalno$¢ operacyjna Grupy kapitatowej byta rentowna i zostata spowodowana gtéwnie przez
wygenerowanie wigkszych przychoddéw ze sprzedazy przy réwnoczesnym mniejszym wzroécie kosztéw
dziatalnosci operacyjne;j.

Wskaznik rotacji naleznosci na dziert 31.12.2012 r. wskazuje na skrécenie okresu spfaty naleznogci
0 2 dni i wynosi 34 dni. Polepszeniu ulegt réwniez okres sptaty zobowiazan, bowiem skrdcit sie on
0 7 dni i wynosi 71 dni. Wskaznik rotacji zapaséw jest na poziomie 37 dni, co oznacza, ze utrzymuje sie
niemalze na niezmienionym poziomie.

Wskazniki ptynnosci wskazuja na to, ze zobowigzania krotkoterminowe znajduja pokrycia w aktywach
biezacych (wskaznik | stopnia > 1). Z przeprowadzonej analizy wynika, ze dziatalno$¢ gospodarcza Grupy
kapitatowej jest rentowna, a sytuacja ekonomiczno-finansowa jest bezpieczna i naszym zdaniem nie
stwarza zagrozen do kontynuowania dziatalno$ci w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci.

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Informacje o wybranych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
i skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw

31.12.2012r. 31.12.2011r.
Rzeczowe aktywa trwate 276 841 284 488
udziat procentowy w sumie bilansowej 36,64% 37,53%

W strukturze rzeczowych aktywdéw trwatych najwiekszy udziat stanowig budynki i budowle, a takze
maszyny i urzadzenia. Rzeczowe aktywa trwate wykazuja nieznaczny spadek w porédwnaniu do roku

ubiegtego, tj. 0 0,89 p.p.
Kancelaria Biegtych Rewidentdw
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31.12.2012r. 31.12.2011r.
Zapasy 135 365 112 939
udziat procentowy w sumie bilansowej 17,91% 14,90%

W strukturze zapaséw dominujaca pozycjg sg towary, ktére stanowig 98,87 % zapasdw. Ze wzgledu na
rodzaj prowadzonej dziatalnosci, Spétki nalezace do Grupy ponosza wkalkulowane w tg dziatalnos¢
straty, ktdre gtéwnie s3 konsekwencja naturalnych ubytkéw towaréw, ubytkéw towardéw w procesach
logistyki ich dostaw (niszczenia w transporcie lub magazynie) oraz ubytkéw towaréw w procesie
sprzedazy (starzenie sie, przeterminowanie, kradzieze). Ujawniane na biezgco szkody i ubytki obcigzaja
koszty dziatalnosci Grupy. Spétki Grupy kapitatowej tworza na kazdy dziern bilansowy odpisy
aktualizujgce wartos¢ zapaséw towaréw handlowych w oparciu o ustalane na podstawie rzeczywistych -
wynikéw inwentaryzacji, wskazniki niedoboréw w stosunku do wartogci realizowanej sprzedazy netto, w
okresach miedzy poszczegdinymi inwentaryzacjami. Spétki Grupy tworza réwniez ustalane w drodze
szacunkow odpisy aktualizujgce wartosé godziwg zapaséw towaréw handlowych zalegajacych dtuzej niz

365 dni.
31.12.2012r. 31.12.2011r.
Krotkoterrr'nnowe nalezno§C| N 139 822 144 951
handlowe i pozostate naleznosci
udziat procentowy w sumie bilansowe; 18,50% 19,12%

Naleznosci handlowe stanowia 87,20 % ogdlnej pozycji krétkoterminowych naleznoéci handlowych
i pozostatych naleznosci. Pozycja naleznosci handlowych dotyczy w gtéwnej mierze naleznoéci
wynikajacych ze sprzedazy towaréw (obrét w hurcie) i ustug (promocyjnych, marketingowych oraz
wynajmu nieruchomosci) z odroczonym terminem ptatnosci. Odpisy aktualizujgce warto$é naleznoéci
handlowych dotycza w gtéwnej mierze naleznosci wynikajacych ze sprzedazy hurtowej.

31.12.2012r. 31.12.2011r.
Kapitat wiasny 296 534 284 756
udziat procentowy w sumie bilansowej 39,24% 37,57%

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest
zgodny z danymi wynikajacymi z Krajowego Rejestru Sgdowego. Wedtug stanu na dzieri 31.12.2012 r.
kapitat zaktadowy sp6tki wynosi 5 561 tys. zt i sktada sie z w petni optaconych 5 560 990 akcji.

31.12.2012r. 31.12.2011r.
Krotkoterrtnnowe zobowwlza-ma . 220 994 249 237
handlowe i pozostate zobowigzania
udziat procentowy w sumie bilansowe;j 29,25% 32,88%

W strukturze krétkoterminowych zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan gtéwna pozycje
stanowig zobowigzania handlowe (88,67%). Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania ulegty
zmniejszeniu w stosunku do roku ubiegtego, tj. o0 3,63 p.p.
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31.12.2012r. 31.12.2011r.
317 872 292 755

Zysk (strata) brutto

Zysk brutto w badanym okresie wykazuje wzrost zysku ze sprzedazy, bowiem tempo wzrostu
przychoddw ze sprzedazy wyprzedzito wzrost kosztow sprzedanych towardw i materiatéw. Przychody ze
sprzedazy w stosunku do roku ubiegtego wzrosty o 7,57%. Powyzsza sytuacja znalazta odzwierciedlenie
w wyniku ze sprzedazy, ktéry stanowi 108,58% wykonania w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

31.12.2012r. 31.12.2011r.
10 099 10 512

Zysk (strata) netto

Zysk netto obejmuje w badanym okresie zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej w wysokosci 14 655
tys. zt oraz strate netto z dziatalnosci zaniechanej w wysokosci 4 556 tys. zt. W zwigzku z powyzszym,
zysk netto uksztattowat sie na poziomie 10 099 tys. zt. Strata z dziatalnosci zaniechanej dotyczy Spétki
Paradise Group Sp. z 0. 0., ktéra w zwigzku z podjeciem dziatan zmierzajgcych do poprawy rentownosci
dziatalnosci operacyjnej zakwalifikowata do dziatalnosci zaniechanej zakorczenie dziatania sklepow
z odziezg marki EMPORIO ARMANI, KENZO oraz BOSS. Koszty te dotyczg wytacznie bezposrednich
przychoddw i kosztédw dziatalnosci zaniechanej.

Niniejsze badanie potwierdzito prawidtowe ujecie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw wszystkich
jego elementdw, w tym takze zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej.

2. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Uzgodnienie aktywdw netto oraz zobowigzan i kapitatdw skonsolidowanych spétek ze skonsolidowanym

sprawozdaniem z sytuacji finansowej.

Aktywa przed wytgczeniami 966 115
- korekta aktywdw trwatych (199 429)
- korekta aktywow obrotowych (11 076)
Aktywa netto po wytaczeniach 755 610
Zobowigzania i kapitaty przed wytgczeniami 966 115
- korekta kapitatow przypadajgcych na akcjonariuszy Spétki dominujacej (226 233)
- korekta kapitatéw przypadajgcych na udziaty niekontrolujgce 34 887
- korekta zobowigzan {19 159)
Zobowiazania i kapitaty po wytaczenia 755610
3. Prawidtowo$¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

~ Wszelkie dane oraz zasady (polityka) rachunkowosci Grupy zostaty zaprezentowane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi
przez Unie Europejska. Zostata zachowana ciggtos¢ stosowanych zasad i metod w stosunku do roku ubiegtego.
We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatéw zostata przeprowadzona prawidfowo.
Wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazar) oraz obrotéw wewnetrznych (przychodéw
i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja, a takze wytaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki
objete konsolidacjg, zawartych w warto$ci aktywdw zostaty dokonane we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna
i prawidtowo sporzadzona, a sposdb jej przechowywania zapewnia wfasciwg ochrone.
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Raport uzupetniajacy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego GRUPA KAPITALOWA
za rok obrotowy 0od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. (w tys. zt o ile nie podano inaczej) ALMA MARKET S.A.

4.

Wprowadzenie i informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Dane zawarte w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawierajgce
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty przedstawione we
wszystkich aspektach, kompletnie i prawidtowo zgodnie z wymogami MSSF/MSR zatwierdzonymi przez
UE. Dane te stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej, za ktérego tres¢ odpowiada Zarzad jednostki
dominujacej, stanowi uzupetnienie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Po zapoznaniu sig z trescig tego sprawozdania stwierdzamy, ze dane w nim zawarte uwzgledniajg
postanowienia zawarte w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panfstwa niebedacego
paristwem cztonkowskim ( Dz. U. nr 33, poz.259 wraz z pdzniejszymi zmianami). :

Ustalenia koncowe

W trakcie badania nie stwierdzono istotnego naruszenia prawa, moggcego mie¢ znaczacy wptyw na
sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Po dacie skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej nie wystapity istotne zdarzenia majace
wptyw na sytuacje finansowg i majatkowa badanej Grupy kapitatowej za rok badany, nie ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Niniejszy raport zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron, zaparafowanych przez biegtego rewidenta.

Krakow, dnia 18 marca 2013 r.
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