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PISMO PREZESA ZARZADU

roku 2012 NCIndex, indeks gietdowy spoétek z rynku NewConnect, drugi rok z rzedu
zanotowat istotny spadek, osiggajac historyczne minima. Pojawiajace sie pod koniec
roku ozywienie popytu na duze spétki, widoczne we wzroscie indeksu WIG-20, nie

przetozyto sie na matych emitentéw. NCIndex na koniec 2012 r. wynidst 33,26 pkt, co jest war-
toscia 0 20,09 % nizsza, niz na koniec 2011 r.

Pomimo niekorzystnych warunkéw zewnetrznych, w 2012 r. na rynku NewConnect zadebiu-
towato 9 spoétek portfelowych INVESTcon GROUP S.A. Dla 5 z nich INVESTcon GROUP petnit
funkcje Autoryzowanego Doradcy. Na dzien przekazania niniejszego raportu INVESTcon GRO-
UP petni funkcje Autoryzowanego Doradcy dla 24 podmiotéw notowanych na rynku NewCon-
nect. Lacznie, z uwzglednieniem spoétek, z ktérymi umowy wygasty, INVESTcon GROUP jest lub
byt Autoryzowanym Doradca dla 49 spotek z rynku NewConnect. W 2012 r. INVESTcon GROUP
wprowadzit na NewConnect takze 10 ofert wtérnych podmiotéw juz notowanych na NewCon-
nect, na taczng kwote ponad 110,3 mln zt.

W 2012 r. indeksy gietdowe nie zanotowaly tak spektakularnych spadkéw, jak w roku 2011,
jednak jak wyzej wskazano, notowania matych i $rednich spétek systematycznie sie obnizaty.
Miato to swoj efekt w ujemnym wyniku z aktualizacji portfela inwestycyjnego, ktéry na pozio-
mie jednostkowym wynidst -6 401 tys. PLN (réwnocze$nie zysk z wprowadzenia akcji wynidst
2 405 tys. PLN).

Jednakze Spétka osiggneta dodatni wynik finansowy na wszystkich - poza aktualizacja wyceny
- poziomach operacyjnych. Zysk ze sprzedazy ustug doradczych wyniést 606 tys. PLN, wynik
na sprzedazy papieréw wartosciowych 707 tys. PLN, odsetki i dywidendy 259 tys. PLN.

Podkresli¢ nalezy, ze podobnie jak wskazywaliSmy to w ubieglorocznym raporcie, w sytuacji
duzej zmiennosci nastrojow na rynku INVESTcon GROUP S.A. stawia na stabilno$¢ i bezpie-
czenstwo. Poniewaz inwestujemy z reguty w dtugoterminowe i relatywnie mato ptynne akty-
wa, jakimi sa akcje spotek z sektora MSP, ktére narazone sg przy tym na bardzo duza zmien-
nos$¢ cen, nie ryzykujemy niedopasowania w czasie zobowiazan finansowych i aktywow.
Zaréwno Spotka, jak i Grupa Kapitatowa wykazuje minimalne zobowigzania (na poziomie jed-
nostkowym wg stanu na 31.12.2012 r. 814 tys. PLN). Wyrézniamy si¢ na rynku spétek PE/VC
tym, ze dziatalno$¢ operacyjng i nowe inwestycje jesteSmy w stanie realizowac z wlasnych
$rodkéw, nie bedac uzaleznionym od rynku pienieznego i narazonym na ryzyko turbulencji na
tym rynku.

Spoétka w 2012 r. wykazata dodatnie przeplywy netto zaréwno na dziatalnosci operacyjnej, jak i
inwestycyjnej. Pozwolito to w znaczacy sposdéb zwiekszy¢ stan gotéwki, ktoéry na poziomie jed-
nostkowym wyniést na koniec 2012 r. 2 996 tys. PLN (na poziomie skonsolidowanym przekro-
czyt 3,3 mln PLN).

Konserwatywna polityka Spotki w tym zakresie nie oznacza oczywiscie ani zaniechania inwe-
stycji (w roku 2012 wydatki na zakup aktywoéw finansowych na poziomie jednostkowym wy-
niosty 2 945 tys. PLN), ani rezygnacji a priori z dzwigni finansowej. Zaktadamy jednak korzy-
stanie z ewentualnego dtugu w przysztosci oparte na zasadzie, ze krétkoterminowe dochody
powinny pokrywac¢ zobowiazania, zaréwno dotyczace kwoty gtéwnej, jak i odsetek. Przyktady z
rynku kapitatowego pokazuja, ze zbyt agresywna polityka inwestycyjna w sytuacji dokonywa-
nia inwestycji w aktywa dtugoterminowe na mato ptynnym rynku moze doprowadzi¢ do istot-
nych probleméw z wyptacalnoscia.

W 2012 r. pierwsze inwestycje przeprowadzit Inkubator Naukowo-Technologiczny Sp. z 0.0., w
ktérym INVESTcon GROUP S.A. posiada tacznie 46,7 % w kapitale i gtosach. Inkubator Nauko-
wo Technologiczny Sp. z o.0. realizuje, na mocy podpisanej z PARP umowy, projekt w ramach
Dziatania 3.1 "Inicjowanie dziatalno$ci innowacyjnej". Kwota przyznanej dotacji (wydatkéw
kwalifikujacych sie do objecia wsparciem) wynosi 9,73 mln PLN (dotacja w wysokosci 100%), z
czego na nabycie udzialéw lub akcji w spétkach powstatych w wyniku preinkubacji kwota 7,2
min PLN.

Obecnie INT podpisal umowy inwestycyjne dotyczace 4 podmiotéw, na kwote 1,85 mIn PLN.
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INVESTcon GROUP SA

W 2012 r. rozpoczety takze zostal proces potgczenia Inwest Consulting S.A. - spétki w 100%
zaleznej od INVESTcon GROUP S.A. ze sp6tka Remedis S.A. Potaczenie bedzie dokonane w try-
bie art. 492 § 1 pkt 1, to jest poprzez przeniesienie majatku Inwest Consulting S.A. (spétka
przejmowana) na Remedis S.A. (spdtka przejmujaca). Przeniesienie majgtku dotyczy¢ bedzie
dzialu doradztwa dla jednostek samorzadu terytorialnego; pozostate dziaty, tj. w szczegdlnosci
dzialy doradztwa korporacyjnego pozostang w dalszym ciggu bezposrednio w strukturach
Grupy Kapitatowej INVESTcon GROUP.

Zgodnie z planem potaczenia, INVESTcon GROUP S.A. otrzyma, w zamian za akcje Inwest Con-
sulting S.A., akcje Remedis S.A., w liczbie 24.173.436 sztuk. Akcje te po rejestracji stanowity be-
da 38,19% w ogolnej liczbie akcji w spotce Remedis S.A. Parytet zostat okreslony na podstawie
poréwnania wartosci ksiegowej obu taczacych sie spotek.

Polaczenie, ktérego sfinalizowanie spodziewane jest na koniec I kwartatu lub na poczatku II
kwartatu 2013 r., oznacza¢ bedzie, ze dziatalno$¢ doradcza na rzecz jednostek samorzadu tery-
torialnego prowadzona bedzie poza Grupa Kapitatowg INVESTcon GROUP. Jednakze INVEST-
con GROUP S.A. posiada¢ bedzie okoto 40% akcji w spotce Remedis S.A., notowanej na rynku
NewConnect, a spodziewane do uzyskania efekty synergii wynikajace z potaczenia Inwest Con-
sulting S.A. z Remedis S.A., moga przetozy¢ sie na wzrost warto$ci Remedis S.A., a co za tym
idzie, wzrost wartosci portfela INVESTcon GROUP S.A.

W 2013 roku Spétka bedzie kontynuowata dziatania w dotychczasowych kierunkach, to jest w
zakresie inwestycji kapitalowych oraz doradztwa na rynku kapitatowym. Zamierzamy nadal
rozbudowywa¢ portfel inwestycyjny poprzez nabywanie akcji i udziatéw spoétek, ktére sa lub
wkrotce beda notowane na rynku regulowanym GPW lub rynku NewConnect. INVESTcon
GROUP S.A. pozyskuje i wprowadza do obrotu nowych emitentéw - w roku 2013 do dnia prze-
kazania niniejszego raportu wprowadzona do obrotu zostata jedna spoéika, kilka kolejnych
ukornczyto juz emisje prywatne albo znajduje sie na zaawansowanym etapie prac. Spodziewa-
my sie, Ze nawet w przypadku braku polepszenia koniunktury, do obrotu zostanie wprowadzo-
na liczba spétek co najmniej zblizona do liczby z ubiegtego roku.

W imieniu Zarzadu INVESTcon GROUP S.A. dziekuje wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej, a
takze Pracownikom i Wspoétpracownikom Spoétki za wysitek wtozony w jej rozwoj, ich zaanga-
zowanie oraz entuzjazm w tworzeniu i rozwoju stabilnej spotki gietdowej, a takze Akcjonariu-
szom za zaufanie, jakim obdarzaja Spoétke.
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INVESTcon GROUP SA

WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE ROCZNEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

Przychody ze sprzedazy ogétem

Przychody ze sprzedazy
ustug i towaréw

Zysk (strata) na sprzedazy
ustug i towaréw

Zysk (strata) na dziatalnos$ci
operacyjnej

Zysk (strata) netto

Przeplywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej, w tym:

wplywy ze zbycia
papieréw wartosciowych

wydatki na zakup
papieréw wartosciowych

Przeplywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu
$rodkow pienieznych

Aktywa razem
Zobowigzania

Rezerwy

Kapitat (fundusz) akcyjny
Kapitat wtasny

Zysk (strata) netto
(zannualizowany)

Liczba akcji

Zysk (strata) na jedna akcje
(z1/EUR)

Zysk (strata) rozwodniona

na jedng akcje (zt/EUR)

Warto$¢ ksiegowa

na jedng akcje (zt/EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje (zt/EUR)

w tys. zt

rok 2012
okres
0d 2012-01-01
do 2012-12-31

5180

1656

606

-3356

-2152

489

1224

4136

2945

-154

1559

30650

814

74

16 686

29 481

-2152

33372396

-0,07

-0,06

0,88

0,00

rok 2011
okres
0d 2011-01-01
do 2011-12-31

12780

5286

655

-30 162

-25302

-717

-4 264

5346

8967

439

-4 542

33893

1332

498

16 436

31759

-25302

32872396

-0,77

-0,76

0,97

0,00

w tys. EUR

rok 2011
okres
0od 2011-01-01
do 2011-12-31

rok 2012
okres
0od 2012-01-01
do 2012-12-31

1241

397

145

-804

-516

117

293

991

706

-37

374

7 497

199

18

4082

7211

-516

33372396

-0,02

-0,02

0,22

0,00

3087

1277

158

-7 285

-6 111

-173

-1030

1291

2166

106

-1097

7 674

302

113

3721

7190

-6 111

32872396

-0,19

-0,18

0,22

0,00
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INVESTcon GROUP SA

SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW DZIALALNOSCI

dziatalnos¢ kontynuowana Noty 01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011
Przychody ze sprzedazy ustug i towaréw 1,2 1656 5286
- od jednostek powigzanych 1 230
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 3 1050 4631
- jednostkom powigzanym 674 2450
Koszty sprzedazy 3 0 0
Zysk (strata) na sprzedazy 606 655
Pozostate przychody operacyjne 4 398 243
Pozostate koszty operacyjne 5 99 42
Zyski (straty) z inwestycji 6 -3010 -29178
- zysk z wprowadzenia akcji spétek do obrotu 2 405 5106
- wynik na sprzedazy papieréw warto$ciowych 727 3034
- odsetki i dywidendy 259 501
- aktualizacja portfela inwestycyjnego -6 401 -37819
Koszty ogélnego zarzadu 3 1251 1840
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej -3356 -30 162
Koszty finansowe netto 7 6 12
- dla jednostek powigzanych 0 0
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 8 0 0
ZysKk (strata) przed opodatkowaniem -3362 -30174
Podatek dochodowy 9 -1210 -4 872
Zysk (strata) netto okresu obrotowego -2152 -25 302
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INVESTcon GROUP SA

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2012 01.01.2011

31.12.2012 31.12.2011
Zysk (strata) netto okresu obrotowego -2 152 -25302
Inne catkowite dochody z tytutu: 0 0
- aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
Laczne catkowite dochody -2152 -25302

Jednostkowy Raport Roczny za rok 2012
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] - AKTYWA

A. Aktywa trwale

Warto$ci niematerialne i prawne

- w tym warto$¢ firmy

Rzeczowe aktywa trwate

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci dtugoterminowe

- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek

Pozostate aktywa diugoterminowe

B. Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci od jednostek powiazanych
Nalezno$ci od pozostatych jednostek

- w tym naleznosci z tytutu CIT

Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych
Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Pozostate aktywa krétkoterminowe

Aktywa razem

INVESTcon GROUP SA

Noty

11

12
13
14

15

16

17
18

18

19
19
19

20

31.12.2012

4512

0

0

455

2515

1496

46

46

26138

1873

262

20965

2996

42

30650

31.12.2011

3898

0

0

362

3015

475

46

46

29995

584

3026

181

24706

1437

61

33893
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INVESTcon GROUP SA

SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] - PASYWA

Noty 31.12.2012 31.12.2011

A. Kapital wlasny 29481 31759
Kapitat podstawowy 21 16 686 16 436
Akcje whasne (wielko$¢ ujemna) -126 0
Kapitat zapasowy 22 2730 34762
Kapitat z aktualizacji wyceny 23 2343 2343
Pozostate kapitaty rezerwowe 24 10000 3520
Zysk (strata) z lat ubiegltych 0 0
Zysk (strata) netto -2 152 -25302
B. Rezerwy 25 74 498
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 74 266
Pozostate rezerwy 0 232
C. Zobowiazania dlugoterminowe 26 85 70
Kredyty bankowe i pozyczki 0 0
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 85 70
D. Zobowiazania krétkoterminowe 27 729 1262
Kredyty bankowe i pozyczki 0 0
Zobowigzania handlowe 184 175
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiad- 7 159
czen

- w tym zobowigzania z tytutu CIT 0 146
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 68 40
Inne zobowigzania 470 888
E. Rozliczenia miedzyokresowe 28 281 304
Pasywa razem 30 650 33893
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat
podstawowy
Saldo na dzien 01.01.2012 16 436
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Saldo na dzien 01.01.2012 po zmianach 16 436

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2012 do 31.12.2012

Emisja akcji 250
Realizacja programu motywacyjnego -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat -

Catkowite dochody za okres -

Saldo na dzien 31.12.2012 16 686

Akcje
wlasne

-126

-126

Kapitat zapasowy

ze sprzedazy
akcji
powyzej
nominatu
10779

10779

270

-8319

2730

pozostaty

23983

23983

-7 000

-16 983

Pozostate
kapitaty

5863

5863

-520

7 000

12 343

Zyski z lat
ubiegtych

-25302

-25302

25302

Wynik
biezacego
okresu

-2 152

-2152

Kapitat
wilasny
razem

31759

31759

-126

-2 152

29481
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Saldo na dzien 01.01.2011
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo na dzien 01.01.2011 po zmianach

Kapitat
podstawowy

16 436

16 436

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011

Emisja akcji

Realizacja programu motywacyjnego

Przekazanie wyniku finansowego na
kapitat

Catkowite dochody za okres

Saldo na dzien 31.12.2011

16 436

Akcje
wlasne

Kapitat zapasowy

ze sprzedazy
akcji
powyzej
nominatu

10779

10779

10779

pozostaty

10 522

10522

13 461

23983

Pozostate
kapitaty

5343

5343

520

5863

Zyski z lat
ubiegtych

13 461

13 461

-13 461

Wynik
biezacego
okresu

-25302

-25302

Kapitat
wilasny
razem

56 541

56 541

520

-25302

31759
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INVESTcon GROUP SA

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE]
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem

II. Korekty razem

III. Zmiany w kapitale obrotowym

IV. Zaptacony podatek dochodowy

V. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI INWESTYCYJNE]J

I. Wplywy

1. Wplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych

2. Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

3. Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

4. Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych

5. Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

6. Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych
7. Wpltywy z otrzymanych dotacji rzadowych

8. Otrzymane odsetki

9. Otrzymane dywidendy

II. Wydatki

1. Wydatki na nabycie wartos$ci niematerialnych

2. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych

3. Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

4. Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych

5. Pozyczki udzielone

6. Wydatki na nabycie pozostatych aktywoéw finansowych
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]
I. Wptywy

1. Wptywy netto z tytutu emisji akcji

2. Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek

01.01.2012

31.12.2012

-3362

3107

890

-146

489

5456

1184

4136

122

13

4232

43

1243

2945

1224

75

01.01.2011
31.12.2011

-30174

30133

-595

=717

6348

903

5346

89

10

10 612

223

1417

8967

-4 264

520

520
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3. Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe

II. Wydatki

1. Nabycie akcji wasnych

2. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

3. Sptaty kredytow i pozyczek

4. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

5. Odsetki zaptacone

6. Dywidendy wyptacone

7. Inne wydatki finansowe

III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci finansowej
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU

INVESTcon GROUP SA

75

229

126

-154

1559

1437

2996

69

12

439

-4 542

5979

1437
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INVESTcon GROUP SA

DODATKOWE NOTY I OBJASNIENIA
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INVESTcon GROUP SA

1. Informacje o INVESTcon GROUP S.A.

INVESTcon GROUP S.A. jest spotka inwestycyjno-doradcza, specjalizujaca sie w inwesty-
cjach oraz doradztwie na rzecz matych i $rednich przedsiebiorstw.

INVESTcon GROUP S.A. jest takze sp6tka dominujaca Grupy Kapitatowej, w sktad ktorej
wchodza spétki doradcze Inwest Consulting S.A., Inwest e-Finance Sp. z 0.0., INVESTcon
Fund Sp. z 0.0. oraz spo6tka e-MISJA Sp. z o.0.

Siedziba jednostki

INVESTcon GROUP Spétka Akcyjna

ul. Krasinskiego 16

60-830 Poznan

Sad Rejestrowy

Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto-Wilda Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

KRS nr 0000028098

Spoétka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Regon: 630316445
NIP: 778-10-24-498

Zarzad Spotki

Na dzien przekazania raportu Zarzad funkcjonuje w skiadzie:

Pawet Sliwiriski - Prezes Zarzadu
Sebastian Huczek - Wiceprezes Zarzadu
Piotr Biatlowas - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Na dzien przekazania raportu Rada Nadzorcza funkcjonuje w sktadzie:

Przemystaw Morysiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Tomasz Korecki - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Andrzej Gatganek - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Pacek - Cztonek Rady Nadzorczej

Aleksandra Persona-Sliwifiska - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Rabenda - Cztonek Rady Nadzorczej

Jednostka dominujaca

Spotka INVESTcon GROUP S.A. jest jednostka dominujaca najwyzszego szczebla catej Grupy
Kapitatowej.

2. Zasady prezentacji
Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe INVESTcon GROUP S.A., sporzadzone zostato zgodnie z zasadami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSR/MSSF). Niniejsze
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie ze standardami rachunkowosci
przyjetymi do stosowania w UE, wydanymi i obowigzujacymi na dzien sporzadzenia niniej-
szego sprawozdania finansowego, z wyjatkiem odstepstwa od zastosowania ww. wymogu
w celu osiagniecia rzetelnosci prezentacji. Odstepstwo dotyczy MSR 28 - ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych”, MSR 31 - ,Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach”,
MSSF 3 - ,Potaczenia jednostek gospodarczych” zgodnie, z ktérymi nalezatoby w sprawoz-
daniu finansowym wycenia¢ w cenie nabycia wszystkie inwestycje, w ktérych udziat Emi-
tenta wynosi powyzej 20% i czas posiadania ich w portfelu Spétki przekracza dwanascie
miesiecy, oraz objac je konsolidacja i wycenia¢ wartos¢ tychze udziatéw w sprawozdaniu
skonsolidowanym metoda praw wtasnosci. Emitent wszystkie inwestycje w spétkach port-
felowych, rowniez te, w ktérych jego udziat przekracza 20%, klasyfikuje jako aktywa finan-
sowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
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Odstepstwo to jest spowodowane faktem, ze Emitent w swojej podstawowej dziatalnosci
koncentruje sie na nabywaniu udziatéw i akcji spétek zaré6wno publicznych, jak i prywat-
nych, w celu zbycia. Odstgpienie od zasad wyceny zawartych w MSR 28 oraz od konsolida-
cji tychze spotek ma na celu unikniecie braku poréwnywalnoséci jednostkowych i skonsoli-
dowanych sprawozdan w perspektywie srednio i dtugookresowej.

Sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku.
Prezentowane s3a dane poréwnawcze za okres od 01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez INVESTcon GROUP S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci i nie ist-
nieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

3. Korekty sprawozdan finansowych

W sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych za okres, za ktéry prezen-
towane jest sprawozdanie finansowe

4. Waluta, w ktdrej sporzadzono sprawozdanie finansowe oraz wielko$¢ jednostek,
ktére zastosowano dla prezentacji kwot w sprawozdaniu finansowym.

Zataczone sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w zlotych polskich, ktére sa walutg
sprawozdawcza i waluta funkcjonalng Spétki, a wszystkie kwoty w sprawozdaniu finanso-
wym prezentowane sa w tysigcach ztotych.

5. Zasady (polityka) rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych i nieruchomosci inwestycyjnych
w oparciu o model wartosci godziwej.

Warto$¢ firmy
Warto$¢ firmy w sprawozdaniu finansowym nie jest amortyzowana, podlega jednakze te-
stom na utrate wartosci.

WartoSci niematerialne

Wydatki na zakupione oprogramowanie komputerowe oraz inne wartosci niematerialne sg
aktywowane i amortyzowane liniowo przez okres przewidywanej uzytecznosci ekono-
micznej.

W przypadku utraty wartosci aktywdéw zaliczanych do wartosci niematerialnych dokony-
wany jest odpis aktualizujacy. Wartosci niematerialne wykazuje sie na dzien bilansowy
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane umorzenie naliczone do dnia bilanso-
wego oraz pomniejszone o ewentualne o odpisy aktualizujace.

Rzeczowe aktywa trwate

Do $rodkéw trwatych zalicza sie te sktadniki majatku, ktérych przewidywany okres wyko-
rzystywania jest dtuzszy niz rok i ktoére sa przeznaczone na potrzeby dziatalnosci Spétki
lub przekazane do uzytkowania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub innych
umoéw o podobnym charakterze. Srodki trwate w leasingu zalicza sie do aktywéw trwatych
wtedy, gdy zasadniczo cate ryzyko i korzysci z tytutu posiadania sktadnika aktywoéw prze-
niesione zostang na Spotke.

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia i umniejszone o umo-
rzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Srodki trwate s3 amortyzowane w
okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Srodki
trwate o cenie nabycia do 3,5 tys. zt s jednorazowo amortyzowane, Wyjatkiem jest sprzet
komputerowy, amortyzowany w oparciu o szacowany okres ekonomicznej uzytecznosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworze-
niem sktadnikéw majatku wymagajacych dtuzszego okresu, aby mogty by¢ zdatne do uzyt-
kowania lub odsprzedazy kapitalizowane s3 jako cze$¢ kosztu nabycia dostosowywanego
sktadnika aktywoéw az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania.
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Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z wyjatkiem gruntéw oraz
srodkow trwatych w budowie uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych
rocznych stawek amortyzacji:

Ll Srodki transportu 20%;
Ll Sprzet komputerowy 30%;
. Pozostate od 18% do 100%.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (i grupy aktywo6w netto przeznaczonych do sprzedazy) zaklasyfikowane ja-
ko przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej
lub warto$ci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza. Spétka klasyfikuje
sktadnik aktywow (lub grupe) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartos¢ bilanso-
wa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez je-
go dalsze uzytkowanie.

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe ujmowane sa wedlug daty zawarcia transakgji.

Aktywa finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikowane sa do nastepujgcych
kategorii:

. aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
. pozyczki i naleznosci,

. aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywem finansowym wycenianym w wartodci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik aktywow lub sktadnik zobowigzan finansowych, ktéry jest przeznaczony do obro-
tu.

Aktywa finansowe w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sa w wartosci
rynkowej. Skutki wyceny tych aktywéw finansowych ujmuje si¢ w rachunku wynikéw.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sa to aktywa finansowe o okre-
$lonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz o ustalonym terminie wymagalno-
$ci, ktére jednostka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu
wymagalnosci.

Aktywa finansowe, ktére zostaty zaklasyfikowane do kategorii pozyczki i naleznos$ci oraz
aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wycenia sie w zamortyzowa-
nym koszcie.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to nie bedace instrumentami pochodnymi ak-
tywa finansowe, ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy i aktywa finansowe,
ktore nie zostaty zakwalifikowane do pozostatych kategorii.

Aktywa finansowe zakwalifikowane jako dostepne do sprzedazy wycenia sie w warto$ci
godziwej, odnoszac skutki wyceny na kapitat z aktualizacji wyceny.

Na koniec okresu sprawozdawczego spétka ocenia potrzebe dokonania odpiséw aktualizu-
jacych wartos¢ aktywow finansowych.

Ustalenie warto$ci godziwej aktywoéw finansowych
Warto$¢ godziwa dla aktywéw finansowych ustala sie:

" jesli s3 notowane na rynku aktywnym - w warto$ci rynkowej; rynkiem aktywnym
nazywamy taki rynek, gdzie przedmiotem obrotu s3 pozycje jednorodne, ceny sa
publicznie ogtaszane, w dowolnym momencie mozna na nim spotka¢ kupujacych i
sprzedajacych,

. jesli nie sg notowane na rynku aktywnym - warto$¢ godziwa ustala sie poprzez za-
stosowanie odpowiedniego modelu wyceny dla danego instrumentu finansowego
lub poprzez szacunek ceny na podstawie podobnego instrumentu notowanego na
rynku aktywnym, przy czym:

. jesli od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na rynku
aktywnym do dnia bilansowego nie mineto 12 miesiecy, to przyjmujac za-
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sade, ze cena transakcji stanowi najlepsze odzwierciedlenie wartosci go-
dziwej aktywa finansowego - w cenie nabycia,

] jesli od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na rynku
aktywnym do dnia bilansowego mineto wiecej niz 12 miesiecy oraz
otrzymana w skutek wyceny instrumentu finansowego jego wartos¢ nie
rozni sie o wiecej niz 15% od ceny nabycia, to za warto$¢ godziwa przyj-
muje sie cene nabycia,

. jesli nie mozna zastosowac zadnego modelu ze wzgledu na zbyt duza wage szacun-
ku - w cenie nabycia.

Klasyfikacja i wycena akcji i udziatéw w innych podmiotach

Zgodnie z decyzja Zarzadu INVESTcon GROUP S.A. akcje i udziaty nabywane lub obejmo-
wane przez Spo6tke w ramach przygotowania do debiutu gietdowego (akcje i udziaty spétek
portfelowych) klasyfikowane sa jako aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy. Warto$¢ akeji i udziatéw w innych podmiotach jest ustalana zgod-
nie z wyzej wymienionymi zasadami , Ustalania warto$ci godziwej aktywéw finansowych”

Akcje zakwalifikowane jako aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wy-
nik finansowy wycenia sie na dzien bilansowy wedtug warto$ci godziwej, odnoszac skutki
wyceny na wynik finansowy.

Nieruchomosci inwestycyjne
Jako nieruchomosci inwestycyjne traktuje sie nieruchomosci stanowiace zrédto przycho-
déw z czynszoéw i/lub wzrostu wartosci w czasie. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane

s3 na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartos$ci
godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w okre-
sie, w ktérym powstaty.

Spétka mozne podjac decyzje o wycenie nieruchomosci inwestycyjnych wedtug ceny naby-
cia lub kosztu wytworzenia.

Nalezno$ci handlowe
Nalezno$ci sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktuali-
zujace. Odpisy aktualizujace naleznos$ci zwiekszaja pozostate koszty operacyjne.

Zapasy

Zapasy wyceniane sa wedtug rzeczywistych cen zakupu pomniejszonych o ewentualne od-
pisy aktualizujace z tytutu trwatej utraty wartosci. Rozchéd ustala sie w oparciu o metode
FIFO.

Srodki pieniezne
Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne w walucie obcej
przeliczane sg na dzien bilansowy po kursie zamkniecia z dnia bilansowego.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sa w odniesieniu do poniesio-
nych kosztéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych, ktére spetniaja definicje
aktywow wedtug MSSF. Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow nastepuja
stosownie do uptywu czasu. Czas i sposob rozliczania jest uzasadniony charakterem rozli-
czanych kosztow.

Kapitaty wtasne
Kapitaty wtasne z wyjatkiem akcji wtasnych, wycenia sie co do zasady w ich warto$ci no-
minalnej. Akcje wtasne wycenia sie w cenie nabycia.

Rezerwy
Rezerwe tworzy sie wéwczas, gdy:

. na jednostce gospodarczej cigzy obecny obowiazek (prawny lub zwyczajowo ocze-
kiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych,

. prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
Srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz

. mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Jesli warunki powyzsze nie sg spetnione, nie tworzy sie rezerwy.
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Zobowigzania
Zobowiazania sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci zobowigzan

przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Podatek dochodowy biezacy i odroczony
Obowigzkowe obciagzenie wyniku finansowego sktadaja sie z podatku biezacego i podatku
odroczonego.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie dochodu podatkowego (pod-
stawy opodatkowania) danego roku obrotowego.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa w oparciu o wystepujace rdéznice
przejsciowe miedzy wykazana w sprawozdaniu warto$cia aktywéw i pasywow, a ich war-
toscia podatkowa.

W zawiazku z réznicami przejSciowymi tworzy sie rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Warto$¢ aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilanso-
wy majacej na celu ustalenie, czy prognozowany przyszty zysk podatkowy bedzie wystar-
czajacy dla ich realizacji. W przeciwnym wypadku dokonuje sie odpisu. Aktywa i rezerwy z
tytutu podatku odroczonego kalkulowane sa w oparciu o stawki podatkowe, ktére beda
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowiazanie
stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskoéw i strat, poza
przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezpo$rednio w kapitale wtasnym, kiedy to
podatek odroczony ujmowany jest rowniez w kapitale.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej, wynik z dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz
obowigzkowe obcigZenia wyniku finansowego brutto.

Przychodem ze sprzedazy produktéw i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug, rabaty i inne podatki zwigzane ze
sprzedaza (np. podatek akcyzowy). Momentem sprzedazy jest przekazanie odbiorcy towa-
row lub ustug i przejscie prawa wtasnosci na odbiorce.

W przypadku Spoétki do przychoddéw ze sprzedazy produktéw zalicza sie przychody ze
$wiadczonych przez Spoétke ustug doradczych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sa to koszty i przychody zwiazane ze zbyciem rze-
czowych sktadnikéw majatku trwatego, zawigzywaniem i rozwigzywaniem rezerw oraz
niezwigzane bezposrednio z dziatalno$cig podstawowa, a majace wptyw na wynik finan-
sowy.

Przychody finansowe sa to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty fi-
nansowe sa to poniesione koszty operacji finansowych. W Spétce gtéwnie do przychodow
finansowych zalicza sie uzyskane odsetki od lokat bankowych, a do kosztéw finansowych
gtéwnie zalicza sie odsetki od kredytéw i pozyczek. W przypadku przychodéw z tytutu dy-
widend ujecie w rachunku wynikéw nastepuje w momencie, kiedy zostaje ustanowione
prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi réznice miedzy zrealizowanymi zyskami nadzwy-
czajnymi a poniesionymi stratami wynikajacymi ze zdarzen losowych.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartos$ci netto sktadnikow majatku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utra-
ty ich warto$ci. Jesli istniejg takie przestanki, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywoéw (tj. cena sprzedazy netto lub warto$¢ uzytkowa, w zaleznosci od tego,
ktoéra z nich jest wyzsza) w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.
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6. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach.

Wycena a 6w finansowych nie notowanych na rynku aktywnym
Warto$¢ godziwa dla aktywdw nie notowanych na rynku aktywnym ustala sie:

. poprzez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny dla danego instrumentu fi-
nansowego lub poprzez szacunek ceny na podstawie podobnego instrumentu no-
towanego na rynku aktywnym, przy czym:

= jesli od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na rynku
aktywnym do dnia bilansowego nie mineto 12 miesiecy, to przyjmujac za-
sade, ze cena transakcji stanowi najlepsze odzwierciedlenie wartosci go-
dziwej aktywa finansowego - w cenie nabycia,

= jesli od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na rynku
aktywnym do dnia bilansowego mineto wiecej niz 12 miesiecy oraz otrzy-
mana w skutek wyceny instrumentu finansowego jego warto$¢ nie rézni
sie o wiecej niz 15% od ceny nabycia, to za wartos$¢ godziwg przyjmuje sie
cene nabycia,

. jesli nie mozna zastosowac zadnego modelu ze wzgledu na zbyt duza wage szacun-
ku - w cenie nabycia.

Rezerwy
Rezerwe tworzy sie wowczas, gdy:

. na jednostce gospodarczej ciazy obecny obowiazek (prawny lub zwyczajowo ocze-
kiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych,

. prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
Srodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz

. mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Jesli warunki powyzsze nie sa spetnione, nie tworzy sie rezerwy

Odpisy aktualizujace warto$é

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majgtku
trwatego i aktywow finansowych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wska-
zujace na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. Jesli istnieja takie przestanki, szacowana jest war-
to$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywdéw (tj. cena sprzedazy netto lub wartos$¢ uzyt-
kowa, w zalezno$ci od tego, ktéra z nich jest wyzsza) w celu ustalenia potencjalnego odpisu
z tego tytutu.

Amortyzacja Srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich §rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych, z
wyjatkiem gruntéw oraz §rodkéw trwatych w budowie uzywajac metody liniowej, przy za-
stosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzacji:

. Srodki transportu 20%;
. Sprzet komputerowy 30%;
Ll Pozostate od 18% do 100%.

7. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje

W 2012 roku weszty w zycie nastepujace zmiany standardéw lub interpretacje, ktére sp6t-

ka zastosowata po raz pierwszy:

. Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji" - przeniesienia
aktywow finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowig-
zujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku
lub po tej dacie).

. Zmiana do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” opu-
blikowana 04 listopada 2009 roku i majaca zastosowanie do okreséw rocznych roz-
poczynajacych sie 01 stycznia 2011 roku lub pdzniej.
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INVESTcon GROUP SA

Ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty wptywu na dotychczas sto-
sowang polityke rachunkowosci Spétki

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed data ich wejscia w zycie

Spoétka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwos$ci wczeéniejszego zastosowania standardow,
interpretacji lub zmian, ktdore zostata opublikowane, lecz nie weszty dotychczas w zycie.

Na dzien 15.03.2013 roku zostaty przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Ra-
chunkowosci (RMSR), ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE nastepujace standardy i inter-
pretacje:

. MSSF 1 ,Znaczaca hiperinflacja i usuniecie statych dat” - opublikowany w dniu 20
grudnia 2010 roku i majacy zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lipca 2011 roku lub pézniej.

= MSSF 7 ,Ujawnienia - Przekazanie aktywo6w finansowych” - opublikowany w dniu 7
pazdziernika 2010 roku i majacy zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynaja-
cych sie 1 lipca 2011 roku lub pdZnie;j.

= MSSF 7 ,Ujawnienia - kompensowanie aktywoéw i zobowigzan finansowych” - opu-
blikowany w dniu 16 grudnia 2011 roku i majacy zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub péznie;j.

= MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku,
wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2015 roku.

= MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” - opublikowany w dniu 12 maja
2011.

. MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewziecia” - opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku.

. MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” - opublikowany w

dniu 12 maja 2011 roku.

. MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej” - opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i
majacy zastosowanie do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie od 31 grudnia 2012
roku lub péznie;j.

. MSR 1 ,Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodéw” - opublikowany w
dniu 16 czerwca 2011 roku i majacy zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczyna-
jacych sie od 1 lipca 2012 roku lub pdZniej.

= MSR 12 ,Podatek odroczony: Odzyskiwalno$¢ aktywdédw stanowiacych podstawe jego
ustalenia” - opublikowany w dniu 20 grudnia 2010 roku i majacy zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub p6zniej.

. MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - opublikowany w dniu 16 czerwca 2011 roku i
majacy zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2013
roku lub pézniej.

. MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - opublikowany w dniu 12 maja
2011 roku

Ll MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzie-
ciach” - opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku.

Ll MSR 32 ,Kompensowanie aktywoéw i zobowiagzan finansowych” - opublikowany w

dniu 16 grudnia 2011 roku i majacy zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczyna-
jacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej.

Wedtug szacunkéw Spétki, ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mia-
tyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
jednostke na dzien bilansowy.

8. Segmenty operacyjne

Poniewaz Spétka publikuje wraz z niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym
jednostki dominujgcej réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitato-
wej, w ktérej Emitent jest jednostka dominujaca, prezentacja wymaganej postanowieniami
MSSF8 informacji o segmentach operacyjnych zawarta jest w skonsolidowanym sprawoz-
daniu finansowym Grupy Kapitatowej INVESTcon GROUP S.A.

9. Noty do sprawozdania finansowego

Noty objasniajace do sprawozdania z wynikéw dziatalno$ci
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Nota 1
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)
- ustugi doradcze, szkoleniowe i inne
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem
- w tym: od jednostek powigzanych
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA)
a) kraj
- w tym: od jednostek powigzanych
- ustugi doradcze, szkoleniowe i inne
- w tym: od jednostek powigzanych
b) eksport
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem

- w tym: od jednostek powiazanych

Nota 2
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW (STRUKTURA
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw

- w tym: od jednostek powiazanych
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialéw, razem
- w tym: od jednostek powiazanych
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW (STRUKTURA
TERYTORIALNA)
a) kraj

- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

- w tym: od jednostek powigzanych

b) eksport

- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialéw, razem

- w tym: od jednostek powigzanych

INVESTcon GROUP SA

01.01.2012
31.12.2012

1584

1584

01.01.2012
31.12.2012

1584

1584

1584

01.01.2012
31.12.2012

72

72

01.01.2012
31.12.2012

72

72

72

01.01.2011
31.12.2011

5286

230

5286

230
01.01.2011
31.12.2011

5286

230

5286

230

0

0

5286

230
01.01.2011
31.12.2011

0

0

0

0
01.01.2011
31.12.2011

0

0

0

0

0

0

0

0

Jednostkowy Raport Roczny za rok 2012

N
[y



Nota 3

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

a) amortyzacja

b) zuzycie materiatdw i energii

c) ustugi obce

d) podatki i optaty

e) wynagrodzenia

f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

g) pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzaju

Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
(wielko$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Nota 4

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE

a) rozwigzane rezerwy

b) pozostate, w tym:
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
- wynajem
- przychody z rozwigzania odpisu na wierzytelnosci
- pozostate

Inne przychody operacyjne, razem

Nota 5
INNE KOSZTY OPERACYJNE
a) utworzone rezerwy
b) pozostate, w tym:
- spisane naleznosci

- koszty sadowe i komornicze

INVESTcon GROUP SA

01.01.2012

31.12.2012

65

37

1760

35

261

26

45

2229

-1251

978

01.01.2012
31.12.2012

330

236

91

330

01.01.2012
31.12.2012

99

91

01.01.2011

31.12.2011

133

36

5868

31

317

33

53

6471

-1 840

4631

01.01.2011

31.12.2011

243

238

243

01.01.2011
31.12.2011

42

30
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- pozostate

Inne koszty operacyjne, razem

Nota 6

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND
1 UDZIALOW W ZYSKACH

a) od jednostek powigzanych, w tym:

b) od pozostatych jednostek

Przychody finansowe z tytulu dywidend i udzialéw w zyskach, razem

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK
a) z tytutu udzielonych pozyczek
- od jednostek powigzanych, w tym:
- od jednostek zaleznych
- od jednostek wspétzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczgcego inwestora
- od jednostki dominujgcej
- od pozostatych jednostek
b) pozostate odsetki
- od jednostek powigzanych, w tym:
- od jednostek zaleznych
- od jednostek wspdtzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujgcej
- od pozostatych jednostek (odsetki bankowe)

Przychody finansowe z tytutlu odsetek, razem

INNE PRZYCHODY Z INWESTYCJI
a) dodatnie réznice kursowe

- zrealizowane

- niezrealizowane

b) rozwigzane rezerwy (z tytutu)

INVESTcon GROUP SA

99

01.01.2012

31.12.2012

13

13

01.01.2012
31.12.2012

102

99

144

138

246

01.01.2012
31.12.2012

12

42

01.01.2011

31.12.2011

10

10

01.01.2011
31.12.2011

301

301

190

15

15

175

491

01.01.2011
31.12.2011
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INVESTcon GROUP SA

c) pozostate, w tym: 727 3034
- zysk ze zbycia inwestycji 727 3034
-aktualizacja warto$ci inwestycji 0 0
- inne 0 0

Inne przychody z inwestycji, razem 727 3034

STRATY Z INWESTY(CJI 01.01.2012 01.01.2011

31.12.2012 31.12.2011

aktualizacja wartosci inwestycji -3996 -32713

Straty z inwestycji, razem -3996 -32713

Nota 7

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 01.01.2012 01.01.2011

31.12.2012 31.12.2011
a) od kredytéw i pozyczek 0 0
- dla jednostek powigzanych 0 0
- dla innych jednostek 0 0
b) pozostate odsetki 6 12
- dla jednostek powigzanych 0 0
- dla innych jednostek 6 12
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 6 12
INNE KOSZTY FINANSOWE 01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011

a) ujemne roznice kursowe 0 0
- zrealizowane 0 0
- niezrealizowane 0 0

b) utworzone rezerwy 0 0

c) pozostate 0 0

Inne koszty finansowe, razem 0 0

Nota 8

UDZIAL. W ZYSKACH NETTO JEDNOSTEK RODPORZADKOWANYCH 01.01.2012 01.01.2011

WYCENIANYCH METODA PRAW WLASNOSCI 31.12.2012 31.12.2011

- odpis warto$ci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0

- odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0

- odpis réznicy w wycenie aktywdw netto 0 0
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INVESTcon GROUP SA

Emitent wszystkie inwestycje w spétkach portfelowych, réwniez te, w ktérych jego udziat przekracza 20%, klasyfikuje jako aktywa
finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy (zgodnie z MSR 39).

Odstepstwo to jest spowodowane faktem, ze Emitent w swojej podstawowej dziatalno$ci koncentruje sie na nabywaniu udziatéw i
akcji spétek zaréwno publicznych, jak i prywatnych, w celu ich zbycia. Odstapienie od zasad wyceny zawartych w MSR 28 oraz od
konsolidacji tychze spotek ma na celu unikniecie braku poréwnywalnosci jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan w per-

spektywie $rednio i dtugookresowe;j.

Nota 9

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011
1. Zysk (strata) brutto -3362 -30174
2. Réznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem 3862 32507
dochodowym (wg tytutéw)
- wydatki nie stanowiagce kosztéw uzyskania przychodéw 246 434
- statystyczne przychody 19 0
- przychody nie stanowiace przychodéw podatkowych -121 267
- statystyczne koszty -278 374
- koszty aktualizacji inwestycji 3996 32714
3.0dliczone straty z lat ubiegtych 500 1134
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 0 1199
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 0 228
6. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 0 0
7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w 0 230
tym:
- wykazany w rachunku zyskéw i strat, w tym: 0 228
- zryczattowany zaptacony podatek od dywidend otrzymanych 2 2
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat wtasny 0 0
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty warto$¢ firmy lub ujemna 0 0
warto$¢ firmy
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW I 01.01.2012 01.01.2011
STRAT: 31.12.2012 31.12.2011
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic przejscio- 1210 5100
wych
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych 0 0
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi 0 0
podatkowej lub réznicy przejSciowej poprzedniego okresu
- zmiana z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego podatku lub braku mozli- 0 0
wosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy
- inne sktadniki podatku odroczonego 0 0
Podatek dochodowy odroczony, razem 1210 5100
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INVESTcon GROUP SA

LACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011

- ujetego w kapitale wtasnym 0 0

- ujetego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy 0 0

Nota 10

Obliczenie zysku na jedng akcje zwykla

Dane na 31.12.2012

- Sredniowazona liczba akcji zwyktych wynosi 32.992.615
- strata netto zannualizowana wynosi 2.152 tys. zt

- zysk (strata) na jedng akcje wynosi -0,07 z1,

- Sredniowazona rozwodniona liczba akcji zwyktych wynosi 33.372.396
- strata netto zannualizowana wynosi 2.152 tys. zt
- zysk (strata) rozwodniony na jedng akcje wynosi -0,06 zt.

Dane na 31.12.2011

- $Sredniowazona liczba akeji zwyktych wynosi 32.872.396
- strata netto zannualizowana wynosi 25.158 tys. zt

- zysk (strata) na jedna akcje wynosi -0,77 zt,

- Sredniowazona rozwodniona liczba akcji zwyktych wynosi 33.372.396 (32.872.396 akcji wg stanu na 31.12.2011 + 500.000 akgji
niezarejestrowanej emisji prywatnej serii H wynikajacej z programu motywacyjnego)

- strata netto zannualizowana wynosi 25.158 tys. zt

- zysk (strata) rozwodniony na jedna akcje wynosi -0,76 zt.
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Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej

Nota 11

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych

b) warto$¢ firmy

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:
- oprogramowanie komputerowe

d) inne warto$ci niematerialne i prawne

e) zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne razem

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE
(STRUKTURA WEASNOSCIOWA)
a) wlasne

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy

Warto$ci niematerialne i prawne razem

INVESTcon GROUP SA

31.12.2012

31.12.2012

31.12.2011

31.12.2011
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Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2012-31.12.2012 r.

a b c d e Wartosci
niemate-
koszty wartos$¢ nabyte oprogramo- inne zaliczki ria