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STANOWISKO NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy
» MOSTOSTAL-EXPORT?” Spétka Akcyjna

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Spdiki
L, MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. z siedziba w Warszawie, ul. FL.ucka 2/4/6.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje: sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie z przeplywéw pienigznych, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od
1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, zasady (polityke) rachunkowosci oraz dodatkowe noty
objasniajace do sprawozdania finansowego.

2. Za sporzadzenie zgodnego 2z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spotki oraz
cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. 2013 nr 0 poz. 330), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
— rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

— krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.
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4. Zarzad Spotki w dodatkowej nocie objadniajacej nr 7 do sprawozdania finansowego przedstawil istotne
zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Spétki. Zidentyfikowane przez Zarzad zagrozenie kontynuacii
dziatalnodci dotyczy sytuacji finansowo — majatkowej. Skumulowane na dzie bilansowy niepokryte
straty Spotki w kwocie 176 890 tys. z1, wplynely na obnizenie kapitatu wlasnego do poziomu 40 379
tys. zl.  Strata netto za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wyniosta 18 083 tys. zl, strata na podstawowej dziatalnosci operacyjnej osiagnela poziom
15 471 tys. zt. W zwiazku z trudna sytuacja finansowo — majatkows Spotki, dziatajac na podstawie
Ustawy Kodeks spoétek handlowych (Dz. U. z 2000 r. nr 94, poz. 1037), Zwyczajne Walne
Zgromadzenie ,,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. podj¢to w dniu 26 czerwca 2012 roku uchwate
o dalszym istnieniu Spotki. W dniu 22 pazdziernika 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
»~MOSTOTAL — EXPORT” S.A., dzialajac na podstawie Ustawy Kodeks spétek handlowych
(Dz. U. z 2000 r. nr 94, poz. 1037), ponownie podjeto uchwale o dalszym istnieniu Spotki.

Jednoczesnie w okresie, za ktéry zostalo sporzadzone sprawozdanie finansowe, nastapito znaczne
ograniczenie dzialalno$ci prowadzonej przez Spolke, tj. czasowo zaprzestano prowadzenia dziatalnosci
na rynku rosyjskim. We wskazanej wyzej nocie, Zarzad Spotki Dominujacej poinformowal réwniez, iz
nie posiada aktualnie portfela zlecei gwarantujacych osiagniccie przychodéw ze sprzedazy
umozliwiajacych pokrycie kosztéw stalych 1 wygenerowanie zysku w Spotce.

W zwigzku z istniejacymi zagrozeniami dla kontynuacji dziatalnosci Zarzad Spélki przygotowat plan
naprawczy, ktory zostal przyjety w dniu 26 czerwca 2012 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy  ,,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 22 pazdziernika 2012 roku. W dodatkowej nocie objasniajacej nr 7 do
sprawozdania finansowego Zarzad Spoltki opisal kierunki podejmowanych i planowanych dzialan
majacych na celu eliminacje zagrozenia mozliwosci kontynuowania dzialalnosci przez Spétke. Biorac
pod uwage powyzsze kwestie, istnieje zagrozenie co do mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci
przez Spétke w niezmienionym istotnie zakresie w okresie co najmniej 12 miesiccy od dnia
bilansowego.

5. Zarzad Spotki poinformowal w dodatkowych notach objasniajacych nr 7 1 nr 28.1 do sprawozdania
finansowego, iz  Spoétka  jest  strong  postgpowand  sadowych 1  administracyjnych,
a takze jest w trakcie spraw spornych ze swoimi kontrahentami. Zwracamy jednak uwage, ze Spétka
zakoficzyla kilka istotnych sporéw sadowych majacych wplyw na kontynuacje dziatalno$ci Spétki.

5.1. Najistotniejsza sprawa sadows Spotki byla sprawa z powoddztwa Miasta Stolecznego Warszawy
Drzielnica Ursynéw. Sprawa toczy si¢ przed Sadem Okregowym w Warszawie XXIV Wydziat Cywilny,
o sygnaturze akt XXIV C 600/10, w ktorej to sprawie Spotka byla strona pozwana. Warto§é
przedmiotu sporu zostata wskazana przez powoda na kwote 73 926 tys. zt. Powéd domagat si¢ zaplaty
wskazanej kwoty tytulem kary umownej za nieterminowe wykonanie hali sportowo widowiskowej
w Warszawie, wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 6 grudnia 2005 roku do dnia zaplaty. Laczna
warto$¢ przedmiotu sporu wynosita 133 708 tys. zi. Powddztwo zostalo wniesione w grudniu 2006
roku. W dniu 21 stycznia 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie wydal wyrok zaoczny zasadzajacy
dochodzone kwoty. W dniu 30 pazdziernika 2012 roku w Warszawie pomiedzy Miastem Stotecznym
Warszawa, a Spotka ,,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. zostala zawarta umowa w sprawie ustalenia
istnienia oraz wysokosci wierzytelnos§ci M.St. Warszawy, w sprawie toczacej si¢ przed Sadem
Okregowym w Warszawie XXIV Wydzial Cywilny pod sygnatura akt: XXIV C 600/10 z powodztwa
M. St. Warszawy przeciwko ,, MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. o zaplatg kwoty 73 926 tys. zl. Strony
w przedmiotowej Umowie w szczegdlnosci ustalily, izz tytutu kar umownych zastrzezonych w umowie
o roboty budowlane z dnia 24 stycznia 2002 r. m. st. Warszawa przystuguje wierzytelno$¢ w wysokosci
7.142 tys. zl, ktéra zostanie zaplacona przez Spoétke. Terminowa splata przez Spotke powyzszej
wierzytelnosci zaspokoita wszelkie roszczenia M.St. Warszawy wobec Spélki z tytutu nienalezytego
wykonania umowy o roboty budowlane, a M.St. Warszawa zrzeklo si¢ jakichkolwiek dalszych roszczen
wobec Spétki wynikajacych z lub zwigzanych 2z nienalezytym wykonaniem umowy o roboty
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budowlane. W dniu 5 grudnia 2012 roku, Strony na rozprawie zawarly ugode sadowa, w ktorej
os$wiadczyly, iz zaplata przez Spoétke kwot wynikajacych z zawartej umowy z dnia 30 pazdziernika 2012
roku wyczerpata wszelkie roszczenia Stron. Postanowieniem z dnia 5 grudnia 2012 roku, Sad
Okregowy XXIV Wydzial Cywilny umorzyl postgpowanie w sprawie.

5.2. Spétka zostata takze pozwana, przez bylych czlonkéw Zarzadu oraz bylych czlonkéw Rady
Nadzorczej, o wyplate naleznych ich zdaniem $§wiadczen, co zostalo opisane w nocie nr 28.1 do
sprawozdania finansowego. W dniu 19 pazdziernika 2012 r. przed Sadem Arbitrazowym przy Krajowe;j
Izbie Gospodarczej o zostata zwarta Ugoda. W zawartej ugodzie strony w szczegélnosci o§wiadczyly,
ze na zaspokojenie wszelkich roszczen Michata Skipietrow oraz pozostalych czlonkéw Zarzadu oraz
Rady Nadzorczej Spétka zobowiazuje si¢ zaplaci¢ do rak Powoda Michata Skipietrow kwote: 11 800,0
tys. zt (jedenascie milionéw osiemset tysiecy zlotych), na zaspokojenie roszczen sp6tki oraz w celu
ostatecznego uregulowania stosunkéw korporacyjnych Michala Skipietrow ze spoétka, Michat
Skipietrow zobowigzuje si¢ w dacie zawarcia Ugody, przenie§¢ na rzecz Spoétki lub na rzecz
wskazanych przez nia podmiotéw 220.000 sztuk akeji imiennych serii C Spétki o wartosci nominalne;j
220,0 tys. zt oraz 2.162.044 akcji na okaziciela. Akcje imienne oraz akcje na okaziciela zostana
przeniesione na Spétke lub podmioty przez nia wskazane w dniu zawarcia niniejszej Ugody bez
dodatkowego wynagrodzenia, na zaspokojenie roszczen Spétki oraz w celu ostatecznego uregulowania
stosunkéw korporacyjnych Zofii Szwed ze spdtka, Michat Skipietrow zobowiazuje sig, ze w dacie
zawarcia Ugody, Zofia Szwed przeniesie na rzecz Spotki lub na rzecz wskazanych przez niq
podmiotéw 1.242.003 akeji na okaziciela Spotki; Akcje zostang przeniesione na Spoétke lub podmioty
wskazane przez Spétke bez dodatkowego wynagrodzenia. Michat Skipietrow o$wiadczyl, iz w zwiazku
z zaspokojeniem jego roszczen cofa wszelkie pozwy, oraz wnioski jak i zrzeka si¢ wszelkich roszczen
wobec Spélki, w tym w szczegdlnosci roszczed dochodzonych przed Sadem Arbitrazowym Krajowej
Izby Gospodarczej w niniejszym postgpowaniu, jak réwniez wszelkich roszczeq, jakie moglyby mu
przystugiwa¢ wobec Spolki w przyszlosci. Michal Skipietrow o$wiadczyl i zapewnil takze, ze w celu
nalezytego wykonania niniejszej Ugody zlozyl os$wiadczenia o cofnigciu wszelkich powddztw
wytoczonych przeciwko spélce wraz ze zrzeczeniem si¢ wszelkich roszczent wobec Spoltki oraz,
ze cofnal wszelkie wnioski w innych postgpowaniach toczacych si¢ z jego i Spétki udziatem oraz,
ze bedzie wnosi¢ o umorzenie wszystkich wyzej wymienionych postgpowan. Strony o$wiadczyly,
iz Ugoda reguluje calo$¢ stosunkéw prawnych pomiedzy Stronami w zakresie przedmiotu niniejszej
Ugody. Wszystkie wczesniejsze negocjacje 1 ustalenia pomigdzy Stronami, w jakiejkolwiek formie,
zostaja zastapione przez niniejsza Ugode oraz ugode pozasadows z dnia 19 pazdziernika 2012 roku.

Do dnia wydania niniejszego stanowiska nie otrzymaliSmy niezaleznych potwierdzeni stanu spraw
w toku na dzied 31 grudnia 2012 roku od trzech kancelarii prawnych obslugujacych Spoétke poza
granicami kraju.

6. Zarzad Spélki poinformowal w nocie nr 7, ze w wyniku aportu prawa wlasnosci gruntu dokonanego
na pokrycie udzialéw w podwyzszonym kapitale zakladowym Jednostki zaleznej na Spélce cigzy na
dzien bilansowy obowiazek zaplaty podatku od towardw i uslug w kwocie 3.090 tys. zt. Dnia 24
stycznia 2013 roku Spétka wystapita do Urzedu Skarbowego z wnioskiem o prolongate platnosci
zobowiazania do dnia 30 pazdziernika 2013 roku i wskazala na mozliwo$¢ uregulowania zobowigzania
ze $rodkéw pochodzacych ze sprzedazy udzialéw w jednostce zaleznej Projekt Bronisze Sp. z o.o.
(zgodnie z umows sprzedazy udzialéw zaplata za udzialy ma nastapi¢ do dnia 30 pazdziernika 2013
roku. W lutym 2013 roku Spétka powziela informacje o zaliczeniu nadptaty z tytutu PDOF w kwocie
400,0 tys. zI na poczet wskazanego powyzej zobowiazania podatkowego. Dnia 6 marca 2013 roku
wplyneto do Spétki postanowienie z Urzedu Skarbowego z wyznaczeniem terminu zalatwienia sprawy
na dzien 4 kwietnia 2013 roku. Ze wzgledu na trudna sytuacjc majatkowo — finansowsa Spotki
pozytywna decyzja Urzedu Skarbowego ma istotne znaczenie dla kontynuacji dzialalnosci przez
Spotke.
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7. Sprawozdanie finansowe Spétki za poprzedni rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku bylo
przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego podmiotu
uprawnionego. Podmiot ten w dniu 16 marca 2012 roku rewidenta wydal stanowisko niezaleznego
bieglego rewidenta dotyczace badania jednostkowego sprawozdania finansowego. W punkcie 7
stanowiska bieglego rewidenta, podmiot uprawniony wskazal, ze z uwagi na zawieszenie z dniem
1 lipca 2011 roku bylego Prezesa Zarzadu Spétki w petnieniu obowiazkdw, nie otrzymal kompletnego
o$wiadczenia Zarzadu oraz wskazal na fakt, ze nowy Zarzad Spo6tki nie byt w stanie zapewni¢ biegltego
rewidenta o kompletnosci przekazanych informacji 1 dokumentéw Spotki w tym zakresie. W zwigzku
z powyzszym, biegly rewident badajacy sprawozdanie finansowe Spétki nie byl w stanie stwierdzié, czy
wszystkie istotne transakcje zawarte przez Spotke zostaly ujete we wskazanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku oraz czy
cztonkowie Zarzadu Spétki podpisujacy przywolane jednostkowe sprawozdanie finansowe posiadali
wiedze o wszystkich istotnych zobowiazaniach kontraktowych, zobowiazaniach warunkowych oraz
transakcjach zawartych wczesniej przez Spotke.

Obecny Zarzad Spotki oswiadczyl nam, iz nie jest w stanie zapewni¢ nas o kompletnosci ujecia
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoélki sporzadzonym za rok obrotowy zakofczony
31 grudnia 2012 roku wszystkich transakeji, ktére dotycza sprawozdania finansowego za poprzedni rok
obrotowy zakofczony 31 grudnia 2011 roku. W przypadku istnienia nieujawnionych istotnych
transakcji za poprzedni rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku, wplyw tych transakcji na
zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie moze zosta¢ okreslony.

8. Spoltka nie reguluje terminowo swoich zobowiazai i jednoczesnie nie ujmuje w sprawozdaniu
finansowym odsetek ustawowych od tych zobowiazan. Nie otrzymali$my wyliczenia kwoty odsetek od
przeterminowanych zobowigzan Spoétki, ktérych ujecie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
mogloby mieé, naszym zdaniem, istotny wplyw na warto$¢ wykazanych kapitaléw wlasnych oraz
jednostkowy wynik finansowy netto.

9. Opisane powyzej okolicznosci, w szczegélnosci wymienione w punktach 4,5 oraz 6, wskazuja na
istnienie widocznych zagrozen co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie
najblizszych 12 miesi¢cy od dnia bilansowego. Zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki
zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez Spoélke i nie
zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny 1 kwalifikacji aktywdw i pasywéw, ktére bylyby
konieczne, gdyby okazalo sie, Zze przyjete przy ich sporzadzeniu zalozenie kontynuacji dzialalnosci
bylo niewlasciwe. Ze wzgledu na istotno$¢ tych okolicznosci, nie jeste$Smy w stanie stwierdzié, czy
zalozenie kontynuacji dzialalnosci Spéiki jest zasadne.

Uwzgledniajac wage probleméw omoéwionych powyzej 1 ich wplyw na wynik finansowy Spélki oraz
sytuacje majatkows 1 finansowg za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku, nie byliSmy
w stanie uzyska¢ wystarczajacych dowodéw z badania umozliwiajacych nam wydanie odpowiedniej
opinii z badania sprawozdania finansowego.

10. Zwracamy uwagg, ze Spotka w roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2012 roku dokonata nabycia
aktywa znacznej wartosci, obejmujac udzialy w Spélce Calatrava Sp. z 0.0. za cene 14 590 tys. PLN.
Do dnia wydania niniejszego stanowiska zmiany udzialowcéw w Spoétce Calatrava Sp. z 0.0. nie zostaty
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym.
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11.Sprawozdanie z dzialalnosci Spo6tki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafstwem cztonkowskim
(Dz. U. Nr 33, poz.259 z pézniejszymi zmianami), jednak z uwagi na przedstawiong sytuacje
majatkowo — finansows za bezprzedmiotowe uznaliSmy rozpatrywanie sprawozdania z dziatalnosci

jednostki.

Dariusz Sarnowski

Biegly rewident nr 10200

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 2917

Poznan, dnia 20 marca 2013 roku
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