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SKONSOLIDOWANE RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za rok zako nczony dnia 31 grudnia 2012 roku
12 miesi ecy
zakonczonych
Nota  31.12.2012 31.12.2011

Przychody netto ze sprzeda zy, w tym: 23913 59 875
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 10.1 23907 59 862
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 10.2 6 13
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 25044 57 721
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 10.3 24 692 57 384
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 352 337
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy (1131) 2154
Koszty ogbinego zarzadu 10.3 7 499 11798
Strata ze sprzeda zy (8 630) (9 644)
Pozostate przychody operacyjne 10.4 5495 3697
Pozostate koszty operacyjne 10.5 13715 50 187
Strata z dziatalno sci operacyjnej (16 850) (56 134)
Przychody finansowe 10.6 16 055 1326
Koszty finansowe 10.7 15 045 280
Strata brutto (15 840) (55 088)
Podatek dochodowy 11.2 (49) (2 297)
Strata netto za rok obrotowy (15 791) (52 791)
Strat_a n_etto_przyp|sana akcjonariuszom jednostki (15 791) (52 791)
dominujacej
Wynik netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (15 791) (52 791)
Akcjonariuszom niekontrolujgcym (24) -

(15 767) (52 791)
Podstawowa i rozwodniona strata na jedng akcje (w PLN) (0,33) (1,18)

Liczba akcji przyjeta do wyliczenia — 48.587.407
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zako nczony dnia 31 grudnia 2012 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z INNYCH DOCHODOW CAtKO WITYCH

12 miesi ecy
zakonczonych
31.12.2012 31.12.2011

Wynik netto za okres obrotowy (15 791) (52 791)

Pozostate catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia zaktadéw zagranicznych (383) 948

Pozostate catkowite dochody razem (383) 948

Calkowite dochody ogétem (16 174) (51 843)

Calkowite dochody ogotem przypadajace:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (16 174) (51 843)

Akcjonariuszom niekontrolujgcym (24) -
(16 198) (51 843)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2012 roku

AKTYWA Nota
Rzeczowe aktywa trwate 14
Wartos¢ niematerialne 15
Nieruchomo$ci inwestycyjne 16
Inwestycje dtugoterminowe 17
Dlugoterminowe naleznosci z tytutu podatku dochodowego 18
Aktywa trwate

Zapasy 19
Inwestycje krotkoterminowe 20
Naleznosci z tytutu dostaw robot i ustug 21.1
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu podatku dochodowego
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 21.2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23
Aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM

PASYWA

Kapitat zaktadowy 24.1
Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Skumulowane roznice kursowe

Wynik zatrzymany

Kapitat wkasny przypisany akcjonariuszom jednostki

dominuij acej

Kapitaly udziatowcow niekontrolujacych

Kapitat wlasny ogétem

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11.3
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 25.1
Pozostate rezerwy diugoterminowe 25.2

Pozostate zobowigzania
Zobowi gzania dtugoterminowe

Pozostate rezerwy krétkoterminowe 25.2
Kredyty i pozyczki 26.1
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug 26.2
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania 26.3
Rozliczenia miedzyokresowe 27

Zobowi gzania krétkoterminowe
PASYWA RAZEM

stan na dzie n

31.12.2012  31.12.2011
576 802
3 8
34 493 57 029
21973 8 185
- 704
57 045 66 728
2 567 5429
16 054 1885
9586 17 957
16 135
10 759 624
1 666 2619
13 282
40 661 28 931
97 706 95 659
79 610 79 610
132 872 106 676
33 869 33 869
(1 858) (1 475)
(182 916) (166 431)
61577 52 249
2 746 -
64 323 52 249
2 763 2822
115 283
761 914
5 44
3644 4063
5254 18 816
300 1695
4 440 11724
31 27
19 213 5441
501 1644
29 739 39 347
97 706 95 659
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
za rok zako nczony dnia 31 grudnia 2012 roku

12 miesi ecy
zakonczonych
31.12.2012 31.12.2011
Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej - metoda po  srednia
Zysk (strata) brutto (15 840) (55 088)
Korekty razem 14 225 47 141
Amortyzacja 204 319
Skumulowane réznice kursowe oddziatow zagranicznych (383) -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (95) 511
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (20) (3)
Zmiana stanu rezerw 3417 14 873
zmiana stanu zaptaconego podatku biezacego - -
Zmiana stanu zapasow 4 862 6 529
Zmiana stanu naleznosci 9629 (2 759)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (2 520) 133
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (949) (2 994)
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej - 30 617
Inne korekty 70 (85)
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (1 615) (7 947)
Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno sci inwestycyjnej
Wplywy 1213 3372
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 77 11
Dywidendy i udziaty w zyskach 108 121
Odsetki 47 103
Rozwigzanie depozytéw 981 1137
Wykup bonéw korporacyjnych - 2 000
Wydatki 499 5014
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 50 18
Inwestycje w nieruchomosci 449 -
Na aktywa finansowe - 1
Udzielone pozyczki - 800
Utworzenie depozytéw - 695
Nabycie bonéw korporacyjnych, obligacji - 3 500
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci inwestycyjnej 714 (1 642)
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R -2012

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dzialalno $ci finansowej

Wptywy 398 3 505
Z tytutu emis;ji - 5
Kredyty i pozyczki 207 3500
Inne wplywy finansowe 191 -

Wydatki 450 2012
Sptaty kredytdw i pozyczek 391 1932
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 47 68
Odsetki 12 12
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j (52) 1493
Przeptywy pieni ezne netto razem (953) (8 096)
Bilansowa zmiana stanu  srodkow pieni eznych, w tym: (953) (8 096)
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -

Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 2619 10 715
Srodki pieni ezne na koniec okresu 1 666 2619
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R -2012

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEA SNYM

za rok zako nczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Ro6znice . .
Kapitat wlasny Kapitaty
: : Pozostate kursowe : . ! . . :
: Kapitat Kapitat . . . Wynik akcjonariuszy  udzialowcow Kapitat
Kapitaty kapitaty z przeliczenia . . .
zaktadowy zapasowy L zatrzymany jednostki niekontrolu- wlasny
rezerwowe oddziatow dominui acei 2eveh
zagranicznych ] ace] Jacy
Stan na 31.12.2011/01.01.2012 79 610 106 676 33 869 (1 475) (166 431) 52 249 - 52 249
Dochéd catkowity - -
Wynik netto okresu - - - - (15 791) (15 791) - (15 791)
Pozostaty dochéd catkowity -
Roznlcg kursowe z przeliczenia oddziatow i i i (383) i (383) i (383)
zagranicznych
Z podwyzszenia kapitatu podstawowego 22279 22 279 - 22 279
Z obnizenia kapitatu podstawowego (22 279) 22 279 - - - - - -
Suma dochodu catkowitego 79 610 128 955 33869 (1 858) (182 222) 58 354 - 58 354
Przeniesienie wyniku za 2011 rok na kapitat i 695 i i (695) i i i
zapasowy
Inne - 3222 - - 1 3223 2746 5969
Stan na 31.12.2012 79 610 132 872 33 869 (1 858) (182 916) 61 577 2746 64323
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWO SCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

1. Informacje ogblne

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ~MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. obejmuje rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy
zakonczonych 31.12.2011 roku.

sMOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. (,Spétka” ,jednostka dominujgca”, ,Emitent”) zostata utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 30.06.1990 roku. Siedziba Spéitki miesci sie w Warszawie (00-845) przy ul.
tuckiej 2/4/6.

Spoika jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy, dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000012899. Spoéice nadano numer statystyczny REGON
006473751.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
. Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw (41.10.2),

* Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych
(41.20.2).

Podmiotem dominujgcym catej Grupy jest ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

2. Sktad Zarz adu i organéw nadzorczych.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku w sktad Zarzadu wchodza;
Pawetl Narkiewicz — Cztonek Zarzadu
Agnieszka Jankowska — Cztonek Zarzadu

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany w
sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza “MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

Skitad osobowy Rady Nadzorczey:

Tomasz Panczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Cezary Kubacki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Katarzyna Koztowska - Czlonek Rady Nadzorczej,

Robert Mikulski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Jarostaw Perlik - Cztonek Rady Nadzorczej.

Tomasz Wrébel byty Cztonek Rady Nadzorczej ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji z dniem 23
stycznia 2013 roku.
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3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 20 marca
2013 roku.

4, Inwestycje Spo6tki dominuj gcej

Spétka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych i stowarzyszonych:

Podstawowy przedmiot ~ Procentowy udziat Spotki w kapitale
dziatalnosci 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Zarzgdzanie podmiotami

Jednostka Siedziba

"Kapitat Inwestycyjny

Alpha" Sp. z o.0. Warszawa kontrolowanymi, doradztwo 100,00 100,00

MOST-BUD Sp. z0.0.  Radom  DZiatainos¢ projektowa, 100,00 100,00
konstrukcyjna, ustugowa

"MOSTOSTAL-

EXPORT Development" Warszawa Dziatalnos¢ deweloperska 99,96 99,96

S.A.

"MOSTOSTAL-

EXPORT Development Warszawa Dziatalnos¢ deweloperska 99,99 99,99

Spotka Akcyjna” sp.k.

MOSTOSTAL-BIS Warszawa Dziatalnosé deweloperska 0,00 0,00

Development Sp. z o.0.

Mostostal-Ventures Warszawa Uslugi budowlano- 50,28 100,00

Sp. zo.0. montazowe, handlowe

POD FORTEM

DEVELOPMENT Krakéw Dziatalnos¢ deweloperska 100,00 100,00

Sp. z o.0.

Realizacja projektow
Krakow  budowlanych zwigzanych 100,00 100,00
ze wznoszeniem budynkow

"POD FORTEM - 2"
Sp.z 0.0.

Calatrava Sp. z o0.0. Warszawa Dziatalno$¢ handlowa 49,00 0,00

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2011 roku udziat w ogolnej liczbie gltoséw
posiadany przez Spo6tke w podmiotach zaleznych, jest rowny udziatowi Spétki w kapitatach tych
jednostek.

Wedtug stanu na 31.12.2012 w ponizszych spotkach wystepowaly zajecia komornicze na udziatach:
- Mostostal-Ventures Sp. z 0.0.
- Pod Fortem Development Sp. z 0.0.
- MOST-BUD Sp. z o.0.

“MOSTOSTAL-EXPORT Development S.A.” Sp. k.

5. Profesjonalny os ad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwieksze znaczenie miat profesjonalny osad kierownictwa.
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5.1. Niepewno $¢é szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédia niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Wycena rezerw z tytulu  $wiadcze n pracowniczych

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

Rezerwy na naprawy gwarancyjne — Grupa zobowigzana jest do wykonania napraw gwarancyjnych
przez okreslony czas po zakonczeniu kontraktu. Na ten cel, proporcjonalnie do rozpoznawanego
przychodu, tworzy rezerwe w wysokosci okoto 1,25% przychodow.

Okreslony procent przychoddw ustalany jest przez Zarzad na podstawie analizy kosztéw napraw
gwarancyjnych netto (koszty napraw wykonanych przez Grupe pomniejszone o koszty napraw,
ktorymi obcigzono podwykonawcow). Po zakonczeniu kontraktu rezerwa ta jest rozwigzywana
indywidualnie biorgc pod uwage date kohca okresu gwarancyjnego, powstajgce usterki oraz toczace
sie postepowania sgdowe. Wysokos¢ rezerwy oparta jest na danych historycznych dotyczacych
udzielonych gwarancji oraz s$redniej wazonej wszystkich mozliwych wynikow zwigzanych z jej
wykonaniem.

Rezerwy na sprawy s gadowe i inne sporne sprawy

Grupa jest strong w wielu sprawach spornych, z ktérych czes¢ swoj finat znajduje w sadzie. Grupa na
kazdy dzien bilansowy dokonuje przegladu spraw spornych idecyduje o utworzeniu rezerwy tam,
gdzie ryzyko przegrania sprawy jest odpowiednio prawdopodobne.

Wycena nieruchomo $ci inwestycyjnych

Nieruchomosci inwestycyjne utrzymywane s w celach uzyskania diugoterminowych zyskéw z
wynajmu bgdz wzrostu ich warto$ci. W momencie zmiany sposobu uzytkowania danej nieruchomosci
inwestycyjnej np. rozpoczecia dostosowywania do sprzedazy lub rozpoczecia jej uzytkowania, Grupa
dokonuje przeniesienia takiej nieruchomosci do odpowiedniej pozycji bilansu tj. do rzeczowych
aktywoéw trwatych w przypadku rozpoczecia jej uzytkowania, badz do zapaséw w przypadku
rozpoczecia dostosowania nieruchomosci do ich sprzedazy, w szczegdlnosci w przypadku
rozpoczecia budowy mieszkan celem ich przysziej sprzedazy.

Nieruchomo$ci inwestycyjne prezentowane sg wedlug wartosci godziwej ustalanej corocznie na
podstawie operatdw szacunkowych przygotowanych przez niezaleznego rzeczoznawce w oparciu 0o
szacowanie zdyskontowanych przysztych przeptywow pienieznych przy uzyciu wskaznikow
dyskontowych wiasciwych dla lokalnego rynku nieruchomosci, bgdz tez wyceny nieruchomosci
dokonanej metoda poréwnywalng. W bilansie Grupy przyjmuje sie warto$¢ inwestycji wynikajaca z
operatu szacunkowego, a zmiany wartosci godziwych nieruchomosci inwestycyjnych prezentowane
sg w rachunku zyskow i strat dla okresow, ktérych one dotycza.

Ujmowanie przychodow

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow
diugoterminowych. Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas
wykonanych prac do catosci ustug do wykonania. Stopiefh zaawansowania ocenia sie poprzez obmiar
wykonywanych prac. Gdyby proporcja ta byla o 10% wyzsza niz oszacowania Grupy, kwota
przychodu zostataby zwiekszona o 10% przy jednoczesnym zwiekszeniu kosztéw o 10%.
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Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci skladnikow rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych.
Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresd6w ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezacych szacunkéw.

6. Podstawa sporz adzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
Z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowej. Jednakze na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Zarzad zidentyfikowat szereg okolicznosci, wymienionych
ponizej, wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Grupe.

Kontynuacja dziatalnosci Grupy jest uzalezniona od efektéw wdrozenia planu naprawczego,
opublikowanego dnia 30 maja 2012 roku, w tym zasadniczych czynnikdw, tj. rozstrzygniecia
prowadzonych spraw sadowych (opisanych w nocie 28.1 dodatkowych informacji) jak réwniez
podpisania nowych kontaktéw.

Ponadto, tacznie w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku Grupa poniosta strate netto
w wysokosci 15,8 min PLN. Jednoczesnie w analogicznym okresie roku ubiegtego Grupa poniosta
strate netto w wysokosci, odpowiednio 52,8 min PLN. Zobowigzania krétkoterminowe Grupy na dzien
31 grudnia 2012 roku wynosity 29,7 min PLN i byty nizsze od wartosci na koniec poprzedniego roku
sprawozdawczego o kwote 9,6 milionéw ziotych. Ponadto przychody ze sprzedazy za rok
zakonczony 31 grudnia 2012 roku wyniosty 23,9 milionéw zitotych, w poréwnaniu do przychodéw
osiggnietych wroku 2011 w wysokosci 59,9 milionéw ztotych. W roku obrotowym przeptywy
pieniezne na dziatalnosci operacyjnej zamknety sie ujemng kwotg —1,6 tys. PLN (analogicznie w
2011 roku —7,9 min PLN).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Grupa nie posiada znaczacych podpisanych
kontraktow na najblizsze lata, ktére zapewniatyby jej gwarancje rentownej dziatalnosci w diugim
okresie, niemniej w biezacym roku Emitent aktywnie przystepuje do przetargéw budowlanych w celu
pozyskania nowych kontraktow. Zarzad analizuje takze nowe zrodfa finansowania i mozliwosci
dywersyfikacji przychodéw. Ponadto Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” bedzie kontynuowat
dziatalnos¢ na rynku rosyjskim i niemieckim. Rynek krajowy obstugiwany jest przez spétki zalezne.

Emitent jest wkascicielem posrednio, przez jedng ze spétek zaleznych, nieruchomosci inwestycyjnej w
Krakowie. Realizacja inwestycji w Krakowie przekracza mozliwosci samodzielnego finansowania
przez Grupe.

Zarzad definiujac powyzsze zagrozenia przygotowat plan naprawczy. Wyznaczono cele do realizacji
w trzech horyzontach czasowych co szerzej omoéwiono w sprawozdaniu zarzadu. Konsekwentnie
realizowane sg cele krétkookresowe i sredniookresowe.

W okresie jednego roku Zarzad dokonat:

- restrukturyzacji poziomu i struktury zatrudnienia do aktualnych potrzeb Grupy,

- przeniesienia siedziby jednostki dominujacej,

- obstuge informatyczna, kadrowo-ptacowsg i public relations przeniést do podmiotow

zewnetrznych.
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- nadzor ksiegowy i budowlany przeniést do podmiotéw zewnetrznych,

- usprawnit wewnetrzny obieg informacji.

- renegocjowat umowy z podmiotami dotychczas wspétpracujacymi z Grupa,

- urealnit posiadane aktywa dokonujac stosownych odpiséw aktualizujgcych jak
i przeszacowania nieruchomosci do aktualnych warunkéw rynkowych.

- czasowo zawiesit dziatalno$¢ na rynku rosyjskim.

- rozpoczat prace nad przeniesieniem rynku niemieckiego do jednej ze spétek zaleznych,

- rozpoczat negocjacje z wierzycielami w sprawach spornych, w ktérych ,MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A. jest strong. Z kilkoma wierzycielami zawart ugody.

- W pozostatych sprawach Zarzad dazy do zawarcia ugody.

Emitent, w najblizszym okresie, swojg dziatalno$¢ bedzie finansowat poprzez przychody z
dziatalnosci operacyjnej w Rosji, dziatalnosci operacyjnej w Niemczech (obecnie 8 podpisanych
kontraktow), i posrednio poprzez dziatalnos¢ operacyjng w Polsce, finansowania zewnetrznego, w
tym ze spotek zaleznych.

W wyniku aportu prawa witasnosci gruntu dokonanego na pokrycie udziatdbw w podwyzszonym
kapitale zaktadowym Jednostki zaleznej na Spétce Dominujacej cigzy na dzien bilansowy obowigzek
zaptaty podatku od towardéw i ustug w kwocie 3.090 tys. zi. Dnia 24 stycznia 2013 roku Spétka
Dominujgca wystapita do Urzedu Skarbowego z wnioskiem o prolongate ptatnosci zobowigzania do
dnia 30 pazdziernika 2013 roku i wskazata na mozliwosé uregulowania zobowigzania ze $rodkéw
pochodzacych ze sprzedazy udziatbw w Jednostce zaleznej Projekt Bronisze Sp. z 0.0. (zgodnie z
umowg sprzedazy udziatléw zaptata za udzialy ma nastapi¢ do dnia 21 pazdziernika 2013 roku). W
lutym 2013 Spétka Dominujgca powzieta informacje o zaliczeniu nadptaty z tyt. PDOF w kwocie 400
tys. zt na poczet wskazanego powyzej zobowigzania podatkowego. Dnia 6 marca 2013 roku wptyneto
do Spotki Dominujgcej postanowienie z Urzedu Skarbowego z wyznaczeniem terminu zatatwienia
sprawy na dzien 4 kwietnia 2013 roku. Ze wzgledu na trudng sytuacje majgtkowo — finansowg Spétki
Dominujacej pozytywna decyzja Urzedu Skarbowego ma bardzo istotne znaczenie dla kontynuaciji
dziatalnosci przez Spo6tke Dominujaca.

6.1. Oswiadczenie o zgodno $ci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzieh
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardbw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dzialalnos¢, w zakresie
stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore
weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF").

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowe go

Walutg funkcjonalng Grupy i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest zioty
polski.
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7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo  $ci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych zmian do
standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w
dniu 1 stycznia 2012 roku:

Nowe lub zmienione regulacje MSR i MSSF oraz nowe i nterpretacje KIMSF, wymagaj ace
zastosowania przez Spotk e po raz pierwszy za okresy roczne rozpoczynaj ace sie 1 stycznia
2013 r.:

Zmiany do MSR 1 Prezentacja Pozycji Pozostatych Catkowitych Dochoddw, obowigzujacy za okresy
roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2012 r. lub po tej dacie,

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia Pracownicze, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z
dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z
dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

KIMSF 20 Koszty usuwania nadkiadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych z dniem 1
stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja zmienia sie zgodnie ze zmianami MSSF 7 z
dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji - Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie;

Nowe lub zmienione regulacje MSR i MSSF oraz nowe i nterpretacje KIMSF, wymagaj ace
zastosowania przez Spotk e po raz pierwszy za okresy roczne rozpoczynaj ace sie 1 stycznia
2012 r.:

Zmiany do MSR 12 Odroczony podatek dochodowy: Realizacja wartosci bilansowej, obowigzujacy za
okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2012 r. lub po tej dacie,

Zmieniony MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji - Przeniesienia aktywow
finansowych, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 lipca 2011 r. lub po tej
dacie,

Zmieniony MSSF 1 Znaczaca hiperinflacja i usuniecie ustalonych terminéw dla jednostek stosujgcych
MSSF po raz pierwszy, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2011 r.
lub po tej dacie;

Skre slone standardy i interpretacje

SKI 21 Podatek dochodowy — Realizacja wartosci przeszacowywanych aktywéw, ktére nie podlegajg
amortyzaciji, skreslenie zgodnie ze zmianami MSR 12;

Standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowa ne, lecz nie weszly jeszcze w zycie lub nie
zostaty przyj ete przez Uni e Europejsk q

MSSF 9 Instrumenty finansowe, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1
stycznia 2015 r. lub po tej dacie,

MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe (zastepuje wymogi konsolidacji w MSR 27),
obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1
stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

MSSF 12 Udzialy w innych jednostkach: ujawnianie informacji, obowigzujacy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,
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MSR 27 Jednostkowe Sprawozdania Finansowe (razem z MSSF 10 zastepuje MSR 27
Skonsolidowane i Jednostkowe Sprawozdania Finansowe), obowigzujacy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélne przedsiewziecia (zastepuje MSR 28,
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych), obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z
dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

Zmiany do MSSF 1 Pozyczki rzadowe, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1
stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Grupa uwaza, ze zastosowanie wymienionych wyzej standardéw i interpretacji nie bedzie miato
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére jeszcze nie obowigzujg nie zostaty wczesnigj
zastosowane przez Grupe.

8. Istotne zasady rachunkowo s$ci

8.1. Przeliczanie pozycji wyraonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w ziotych przy
zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez
bank, z ktérego ustug jednostka korzysta. Pozycje pieniezne aktywow i pasywow wyrazone w walucie
obcej sg przeliczane na dzien bilansowy wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty obowigzujacy
na ten dzien. Niepieniezne pozycje aktywOw i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego
w walucie obcej sg przeliczane wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu dokonania
transakcji. Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci
godziwej sg przeliczane wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego na dzierh szacowania wartosci
godziwej. Réznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny
bilansowej aktywow i pasywéw pienieznych wyrazonych w walutach obcych oraz ujmowane sg
w rachunku zyskéw i strat.

» Przeliczanie oddziatow dzialajacych za granica

Aktywa i zobowigzania oddziatow dziatajacych za granica sa przeliczane wedtug $redniego kursu
NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Roznice kursowe powstate przy przeliczeniu sg ujmowane bezposrednio w oddzielnej pozycji kapitatu
wlasnego. W przypadku zbycia oddziatow dziatajacych za granica, czesciowego lub w catosci,
odpowiednie kwoty ujete w kapitale wlasnym sag rozpoznawane w wyniku finansowym.

Roznice kursowe dotyczace pozycji pienieznych w postaci naleznosci lub zobowigzania w stosunku
do oddziatu dziatajgcego za granica, ktérego rozliczenie nie jest planowane badz prawdopodobne
w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci sg czescig inwestycji netto w oddziale dziatajacym za granicg
i sa ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym jako réznice kursowe z przeliczenia. W rachunku
zyskow i strat przychody i koszty wyceniane sa wedtug kursu NBP z ostatniego dnia miesigca.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

USD 3,0996 3,4174
EUR 4,0882 4,4168
RUB 0,1017 0,1061

Strona 17 z 67



Grupa Kapitatowa ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. R -2012

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

8.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartosé poczatkowa srodkéw trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skiladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W skiad kosztu wchodzi
rowniez koszt wymiany czesci skladowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli
spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania,
takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami
0 istotnej wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
Czescig sktadowg sg réwniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skiladnika
aktywow, wynoszacy:

Typ Okres

Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej  10-40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 3-14 lat
Srodki transportu 2,5-7 lat
Pozostale srodki trwate 5-10 lat

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie
corocznie.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego
skfadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowag danej pozycji) sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym
dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkow trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia
budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

8.3. Nieruchomo $ci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztoéw transakcji. Wartos¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych obejmuje koszt wymiany czesci
sktadowej nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spelnione sa kryteria
ujmowania, i nie obejmuje kosztow biezacego utrzymania tych nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu, nieruchomosci inwestycyjne sa wykazywane wedtug warto$ci godziwe;.
Zyski lub straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane
w zysku lub stracie w tym okresie, w ktorym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszie
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci
inwestycyjnej z bilansu sa ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktérym dokonano takiego
usuniecia.

Przeniesienia aktyw6w do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wowczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania skiadnika aktywow
przez wiasciciela lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli skladnik aktywow
wykorzystywany przez wiasciciela - Spotke staje sie nieruchomoscig inwestycyjna, Grupa stosuje
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zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwale az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej
nieruchomosci.

8.4. Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spelniajg rozpoznania
dla kosztéw prac rozwojowych), wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia
jednostek jest réwna ich wartosci godziwej na dzien polaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci
niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
i odpisy aktualizujgce =z tytulu utraty wartodci. Naklady poniesione na wartosci niematerialne
wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace
rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
0 ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywéw sg ujmowane poprzez zmiane
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny skitadnikow wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie
w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

8.5. Utrata warto $ci niefinansowych aktywéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze
mogta nastgpic¢ utrata wartosci ktérego$ ze skladnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata warto$ci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwanej danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego
dany skiladnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwana sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywéw lub
odpowiednio osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od
tego, ktéra z nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwang ustala sie dla poszczegélnych aktywow chyba,
ze dany skiadnik aktywéw nie generuje samodzielnie wpltywow pienieznych, ktére sg w wiekszosci
niezalezne generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywéw. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika
aktywoéw jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwana, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie
wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwanej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu
stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajacej biezace
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika
aktywéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majagtkowych uzywanych w
dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji
skfadnika aktywéw, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

8.6. Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako czes$¢ kosztu wytworzenia srodkéw
trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych. Na koszty finansowania zewnetrznego skladajg sie odsetki
wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, oraz réznice kursowe powstajg
w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.
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8.7. Udzialy i akcje w jednostkach zale Znych, stowarzyszonych i wspéinych
przedsi ewzieciach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedlug kosztu historycznego po
uwzglednieniu odpiséw z tytutu utraty wartosci zgodnie z MSR 39.

8.8. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

« Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e Pozyczkii naleznosci,

* Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to notowane na aktywnym rynku
aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac
w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

* spelniajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa diugoterminowe, jezeli ich zapadalno$é przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
skfadnik spetniajacy jeden z ponizszych warunkéw:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie
jako przeznaczone do obrotu, jesli sa;

* nabyte gtdbwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

» czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie, i co do
ktorych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

* instrumentami pochodnymi, z wytaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) zostal zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw
transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku
zyskéw i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej
wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii
aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to
przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne
z kontraktu lub jest rzeczg oczywista bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby
podobny hybrydowy instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego byloby zabronione. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli
ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespéjnos¢ w
zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie ksiegowe); lub (ii) aktywa sa czescig grupy
aktywoéw finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu 0 wartos¢ godziwg, zgodnie z
udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane
instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2011 i 31
grudnia 2010 roku zadne aktywa finansowe nie zostatly zakwalifikowane do kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywéw
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego
zalicza sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaly zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej
z weczesniej wymienionych trzech kategorii aktywoéw. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg
ujmowane wedtug wartosci godziwej, powiekszonej o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio
przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywéw finansowych. W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg
aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym, albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposoéb), a ich
ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.
Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako
koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakciji.
W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku skiadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami
umownymi skladajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu, lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu
instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecig

8.9. Utrata warto $ci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

8.9.1 Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty warto$ci
pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika
aktywow finansowych a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych
(z wytaczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu)
efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw obniza sie bezposrednio/
poprzez zastosowanie rachunku odpisow aktualizujacych. Kwote straty ujmuje sie w zysku lub
stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych aktywoéw
finansowych, ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie
istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego skladnika aktywéw
finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wigcza ten sktadnik do
grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod
katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla
ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie
ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywéw pod katem utraty
wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w
obiektywny spos6b powigzac ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
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odwraca sie. POzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w
zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrécenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow nie
przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

8.9.2  Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatlowego, ktory nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu
z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowa skladnika aktywow
finansowych oraz wartoscig biezacg oszacowanych przysziych przeptyw6w pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow
finansowych.

8.9.3  Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika
aktywoéw (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezacg wartoscig godziwa,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego skfadnika uprzednio ujete w zysku lub
stracie, zostaje wyksiegowana z kapitatu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie
mozna ujmowac¢ w zysku lub stracie odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw
kapitalowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos¢
godziwa instrumentu diluznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢
obiektywnie tagczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku
lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

8.9.4  Whbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne,
jezeli wszystkie z nastepujgcych warunkéw sg spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $ciSle zwigzane
z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktorg dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany
spetniatby definicje instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego
wartosci godziwej nie sg ujmowane w zysku lub stracie.

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposo6b jak samodzielne instrumenty

pochodne, ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajgce.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko witasciwe dla wbudowanego
instrumentu pochodnego w walucie obcej sg scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem
wlasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta
umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowg dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozyciji
niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment
jego poczatkowego ujecia.

8.9.5  Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Grupa w okresie obrachunkowym nie korzystata z instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia
sie przed ryzykiem.

W przypadku koniecznosci skorzystania z instrumentu pochodnego, w celu zabezpieczenia sie przed
ryzykiem zwigzanym ze zmianami stop procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim
skorzystataby z kontraktow walutowych typu forward oraz kontraktdw na zamiane stop procentowych
(swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe bedg wyceniane do wartosci
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godziwej. Instrumenty pochodne wykazane bedg jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako
zobowigzania, gdy ich warto$¢ bedzie ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniaja zasad
rachunkowo$ci zabezpieczen bedg bezposrednio odnoszone w wynik finansowy netto roku
obrotowego.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktéw forward bedzie ustalana poprzez odniesienie do biezacych
kurséw terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.
Warto$¢ godziwa kontraktow na zamiane stép procentowych bedzie ustalana poprzez odniesienie do
wartosci rynkowej podobnych instrumentow.

W rachunkowo$ci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

» zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajgce przed ryzykiem zmian wartosci godziwej
ujetego sktadnika aktywow lub zobowigzania, lub

e zabezpieczenie przeptywow srodkéw pienieznych, zabezpieczajace przed zmianami przeptywdw
srodkow pienieznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym
sktadnikiem aktywow, zobowigzaniem lub prognozowang transakcja lub

e zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania jest rozliczane
jako zabezpieczenie przeptywow pienieznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajace, jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub
transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze spos6b oceny efektywnosci instrumentu
zabezpieczajagcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej
pozycji lub przeptywéw pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, ze
zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub
przeptywow pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnosé zabezpieczenia jest
oceniania na biezaco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktére zostato ustanowione.

8.9.6  Zabezpieczenie warto $ci godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami warto$ci godziwej ujetego
sktadnika aktywéw lub zobowigzania Ilub nie ujetego uprawdopodobnionego przysziego
zobowigzania, albo wyodrebnionej czesci takiego skladnika aktywdéw, zobowigzania lub
uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi
ryzyka i ktére mogtoby wplywaé na zysk lub strate. W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej,
wartos¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji jest korygowana o zyski i lub straty z tytutu zmian warto$ci
godziwej wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, instrument zabezpieczajgcy jest wyceniany do
wartosci godziwej, a zyski i straty z tytutu instrumentu zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczanej
ujmowane sg w zysku lub stracie.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja
zabezpieczana, pOzniejsze taczne zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysziego
zobowigzania wynikajace z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie jako sktadnik aktywéw lub
zobowigzanie, a powstajgce zyski lub straty ujmuje sie w zysku lub stracie. Zmiany wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajgcego réwniez ujmuje sie w zysku lub stracie.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument
zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie
przestaje spetniaC kryteria rachunkowosci zabezpieczen, lub gdy Grupa uniewaznia powigzanie
zabezpieczajgce. Kazdg korekte wartosci bilansowej zabezpieczanego instrumentu finansowego, do
ktérego stosuje sie metode efektywnej stopy procentowej, poddaje sie amortyzacji, a dokonane
odpisy ujmuje sie w zysku lub stracie. Amortyzacja moze rozpoczg¢ sie od momentu dokonania
korekty, jednakze nie pézniej niz w momencie zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o
zmiany wartosci godziwej wynikajace z zabezpieczanego ryzyka.
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8.9.7  Zabezpieczenie przeptywow pieni eznych

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig
przeptywow pienieznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym
sktadnikiem aktywow lub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcja, i ktére
mogitoby wplywaé na zysk lub strate. Cze$é zyskow Ilub strat zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajacym, ktora stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach, a nieefektywng czes¢ ujmuje sie w zysku lub stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem skladnika aktywow
finansowych lub zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byly ujete w innych
catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wtasnym przenosi sie do rachunku zyskéw i strat
wtym samym okresie, albo w okresach, w ktérych nabyty skiadnik aktywéw lub przyjete
zobowigzanie majg wptyw na zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem skiladnika aktywow
niefinansowych lub zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze
sktadnikiem  aktywéw  niefinansowych lub  zobowigzaniem niefinansowym staje  sie
uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktérego bedzie sie stosowaé zabezpieczenie
wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktore byly ujete w innych catkowitych dochodach,
przeklasyfikowywane sg z kapitatu wkasnego do zysku lub straty w tym samym okresie lub okresach,
w ktdrych nabyty sktadnik aktywow niefinansowych lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na zysk
lub strate.

Zyski lub straty powstale w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie
spetniajg warunkéw umozliwiajgcych stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen, sg
ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym netto za biezacy okres.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy
wygast lub zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto kohca lub nastapita jego realizacja, badz
gdy zabezpieczenie przestato spetnia¢ warunki umozliwiajgce stosowanie wobec niego specjalnych
zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie
zabezpieczajgcym, ktore byly ujete winnych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale
wlasnym, sg nadal wykazywane w kapitale wlasnym az do momentu wystgpienia prognozowanej
transakcji. Jezeli Grupa przestata spodziewac¢ sig, ze prognozowana transakcja nastgpi, wowczas
zakumulowany w kapitale wlasnym fgczny zysk lub strata netto sg odnoszone na wynik finansowy
netto za biezacy okres.

8.10. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasow do jego aktualnego miejsca i stanu
— zaréwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy
sposob:

Materiaty + W cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszio-pierwsze wyszio”

Produkty gotowe « koszt bezposrednich materiatdw i robocizny oraz odpowiedni narzut

i produkty w toku posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, z wylaczeniem kosztéw finansowania
zewnetrznego

Towary + W cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszio-pierwsze wyszio”

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku
zwyklej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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8.11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  zno$ci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznodci. Odpis na naleznosci
oszacowywany jest wtedy, gdy sciggniecie petnej kwoty nalezno$ci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegolnosci zaliczki przekazane z tytutlu przysztych zakupow
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sa prezentowane
zgodnie z charakterem aktywOw, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub
obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywédw niefinansowych, z
wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig w bilansie
odrebng pozycje.

8.12. Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech
miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywow pienieznych
sklada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych
o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych, oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery
diuzne.

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg
ujmowane wedlug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowej.

8.13. Kapitat wtasny

Dywidendy
Dywidendy ujmuje sie jako zobowigzania w okresie, w ktérym zostaty uchwalone.
Akcje zwykie

Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wlasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych i
opcji na akcje, skorygowane o wptyw podatkéw, pomniejszajg wartos¢ kapitatu

Akcje uprzywilejowane

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane w kapitale wkasnym, jedli nie podlegajg umorzeniu lub podlegajg
umorzeniu wylgcznie na wniosek Grupy, a wypfata dywidendy z tych akcji jest nieobowigzkowa.
Wyptaty dywidend wptywajg bezposrednio na wartos¢ kapitatu w momencie zatwierdzenia wyptaty
dywidendy przez akcjonariuszy/udziatowcéw Grupy.
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Akcje uprzywilejowane sg ujmowane jako zobowigzania, jesli podlegajg umorzeniu na okreslong date
lub na wniosek posiadacza akcji lub jesli wyptata dywidend jest obligatoryjna. Wyptacone dywidendy
sg ujmowane jako koszty odsetek w wyniku finansowym.

8.14. Zobowgzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznodci. Odpis na zobowigzania
oszacowywany jest wtedy, gdy sciggniecie petnej kwoty zobowigzanh przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ zobowigzan jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
zobowigzan w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

8.15. Zobowjzania finansowe

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla
celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty
wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za
efektywne instrumenty zabezpieczajagce. Zobowigzania finansowe moga byé przy pierwotnym ujeciu
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli
ponizsze kryteria sa spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnosc
traktowania, gdy zarowno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym
regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sa zarzadzanie i
oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem;
lub (iii) zobowigzania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢
oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2012 roku Zzadne zobowigzania finansowe nie zostaty
zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (na dzien 31
grudnia 2011: zero).

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane
w wartosci godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia
kosztoéw transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku
lub stracie jako koszty lub przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy, sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy,
kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie
dotychczasowego instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace
modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako
wygashiecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgca z tytutu zamiany
réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku lub stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towar6w i ustug oraz zobowigzania z tytulu otrzymanych zaliczek,
ktére bedg rozliczone poprzez dostawe towardéw, ustug lub Srodkéw trwatych. Pozostate
zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
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8.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spoice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzeh przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete
rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny skladnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze
zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow
i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

8.17. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do nagréd
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie
przejscia na emeryture. Wysokosé odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu
pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania
z tytulu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do
okresow, ktorych dotycza. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi
Swiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg programami okreslonych
Swiadczen po okresie zatrudnienia. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom,
ktére w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do
dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane
historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w zysku lub stracie.

8.18. Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze spe  cjalne

Zgodnie z polskg praktykg gospodarczg akcjonariusze/ udziatowcy jednostek mogg dokonaé podziatu
zysku na cele pracownicze w formie zasilenia funduszu socjalnego oraz na inne fundusze specjalne.
W sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF ta cze$¢ podziatu zysku jest zaliczana do kosztow
dziatalnosci okresu, w ktérym podziat zysku zostat zatwierdzony przez Zgromadzenie Akcjonariuszy.

8.19. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposéb. Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw
obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.

8.19.1 Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towaréw
i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

8.19.2 Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sga ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizaciji.

Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztow poniesionych
do szacowanych kosztoéw niezbednych do zrealizowania zlecenia.
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Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu
tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére Grupa spodziewa sie
odzyska¢. Wartosci z tego tytutu, uymowane sg w bilansie w pozycji naleznosci i zobowigzan z tytutu
dostaw robdt i ustug.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze kontrakt przyniesie strate to ujmuje ja w cato$ci w danym roku
obrachunkowym.

8.19.3 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujacg przyszie wplywy pieniezne
przez szacowany okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego skladnika aktywow finansowych.

8.19.4 Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich
otrzymania.

8.20. Podatki

8.20.1 Podatek bie zacy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia
sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organow podatkowych (podlegajacych
zwrotowi od organdéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow
podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

8.20.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy
wartoscig podatkowg aktywdw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic

przejsciowych

* z wyjatkiem sytuaciji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

« w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udzialtdw we wspdllnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne
jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdoceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic

przejsciowych, jak roéwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat

podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze

zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty

* z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania
przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

* w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutlu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialtdw we wspoélnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci ww. rdznice przejsciowe ulegng
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odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie

ujemnych réznic przejsciowych.
Wartos¢ bilansowa skladnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skladnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest
ujimowany do wysokosdci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysziosci
dochoddéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sq z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé¢ w okresie,
gdy skiadnik aktywOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy Ilub takie, ktérych
obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza
zyskiem lub stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych
dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wilasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami ztytutlu biezacego
podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym
organem podatkowym.

8.20.3 Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od
towarow i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czesé ceny
nabycia sktadnika aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw
i ustug.

Kwota netto podatku od towar6w i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz

organdw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes$¢ naleznosci lub

zobowigzan.

8.21. Zysk netto na akcj e

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

8.22. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe
~MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone
kazdorazowo za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku. Sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej,
przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci
zastosowane dla transakcji i zdarzeh gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaty w calosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.
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Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke
dominujaca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje
jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spéice, chyba ze mozliwe jest do
udowodnienia, ze taka wtasnos$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma
miejsce réwniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwosé kierowania politykg finansowg i operacyjng danej
jednostki.

Zmiany w udziale wilasnosciowym jednostki dominujacej, ktore nie skutkujg utratg kontroli nad
jednostkg zalezng sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu
odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty
wartosci bilansowej udziatdw kontrolujacych oraz udziatdow niekontrolujgcych. Wszelkie rdznice
pomiedzy kwotg korekty udzialéw niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub
otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do witascicieli jednostki dominujacej.

Jednostka stowarzyszona to taki podmiot, na ktéry Grupa moze znaczgaco wptywagé, i ktory nie jest
ani jednostkg zalezng, ani wspélnym przedsiewzieciem. Znaczacy wplyw oznacza mozliwosé
uczestniczenia w podejmowaniu decyzji dotyczacych polityki finansowej i operacyjnej w danej spéice,
niestanowiacy jednak kontroli ani wsp6t kontroli tej polityki. Wyniki, aktywa i zobowigzania jednostek
stowarzyszonych zostaly rozliczone w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
metodg praw wlasnosci, z wyjatkiem inwestycji sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy,
rozliczonych zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢
zaniechana”. Zgodnie z metodg praw wtasnosci inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmuje
sie poczatkowo w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie, a nastepnie
uwzglednia w czesci wyniku przypadajacego na Grupe lub w pozostatych catkowitych dochodach
jednostki stowarzyszonej. Jezeli udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej przekracza
wartos¢ jej udziatdbw w tej jednostce (obejmujacg udziaty diugoterminowe, stanowigce zasadniczo
czes¢ wartosci netto inwestycji w podmiocie), Grupa przestaje ujmowac¢ swoje udziaty w dalszych
stratach jednostki stowarzyszonej. Dalsze straty ujmuje sie tylko do wysokosci prawnych lub
zwyczajowych zobowigzan Grupy albo ptatnosci dokonanych w imieniu jednostki stowarzyszone;.
Nadwyzka kosztow przejecia nad udziatem Grupy w wartosci netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywoéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki stowarzyszonej ujetych na dzien
przejecia rozpoznawana jest jako wartos¢ firmy, stanowigca element wartosci bilansowej inwestyciji.
Nadwyzka udziatu Grupy w wartosci netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych nad kosztami przejecia po ponownej weryfikacji ujmowana jest
bezposrednio w wynik. Wymogi MSR 39 stosuje sie do sprawdzenia, czy Grupa powinna uja¢ odpis z
tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostke stowarzyszong. W razie koniecznosci wartosé bilansowa
inwestycji (z uwzglednieniem wartosci firmy) testowana jest na utrate wartosci zgodnie z MSR 36
,Utrata wartosci aktywow” tak, jak gdyby byt to pojedynczy skfadnik aktywow, przez poréwnanie jej
wartosci odzyskiwanej (wyzszej z dwoch kwot: wartosci uzytkowej i wartosci godziwej pomniejszonej
0 koszty sprzedazy) z wartoscig bilansowa. Odpisy z tytutu utraty wartosci uwzglednia sie w wartosci
bilansowej inwestycji. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie zgodnie z MSR 36 w kwocie odpowiadajacej
wzrostowi wartosci odzyskiwanej inwestycji. Po zbyciu jednostki stowarzyszonej, ktérego skutkiem
jest utrata przez Grupe znaczacego wplywu na te jednostke, pozostate udziaty wycenia sie w
wartosci godziwej na ten dzien, a wartos¢ te traktuje jako wartosé godziwg w chwili poczatkowego
ujecia skiladnika aktywéw finansowych zgodnie z MSR 39. Réznice miedzy pierwotng wartoscig
bilansowg jednostki stowarzyszonej przypisywang do pozostatych udziatldw oraz wartoscig godziwg
tych udzialéw uwzglednia sie przy okreslaniu wysokosci zysku lub straty z tytutu zbycia jednostki
zaleznej. Ponadto Grupa rozlicza wszystkie kwoty uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych
dochodach w odniesieniu do jednostki stowarzyszonej tak samo, jak rozliczataby je w przypadku
zbycia odpowiednich skfadnikéw aktywow i zobowigzan przez te jednostke. Wobec tego, jezeli zysk
lub strata uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach zostang przeniesione na wynik
finansowy w chwili zbycia odpowiednich sktadnikéw aktywow i zobowigzan, Grupa przeklasyfikuje ten
zysk lub strate z kapitalu wtasnego na wynik (w formie korekty reklasyfikacyjnej) w chwili utraty
znaczacego wplywu na te jednostke stowarzyszong. Jezeli jednostka nalezaca do Grupy prowadzi
transakcje z dang jednostkg stowarzyszona, zyski i straty wynikajgce z tych transakcji ujmuje sie w
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skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy tylko w odniesieniu do udzialéw w tej jednostce
niezwigzanych z Grupa.

9. Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Grupa zostala podzielona na segmenty operacyjne wedtug rynkéw na ktérych
prowadzona jest dziatalnos¢ przez poszczegélne spotki z Grupy Kapitatowej, co jest zgodne z
przyjeta przez Zarzad strategig dziatania. Istniejg zatem nastepujace sprawozdawcze segmenty
operacyjne:

- Segment obejmujacy dziatalnos¢ w Niemczech,
- Segment obejmujacy dziatalno$¢ na rynkach wschodnich (Rosja),
- Segment obejmujacy dziatalnos¢ na rynku krajowym.

W przypadku obu segmentéw zagranicznych zakres dziatalnosci obejmuje swiadczenie ustug ogoino-
budowlanych.

Przychody sg przychodami od klientéw zewnetrznych dajacymi sie przypisa¢ do danego segmentu.
Koszty obejmujg koszty bezposrednie tj. koszty podwykonawcow, przedstawicielstw i koszty biur
krajowych zajmujgcych sie danym rynkiem. Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat
potaczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych sprawozdawczych segmentow
operacyjnych. Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania
decyzji dotyczacych alokacji zasob6w, oceny skutkdéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci.
Podstawa oceny wynikdw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej. Kontroli
poddawane sg tez naleznosci jak i zobowigzania w zakresie poziomu jak termindéw zapadalnosci.
Miedzy segmentami nie wystepujg zadne obroty wewnetrzne. prezentowane segmenty nie korzystajg
z finansowania zewnetrznego.

Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na danych o siedzibach klientow.
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R -2012

Segmenty operacyjne

Przychody:

Polska
Niemcy
Rosja
Razem

Koszty:

Polska

Niemcy

Rosja

Razem

Wynik brutto Polska
Wynik brutto Niemcy
Wynik brutto Rosja
Wynik brutto ogétem
Podatek dochodowy
Razem wynik

Aktywa trwate:

Polska
Niemcy
Rosja
Razem

Rok zako nczony

Rok zako nczony

31.12.2012 31.12.2011
34 099 30 985
9 159 16 001
2 205 17 911
45 463 64 898
47 972 85 797
9864 15 736
3 467 18 453
61 303 119 986
(13 873) (54 812)
(705) 265
(1 262) (542)
(15 840) (55 089)
(49) (2 297)
(15 791) (52 792)
57 037 66 674
8 38
0 16
57 045 66 728

Na powyzsze aktywa trwale skladajg sie rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne oraz
nieruchomosci inwestycyjne i inwestycje dtugoterminowe
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10. Przychody i koszty
10.1. Przychody netto ze sprzeda 2y produktow
10.2.
12 miesi ecy
zakohczonych

ustugi budowlano-montazowe

przychody z tytutu sprzedazy mieszkan

przychody z tytutu najmu

pozostate ustugi i wyroby

Przychody netto ze sprzeda zy produktow, razem

NOTA 10.2. Przychody netto ze sprzeda zy towarow i
materiatow

artykuty budowlano-montazowe

pozostate

Przychody netto ze sprzeda zy towardw i materiatéw,
razem:

31.12.2012 31.12.2011

17 303 53572
5633 5439
66 49
905 802
23 907 59 862
12 miesi ecy
zakohczonych

31.12.2012 31.12.2011
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10.3. Koszty wedtug rodzaju
12 miesi ecy
zakohczonych
31.12.2012 31.12.2011

amortyzacja 204 319
zuzycie materiatow i energii 3580 11 515
ustugi obce 7 809 26 314
podatki i optaty 405 512
wynagrodzenia 10 332 16 715
ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 2915 4 157
pozostate koszty rodzajowe, w tym: 2 997 5164

koszty podrézy stuzbowych 136 299

koszty reprezentacji i reklamy 18 41

inne 2 843 4 824
Koszty wedtug rodzaju, razem 28 242 64 696
Zmiana stanu zapaséw i produktéw 4091 4169
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (142) 317
Koszty ogélnego zarzadu 7 499 11 798
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 24 692 57 384
Inne pozostate koszty rodzajowe obejmuj  a:
- wynajem powierzchni 442 1.008
- zakwaterowanie pracownikow 949 1.502
- inne koszty 1.452 2.314
10.4. Pozostate przychody operacyjne

12 miesi ecy
zakonhczonych
31.12.2012 31.12.2011

rozwigzane rezerwy, z tytutu: 2 452 3 252
na naleznosci 27 1773
na odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe i urlopy 697 1102
na naprawy i kaucje gwarancyjne 1 306 377
inne 422 -
inne przychody operacyjne, w tym: 3043 445
przychody z tytutu szkdd, odszkodowania 16 74
zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 7 9
spisane zobowigzania 1388 70
spisanie zaksiegowanego wyroku po wyptacie przez TU - 54
inne 1632 238
Pozostate przychody operacyjne, razem 5495 3697
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10.5. Pozostate koszty operacyjne
12 miesi ecy
zakohczonych
31.12.2012 31.12.2011
utworzone rezerwy z tytutu: 6 387 15418
na wynagrodzenia, odprawy emerytalne, nagrody 32 i
jubileuszowe i urlopy
na naprawy i kaucje gwarancyjne 110 -
na ugody i sprawy sadowe 6 245 15417
inne - 1
inne koszty operacyjne, w tym: 7 328 34 769
aktualizacja nieruchomosci inwestycyjnych - 32617
koszty sadowe wniesione 118 357
spisane nalezno$ci 1652 1502
ugody, odszkodowania, odszkodowania powypadkowe, i 10
kary
koszty zakonczonych kontraktéw - 8
rozliczenie aportu 3924 -
inne 1634 275
Pozostate koszty operacyjne, razem 13715 50 187
10.6. Przychody finansowe
12 miesi ecy
zakohczonych
31.12.2012 31.12.2011
odsetki z tytutu udzielonych pozyczek 95 9
pozostate odsetki 417 348
dodatnie niezrealizowane roznice kursowe 206 309
rozwiazane rezerwy na udziaty - 350
pozostate przychody finansowe, w tym: 15 337 310
wynik na sprzedazy majatku 11 -
dywidendy 350 150
wycena finansowych aktywow 14 619 -
inne 357 160
Przychody finansowe, razem 16 055 1326
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10.7. Koszty finansowe

12 miesi ecy
zakohczonych
31.12.2012 31.12.2011

odsetki od kredytéw i pozyczek 246 57

pozostate odsetki 265 172

ujemne réznice kursowe, w tym: 223 20
zrealizowane - (2)
niezrealizowane 223 22

pozostate, w tym: 14 311 31
aktualizacja aktywow niefinansowych 7 302 -
strata ze zbycia niefinansowych aktywow 6 987 -
prowizje od gwarancji 22 30
inne - 1

Koszty finansowe, razem 15 045 280

W roku 2012 wystapity nastepujace operacje w pozycji

trwata utrata wartosci inwestycji diugoterminowych:

odpis na udziaty Kapitat Inwestycyjny ALPHA Sp. z o.0. 246

odpis na udziaty MOSTOSTAL-EXPORT Development S.A. 2.207

11. Podatek dochodowy

11.1. Obcigzenie podatkowe

Grupa nie ptaci podatku dochodowego w Polsce z powodu straty podatkowej W latach 2010-2011
podatek dochodowy zostat zaptacony w Rosji w wysokosci odpowiednio 161 (2010) i 16 (2011) tys.

PLN.

11.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowe;

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki
podatkowej Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku przedstawia

sie nastepujaco:

Strona 36 z 67



Grupa Kapitalowa ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. R - 2012
Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
12 miesi ecy
zakohczonych
31.12.2012 31.12.2011
Podatek dochodowy biezacy 10 21
Podatek odroczony (59) (2 318)
Podatek dochodowy (49) (2 297)
Strata netto za okres (17 500) (52 791)
Podatek dochodowy (49) (2 297)
Strata brutto (17 549) (55 088)
Podatek dochodowy 19% (3334) (10 467)
koszty okresu nie zaliczane do podatkowych (9 470)
koszty podatkowe nie zaliczane do finansowych okresu
przychody okresu nie zaliczane do podatkowych 5541
przychody podatkowe nie zaliczane do finansowych okresu
Trwate roznice w podatku dochodowym (3929) (43)
Strata podatkowa z biezgcego okresu nie ujeta w aktywie na i 813
podatek
Rozliczenie strat nie ujetych w aktywie na podatek (50) -
Rozliczenie ujemnych réznic przejsciowych nie ujetych i 37
wczesniej w aktywie na podatek odroczony
Oo!p|sane aktywo na podatek odroczony z tytutu strat z lat 3 886 3 886
ubiegtych
Odpisane aktywo na podatek odroczony z innych tytutow 3805 3810
Eliminowany wynik oddziatéw zagranicznych - (75)
Inne (427) (258)
Razem podatek dochodowy (49) (2 297)

Strona 37 z 67



Grupa Kapitatowa ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. R -2012

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

11.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyciji:

Zmiana stanu aktywéw i rezerwy z tytutu podatku odr ~ oczonego
Aktywa Rezerwy Netto

31.12.2012 | 31.12.2011 |31.12.2012 [ 31.12.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2011
Srodki trwate - (8) 3 - (5)
Nieruchomosci inwestycyjne ) i 2689 4451 2689 4451
Dlugoterminowe aktywa
finansowe (1 505) (581) 13 (1 505) (568)
Zapasy - (153) 224 - 71
Inwestycje krotkoterminowe - - 46 - 46
Naleznosci z tytutu dostaw
robot i ustug (954) (964) 1256 (954) 292
Naleznosci pozostate (172) - - (172) -
Rozliczenia
miedzyokresowe czynne - 56 - - 56
Rezerwy na $wiadczenia
emerytalne (2) (137) - 2) (137)
Pozostate rezerwy (338) (2 099) - (338) (2 099)
Zobowigzania handlowe - (1 278) - - (1 278)
Pozostate zobowigzania - (42) 180 - 180 (42)
Rozliczenia
miedzyokresowe kosztow (940) (1 083) - (940) (1 083)
Odpisane aktywo na
podatek odroczony 3771 - - 3771
Straty podatkowe z lat
ubieglych 3 805 (653) - 3 805 (653)
(Aktywo) rezerwa z tytutu
podatku odroczonego (106) (3171) 2 869 5993 2763 2822
Kompensata 106 3171 (106) (3171) - -
(Aktywo) rezerwa netto z
tytutu podatku
odroczonego - - 2 763 2 822 2 763 2 822

12. Majatek socjalny oraz zobowi gzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu swiadczen socjalnych z pédzniejszymi
zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy
powyzej 20 pracownikdéw na petne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw
w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest finansowanie dziatalnosci socjalnej,

pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Saldo netto na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi 1.280 tysiecy PLN.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywdw, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.
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stan na dzie A

31.12.2012 31.12.2011
Srodki pieniezne 13 13
Zobowigzania z tytutu Funduszu 1280 1280
Razem (1 267) (1.267)
0 53

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym

13. Zysk przypadaj acy na jedn g akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk przypadajacy na jedng akcje przedstawiono pod skonsolidowanym sprawozdaniem z
catkowitych dochodéw.
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14, Rzeczowe aktywa trwate
Tabela ruchu rzeczowych aktywow trwatych
WARTOSC BRUTTO - budynki,
lokale . . ! .
- - urzadzenia ! . -inne $rodki
i obiekty . - srodki .
- grunty Lo techniczne srodki trwale,
inzynierii . transportu
) i maszyny trwale  razem
ladowej
i wodnej
Stan na 01.01.2011 12 874 1133 991 587 3597
nabycie - - 11 130 1 142
zbycie - - (1)) (48) - (59)
likwidacja - a7 (40) - (34) (91)
inne - - (1) (1) - (2)
Stan na 31.12.2011/01.01.2012 12 857 1092 1072 554 3587
nabycie - 23 - 20 43
zbycie (2) (271) (54) (89) - (416)
likwidacja - (1) (500) (526) (333) (1 360)
inne - - - 4 - 4
Stan na 31.12.2012 10 585 561 461 241 1858
DOTYCHCZASOWE UMORZENIE
Stan na 01.01.2011 - 305 1045 688 579 2617
umorzenie - 39 39 227 8 313
likwidacja - (9) (52) (48) (34) (143)
inne - (2) 3 - (3) (2)
Stan na 31.12.2011/01.01.2012 - 333 1035 867 550 2785
umorzenie - 25 30 137 4 196
zbycie - (212) (44) (32) - (288)
likwidacja - (1) (500) (577)  (333) (1411)
Stan na 31.12.2012 - 145 521 395 221 1282
WARTOSC NETTO
Stan na 31.12.2011/01.01.2012 12 524 57 205 4 802
Stan na 31.12.2012 10 440 40 66 20 576

W okresie sprawozdawczym Grupa nie poniosta kosztow na wytworzenie srodkéw trwatych w
budowie, ani srodkow trwatych na wtasne potrzeby.
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15. Warto $ci niematerialne

Tabela ruchu warto $ci niematerialnych

WARTOSC BRUTTO nabyte koncesje, patenty, inne warto $ci Warto $ci
licencie i podobne warto $ci niematerialne  niematerialne,
wtym : razem
oprogramo-
wanie
komputerowe
Stan na 01.01.2011 1204 1195 2 1206
nabycie 6 6 - 6
zbycie/likwidacja Q) Q) - (1)
inne 2 2 (2) -
Stan na 31.12.2011/01.01.2012 1211 1202 - 1211
nabycie 3 3 - 3
zbycie (1115) (1115) (1115)
Stan na 31.12.2012 99 90 - 99
DOTYCHCZASOWE UMORZENIE
Stan na 01.01.2011 1197 1188 2 1199
umorzenie - odpis za dany okres 5 5 - 5
inne 1 1 (2) (1)
Stan na 31.12.2011/01.01.2012 1203 1194 - 1203
umorzenie - odpis za dany okres 8 8 - 8
zbycie/likwidacja (1115) (1115) - (1115)
Stan na 31.12.2012 96 87 - 96
WARTOSC NETTO
Stan na 31.12.2011/01.01.2012 8 8 - 8
Stan na 31.12.2012 3 3 - 3

Wartosci niematerialne wolne sg od obcigzen zabezpieczajacych roszczenia oséb trzecich.
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16. Nieruchomo $ci inwestycyjne

Nieruchomo $ci inwestycyjne

stan na pocz atek okresu
aktualizacja wartosci rynkowej
wniesienie aportu

zakup

przekwalifikowanie z zapasow
inne

stan na koniec okresu

stan na dzie n
31.12.2012 31.12.2011

57 029 87 646
- (32 618)
(20 984) -
449 -
(2 001) 2 001
34 493 57 029

Dnia 29 sierpnia 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spéiki pod firmg Projekt
Bronisze Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig powzieto uchwale w przedmiocie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego tejze Spoiki z kwoty 5 tys. PLN o kwote 500 tys. PLN to jest do kwoty 505 tys.
PLN poprzez utworzenie 5.000 nowych udziatow o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy, o tacznej
wartosci nominalnej 500 tys. PLN. Mostostal-Export S.A., jako jedyny wspdlnik Projekt Bronisze Sp. z
0.0. objat 5.000 tys. udzialdw o tacznej wartosci nominalnej 500 tys. PLN i pokryt je w catosci
wkiladem niepienieznym w postaci nieruchomosci inwestycyjnej zlokalizowanej w Broniszach ksiega
wieczysta numer WAL1P/00059159/4 o tacznej wartosci 20.984 tys. PLN. Przy czym kwota
stanowigca nadwyzke nad wartoscig nominalng objetych udziatébw w wysokosci 20.484 tys. PLN
zostata przekazana na kapitat zapasowy Spoiki Projekt Bronisze Sp. z 0.0.

17. Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe

akcje i udzialy w pozostatych jednostkach
inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
depozyty bankowe

obligacje korporacyjne

Inwestycje dlugoterminowe, razem

Informacje finansowe 0 jednostce stowarzyszonej
stan na dzien
31.12.2012 31.12.2011*
Aktywa 21 621,00 0,00
Zobowigzania 4 579,00 0,00

Przychody 4 047,00 0,00

stan na dzie A
31.12.2012 31.12.2011

3601 3601
14 590 -

282 1084

3 500 3 500

21973 8185

Strona 42 z 67



Grupa Kapitatowa ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. R -2012

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

Strata -855,00 0,00

*na dzien 31.12.2011 Grupa Kapitatowa nie posiadata inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

Dnia 18 grudnia 2012 roku Jednostka Dominujgca nabyta od Calatrava Capital S.A. 203.127
udzialdbw w Spoice Calatrava Sp. z 0.0. stanowigcych 49,0% udziatu w kapitale podstawowym za
laczng cene nabycia 14.590 tys. zt. W wyniku przeprowadzonej transakcji Grupa Kapitatowa nie
nabyta kontroli nad Calatrava Sp. z 0.0., jednak wywiera na nig znaczacy wplyw i zostala ona
zaklasyfikowana w sprawozdaniu finansowym, jako Inwestycja w jednostke stowarzyszong i jest
konsolidowana w niniejszym sprawozdaniu metodg praw wiasnosci. Wartos¢ mozliwych do
zidentyfikowania aktywoéw netto na dzien objecia udziatow
Calatrava Sp. z 0.0. przypadajgca na Jednostke Dominujacg wyniosta 8.351 tys. zi. ROznica
pomiedzy warto$cig mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto, a ceng nabycia zostata ujeta jako
wartos¢ firmy i zaprezentowana tacznie z aktywami netto w pozycji Inwestycje w jednostki
stowarzyszone stosowanie do postanowien MSR 28.

18. Dilugoterminowe nale znosci z tytutu podatku dochodowego

stan na dzie n
31.12.2012 31.12.2011

Naleznosci z tytulu podatku dochodowego - 704

19. Zapasy

stan na dzie A
31.12.2012 31.12.2011

produkty gotowe 2 563 4972
towary 4 457
Zapasy, razem 2 567 5429
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20. Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe
stan na dzie A
31.12.2012 31.12.2011

udzielone pozyczki 279 809
depozyty bankowe 1156 1076
opcje na akcje 14 619 -

Razem inwestycje krotkoterminowe 16 054 1885

Grupa Kapitatlowa jest w posiadaniu prawa odkupu akcji spotki powigzanej notowanej na Gietdzie

Papierow Wartosciowych. Na dzien bilansowy Grupa wycenita opcje na 14.619

21. Nalezno sci krotkoterminowe

21.1. Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug

stan na dzie n
31.12.2012 31.12.2011

Naleznosci z tytutu dostaw, robo6t i ustug brutto 14 562 23 059
od pozostatych jednostek 14 562 22 558
zaliczki na poczet dostaw - 501

Odpis aktualizujacy 4976 5102
_odpls aktualizujacy naleznosci handlowe od pozostatych 4976 5102
jednostek

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robét i ustug - netto 9 586 17 957
od pozostatych jednostek 9 586 17 456
zaliczki na poczet dostaw - 501

Wartos¢ bilansowa naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Wiekowanie nalezno$ci przedstawiono w nocie 32.4

21.2. Naleznos$ci pozostate

stan na dzie A
31.12.2012 31.12.2011

Naleznosci pozostale brutto 13274 3090
Odpis aktualizujgcy naleznosci 2515 2 466
Naleznos$ci krétkoterminowe pozostate netto, razem 10 759 624
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Wartos¢ bilansowa naleznosci zblizona jest do wartosci godziwe;j.

W kwocie 10 759 tys. PLN zawiera sie naleznos¢ w wysokosci 9 200 tys. PLN tytutem sprzedazy

udziatéw Projekt Bronisze Sp. z 0.0., ktérej termin rozliczenia to pazdziernik 2013.

21.3. Zmiana stanu odpiséw aktualizuj acych warto $é nalezno$ci krotkoterminowych

Stan na poczatek

zwiekszenia - dokonanie odpisu

spisanie naleznosci niesciggalnych

spisanie odpiséw do naleznosci zaptaconych

zmiana odpiséw z tytutu réznic kursowych

spisanie odpiséw, likwidacja, upadtos¢ kontrahenta
Stan odpisOw aktualizuj acych warto $¢ naleznos$ci
krétkoterminowych na koniec okresu

22. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie

srodki pieniezne na rachunkach

inne srodki pieniezne

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty, razem

stan na dzie A
31.12.2012 31.12.2011

7 568

10 153

(77)

721
(1 481)
(888)
270
(1207)

7491

7 568

stan na dzie n
31.12.2012 31.12.2011

5 21
916 1498
745 1100

1666 2619

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wediug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe
sg dokonywane na r6zne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spotki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop

procentowych.
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23. Krétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe

stan na dzie n
31.12.2012 31.12.2011

czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: - 212
odpis na remonty, ubezpieczenia majatkowe i inne - 96
inne - 116
pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 13 70
inne 13 70
Krotkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe, razem 13 282
24. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe i rezerw  owe
24.1. Kapitat podstawowy
Kapitat zaktadowy (struktura)
vvdartusu
Wartos¢ serii/  seriilfems;ji po
. Rodzaj emisji wg obnizeniu Sposo6b Prawo
Seria/ . . o . . . - . Data .
L Rodzaj akcji  uprzywilejow Liczba akcji wartosci wartosci pokrycia . .. dywidendy
emisja . o : R . : . rejestracji
ania akcji nominalnej akcji nominalnej  kapitatu (od daty)
1 akcja = 1,00 zt akcji 1 akcja =
fa W ~a N1
I zw.na okaziciela 30 000 000 30 000 000 15000 000 gotowka 1990-09-28 1990-09-28
I zw.na okaziciela 5 000 000 5 000 000 2500000 gotéwka 1993-12-22 1993-12-22
1] imienne 5 gtoséw na 1 1 000 000 1000 000 500 000 gotéwka 1993-12-22 1993-12-22
1 zw.na okaziciela akcje 9 000 000 9 000 000 4500000 gotéwka 1994-08-26 1994-01-01
\Y) zw.na okaziciela 900 000 900 000 450 000 gotéwka 1997-05-26 1996-01-01
\Y zw.na okaziciela 44 558 803 - 22950 000 gotéwka 2012-12-12 2012-01-01
Razem 90 458 803 45 900 000 45 900 000

Akcje umorzone (warto$é nominalna 1

akcji = 1 PLN) (1341 197) (215 700) (215 700)
Razem 89 117 606 45 684 300 45 684 300
Wzrost kapitatu zaktadowego z powodu

uwzglednienia skutkéw hiperinflaciji 33 926 000
Kapitat zaktadowy razem 79 610 300

Wartos¢ nominalna 1 akcji = 0,50 zt

Kapitat zapasowy

W dniu 22 pazdziernika 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki ,MOSTOSTAL-
EXPORT"” S.A. podjeto uchwate w sprawie obnizenia kapitatu zakladowego Spotki z kwoty
45.684.300 zt do kwoty 23.404.898,50 zi, tj. o kwote 22.279.401,50 zt, w drodze obnizenia warto$ci
nominalnej akcji z kwoty 1,00 zt do kwoty 0,50 zi, z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu
zakltadowego Spétki o co najmniej 22.279.401,50 zi, tj. z kwoty 23.404.898,50 zt do kwoty co najmniej
45.684.300 zi, poprzez emisje co najmniej 44.558.803 akcji zwyklych na okaziciela Emisji V, z
wylgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, w drodze subskrypcji prywatnej oraz

zmiany Statutu Spotki.
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W dniu 28 listopada 2012 roku Spétka na podstawie oferty objecia, zawarla ze spétkg Calatrava
Capital S.A. z siedzibg w Warszawie umowe objecia 44.558.803 akcji zwyktych na okaziciela Emisji V
o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda, po cenie emisyjnej rownej 0,50 zt za kazdg z akcji, tj. po tacznej

cenie emisyjnej za akcje w wysokosci 22.279.401,50 zi.

W dniu 12 grudnia 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat
Gospodarczy KRS dokonat wpisu w przedmiocie podwyzszenia z jednoczesnym obnizeniem kapitatu
zakladowego Spoétki poprzez rejestracje akcji zwyklych na okaziciela V emisji. Ponadto Sad
rejestrowy dokonat wpisu obnizenia wartosci nominalnej akcji z kwoty 1,00 zt do kwoty 0,50 zt bez

zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego oraz wpisu w przedmiocie zmiany Statutu Spokki.

Po zarejestrowaniu zmiany, o ktérej mowa powyzej kapitat zaktadowy Spoiki nie zmienit sie, wynosi

45.684.300 zt i dzieli sie na 89.117.606 akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda.

24.2. Akcjonariusze o znacz acym udziale

Liczba liczba akgcji % w . .
. : ” o Razem . Liczba % gtosow
Akcjonariusz akcji uprzywilejo- . - kapitale .
liczba akgcji gtoséw na WZA
zwyktych wanych zaktadowym
Niels Bonn 780 000 780 000 1,71 3900 000 4,18
CALATRAVA CAPITAL
S.A. 30 728 799 30 728 799 33,63 30728799 32,99999
25. Rezerwy
25.1. Zmiany stanu rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne
na na nagrod
Dlugoterminowa rezerwa z tytutu $wiadczenia o 1adrody razem
jubileuszowe
emerytalne
Stan 01.01.2011 168 188 356
zwiekszenia z tytutu naliczenia rezerwy 34 76 110
wykorzystanie z tytutu wyptat w okresie sprawozdawczym (20) - (20)
rozwigzanie (53) (120) (173)
Stan na 31.12.2011 139 144 283
zwiekszenia z tytutu naliczenia rezerwy 32 - 32
wykorzystanie z tytutu wyptat w okresie sprawozdawczym - - -
rozwigzanie z tytulu zmniejszenia zatrudnienia (56) (144) (200)
Stan 31.12.2012 115 - 115
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25.2. Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Rezerwy dlugoterminowe

Stan 01.01.2011

zwiekszenia z tytutu naliczenia rezerw
wygasniecie terminu gwarancji

Stan na 31.12.2011

zwiekszenia z tytutu naliczenia rezerw
wygasniecie terminu gwaranciji

Stan 31.12.2012

Rezerwy krétkoterminowe

Stan na 01.01.2011
utworzenie rezerw
przeniesienie z rezerw diugoterminowych
wygasniecie terminu gwarancji
rozwigzanie rezerw
wykorzystanie rezerw

Stan na 31.12.2011
utworzenie rezerw
wygasniecie terminu gwaranciji
rozwigzanie rezerw
wykorzystanie rezerw

Stan na 31.12.2012

na naprawy na sprawy

. razem
gwarancyjne sadowe

1450 - 1450

268 - 268

(804) - (804)

914 - 914

(153) - (153)

761 - 761

na naprawy na przyszte
. na sprawy koszty inne razem
gwarancyne sgdowe kontraktow

2 005 1127 - 200 3332
315 15780 - - 16 095

- 925 - 925
(126) (126)
- (1 377) - (2 377)
(33) (33)
2161 16 455 - 200 18816
170 10 081 - - 10 251
(126) - - - (126)
(1 125) - - - (1 125)
- (22 562) - - (22 562)
1080 3974 - 200 5254

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw produktéw
sprzedanych w ciggu ostatnich 5 lat obrotowych w oparciu 0 poziom napraw gwarancyjnych oraz
zwrotéw odnotowanych w latach ubiegtych. Przewiduje sie, ze wiekszos¢ tych kosztéw zostanie
poniesiona w nastepnym roku obrotowym, a ich catlo$¢ w ciggu 5 lat od dnia bilansowego. Zatozenia
zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne i zwroty oparte zostaty na biezacych
poziomach sprzedazy i aktualnych dostepnych informacjach na temat zwrotéw i 5 letnim okresie
gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.
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26. Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowi  gzania

26.1. Zobowi gzania z tytutu po zyczek

Kwota gtébwna  Odsetki
na dzien naliczone na

Nazwa wierzyciela 31.12.2012 dzien Waluta Oprocentowanie
w tys.PLN bilansowy
Calatrava Capital S.A. 300 0 PLN 10-12%

stan na dzie A
31.12.2012 31.12.2011

Zobowigzania krétkoterminowe tytutu kredytow

. 300 1695
i pozyczek

26.2. Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug

stan na dzie n
31.12.2012 31.12.2011

wobec jednostek pozostatych 4 440 11724
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug razem 4 440 11724

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:
Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 31.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach od 7-
21 dni.

Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze srednim miesiecznym terminem ptatnosci.

Zobowigzania z tytulu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach wymagalnosci w ciggu catego
roku obrotowego.
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26.3. Pozostate zobowi gzania

rezerwa na koszty kontraktéw

zobowigzania z tytutu cel, podatkéw, ubezpieczen
spotecznych i innych

Z tytutu wynagrodzen

zobowigzania oddziatéw zagranicznych

z tytutu nierozliczonych zaliczek pracowniczych
zaliczki otrzymane

inne zobowigzania wobec jednostek pozostatych w tym:

zobowigzania publiczno-prawne
zobowigzania z tytutu wykupu obligacji
inne

Pozostate zobowi gzania razem

stan na dzie n
31.12.2012 31.12.2011

78 220

3706 447

645 469

181

1

11

14 784 4112
3 685 -
8 351 -

2748 4112

19 213 5441

W kwocie 2.748 zawarte sg zobowigzania z tytutu Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych w

wysokosci 1.203.

27. Rozliczenia mi edzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe:
rezerwa na rozliczenia z pracownikami
rezerwa na ustugi konsultingowe

rezerwa na koszty

koszty na przetomie okreséw

rezerwa na premie zarzadu

rezerwa na urlopy

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
rezerwa na przychody przysztych okreséw
inne

Krétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe, razem

stan na dzie n
31.12.2012 31.12.2011

212 1165
41 100
9 606

- 9
50 120
112 330
289 479
289 477
- 2
501 1644
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28. Nalezno$ci i zobowi gzania warunkowe

stan na dzie A

31.12.2012 31.12.2011
Nalezno $ci warunkowe, z tytutu: - -
otrzymanych gwarancji i poreczen -
Zobowi gzania warunkowe, z tytutu: 1238 1761
udzielonych gwaranciji i poreczenh 1238 1761

W zobowigzaniach warunkowych na 31 grudnia 2012 r. znajdujq sie:

gwarancje bankowe udzielone pod kontrakty niemieckie na rzecz pozostatych jednostek
- w wysokosci 79 tys. PLN (bez zabezpieczenia)

- w wysokosci 1.159 tys. PLN (z zabezpieczeniem w formie lokaty bankowe)),

28.1. Sprawy gdowe

Sprawa z powddztwa Piotra Stempniewicza, nabywcy ro  szczeh FOS-POL Sp. z 0.0. 0 6,7 min
PLN plus odsetki. W dniu 8 lutego 2012 roku, wptynat pozew o zaptate z dnia 25 pazdziernika 2011
roku przeciwko Spotce ztozony w sprawie prowadzonej przed Sadem Okregowym w Warszawie XXIV
Wydzial Cywilny pod sygn. akt XXIV C 1024/11 z powodztwa Piotra Stempniewicza - nabywcy
wierzytelnosci spétki FOS-POL spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w upadtosci z siedzibg
w Zagbkach. Powdd nabyt roszczenia od syndyka masy upadtosciowej w dniu 15 kwietnia 2009 roku,
na podstawie umowy przelewu wierzytelnosci. Powdd wniést o dopuszczenie do udzialu w sprawie
toczacej sie wéwczas pod sygnaturg akt XX GC 310/02 w Sadzie Okregowym w Warszawie XX
Wydzial Gospodarczy. ,MOSTOSTAL — EXPORT” S.A. nie wyrazit zgody na przystgpienie Piotra
Stempniewicza do procesu, w zwigzku z powyzszym, na skutek wykreslenia FOS-POL Sp. z o.0.
Z rejestru przedsiebiorcow, sad postepowanie umorzyt.

Spotka wniosta odpowiedz na pozew. Postepowanie w niniejszej sprawie toczy sie przed Sgdem
Okregowym w Warszawie.

Kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony na dzien 13 maja 2013 roku.

Sprawa z powddztwa ,MOSTOSTAL — EXPORT” S.A. przeci wko Spoéice Wodnej Kapu $ciska
0 nakazanie zlo zenia o $wiadczenia woli oraz o zaptat ¢ kwoty 36,7 min PLN. Plus odsetki.

Postepowanie toczyto sie przed Sadem Okregowym w Bydgoszczy, VIII Wydziatem Gospodarczym,
pod sygn. akt VIII 121/06. Pozew zostat wniesiony w dniu 25 sierpnia 2006 roku. Roszczenia swoje
powdd wywodzit z umowy z dnia 20 czerwca 1997 roku, ktérej przedmiotem byto zaprojektowanie
i realizacja inwestycji pod nazwa ,Oczyszczalnia Sciekéw Komunalno-Przemystowych Kapusciska”
w Bydgoszczy. Pozwana odmowita podpisania testéw odbiorowych ostatecznych oraz protokotu
ostatecznego odbioru inwestycji. ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. domaga sie zasadzenia zwrotu
gwarancji bankowej, kaucji gwarancyjnej, odszkodowania za szkody poniesione wskutek
nieterminowej waloryzacji ceny umowy, odszkodowania za poniesione przez ,MOSTOSTAL -
EXPORT” S.A. koszty komornicze, ktére Spoétka musiata ponies¢ w zwigzku z nieterminowg
waloryzacjg ceny kontraktu oraz zasgdzenia zwrotu kosztéw postepowania.

W dniu 22 czerwca 2007 roku Sad Okregowy w Bydgoszczy wydat wyrok, w ktorym: (i) stwierdzit
obowigzek Spotki Wodnej Kapusciska do zlozenia oswiadczenia woli, ktérego trescig jest podpisanie
protokotu ostatecznego odbioru inwestycji, (ii) zasadzit od Spétki Wodnej Kapusciska na rzecz
~MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. kwote 5,9 min PLN, (iii) oddalit pow6dztwo w pozostatym zakresie, (iv)
zasadzit od Spétki Wodnej Kapusciska na rzecz ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. kwote 8,5 tys PLN
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tytutem zwrotu kosztéw procesu (ww. kwote podano w wysokosci wynikajacej ze sprostowania
dokonanego przez Sad postanowieniem z dnia 12 lipca 2007 roku). W dniu 8 sierpnia 2007 roku
~MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. wniést apelacje od ww. wyroku, zaskarzajgc go w czesci dotyczacej
oddalenia powddztwa co do kwoty 27,3 min PLN wraz z odsetkami. Apelacje od wyroku wniosta
réwniez Spétka Wodna Kapusciska, ktéra zaskarzyta wyrok w czesci opisanej w punktach (i), (ii) i (iv)
powyzej i wniosta o jego zmiane poprzez oddalenie powédztwa ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A.

Sad wyznaczyt kolejng rozprawe na dzien 11 marca 2008 roku oraz ogtosit wyrok w dniu 28 marca
2008 roku, w ktérym oddalit apelacje wniesione przez obie strony.

Wyrok Sadu Apelacyjnego w Gdansku z dnia 28 marca 2008 roku zostat zaskarzony skargg
kasacyjng wytacznie przez ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. w dniu 9 czerwca 2008 roku. Akta sprawy
wraz ze skarga kasacyjng wpltynety do Sadu Najwyzszego w dniu 15 wrzesnia 2008 roku i zostaty
zarejestrowane pod sygnaturg akt IV CSK 418/08. Postanowieniem z dnia 16 grudnia 2008 roku,
skarga kasacyjna zostata przyjeta przez Sad Najwyzszy do rozpoznania.

W dniu 26 lutego 2009 roku odbyta sie rozprawa kasacyjna i ogtoszony zostat wyrok. Sad Najwyzszy
uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego w Gdansku w zakresie w jakim orzekt on o oddaleniu apelaciji
~MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. dotyczacej roszczen odszkodowawczych, do ponownego
rozpoznania. Uchylenie nastgpito w zakresie kwoty 22, 8 min PLN, w pozostatym zakresie skarge
kasacyjng oddalit.

W dniu 23 lipca 2009 roku odbyta sie rozprawa apelacyjna przed Sgdem Apelacyjnym w Gdansku.
Sad Apelacyjny z uwagi na koniecznos$¢ przeprowadzenia postepowania dowodowego w znacznej
czesci uchylit wyrok Sgdu Okregowego w Bydgoszczy z dnia 22 czerwca 2007 roku (w czesci w jakiej
sprawa zostata uchylona przez Sad Najwyzszy), do ponownego rozpoznania. Akta sprawy zostaty
przekazane do Sgdu Okregowego w Bydgoszczy, sprawie zostata nadana sygnatura VIII GC 96/09.
W dniu 17 grudnia 2009 roku odbyta sie rozprawa przed Sgdem Okregowym w Bydgoszczy. Na
rozprawie strony przedstawity swoje stanowiska w szczegodlnosci odnosnie koniecznosci powotania
biegtego.

Sad Okregowy w Bydgoszczy wyrokiem z dnia 24 pazdziernika 2012 roku oddalit pow6dztwo w
calosci oraz zasadzit od Spéitki na rzecz Spétki Wodnej Kapusciska kwote 137.800 PLN tytutem
zwrotu kosztéw postepowania, ponadto, zasadzit od Spoétki na rzecz Skarbu Panstwa kwote 3.250
PLN tytutem zwrotu poniesionych przez Skarb Panstwa kosztéw. W dniu 19 grudnia 2012 roku,
Spotka wniosta od przedmiotowego wyroku apelacje wraz z wnioskiem o zwolnienie od kosztéw
sadowych- optaty sgdowej od apelacji w catosci. Postanowieniem z dnia 14 lutego 2013 roku Sad
Apelacyjny w Gdansku zmienit postanowienie Sadu Okregowego w Bydgoszczy i zwolnit Spétke od
potowy optaty od apelacji, w pozostatym zakresie zazalenie oddalit.

Wyrok S adu Apelacyjnego w sprawie z powddztwa ,MOSTOSTAL-EX PORT"” S.A. przeciwko
Spétka Wodna Kapu $ciska o pozbawienie tytutu wykonawczego wykonalno $ci. Sad Apelacyjny
wyrokiem z dnia 17 kwietnia 2012 roku, w sprawie z powddztwa ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.
przeciwko Spoétka Wodna Kapusciska o pozbawienie tytutu wykonawczego wykonalnosci (sygn. akt:
VI ACa 1369/11), (i) oddalit apelacje ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. od wyroku Sadu Okregowego
w Warszawie z dnia 10 maja 2011 roku w catosci oraz zasadzit od ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. na
rzecz Spoétki Wodnej Kapusciska kwote 5.400 PLN tytutem kosztoéw zastepstwa procesowego oraz (ii)
oddalit zazalenie strony Spétka Wodna Kapusciska na postanowienie zawarte w wyroku zasgdzajace
narzecz ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. kwote 107.217 PLN tytutem zwrotu kosztoéw procesu.

W dniu 17 kwietnia 2012 roku w Sadzie Apelacyjnym w Warszawie odbyta sie rozprawa apelacyjna.
W wyniku rozpoznania apelacji Spétki od wyroku Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 10 maja
2011 roku oraz zazalenia SW Kapusciska na postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie w
przedmiocie kosztow procesu Sad Apelacyjny (i) oddalit apelacje Spétki oraz zasadzit na rzecz Spoiki
Wodnej Kapusciska kwote 5.400 PLN tytulem kosztéw postepowania apelacyjnego, a takze (ii)
oddalit zazalenie Spoétki Wodnej Kapusciska oraz zasadzit na rzecz Spéitki kwote 1.200 PLN tytutem
kosztéw postepowania zazaleniowego.

Strona 52 z 67



Grupa Kapitatowa ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. R -2012

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

W dniu 30 lipca 2012 roku zostat doreczony odpis postanowienia Sadu Apelacyjnego w Warszawie z
dnia 17 kwietnia 2012 roku wraz z uzasadnieniem, rozstrzygajgcego w przedmiocie zazalenia Spotki
Wodnej Kapusciska na postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie dotyczace kosztow procesu.

W dniu 24 sierpnia 2012 roku na adres Kancelarii zostat doreczony odpis wyroku Sadu Apelacyjnego
w Warszawie z dnia 17 kwietnia 2012 roku wraz z uzasadnieniem.

W dniu 19 kwietnia 2012 roku Spétka ztozyta Spotce Wodnej Kapusciska oswiadczenie o dokonaniu
potracenia wierzytelnosci przystugujacej Spétce ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. z tytulu roszczen
odszkodowawczych zwigzanych z utratg przez Spoélkke ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. ptynnosci
finansowej w latach 2001 — 2005 spowodowanej nieterminowg waloryzacjg ceny kontraktu — umowy
zawartej ze Spoétkg Wodng Kapusciska w dniu 20 czerwca 1997 roku, w kwocie 3,7 min PLN
z wierzytelnoscig Spotki Wodnej Kapusciska z tytutu wyroku Sadu Okregowego w Bydgoszczy z dnia
10 grudnia 2008 roku, sygn. akt: VIIl GC 147/07 w kwocie 3,4 min PLN.

Sprawa z powddztwa ELEKTRIM-MEGADEX S.A. przeciwko ~MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A.
0 zwrot waloryzacji i gwarancji bankowej. W dniu 28 lipca 2011 roku do Spotki wptynat pozew
ELEKTRIM MEGADEX S.A. o zaptate kwoty 6.2 min PLN tytutem naleznosci gtéwnej, na ktérg
skfadajg sie: kwota 3 min PLN z tytutu waloryzacji wynagrodzenia za roboty budowlane wykonane w
ramach kontraktu na oczyszczalnie sciekdw Kapusciska, wraz z odsetkami od dnia 7 pazdziernika
2003 roku oraz kwota 3,1 min PLN z tytutu zwrotu gwarancji bankowe;j.

W dniu 11 maja 2012 roku strony zawarly w niniejszej sprawie ugode. Postanowieniem z dnia 15
maja 2012 roku Sad Okregowy w Warszawie zatwierdzit ugode oraz umorzyt postepowanie w
sprawie.

W dniu 15 lutego 2013 roku Strony podpisaty porozumienie, przedmiotem ktérego byto wyznaczenie
nowych terminéw splaty zobowigzania wobec ELEKTRIM-MEGADEX S.A. Na mocy porozumienia,
Spotka zobowigzata sie do zaptaty kwoty 2.883.586,75 PLN w dwunastu miesiecznych ratach,
poczawszy od lutego 2013 roku. Pierwsza rata w kwocie 133.586,75 PLN zostata zaptacona w dniu
20 lutego, a nastepne jedenascie rat po 250.000 PLN kazda, ptatne do 20 dnia kazdego miesigca.

Sprawa z powOdztwa Miasta Stotecznego Warszawa o za  pfate kar umownych w kwocie 74 min
PLN plus odsetki (dalej: ,Sprawa Hirszfelda”). Postepowanie toczylo sie o kary umowne za
nieterminowe oddanie do uzytkowania hali sportowo-widowiskowej Ursynowskiego Centrum Sportu
i Rekreacji przy ul. Hirszfelda. . Wyrokiem zaocznym z dnia 21 stycznia 2011 roku Sad Okregowy
w Warszawie, bez merytorycznego rozpatrzenia sprawy, zasadzit od ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A.
na rzecz m.st. Warszawy Dzielnica Ursynéw dochodzong pozwem kwote kar umownych wraz
Z odsetkami oraz kosztami procesu.

Spotka wniosta do sadu sprzeciw od wyroku zaocznego.

W dniu 30 pazdziernika 2012 roku w Warszawie pomiedzy Miastem Stolecznym Warszawa a
Spotkg ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. zostata zawarta umowa w sprawie ustalenia istnienia oraz
wysokosci wierzytelnosci m.st. Warszawy, w sprawie toczacej sie przed Sadem Okregowym w
Warszawie XXIV Wydziat Cywilny pod sygnaturg akt: XXIV C 600/10 z powddztwa m. st. Warszawy
przeciwko ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. o0 zaptate kwoty 73.926.019 PLN.

Strony w przedmiotowej Umowie w szczegélnosci ustality, iz z tytutu kar umownych zastrzezonych
w umowie o roboty budowlane z dnia 24 stycznia 2002 r. m. st. Warszawa przystuguje wierzytelnos¢
w wysokosci 7.142.002,28 PLN, ktéra zostata zaptacona przez Spotke.

Terminowa spfata przez Spotke powyzszej wierzytelnosci zaspokoita wszelkie roszczenia m.st.
Warszawy wobec Spétki z tytutlu nienalezytego wykonania umowy o roboty budowlane a m.st.
Warszawa zrzeklo sie jakichkolwiek dalszych roszczen wobec Spétki wynikajacych z lub zwigzanych
Z nienalezytym wykonaniem Umowy o roboty budowlane.
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W dniu 5 grudnia 2012 roku, Strony na rozprawie zawarly ugode sadowa, w ktorej oswiadczyly, iz
zaplata przez Spotke kwot wynikajacych z zawartej umowy z dnia 30 pazdziernika 2012 roku
wyczerpata wszelkie roszczenia Stron. Postanowieniem z dnia 5 grudnia 2012 roku, Sad Okregowy
XXIV Wydziat Cywilny umorzyt postepowanie w sprawie.

Sprawa z powoOdztwa Michata Skipietrow przeciwko ,MO  STOSTAL-EXPORT” S.A. o zapiat e.
W dniu 27 lutego 2012 roku, wptynat pozew o zaptate z dnia 27 stycznia 2012 roku przeciwko Spoéice
z powodztwa Michata Skipietrow zlozony w sprawie prowadzonej przed Sadem Arbitrazowym przy
Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie pod sygn. akt SA 22/12.

Warto$¢ przedmiotu sporu wskazana przez powoda w pozwie wyniosta 1,8 min EUR wraz
Z odsetkami ustawowymi oraz kosztami postepowania.

Podstawg pozwu byto dochodzenie przez Michata Skipietrow roszczen z tytulu umowy menedzerskiej
zawartej pomiedzy Spotkg a powodem.

Sprawa toczyta sie przed Sgdem Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie.

W dniu 19 pazdziernika 2012 roku przed Sadem Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej
w sprawie z powodztwa Pana Michata Skipietrow przeciwko Spéice o zaptate kwoty 1.785.556,03
EUR z tytutu roszczen z umowy menadzerskiej, zostata zwarta Ugoda.

W zawartej ugodzie strony w szczegolnosci oswiadczyly, ze:

Na zaspokojenie wszelkich roszczeh Michata Skipietrow Spéika zobowigzata sie zaptaci¢ do rak
Powoda Michata Skipietrow kwote 11 800 000 PLN, na zaspokojenie roszczen spotki oraz w celu
ostatecznego uregulowania stosunkéw korporacyjnych Michata Skipietrow ze spétkg, Michat
Skipietrow zobowigzal sie w dacie zawarcia Ugody, przenies¢ na rzecz Spoétki lub na rzecz
wskazanych przez nig podmiotéw 220.000 sztuk akcji imiennych serii C Spotki o wartosci nominalnej
220.000 PLN oraz 2.162.044 akcji na okaziciela zostaly przeniesione. Akcje imienne oraz akcje na
okaziciela zostang przeniesione na Spo6ike lub podmioty przez nig wskazane w dniu zawarcia
niniejszej Ugody bez dodatkowego wynagrodzenia, na zaspokojenie roszczen spoétki oraz w celu
ostatecznego uregulowania stosunkéw korporacyjnych Zofii Szwed ze sp6itka, Michat Skipietrow
zobowigzat sie, ze w dacie zawarcia Ugody, Zofia Szwed przeniesie na rzecz Spéiki lub na rzecz
wskazanych przez nig podmiotéw 1.242.003 akcji na okaziciela spéiki; Akcje zostang przeniesione na
Spotke lub podmioty wskazane przez Spotke bez dodatkowego wynagrodzenia;

Michat Skipietrow oswiadczyt, iz w zwigzku z zaspokojeniem jego roszczen cofa wszelkie pozwy,
oraz wnioski jak i zrzeka sie wszelkich roszczen wobec Spéiki, w tym w szczegdlnosci roszczen
dochodzonych przed Sadem Arbitrazowym Krajowej I1zby Gospodarczej w niniejszym postepowaniu,
jak rowniez wszelkich roszczen, jakie mogtyby mu przystugiwa¢ wobec Spotki w przysziosci. Michat
Skipietrow oswiadczyt i zapewnit takze, ze w celu nalezytego wykonania niniejszej Ugody ziozyt
oswiadczenia o cofnieciu wszelkich powddztw wytoczonych przeciwko spoéice wraz ze zrzeczeniem
sie wszelkich roszczen wobec Spotki oraz, ze cofngt wszelkie wnioski w innych postepowaniach
toczacych sie z jego i Spokki udziatem oraz, ze bedzie wnosi¢ o umorzenie wszystkich wyzej
wymienionych postepowan.

Strony oswiadczyly, iz Ugoda reguluje catosé stosunkéw prawnych pomiedzy Stronami w zakresie
przedmiotu niniejszej Ugody. Wszystkie wczesniejsze negocjacje i ustalenia pomiedzy Stronami,
w jakiejkolwiek formie, zostaty zastgpione przez niniejszg Ugode oraz ugode pozasadowg z dnia 19
pazdziernika 2012 roku.

Postanowieniem z dnia 19 pazdziernika 2012 roku, Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie
Gospodarczej umorzyt postepowanie w sprawie.

Sprawa z powoddztwa ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. przeciwk o Michat Buksi Aski z tytutu
odpowiedzialno sci cztonka zarz adu spotki DELIA S.A. za zobowi gzania tej ze spotki w kwocie
6,9 min PLN. Spétka ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. wniosta w dniu 14 kwietnia 2011 roku do Sadu
Okregowego w Czestochowie V Wydzial Gospodarczy, pozew o zaptate przeciwko Michatowi
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Buksinskiemu (sygn. akt: GNc 58/11). Nakaz zaptaty wydano w dniu 22 czerwca 2011 roku Michat
Buksinski zlozyt sprzeciw od nakazu zaptaty w dniu 4 lipca 2011 roku. Odpowiedz na sprzeciw
ztozono w dniu 21 pazdziernika 2011 roku.

Wobec zarzutu pozwanego zgtoszonego w sprzeciwie, postepowanie zostato przeniesione do Sadu
Okregowego w Gliwicach (sygn. akt X GC 263/11). Rozprawa odbyta sie w dniu 11 stycznia 2012
roku.

Sprawa w toku, w dniu 27 kwietnia 2012 roku ustosunkowano sie do opinii wydanej przez biegtego
w sprawie, ktéra jest korzystna dla ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

Trwa wymiana pism procesowych dotyczacych opinii biegtego. Termin rozprawy Sad wyznaczy z
urzedu.

Sprawa z powoédztwa Ryszarda Tobolskiego, Michata Sk ipietrow, Eugeniusza Wawrzyniaka
oraz Krzysztofa Loth o stwierdzenie niewa zno$ci uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
~MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. podj etych w dniu 30 czerwca 2011 roku wraz z wnioskiem

0 zabezpieczenie powodztwa. W dniu 29 sierpnia 2011 roku do siedziby Spétki wptynat pozew
z powodztwa Ryszarda Tobolskiego, Michata Skipietrow, Eugeniusza Wawrzyniaka oraz Krzysztofa
Loth o stwierdzenie niewaznosci uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A. podjetych w dniu 30 czerwca 2011 roku wraz z wnioskiem o zabezpieczenie
powddztwa.

W dniu 19 pazdziernika 2012 roku w Warszawie pomiedzy Spoétkg ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.
a Michatem Skipietrow, Zofiag Szwed, Eugeniuszem Wawrzyniakiem, Ryszardem Tobolskim,
Krzysztofem Loth, Helmutem Floeth, ,MOSTOSTAL-EXPORT DEVELOPMENT Spétka Akcyjna” Sp.
k. z siedzibg w Warszawie oraz Projekt Bronisze Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostata zawarta
Ugoda.

Sad wydat postanowienie w przedmiocie umorzenia postepowania.

Sprawa z powoddztwa Zofii Szwed i Michala Skipietrow 0 uchylenie lub stwierdzenie
niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,MOST  OSTAL-EXPORT” S.A.
z dnia 19 grudnia 2011 roku.

W dniu 12 marca 2012 roku do siedziby Spotki wpltynat pozew z powoddztwa Zofii Szwed i Michata
Skipietrowa z dnia 19 stycznia 2012 roku o stwierdzenie niewaznosci uchwatl Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. w sprawie prowadzonej przed Sadem
Okregowym w Warszawie Sadem Gospodarczym XVI Wydziat Gospodarczy pod sygn. akt XVI GC
61/12.

W dniu 19 pazdziernika 2012 roku w Warszawie pomiedzy Spoétkg ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.
a Michatem Skipietrow, Zofiag Szwed, Eugeniuszem Wawrzyniakiem, Ryszardem Tobolskim,
Krzysztofem Loth, Helmutem Floeth, ,MOSTOSTAL-EXPORT DEVELOPMENT Spétka Akcyjna” Sp.
k. z siedzibg w Warszawie oraz Projekt Bronisze Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostata zawarta
Ugoda.

Whiosek Zofii Szwed oraz Michata Skipietrow o upowa  znienie do zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. W dniu 9 grudnia 2011 roku wptyneto do
siedziby Spotki postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat
Gospodarczy KRS (sygn. akt Wa Xlll Ns RejKRS 37454/11/135) o upowaznieniu do zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. oraz wyznaczenia
przewodniczacego zgromadzenia z wniosku Zofii Szwed oraz Michata Skipietrowa.

W dniu 19 pazdziernika 2012 roku w Warszawie pomiedzy Spotkg ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.
a Michatem Skipietrow, Zofiag Szwed, Eugeniuszem Wawrzyniakiem, Ryszardem Tobolskim,
Krzysztofem Loth, Helmutem Floeth, ,MOSTOSTAL-EXPORT DEVELOPMENT Spétka Akcyjna” Sp.
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k. z siedzibg w Warszawie oraz Projekt Bronisze Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostata zawarta
Ugoda. Sad umorzyt postepowanie w sprawie.

Zawarcie ugody z Hydrobudowa Polska S.A. W dniu 12 marca 2012 roku uprawomocnito sie
postanowienie w przedmiocie zatwierdzenia ugody zawartej w postepowaniu mediacyjnym
przeprowadzonym w sprawie zawistej przed Sadem Okregowym w Poznaniu IX Wydziat
Gospodarczy pod sygn. akt IX GC 303/11 pomiedzy ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. a pozwanym
Hydrobudowa Polska S.A. o zasadzenie kwoty w wysokosci 6.827.844,87 PLN wraz z ustawowymi
odsetkami.

W zawartej ugodzie strony oswiadczyly, ze:

~MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. zrzeka sie roszczenia objetego pozwem z dnia 12 maja 2011 roku
w sprawie 0 sygn. akt IX GC 303/11/7 przeciwko Hydrobudowa Polska S.A. o zaptate kwoty
6.827.844,87 PLN wraz z odsetkami ustawowymi i kosztami sgdowymi.

Hydrobudowa Polska S.A. zrzekta sie wskazanego w wezwaniu do zaptaty z dnia 27 pazdziernika
2011 roku roszczenia przystugujacego jej wobec Spoétki z tytutu zwrotu kwot zatrzymanych jako
zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy i kaucji gwarancyjnej zwigzanej z realizacjg inwestycji,
w kwocie 1.603.471,29 PLN. Zawarcie niniejszej ugody i cofniecie pozwu wyczerpaly wszelkie
roszczenia i pretensje stron objete w toczgcym sie pomiedzy stronami postepowaniu sgdowym.

Sprawa z powOdztwa Zofii Szwed, Michata Skipietrow oraz Nielsa Bonn o uchylenie lub
stwierdzenie niewa znosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,MOS  TOSTAL-
EXPORT” S.A. z dnia 26 czerwca 2012 roku.

W dniu 27 sierpnia 2012 roku do siedziby Spotki wptynat pozew z powdédztwa Zofii Szwed z dnia 19
lipca 2012 roku o stwierdzenie niewaznosci uchwat nr 4,5 i 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. z dnia 26 czerwca 2012 roku w sprawie
prowadzonej przed Sadem Okregowym w Warszawie Sadem Gospodarczym XX Wydziat
Gospodarczy pod sygn. akt XX GC 592/12.

W dniu 19 pazdziernika 2012 roku w Warszawie zostata zawarta Ugoda pomiedzy Spoikg
sMOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. a Michalem Skipietrow, Zofig Szwed, Eugeniuszem Wawrzyniakiem,
Ryszardem Tobolskim, Krzysztofem Loth, Helmutem Floeth, ,MOSTOSTAL-EXPORT
DEVELOPMENT Spétka Akcyjna” Sp. k. z siedzibg w Warszawie oraz Projekt Bronisze Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie.

Sad wydat postanowienia w przedmiocie umorzenia postepowan.

Zawarcie Ugody pomi edzy Spétk @ a Michalem Skipietrow, Zofi g Szwed, Eugeniuszem
Wawrzyniakiem, Ryszardem Tobolskim, Krzysztofem Lot  h, Helmutem Floeth, ,MOSTOSTAL-
EXPORT DEVELOPMENT Spotka Akcyjna” Sp. k. z siedzib a w Warszawie oraz Projekt
Bronisze Sp. z 0.0. z siedzib g w Warszawie.

W dniu 19 pazdziernika 2012 r w Warszawie zawarto ugode pomiedzy Spoétkg ,MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A. a Michalem Skipietrow, Zofig Szwed, Eugeniuszem Wawrzyniakiem, Ryszardem
Tobolskim, Krzysztofem Loth, Helmutem Floeth (dalej: ,Uczestnicy”), ,MOSTOSTAL-EXPORT
DEVELOPMENT Spétka Akcyjna” Sp. k. z siedzibg w Warszawie oraz Projekt Bronisze Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie.

Strony w przedmiotowej Ugodzie ustality, iz:

-istote sporu pomiedzy nimi stanowi miedzy innymi konflikt dotyczacy trybu i sposobu odwotania z
funkcji czionka zarzgdu Michala Skipietrowa, w tym konflikt co do waznosci uchwat walnego
zgromadzenia Spotki i uchwat rady nadzorczej Spétki podejmowanych w tej kwestii, a takze
zasadnosci i prawidtowosci odwotania pozostatych Uczestnikéw Ugody z funkcji petnionych przez
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nich w organach Spétki i podmiotéw od Spotki zaleznych, a takze w celu usuniecia stanu niepewnosci
co do prawidtowosci powotania organéw Spokki;

-intencjg Stron jest ostateczne, wyczerpujgce uregulowanie wszelkich spornych lub budzacych
watpliwosci kwestii oraz ostateczne zakonczenie wszelkich stosunkéw prawnych tgczacych
Uczestnikow ze Spétka.

Ponadto, Strony ustality, ze:

- na zaspokojenie wszelkich roszczen Michata Skipietrow oraz w celu zaspokojenia wszelkich
roszczen Zofii Szwed, Ryszarda Tobolskiego, Eugeniusza Wawrzyniaka, Krzysztofa Loth, Helmuta
Floeth, Nielsa Bonn, Spotka zobowigzata sie zaptaci¢ na rzecz Michata Skipietrow kwote 11.800.000
PLN w dniu zawarcia ugody w sposo6b i na warunkach okreslonych Ugoda oraz ugodg sadowa, o
ktérej Spotka informowata raportem biezacym nr 64/2012 z dnia 19 pazdziernika 2012 r.;

- w celu zaspokojenia wszelkich roszczen Spoétki oraz w celu ostatecznego uregulowania stosunkéw
korporacyjnych Michata Skipietrow ze Spotka, Michat Skipietrow zobowigzat sie przenies¢ na rzecz
Spoiki lub na rzecz wskazanych przez nig podmiotéw 220.000 sztuk akcji imiennych serii C Spétki o
wartosci nominalnej 220.000 PLN oraz 2.162.044 sztuk akcji na okaziciela; Akcje imienne oraz akcje
na okaziciela zostaly przeniesione na Spétke lub podmioty przez nig wskazane bez dodatkowego
wynagrodzenia;

- na zaspokojenie roszczen Spoiki oraz w celu ostatecznego uregulowania stosunkéw korporacyjnych
Zofii Szwed z Spoétkg, Zofia Szwed zobowigzata sie przenies¢ na rzecz Spéiki lub na rzecz
wskazanych przez nig podmiotéw 1.242.003 sztuk akcji na okaziciela Spotki; Akcje na okaziciela
zostaly przeniesione na Spétke lub podmioty przez nig wskazane bez dodatkowego wynagrodzenia;

- Michat Skipietrow oraz Zofia Szwed i pozostali Uczestnicy oswiadczyli i zapewnili, ze w celu
nalezytego wykonania niniejszej Ugody w dniu zawarcia Ugody zlozg oswiadczenia cofnieciu
wszelkich powédztw wytoczonych przeciwko Spéice wraz ze zrzeczeniem sie wszelkich roszczen
wobec Spotki oraz, ze zlozg oswiadczenia w zakresie cofniecia wszelkich wnioskéw w innych
postepowaniach toczacych sie z ich iSpoki udzialem oraz, ze w zwigzku ze zlozonymi
oswiadczeniami, o jakich mowa powyzej bedg wnosi¢ o umorzenie wszystkich wyzej wymienionych
postepowan, w szczegllnosci postepowan o zaptate, o ustalenie, o dokonanie wpisu, a takze
postepowan zabezpieczajacych i egzekucyjnych, jak rowniez zrzekajg sie wszelkich roszczen, jakie
przystugujg im w chwili obecnej wobec Spéiki i jakie moglyby im przystugiwaé wobec Spétki w
przysztosci;

- Michat Skipietrow oswiadczyt, iz zaptata powyzszej kwoty wyczerpuje wszelkie roszczenia Michata
Skipietrow w stosunku do Spétki, w tym zwlaszcza roszczenia zwigzane z odwotaniem Michata
Skipietrow z funkcji cztonka zarzadu, a takze wszelkie roszczenia, jakie obecnie przystuguja lub bedag
przystugiwa¢ w przysziosci wobec Spéiki Zofii Szwed, Ryszardowi Tobolskiemu, Eugeniuszowi
Wawrzyniakowi, Krzysztofowi Loth, Helmutowi Floeth, Nielsowi Bonn. Ponadto Michat Skipietrow
oswiadczyt, ze z otrzymanej od Spéiki kwoty lub z wtasnych $rodkdéw zaspokoi opisane wyzej
roszczenia wymienionych powyzej osob.

Spotka oswiadczyta, iz przeniesienie wlasnosci akcji opisanych powyzej przez Michata Skipietrow i
Zofie Szwed zgodnie z postanowieniami ugody oraz ztozenie oswiadczen w przedmiocie cofniecia
powddztw wraz z zrzeczeniem sie roszczenia wyczerpaty wszelkie roszczenia Spotki.

- Spotka sprzedata, na rzecz Michata Skipietrow 5050 udziatdw o wartosci nominalnej 100 PLN
kazdy, stanowigcych 100% udziatéw w spéice Projekt Bronisze Sp. z 0.0. Cena sprzedazy udziatdw
zostata ustalona przez Spotke oraz Michata Skipietrow na kwote 21.000.000,00 PLN.

W dniu podpisania niniejszej ugody spoétka Projekt Bronisze Sp. z 0.0., celem zabezpieczenia
roszczen, jakie mogg powstaé z tytutu rekojmi za wady sprzedanych na rzecz Michata Skipietrow
przez spotke ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. udziatdw w spoice Projekt Bronisze Sp. z 0.0. ustanowi
na rzecz Michata Skipietrow hipoteke umowng w kwocie 11.800.000 PLN na nieruchomosci
potozonej w SHRO Bronisze, gmina Ozaréw Mazowiecki, stanowigcej niezabudowang dziatke numer
ewidencyjny 3/1, o obszarze 8.6196 ha, dla ktorej Sad Rejonowy w Pruszkowie, V Wydziat Ksigg
Wieczystych, prowadzi ksiege wieczystg nr WA1P/00059159/4.
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Warto$¢ ewidencyjna nieruchomosci gruntowej potozonej w SHRO Bronisze, gmina Ozarow
Mazowiecki w ksiegach rachunkowych Spéiki wedtug stanu na dzien 16 marca 2012 roku wynosi
20.984.400 PLN.

Post epowanie administracyjne przed Komisj g Nadzoru Finansowego. W dniu 24 stycznia 2013
roku Spétce zostato doreczone postanowienie (sygn. akt DPP/WPAI/476/3/1/2013/AD) w przedmiocie
wszczecia z urzedu przez Komisje Nadzoru Finansowego postepowania administracyjnego
w przedmiocie natozenia na Spotke kary administracyjnej na podstawie art. 96 ust. 1 pkt 1 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych w zwigzku z podejrzeniem naruszenia
art. 56 ustawy o ofercie.

Pismem z dnia 29 stycznia 2013 roku, w trybie art. 50 § 1 w zw. z art. 86 kodeksu postepowania
administracyjnego, Spotka zostata wezwana przez Komisje Nadzoru Finansowego do przedstawienia
pisemnych wyjasnien.

Spotka na zadanie Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego ziozyta wyjasnienia co do wypeltniania
obowigzkéw informacyjnych.

Pismem z dnia 14 lutego 2013 roku, petnomocnik Spoéiki zostat poinformowany o zwréceniu sie przez
Komisje Nadzoru Finansowego do Pana Michata Skipietrow-bytego Prezesa Zarzadu Spokki
0 przedstawienie pisemnych wyjasnien do wypelnienia obowigzkéw informacyjnych przez Spoétke
w sprawie publikacji raportu biezacego nr 1/2011.

28.2. Zabezpieczenie na maiku
Majatek Grupy jest przedmiotem zabezpieczenia zobowigzan.
Nieruchomos$ci Inwestycyjne

Hipoteki i zastaw rejestrowy na nieruchomosci gruntowej potozonej w Krakowie — Opatkowicach, dla
ktorej Sad Rejonowy dla Krakowa Podgorza w Krakowie IV Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi
ksiege wieczystag KW nr KR1P/00232784/9, a ktorej wtascicielem jest spotka zalezna ,POD FORTEM
— 2" Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000268423:

Zastaw rejestrowy na rzecz Calatrava Capital S.A. z siedzibg w Warszawie na wszystkich udziatach
w spoice zaleznej ,POD FORTEM — 2" Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie nalezacych do spotki POD
FORTEM — DEVELOPMENT Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, do sumy zabezpieczenia 5 000 000
PLN. Wpisu dokonano w dniu 25 pazdziernika 2011 r. pod pozycjg 2280523,

Hipoteka umowna ustanowiona na rzecz Calatrava Capital S.A. z siedzibg w Warszawie do kwoty 5
000 000 PLN — wpisana w dniu 6 pazdziernika 2011 r.;

Hipoteka umowna ustanowiona rzecz Administratora hipoteki Bank Polskiej Spétdzielczosci S.A. |
Oddziat w Warszawie do kwoty 12 000 000 PLN — wpisana w dniu 24 stycznia 2012 r.;

Hipoteka umowna ustanowiona na rzecz Administratora hipoteki Bank Polskiej Spoétdzielczosci S.A.
w Warszawie do kwoty 5 250 000 PLN — wpisana w dniu 26 stycznia 2012 r.;

Hipoteka umowna ustanowiona na rzecz Administratora hipoteki Polski Fundusz Hipoteczny S.A. we
Wroctawiu do kwoty 12 750 000 PLN — wpisana w dniu 6 lutego 2012 r.;

Hipoteka umowna ustanowiona na rzecz Administratora hipoteki Polski Fundusz Hipoteczny S.A. we
Wroctawiu do kwoty 3 000 000 PLN — wpisana w dniu 6 lutego 2012 r.
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29. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione
sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych
w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto
wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno
wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami,
powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym
systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korca
roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Grupy mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2012 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe.

30. Informacje o podmiotach powi gzanych

30.1. Jednostka dominuj aca catej Grupy
~MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A.

30.2. Jednostki powi agzane

1. Jednostki zalezne konsolidowane metodg peing zostaty wymienione w punkcie 4.
2. Jednostka powigzana osobowo i kapitatowo — Calatrava Capital S.A.

30.3. Podmiot 0 znacz acym wplywie na Grup e

W odniesieniu do Grupy znaczacym podmiotem jest ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. oraz gtéwni
akcjonariusze wymienieni w nocie 25.3

30.4. Jednostka stowarzyszona

Na dzien 31 grudnia 2012 roku ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. posiada inwestycje w spéice Calatrava
Sp. zo.o.

30.5. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywajg sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére
obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

30.6. Payczki udzielone czionkom Zaradu
Nie udzielono.
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30.7. Wynagrodzenie wyptacone lub naime cztonkom Zarzadu oraz czionkom Rady
Nadzorczej Spotki

Zarzad Rada Nadzorcza
Stan na 31.12.2011 890 171
Stan na 31.12.2012 568 126
w tym wyptacone 423 63
31. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidental  ub podmiotu uprawnionego do

badania sprawozda n finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku i dnia 31 grudnia
2011 roku w podziale na rodzaje ustug:

Wynagrodzenie biegtego rewidenta
stan na dzie n

31.12.2012 31.12.2011
Obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego 55 200
Pozostate ustugi 70 260
Razem 125 460

* HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0.
** Ernst&Young Audit Sp. Z o0.0.

32. Cele i zasady zarz gdzania ryzykiem finansowym

32.1. Ryzyko stopy procentowej

Na dzien bilansowy struktura oprocentowanych instrumentéw finansowych przedstawia sie
nastepujaco.
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Instrumenty finansowe o stalej stopie procentowej

- obligacje korporacyjne

- ustanowione depozyty bankowe pod gwarancje bankowe
- udzielone pozyczki

- otrzymane pozyczki

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Analiza wra zliwo $ci instrumentéw finansowych o statej stopie procent

Warto $¢ bilansowa
31.12.2012 31.12.2011

3 500
1438
279
300

1 666

owej.

2160
809
1695

2619

Grupa nie posiada aktywOw i zobowigzan finansowych o stalej stopie procentowej wycenianych w
wartosci godziwej oraz nie zawiera transakcji z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych typu IRS
jako zabezpieczenie wartosci godziwej. Dlatego zmiana stopy procentowej nie miataby wplywu na

wynik finansowy i kapitat.

Analiza wra zliwo $ci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie proce

ntowe;.

Zmiana o 100 punktéw bazowych w stopie procentowej zwiekszytaby (zmniejszytaby) kapitat wlasny
i wynik finansowy przed opodatkowaniem o wartosci przedstawione ponizej. Ponizsza analiza opiera
sie na zalozeniu, ze inne zmienne, w szczegolnosci kursy walutowe pozostang na statym poziomie.

Wynik finansowy

Kapitat wkasny

Wzrost Spadek Wzrost Spadek

0 100 pb 0 100 pb 0 100 pb 0 100 pb
31.12.2012
Instrumenty finansowe 0 zmiennej stopie procentowej 17 (17) 17 (17)
Wrazliwos$c¢ przeptywow pienieznych (netto) 17 (A7) 17 (17)
31.12.2011
Instrumenty finansowe 0 zmiennej stopie procentowej 26 (26) 26 (26)
Wrazliwosc¢ przeptywow pienieznych (netto) 26 (26) 26 (26)

32.2. Ryzyko walutowe

Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe wyrazona w tys. PLN przeliczona wedtug kursu na koniec

okresu sprawozdawczego przedstawia sie nastepujaco
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31.12.2012 31.12.2011

EUR uUsD RUB EUR UsD RUB
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 4922 i i 14 941 i 954
pozostate
Srodki pieniezne i inwestycje 1295 - - 1722 - 142
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 233 i i 3858 926 6 164
oraz pozostate
Ekspozycja bilansowa brutto 3984 - - 12 805 (926) (5 068)
Przewidywana sprzedaz 6 848 - - 37 546 - -
Przewidywane zakupy 5136 - - 8572 - 25131
Ekspozycja 5 696 - - 41779 (926) (30 199)

Analiza wra zliwo $ci

Umocnienie sie waluty obcej w odniesieniu do PLN o 10 procent spowodowatoby spadek kapitatu
wlasnego i zysku (straty) przed opodatkowaniem. Ponizsza analiza opiera sie na zalozeniach, ze
inne zmienne, w szczegdlnosci stopy procentowe, pozostang na statym poziomie. Analize w obu
badanych okresach przeprowadzono przy tych samych zatozeniach.

Kapitat wlasny ~ Wynik finansowy

31.12.2012 tys. PLN tys. PLN
USD - -
EUR 570 570
RUB - -
31.12.2011

USD (93) (93)
EUR 4178 4178
RUB (3 020) (3 020)

10 procentowe ostabienie sie powyzszych walut w stosunki do PLN na 31 grudnia, przy zatozeniu, ze
pozostate zmienne pozostang na tym samym poziomie skutkowaloby analogicznym wzrostem
kapitalu wlkasnego i wyniku finansowego.

32.3. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wylgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowe;.
Wszyscy klienci, ktorzy pragng korzystac z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej
weryfikacji. Ponadto, dzigki biezagcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.
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W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe
Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez druga strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

W Spélce nie wystepujq istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

32.4. Ryzyko zwi gzane z ptynno $cig

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na

dzien 31 grudnia 2010 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych
ptatnosci.

Zobowi gzania finansowe inne ni  z instrumenty pochodne

Stan na dzie A
31.12.2012 31.12.2011

Przeptywy pieniezne wynikajace z umowy, w tym:

Ponizej 6 miesiecy 18431 16 852
6-12 miesiecy 6 422 1730
1-2 lat 3177 348
2-5 lat - -
28 030 18 930
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Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug (brutto) o pozostatym od dnia bilansowego
okresie sptaty
stan na dzie n
31.12.2012 31.12.2011

do 1 miesigca 2 856 4775
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 802 56
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 740 195
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 977 148
powyzej 1 roku 3625 4991
naleznosci przeterminowane 8 077 12 323
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 17 077 22 488
_odmsy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw 7 491 7 688
i ustug
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 9 586 14 800
9586 17 957
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane (brutto) z podziatem na

nalezno$ci niesptacone w okresie
stan na dzie n

31.12.2012 31.12.2011

do 1 miesigca 20 404
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 668 798
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1002 5214
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 552 323
powyzej 1 roku 5 835 5 584
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane, 8077 12 323
razem (brutto)

_odmsy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw 4156 6 296
i ustug

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane, 3921 6027

razem (netto)

33. Instrumenty finansowe

33.1. Warto$ci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finanso wych

Wartos$¢ godziwa poszczeg6lnych instrumentow finansowych zblizona jest do wartosci bilansowych.

34. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitalowych, ktére wspieralyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy
i zwiekszaly wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wypfate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. Grupa
monitoruje stan kapitatébw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadluzenia
netto do sumy kapitaltéw powiekszonych o zadluzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten
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miescit sie w przedziale 0,4 -0,5. Do zadluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty
i pozyczki, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o s$rodki
pieniezne iekwiwalenty $rodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wilasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujgce;j.

Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011

Oprocentowane kredyty i pozyczki 300 1695
Zobowigzania z tytutu dostaw robét i ustug 23 684 17 192
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 666 2619
Zadtuzenie netto 22 318 16 268
Kapitat wiasny 64 323 52 249
Suma kapitatow 64 323 52 249
Kapitat + zadtuzenie netto 86 641 68 517
Wskaznik dzwigni finansowej 0,26 0,24

35. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spétce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia
2011 roku ksztattowato sie nastepujaco:

stan na dzie A

31.12.2012 31.12.2011
Zarzad i kierownicy sredniego szczebla 11 11
Pracownicy administracyjno-biurowi 17 64
Pracownicy produkcyjni 115 120
Razem 143 195

36. Zdarzenia nast epujace po dniu bilansowym

Ustanowienie hipotek na nieruchomo $ci gruntowej poto zonej w SHRO Bronisze, gmina
Ozar6w Mazowiecki, dla ktérej S ad Rejonowy w Pruszkowie, V Wydziat Ksi ag Wieczystych,
prowadzi ksi ege wieczysta nr WA1P/00059159/4, a ktorej wia Scicielem jest Spédika
~MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. z siedzib g w Warszawie:

W dniu 4 stycznia 2012 roku wpisana zostata hipoteka przymusowa w sprawie z wniosku Pana
Michata Skipietrowa, ktéry wnidst o udzielenie zabezpieczenia roszczenia przeciwko ,MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A. o wypfate odszkodowania z tytulu umowy o zakazie konkurencji taczacej Pana
Michata Skipietrowa i ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A., poprzez obcigzenie nieruchomosci hipotekg
przymusowg do kwoty 146 495,34 euro (stownie: sto czterdzieSci szesS¢ tysiecy czterysta
dziewiecdziesiat piec tysiecy euro i trzydziesci cztery centy).

W dniu 1 lutego 2012 roku wpisana zostata hipoteka przymusowa w sprawie z wniosku Pana Michata
Skipietrowa, ktory wnidst o udzielenie zabezpieczenia roszczenia przeciwko ,MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A. o wypfate odszkodowania z tytulu umowy o zakazie konkurencji taczacej Pana
Michata Skipietrowa i ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. poprzez obcigzenie nieruchomosci hipotekg
przymusowag do kwoty 48 831,78 euro (stownie: czterdziesci osiem tysiecy osiemset trzydziesci jeden
euro i siedemdziesiat osiem centéw).

W dniu 8 lutego 2012 roku Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. poinformowat, ze w dniu 2 lutego
2012 roku zostata wpisana hipoteka przymusowa w sprawie z wniosku Pana Michata Skipietrowa,
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ktory wniost o udzielenie zabezpieczenia roszczenia przeciwko ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. o
wyptate wynagrodzenia z tytutu umowy menadzerskiej poprzez obcigzenie nieruchomosci hipotekg
przymusowg do kwoty 1.770.556,03 euro (stownie: milion siedemset siedemdziesigt tysiecy piecset
piecdziesiagt szes¢ euro i trzy centy).

W dniu 2 lutego 2012 roku wpisana zostata hipoteka przymusowa w sprawie z wniosku Pana
Krzysztofa Tadeusza Loth, ktéry wnidst o udzielenie zabezpieczenia roszczenia przeciwko
-MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. 0 wyptate wynagrodzenia z tytulu pelnienia funkcji czlonka Rady
Nadzorczej w ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. poprzez obcigzenie nieruchomosci hipotekg
przymusowg do kwoty 38 219,28 zl. (stownie: trzydziesci osiem tysiecy dwiescie dziewietnascie
ztotych i 28/100).

Ponadto w dniu 2 lutego 2012 roku wpisana zostata hipoteka przymusowa w sprawie z wniosku Pana
Helmuta Stefana Floetha, ktéry wnidst o udzielenie zabezpieczenia roszczenia przeciwko
-MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. z tytulu umowy {aczacej Pana Helmuta Stefana Floeth i
~MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. poprzez obcigzenie nieruchomosci gruntowej hipotekg przymusowg
do kwoty 42 547,28 zt. (stownie: czterdziesci dwa tysigce pieéset czterdziesci siedem ziotych i
28/100).

W dniu 8 lutego 2012 roku Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. poinformowal, ze w zwigzku ze
zlozeniem oswiadczenia w dniu 26 stycznia 2012 roku o ustanowieniu hipoteki, w dniu 2 lutego 2012
roku zostaty dokonane nastepujace wpisy hipoteczne:

1) hipoteka umowna do kwoty 7.000.000 zt. (stownie: siedem milionéw ztotych) na nieruchomosci
potozonej w SHRO Bronisze, gmina Ozaréw Mazowiecki, dla ktérej Sad Rejonowy w Pruszkowie, V
Wydziat Ksiag Wieczystych, prowadzi ksiege wieczystg nr WA1P/00059159/4, a ktorej wiascicielem
jest Spotka ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotowa hipoteka stanowi
zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacej z emisji obligacji serii Al, o lacznej wartosci nominalnej
3.650.000 zt. (stownie: trzy miliony szesc¢set pieédziesiat tysiecy ziotych), wyemitowanych przez
Calatrava Capital S.A. z siedzibg w Warszawie wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000017521.

2) hipoteka umowna do kwoty 7.000.000 zi. (stownie: siedem milionéw zlotych) na nieruchomosci
potozonej w SHRO Bronisze, gmina Ozaréw Mazowiecki, dla ktérej Sgd Rejonowy w Pruszkowie, V
Wydziat Ksigg Wieczystych, prowadzi ksiege wieczystg nr WA1P/00059159/4, a ktérej wtascicielem
jest Spoétka ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. zsiedzibg w Warszawie, bedaca zabezpieczeniem
wierzytelnosci wynikajacej z emisji obligacji serii A2, o tacznej wartosci nominalnej 1.850.000 zt.
(stownie: jeden milion osiemset piecdziesiat tysiecy ztotych), wyemitowanych przez Calatrava Capital
S.A. z siedziba w Warszawie wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000017521.
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Grupa Kapitatowa ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. R -2012

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

W imieniu Zarz adu ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A.

Cztonek Zarzadu Agnieszka Jankowska ...........ccccceeieeenn.

Cztonek Zarzadu Pawel Narkiewicz ..o,

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie
sprawozdania i prowadzenie ksigag

rachunkowych Beata Jarota = .,

Warszawa, dnia 20 marca 2013 roku
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