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1. Podstawowe informacje o Mediatel S.A.

Mediatel S.A. (zwana dalej ,,Spotka”, ,,Mediatel”, ,,Emitent”) jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej
Mediatel (dalej ,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”), ktora powstata w 2008 r. w efekcie potaczenia kilku spotek o
ugruntowanej pozycji rynkowej posiadajacych komplementarne oferty dla rynku telekomunikacyjnego.
Potaczenie operatorow telekomunikacyjnych pozwolilo na integracje systemow i proceséw, wzmacniajac
konkurencyjno$¢ oferty Grupy i jej pozycje jako niezaleznego dostawcy zintegrowanych ushug
telekomunikacyjnych.

siedziba: Al. Jerozolimskie 65/79, 00-697 Warszawa

sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000045784

Kapitat zaktadowy: 2 235 703 PLN na dzien 31.12.2012 roku

W dniu 28 grudnia 2012 roku Spoétka zawarta umowe¢ (Umowa aportowa) przenoszaca wilasnosé
przedsigbiorstwa Mediatel na rzecz spotki zaleznej Elterix S.A. W wyniku zawartej umowy Mediatel S.A.
nie prowadzi dziatalnos$ci operacyjne;j.

Podmioty wchodzqce w sktad Grupy Kapitalowej Mediatel (podmioty zalezne):

Elterix S.A. (,Elterix”)

siedziba: Al. Jerozolimskie 65/79, 00-697 Warszawa

sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

charakter dominacji: spotka zalezna

KRS 0000020560

Kapitat zaktadowy: 20.075.000 PLN

Data objecia kontroli: 20.06.2008 r.

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego przez Mediatel: 99,16 %
Udziat w ogo6lnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu: 99,16%

W dniu 25.02.2013 roku, w wyniku zawarcia Umowy aportowej, Spotka otrzymata postanowienie wydane
przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego o
dokonaniu zmian w Rejestrze polegajacych m.in. na wpisSaniu wysokosci kapitatu zaktadowego w warto$ci
58 359 000 PLN oraz o liczbie wszystkich akcji w ilosci 58 359 000 oraz o wartosci akcji objetych za aport
0 wartosci 38 284 000 PLN.

Elterix $wiadczy glownie ustugi telekomunikacyjne w zakresie hurtowej terminacji potaczen telefonicznych
skierowane do operatoréw telekomunikacyjnych krajowych i zagranicznych. Ustugi gtosowe dla operatorow
maja na celu zapewni¢ wymiang ruchu w wolumenach hurtowych do dowolnego operatora w kraju lub za
granica. Ustugi realizowane sa w oparciu o wlasne centrale, ponad 100 punktow styku z sieciami innych
operatoréw (m.in. we Frankfurcie nad Mennem i Nowym Jorku) oraz umowy miedzyoperatorskie.

Swiadczy rowniez ushugi potaczen telefonii stacjonarnej oraz dostepu do Internetu dla klientow
indywidualnych oraz ustugi centrum kolokacyjnego.

Komentarz do raportu na dzien 31 grudnia 2012 roku
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Sieci Cyfrowe Sp. z o.0. (,,Sieci Cyfrowe”)

siedziba: Al. Jerozolimskie 65/79 00-697 Warszawa

sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000354467

charakter dominacji: spotka zalezna posrednio poprzez Elterix

Kapitat zaktadowy: 100.000 PLN

Data objecia kontroli: 24.06.2010 .

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego przez Elterix: 100 %
Udziat w ogo6lnej liczbie gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw: 100%

Gléwnym przedmiotem dziatalnos$ci spotki Sieci Cyfrowe jest dzialalnos¢ w zakresie telekomunikacji
przewodowej, dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej i telekomunikacji satelitarnej.

Obecnie Spotka nie prowadzi dziatalnos$ci operacyjne;j.

Velvet Telecom LLC (,, Velvet Telecom”)

siedziba: 550-H Grand Street, Suite GB New York, NY 100002-4226 USA
charakter dominacji: spotka zalezna

Kapitat zaktadowy: 100 USD

Data objecia kontroli: 30.06.2009 r.

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego przez Mediatel: 100 %
Udziat w ogo6lnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu: 100%

Obecnie Spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j.

TelePin S.A. (, TelePin”’)

siedziba: Al. Jerozolimskie 65/79, 00-697 Warszawa

sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

charakter dominaciji: spotka zalezna od Elterix S.A.

KRS 0000372712

Kapitat zaktadowy: 460.000 PLN

Data objgcia kontroli: 08.02.2011

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego przez Mediatel 21,48%

Udziat w ogo6lnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu: 21,48%

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego przez Elterix: 78,26%

Udziat w ogo6lnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu: 78,26%

TelePin S.A. prowadzi dziatalnos$¢ telekomunikacyjna w zakresie sprzedazy kart prepaid pod marka TelePin.

2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej Mediatel w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31
grudnia 2012 r.

W dniu 28 grudnia 2012 r. Spotka zawarta umowg (Umowa Aportowa) przenoszaca wlasnosé
przedsiebiorstwa Mediatel na rzecz sp6otki pod firma Elterix Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy
ul. Aleje Jerozolimskie 65/79, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow, prowadzonego przez Sad Rejonowy w
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Gdansku, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000020560 (dalej
»Elterix S.A.”). Elterix S.A. jest spotka zalezna Mediatel S.A. wchodzaca w sktad Grupy Kapitalowe;j
Mediatel.

Umowa Aportowa zawarta zostala w wykonaniu zobowiazania wynikajacego z zawartej miedzy Mediatel a
Elterix w dniu 28 grudnia 2012r. umowy objecia 38.284.000 (trzydziestu osmiu milionéw dwustu
osiemdziesigciu czterech tysigcy) nowych nieuprzywilejowanych akcji imiennych serii H, o wartosci
nominalnej 1 zt (jeden zloty) kazda akcja, o numerach od H20075001 do H58359000 w podwyzszonym
kapitale zaktadowym Elterix.

Przedmiotem Umowy Aportowej jest przeniesienie wiasno$ci prowadzonego dotychczas przez Mediatel
przedsigbiorstwa w rozumieniu art. 55' Kodeksu cywilnego na Elterix, a w tym w szczegdlnosci:

1) oznaczenia indywidualizujacego Mediatel wraz z wszelkimi majatkowymi prawami autorskimi do
opracowan graficznych nazwy przedsigbiorstwa oraz inne warto$ci niematerialne i prawne a w tym prawa
ochronne na znaki towarowe wraz z wszelkimi majatkowymi prawami autorskimi do opracowan graficznych
znakow stowno-graficznych

2) srodkow trwatych, w tym w szczegoInosci routerow i switchy wraz z adresami IP klientow;

3) zapasow,

4) wierzytelno$ci z umow z dostawcami ustug,

5) srodkow pienigznych;

6) wierzytelnosci z umow z odbiorcami ustug, a w tym naleznosci Mediatel, wynikajace z wykonanych przez
Mediatel ustug telekomunikacyjnych;

7) wierzytelnosci z umowy leasingu,

8) praw wynikajacych z umowy najmu zawartej migdzy Mediatel a "LIM Joint Venture Sp. z 0.0." w dniu 19
marca 2012r.;

9) licencji na oprogramowanie,

10) wszelkiej dokumentacji zwiazanej z prowadzeniem przedsigbiorstwa Mediatel w zakresie 1 z
wylaczeniami szczegdtowo okreslonymi w Umowie aportowej i zatacznikach do niej.

Warto$¢ przedsigbiorstwa Mediatel, przenoszonego na mocy Umowy Aportowej na Elterix, opiewa na kwotg
38.284.000 (trzydziestu osmiu milionow dwustu osiemdziesig¢ciu czterech tysigcy) i wedle oceny bieglego
rewidenta zostata uznana za warto$¢ godziwa.

Mediatel i Elterix zgodnie postanowity, iz ze wzglgdu na ekonomike prowadzonych postgpowan, w tym
sadowych, wierzytelnosci Mediatel, objete lub wynikajace z postepowan, jak rowniez wierzytelnosci objgte
tytutami wykonawczymi, przejda na Elterix z uptywem 4 (czterech) lat od dnia zawarcia Umowy Aportowe;j.

Mediatel i Elterix zgodnie postanowity, iz wraz z zawarciem Umowy, Elterix przejmuje obowiazki Mediatel,
wynikajace z prowadzenia przedsigbiorstwa, a w tym w szczegolnosci wynikajace z uméw kredytowych
zawartych przez Mediatel, z umowy leasingu, umoéw pozyczki zawartych z Magna Polonia S.A. jak rowniez
dtugi Mediatel, wynikajace z emisji obligacji serii O 1 M na zasadzie przejecia dtugu.

Poza wymieniong powyzej, nie wystapily inne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Mediatel w okresie
od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 .

3. Opis struktury gléwnych lokat Kkapitalowych lub glownych inwestycji Kkapitalowych
dokonanych w Mediatel S.A. w roku 2012

Mediatel S.A. w roku obrotowym 2012 nie dokonywata istotnych inwestycji kapitatowych.

Komentarz do raportu na dzien 31 grudnia 2012 roku
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4. Wybrane dane finansowe

W ponizszej tabeli prezentowane sa wybrane dane finansowe na dzien 31 grudnia 2012 r. i 31 grudnia 2011
r. Informacje zawarte w tabeli powinny by¢ czytane razem z informacjami zawartymi w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym Mediatel S.A. na dzien 31 grudnia 2012 .

tys. PLN tys. PLN | tys. EURO | tys. EURO
Wybrane dane finansowe 01.01.2012- | 01.01.2011- | 01.01.2012- | 01.01.2011-
31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2011
Dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego
I. Przychody ze sprzedazy 53 156 58 011 12 736 14 012
I1. Zysk/Strata* z dzialalno$ci operacyjnej 3 856 (1 280) 924 (309)
I11. Zysk/Strata* brutto 1922 (3 307) 461 (799)
IV. Zysk/Strata* netto ogétem - (3 340) - (807)
V. Zysk/Strata* netto dla akcjonariuszy 1814 (3 340) 435 (807)
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej 1598 2 006 383 485
VII. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (395) 3222 (95) 778
VIII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej (1 461) (4 985) (350) (1204)
IX. Przeptywy pienigzne netto, razem
(258) 243 (62) 59
31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2011
X. Aktywa razem 13 957 30 645 3414 6 938
XI. Zobowigzania razem 8 958 31 358 2191 7100
XIl. Zobowiazania dtugoterminowe - 209 - 47
XIII. Zobowigzania krotkoterminowe 8 958 31149 2191 7052
XIV. Kapitat wlasny 4999 (713) 1223 (161)
XV. Kapitat akcyjny 2236 1817 547 411
XVI. Liczba akcji (w sztukach) 11178515| 9082515| 11178515| 9082515
XVII. Zysk/Strata* na jedna akcje zwykla (w
PLN/ EURO)** 0,17 (0.37) 0,04 (0,08)
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje
zwykla (w PLN/EURO)*** 0,45 (0,08) 0,11 (0,02)

**Zysk/Strata* podstawowa na jedna akcje obliczona zostata jako iloraz zysku/straty netto
przypadajacego na akcjonariuszy Spotki przez S$rednia wazona liczbg wyemitowanych akcji
wystepujacych w ciagu roku obrotowego. Srednia wazona liczba akcji na dzief 31 grudnia 2012 roku
oraz 31 grudnia 2011 roku wynosita odpowiednio 10.501.562 oraz 9.082.515.

*** Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje zostata obliczona jako iloraz kapitatu wtasnego przypadajacego na
akcjonariuszy Spolki przez liczbg akcji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walut¢ EURO w
nastgpujacy sposob:

- pozycje dotyczace Sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz Sprawozdania z przeptywow
pienigznych przeliczono wedtug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczng $rednich kursow oglaszanych
przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca; kurs ten wynidst za 2012 rok - 4,1736
PLN; za 2011 rok - 4,1401 PLN.

- pozycje bilansowe przeliczono wedlug Sredniego kursu oglaszanego przez NBP obowiazujacego na
dzien bilansowy; kurs ten wynidst na dzien 31 grudnia 2012 roku - 4,0882 PLN; na dzien 31 grudnia
2011 roku -4,4168 PLN.

Komentarz do raportu na dzien 31 grudnia 2012 roku
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5. Informacje okreslone w przepisach

Sprawozdanie finansowe Mediatel S.A. za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. zostato
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR), Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwiazanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSR oraz tacznie zasadami rachunkowosci
przyjetymi do stosowania w Unii Europejskie;j).

Rok obrotowy Spotki trwa od 1 stycznia do 31 grudnia.

6. Omowienie czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wplyw na dzialalno§¢ Mediatel S.A. i
wyniki finansowe osiggniete w 2012 roku.

Otoczenie rynkowe

W roku 2012 odnotowany zostat spadek wartosci rynku telekomunikacyjnego wzgledem roku poprzedniego
w segmentach w ktorych funkcjonuje Mediatel oraz jego spotki zalezne. Rynek telefonii stacjonarnej
rowniez odnotowat spadek wartosci. Wzrost przychodow z ustug dostepu do Internetu i transmisji danych
oraz ushug centrum kolokacyjnego nie zrownowazyt spadkow na rynkach telefonii mobilnej i stacjonarne;j.
W duzej mierze spadek warto$ci rynku wynika z polityki regulacyjnej prowadzonej przez Urzad
Komunikacji Elektronicznej zmierzajacej do obnizania stawek MTR, ktéra to tendencja ma by¢
kontynuowana roéwniez w 2013 roku.

W wyniku coraz wigkszej konkurencji rynek telefoniczny odczuwa réwniez ciagly spadek cen
sprzedawanych ustug, szczegélnie widoczny w segmencie B2B. W segmencie B2C mozna zaobserwowac
dalszy dynamiczny postep pakietyzacji ustug i oferowania wielu ustug przez jednego dostawce w formie
jednej oferty. Ustugi oferowane w tym modelu (Triple Play) to ustugi telefoniczne, internetowe i telewizyjne
dostarczane odbiorcom koncowym w pakietach.

Optymalizacja kosztow

Spotka zidentyfikowata obszary, i prowadzita proces restrukturyzacji migdzy innymi poprzez optymalizacje
zatrudnienia przy jednoczesnym zwigkszeniu efektywnosci pracy a takze renegocjacje umow z
kontrahentami.

Restrukturyzacja zobowiqzan

Istotnym czynnikiem majacym wptyw na wyniki osiagnigte przez Mediatel S.A. w 2012 roku byly procesy
zwiazane z restrukturyzacja zadluzenia Spotki. W okresie sprawozdawczym dziatania te mialy na celu
zmnigjszenie stanu zobowigzan Mediatel. Koszy obstugi zadtuzenia istotnie wptynely na wyniki osiagnigte
przez Spotke w 2012 roku.

Zarzqdzanie zasobami finansowymi

Spotka znaczaco zmniejszyta koszty dziatalnosci w pordwnaniu do roku ubiegltego i skupita si¢ na sprzedazy
ustug na ktérych realizowana jest dodatnia marza. W wyniku podjetych dziatan Spotka wykazata dodatnie
przeplywy pienigzne w dzialalnosci operacyjnej oraz EBIDTA. W wyniku restrukturyzacji Spotka
generowata przeplywy pozwalajace regulowac biezace zobowigzania.

7. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalno$ci za rok
obrotowy

W roku obrotowym 2012 nie wystapily nietypowe zdarzenia, ktore moglyby mie¢ wptyw na wynik
finansowy Spoiki.
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8. Sytuacja finansowa Mediatel S.A. — dotyczy dzialalno$ci zaniechanej

Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy Mediatel w 2012 r. wyniosty 53 156 tys. PLN. W poréwnaniu do roku 2011
przychody zmniejszyly sie o 4 855 tys. PLN tj. o 8,4%. Spadek przychodéw spowodowany zamykaniem
niskomarzowych linii biznesowch obarczonych wigkszym ryzykiem oraz dziataniami konkurencji.
Przychody ze sprzedazy Mediatel S.A. to gléwnie sprzedaz ustug telekomunikacyjnych hurtowych,
nastgpnie ustug gltosowych potaczen telekomunikacyjnych, ustug komutowanego i stalego dostgpu do
Internetu oraz uslug informatycznych zwiazanych z obstuga sieci Internet oraz dynamicznie rozwijajace si¢
ustugi centrum kolokacyjnego.

Mediatel S.A. w 2012 roku wykazat zysk brutto na sprzedazy, ktory wyniost 5 513 tys. PLN, natomiast w
roku 2011 osiagnat zysk na poziomie 4 213 tys. PLN. W zakonczonym roku 2012 Spotka zanotowata zysk
na dziatalnosci operacyjnej na poziomie 3 856 tys. PLN wobec straty za rok 2011 w wysokosci 1 280 tys.
PLN.

Catkowita amortyzacja w 2012 r. wyniosta 2 461 tys. PLN, tak wigc EBITDA wyniosta 6 317 tys. PLN.
EBITDA w roku 2011 wyniosta 2 074 tys. PLN.

Na wysoko$¢ prezentowanych wynikoéw spotki Mediatel w 2012 r. wptyw mialy m. in. nastepujace czynniki:
e znaczny spadek ruchu i marz spowodowany zmianami cen na §wiecie i w Polsce,
e rezygnacja z niskomarzowych kontraktow,
e spadek kosztow zarzadu w wyniku restrukturyzacji zatrudnienia,
e restrukturyzacja kosztéw administracyjnych,
e koszty obstugi zadtuzenia.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Na 31 grudnia 2012 r. aktywa trwate Spotki byty rowne 5 095 tys. PLN. W poréwnaniu do stanu na dzien 31
grudnia 2011 r. warto$¢ majatku trwatego zmniejszyta si¢ o 6 815 tys. PLN.

Aktywa obrotowe Spotki na dzien 31 grudnia 2012 r. wyniosly 8 862 tys. PLN. W strukturze aktywow
obrotowych dominowaty aktywa przeznaczone do zbycia ktére stanowity 99,9 % aktywdéw obrotowych. W
porownaniu do stanu na koniec grudnia 2011 r. warto$¢ aktywow obrotowych spadta o 9 873 tys. PLN.

Zobowiazania (dhugo- i krétkoterminowe tacznie) Mediatel stanowity na dzien 31 grudnia 2012 r. warto$¢
8 958 tys. PLN, co oznacza spadek w porownaniu ze stanem na koniec grudnia 2011 r. 0 22 191 tys. PLN,
Zmnigjszenia wartos$ci pozycji aktywow i pasywow w stosunku do wartosci na dzien 31 grudnia 2011r.
wynikaly z faktu zawarcia umowy aportowej i przeniesienia tych sktadnikéw do spotki zaleznej Elterix S.A.

Sprawozdanie 7 przeplywow pieniginych

Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej wynosity 1 598 tys. PLN w 2012 roku
w stosunku do przeplywdéw w wysokosci 2 006 tys. PLN w roku 2011.

Wyptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w roku 2012 to gldwnie: splata kredytow i
pozyczek, splata odsetek, obsluga leasingu, wykup obligacji wiasnych. Wplywy s$rodkéw pienigznych z
dziatalnosci finansowej to glownie $rodki otrzymane w ramach transakcji objecia obligacji wyemitowanych
przez Mediatel oraz wptywy z kredytow.

Wydatki inwestycyjne
W okresie sprawozdawczym Spotka nie ponosita istotnych wydatkéw inwestycyjnych, poza regulowaniem
wczesniej zaciagnigtych zobowiazan.
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9. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Spoétka nie planuje naktadow inwestycyjnych w roku 2013.

10. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i
wartosciowym

Spotka nie posiada istotnych pozycji pozabilansowych.

11. Informacje o podstawowych produktach, kluczowych odbiorcach i dostawcach oraz
perspektywy rozwoju Mediatel S.A.

W zwiagzku z zawarciem Umowy aportowej w dniu 28.12.2012 r. Spétka zaprzestata $wiadczenia ustug
telekomunikacyjnych.

Przed zawarciem Umowy raportowej, w ramach podstawowej dziatalnosci Mediatel S.A. $wiadczyt ustugi
telekomunikacyjne oferowane operatorom telekomunikacyjnym oraz klientom indywidualnym.

Ustugi telekomunikacyjne oferowane przez Mediatel S.A. nalezy pogrupowac w nastgpujacy sposob:
e ustugi telefoniczne w tym ustugi hurtowej terminacji polaczen telefonicznych,
e ustugi dostepu do Internetu,
e ustugi centrum kolokacyjnego,
o dystrybucja kart telefonicznych (pre-paid) skierowanych do klientéw koncowych.
W zakresie dzialalno$ci na rynku ustug telekomunikacyjnych Mediatel i spotki zalezne oferuja

nastgpujace portfolio produktowe:

Produkty glosowe

Spotka Mediatel przekazata do Elterix realizacjg rozbudowy sieci resellerskiej majacej na celu pozyskanie
nowych znaczacych partneréw biznesowych, ktory to proces byt kontynuowany takze w 2012 roku. Celem
rozwoju sieci partnerskich i kanatow resellerskich jest dotarcie do nizszych partii segmentow biznesowych.

Dostep do Internetu i transmisja danych

Spotka $wiadczyta ustugi typu IP Transit dedykowane dla operatorow sieci kablowych polegajaca na
udostegpnianiu taczy do Internetu o zwigkszonej przepustowosci. Swiadczenie tych ustug przejeta spotka
Elterix.

Ustuga dzierzawy powierzchni kolokaczjnej skierowana jest gtownie do operatorow krajowych i
zagranicznych.

Produkty VolP

W roku 2012 Spoétka kontynuowata sprzedaz ustug VolP w oparciu o modele resellerskie.

Ruch hurtowy

Oferta hurtowej transmisji glosu i zakanczania potaczen telefonicznych w sieciach operatorow skierowana
jest do operatorow telekomunikacyjnych krajowych i zagranicznych. Uslugi glosowe dla operatoréw

zapewniaja wymian¢ ruchu w wolumenach hurtowych do dowolnego operatora w kraju lub za granica.
Ustugi realizowane sa w oparciu o wiasne centrale i punkty styku z sieciami innych operatorow oraz umowy

Komentarz do raportu na dzien 31 grudnia 2012 roku
(wszystkie kwoty w tys. jezeli nie zaznaczono inaczej) 10z35



Mediatel S.A.

migdzyoperatorskie z Telekomunikacja Polska S.A. i najwazniejszymi alternatywnymi operatorami w
Polsce. Swiadczenie tych ustug przejeta spotka Elterix.

Informacje o podstawowych rynkach zbytu.

Dla celoéw zarzadczych Spotka Mediatel wyrozniata sprawozdawcze segmenty operacyjne:
e Carriers - klienci hurtowi,

e Home - klienci indywidualni.

Najwigkszy udziat w przychodach w 2012 r. stanowita sprzedaz produktow dla klientow hurtowych.
Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci si¢ zaprezentowane zostaly w Nocie 4.1 sprawozdania
skonsolidowanego Grupy Kapitatowej Mediatel.

Struktura geograficzna sprzedazy

Ze wzgledu na charakter $wiadczonych ustug (potaczenia telefoniczne, ustugi wirtualne) nie mozna
jednoznacznie (poza odbiorcami zagranicznymi) wyszczeg6Olni¢ struktury geograficznej sprzedazy. Ze
wzgledu na specyfike biznesu, nie mozna jednoznacznie okreslic, ze z poszczegolnych urzadzen
technicznych zlokalizowanych w danym regionie korzystaja wytacznie kontrahenci z tego regionu, ani ze
lokalizacja urzadzen technicznych jednoznacznie przektada si¢ na sprzedaz w tym regionie.

Dla celow $wiadczenia ustug resellingowych dla klientéw koncowych (indywidualnych oraz biznesowych)
Mediatel posiadat punkty styku z TP S.A. dajace dostep do wszystkich stref numeracyjnych do obstugi
terminacji ruchu. Mediatel posiadat rowniez punkty zapewniajace obstuge numeracji wiasnej oraz
przeniesionej w obszarach tranzytowych Warszawa Gdansk Olsztyn i Lublin. W pozostatych numeracyjnych
obszarach tranzytowych Mediatel $wiadczyt ustuge numeracji poprzez umowy miedzyoperatorskie.

Kluczowi odbiorcy i dostawcy

Charakter i specyfika zawieranych przez Mediatel z odbiorcami ustug sprawia, iZ pomimo znacznego
udzialu niewielkiej grupy odbiorcéw w przychodach realizowanych przez Mediatel, prowadzona przez nia
dziatalno$¢ gospodarcza nie moze by¢ uznana za uzalezniona od odbiorcow, z ktérymi zawarto umowy. W
zakresie zrodet zaopatrzenia Mediatel dzigki duzej konkurencji dostawcow na rynku ustug
telekomunikacyjnych posiadat state alternatywne zrodta zaopatrzenia, mozliwe do uruchomienia w
dowolnym czasie.

Polityka i perspektywy rozwoju dzialalnosci Mediatel oraz charakterystyka wplywu zewnetrznych i
wewnetrznych czynnikéw na rozwdj.

Mediatel jako jednostka dominujaca w ramach Mediatel Group ma najwiekszy wpltyw na jej rozwoj.
Dziatania, ktore Zarzad Mediatel S.A. zamierza przeprowadzi¢ w kolejnych latach, wychodza naprzeciw
sytuacji panujacej na rynku ustug telekomunikacyjnych w Polsce. Stosunkowo niskie marze i brak
mozliwosci zauwazalnego wzrostu skutkuje konieczno$cia przemodelowania prowadzonego do tej pory
biznesu i optymalizacji dziatan rynkowych Spotki. W ramach realizowanego planu dzialania Zarzad Spotki
zamierza poglebi¢ penetracjg rynkow, ktére pozwalaja na najlepsze wykorzystanie posiadanych przez Grupg
Mediatel zasobow, dajac jednoczesnie mozliwos¢ zajecia segmentéw rynkéw o wigkszym potencjale
wzrostu i relatywnie wysokich marzach.

Gléwny nacisk w ramach catej Grupy Kapitalowej Mediatel polozony zostal na stabilny rozwoj i
ukierunkowanie jej dziatalnoSci telekomunikacyjnej w kierunku zaspokojenia coraz wigkszego
zapotrzebowania na ustugi telekomunikacyjne generowane zaréwno przez nadawcow (tworcow) cyfrowych
mediow, jak rowniez przez ich odbiorcéw. Ponadto zintensyfikowano prace zwigzane rozwojem centrum
kolokacyjnego w Warszawie i wykorzystaniu jego potencjalu do kreowania palety uslug spotek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej. Grupa Mediatel prowadzi réwniez procesy majace na celu
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zapewnienie stabilizacji i stopniowemu zwigkszeniu grup kontrahentdéw w pozostalych obszarach swojej
aktywnosci biznesowe;j.

Szansa odniesienia sukcesu na tym rynku zwigzana jest posiadaniem unikalnej infrastruktury umozliwiajacej
petienie roli koncentratora tworcow i odbiorcow cyfrowych tresci ( miedzy innymi powierzchnia
kolokacyjna do ktorej dostep maja wszyscy najwigksi tworcy multimediow w Polsce ). Dodatkowym
czynnikiem sukcesu jest fakt funkcjonowania w ramach grupy kapitatlowej ze spotka INFO-TV-
OPERATOR, dynamicznie rozwijajaca si¢ spotka dziatajaca w obszarze radiodyfuzji cyfrowej i analogowe;.

Zaprezentowane dzialania maja charakter strategiczny ze wzgledu na ich istotny wplyw na Spoétke nie tylko
w roku 2013 ale takze w latach kolejnych. Warto$¢ przychoddw, ktore zostang wykreowane w roku 2013 ma
znaczacy potencjat wzrostu w kolejnych latach.

Kreacja nowych linii biznesowych
Strumieniowanie IP

Rok 2012 wykreowat zwigkszony popyt na ustugi telekomunikacyjne zwigzane z cyfrowymi mediami.
Zarzad Mediatel przewiduje ze w kolejnych latach, wéroéd ustug duze znaczenie odgrywac beda ustugi
strumieniowania mediéw do sieci Internet. Zwiazane jest to ze znaczaca poprawa w ostatnim czasie jakos$ci
sieci dostgpowej w Polsce oraz z mozliwos$cia wykorzystania Internetu do dystrybucji wysokiej

jakos$ci mediow. Ustugi strumieniowania ktore zamierza rozwijaé GK Mediatel to ustugi zaréwno w formule
multicastowej, przypominajacej internetowa telewizje, jak rowniez w formule unicastowej ( np.ustugi VOD).
W zwiazku z powyzszym Spotki Grupy Kapitatowej podjety dzialania zmierzajace do pozyskania nowych
klientow zainteresowanych tego typu ustugami. Mediatel podjat dziatania ktorych celem jest wykreowanie
tego rynku oraz zajecie na nim istotnej pozycji. Wéroéd nich gléwnym bedzie przeprowadzenie dziatan
rynkowych, w ramach ktérych oszacowany zostanie potencjal komercyjny tego rodzaju ustug (glgbokosé
rynku, oraz formuta sprzedazowa akceptowalna przez tworcéw oraz odbiorcow tresci). W jego wyniku moga
zosta¢ wykreowane rowniez inne ustugi.

Mediatel rozpoczat juz dziatania majace na celu wybudowanie centralnego punktu dystrybucji cyfrowych
tresci w oparciu o posiadane centrum kolokacji, do ktérego dostgp maja wszyscy liczacy si¢ operatorzy
telekomunikacyjni w Polsce. Dzialania te beda kontynuowane rowniez w roku 2013 przez spotki Grupy.

Obstuga przedsiewziec innych operatorow w ramach infrastruktury Mediatel

Juz w roku 2010 wraz ze sprzedaza bazy klientdéw biznesowych Mediatel rozpoczal §wiadczenie ustug
outsourcingu telekomunikacyjnego. Sa to uslugi zwiazane zaréwno z dostgpem do infrastruktury
telekomunikacyjnej, jak réwniez obsluga proceséw biznesowych oraz BackOffice. Usluga ta pozwala na
wykorzystanie posiadanych zasobéw w tym systemow bilingowych, ratingowych, CRM 1 innych bez
jednoczesnej koniecznoséci ponoszenia duzych kosztow zwiazanych z pozyskiwaniem klienta koncowego.
Proces ten byt kontynuowany w roku 2012.

Rozwdj ustug zwiqzanych z transmisjq IP

Mediatel poprzez Elterix kontynuowa¢ bedzie rozwdj ustug udostgpniania taczy IP oraz zwiazanych z nimi
strumieni cyfrowych. Gléwnymi ustugami bedzie dostarczanie operatorom telekomunikacyjnym strumieni
cyfrowych do gléwnych punktéw wymiany ruchu internetowego na terenie Europy ( Londyn, Frankfurt,
Amsterdam ) oraz sprzedaz ustug dostepu do najwigkszych europejskich dostawcow taczy internetowych.
Zarzad przewiduje znaczaca dynamikg wzrostu przychodow przy jednoczesnej konieczno$ci utrzymania
niezbyt wysokich pozioméw marzowosci.

Wspoipraca z INFO TV OPERATOR (poprzednio INFO-TV-FM)
Mediatel poprzez spétki zalezne kontynuowaé bedzie w roku 2013 wspotprace w INFO TV FM w ramach

ktorej dostarczaé bedzie dla tej spotki ustugi telekomunikacyjne. W zwiazku z rozbudowa przez INFO TV
OPERATOR sieci posiadanych obiektow nadawczych w ramach prowadzonej dziatalnosci na rynku ustug
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radiodyfuzyjnych oraz w zwiazku ze zwiekszona aktywnoscia INFO-TV-OPERATOR na polu cyfrowej
telewizji naziemnej zarzad Mediatel spodziewa si¢ wzrostu przychodéw wynikajacej ze wspotpracy z INFO.

Przejecia

Zarzad Mediatel nie rozwaza realizacji przeje¢ spotek i przedsigwzigé zwiazanych z nowymi liniami
biznesowymi.

Wspolne przedsiewziecia telekomunikacyjne

Mediatel poprzez spotki zalezne podejmie dziatania majace na celu wykreowanie ustug $wiadczonych
wspolnie z niezaleznymi operatorami, ktdrzy posiadaja wiasna infrastrukturg i silna pozycje na rynkach
regionalnych. Wspoélpraca ta moze si¢ opiera¢ na wykreowaniu wspolnych przedsigwzigé biznesowych w
formule joint venture.

Optymalizacja kosztow

W roku 2013 w spotkach zaleznych Mediatel kontynuowana bedzie polityka optymalizacji kosztow, ktora
przyniosta efekty w postaci znaczacego poprawienia osiaganych wynikow finansowych. Gtowny nacisk
optymalizacyjny potozony zostal na dostosowaniu struktury zatrudnienia do oferowanych produktow,
optymalizacji kosztéw zwigzanych z infrastruktura ( naktady na budowe wtasnej infrastruktury oraz koszty
zwiazane z infrastruktura dzierzawiona od innych operatoréw ). W ramach optymalizacji struktury
zatrudnienia Zarzad przeprowadzil réwniez zmiany w ramach sposobu wynagrodzen pracowniczych.
Glowne zmiany polegaty na wprowadzeniu proefektywnos$ciowych elementéw uzalezniajacych wysokos¢
wynagrodzenia od efektow finansowych spotki. W ramach optymalizacji kosztow infrastruktury Zarzad
wykorzystat sytuacj¢ panujaca na rynku polegajaca na zwigkszajacej si¢ konkurencji wsérdéd operatorow
infrastrukturalnych.

Utrzymanie i rozwoyj linii biznesowych przynoszqcych zadowalajace wyniki finansowe:
Hurt telekomunikacyjny

Obstuga hurtu telekomunikacyjnego jest obecnie dzialalnoscia generujaca najwigksze przychody w Grupie
Kapitatowej Mediatel. Z tym segmentem wiaze si¢ znaczacy potencjal mozliwy do osiagnigcia w przypadku
obnizenia kosztéw prowadzenia dziatalnosci oraz zapewnienia wigkszej elastycznosci przy wyborze
kierunkéw z ktdrych ruch jest akceptowany i wysyltany. Istotna jest takze poprawa ,,szczelnosci” systemow
obstugujacych ruch oraz wprowadzenie zaawansowanych mechanizméw wykluczajacych ryzyko fraudu
telekomunikacyjnego. Zarzad podjat dziatania majace na celu rozwdj relacji z podmiotami prowadzacymi
tego rodzaju dziatalno$¢ na wschod od Polski. Stosunkowo duzy potencjal obnizenia kosztow zwiazany jest
z wprowadzeniem platformy All IP, ktéra powinna w znaczacy sposob obnizy¢ zapotrzebowanie na
kosztowne ustugi telekomunikacyjne. Zarzad przewiduje wzrost wysoko$ci przychodow zwiazanych z tym
rodzajem dziatalnosci przy jednoczesnym stopniowym obnizaniu kosztéw i finalnie poprawie wynikoéw
finansowych w Grupie. Zarzad regularnie przeprowadza przeglad wszystkich kierunkow i rodzajow
obstugiwanego hurtowego ruchu telekomunikacyjnego.

Obstuga resellerow

Drugim segmentem pod wzgledem przychoddéw jest prowadzona dziatalnos¢ resellerska. W zakonczonym
Okresie sprawozdawczym Zarzad kontynuowat dziatania majace na celu utrzymanie wspotpracy z obecnymi
resellerami, jednocze$nie prowadzac intensywne procesy zmierzajace do pozyskania nowych kontrahentow
w tym segmencie dziatalnosci. Procesy te beda kontynuowane poprzez spotke Elterix. Celem Zarzadu na rok
2013 jest kontynuacja prac majacych na celu pozyskanie kolejnych klientow oraz skokowy wzrost
przychodow z tej dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Telepin S.A.

Telepin jest linia biznesowa ktorego glowny przedmiot dziatalnosci zwiazany jest z dystrybucja kart
telefonicznych (pre-paid) skierowanych do klientow koncowych. Ta cze¢§¢ biznesu Grupy Kapitatowej
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przynosi coraz bardziej zadowalajace efekty ekonomiczne zarowno pod wzgledem przychodow jak rowniez
marzy. W roku 2012 Spoétka dokonata sanacji biznesu zwigzanego z kartami telefonicznymi poprzez
przeglad i1 rezygnacje z nierentownych sposobow rozliczen dystrybucji kart. Wedlug zarzadu Spotki
koniecznym dzialaniem bylo dynamiczne rozszerzenie dostgpnosci produktu poprzez wsparcie dystrybucji
kart, ktory to proces Spotka rozpoczgta w 2011 roku poprzez intensyfikacj¢ dziatan marketingowych.
Telepin bgdzie kontynuowaé przyjeta strategi¢ rozwoju w kolejnych latach sukcesywnie zwigkszajac swoj
udzial w rynku.

Kolokacja

Jest linia biznesowa, ktéra zwigzana byla z unikalnymi pomieszczeniami bedacymi do dyspozycji spotki
znajdujacymi si¢ w Centrum Biurowym LIM w centrum Warszawy.

12. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

12.1 Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem Mediatel S.A.

Elterix S.A. jest aktywem Spoétki o najwyzszej wartoSci dlatego Mediatel S.A. rozpoznaje ponizej
wymienione ryzyka. Ryzyka te sa réwniez tozsame dla calej Grupy Kapitalowej.

Ryzyko wplywu sytuacji makroekonomicznej na dzialalnos¢ Mediatel S.A.

Sytuacja sektora telekomunikacyjnego w Polsce, a wigc i sytuacja finansowa Spoitki jest skorelowana z
wieloma czynnikami ekonomicznymi i politycznymi takimi jak:

e tendencje i zmiany Produktu Krajowego Brutto (PKB),

e poziom inflacji,

o wielkos$¢ i charakterystyka demograficzna populacii,

e poziom stopy bezrobocia,

e kursy wymiany walut.

Niekorzystne zmiany jednego, badz kombinacji wymienionych czynnikow moga mie¢ istotny wplyw na
spadek zapotrzebowania na produkty i ushugi $wiadczone przez Mediatel S.A., co moze oddziatywaé
negatywnie na sytuacj¢ finansowa Spoiki i spolek zaleznych.

W przypadku pogorszenia sytuacji makroekonomicznej istnieje ryzyko obnizenia poziomu przychodow
realizowanych przez Spotke a takze pogorszenie wynikow finansowych i ogélnej sytuacji finansowej
Mediatel S.A.

Ryzyko zwiazane ze zmianga kurséw walut

Przychody realizowane w walutach obcych stanowia istotny udzial w przychodach Mediatel S.A.

Spotka jako eksporter ustug jest narazona na spadek kurséw walut w stosunku do PLN i zmiany zachodzace
na rynku pieni¢znym. Umocnienie kursu ztotego negatywnie wptywa na poziom realizowanych przychodow
i marz. Charakterystyka $wiadczonych ustug, ktore $wiadczone sa w sposob ciagly z mozliwoscia
elastycznej zmiany cen powoduje, Ze ryzyko poniesienia strat w zwiazku z nagla zmiana kursu jest
minimalizowane. W dluzszym horyzoncie czasowym poziomy cen sa korygowane, ograniczajac
jednoczes$nie ryzyko ponoszenia strat.

Jednoczesnie Mediatel dazy do zmiany struktury kosztow w sposob, by zwigkszy¢ udziat kosztow
realizowanych w walutach obcych, co w naturalny sposob ograniczy wptyw zmian kurséw walut na wyniki.
Rozwazane jest rOwniez zastosowanie transakcji walutowych zabezpieczajacych poziom kursu walutowego.
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Ryzyko zwiqzane ze zmiang struktury akcjonariatu

Podmiotem dominujacym wobec Mediatel jest obecnie Magna Polonia S.A. ktorego gltéwnym
akcjonariuszem jest spotka Rasting Limited. Zmiana kontroli moze mie¢ wptyw na sktad Rady Nadzorczej i
Zarzadu Spoftki, co w konsekwencji moze wplynaé na strategi¢ i dziatalnos¢ Mediatel S.A.

Ryzyko wynikajace ze zmiany Prawa telekomunikacyjnego

Prawo telekomunikacyjne zawarte jest w ustawie z dnia 16 lipca 2004 r., ktora obowiazuje od 3 wrzesnia
2004 r. Jest to tzw. nowelizacja unijna, ktorej gtlbwnym celem jest usprawnienie instytucji i mechanizmow
zwiazanych z rynkiem telekomunikacyjnym, w tym petniejsze dostosowanie przepiséw polskiego Prawa
telekomunikacyjnego do prawa europejskiego. Ryzyko zmian zwiazane jest z procesem implementacji
dyrektyw unijnych w polskim porzadku prawnym w zakresie dotyczacym telekomunikacji. Ma to przede
wszystkim zwiazek z dziatalnoscia Urzedu Komunikacji Elektronicznej, skutecznosci jego dziatania i
egzekwowania swoich decyzji administracyjnych dotyczacych wspdtpracy migdzyoperatorskiej. Nalezy
podkresli¢, ze opisane powyzej ryzyko jest ryzykiem systematycznym i narazeni sg na nie WSzyscy
operatorzy alternatywni dzialajacy na rynku.

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnos$ci polskiego systemu prawnego

Czeste nowelizacje, niespdjnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji przepisow prawa, w szczeg6lnosci prawa
podatkowego, pociagaja za soba ryzyko zwiazane z otoczeniem prawnym, w jakim Mediatel prowadzi
dziatalno$¢. W potaczeniu ze stosunkowo dtugim okresem przedawnienia zobowiazan podatkowych oraz
natychmiastowa wykonalnoscia decyzji wydawanych przez organy podatkowe, okoliczno$ci te moga miec
negatywny wplyw na dzialalno$¢, wyniki oraz sytuacje¢ finansowa Spotki.

Ryzyko uzaleznienia od infrastruktury telekomunikacyjnej innych operatoréow

W opinii Zarzadu Mediatel S.A., ryzykiem w przedmiotowym zakresie, na jakie narazona jest Mediatel,
stanowi prowadzenie dziatalno$ci telekomunikacyjnej w oparciu o sie¢ Telekomunikacji Polskiej S.A. oraz
innych operatorow infrastrukturalnych. Awarie lub nieprawidlowe ustawienia central moga powodowaé
utrudnienia w $wiadczeniu ustug przez spotki. Moze to prowadzi¢ do utraty zaufania klientow, mimo
obiektywnych przyczyn nieprawidtowosci funkcjonowania ustug lezacych po stronie innego operatora.
Awaria techniczna gtownej centrali lub punktéw styku z siecia innych operatorow moze spowodowac
zawieszenie $§wiadczenia ustug dla abonentow. Mediatel dywersyfikuje ryzyko poprzez zdublowanie
elementow sieci 1 wprowadzanie procedur na wypadek wystapienia zdarzen problemowych w sieci.

Nalezy podkresli¢, ze opisane powyzej ryzyko jest ryzykiem na ktore narazeni sa wszyscy operatorzy
alternatywni dzialajacy na rynku.

Ryzyko zwiqzane 7 utriymaniem biezqcej plynnosci

Rynek telekomunikacyjny w Polsce charakteryzuje si¢ opoznieniami w ptatnosciach. Jako uczestnik tego
rynku, Spotka narazona jest na ryzyko zwiazane z problemami w windykacji wierzytelnosci lub
niewyptacalnosci odbiorcow ustug telekomunikacyjnych.

Zrealizowanie wspomnianego ryzyka mogloby negatywnie wplynaé na biezaca ptynnos¢ Spotki. W ramach
Mediatel S.A. prowadzony jest staly monitoring regulowania nalezno$ci w celu utrzymania biezacej
ptynnosci finansowe;.

Ponadto Spoétka narazona jest na ryzyko zwiazane z utrzymaniem ptynnosci ze wzglgdu na wysoki udziat
finansowania zewngtrznego krotkoterminowego oraz ograniczone mozliwosci pozyskania nowego
finansowania ze wzgledu na relatywnie wysoki poziom zadtuzenia i historyczne wyniki finansowe Mediatel.
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W celu ograniczenia ryzyka zwiazanego z ptynnoscia Spotka stosuje nastgpujace $rodki:
e biezacy monitoring ptynnosci,
e monitoring i optymalizacja poziomu kapitatu obrotowego,
e pozyczki wewnatrzgrupowe,
e poszukiwanie innych zrodet finansowania.

Ryzyko zwigzane z konsolidacja rynku telekomunikacyjnego

Ryzyko zwiazane z konsolidacja rynku telekomunikacyjnego moze mie¢ negatywny wptyw na dziatania
Mediatel S.A., gdyz powoduje umocnienie si¢ podmiotéw konkurencyjnych. Konsolidacja rynku jest
procesem powodujacym zmniejszanie si¢ liczby podmiotéw i umacnianiem si¢ pozycji konkurencyjnej
innych graczy. Spotka zgodnie z realizowana strategia zamierza réwniez by¢ aktywnym uczestnikiem
procesow konsolidacyjnych, co moze umocnic¢ jej pozycje i ograniczy¢ ryzyko zwiazane z konsolidacja w
sektorze. Tendencje wskazuja, ze konsolidacja rynku begdzie nastgpowata wokot znaczacych podmiotéw na
rynku telekomunikacyjnym, do grupy ktérych nalezy réwniez Mediatel. Konsolidacja rynku moze w
przysztosci wptynac negatywnie na wyniki osiagane przez Mediatel w przypadku znacznego umocnienia sig
podmiotow konkurencyjnych. Nalezy podkresli¢, ze opisane powyzej ryzyko jest ryzykiem od ktorego
uzaleznieni sa rowniez pozostali operatorzy dziatajacy na rynku.

12.2 Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cig Mediatel S.A.

Ryzyko zwiqzane 7 uzyskiwanymi wynikami finansowymi oraz 7 moZliwosciq finansowania strategii
rozwoju Emitenta.

Jednym z elementow strategii rozwoju sa przejecia lub fuzje z innymi podmiotami, ktore moga mie¢ wptyw
na poziom przychodoéw oraz wyniki finansowe. Ocena potencjalnych przeje¢ czy akwizycji odbywa sig
kazdorazowo, pod katem zwigkszania wartosci Spotki dla jej akcjonariuszy. Realizacja takich transakcji
moze wigzac¢ si¢ z dodatkowymi kosztami zwiazanymi z ocena potencjalnych kandydatow do przejecia oraz
z integracja przejmowanych podmiotéw. Przeprowadzenie tego typu transakcji z pewnos$cia wymagac
bedzie dodatkowego finansowania.

Ryzyko zwiqzane z wykorzystywanymi przez Mediatel systemami informatycznymi, uszkodzeniem,
zawieszeniem lub zaprzestaniem prawidtowego funkcjonowania systemow informatycznych.

Infrastruktura telekomunikacyjna Spotki sktada sig¢ ze sprzgtu najbardziej renomowanych producentow.
W celu zminimalizowania strat mogacych powsta¢ w wyniku niespodziewanych awarii powodujacych
zatrzymanie pracy systemow telekomunikacyjnych, Mediatel stosuje szereg procedur pozwalajacych usunaé
awarie w mozliwie najkrotszym czasie tj. staly monitoring sieci, calodobowe wsparcie techniczne oraz
stosowanie urzadzen rezerwowych. Powyzsze rozwiazania pozwalaja na oferowaniu Gwarancji Poziomu
Swiadczonych Ushug (SLA - Service Level Agreement) wobec klientow Spotki.

Ryzyko zwiqzane 7 szybkim rozwojem technologii oraz mozliwosciq utrzymania najwyzszego standardu
ustug oferowanych przez Mediatel S.A.

Mediatel $wiadczy ustugi w sektorze, ktory charakteryzuje si¢ dynamicznym rozwojem technologii. W
zwiazku z tym moze wystapi¢ ryzyko konieczno$ci ponoszenia przez Spotke znacznych nieplanowanych
naktadow na dostosowanie istniejacej infrastruktury do nowszych rozwiazan technologicznych wynikajacych
z postepu technologicznego. W szczegdlnosci moze wystapi¢ ryzyko nie sprostania nowym wymaganiom
stawianym przez zmieniajaca si¢ technologie, a posiadana przez Mediatel infrastruktura, moze by¢
niewystarczajaca dla utrzymania dotychczasowych i pozyskania nowych klientow. W tym przypadku Zarzad
Spoiki nie bedzie mogl zagwarantowaé utrzymania pozycji konkurencyjnej.
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Ryzyko zwiqzane z podwykonawcami i dostawcami ustug, w tym ryzyko zwiqzane 7 dzieriawieniem linii
telekomunikacyjnych

Spotka, prowadzac swoja dziatalnos¢, uzalezniona jest od wspotpracy z innymi operatorami w zakresie
dostawy ustug teletransmisyjnych, dzierzawy infrastruktury, uruchamiania punktow wymiany ruchu.
Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych przez Mediatel jest miedzy innymi uzaleznione od mozliwosci
dostgpu do sieci telefonicznej TP S.A. Zasady i koszty rozliczen migdzyoperatorskich sa uregulowane przez
Prezesa UKE w Ofercie Ramowej. Swiadczenie ushug telekomunikacyjnych przez Spotke zwiazane jest z
wykorzystaniem ustug teletransmisyjnych dostawcow. Ryzyko to jest dywersyfikowane poprzez mozliwos¢
wspotpracy z wieloma dostawcami. Dzierzawa laczy wiaze sig¢ rowniez z ryzykiem wystapienia awarii sieci
dostawcy, powodujacym zaktocenia w dziataniu sieci Spotki. Aby ograniczy¢ to ryzyko Mediatel korzysta z
ustug z gwarancja jakos$ci, zapewniajacych odpowiednie czasy reakcji, czasy usuwania awarii i odpowiednio
wysoka dostepnos¢ taczy. W przypadku wystapienia powaznych probleméw ryzyko to jest dywersyfikowane
poprzez mozliwos¢ skorzystania z ustug alternatywnego dostawcy.

Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych Spotki zwiazane jest z inwestycjami w sprzet telekomunikacyjny i
zwiazane z tym zmiany technologiczne. Ryzyko to jest zdywersyfikowane poprzez mozliwo$¢ korzystania
ze sprzgtu réznych dostawcoOw oraz korzystanie z rozwigzan opartych na obowiazujacych normach i
standardach §wiatowych.

Ryzyko zwiqzane 7 uzaleZnieniem od umow z innymi operatorami

Charakter 1 specyfika zawieranych przez Mediatel umoéw z odbiorcami ustug sprawia, iz pomimo znacznego
udzialu niewielkiej grupy odbiorcow w przychodach realizowanych przez Spolke, prowadzona przez nia
dziatalnos$¢ gospodarcza nie moze by¢ uznana za uzalezniong od odbiorcéw, z ktdérymi zawarto umowy.

13. Sprawy sadowe i postepowania przed organami administracji publicznej

Postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej.

Informacje na temat istotnych postepowan

Pozew o zaplate wniesiony przez Mediatel przeciwko Mediatel 4B Sp. z 0.0.(obecnie UPC Polska Sp. z 0.0.)

W dniu 5 kwietnia 2011 roku Mediatel ztozyl do sadu pozew o zaptatg kwoty 478.657 ztotych. Stronami
przedmiotowego postgpowania sa Mediatel (powdd) oraz spotka pod firma: UPC Polska Sp. z o.0. (jako
nastgpca prawny Aster Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie bgdacej nastgpca prawnym spotki Mediatel 4B Sp.
7 0.0.) (pozwany). W pozwie ztozonym przeciwko spotce UPC Polska Sp. z 0.0. Mediatel dochodzi zaptaty
kwoty gléwnej 478.656,53 zlotych powigkszonej o nalezne odsetki, ktora to kwota wynika z faktur
sprzedazy ustug telekomunikacyjnych $wiadczonych przez Mediatel na podstawie umowy o §wiadczenie
ustug telekomunikacyjnych z dnia 2 lipca 2010 r. zawartej pomigdzy Mediatel a Mediatel 4B Sp. z 0.0. W
dniu 7 czerwca 2011 roku Sad wydat nakaz zaptaty w postgpowaniu upominawczym na kwotg dochodzona
przez powoda. Pozwany wnidst sprzeciw od nakazu zaptaty. Kolejny termin rozprawy zostal wyznaczony na
27 marca 2013 r. Zarzad jest przekonany co do zasadnosci wniesionego pozwu.

Pozew o zapltate ztozony przez Mediatel przeciwko Cesia Mobile Marketing, Inc.

W dniu 21 marca 2012 r. Mediatel S.A. ztozyt pozew do sadu w sprawie o zaptate przeciwko spolce pod
firma: Dynamic Analojix, Inc, z siedziba w Nowym Jorku, dzialajaca obecnie pod firma Cesia Mobile
Marketing, Inc. (pozwany).Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 1.258.008,58 USD (slownie: jeden milion
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dwiescie pigédziesiat osiem tysigcy osiem dolaréw amerykanskich i 58/100 centéw).W pozwie ztozonym
przeciwko spolce Cesia Mobile Marketing, Inc. Mediatel dochodzi zaptaty kwoty gléwnej 1.258.008,58
USD powigkszonej o nalezne odsetki od dnia 16 lipca 2010 r., ktéra to kwota wynika z faktur sprzedazy
ustug telekomunikacyjnych $wiadczonych przez Mediatel na podstawie umowy o $wiadczenie ustug
telekomunikacyjnych z dnia 26 wrzesnia 2007 r. zawartej pomigdzy Mediatel a Dynamic Analojix, Inc.
Zarzad jest przekonany co do zasadno$ci wniesionego pozwu.

Pozew o zaplate wniesiony przez Rubicon Partners Corporate Finance przeciwko Mediatel

W dniu 4 stycznia 2013 r. Mediatel S.A. otrzymat odpis nakazu zaptaty wydanego przez Sad Okregowy w
Warszawie, XX Wydzial Gospodarczy w dniu 27 grudnia 2012 r., w postgpowaniu upominawczym z
powoddztwa Rubicon Partners Corporate Finance S.A. przeciwko Mediatel S.A. o zaptate kwoty 303.810
ztotych wraz z odsetkami od kwot 221.400 od dnia 14.04.2012, 82.410 od dnia 16.04.2012 do dnia zaptaty.
Nakaz zaplaty jest nieprawomocny, Mediatel ztozyt sprzeciw od ww. nakazu zaplaty. W pozwie zlozonym
przez Rubicon Partners Corporate Finance S.A. (powdd), powod dochodzi od Mediatel S.A. (pozwany)
zaplaty kwot wynikajacych z faktur wystawionych przez powoda za ustugi doradztwa przy emisji akcji serii
K i warrantéw subskrypcyjnych serii B Mediatel S.A.. Zarzad Mediatel kwestionuje zasadno$¢ wystawienia
przez powoda faktur. Sprawa oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy przez Sad.

14. Znaczace umowy

W okresie sprawozdawczym nie zostaly zawarte przez Mediatel umowy znaczace, w tym umowy
ubezpieczenia.

W dniu 30 wrze$nia 2012 roku rozwiazaniu ulegta Umowa O Swiadczenie Ustug ("Umowa") zawarta przez
Mediatel i Mediatel 4B Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Warszawie ("M4B*) dnia 2
lipca 2010r. Rozwiazanie Umowy nastapito na skutek ztozonego przez spotke UPC Polska Sp. z o.0. z
siedziba w Warszawie, nastgpce prawnego M4B, o$wiadczenia o rozwiazania Umowy na podstawie § 11 pkt
11.2 Umowy, z zachowaniem trzymiesi¢cznego okresu wypowiedzenia.

Spotka nie posiada informacji o umowach zawartych pomigdzy jej akcjonariuszami.

15. Powigzania organizacyjne lub kapitalowe Mediatel S.A.

Mediatel jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej Mediatel. Spotka na dzien bilansowy posiada
akcje stanowiace 99,16% kapitalu zakladowego oraz 99,16% ogoétu gloséw na walnym zgromadzeniu
Elterix. Poprzez Elterix jednostka posrednio zalezng od Mediatel jest spotka Sieci Cyfrowe, w ktorej Elterix
posiada 100 % udziatow. Mediatel posiada rowniez 100% udziatow w spolce Velvet Telecom. Ponadto
Mediatel S.A. posiada 21,48% akcji w spotce TelePin w ktorej to spotce Elterix S.A., posiada 78,26%
udziatu w kapitale zaktadowym.

Podmiotem dominujacym spétki Mediatel jest Magna Polonia S.A. (,,Magna Polonia”) z siedziba w
Warszawie, posiadajacy na dzien bilansowy 49,60% akcji udziatu w kapitale zaktadowym, co uprawnia do
49,60% gtoséw na WZA Spotki. Podmiotem dominujacym wobec Magna Polonia jest Rasting Limited z
siedziba w Nikoz;ji, Cypr.

Pan Mirostaw Janisiewicz posiadajacy 50% udziatlow w spdice Rasting Limited jest Prezesem Zarzadu
Mediatel.

Od 2 stycznia 2012 roku Pan Zbigniew Kazimierczak petni funkcj¢ Czlonka Zarzadu spotki Mediatel S.A.
Pan Zbigniew Kazimierczak pelni roéwniez funkcje¢ Cztonka Rady Nadzorczej Elterix.
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Prezesem Zarzadu Magna Polonia jest Pan Jarostaw Mikos, ktory jest rowniez Przewodniczacym Rady
Nadzorczej Mediatel.

Pan Marcin Fraczek, ktory jest czlonkiem Zarzadu Magna Polonia jest jednocze$nie cztonkiem Rady
Nadzorczej Mediatel od dnia 12 stycznia 2012 r.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Elterix, spdtki zaleznej od Mediatel, Jerzy Ceglinski jest jednocze$nie
Cztonkiem Zarzadu spotki INFO-TV-OPERATOR wchodzacej w sktad grupy kapitatowej Magna Polonia.

16. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Do dnia 31 grudnia 2012 roku zawarto nastgpujace transakcje w Grupie Kapitalowej Mediatel pomigdzy
podmiotami powiazanymi:

e sprzedaz i zakup ustug telekomunikacyjnych,

e sprzedaz innych ustug (w tym najem powierzchni),

e udzielone pozyczki,

e otrzymane pozyczki.

Transakcje z podmiotami powiazanymi zostaly zawarte na warunkach rynkowych.

Wykaz transakcji z podmiotami powigzanymi zawiera Nota 4.40 ,,Transakcje z podmiotami powiazanymi”
jednostkowego sprawozdania finansowego.

17. Informacje o zaciagni¢tych kredytach i pozyczkach oraz o udzielonych i otrzymanych
poreczeniach i gwarancjach

Informacje o zaciagnigtych kredytach i pozyczkach oraz o udzielonych i otrzymanych porgczeniach i
gwarancjach zostaty opisane w nocie 4.30 ,,Zobowiazania z t tytutu kredytow i pozyczek™ oraz w nocie 4.34
,,AKtywa i zobowiazania warunkowe”, sprawozdania jednostkowego.

18. Emisja papierow wartosciowych

W dniu 18 maja 2012 r. w trybie zwyklym zostaly wprowadzonych do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym 2 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii K, o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda ("Akcje
Serii K"), oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem PLSMMDAO00012.
Emisja akcji byta wykonaniem uchwaty Zarzadu Spotki dominujacej z dnia 2 kwietnia 2012 r. w sprawie
emisji, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki, 2 000 000 warrantow
subskrypcyjnych serii B, uprawniajacych do zapisu na 2 000 000 akgji serii K za ceng emisyjna wynoszaca 2
ztote za kazda akcjg. Akcje zostaly objete za kwote 4.000 tys PLN w drodze potracenia wzajemnych
wierzytelno$ci pomiedzy Mediatel S.A. a Magna Polonia S.A. (zobowiazania z tytulu pozyczki), Cezarym
Gregorczukiem i QRL Investments Ltd (zobowiazania za tytutu wykupu obligacji).

W dniu 31 pazdziernika 2012 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
o kwotg 19.200,00 zt (dziewigtnascie tysigcy dwiescie zlotych). Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato
dokonane poprzez emisjg¢ 96.000 (dziewigédziesiat sze$¢ tysiecy akcji) akcji zwyktych na okaziciela Serii J
o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadzie$cia groszy) kazda. Emisja akcji serii J zostata dokonana w zwiazku z
przyjetym w Mediatel Programem Motywacyjnym. Akcje zostaly objgte wedlug ceny nominalnej przez
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pracownikow Spotki uczestniczacych w programie motywacyjnym.

Emisja i wykup obligacji

W dniu 5 marca 2012 roku spdtka Mediatel dokonata emisji 2 obligacji imiennych zabezpieczonych serii U
o numerach od 1 do 2, kazda o wartosci 500.000 PLN, o tacznej warto$ci nominalnej 1.000.000 PLN. Celem
emisji obligacji serii U bylo dofinansowanie dziatalnosci Spotki. Oprocentowanie obligacji wynosi 12% w
skali roku, a termin wykupu uplywat 30.04.2012 r. Wierzytelno$¢ z tytul obligacji zostala potracona z
zobowigzaniem z tytutu objecia emisji akcji serii K Spotki dominujace;.

W okresie od stycznia do grudnia 2012 r. zostaly wykupione obligacje:
- serii U w wysokosci 1 000 tys. zt

- serii T w wysokos$ci 1 000 tys. zt.

- serii R w wysokosci 400 tys. zt.

- serii S w wysokosci 1 000 tys. zt.

- serii W w wysokosci 600 tys. zt.

Szczegotowe zestawienie przedstawiajace emisj¢ i wykup obligacji zawiera nota 4.32 ,,Zobowiazania z
tytutu emisji obligacji” do sprawozdania jednostkowego.

19. Oméwienie réznic pomig¢dzy osiggni¢tymi wynikami finansowymi a wczes$niej publikowanymi
Prognozy wyniku finansowego na 2012 r. nie byty publikowane.

20. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Mediatel S.A.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian w podstawowych zasadach zarzadzania.

21. Umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi przewidujace rekompensate w wyniku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny

Na dzien sporzadzenia sprawozdania nie istnieja zadne umowy o $§wiadczenie ustug czlonkow organow
administracyjnych, zarzadzajacych 1 nadzorujacych okreslajace $wiadczenia wyptacane w chwili
rozwiazania stosunku pracy przez ww. osoby.

22. Wynagrodzenia wyplacone i nalezne osobom zarzadzajacym i nadzorujacym w 2012 r.

Informacje dotyczace wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej zostaly zawarte w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym w Nocie 4.37 ,,Wynagrodzenia wyzszej kadry zarzadzajacej i
Rady Nadzorczej”.
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23. Liczba i warto$¢ nominalna akcji Mediatel, akcji i udzialow w jednostkach powiazanych
Spoélki, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta

Liczba akcji w posiadaniu czlonkow Zarzqdu
Na dzien 31 grudnia 2012 r. Pan Zbigniew Kazimierczak — Cztonek Zarzadu - posiadat 136.000 akcji
spoiki.

Liczba akcji w posiadaniu czlonkow Rady Nadzorczej
Na dzien 31 grudnia 2012 r. Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji Spotki.

taczna liczba akcji Mediatel oraz taczna liczba gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki, bedaca w
posiadaniu 0s6b nadzorujacych Spotki wynosi na dzien publikacji sprawozdania 136.000 i stanowi 1,23%
kapitatu zaktadowego oraz glos6w na walnym zgromadzeniu.

Powyzszy stan posiadania akcji nie ulegt zmianie do dnia opublikowania sprawozdania.

Akcje (udzialy) jednostek powiqzanych bedgce w posiadaniu osob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych
Emitenta

Pan Zbigniew Kazimierczak, Czlonek Zarzadu Mediatel, posiada 4 416 667 akcji Magna Polonia S.A. o
tacznej warto$ci nominalnej 441.666,70 PLN.

Magna Polonia S.A jest jednostka dominujaca w stosunku do Mediatel i na dzien 31 grudnia 2012 r.
posiadata 5.544.459 akcji Spotki dajacych prawo do wykonywania 5.544.459 gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, stanowiacych 49,60% w kapitale zaktadowym, reprezentujacych 49,60% glosow na
Walnym Zgromadzeniu.

Pan Mirostaw Janisiewicz, Prezes Zarzadu Mediatel, posiada 950 udzialow (stanowiace 50% udzialow) w
spolce Rasting Limited z siedziba na Cyprze, o tacznej wartosci nominalnej 950 EUR. Rasting Limited jest
jednostka posrednio dominujaca wobec Mediatel, poprzez Magna Polonia S.A.

24. Notowania kursu akcji

Polityka dywindendy
W roku 2012 spoétka nie wyptacata dywidendy z akcji zwyktych ani zaliczek na poczet dywidendy.

25. Informacje o znanych Spélce umowach, w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapié
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy

W dniu 1 lutego 2011 r. zostal ustanowiony zastaw rejestrowy na akcjach Spolki stanowiacych wlasnosé
Magna Polonia na podstawie Umowy zastawu rejestrowego na papierach wartosciowych zapisanych na
rachunku papierow wartosciowych zawartej dnia 24 stycznia 2011 r. pomiedzy Magna Polonia jako
zastawcg a Centralnym Domem Maklerskim Pekao S.A. jako administratorem zastawu celem zabezpieczenia
wierzytelno$ci wynikajacych z obligacji serii D, ktore zostaly wyemitowane przez Magna Polonia.
Poczatkowo zastawem rejestrowym objetych byto 5.990.000 akcji Spotki. W dniu 28 lutego 2011r.
4.490.000 sztuk akcji Mediatel S.A. zostalo zwolnionych przez administratora zastawu z zastawu
rejestrowego, a w rejestrze zastawow pozostato 1.500.000 akcji Spotki.
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W dniu 22 lutego 2013 zastaw na 1.500.000 akcji Spotki wygast, w zwiazku z faktem, iz wierzytelnos¢
zabezpieczona zastawem wygasta w cato$ci w wyniku wykupu przez Magna Polonia S.A. wszystkich
obligacji serii D.

W dniu 18 stycznia 2012 roku zostat ustanowiony przez Magna Polonia zastaw finansowy w rozumieniu
przepisoéw ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych na 4.000.000 sztuk
akcji Mediatel S.A. celem zabezpieczenia wierzytelno$ci wynikajacych z 4.000 sztuk obligacji serii C,
wyemitowanych przez Magna Polonia. Zastaw finansowy na akcjach Mediatel S.A. zostat zwolniony w dniu
1 sierpnia 2012 r.

W dniu 31 stycznia 2012 r. zostal ustanowiony zastaw rejestrowy na 440.000 sztuk akcji Spotki
stanowiacych wilasno§¢ Magna Polonia na podstawie Umowy zastawu rejestrowego na papierach
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym zawartej dnia 20 grudnia 2011 r. pomigdzy
Magna Polonia jako zastawca a TK Telekom Sp. z 0.0. jako zastawnikiem w celu zabezpieczenia
istniejacych i1 przysztych wierzytelnosci TK Telekom Sp. z o.0. wynikajacych z uméw handlowych
zawartych pomigdzy TK Telekom Sp. z 0.0. a Mediatel S.A.

W dniu 8 pazdziernika 2012 r. zawarta zostata umowa pozyczki, przedmiotem ktérej bylo przeniesienie
wilasnoséci 1 100 000 (jednego miliona stu tysiecy) akcji przystugujacych Magna Polonia S.A. w kapitale
zakladowym Mediatel Spotka Akcyjna, z jednoczesnym zobowiazaniem do zwrotnego przeniesienia na
rzecz Magna Polonia takiej samej liczby akcji Spdtki, o tej Samej wartoSci nominalnej w terminie do dnia 5
kwietnia 2013r. i zaplaty wynagrodzenia z tytulu udzielonej pozyczki w terminie do dnia 19 kwietnia 2013r.

Spotka nie posiada informacji o innych zawartych umowach, w wyniku ktorych moga w przysztosci nastapi¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

26. System kontroli programéw akcji pracowniczych

W Spolce nie istnieja programy akcji pracowniczych.

27. Istotne wydarzenia zaistniale po dacie 31 grudnia 2012 r.

W dniu 22.02.2013 zastaw na 1.500.000 akcji Spotki bedacych wiasnoscia Magna Polonia S.A. wygast, w
zwiazku z faktem, iz wierzytelnos¢ zabezpieczona zastawem wygasta w catosci w wyniku wykupu przez
Magna Polonia S.A. wszystkich obligacji serii D.

W dniu 25.02.2013 roku, w wyniku zawarcia Umowy aportowej, Spotka zalezna Elterix S.A. otrzymata
postanowienie wydane w dniu 14.02.2013 r. przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego o dokonaniu zmian w Rejestrze polegajacych m.in. na wpisaniu
wysokos$ci kapitatu zaktadowego w wartosci 58 359 000 PLN oraz o liczbie wszystkich akcji w ilosci
58 359 000 oraz o warto$ci akcji objetych za aport tj. o wartosci 38 284 000 PLN
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28. Oswiadczenie dotyczace stosowania zasad ladu korporacyjnego za rok 2012

Zbior zasad tadu korporacyjnego, ktoremu podlega Mediatel S.A.

Zbidr zasad tadu korporacyjnego, ktoremu podlega Mediatel zawarty jest w dokumencie ,,Dobre praktyki
spotek notowanych na GPW” begdacym zalacznikiem do uchwaty Rady Gietdy nr 17/1249/2010 z dnia 19
maja 2010 r. Zbidr ten dostgpny jest na stronie:

WWW.COrp-gov.gpw.pl oraz na stronie Spotki www.mediatel.pl

Wskazanie odstgpienia od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego

Emitent w 2012 r. odstapit od stosowania nastgpujacych zasad i rekomendacji GPW:

Zasada Nr 1 pkt 7) z dziatu 11

Spotka zamieszcza na korporacyjnej stronie internetowej pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane
pytania.

O umieszczaniu poszczegolnych kwestii w protokotach walnego zgromadzenia decyduje przewodniczacy
kierujac si¢ przepiSami prawa, waga danej Sprawy oraz Uzasadnionymi zadaniami akcjonariuszy.
Uwzgledniajac mozliwo$ci techniczne Zarzad Spoétki rozwaza prowadzenie w przysziosci szczegdlowego
zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia, zawierajacego wszystkie wypowiedzi i pytania.

Rekomendacja GPW Nr 1 z dziatu I

W 2011 roku Spétka nie stosowata si¢ do rekomendacji transmitowania obrad walnego zgromadzenia przez
Internet, nie rejestrowata i nie upubliczniala przebiegu obrad walnego zgromadzenia na wtasnej stronie
internetowej. Zdecydowana wigkszo$¢ Akcjonariuszy Spolki  uczestniczy w obradach Walnego
Zgromadzenia bezposrednio. Realizujac obowiazki informacyjne, w szczegolnosci poprzez publikowanie
stosownych raportéw biezacych oraz podawanie informacji na swojej stronie internetowej Spotka zapewnia
Akcjonariuszom dostgp do informacji dotyczacych Walnych Zgromadzen. Podstawowym czynnikiem
determinujacym niestosowanie zasady sa koszty. Jednocze$nie Zarzad deklaruje, iz w przypadku zgloszenia
takiej potrzeby ze strony szerszego grona akcjonariuszy Zarzad dotozy staran, aby zasade wprowadzic.

Rekomendacja GPW Nr 5 z dziatu |
W odniesieniu do rekomendacji posiadania polityki wynagrodzen oraz zasad jej ustalania Spotka wskazuje,
iz zasady wynagradzania czlonkow Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. Zgodnie ze Statutem
wynagrodzenie Cztonkoéw Zarzadu jest ustalane przez Rade¢ Nadzorcza. W Spotce nie istnieje dokument
okres$lajacy zasady ustalania polityki wynagrodzen. Wysoko$ci wynagrodzen czlonkow organow Spotki sa
przedstawiane w raportach rocznych.

Rekomendacja GPW Nr 9 z dziatu |

Rekomendacja GPW zalecajaca spotkom publicznym i ich akcjonariuszom zapewnienie zrOwnowazonego
udziatu kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru nie jest obecnie stosowana. Proporcje
udziatu kobiet i mg¢zczyzn w Radzie Nadzorczej i Zarzadzie Spolki zaleza zar6wno od zgloszen stosownych
kandydatur, umiejetnosci, profesjonalizmu oraz od kompetencji kandydata lub kandydatki oraz od decyzji —
odpowiednio - Akcjonariuszy Spotki oraz cztonkow Rady Nadzorczej. Spotka nie wyklucza mozliwosci
zrownowazonego udziatu kobiet i mgzczyzn.

Komentarz do raportu na dzien 31 grudnia 2012 roku
(wszystkie kwoty w tys. jezeli nie zaznaczono inaczej) 23235


http://www.mediatel.pl/

Mediatel S.A.

29. Opis gléwnych cech stosowanych w Grupie Kapitalowej systeméw kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych

Zarzad kazdej spotki nalezacej do Grupy jest odpowiedzialny za system kontroli wewngtrznej i jego
skuteczno$¢ w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych i raportow okresowych przygotowywanych i
publikowanych zgodnie z zasadami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz
warunkoOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.) (,,Rozporzadzenie™).

Sprawozdania finansowe i raporty okresowe maja zapewnia¢ adekwatno$¢ i poprawno$¢ informacji
finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych i raportach okresowych.

Kontrola wewngtrzna i zarzadzanie ryzykiem w procesie sprawozdawczo$ci finansowej jest przeprowadzana
przy uzyciu poszczeg6lnych narzedzi:

- przeglady wynikéw Grupy Kapitalowej z wykorzystaniem ustalonego zakresu raportowania finansowego,

- regularne przeglady publikowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatlowej przez audytora,

- ustalony zakres raportowania finansowego stosowanego przez Grupe Kapitatlowa oraz powtarzalny i
zgodny ze stosowanym Rozporzadzeniem zestaw danych finansowych i operacyjnych zawartych w raportach
finansowych umozliwiajacy poréwnanie wynikoéw kolejnych okresow.

30. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne znaczne

pakiety akcji
Liczba posiadanych % w kapitale zaktadowym
Akcjonariusz akcji i glosow na WZ rowny % glosow na WZ
stan na 31.12.2012r. stan na 31.12.2012 r.
Magna Polonia S.A. 5.544.459 szt. 49,60 %
Gregorczuk Cezary 2.681.807 szt. 23.99 %

31. Posiadacze wszelkich papieré6w wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne,
wraz z opisem tych uprawnien

Akcje Emitenta sa akcjami zwyklymi na okaziciela i nie sa z nimi zwiazane zadne szczegolne uprawnienia i
obowiazki, poza wynikajacymi z przepisow Kodeksu Spotek Handlowych.

32. Ograniczenia dotyczace wykonywania prawa glosu z akcji

W dniu 8 pazdziernika 2012 r. zawarta zostata umowa pozyczki, przedmiotem ktorej byto przeniesienie
wlasnosci 1 100 000 (jednego miliona stu tysigey) akeji przystugujacych Magna Polonia S.A. w kapitale
zaktadowym Mediatel Spotka Akcyjna, z jednoczesnym zobowigzaniem do zwrotnego przeniesienia na
rzecz Magna Polonia takiej samej liczby akcji Spotki, o tej samej wartosci nominalnej w terminie do dnia 5
kwietnia 2013r. i zaplaty wynagrodzenia z tytutu udzielonej pozyczki w terminie do dnia 19 kwietnia 2013r.
Do tego terminu Magna Polonia nie moze wykonywaé praw z akcji, ktore zostaty objete umowa pozyczki.
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33. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnoS$ci papieréw wartosciowych Emitenta

Umowy zastawu rejestrowego i zastawu finansowego na akcjach Spotki stanowiqcych wlasnosé Magna
Polonia

W dniu 1 lutego 2011 r. zostal ustanowiony zastaw rejestrowy na akcjach Spotki stanowiacych wiasnosé
Magna Polonia na podstawie Umowy zastawu rejestrowego na papierach wartosciowych zapisanych na
rachunku papierow wartosciowych zawartej dnia 24 stycznia 2011 r. pomigdzy Magna Polonia jako
zastawcg a Centralnym Domem Maklerskim Pekao S.A. jako administratorem zastawu celem zabezpieczenia
wierzytelno$ci wynikajacych z obligacji serii D, ktore zostaly wyemitowane przez Magna Polonia.
Poczatkowo zastawem rejestrowym objetych bylo 5.990.000 akcji Spotki. W dniu 28 lutego 2011r.
4.490.000 sztuk akcji Mediatel S.A. zostalo zwolnionych przez administratora zastawu z zastawu
rejestrowego, a w rejestrze zastawow pozostato 1.500.000 akcji Spotki.

W dniu 22 lutego 2013 zastaw na 1.500.000 akcji Spotki wygast, w zwiazku z faktem, iz wierzytelnos¢
zabezpieczona zastawem wygasta w cato$ci w wyniku wykupu przez Magna Polonia S.A. wszystkich
obligacji serii D.

W dniu 31 stycznia 2012 r. zostal ustanowiony zastaw rejestrowy na 440.000 sztuk akcji Spotki
stanowiacych wilasnos¢ Magna Polonia na podstawie Umowy zastawu rejestrowego na papierach
warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym zawartej dnia 20 grudnia 2011 r. pomigdzy
Magna Polonia jako zastawca a TK Telekom Sp. z o.0. jako zastawnikiem w celu zabezpieczenia
istniejacych 1 przysztych wierzytelnosci TK Telekom Sp. z o0.0. wynikajacych z uméw handlowych
zawartych pomigdzy TK Telekom Sp. z 0.0. a Mediatel S.A..

W dniu 18 stycznia 2012 roku zostal ustanowiony przez Magna Polonia zastaw finansowy w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych na 4.000.000 sztuk
akcji Mediatel S.A. celem zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z 4.000 sztuk obligacji serii C, ktore
zostaly wyemitowane przez Magna Polonia.

W czasie obowiazywania ww. umow zastawu natozone zostato ograniczenie dotyczace przenoszenia prawa
wlasnosci papierow warto§ciowych Emitenta.

Z wyjatkiem opisanych powyzej ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnos$ci papierow
warto$ciowych Spolki oraz ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci akcji, ktére wynikaja z
powszechnie obowiazujacych przepisow prawa, nie istnieja zadne inne ograniczenia, w tym w szczegolnosci
ograniczenia umowne, dotyczace przenoszenia wtasnosci akcji Spotki.

34. Zasady dotyczace powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych, ich uprawnienia, opis
dzialania organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych emitenta oraz ich
komitetow

Zarzqd

Sktad Zarzadu Spotki moze by¢ wieloosobowy. Prezesa Zarzadu oraz na jego wniosek pozostatych
cztonkow Zarzadu powoluje i odwotuje Rada Nadzorcza. Kadencja Zarzadu trwa 3 lata. Kadencja cztonkow
Zarzadu jest wspdlna. Mandat cztonka Zarzadu powotanego przed uplywem danej kadencji Zarzadu wygasa
rownocze$nie z uptywem tej kadencji. Dopuszczalne jest ponowne powotywanie tych Samych osob na
nastepne kadencje Zarzadu. Cztonkowie Zarzadu moga by¢ odwotani z waznych przyczyn, w kazdej chwili
przed uptywem kadencji.

Do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spolki uprawnieni sa dwaj cztonkowie Zarzadu
dziatajacy tacznie lub cztonek Zarzadu i prokurent dziatajacy tacznie.
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Zasady funkcjonowania, obowiazki i uprawnienia Zarzadu okresla Statut Spotki w § 24-29 oraz Regulamin
Zarzadu uchwalany przez Rade¢ Nadzorcza.

Zarzad kieruje dziatalno$cia Spotki i reprezentuja ja na zewnatrz. Do zakresu dziatania Zarzadu naleza
wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem spraw Spotki niezastrzezone do kompetencji innych witadz
Spotki. W szczegolnosci do zakresu dziatania Zarzadu nalezy:

a. ustalanie strategii rozwoju Spoiki,

b. uchwalenie niezb¢dnych dla prawidlowosci dziatania Spétki planow, dokonywanie podziatu zadan
pomiedzy swoich cztonkéw 1 pracownikow Spolki, sprawowanie nadzoru i kontroli nad ich realizacja,

c. uchwalanie regulaminu organizacyjnego Spoélki oraz innych aktow wewngtrznych, jakie okaza sig
niezbedne do zapewnienia prawidlowego dziatania Spotki,

d. zwotywanie zwyczajnych i nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen oraz ustalanie porzadku obrad tych
Zgromadzen,

e. wnioskowanie i przedkladanie innym wladzom Spoétki opinii i innych niezbednych dokumentéw w
sprawach wymagajacych ich uchwaty,

f. sporzadzanie sprawozdania finansowego Spotki za dany rok obrachunkowy oraz zlozenie tego
sprawozdania po badaniu przez bieglych rewidentéw wraz z pisemnym sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki
za ten okres organom nadzorczym,

g. sktadanie i przyjmowanie o§wiadczen woli w imieniu Spoiki,

h. udzielanie i odwolywanie pelnomocnictw,

1. ustanawianie i odwotywanie prokury,

j. reprezentowanie Spotki w sadzie i poza sadem, w tym wystgpowanie w imieniu Spotki wobec wiadz,
urzedow, instytucji 1 innych osob trzecich, wlacznie z zawieraniem wszelkich umow,

k. powotywanie i odwotywanie dyrektorow oddziatow Spoiki,

1. biezace zarzadzanie majatkiem Spotki,

m. opracowanie projektu budzetu rocznego Spoétki oraz przedktadanie go z odpowiednim wyprzedzeniem
Radzie Nadzorczej celem zatwierdzenia,

n. realizowanie uchwat Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

0. prowadzenie ksiggi akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych.

Zarzad wykonuje swoje funkcje kolegialnie. Kazdy czlonek Zarzadu ma prawo i obowiazek prowadzenia
spraw Spolki. Sprawy nie przekraczajace zakresu zwyklych czynno$ci Spotki moze prowadzi¢ kazdy
czlonek Zarzadu bez podejmowania uchwaty Zarzadu. Do zwyklego zakresu czynnos$ci nalezy kierowanie
caloksztattem dziatania Spolki oraz takie czynnosci prawne i faktyczne Zarzadu, jakie w normalnych
warunkach powinny by¢ podejmowane w celu nalezytego wykonywania zadan Spotki. Cztonkéw Zarzadu
obowiazuje zakaz konkurencji.

Na podstawie uchwaty walnego zgromadzenia z dnia 8 czerwca 2011 r. Zarzad Spoftki jest upowazniony, w
okresie do dnia 8 czerwca 2013 roku, do podwyzszenia kapitatu zakltadowego o kwote nie wigksza niz
1.362.377 (jeden milion trzysta sze$¢dziesiat dwa tysiace trzysta siedemdziesiat siedem) ztotych (kapitat
docelowy). Zarzad moze wykonywaé przyznane mu upowaznienie poprzez dokonanie jednego Iub kilku
kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, wyrazonej w formie
uchwatly, po rozpatrzeniu szczegdétowych potrzeb inwestycyjnych Spotki.

Zarzad po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, wyrazonej w formie uchwaty upowazniony jest do emisji
warrantow subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, z terminem
wykonania prawa zapisu uptywajacym nie pozniej niz z dniem 8 czerwca 2013 roku, w ramach jednej lub
kilku emisji, uprawniajacych do zapisu lub objecia akcji Spotki emitowanych w ramach kapitatu
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docelowego, z wylaczeniem prawa poboru.

Za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze pozbawi¢ akcjonariuszy w catosci lub w cze$ci prawa poboru w
stosunku do:

(a) akcji emitowanych w ramach kazdego podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego;

(b) warrantow subskrypcyjnych.

O ile przepisy Kodeksu spotek handlowych nie stanowig inaczej, Zarzad decyduje o wszystkich sprawach
zwiazanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego oraz emisja warrantow
subskrypcyjnych, w szczeg6lnosci Zarzad jest umocowany do:

- zawierania umow o subemisj¢ inwestycyjna lub subemisj¢ ustugowa lub innych uméw zabezpieczajacych
powodzenie emisji papierow wartosciowych emitowanych w ramach kapitatlu docelowego, jak rowniez
zawierania umow, na mocy ktérych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej beda wystawione kwity
depozytowe w zwiazku z tymi papierami wartoSciowymi z zastrzezeniem postanowien ogolnie
obowiazujacych przepisOw prawa;

- podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji, prawa poboru, praw do akcji i
warrantow subskrypcyjnych oraz zawierania uméw z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A.
o rejestracje¢ akcji, prawa poboru, praw do akcji i warrantow subskrypcyjnych z zastrzezeniem postanowien
ogo6lnie obowiazujacych przepiséw prawa;

- podejmowania uchwal oraz innych dzialah w sprawie emisji akcji lub warrantéw subskrypcyjnych w
drodze subskrypcji prywatnej lub w drodze oferty publicznej i ubieganiu si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie
akcji, prawa poboru, praw do akcji i warrantow subskrypcyjnych do obrotu na rynku regulowanym, z
zastrzezeniem postanowien ogolnie obowiazujacych przepisow prawa.

Zarzad moze wydawac akcje emitowane w ramach kapitalu docelowego za wkiady pienigzne lub
niepieni¢zne. Uchwaly Zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej oraz wydania akcji emitowanych w

ramach kapitalu docelowego wymagaja zgody Rady Nadzorcze;j.

Zarzad jest upowazniony do zawierania umoéw o rejestracj¢ instrumentéw finansowych, ktére sa emitowane
przez Spotke, w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada si¢ z 5 do 11 czlonkéw, w tym Przewodniczacego, wybieranych przez Walne
Zgromadzenie. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie uchwata podjeta zwykla
wiekszoscia glosow. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sa na wspdlne kadencje trzyletnie. Mandat
cztonka Rady Nadzorczej, powotanego lub dokooptowanego przed uptywem danej kadencji Rady
Nadzorczej, wygasa rownoczesnie z uptywem tej kadencji. Dopuszczalne jest ponowne powotanie do Rady
Nadzorczej na nastgpne kadencje tych samych oséb. Walne Zgromadzenie moze odwota¢ kazdego z
cztonkow Rady Nadzorczej lub cata Rade Nadzorcza przed uplywem kadencji. W miejsce ustgpujacego
przed wygasnigciem mandatu lub w miejsce zmartego cztonka, Rada Nadzorcza moze dokooptowac cztonka
Rady Nadzorczej. W glosowaniu uchwaty w sprawie dokooptowania cztonka Rady Nadzorczej biora udziat
wylacznie cztonkowie Rady Nadzorczej wybrani lub zatwierdzeni przez Walne Zgromadzenie. Liczba
cztonkéw dokooptowanych nie moze przekracza¢ polowy ogoélnej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej.
Dokooptowani cztonkowie Rady Nadzorczej sa przedstawiani do zatwierdzenia na najblizszym Walnym
Zgromadzeniu.
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Zasady funkcjonowania, obowiazki i uprawnienia Rady Nadzorczej okresla Statut Spotki w § 17-23 oraz
Regulamin Rady Nadzorczej uchwalany przez Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscia Spotki. Oprécz spraw zastrzezonych
postanowieniami Statutu Spotki oraz przepisami Kodeksu Spotek Handlowych, do szczegdlnych uprawnien
Rady Nadzorczej nalezy:

1) delegowanie cztonka lub cztonkow do czasowego wykonywania czynno$ci Zarzadu Spotki w razie
zawieszenia lub odwotania cztonkéw Zarzadu, czy tez catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodow nie
moze dziatac,

2) wyrazanie zgody na dokonywanie przez Spotke czynnoS$ci rozporzadzajacych, obciazajacych lub
zobowiazujacych do rozporzadzenia czy obciazenia sktadnikow majatku Spotki, ktorych wartos¢ przekracza
15.000.000 PLN jednorazowo lub tacznie w okresie nastgpujacych po sobie kolejnych 12 miesigcy, z
zastrzezeniem pkt. 3 i 4 ponizej,

3) wyrazanie zgody na nabycie akcji, udziatéw i obligacji innych podmiotow gospodarczych, jak rowniez na
inng forme jakiejkolwiek partycypacji Spotki w innych podmiotach, o ile warto$¢ transakcji przekracza
2.500.000 PLN,

4) wyrazanie zgody na sprzedaz aktywow Spolki, ktorych warto$¢ przekracza 10% wartosci aktywow netto
Spotki w transakcji pojedynczej w okresie 12 miesigcy,

5) uchwalanie rocznego budzetu Spoiki na podstawie projektu dostarczonego przez Zarzad,

6) wyrazanie opinii w sprawie podzialu i przeznaczenia czystego zysku, wzglednie o sposobie pokrycia
straty,

7) powotywanie, zawieszanie w czynnosciach i odwotywanie Prezesa Zarzadu, powotywanie na wniosek
Prezesa Zarzadu, zawieszanie w czynno$ciach i odwolywanie cztonkow Zarzadu,

8) ustalanie wynagrodzenia dla czlonkéw Zarzadu, wyptacanego przez Spotke z dowolnego tytutu oraz
reprezentowanie Spotki w umowach i sporach z czlonkami Zarzadu, takze wyrazanie zgody na zajmowanie
si¢ interesami konkurencyjnymi przez cztonka Zarzadu, przy czym zgoda taka nie bedzie wymagana jezeli
$wiadczenie bedzie stanowi¢ wynagrodzenie przystugujace na mocy regulaminu wynagradzania
wymaganego przepisami prawa lub uchwaly Walnego Zgromadzenia, jak rowniez jesli umowa bedzie
zawarta na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia,

9) uchwalanie regulaminu pracy Zarzadu,

10) wybor biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spoiki,

11) przyjmowanie dla wewngtrznych celow Spotki, w formie uchwaty, jednolitego tekstu statutu Spofki,

12) wyrazanie zgody na zawarcie lub zmiang przez Spotke umow z podmiotem powiazanym.

W przypadku umoéw z podmiotem powiazanym, Rada Nadzorcza, na wniosek Zarzadu, moze udzieli¢ zgody

na zawieranie tego typu umow, zakreslajac termin na jaki zgoda zostaje udzielona. W przypadku umoéw
pozyczek, doptat, gwarancji i porgczen zawieranych pomiedzy Spoika i jednostkami od niej zaleznymi albo
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z nig stowarzyszonymi, Rada Nadzorcza moze udzieli¢ ogdlnej zgody na podstawie przedstawionych przez
Zarzad rocznych i wieloletnich planéw finansowania tych jednostek, zakreslajac termin na jaki zgoda zostaje
udzielona, przy czym termin ten nie bedzie krotszy niz rok.

Na zadanie kazdego z jej czlonkow, Rada Nadzorcza jest zobowiazana dokona¢ czynno$ci nadzorczych
okreslonych w takim zadaniu, w zakresie okreslonym przepisami Kodeksu Spotek Handlowych, przy czym
cztonek wystepujacy z zadaniem musi by¢ wyznaczony do bezposredniego wykonywania tych czynnosci.

Rada Nadzorcza sktada corocznie na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oceng sytuacji Spotki. Rada ma
prawo wystepowac¢ z wnioskami do Walnego Zgromadzenia we wszystkich sprawach stanowiacych jej
zadania i uprawnienia.

Rada Nadzorcza w ramach swoich kompetencji moze:

1) zaleca¢ Zarzadowi Spotki natychmiastowe zaniechanie dzialan naruszajacych prawo, statut lub interes

Spotki,

2) zada¢ zwotania Walnego Zgromadzenia, a jezeli Zarzad nie uczyni tego w ciagu dwoch tygodni, zwotac
takie Zgromadzenie,

3) zawiesi¢ w czynnosciach z waznych powoddéw cztonka Zarzadu,
4) delegowac cztonka Rady do czasowego wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu Spotki,

5) zaskarzy¢ do sadu uchwaty Walnego Zgromadzenia, jezeli beda podjete wbrew przepisom prawa lub
postanowieniom statutu Spotki,

6) zada¢ od Zarzadu i pracownikoéw Spotki przedstawienia dokumentéw i innych materialow dotyczacych
dziatalnosci Spotki,

7) sprawdza¢ akta i dokumentacjg Spoiki,

8) dokonywac¢ rewizji majatku Spotki oraz prowadzi¢ kontrole dziatalnosci finansowej Spotki,

9) zada¢ wykonania niezbednych ekspertyz i bada¢ sprawy bedace przedmiotem jej nadzoru,

10) zada¢ do Zarzadu i pracownikow Spotki stosownych sprawozdan i wyjasnien.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje czynno$ci osobiscie, z tym ze Rada moze na koszt Spoiki, za
zgoda Zarzadu, korzysta¢ z pomocy ekspertow i doradcow, takze spoza Spotki. Cztonkéw Rady Nadzorczej
delegowanych do wykonywania statego indywidualnego nadzoru obowiazuja takie same zasady jak
czlonkow Zarzadu, tzn. zakaz konkurencji i ograniczenia w uczestniczeniu w spotkach konkurencyjnych.

Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje funkcje odptatnie, za wynagrodzeniem ustalonym przez
Walne Zgromadzenie.

Komitet Audytu

W strukturze Rady Nadzorczej od 26 listopada 2009 r. funkcjonuje Komitet Audytu, do ktorego Rada
Nadzorcza Spotki powotata trzy osoby sposrod swoich Czlonkéw, w tym Czlonka Niezaleznego
spelniajacego warunki niezalezno$ci i posiadajacego kwalifikacje, o ktorych mowa w art. 86 ust. 4 i 5 ustawy
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z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegolnosci:
1) monitorowanie procesu sprawozdawczo$ci finansowe;j,

2) monitorowanie skuteczno$ci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewngtrznego oraz zarzadzania
ryzykiem,

3) monitorowanie wykonywania czynno$ci rewizji finansowe;j,

4) monitorowanie niezalezno$ci biegltego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych,

oraz

5) rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do
przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Spotki.

a Sposob dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania

Zasady zwotywania i uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach Spoétki okresla Kodeks Spotek Handlowych,
Statut Spotki w § 12-16 oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad, najpdzniej do konca 30 czerwca roku nastepnego po
uplywie roku obrotowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wlasnej inicjatywy, na
zadanie Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna dwudziesta kapitatu
zakltadowego. Zwotanie Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy powinno
nastapi¢ w ciagu dwdch tygodni od daty ztozenia wniosku.

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitalu zakladowego lub co najmniej potowe ogodtu
glosow w spolce moga zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja
przewodniczacego tego zgromadzenia.

Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu zarzadu do ztozenia o$wiadczenia,
upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym
zadaniem.

Rada Nadzorcza ma prawo zwotania:

- Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota go w przepisanym terminie, oraz

- Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jesli pomimo ztoZenia stosowanego wniosku, Zarzad Spolki nie
zwolta Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie dwoch tygodni od ztozenia wniosku,

- oraz zawsze, jezeli uzna zwotanie Walnego Zgromadzenia za wskazane.
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Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w Warszawie.

Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ przez ogloszenie dokonywane na stronie internetowej spotki co najmniej
na 26 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia. W ogloszeniu nalezy oznaczy¢ datg, godzing i miejsce
Walnego Zgromadzenia oraz szczegdlowy porzadek obrad, a takze precyzyjny opis procedur dotyczacych
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywaniu prawa glosu, dzien rejestracji w Walnym
Zgromadzeniu oraz inne informacje, o ktorych mowa w art. 4022 Kodeksu Spotek Handlowych. W
przypadku zamierzonej zmiany Statutu powota¢ nalezy dotychczas obowiazujace postanowienia, jak rowniez
tre$¢ projektowanych zmian. Jezeli jest to uzasadnione znacznym zakresem zamierzonych zmian, ogloszenie
moze zawiera¢ projekt nowego tekstu jednolitego statutu wraz z wyliczeniem nowych lub zmienionych
postanowien statutu.

Odwotanie Walnego Zgromadzenia moze nastapi¢ tylko z powodu sity wyzszej lub oczywistej
bezprzedmiotowosci jego odbycia, w trybie przewidzianym dla zwolania.

W sprawach nieobjgtych porzadkiem obrad nie mozna powzia¢ uchwaty, chyba ze caty kapitat zaktadowy
jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego
powzigcia uchwaly. Wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz wnioski o
charakterze porzadkowym moga by¢ uchwalone, mimo Ze nie byly umieszczone w porzadku obrad.

Uchwaty mozna powzia¢, mimo braku formalnego zwotania Walnego Zgromadzenia, jezeli caly kapitat
zakladowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego
Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad. Prawidlowo zwotane Walne
Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilo§¢ reprezentowanych na nim akcji. Walne Zgromadzenie moze
zarzadza¢ przerwy w obradach wigkszoscia dwoch trzecich gtosow. Lacznie przerwy nie moga trwac dhuze;j
niz trzydziesci dni. Nie dotyczy to krotkich przerw porzadkowych zarzadzanych przez Przewodniczacego
Walnego Zgromadzenia, przy czym przerwy zarzadzane w tym trybie nie moga mie¢ na celu utrudniania
akcjonariuszom wykonywania ich praw.

Akcjonariusze oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo glosu, maja prawo uczestniczenia
w Walnym Zgromadzeniu, zgodnie z przepisami art. 406 - 4063 Kodeksu Spotek Handlowych.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad,
zawierajaca nazwiska 1 imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibg),
liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbg przyshugujacych im gloséw, powinna by¢ wylozona w lokalu
zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Osoba fizyczna moze podac
adres do dorgczen zamiast miejsca zamieszkania. Akcjonariusz moze przegladac listg akcjonariuszy w lokalu
Zarzadu oraz zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia, a takze zadac przestania mu listy
nieodptatnie poczta elektroniczna, podajac adres na ktory lista powinna by¢ wystana. Jezeli prawo glosu z
akcji przystuguje zastawnikowi lub uzytkownikowi, okoliczno$¢ tg¢ zaznacza si¢ na liscie akcjonariuszy na
whniosek uprawnionego.

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo glosu osobiscie lub
przez pelnomocnikéw. Cztonek Zarzadu i pracownik Spoétki nie moga by¢ petnomocnikami na Walnym
Zgromadzeniu. Pelnomocnictwo do dziatania w imieniu akcjonariusza powinno by¢ udzielone na pismie pod
rygorem niewaznosci i dolaczone do protokotu Zgromadzenia. Pelnomocnictwo sporzadzone w jezyku
obcym powinno by¢ przettumaczone na jezyk polski przez tlumacza przysiggltego. Przedstawiciele osob
prawnych zobowiazani sa do zlozenia aktualnych odpisow z wlasciwych rejestrow, wymieniajacych osoby
uprawnione do reprezentowania tych podmiotow. W Walnym Zgromadzeniu maja prawo uczestniczy¢
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czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ w wypadkach przewidzianych przepisami
obowiazujacego prawa, Statutem Spotki lub na Zadanie cho¢by jednego z Akcjonariuszy obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu. Glosowanie moze si¢ odby¢ z zastosowaniem techniki elektronicznego
sposobu przeliczania glosow. Akcjonariusz nie moze ani osobiScie, ani przez pelnomocnika, ani jako
pelnomocnik innej osoby glosowac przy powzigciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec
Spotki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowiazania wobec Spotki
oraz sporu pomi¢dzy nim a Spoika.

Poza ww. regulacjami Spodtka stosuje jeszcze inne regulacje o charakterze bezwzglednie obowigzujacym
wynikajace z postanowien kodeksu spotek handlowych w szczegdlnosci w zakresie:

- uprawnien do zwolywania Walnego Zgromadzenia lub Zadania umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad, zglaszania projektow uchwatl — art. 399 do art. 401 Kodeksu Spotek Handlowych,

- sposobu zwolywania Walnego Zgromadzenia spétek publicznych — art. 4021 do art. 4023 Kodeksu Spotek
Handlowych,

- prawa uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu spotek publicznych oraz prawa glosu - art. 4061 do art. 4064
Kodeksu Spotek Handlowych,

- pelnomocnictwa do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywania prawa glosu - art. 412 do
art. 413 Kodeksu Spoétek Handlowych,

- prawa akcjonariusza do glosowania odmiennie z kazdej posiadanej akcji - art. 4113 Kodeksu Spotek
Handlowych.

b Opis zasad zmiany statutu lub umowy Spdtki

Zmiana Statutu wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia i wpisu do rejestru. Szczegdtowy tryb
podejmowania uchwat w przedmiocie zmiany Statutu Spotki okreslaja powszechnie obowiazujace przepisy
prawa oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia Spolki i Statut Spotki. Zgodnie z art. 415 § 1 Kodeksu
Spotek Handlowych, uchwala w sprawie zmiany statutu zapada wigkszos$cia trzech czwartych glosow, a
ponadto zgodnie z art. 415 § 3 Kodeksu Spélek Handlowych, uchwala dotyczaca zmiany statutu,
zwigkszajaca $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajaca prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym
akcjonariuszom wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotyczy.

Zgodnie z postanowieniami Statutu, z zachowaniem przepisu art. 417 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych

zmiana Statutu w zakresie przedmiotu dzialalno$ci moze nastapi¢ bez obowiazku wykupu akcji od tych
akcjonariuszy, ktorzy nie godza si¢ na takq zmiang.

¢ Skiad osobowy organow zarzqdzajqcych i nadzorujgcych Spotki

Zarzqd

Zgodnie z § 26 ust. 1 i ust. 2 Statutu Spotki cztonkowie Zarzadu powotywani sa na trzyletnia wspolng
kadencj¢. Obecna kadencja Zarzadu rozpoczeta sie w dniu 8 czerwca 2011 r. i uptynie w dniu 8 czerwca
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2014 r., przy czym mandaty cztonkdéw Zarzadu wygasna najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu,
tj. za rok obrotowy konczacy si¢ w dniu 31 grudnia 2013 r.

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2011 r.:

Mirostaw Janisiewicz — Prezes Zarzadu,
Marek Nowakowski — Cztonek Zarzadu
Zmiany w skladzie Zarzqdu w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zadne zmiany w sktadzie organu zarzadzajacego.

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2012 r.:

Mirostaw Janisiewicz - Prezes Zarzadu
Marek Nowakowski - Cztonek Zarzadu
Zbigniew Kazimierczak — Czlonek Zarzadu

Sktad Zarzadu na dzien przekazania raportu rocznego:

Mirostaw Janisiewicz - Prezes Zarzadu
Marek Nowakowski - Czlonek Zarzadu
Zbigniew Kazimierczak — Czionek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 19 ust. ust. 2 Statutu Spoltki cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sa na trzyletniag wspdlna
kadencje¢. Obecna kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta si¢ w dniu 8 czerwca 2011 r. i uplynie w dniu 8
czerwca 2014 r., przy czym mandaty czlonkéw Rady Nadzorczej wygasna najpdzniej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej, tj. za rok obrotowy konczacy si¢ w dniu 31 grudnia 2013r.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2012 r.:

Jarostaw Mikos Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Michalik Sekretarz Rady Nadzorczej
Marcin Lolik Czlonek Rady Nadzorczej

Marcin Fraczek Czlonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Urbanski Cztonek Rady Nadzorczej
Jerzy Ceglinski Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Sktad Rady Nadzorczej Spoiki na dzien 31 grudnia 2011 r

Jarostaw Mikos — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jarostaw Michalik — Sekretarz Rady Nadzorczej,
Marcin Lolik — Cztonek Rady Nadzorczej,

Albert Kuzmicz — Czlonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Urbanski — Czlonek Rady Nadzorczej,

Piotr Nadolski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.
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Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym

- Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 12 stycznia 2012 roku zatwierdzito dokonane przez
Radg Nadzorcza Spotki dokooptowanie Jarostawa Mikosa do sktadu Rady Nadzorczej. '

- W dniu 12 stycznia 2012 roku do Spotki wplyneta rezygnacja Alberta Kuzmicza z funkcji Czionka Rady
Nadzorczej Mediatel z dniem 12 stycznia 2012 roku.

- Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 12 stycznia 2012 roku w zwiazku ze zlozona
rezygnacja Alberta Kuzmicza z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej powotato do sktadu Rady Nadzorczej
Spotki Marcina Fraczka jako cztonka Rady Nadzorczej z dniem 12 stycznia 2012 roku.

- 25 kwietnia 2012 r. rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Piotr Nadolski.

- Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu w dniu 10 lipca 2012 roku wybrala do sktadu Rady Nadzorczej
Pana Jerzego Ceglinskiego jako Czlonka Rady Nadzorczej Spotki.

35. Biegli Rewidenci
Na podstawie uchwaly nr 2 Rady Nadzorczej Mediatel S.A. z dnia 10 lipca 2012 roku do badania
sprawozdania finansowego za rok 2012 wybrano podmiot:
MOK Audyt Michat Okoniewski
ul. Stryjenskich 13¢/85
02-791 Warszawa

Wpis na list¢ podmiotow uprawnionych do badania Nr 3635.Umowa o badanie i przeglad sprawozdan
finansowych zostata zawarta w dniu 13 lipca 2012 roku. Wynagrodzenie z tytulu przeprowadzonych prac
wynosi 32 tys. zt i powigkszone jest o podatek od towardéw i ustug .
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36. Oswiadczenia Zarzadu

Oswiadczenie Zarzqdu dotyczqce przyjetych zasad rachunkowosci

Zarzad Mediatel S.A. reprezentowany przez:

Mirostawa Janisiewicza, Prezesa Zarzadu

Marka Nowakowskiego, Cztonka Zarzadu

Zbigniewa Kazimierczaka, Cztonka Zarzadu

o$wiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe Mediatel S.A. za rok 2012
oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przyjeta w Spolce polityka rachunkowosci oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacj¢ majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Mediatel S.A. Sprawozdanie z dziatalno$ci Mediatel
S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji Mediatel S.A. w tym opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.

Oswiadczenie Zarzqdu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad Mediatel S.A. reprezentowany przez:

Mirostawa Janisiewicza, Prezesa Zarzadu

Marka Nowakowskiego, Cztonka Zarzadu

Zbigniewa Kazimierczaka, Cztonka Zarzadu

o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Mediatel S.A. za 2012 r. zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa. Podmiot ten oraz biegly rewident, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniaja warunki do

wydania bezstronnej 1 niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z
wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Mirostaw Janisiewicz Marek Nowakowski Zbigniew Kazimierczak
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, 20 marca 2013 r.
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