Szanowni Akcjonariusze,

W imieniu Zarzadu Mediatel S.A. przedstawiam Panstwu Raport Roczny Mediatel S.A. oraz Grupy
Kapitatowej Mediatel obejmujacy dziatalno§¢ w 2012 roku.

W okresie objetym sprawozdaniem mocno odczulismy skutki trudnych warunkow rynkowych i finansowych
z ktorymi zmagali$my si¢ rowniez w latach 2010 i 2011. Jednoczesnie byt to czas, w ktorym
przeprowadzilismy dziatania i podjgliSmy trudne decyzje, majace na celu lepsza przysztos¢ dla Mediatel
S.A. 1jej spotek zaleznych.

W zakonczonym okresie sprawozdawczym Grupa konsekwentnie kontynuowata rozpoczgte w 2011 roku
procesy restrukturyzacji oraz optymalizacji kosztow. Przeprowadzone zmiany znalazlty swoje
odzwierciedlenie w sprawozdaniach finansowych Spdétki i Grupy Kapitalowej za rok 2012. Pomimo nizszych
przychodow ze sprzedazy niz w roku 2011 (spadek o 9,6%), Grupa zanotowala wyzsza marze brutto na
sprzedazy niz w roku 2011 r. Marze te wyniosty odpowiednio 9,6% (w 2012 r.) oraz 8,7%,(w 2011 r.), co
potwierdza skuteczno$¢ dziatan zmierzajacych do koncentracji na produktach o wyzszej marzy oraz
rezygnacji z produktow 0 niskiej marzy.

Przeprowadzone dzialania w zakresie optymalizacji kosztow operacyjnych roéwniez przyniosty efekty.
Potwierdzaja to wskazniki dotyczace kosztéw sprzedazy oraz kosztéw ogdlnego zarzadu. Koszty sprzedazy
stanowily 2,3% przychodow ze sprzedazy w roku 2012 natomiast w roku 2011 ten wskaznik miat warto$¢
2,5%. Ponadto znaczaco zmniejszyty si¢ koszty ogélnego zarzadu. W 2012 roku koszty te stanowity 6,1%
przychodow ze sprzedazy a w 2011 roku bylto to 8,7%, co oznacza, ze uzyskane oszczednosci to 1 951 tys.
PLN.

Waznym wydarzeniem dotyczacym procesow optymalizacyjnych w Grupie byto zawarcie w dniu 28 grudnia
umowy aportowej ze spotka zalezng Elterix S.A. Dzigki zawarciu tej umowy Zarzad oczekuje wymiernych
korzysci zwiazanych z kosztami zarzadzania w catej Grupie Mediatel. Istotna przestanka do podjecia decyzji
o zawarciu Umowy aportowej byta mozliwo$¢ optymalizacji podatkowej i wykorzystania tarczy podatkowej,
w spotce Elterix.

Gloéwny cel dotyczacy 2013 roku to odwrocenie trendu malejacych przychodow ze sprzedazy oraz
kontynuacja dziatan dotyczacych zwigkszania marz dla poszczegdlnych produktow. Szczegdlng uwage
Grupa planuje zwréci¢ na nastgpujace linie biznesowe: strumieniowanie mediéw do sieci Internet oraz
sprzedaz hurtowych ushug glosowych. Ponadto zamierzamy znaczaco ograniczy¢ koszty finansowe
ponoszone przez Grupg oraz poprawi¢ plynnos¢ finansowa.

Jestem przekonany, ze przyjety plan, dotyczacy Grupy Kapitatowej Mediatel przyczyni sie do
systematycznego budowania jej wartoéci dla Akcjonariuszy.

Z powazaniem,
Mirostaw Janisiewicz
Prezes Zarzadu

Warszawa, 20 marca 2013 r.
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