OPINIA I RAPORT

z badania sprawozdania finansowego
za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
NTT System S.A.

z siedzibg w miejscowosci Zakret



OPINIA

NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Sporzadzona dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

NTT System S.A.

z siedziba
w miejscowosci Zakret,
ul. Trakt Brzeski 89

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego NTT System S.A. (zwanej
dalej "Spotka"), na ktore sktada sie:

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012
roku, ktére po stronie aktywow 1 pasywoéw zamyka si¢ suma
246 387 tys. zt
2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zysk netto w wysokosci

2 391 tys. zt
3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zwiekszenie kapitalu wtasnego
o kwote
2 334 tys. zt
4. Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zwigkszenie stanu Srodkow
pienieznych o kwote
24 819 tys. z1
5. Noty objasniajace do sprawozdania finansowego

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad NTT System
S.A.

Zarzad oraz Cztonkowie Organu Nadzorujacego Jednostke (przez ktdry rozumie si¢ - zgodnie z
art. 3 ust. 1 pkt 5a) ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci Dz. U. z 2009 roku Nr
152, poz. 1223, z p6zniejszymi zmianami - Rad¢ Nadzorcza, a w przypadku, gdy nie zostata
powotana, Zgromadzenie Wspolnikow lub Wtasciciela) sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spetnialy wymagania przewidziane
W niniejszej ustawie.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i1 jasnos$ci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.



Opinia Niezaleznego Bieglego Rewidenta 7 badania sprawozdania finansowego NTT System S.A.
za rok obrotowy 2012

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliS$my stosownie do postanowien:

*  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r.
Nr 152, poz. 1223 z pézn. zmian.),

*  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

*  miedzynarodowych standardow rewizji finansowej w kwestiach nieuregulowanych w
wyzej wymienionych przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i1 przeprowadziliSmy w taki sposob,

aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W

szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez

Spotke zasad (polityki) rachunkowosci 1 znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w

przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodoéw i zapisow ksiggowych, z ktorych

wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa

ocen¢ sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i

objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej 1 finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku, zgodnie z  Miedzynarodowymi Standardami ~ Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSR/MSSF)
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
(MSR/MSSF) oraz zwiazanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach - stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisOw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych,

c) prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierOw wartoSciowych oraz warunkOw uznawania za rOwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz. 259),

d) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki.
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Sprawozdanie z dziatalno$ci Spoitki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i ust. 3
ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z
2009 roku, Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

RAEIK siggowi 1 Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
80-137 Gdansk, ul. Starodworska 1

Spotka wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 101

Arkadiusz Wszeborowski Lucyna Witek
Kluczowy Biegly Rewident Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11050 Numer ewidencyjny 8038

Prezes Zarzadu

Ksiegowi i Biegli Rewidenci
Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia

Gdansk, dnia 20 marca 2013 r.
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RAPORT
UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2012

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej NTT System S.A. sporzadzony przez:
Bieglego Rewidenta Arkadiusza Wszeborowskiego Numer ewidencyjny 11050

Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2012 r. bylo przedmiotem badania i uzyskato
opini¢ bez zastrzezen.

Jednostka jest emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie. Zgodnie z art. 45 ust. la ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223, z p6zniejszymi zmianami)
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Komisj¢ Europejska.

Sprawozdanie finansowe obejmuje nastepujace cze¢sci sktadowe:
* Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktére po
stronie aktywow 1 pasywOw zamyka si¢ sumag 246 387 tys. zt
* Sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujace zysk netto w wysokosci 2 391 tys. zt
* Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujace w okresie od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku zwigkszenie kapitalu wtasnego o kwote 2 334 tys. zt

* Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych wykazujace w okresie od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku zwigkszenie stanu $srodkow pieni¢znych o kwote 24 819 tys. zi
* Noty objasniajace do sprawozdania finansowego.

Uchwatg Nr 1/05/07/2012 z dnia 5 lipca 2012 roku Rada Nadzorcza Spotki NTT System S.A.,
dokonata wyboru firmy REWIT Ksiggowi 1 Biegli Rewidenci Sp. z 0. o. w Gdansku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za rok 2012, zgodnie z art. 66 ust. 4
ustawy o rachunkowosci. Firma REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym na list¢ podmiotow
uprawnionych pod numerem 101.

Badanie wstepne 1 zasadnicze zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki NTT System S.A.
zgodnie z umowg zawartg pomiedzy REWIT Ksiggowi 1 Biegli Rewidenci Sp. z o. o. z siedzibg
w Gdansku, ul. Starodworska 1, a NTT System S.A. z siedzibg w miejscowosci Zakret, ul.
Trakt Brzeski 89.
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CZESC A - INFORMACJA OGOLNA O JEDNOSTCE

1. Nazwa badanej jednostki i adres
NTT System S.A. z siedzibg w miejscowosci Zakret, przy ul. Trakt Brzeski 89.

2. Forma prawna, podstawa prawna i gospodarcza dzialalnoS$ci

Spotka NTT System S.A. powstata na podstawie umowy Spotki, sporzadzonej w formie
aktu notarialnego przed Notariuszem Anng Nizynskg w Kancelarii Notarialnej Jadwigi
Zacharzewskiej i Anny Nizynskiej w Warszawie, przy ulicy Swictokrzyskiej 18 w dniu 29
czerwca 2004 roku (Rep. A Nr 2477/2004).

Do Krajowego Rejestru Sadowego zostata wpisana zgodnie z postanowieniem Sadu
Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawska w  Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 28 pazdziernika 2004 roku pod
numerem KRS 0000220535.

Podczas badania sprawozdania finansowego przedtozono wypis z Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 20 lutego 2013 r.

3. Wiadze Spolki
Wiadzami Spoéiki sa:
* Walne Zgromadzenie,
* Rada Nadzorcza,
* Zarzad.

Sktad Rady Nadzorczej w okresie do 7 pazdziernika 2012 byt nastepujacy:

Przemystaw Pawel Fabi$ Przewodniczacy Rady
Davinder Singh Loomba Wiceprzewodniczacy Rady
Krzysztof Gotubowski Czlonek Rady

Andrzej Rymuza Czlonek Rady

Grzegorz Kurek Czlonek Rady

Sktad Rady Nadzorczej w okresie od 7 pazdziernika 2012 byt nastepujacy:

Przemystaw Pawel Fabi$ Czlonek Rady
Davinder Singh Loomba Czlonek Rady
Andrzej Rymuza Czlonek Rady
Grzegorz Kurek Czlonek Rady
Janusz Zygmunt Cieslak Czlonek Rady

Zarzad Spolki jest wieloosobowy
W sktad Zarzadu Spotki w badanym okresie wchodzili:

Tadeusz Kurek Prezes Zarzadu
Jacek Kozubowski Wiceprezes Zarzadu
Witold Markiewicz Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Porebski Czlonek Zarzadu

Do sktadania o§wiadczen 1 podpisywania w imieniu Spotki upowaznieni sg - w przypadku
Zarzadu wieloosobowego - dwoch Czionkow Zarzadu tacznie lub jeden Czlonek Zarzadu
facznie z prokurentem, natomiast w przypadku Zarzadu jednoosobowego - Czlonek
Zarzadu samodzielnie.
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Obowiagzki gtownego ksiegowego w badanym okresie pelnit Pan Arkadiusz Garwota.

Kapital zakladowy Spotki

Kapital zaktadowy na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi 83.100.000,00 zt i dzieli si¢ na
55.400.000 akcji zwyklych, kazda o wartosci nominalnej 1,50 zlotych.

Akcjonariuszami wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku sa:

Akcjonariusz Ilos¢ akeji Warto$¢ w zt

Tadeusz Kurek 13 234 500 19 851 750,00 zt
Davinder Singh Loomba 13 234 500 19 851 750,00 zt
Andrzej Kurek 10 007 355 15011 032,50 zt
Matgorzata Przepidrzynska wraz z 4577 250 6 865 875,00 zt
me¢zem Andrzejem Rymuza

pozostali 14 346 395 21519 592,50 zt
razem 55 400 000 83100 000,00 zi

Akcje o wartosci 83.100.000,00 zt nie sg uprzywilejowane.

Powyzej przedstawiono reprezentacje¢ akcjonariatu posiadajacego co najmniej 5% glosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Zmiany wysokosci 1 struktury kapitatu, jakie nastgpity w badanym roku obrotowym oraz
do dnia wydania opinii.
W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity zmiany w strukturze kapitatu.
Do dnia wydania opinii Zarzad Spoétki nie podjal decyzji w zakresie rekomendacji co do
podziatu wyniku netto za okres sprawozdawczy.
Jednostki powigzane z badang Jednostka na dzien bilansowy:
* UAB NTT System Baltija Sp. z 0.0. z siedzibg w Wilnie, Litwa;
NTT Technology Sp. z 0.0. z siedzibg w miejscowosci Zakret; Polska;

Osowska 84 Development Sp. z o. 0. z siedzibg w Warszawie, Polska;
Osowska 84 Development Sp. z o. 0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie, Polska;

* % ¥

Czas trwania dzialalnoS$ci Spoélki jest nieograniczony

6. Rok obrotowy: rok kalendarzowy

7. Wielkos$¢ zatrudnienia

Srednie zatrudnienie w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wynosito 141
etatow. Stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 145 oséb.

Przedmiot dzialalnosci Spolki
Zgodnie z wpisem do rejestru sgdowego przedmiotem dzialalnosci Spotki jest:

18,12,Z, pozostate drukowanie,

18,20,Z, reprodukcja zapisanych no$nikow informacji,
26,11,Z, produkcja elementow elektronicznych,

26,20,Z, produkcja komputeréw 1 urzadzen peryferyjnych,

L R

*

26,30,Z, produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego,

*26,40,Z, produkcja elektronicznego sprzg¢tu powszechnego uzytku,

* 26,51,Z, produkcja instrumentdéw 1 przyrzadow pomiarowych, kontrolnych
nawigacyjnych,
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26,80,Z, produkcja magnetycznych i optycznych niezapisanych no$nikow informacji,

28,23,Z, produkcja maszyn i sprze¢tu biurowego, z wylaczeniem komputerow i
urzadzen peryferyjnych,

33,12,Z, naprawa 1 konserwacja maszyn,

33,13,Z, naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych,

33,20,Z, instalowanie maszyn przemystowych, sprzgtu i wyposazenia,

46,19,Z, dziatalnos¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza towardow roznego rodzaju,
46,43,Z, sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutéw uzytku domowego,

46,51,Z, sprzedaz hurtowa komputeroéw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,
46,52,Z, sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci
do niego,

46,65,Z, sprzedaz hurtowa mebli biurowych,

46,66,Z, sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i1 urzadzen biurowych,

46,69,Z, sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i1 urzadzen,

47,41,Z, sprzedaz detaliczna komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

47,42,7, sprzedaz detaliczna sprzgtu telekomunikacyjnego prowadzona w

wyspecializowanych sklepach,
47,43,Z, sprzedaz detaliczna  sprzgtu  audiowizualnego  prowadzona < w

wyspecjalizowanych sklepach,

47,59,Z, sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu oswietleniowego i pozostatych artykutow
uzytku domowego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

47,63,Z, sprzedaz detaliczna nagran dzwigkowych 1 audiowizualnych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

4791,Z, sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysylkowej lub

internet,
49,41,Z, transport drogowy towardw,

50,20,Z, transport morski 1 przybrzezny towarow,

51,21,Z, transport lotniczy towardw,

52,10,B, magazynowanie i przechowywanie pozostalych towarow,

58,19,Z, pozostata dziatalnos¢ wydawnicza,

58,29,Z, dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostalego oprogramowania,

61,90,Z, dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji,

62,01,Z, dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

62,02,Z, dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

62,03,Z, dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

62,09,Z, pozostata dzialalno$¢ uslugowa w zakresie technologii informatycznych 1
komputerowych,

63,11,Z, przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i
podobna dziatalnos¢,

63,12,Z, dziatalnos¢ portali internetowych,

68,10,Z, kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

68,20,Z, wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi,
70,22,Z, pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania,
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* 73,20,Z, badanie rynku i opinii publiczne;j,

* 74,90,Z, pozostala dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

77,33,Z, wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wtaczajac komputery,
79,12,7Z, dzialalno$¢ organizatorow turystyki,

80,10,Z, dziatalno$¢ ochroniarska, z wylaczeniem obstugi systeméw bezpieczenstwa,
80,20,Z, dzialalnos$¢ ochroniarska w zakresie obstugi systemow bezpieczenstwa,
82,30,Z, dzialalno$¢ zwigzana z organizacjg targoéw, wystaw i kongresow,

82,99,7Z, pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dzialalnos$ci gospodarczej,
gdzie indziej nieklasyfikowana,

85,59,B, pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,
95,11,Z, naprawa 1 konserwacja komputerow 1 urzadzen peryferyjnych,

95,12,7Z, naprawa 1 konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego,

95,21,7Z, naprawa 1 konserwacja elektronicznego sprzgtu powszechnego uzytku.

* K X K X X

EEE R

Przedmiotem dzialalnos$ci rzeczywiscie prowadzonej w Jednostce jest: produkcja i
dystrybucja sprzetu komputerowego.

Rejestracja podatkowa oraz statystyczna
Decyzja Urzedu Skarbowego Warszawa-Praga w Warszawie, z dnia 1 grudnia 2004 roku
Spotka NTT System S.A. otrzymata numer identyfikacyjny:
NIP  113-25-18-415
Decyzja Urzedu Statystycznego w Warszawie, z dnia 10 listopada 2004 roku Spotka NTT
System S.A. otrzymata numer statystyczny:
REGON 15854360

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany tj. za okres od 1
stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. zostalo zbadane przez Rewit Ksiegowi 1 Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy poprzedzajacy rok
badany:

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany, tj. za okres od 1
stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. wyrazajace si¢:

- sumg bilansowg po stronie aktywow i pasywow 179 139 tys. zt

- zyskiem netto 813 tys. zt
zostalo zatwierdzone uchwala Walnego Zgromadzenia Nr 4 z dnia 28 czerwca 2012.

Podzial wyniku finansowego za rok poprzedni

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwatg Nr 3 z dnia 1 pazdziernika 2012
roku postanowilo przeznaczy¢ w calosci zysk netto za rok 2011 na pokrycie strat z lat
poprzednich stanowiacych niepodzielony wynik finansowy.
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Z}lozenie sprawozdania finansowego za rok ubiegly do:

III Mazowieckiego Urzedu dnia 16 lipca 2012 roku
Skarbowego w Radomiu

Sadu Rejonowego dla M.st. dnia 17 lipca 2012 roku
Warszawie w Warszawie

Sprawozdanie finansowe za rok 2011 nie zostalo ztozone do publikacji w Monitorze
Polskim B, pomimo obowigzku wynikajacego z art. 70 ust 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami)
w brzmieniu obowigzujacym do dnia 31 grudnia 2012 roku.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie sprawozdania
finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2012 r.

- REWIT Ksiegowi 1 Biegli Rewidenci Sp. z o0.0. ul. Starodworska 1, 80-137 Gdansk,

- nr ewidencyjny podmiotu uprawnionego: 101,

- nazwisko 1 numer ewidencyjny kluczowego bieglego rewidenta, odpowiedzialnego za
przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego: Arkadiusz Wszeborowski, Numer
ewidencyjny 11050;

- podmiot uprawniony, jak réwniez biegly rewident stwierdzaja, ze spetniajg warunki do
wyrazenia bezstronnej i1 niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki, w
rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z p6zn. zmian.),

- podstawa przeprowadzenia badania:

umowa nr 23/B/2012 zawarta w dniu 25 lipca 2012 roku.

Oswiadczenie Zarzadu oraz dostepnos¢ danych

Zarzad Spolki zlozyt pisemne oswiadczenie o kompletnym i prawidlowym ujeciu w
ksiegach rachunkowych 1 sprawozdaniu finansowym wszystkich zdarzen gospodarczych
dotyczacych badanego okresu, ujawnieniu zobowigzan warunkowych oraz powiadomieniu
o istotnych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym.

W czasie przeprowadzonego badania nie nastgpity istotne ograniczenia jego zakresu.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostgpnita nam wszelkie zadane
przez nas dokumenty, a pracownicy Spotki udzielali nam - niezbgdnych do zbadania
sprawozdania finansowego, wydania opinii i1 sporzadzenia raportu - informacji.
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CZESC B - OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI I
OMOWIENIE WYNIKOW KONTROLI ZEWNETRZNYCH

B. I. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dzien 31
grudnia 2012 roku wynikaja z zapiséw zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogltoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a
w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogow ustawy o
rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Dokonali§my wyrywkowego sprawdzenia prawidtowos$ci dziatania systemu ksiggowosci.
Naszej ocenie podlegaty w szczegdlnosci:

- prawidtowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnos¢, bezblednos¢ i sprawdzalno$¢ prowadzonych za pomoca komputera ksiag
rachunkowych,

- zasadno$¢ metod zabezpieczenia dostepu do danych i1 systemu ich przetwarzania za
pomoca komputera,

- powigzanie danych wynikajacych z ksiag z dowodami ksiggowymi oraz ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikoOw inwentaryzacji.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodno$ci poszczegdlnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdziliSmy, ze system ksiegowos$ci mozna ogolnie
uzna¢ za prawidtowy. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii o
tym systemie.

Stosowane metody zabezpieczenia dostgpu do danych 1 systemu ich przetwarzania za
pomoca komputera nie budza zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Przechowywanie 1 ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych oraz sprawozdan
finansowych jest prowadzona w sposob wiasciwy.

B.II. INWENTARYZACJA
W okresie objetym badaniem Spotka przeprowadzita nastgpujace inwentaryzacje:

* w drodze spisu z natury wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r.:
- towarow handlowych,
- wyrobdw gotowych,
- gotowki w kasie,
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* w drodze uzyskania potwierdzen od kontrahentéw wedtug stanu na dzien 31 pazdziernika
2012 r.:

- rozrachunkéw z odbiorcami.
* w drodze uzyskania potwierdzen od kontrahentéw i bankéw wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2012 roku:

- $rodkow pienigznych w banku,
- kredytow.

Obserwowali$my inwentaryzacj¢ towarow i wyrobow gotowych w dniu 3 stycznia 2013 roku.

Inwentaryzacja zostala przeprowadzona w zakresie, terminach 1 z czestotliwoscig
przewidziang w ustawie o rachunkowosci.

Do poprawnosci przeprowadzenia inwentaryzacji, ich udokumentowania 1 rozliczen biegty
uwag nie wnosi.

B. IIl. KONTROLE ZEWNETRZNE

W okresie objetym badaniem miaty miejsce nastgpujace kontrole zewnetrzne:

* W dniach od 25.06.2012 do 04.07.2012 miata miejsce kontrola Trzeciego
Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Radomiu, ktorej przedmiotem byta kontrola
zasadnosci zwrotu podatku od towarow 1 ustug za kwiecien 2012 roku.

Przeprowadzone kontrole nie wykazaly istotnych nieprawidtowosci.

* W dniu 19 lipca 2011 rozpoczeta sie¢ kontrola Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie,
ktorej przedmiotem jest prawidtowos¢ deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowos¢ obliczania 1 wptacania podatku od towaroéw 1 ustug za okres od lipca 2008
do grudnia 2008. Na dzien badania zasadniczego kontrola nie zakonczyla sig.
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CZESC C - OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ
SPOLKI I GEOWNE WSKAZNIKI EKONOMICZNE

C.1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA SiLiD
31.12.2012 r. 31.12.2011 r.
Wyszczegélnienie w tys. zt struktura w tys. zt struktura

Aktywa trwale 65 392 26,54 66 290 37,00
Wartos$ci niematerialne 31601 12,83 31598 17,64
Rzeczowe aktywa trwate 22 098 8,97 22388 12,50
Nieruchomosci inwestycyjne 3172 1,29 3172 1,77
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 6573 2,67 6 603 3,69
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1948 0,79 2529 1,41
Aktywa obrotowe 180 995 73,46 112 849 63,00
Zapasy 53673 21,78 30870 17,23
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 94701 38,44 75 657 42,23
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0,00 0 0,00
Pozostate aktywa finansowe 5645 2,29 4165 2,33
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedaZy 0,00 0,00 0,00 0,00
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 26 976 10,95 2157 1,20
SUMA AKTYWOW 246 387 100,00 179 139 100,00

PASYWA 31.12.2012 r. 31.12.2011 r.
Wyszczegdlnienie w tys. zk struktura w tys. zk struktura

Kapital wlasny 123 521 50,13 121 187 67,65
fi(oarﬂ;:lal:j:!vi:;ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 123 521 50.13 121187 67,65
Kapitat podstawowy 83100 33,73 83100 46,39
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji zwyktych 25201 0,00 25201 0,00
Kapitat zapasowy 8325 3,38 11825 6,60
Kapitaly rezerwowe 10 158 4,12 6658 3,72
Wynik finansowy roku obrotowego 2391 0,97 813 0,45
Niepodzielony wynik finansowy z lat poprzednich 5654 -2,29 -6 410 -3,58
Zobowiazania 122 866 49,87 57 952 32,35
Zobowiazania dlugoterminowe 3389 1,38 3397 1,90
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3280 1,33 3322 1,85
Pozostate rezerwy dlugoterminowe 109 0,04 75 0,04
Zobowiazania krétkoterminowe 119 477 48,49 54 555 30,45
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 25261 10,25 8 791 4,91
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 226 0,09 63 0,04
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych

zobowiqzaﬁ 87702 35,60 42 874 23,93
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 345 0,14 449 0,25
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 4659 1,89 1522 0,85
Przychody przysztych okresow 1284 0,52 856 0,48
SUMA PASYWOW 246 387 100,00 179 139 100,00
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C.II. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

(wariant kalkulacyjny)

Obroty w roku sprawozdawczym

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 r. 31.12.2011 r.
w tys. zt struktura w tys. zt struktura
1 2 3 6 7

Przychody ze sprzedazy 657 028 100,00 640 570 100,00
Przychody ze sprzedazy wyroboéw 69011 10,50 67 768 10,58
Przychody ze sprzedazy ushug 5268 0,80 10 610 1,66
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 582 749 88,69 562 192 87,76
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i

L, 614 563 93,54 600910 93,81
materialow
Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow 61539 9,37 70 636 11,03
Koszt sprzedanych ustug 0 0,00 0 0,00
Koszt sprzedanych towaréw i materiatlow 553 024 84,17 530274 82,78
Zysk brutto ze sprzedazy 42 465 6,46 39 660 6,19
Koszty sprzedazy 28970 4,41 27717 433
Koszty ogoélnego zarzadu 4330 0,66 4258 0,66
Zysk ze sprzedazy 9165 1,39 7 685 1,20
Pozostate przychody operacyjne 8052 1,23 2478 0,39
Pozostale koszty operacyjne 13029 1,98 4301 0,67
Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej 4188 0,64 5862 0,92
Przychody (koszty) finansowe 1266 0,19 240 0,04
Koszty finansowe 1639 0,25 4845 0,76
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 27 0,00 0 0,76
Zysk przed opodatkowaniem 3842 0,58 1257 0,20
Podatek dochodowy 1451 0,22 444 0,07
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 2391 0,36 813 0,13
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C.III. WSKAZNIKI EKONOMICZNE
Dzialalno$¢ gospodarczg Spolki i jej wynik oraz sytuacje majatkowa i finansowa za okres
objety badaniem w porownaniu z okresem poprzednim charakteryzuja przedstawione
wezlowe wskazniki:

Lp. Wyszczegélnienie 2012 r. 2011 r.

1. |Rentownos$¢ majatku (w %)
wynik finansowy netto 0,97% 0,45%
suma aktywow

2. |Rentownos$¢ kapitalu wlasnego (w %)

wynik finansowy netto 1,94% 0,67%
kapitat wtasny
3. |Rentownos$¢ sprzedazy netto (w %)
wynik finansowy netto 0,36% 0,13%
przychody ze sprzedazy

4. |Wskaznik plynnosci finansowej - I
majatek obrotowy* ogoltem 1,51 2,07

zobowigzania krotkoterminowe**

5. |Wskaznik plynnos$ci finansowej - I1
majatek obrotowy* ogdtem - zapasy 1,07 1,5
zobowigzania krotkoterminowe**

6. |Wskaznik plynnos$ci finansowej - II1

inwestycje krotkoterminowe 0,23 0,04
zobowigzania krotkoterminowe**

7. |Szybkos$¢ obrotu naleznosci (w dniach)
naleznosci z tytulu dostaw i ustug *** x 365 dni 53 43
przychody netto ze sprzedazy

8. [Szybkos¢ obrotu zobowigzan (w dniach)

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ****x 365 dni 67 31
koszty dziatalnosci operacyjnej

9. |Szybkos$¢ obrotu zapasami (w dniach)

zapasy x 365 dni 32 19
koszty dziatalnosci operacyjnej

10. |Unieruchomienie srodkéw (w %)

majatek trwaty 8,97% 12,50%

warto$¢ aktywow

11. |Stopa zadluzenia (w %)
zobowiazania ogdlem 49,87% 32,35%
warto$¢ aktywow

12. [Pokrycie majatku trwalego kapitalem wlasnym (%)
kapitaty wlasne 188,89% 182,81%
majatek trwaly

13. |Wskaznik "zlotej reguly bilansowej" (w %)

kapitaty stafe#*** 194,08% 187,94%
majatek trwaty

*  naleznosci krotkoterminowe nie obejmuja naleznosci z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy

*%*  zobowigzania krotkoterminowe nie obejmuja zobowigzan z tytutu dostaw i ushug powyzej 12 miesigcy
**%  naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien bilansowy
w¥*% zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na dzien bilansowy

wwx%%  kapitaly state obejmuja kapitat wlasny i zobowigzania dlugoterminowe
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Graficzne ujecie wybranych wskaznikow ekonomicznych
Wskazniki deficytowosci /pkt. 1, 2, 3/

2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%
2012r. 2011r.
BRentownos$¢ majatku (w %) B Rentownos¢ kapitalu wlasnego (w %) BRentownos¢ sprzedazy netto (w %)

Wskazniki ptynnosci finansowej /pkt. 4, 5, 6/

2012r. 2011r.

BWskaznik plynnosci finansowe;j - I BWskaznik plynnosci finansowej - II BWskaznik ptynnosci finansowe;j - 111

Wskazniki obrotowosci /pkt. 7, 8, 9/

67

2012r. 2011r.

BSzybkos¢ obrotu naleznosci (w dniach) B Szybko$¢ obrotu zobowiazan (w dniach) B Szybko$¢ obrotu zapasami (w dniach)
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C.IV. OGOLNA SYTUACJA FINANSOWA
Komentarz do zaprezentowanych wielkosci wskaznikow

Na sytuacje¢ finansowa Spotki na dzien bilansowy wptynety nastgpujace zjawiska, ktore
znajduja  odzwierciedlenie w istotnych zmianach podstawowych  wskaznikow
ekonomicznych:

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow w okresie od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wyniosty 657.028 tys. zt i w porownaniu z
poprzednim okresem zwiekszyly sie o 2,57% tj. o 16.458 tys. zi. Wzrost sprzedazy w
okresie objetym sprawozdaniem byt spowodowany zwigkszeniem wolumenu sprzedazy
towarow.

Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatlow w badanym okresie wyniost
614.563 tys. zt i stanowit 93,54% wartosci przychodow ze sprzedazy (w poprzednim
okresie stanowit 93,81%). Porownujgc wartosci z poprzedniego okresu koszt ten wzrost
w roku badanym o 2,27%, tj. o 13.653 tys. zt. Na zysk ze sprzedazy w wysokosci 9.165
tys. zt wplynely rowniez w sposob istotny koszty sprzedazy oraz koszty ogolnego zarzqdu.
Koszty sprzedazy w badanym roku zwiekszyty sie o 4,52%, tj. o 1.253 tys. zt osiggajgc
poziom 28.970 tys. zt.

Koszty ogolnego zarzqdu zwigkszyly sie natomiast o 1,69%, tj. o 72 tys. zt i na koniec
roku wyniosty 4.330 tys. z1.

Na uksztattowanie si¢ zysku przed opodatkowaniem w wysokosci 3.842 tys. zt wplynela
nadwyzka  pozostatych  kosztow operacyjnych nad pozostalymi  przychodami
operacyjnymi w kwocie 4.977 tys. zt oraz nadwyika kosztow finansowych nad
przychodami finansowymi w kwocie 346 tys. z1.

W roku 2012 Spotka uzyskala zysk netto na poziomie 2.391 tys. zI, co w porownaniu z
rokiem 2011 oznacza wzrost o 1.578 tys. zt tj. o 194,10%. . Fakt ten wplyngt na poprawe
wskaznikow rentownosci majgtku z 0,45% w ubieglym roku do 0,97%, kapitatu wlasnego
z0,67% do 1,94%, jak rowniez sprzedazy netto z 0,13% do 0,36%.

Suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2012 r. w porownaniu z rokiem ubieglym
zwiekszyta sig 0 67.248 tys. zi, tj. 0 37,54% w stosunku do roku poprzedniego ksztattujgc
si¢ na poziomie 246.387 tys. zt. W strukturze aktywow obserwujemy w porownaniu z
okresem poprzednim wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 24.832 tys. zI, zapasow
o 22.803 tys. zt oraz srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow o 24.819 tys. zi.

Struktura pasywow natomiast wykazuje rownowage pomiedzy udzialem kapitatu
wlasnego i obcego jako zrodel finansowania dziatalnosci gospodarczej i zmienita sie
glownie w wyniku uzyskanego zysku netto w biezgcym okresie oraz zwigkszeniu sig
zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug o 40.807 tys. zl, krotkoterminowych kredytow i
pozyczek o 16.470 tys. zt oraz pozostalych rezerw krotkoterminowych o 3.137 tys. zi.
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W badanym okresie zmianie - w stosunku do okresu poprzedniego - ulegly wskazniki
phymnosci finansowej. Wskaznik plynnosci finansowej I stopnia zmalat z poziomu 2,07 do
poziomu 1,51; wskaznik ptynnosci Il stopnia zmalat z 1,50 w okresie poprzednim do 1,07
w okresie badanym, natomiast wskaznik ptynnosci Il stopnia wzrost odpowiednio z 0,04
do 0,23.

Wartos¢ wskaznika szybkosci obrotu naleznosci w dniach wzrosta z 43 dni w roku
poprzednim do 53 dni w roku badanym. Zwigkszyta si¢ takie wartos¢ wskaznika
szybkosci obrotu zobowigzan w dniach z 31 dni do 67 dni oraz wartos¢ wskaznika
obrotu zapasami z 19 dni do 32 dni w roku badanym.

W roku 2012 zwigkszeniu ulegt wskaznik pokrycia majgtku trwatego kapitatem wiasnym
z 182,81% w roku ubiegtym do 188,89% w roku badanym, zwiekszyta si¢ rowniez stopa
zadluzenia z poziomu 32,35% w roku poprzednim do 49,87% w okresie badanym.

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Zarzad badanej jednostki wskazat, ze
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnos$ci
przez podmiot przez okres nie krotszy niz 12 miesi¢cy od ostatniego dnia roku obrotowego i

ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez
ten podmiot.

Informacje zgromadzone przez nas w toku badania, potwierdzone stwierdzeniami
zawartymi we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz dodatkowych
informacjach 1 objasnieniach, a takze w sprawozdaniu z dziatalnosci jednostki, jak rowniez
na podstawie o$wiadczenia kierownika jednostki potwierdzaja zalozenie kontynuowania
dziatalno$ci przez badany podmiot przez co najmniej 12 miesigcy, liczac od ostatniego dnia

roku obrotowego 1, ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci przez ten podmiot.
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D.1

CZESC D - INFORMACJE O POZYCJACH
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Poszczegolnym pozycjom bilansu 1 rachunku zyskow 1 strat nadano oznaczenia literowe 1
cyfrowe zgodne z zaprezentowanymi w sprawozdaniu finansowym.
Ponizej prezentujemy istotne pozycje sprawozdania finansowego:

Sprawozdanie 7 sytuacji finansowej - aktywa

Aktywa trwale w kwocie 65 392 tys. z1
stanowig 26,54%  sumy bilansowej

Na warto$¢ aktywow trwatych sktadaja sie:

Wartosci niematerialne i prawne w kwocie 31 601 tys. zl
stanowig 12,83%  sumy bilansowej

Wsrod wartosci niematerialnych 1 prawnych w bilansie wystepuja gtownie znak towarowy
w kwocie 4.200 tys. zt oraz warto$¢ sieci dystrybucyjnej w kwocie 27.745 tys. zt. Na dzien
31 grudnia 2012 roku Spotka przeprowadzita test na utratg wartosci posiadanych
sktadnikow aktywow niematerialnych, na podstawie ktorego stwierdzono, ze posiadane
aktywa nie utracity wartosci.

W informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego wykazane zostaly szczegdtowe
zmiany stanu warto$ci niematerialnych 1 prawnych.

Rzeczowe aktywa trwale w kwocie 22 098 tys. z1
stanowig 8,97%  sumy bilansowej
Gloéwna pozycje rzeczowych aktywow trwatych stanowig przede wszystkim grunty wtasne

w kwocie 10.150 tys. zt oraz budynki 1 budowle w kwocie 10.633 tys. zt.

Szczegbdlowe zestawienie zmian wartosci grup rodzajowych srodkow trwatych, zawierajacy
stan tych aktywow na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i zmniejszenia oraz stan
koncowy, zostalo zaprezentowane w dodatkowych informacjach 1 objasnieniach,
stanowiacych integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Wedtug Zarzadu sktadniki majatkowe nie wymagaja objecia ich odpisami aktualizujagcymi
ich wartos¢.
Nieruchomosci inwestycyjne w kwocie 3172 tys. zt

stanowia 1,29% sumy bilansowej

W pozycji nieruchomosci inwestycyjne Spotka prezentuje wartos¢ gruntow w miejscowosci
Bielsko Biata, ktore w ocenie Spoétki zostaty nabyte w celach inwestycyjnych.

Posiadane przez Spotke grunty zostaty przeszacowane do wartosci godziwe;.

Noty dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego opisuja zmiany
inwestycji dlugoterminowych w trakcie roku obrotowego.
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Inwestycje dlugoterminowe 6 573 tys. z1
stanowia 2,67% sumy bilansowej

Na warto$¢ pozycji sktadaja sie gtoéwnie udziat w spoice zaleznej Osowska 84 Development
Sp. z 0. 0. Sp. k. w kwocie 6.478 tys. zt oraz udziaty w spolce zaleznej Osowska 84
Development Sp. z 0. 0. w kwocie 95 tys. zl.

Warto$¢ pozycji bilansowej ulegla zmniejszeniu o kwote 30 tys. zt na skutek wyceny
udziatow metoda praw wiasnosci.

Dhugoterminowe papiery warto$ciowe o charakterze kapitatowym (udziaty i akcje) w
postaci wktadow pienieznych badz niepieni¢znych (aport) zostaly wycenione w cenie
nabycia natomiast udzielone pozyczki dlugoterminowe w warto$ci nominalne;j.

Aktywa obrotowe o wartoSci 180 995 tys. zt

stanowia 73,46% sumy bilansowej

Pozycjami, ktore maja istotny wplyw na wielko$¢ majatku obrotowego sa zapasy,
naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug oraz srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty.

Zapasy w kwocie 53 673 tys. z1

stanowia 21,78% sumy bilansowej

Na warto$¢ zapaséw ogotem sktadaja sie¢ towary w kwocie 58.855 tys. zt (w poprzednim
okresie 31.091 tys. zt) oraz wyroby gotowe w kwocie 2.818 tys. zt (w poprzednim okresie
1.351 tys. zb).

Zarzad Spotki potwierdzil w swoim os$wiadczeniu, ze poza zapasami objetymi odpisem
aktualizujgcym, nie istnieja przestanki wskazujgce na utrate wartosci uzytkowej zapasow
znajdujacych si¢ w magazynach Spotki. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym
Spotka utworzyta odpisy aktualizujgce: wartos¢ towarow w kwocie 2.380 tys. zt oraz
warto$¢ wyrobow gotowych w kwocie 336 tys. zt, w zwigzku z dtugotrwatym okresem ich
zalegania.

Na zapasach wyroboéw gotowych 1 towardw ustanowiono zastawy rejestrowe w kwocie
23.000 tys. zt , zgodnie z umowami kredytowymi.
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D.II.

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale 94 701 tys. z1
naleznosci w kwocie

stanowia 38,44% sumy bilansowej

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug w catosci dotycza naleznosci o terminie platnosci do 12
miesigcy.

Na wartos$¢ pozycji bilansowej sktadaja si¢ naleznosci od jednostek powigzanych w kwocie

614 tys. zt (w poprzednim okresie 1.282 tys. zl) oraz naleznos$ci od pozostatych jednostek w
kwocie 88.184 tys. zt (w poprzednim okresie 62.684 tys. zt).

Spotka utworzyta odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug w kwocie
2.748 tys. zt, ktore zdaniem Zarzadu Spoétki, zapewnig pokrycie ryzyka nie$ciggalnos$ci
naleznosci uznanych za zagrozone.

W zbadanej przez nas probie naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapity.

Srodki pienie¢zne i ich ekwiwalenty w kwocie 26 976 tys. zl
stanowia 10,95% sumy bilansowej

Stan $rodkow pieni¢znych na dzien bilansowy byt zgodny z potwierdzeniami bankowymi
oraz protokotem z inwentaryzacji kasy. Spotka posiadata §rodki pieni¢zne w walucie obcej,
ktore zostaty prawidlowe wycenione na dzien bilansowy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien bilansowy sktadaty si¢ przede wszystkim ze
srodkow pieni¢znych zgromadzonych na rachunkach bankowych w kwocie 26.941 tys. zt.

Sprawozdanie 7 sytuacji finansowej - pasywa

Kapital wlasny w kwocie 123 521 tys. zk
stanowi  50,13% sumy bilansowej

Szczegdlowe zmiany w kapitale wlasnym Spotki w roku badanym zostaly przedstawione w
Zestawieniu zmian w kapitale wlasnym, bedacych integralng cze¢$cia sporzadzanego przez
Spotke sprawozdania finansowego.

Zobowiazania krotkoterminowe w kwocie 119 477 tys. z1
stanowia 49,73% sumy bilansowej

Na pozycje bilansowg sktadajg si¢ w przewazajacej mierze:
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Krotkoterminowe kredyty i pozyczki w kwocie 25 261 tys. zt
stanowia 10,25% aktywow

Na kwote wykazang w bilansie sktadajg si¢ zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow w
czesci przypadajacej do splaty w ciggu kolejnych 12 miesigcy nastgpujacych po dniu
bilansowym.

Wzrost salda zobowigzan kroétkoterminowych z tytutu kredytéw w stosunku do roku
ubieglego o 16.470 tys. zt wynikat gtownie ze zwickszonej kwoty wykorzystania kredytow
w rachunkach biezacym.

Szczegbdtowe zestawienie zabezpieczen ustanowionych na powyzszych kredytach i
pozyczkach zostato zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug w kwocie 87 702 tys. zt
stanowia 35,60% sumy bilansowej

Na pozycj¢ sktadajg si¢ zobowigzania z tytutu dostaw i ustug o terminie ptatnosci do 12
miesiecy 1 w calo$ci dotyczg rozrachunkow z jednostkami pozostatymi.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zobowigzania wyrazone w walucie obcej,
zostaty prawidlowo wycenione na dzien bilansowy i stanowily kwote 41.623 tys. zt (w
poprzednim okresie 18.378 tys. z1).

W przebadanej przez Nas probie zobowigzania przedawnione nie wystapily.
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D.I1l1. Sprawozdanie 7 catkowitych dochodow - Przychody i Koszty

Ponizej omoéwiono te pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw, ktore miaty decydujacy
wptyw na wynik finansowy.

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialow

Przychody ze sprzedazy w kwocie 657 028 tys. zt

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spoélka osiggneta przychody ze sprzedazy w
kwocie 657.028 tys. zt, 1 byly one wyzsze o 16.458 tys. zt (wzrost 0 2,57%) w poréwnaniu z
rokiem poprzednim. Przychody te sktadaja si¢ przede wszystkim z dystrybucji sprzetu
komputerowego pochodzenia zewnetrznego, atakze podzespotdow i akcesorii w kwocie
565.552 tys. zt (w poprzednim okresie 553.130 tys. zl) oraz ze sprzedazy sprzetu
komputerowego wiasnej produkcji w kwocie 69.011 tys. zt (w poprzednim okresie 67.768 tys.
zh).

Szczegblowa struktura rzeczowa 1 terytorialna zaprezentowana jest w dodatkowych
informacjach 1 objasnieniach sporzadzonych przez jednostke, stanowigcych integralng czgsé
sprawozdania finansowego.

Pozostale przychody operacyjne 8 052 tys. zk
W najbardziej istotny sposob na wynik finansowy wptynety przychody z tytulu rozwigzanie
odpisOw na nalezno$ci w kwocie 2.289 tys. zt., otrzymane i naliczone odszkodowania w
kwocie 2.848 tys. zl., rozwigzanie rezerw na koszty w kwocie 1.054 tys. zi. oraz bonusy,
premie i fundusze marketingowe od dostawcow w kwocie 1.031 tys. zt.

Koszt wlasny sprzedazy w kwocie 614 563 tys. z1

W okresie badanym nastgpil wzrost kosztu wlasnego sprzedazy o 13.653 tys. zt, tj. 0 2,27% co
spowodowane bylo zwigkszeniem wartos$ci wolumenu sprzedazy.

W roku obrotowym nastapil wzrost - w stosunku do roku poprzedniego - marzy na sprzedazy
towarow, ktora wyniosta 6,06%, przy czym marza za poprzedni rok obrotowy wynosila
6,02%. Marza na sprzedazy liczona jest w stosunku do wartos$ci sprzedanych towarow i
materiatow.

Koszty sprzedazy 28 970 tys. zt

W badanym okresie nastgpil wzrost kosztow sprzedazy o 1.253 tys. zt tj. 0 4,52% w stosunku
do roku poprzedniego. Zmiana ta byta efektem inflacji.

Stwierdzono prawidtowos$¢ zaliczania kosztéw do wilasciwych okreséw sprawozdawczych.
Poniesione koszty zostaty wlasciwie udokumentowane i zakwalifikowane.

Pozostale koszty operacyjne w kwocie 13 029 tys. zi

Na pozycj¢ pozostatych kosztéw operacyjnych skladaja si¢ gtownie utworzone odpisy
aktualizujgce warto$¢ zapasOw w kwocie 1.144 tys. zt , odpisy aktualizujgce wartos¢
naleznos$ci w kwocie 5.511 tys. zl oraz utworzone rezerwy na koszty w kwocie 4.225 tys. zt.
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D.1IV. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

W wyniku przeprowadzonego badania "Sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym"
stwierdza si¢ zwigkszenie kapitatdéw wlasnych o kwote 2.334 tys. zt.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym jest prawidlowo powigzane z sprawozdaniem z
sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodow oraz ksiggami rachunkowymi.

D.V. SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od
1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, stwierdza si¢ zwigkszenie stanu $rodkow
pienieznych o kwote 24.819 tys. zt.

Rachunek przeptywow pienigznych jest prawidlowo powigzany ze sprawozdaniem z
sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodow oraz ksiggami rachunkowymi.

D.VI. INFORMACJA DODATKOWA

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2012 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczoséci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 Nr 152, poz. 1223 z pdzZniejszymi zmianami) i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, a takze zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 Ilutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkdéw uznawania za rdéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

CZESC E - OCENA PRZEDLOZONEGO
SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI

Sprawozdanie z dziatalno$ci Zarzadu na dzien 31 grudnia 2012 roku uwzglednia, we
wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49 ust. 2 1 3 ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 Nr 152, poz. 1223 z
pozniejszymi zmianami) oraz wymagane przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez
emitentoOw papieroOw warto§ciowych oraz warunkOw uznawania za rOwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z
2009 r., Nr 33, poz. 259). Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami
przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.
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CZESC F - PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego poprzedzone zostalo badaniem wstepnym
przeprowadzonym w okresie prac przygotowawczych do sporzadzenia sprawozdania przez
jednostke. Badanie zasadnicze przeprowadzono w siedzibie Spotki w okresie od 25 lutego
do 1 marca 2013 roku oraz w siedzibie REWIT Ksigegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. do
dnia wydania opinii.

Badanie przeprowadzone =zostalo przez kluczowego bieglego rewidenta Arkadiusza
Wszeborowskiego Nr ewidencyjny 11050 oraz asystentéw Arkadiusza Leszczynskiego,
Krzysztofa Szagale, Pawla Wroblewskiego.

Rezultaty przeprowadzonego badania potwierdzaja, ze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, jest kompletne,
sporzadzone - we wszystkich istotnych aspektach - zgodnie z polityka rachunkowosci
Spotki,  wynikajacymi  z  Migdzynarodowych ~ Standardow ~ Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSR/MSSF) oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw
Ustawy o rachunkowos$ci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych. Dane
liczbowe 1 objasnienia stowne zawarte w sprawozdaniu finansowym pozwalajag na ocen¢
sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki oraz osiggnigtego przez nig wyniku
finansowego.

W oparciu o przeprowadzone badanie zostata wydana opinia bez zastrzezen.

Niniejsze opracowanie zawiera:
1. opini¢ sktadajacg si¢ z 2 kolejno numerowanych stron - od 1 do 3,
2. raport zawierajacy si¢ na stronach od 4 do 26 kolejno ponumerowanych i
parafowanych przez bieglego rewidenta.

Ksie;gowi 1 Biegli Rewidenci Sp. z o0.0.
80-137 Gdansk, ul. Starodworska 1

Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 101

Arkadiusz Wszeborowski Lucyna Witek
Kluczowy Biegly Rewident Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11050 Numer ewidencyjny 8038

Prezes Zarzadu

RINIEN Ksiegowi i Biegli Rewidenci
Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Gdansk, dnia 20 marca 2013 r.
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