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Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSSF

PCC Exol SA

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody z tytutu:

Skutki wyceny instrumentow
zabezpieczajacych

Podatek dochodowy dotyczacy innych
dochoddéw catkowitych

Inne dochody catkowite netto

Catkowite dochody ogétem

Zysk netto na akcje
z dziatalnos$ci kontynuowanei

zwykty

rozwodniony

Nota 01.01.2012-31.12.2012  01.01.2011-31.12.2011
W PLN W PLN

10.1 406 897 291 222 364 158
10.2 (359 598 434) (209 508 981)
47 298 857 12 855 177
10.2 (15 810 832) (4 531 565)
10.2 (8 036 960) (2 708 533)
10.3 213 385 338 638
10.4 (212 647) (124 814)
23 451 803 5 828 903
10.5 329 312 1232 677
10.6 (19 559 259) (5 150 857)
4 221 856 1910 723
11 (775 691) (585 663)
3 446 165 1 325 060
7 886 400 (1 764 000)
u (1 498 416) 335 160
23.3 6 387 984 (1 428 840)
9 834 149 (103 780)

13 0,02 zt 0,03 zt

13 0,02 zt 0,03 zt
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosc firmy
Wartosci niematerialne

Aktywa obrotowe

Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wiasny

Wyemitowany kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy

Inne skumulowane dochody catkowite
Zyski zatrzymane

Zobowiazania dlugoterminowe

Diugoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwa na podatek odroczony

Zobowigzania z tytutu swiadczen
emerytalnych

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe
Biezace zobowigzania podatkowe z innych
tytutdw niz podatek dochodowy

Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego

Zobowigzania z tytutu swiadczen
emerytalnych

Rezerwy krotkoterminowe

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

Nota

o for [
()N (e ) I (6]

|._.
O

N NNN
NS

N
(6¥]
—

N
(6¥]
N

N
(6¥]
(6¥]

SRR
N

-
-
(O8]

—
—
N

N
(6]
N

N
(00]

B B B &

N
kb

Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011

w PLN w PLN

343 203 242 349 234 962

160 849 818 166 569 920

96 292 122 96 292 122

86 061 302 86 372 920

102 160 774 92 549 989

27 786 847 26 801 563

59 365 700 54 720 821

1175015 475 202

931 780 598 271

12901 432 9954 132

445 364 016 441 784 952
Stan na Stan na

31.12.2012 31.12.2011

w PLN w PLN

172 099 591 150 794 118

161 227 231 151 300 000

2 467 051 -

4 959 144 (1 428 840)

3 446 165 922 958

200 631 352 193 527 780

180 207 138 174 587 631

1226 460 1 325 040

19 176 837 17 541 332

20917 73777

72 633 073 97 463 054

43 472 517 47 247 267

27 735 169 41 149 031

5996 238

578 118 1 847 354

7 410 11 766

839 859 1211 398

273 264 425 290 990 834

445 364 016 441 784 952
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 01.01.2011
Emisja akcji zwykitych
Wycena rachunkowosci zabezpieczen

Przeniesienie straty za rok 2010 do
zyskow zatrzymanych

Zysk/ (strata) za rok biezacy
Stan na 31.12.2011
Emisja akcji zwykiych
Podziat zysku za rok 2011

Nadwyzka ceny emisyjnej nad
wartoscig nominalng, akcji

Wycena rachunkowosci zabezpieczen
Zysk/ strata za rok biezacy
Stan na 31.12.2012

Inne skumulowane

Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy dochody catkowite Zyski zatrzymane Razem

w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN
30 200 000 - - (402 102) 29 797 898
121 100 000 - - 121 100 000
- - (1 428 840) (1 428 840)
- - - 1 325 060 1 325 060
151 300 000 - (1 428 840) 922 958 150 794 118
9927 231 - - - 9927 231

- 922 958 (922 958)

- 1 544 093 - - 1 544 093
- - 6 387 984 - 6 387 984
- - - 3 446 165 3 446 165
161 227 231 2 467 051 4 959 144 3 446 165 172 099 591
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk za rok obrotowy

Korekty zysku netto

Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku
zyskow i strat

Koszty/przychody finansowe ujete w rachunku
zyskoéw i strat

Przychody z inwestycji ujete w rachunku zyskéw i
strat

Zysk ze sprzedazy lub zbycia sktadnikow
aktywow trwatych

Strata/(zysk) z aktualizacji wyceny aktywdw
finansowych wycenionych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Amortyzacja aktywow trwatych
(Dodatnie)/Ujemne rdéznice kursowe netto

Inne korekty (w tym aport zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa)

Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw

(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych
aktywow

Zwiekszenie/ (Zmniejszenie) salda zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowiazan

Zwiekszenie / (Zmniejszenie) rezerw

Zwiekszenie /(Zmniejszenie) przychodow
przysztych okresow

$rodki pieniezne wygenerowane
z dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy
Zwrdcony/ do zwrotu podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dziatalnoséci
operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwale i wartosci
niematerialne

Wptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywow
trwatych

S$rodki pieniezne netto (wydane) /
wygenerowane w zwiazku z dziatalnoscia
inwestycyjna

01.01.2012-31.12.2012

01.01.2011-31.12.2011

W PLN W PLN

3 446 165 1 325 060

26 378 256 9 451 663

638 602 934 398

16 149 566 5567 755

(16 906) -

9 663 611 2949 510

(56 617) -

(11 790 706) 21 848 275

(4 644 878) (5 661 312)

(985 284) (2 107 544)

(333 509) 104 353

(5 535 369) 30 116 328

(291 666) (594 476)

- (9 074)

18 033 715 32 624 998

(1812 521) (1 409 600)

474 106 -

16 695 300 31 215 398

(3 159 128) (8 999 519)
16 906

(3 142 222) (8 999 519)
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Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej

Wptywy z tytutu emisji papieréw dtuznych - 11918 713
Wptywy z tytutu emisji akcji 11 471 324 -
Wykup bonéw dtuznych (5996 238) (6 000 000)
Wptywy z pozyczek i kredytdw 11 720 003 -

Spfata pozyczek i kredytdow
Zaptacone odsetki
Inne

Srodki pieniezne netto wykorzystane
w dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto Srodkéw

(11 405 052)
(16 353 851)

(18 347 059)
(4 172 112)
671 899

(10563 814)

(15928 558)

A N . . 2 989 264 6 287 320
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek
roku obrotowego 9 954 132 3666 812
Zmiana stanu réznic kursowych z tytutu srodkow (41 964) )
pienieznych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 901 432 9954 132

na koniec roku obrotowego
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Nota 1 Informacje ogéine

Nazwa: PCC Exol SA

Siedziba firmy: Brzeg Dolny, ul. Henryka Sienkiewicza 4

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PCC Exol SA jest:
- przetwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej
— produkcja gazéw technicznych
— produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, IX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego numer KRS 0000306150

Spotka dziata na podstawie:
— statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego 26 marca 2008 roku (Rep. A nr
5041/2008), wraz z pézniejszymi zmianami
- kodeksu spoétek handlowych.

Czas trwania Spotki: nieoznaczony.

Nota 2 Skiad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu w okresie objetym sprawozdaniem finansowym a takze na dzien
zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji przedstawia sie nastepujgco:

— Marcin Zurakowski Prezes Zarzadu
— Rafat Zzdon Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do dnia 1 lutego 2012 roku funkcje Prezesa Zarzadu
sprawowat Rafat Zdon.

Uchwatg nr 13/12 z dnia 1 lutego 2012 roku Rada Nadzorcza odwotata z funkcji Prezesa
Rafata Zdona. Uchwatg nr 14/12 z dnia 1 lutego 2012 roku Rada Nadzorcza powotata Rafata
Zdona na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu. Uchwatg nr 15/12 z dnia 1 lutego 2012 roku
Rada Nadzorcza powotata Marcina Zurakowskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji
przedstawia sie nastepujgco:

— Preussner Waldemar

— Pelzer Alfred

—  Klimkowski Wiestaw

— Maciej Tybura

— Ozon Daniel

— Kamilla Spark

Na mocy uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dnia 17 maja 2012
roku, w sktadzie Rady Nadzorczej dokonano nastepujgcych zmian:

— odwotano: Ewe Lisak, Marlene Matusiak oraz Marcina Suchanka

— powotano: Waldemara Preussnera, Alfreda Pelzera, Daniela Ozona
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Na mocy uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, dnia
17 pazdziernika 2012 roku w sktadzie Rady Nadzorczej dokonano kolejnej zmiany:

— odwotano: Adama Flisa
— powotano: Macieja Tybure.

W dniu 8 stycznia 2013 roku do Rady Nadzorczej spétki PCC Exol SA powotano Kamille
Spark.

Nota 3 Zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego

Zarzad zatwierdzit niniejsze sprawozdanie finansowe do publikacji, ktéra bedzie miata
miejsce, wraz ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci 21 marca 2013.

Nota 4 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadq kosztu
historycznego.

4.1 Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien podpisania
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

4.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej oraz Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci zatwierdzonymi przez UE (zwanymi dalej ,MSSF”). MSSF obejmujg
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF").

4.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty
jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Spotki.
4.4 Przeksztatcenie danych poréwnywalnych

W 2012 roku Spoétka nie dokonata przeksztatcenia danych poréwnywanych.

Nota 5 Oswiadczenia Zarzadu

Zgodnie z wymogami § 91 ust. 1 pkt. 5 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierdow wartosciowych oraz warunkdow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim Zarzad PCC Exol SA sktada
nastepujace oswiadczenia:

5.1 Prawdziwos$c¢ i rzetelnos¢ prezentowanego sprawozdania

Zarzad os$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy:
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- roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne, sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajqg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Spétki,

- sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2012 rok zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen

5.2 Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zgodnie ze statutem PCC Exol SA Rada Nadzorcza uchwatg nr nr 40/12 z dnia 11 czerwca
2012 roku, na wniosek Zarzadu dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego za 2012 rok oraz do przegladu sprawozdania pdtrocznego.
Wybranym audytorem jest firma BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu
12, 02-676 Warszawa.

Zarzad PCC Exol SA os$wiadcza, ze firma BDO Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za 2012
rok zostat wybrany zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, ponadto podmiot ten oraz
Biegty Rewident dokonujacy badania spetniajg warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej
opinii, zgodnie z obowigzujgacymi przepisami i normami zawodowymi.

Nota 6 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz
interpretacji, Zarzad kierujac sie subiektywng oceng okresla i stosuje polityke
rachunkowosci, ktéra zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wiasciwe
i wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidiowo, jasno i rzetelnie przestawiaé¢ sytuacje majatkowq i finansowg Spoiki,
wyniki jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne

— odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji

— obiektywne

— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

W stosowaniu polityki rachunkowosci wobec ponizszych zagadnien najwieksze znaczenie
obok szacunkow ksiegowych ma profesjonalny osad kierownictwa.

Zatozenia szacunkow opierajg sie na aktualnej wiedzy Zarzadu odnosnie biezacych
i przysztych dziatan i zdarzen w poszczegélnych obszarach.

Szczegdtowe informacje zwigzane z przyjetymi zatozeniami zostaty zaprezentowane ponizej
lub w odpowiednich notach objasniajacych.

Amortyzacja rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych
Wysoko$¢ stawek oraz odpisbw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie
przewidywanego okresu ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych lub wartosci niematerialnych. Wartosci rezydualne srodkéw trwatych nie
byty szacowane ze wzgledu na trudnosci w ich ustaleniu lub ze wzgledu na przewidywane
nieistotne wartosci.

Okresy ekonomicznego uzytkowania sg weryfikowane na koniec kazdego roku obrotowego.

Wartos¢ odzyskiwalna rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci
niematerialnych, w tym wartosci firmy

W razie wystgpienia przestanek spetniajacych zapisy MSR 36 Utrata wartosci aktywow
Spotka dokonuje szacunkow wartosci odzyskiwalnej rzeczowych aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych. Testy na utrate wartosci dotyczace wartosci firmy oraz wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania sg przeprowadzane corocznie wg
stanu na koniec roku obrotowego.
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Badanie utraty wartosci aktywdéw oparte jest na zatozeniach dotyczacych kosztu kapitatu,
stop dyskontowych i stop wzrostu zaktadanych dla przeptywow pienieznych po okresie
prognoz. Wartosci tych wskaznikéow sg szacowane przez Zarzad na bazie najlepszej wiedzy
na moment przeprowadzenia testu.

Wycena rezerw na $wiadczenia emerytalne
Rezerwy na odprawy emerytalne, sq szacowane przez aktuariuszy.
Rezerwy na niewykorzystane urlopy, sg szacowane przez pracownikéw stuzb finansowych.

Rezerwy i zobowigzania warunkowe

Zgodnie z MSR 37 w zakresie rozpoznawania i wyceny rezerw oraz zobowigzan
warunkowych Spoétka dokonuje oceny prawdopodobienstwa potencjalnych zobowigzan.
Jezeli wystgpienie zdarzenia jest prawdopodobne Spétka tworzy rezerwe w odpowiedniej
wysokosci. Jezeli wystgpienie niekorzystnego zdarzenia w ocenie Spotki jest mozliwe, lecz
nie jest prawdopodobne ujmowane jest zobowigzanie warunkowe.

Podatek odroczony

Aktywa i rezerwa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére bedg stosowane na moment ich zrealizowania, przyjmujac za podstawe
przepisy podatkowe, ktére obowigzujg na dzien bilansowy. Spoétka rozpoznaje sktadnik
aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.

Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze
zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow obrotowych

Na dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
aktywow obrotowych. Jezeli wartos¢ odzyskiwalna skfadnika aktywéw jest nizsza od jego
wartosci bilansowej, Spoétka dokonuje odpisu aktualizujacego jego warto$¢ do poziomu
biezacej wartosci przewidywanych przeptywéw pienieznych, z wytaczeniem naleznosci
i zapasow, ktorych odpisy szacuje sie w odniesieniu do okresu przeterminowania i okreséw
nie wykazujacych rotacji.

Nota 7 Zmiany zasad rachunkowosci
W biezacym okresie Spoétka nie dokonata dobrowolnie zmian zasad rachunkowosci.

W wyniku zatwierdzenia przez Unie Europejskg zmian w MSSF, od 1 stycznia 2012 roku
Spotka stosuje sie do:

= Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji pt.:_Przekazanie
aktywdw finansowych - zatwierdzone do stosowania 16 grudnia 2011 roku. Obowigzujq
dla okreséow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.

Celem zmian w standardzie jest umozliwienie uzytkownikom sprawozdan finansowych
lepszego zrozumienia transakcji przekazania aktywow finansowych (np. sekurytyzacji),
w tym zrozumienia potencjalnych efektow ryzyk, ktére zostajg w jednostce, ktéra
przekazata aktywa. Zmiany wymuszajg takze dodatkowe ujawnienia w przypadku
przekazania aktywow o znaczgcej wartosci w poblizu konca okresu sprawozdawczego.

Zmiana nie spowodowata dodatkowych ujawnien w niniejszym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Spofki.

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, od dnia 1 stycznia 2013 roku
Spétke obowigzuja zmiany w nastepujacych standardach:

» Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywdw stanowigcych
podstawe jego ustalenia - zatwierdzone do stosowania 11 grudnia 2012 roku.
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Obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu wejscia w zycie
rozporzadzenia zmieniajacego lub pdzniej.

Zmiana doprecyzowuje m.in. sposdb wyceny aktywéw i rezerw z tytutu podatku
odroczonego w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z
modelem wartosci godziwej okreslonym w MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne. Wejscie
w zycie zmienionego standardu spowoduje tez wycofanie interpretacji SKI - 21 Podatek
dochodowy - odzyskiwalnos$¢é przeszacowanych aktywow niepodlegajgcych amortyzacji.

Zastosowanie zmian w MSR 12 do jednostkowego sprawozdania finansowego za 2012
rok nie spowodowatoby zmiany polityki rachunkowosci.

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych pt. ,Prezentacja sktadnikéw
innych catkowitych dochoddw” - zmiany przyjete do stosowania przez Unie Europejska 5
czerwca 2012 roku. Obowigzujg dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012
roku lub pozniej.

Zmiany MSR 1 obligujg Spétki stosujgce MSSF-y do prezentacji sktadnikow innych
catkowitych dochodéw w podziale na pozycje, ktére mogq zosta¢ przeklasyfikowane na
zyski lub strate, oraz pozycje, ktore nigdy nie zostang w ten sposéb przeklasyfikowane.

Zmiana MSR 1 spowoduje zmiane prezentacji innych catkowitych dochodéw w
sprawozdaniach Spétki. Spdtka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego
zastosowania zmian w standardzie.

zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - zmiany przyjete do stosowania przez Unie
Europejskg 5 czerwca 2012 roku. Obowigzujg dla okreséw rocznych, rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej.

Zmiany MSR 19 powinny pomodc uzytkownikom sprawozdan finansowych w lepszym
zrozumieniu tego, w jaki sposob programy okreslonych swiadczen wptywajg na sytuacje
finansowa, wyniki finansowe oraz przeptywy srodkéw pienieznych jednostki.

Zmiany w standardzie spowodujg poszerzenie ujawnien w zakresie programow
okreslonych swiadczen.

Wprowadzenie MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej - zmiany przyjete do stosowania 11
grudnia 2012 roku. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych, rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub pdzniej.

MSSF 13 zawiera kompleksowe wytyczne dotyczace wyceny aktywow i zobowigzan
finansowych i niefinansowych wedtug wartosci godziwej. MSSF 13 ma zastosowanie w
przypadku, gdy inny MSSF wymaga wyceny w wartosci godziwej lub ujawnien informacji
na temat wycen w wartosci godziwej lub tez dopuszcza takg wycene lub takie ujawnienie
informaciji.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu standardu na przysztg sprawozdawczos¢ Spotki.

Nota 8 Zastosowane zasady rachunkowosci

8.1 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sg wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Wartos$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie
koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych
maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania s$rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, ujmowane sg w sprawozdaniu z dziatalnosci w momencie ich poniesienia.
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Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czeéci skiadowe bedace
pozycjami o istotnej wartosci, do ktéorych mozna przyporzadkowac¢ odrebny okres
ekonomicznej uzytecznosci.

Istotne czesci zamienne i serwisowe ujmowane sg jako rzeczowe aktywa trwate i nie sg
amortyzowane.

W wartosci bilansowej S$rodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych
przegladdow, ktorych przeprowadzenie jest niezbedne w celu zapobiezenia wystgpienia
usterek oraz ktérych wartos¢ w poszczegdélnych okresach sprawozdawczych rézni sie
istotnie. Wartos¢ przegladu podlega amortyzacji w okresie do nastepnego przegladu lub do
konca okresu uzytkowania danego srodka trwatego, w zaleznosci od tego, ktéry moment
wystgpi wczesniej. Ewentualna pozostata warto$¢ bilansowa kosztdw poprzedniego
przegladu jest usuwana z wartosci bilansowej srodka trwatego.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywdéw wynoszacy:

Typ Okres
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 69-79 lat
Budynki i budowle 5-40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 1,08-27 lat
Srodki transportu 1,08-10 lat
Pozostate Srodki trwale 3-15 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg
na to, ze wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych moze nie by¢é mozliwa do
odzyskania Spotka dokonuje oszacowania ich wartosci odzyskiwalnej. Jezeli oszacowana
warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza niz warto$¢ bilansowa aktywow, Spoétka ujmuje odpis
aktualizujacy. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat w pozycji pozostate koszty operacyjne, odwrdcenie odpiséw aktualizujacych
ujmowane jest w pozostatych przychodach operacyjnych.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania
z sytuacji finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sq spodziewane
zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika
aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywéw ze
sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone, jako rdéznica pomiedzy ewentualnymi
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowg danej pozycji) sa ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczace srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu
sq wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwale w budowie nie
podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do
uzywania.

Metoda amortyzacji, okres amortyzacji oraz wartos¢ koncowa (rezydualna) podlegajg
weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajace z weryfikacji zmiany ujmuje sie
jak zmiane szacunkdw.

8.2 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych
w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest rdwna ich wartosci godziwej na dzien
pofaczenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i/lub odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym
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zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktaddéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg
aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Spotka ustala czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy
nieokreslony. Wartoéci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg
amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania |lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio
okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikédw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego
sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartos$¢ firmy oraz wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania sg
corocznie testowane na utrate wartosci, zgodnie z metodologia MSR 36 ,Utrata wartosci
aktywow”. Nie uzytkowane czasowo wartosci niematerialne sg okresowo, indywidualnie
weryfikowane pod katem utraty wartosci.

Koszty prac badawczych sa odpisywane do rachunku zyskéw istrat w momencie
poniesienia. Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego
przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one
w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéow na prace rozwojowe, stosuje sie
model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywdéw byly ujmowane wedtug
cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje iskumulowane odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego
przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci
corocznie — jesli sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania lub czesciej -
gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujaca
na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Sktadniki wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania podlegajg
amortyzacji metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
WYNnoSszacy':

Typ Okres
Patenty i licencje 3-15 lat
Koszty prac rozwojowych 4 |lat
Oprogramowanie komputerowe 4-6 lat

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji
finansowej sq wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig
bilansowg danego sktadnika aktywdw i sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w momencie
jego wyksiegowania.

8.3 Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy powstata w wyniku rozliczenia przejecia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa. Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie na koniec okresu rocznego. Utrata
wartoéci jest ustalana poprzez oszacowanie odzyskiwalnej warto$ci os$rodka
wypracowujacego s$rodki pieniezne. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka
wypracowujacego S$rodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, zostaje ujety odpis
z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.

17272



PCC Exol SA
Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSSF
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

8.4 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikédw majatku wymagajacych znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do
uzytkowania sg kapitalizowane, jako czes$¢ kosztu nabycia lub wytworzenia do momentu,
w ktorym aktywa te sg gotowe do uzytkowania lub sprzedazy. Na koszty finansowania
zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu rdéznic kursowych do
wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich
poniesienia.

8.5 Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na Spétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu sg ujmowane w bilansie na dzien
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej
$rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe s rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie
salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek
od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio
w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego s amortyzowane przez
szacowany okres uzytkowania.

Przy braku wystarczajgcej pewnosci, ze Spétka uzyska tytut wtasnosci przed koricem okresu
leasingu dany sktadnik aktywdéw umarza sie przez krétszy z dwdch okreséw: okres leasingu
lub okres uzytkowania.

Umowy leasingowe zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu zaliczane sg do umoéw
leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako
koszty w sprawozdaniu z dziatalnosci metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

8.6 Inwestycje dtugoterminowe

Udziaty i akcje, w ktérych Spotka posiada wiecej niz 20% udziatu (tzn. jednostki zalezne i
stowarzyszone) Spétka wycenia zgodnie z MSR 27.38a, tzn. wg ceny nabycia. Udziaty i
akcje, w ktorych Spotka posiada mniej niz 20% udziatébw, a udzialy te nie posiadajg
kwotowan cen rynkowych Spétka wycenia zgodnie z MSR 39.46¢c) wg ceny nabycia.
Inwestycje dtugoterminowe wskazujgce na utrate wartosci s objete odpisami
aktualizujgcymi ich wartosc.

8.7 Odzyskiwalna wartos$¢ aktywow dtugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje oceny przestanek wskazujacych na utrate ich
wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki Spdtka dokonuje formalnego oszacowania
wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw lub
osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng, Spotka
dokonuje odpisu aktualizujacego. Wartos¢ odzyskiwalna jest jedng z dwoch wartosci
w zaleznosci od tego, ktora z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty
zbycia lub wartoscig uzytkowg danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego
$rodki pieniezne.

Przy ustalaniu wartosci uzytkowej szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg
dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow. W przypadku sktadnika aktywéw, ktéry nie
generuje wptywow pienieznych w sposob znaczaco samodzielny warto$¢ odzyskiwana jest
ustalana dla osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego ten skifadnik nalezy.
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8.8 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie sktadnika
aktywow finansowych u jednej strony i zobowigzania finansowego Ilub instrumentu
kapitatowego u drugiej strony.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe, ktdre wyceniane sg w wartosci godziwej
hierarchicznie zgodnie z trzema gtéwnymi poziomami wyceny wediug wartosci godziwej
odzwierciedlajacymi podstawe przyjetg do wyceny kazdego z instrumentéw.

Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje sie nastepujaco:

Poziom 1 - Ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywoéw
i zobowigzan (np. notowane akcje i obligacje);

Poziom 2 - Ceny z aktywnych rynkdéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane
bezposrednio (poprzez pordéwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio
(poprzez techniki wyceny bazujgce na faktycznych transakcjach) - np.
wiekszos$¢ instrumentow pochodnych;

Poziom 3 - Ceny niepochodzace z aktywnych rynkdéw.

Pozycja instrumentu finansowego w hierarchii wartosci godziwej jest uzalezniona od
najnizszej podstawy wyceny wptywajacej na ustalenie jego wartosci godziwej.

Aktywa finansowe Spétka klasyfikuje do nastepujacych kategorii:
— aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
— pozyczki i naleznosci
— aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Zobowigzania finansowe dzielone sg na:

— zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

— zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (cze$¢ z nich
wyznaczona jest jako instrument zabezpieczajacy w ramach zasad rachunkowosci
zabezpieczen przeptywdw pienieznych).

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywdéw finansowych oraz ich
charakter. Spétka okresla klasyfikacje swoich aktywdéw finansowych przy ich poczatkowym
ujeciu, a nastepnie poddaje jg weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej.
Poczatkowa wycena powiekszana jest o koszty transakcji, z wyjatkiem aktywdw
finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia sktadnika aktywéw nie sg
uwzgledniane przy pbzniejszej wycenie aktywow finansowych. Sktadnik aktywow
finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spoétka staje sie strong umowy (kontraktu),
z ktorej to aktywo finansowe wynika.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujace na utrate
wartosci sktadnika aktywow finansowych (lub grupy aktywoéw finansowych). W przypadku
instrumentoéw zaliczonych do dostepnych do sprzedazy przy ustalaniu, czy nastgpita utrata
wartosci bierze sie pod uwage miedzy innymi znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek
wartosci godziwej papieru wartosciowego ponizej kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywéw: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz
aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia, jako wyceniane
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w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Skfadnik aktywdéw finansowych zalicza sie do
kategorii przeznaczonych do obrotu, jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w krotkim
terminie, jezeli stanowi czes¢ portfela, ktory generuje krétkoterminowe zyski lub tez jest
instrumentem pochodnym o dodatniej wartosci godziwej (za wyjatkiem pochodnych
instrumentéw zabezpieczajacych).

W Spoétce do tej kategorii nalezg przede wszystkim instrumenty pochodne oraz instrumenty
dtuzne lub kapitatowe, ktore zostaty nabyte w celu ich odsprzedazy w krotkim terminie.
Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty
pochodne, jezeli wszystkie z nastepujacych warunkéw sg spetnione:

— charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane
z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktorg dany instrument jest
wbudowany

— samodzielny instrument zidentycznymi warunkami realizacji jak instrument
wbudowany spetniatby definicje instrumentu pochodnego

— instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany
jego wartosci godziwej nie sg odnoszone w zysk/strate netto (tj. instrument
pochodny, ktory jest wbudowany w sktadnik aktywdéw finansowych lub zobowigzanie
finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy nie jest
wydzielony).

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w analogiczny sposob jak samodzielne
instrumenty pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej, a wszelkie
zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentéw
pochodnych w wartoséci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec
okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce
transakcje. Pozostate aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wycenia sie stosujac notowania gietdowe, a w przypadku ich braku odpowiednie
techniki wyceny, ktore obejmujg: wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji lub cen
ofertowych, poréwnanie do podobnych instrumentéw, modele wyceny opcji. Wartosé
godziwg instrumentéw dtuznych stanowia przyszie przeptywy pieniezne zdyskontowane
biezaca rynkowg stopg procentowg wiasciwg dla podobnych instrumentow.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o
ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W
zaleznoséci od ich terminu wymagalnosci zalicza sie je do aktywow trwatych (aktywa
wymagalne w terminie powyzej 1 roku od dnia sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa
wymagalne w terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego). Pozyczki i naleznosci sg
wyceniane na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu. Do grupy tej sq zaliczane
gtdwnie naleznosci handlowe oraz depozyty bankowe iinne $rodki pieniezne, jak rowniez
pozyczki i nabyte nienotowane instrumenty diuzne niezaliczone do pozostatych kategorii
aktywow finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sg to inwestycje o
okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie
zapadalnosci, co do ktorych jest posiadany zamiar i mozliwos¢ utrzymywania do uptywu
zapadalnosci. Spoétka zalicza do tej kategorii wytacznie notowane instrumenty dtuzne, o ile
nie zostaty uprzednio zakwalifikowane do kategorii aktywow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub do aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci wyceniane sg
na kazdy dzien sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sq to instrumenty finansowe inne niz instrumenty
pochodne wyznaczone, jako ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej
z pozostatych kategorii. Do aktywow dostepnych do sprzedazy Spoétka zalicza gtéwnie
instrumenty dtuzne nabyte w celu lokowania nadwyzek finansowych, o ile instrumenty te
nie zostaty zakwalifikowane do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy z uwagi na zamiar krétkiego ich utrzymywania.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywdéw trwatych o ile nie istnieje
zamiar zbycia inwestycji w ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywéw obrotowych -
w przeciwnym wypadku. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sq na kazdy
dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a zyski istraty (za wyjatkiem strat z tytutu
utraty wartosci) ujmowane sg w kapitale wtasnym.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej.
W poczatkowej wycenie uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan
finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sie sktadnika zobowigzan finansowych nie sg
uwzgledniane przy pézniejszej wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowigzan finansowych
jest wykazywany w bilansie, gdy Spoétka staje sie strona umowy (kontraktu), z ktorej to
zobowigzanie finansowe wynika.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu oraz zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia,
jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu sg to zobowigzania, ktére: zostaly zaciggniete gtdéwnie w celu
sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sg czesécia portfela okreslonych
instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie i dla ktdorych mozna potwierdzic¢
generowanie krétkoterminowych zyskow lub tez stanowig instrumenty pochodne, ktére nie
zostaty wyznaczone na instrumenty zabezpieczajgce.

Do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy nalezg
przede wszystkim instrumenty pochodne o ujemnej wartosci godziwej. Zobowigzania
zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej wyceniane sg
na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone
sq W przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci
godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu sprawozdawczego
W oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce transakcje. Wartos¢ godziwg
instrumentéw diuznych stanowia przyszie przeptywy pieniezne zdyskontowane biezacq
rynkowg stopg procentowg witasciwg dla podobnych instrumentow.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, zalicza sie do zobowigzan finansowych
wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Do kategorii tej Spotka zalicza gtéwnie
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zaciggniete kredyty i pozyczki oraz obligacje.
Zobowigzania zaliczone do tej kategorii wycenia sie w zamortyzowanym koszcie
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Na dzien bilansowy Spétka objeta zaciggniete zobowigzania finansowe (pozyczki)
denominowane w EUR (lub ich czesci) zasadami rachunkowosci zabezpieczen przeptywow
pienieznych, poprzez wyznaczenie ich jako instrument zabezpieczajacy planowane
transakcje sprzedazy produktéw i ustug denominowanych w lub indeksowanych do kursu
EUR/PLN.
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8.9 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu a
nastepnie przeszacowuje do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk
lub strate ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat, chyba ze dany instrument
pochodny petni funkcje zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku lub
straty zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajacego. Instrumenty prezentuje sie, jako
aktywa trwale lub zobowigzania dlugoterminowe, jesli okres pozostaty do wymagalnosci
instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sie, ze zostanie on zrealizowany lub
rozliczony w cigqgu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne klasyfikuje sie jako
krotkoterminowe, gdy termin ich realizacji nie przekracza 12 miesiecy, lub jako
dtugoterminowe, gdy termin ich realizacji jest dtuzszy.

Wbudowane instrumenty pochodne
Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty
pochodne, jezeli wszystkie z nastepujacych warunkdéw sg spetnione:

— charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg Scisle zwigzane
z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktdérg dany instrument jest
wbudowany;

— samodzielny instrument zidentycznymi warunkami realizacji jak instrument
wbudowany spetniatby definicje instrumentu pochodnego;

— instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany
jego wartosci godziwej nie sg odnoszone do rachunku zyskow i strat.

— wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak
samodzielne instrumenty pochodne, ktére nie sa uznane za instrumenty
zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne iryzyko wtasciwe dla
wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej sg $cisle powigzane z cechami
ekonomicznymi i ryzykiem wifasciwym dla umowy zasadniczej (gtdwnego kontraktu)
obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowg dla
kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

8.10 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdéch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapasow sktadajg sie wszystkie koszty zakupu;
koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich
aktualnego miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapaséw sktadajg sie z ceny zakupu, cet importowych i pozostatych
podatkéow (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym przez jednostke
gospodarczg od urzedow skarbowych) oraz kosztow transportu, zatadunku, wytadunku oraz
innych kosztéw dajacych sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do pozyskania wyrobow,
materiatdw i ustug. Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sie upusty, rabaty handlowe
i inne podobne pozycje.

Zakupione materialy wykazuje sie w ksiegach w rzeczywistych cenach nabycia. Spétka nie
prowadzi ewidencji materiatdw biurowych. Ich zakup obcigza bezposrednio koszty
dziatalnosci. Wycena rozchodéw materiatéw nastepuje wg cen sredniowazonych.

Zakupione towary wykazuje sie w ksiegach w rzeczywistych cenach nabycia a ich
ewidencja jest prowadzona metodg ilosciowo-wartosciowg. Wycena rozchodéw towardw
nastepuje wg cen s$redniowazonych.

Materialy itowary na dzien bilansowy wycenia sie wedtug cen nabycia Iub
rzeczywistego kosztu wytworzenia, nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto (nie dotyczy
materiatéw przeznaczonych do produkgcji).
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Wyroby gotowe i produkty w toku produkcji wycenia sie w wysokosci bezposrednich
kosztéw wytworzenia obejmujacych warto$¢ zuzytych materiatdéw bezposrednich, robocizne
bezposrednig oraz narzut posrednich kosztéw produkcji ustalonych przy zatozeniu
normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana
w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane
koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Zapasy sg wykazywane w wartos$ci netto tj. w cenie nabycia/ koszcie wytworzenia
pomniejszonej o odpisy aktualizujgce. Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw tworzy sie
w zwigzku z utratg ich wartosci celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu
wartosci netto mozliwej do odzyskania wedtug nastepujacych zasad:

— zapasy zalegajace w magazynach w okresie od 6 do 12 miesiecy obejmowane sg
odpisem w wysokosci 10% ich wartosci

— zapasy zalegajace w magazynach w okresie od 1 roku do 2 lat obejmowane sg
odpisem w wysokosci 50% ich wartosci

— zapasy zalegajace w magazynach dtuzej niz 2 lata obejmowane sg odpisem
w wysokosci 100% ich wartosci.

Odpisy aktualizujace sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat, jako koszt wtasny sprzedazy.
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow jest ujmowane jako korekta kosztu
wiasnego sprzedazy.

8.11 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe wycenia sie na dzien
bilansowy wediug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej
stopy procentowej) pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. W przypadku
naleznosci krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 360 dni wycena ta odpowiada kwocie
naleznej zaptaty.

Gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdédw pienieznych do wartosci biezacej
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartosci pieniagdza w czasie. Jezeli zostata zastosowana ~metoda polegajaca
na dyskontowaniu, zwiekszenia naleznosci w zwigzku z uptywem czasu sg ujmowane jako
przychody finansowe.

Naleznosci niestanowigce aktywow finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci
nominalnej i wycenia na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zapfaty.

Wartos¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci
tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymac wszystkich
naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw umownych. Ocena czy istniejq
obiektywne dowody utraty wartosci naleznosci jest przeprowadzana na biezgco, po
powzieciu informacji o wystapieniu obiektywnego dowodu, ktéry moze determinowac utrate
wartosci, jednakze nie rzadziej niz na dzien bilansowy.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci naleznosci wykazywanych
wedtug zamortyzowanego kosztu, kwota straty z tytutu utraty wartosci jest ustalana jako
réoznica pomiedzy wartoscig bilansowa naleznosci i wartoscig biezaca przysztych strumieni
pienieznych zdyskontowanych W oparciu o] efektywng stope procentowq.
Prawdopodobiefstwo uzyskania przysztych strumieni pienieznych jest ustalone w oparciu o
analize danych historycznych. Kwota odpiséw moze ulec zmniejszeniu w przypadku
posiadania przez Zarzad wiarygodnych dokumentéw, z ktorych wynika, iz naleznosci zostaty
zabezpieczone i ich zaptata jest wysoce prawdopodobna.
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W szczegolnosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 100% w odniesieniu do
naleznosci:
— od diuznikdw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci do wysokosci
naleznosci nieobjetej gwarancjq lub innym zabezpieczeniem naleznosci zgtoszonej
likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym

— od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek
dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadfosciowego -
w petnej wysokosci naleznosci

— kwestionowanych przez dtuznika ( naleznosci sporne) oraz z ktérych zaptatg diuznik
zwleka, a wedtug oceny jego sytuacji majatkowej i finansowej sptata naleznosci
w umownej kwocie nie jest prawdopodobna - do wysokosci roszczenia
nieznajdujacego pokrycia w gwarancji lub innym zabezpieczeniu

— naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej.

Ponadto dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych naleznosci z wyjatkiem naleznosci od spotek
powigzanych, ktérych termin wymagalnosci na dzien bilansowy przekroczyt:
— 90 dni - w wysokosci 50% wartosci naleznosci nieobjetych gwarancjg lub innym
ubezpieczeniem
— 150 dni - w wysokosci 100 % wartosci naleznosci nieobjetych gwarancjg lub innym
ubezpieczeniem.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci ujmuje sie w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych. Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci ujmuje sie, jezeli
w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta zmniejszeniu, a wzrost wartosci naleznosci
moze by¢ przypisany do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku
odwrdécenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych nie moze przekraczac
wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby uprzednio nie ujeto
odpisu z tytutu utraty wartoséci. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat
jako korekte pozostatych kosztéw operacyjnych lub jako pozostate przychody operacyjne.

8.12 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne sktadaja sie z gotéwki w kasie oraz depozytéw piatnych na zadanie.
Ekwiwalenty srodkéw pienieznych sg krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci
tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty $rodkéw pienieznych oraz narazonymi
na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

8.13 Pozostate aktywa i rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne

Spotka ujmuje aktywa jako rozliczenia miedzyokresowe, jezeli spetnione sg nastepujace
warunki:

— wynikajg z przeszitych zdarzen - poniesienie wydatku na cel operacyjny spoiki
— ich wysokos$¢ mozna wiarygodnie okresli¢
— dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysokosci poniesionych, wiarygodnie ustalonych
wydatkéw, jakie dotyczg przysztych okreséw i spowodujg w przysztosci wptyw do spétki
korzysci ekonomicznych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow mogg nastepowaé stosownie do
uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen. Czas isposob rozliczenia jest uzasadniony
charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznosci.

Na koniec okresu sprawozdawczego spoétka dokonuje weryfikacji czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw w celu sprawdzenia czy stopien pewnosci, co do osiggniecia
korzysci ekonomicznych po uptywie biezacego okresu obrotowego jest wystarczajacy, aby
mozna byto dang pozycje wykazac, jako sktadnik aktywow.
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8.14 Kapitat wiasny

W sprawozdaniu finansowym Spétki kapitat wtasny stanowig:

— Kapitat zaktadowy (akcyjny) ujmowany w wysokosci wykazywanej w statucie
i Krajowym Rejestrze Sadowym Spétki. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady
kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wkiady na poczet kapitatu. Akcje witasne oraz
nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego Spétki pomniejszajg wartosc¢ kapitatu
wtasnego Spotki.

— kapitat zapasowy tworzony z: nadwyzki osiggnietej przy emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej, ustawowego i dobrowolnego odpisu z zysku. Kapitat zapasowy
stuzy pokryciu strat;

— pozostaty kapitat rezerwowy utworzony z dobrowolnego odpisu z zysku; w pozycji tej
Spotka ujmuje rowniez wniesiony, ale niezarejestrowany do dnia bilansowego kapitat
podstawowy.

— Zyski zatrzymane, na ktére sktadajq sie:
= niepodzielony zysk lub niepokryta stara =z lat ubiegtych (skumulowane
zyski/straty z lat ubiegtych),
= zysk lub strata biezacego okresu obrotowego.
- Inne skumulowane dochody catkowite, na ktére sktadajq sie:
= skumulowane zyski/straty z aktualizacji wyceny ustalone w wysokosci wartosci
godziwej instrumentow zabezpieczajacych przeptywy pieniezne, odpowiadajacej
skutecznej czesci zabezpieczenia,
= skutek podatkowy odnoszacy sie do skumulowanych zyskéw/strat ujetych w
innych skumulowanych catkowitych dochodach.

8.15 Oprocentowane kredyty bankowe pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sgq
ujmowane wediug wartosci godziwej uwzgledniajacej koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sa nastepnie
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej.

8.16 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek, ktérego
wypetnienie wedtug oczekiwan spowoduje wyptyw ze Spotki srodkdéw zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania wycenia sie w zamortyzowanym koszcie. W przypadku, gdy skutek zmiany
wartosci pienigdza w czasie jest istotny zobowigzania dtugoterminowe prezentuje sie
w wysokosci wartosci biezacej (zdyskontowanej).

Zobowigzanie zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, jezeli:

— oczekuje sie ze zostanie ono uregulowane w toku normalnego cyklu operacyjnego
— jest posiadane przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu
— jest ono wymagalne w ciggu dwunastu miesiecy od dnia bilansowego lub

— Spotka nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia daty wymagalnosci
zobowigzania przez okres, co najmniej dwunastu miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzania, ktére nie spetniajqg powyzszych kryteriow sa zaliczane do zobowigzan
dtugoterminowych.

Jezeli Spoétka oczekuje i ma mozliwos¢ refinansowania lub prolongaty zobowigzania na okres
co najmniej dwunastu miesiecy po dniu bilansowym w ramach istniejacej umowy
kredytowej zobowigzanie to jest klasyfikowane jako dtugoterminowe nawet, jesli bytoby ono
wymagalne w terminie krotszym. Jednakze w przypadku, gdy mozliwos¢ refinansowania lub
prolongaty zobowigzania nie zalezy od uznania Spétki (gdyz na przyktad nie istnieje
porozumienie o refinansowaniu) to nie mozna uznac, ze istnieje mozliwos¢ refinansowania,
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a zobowigzanie takie jest zaliczane do zobowigzan krdotkoterminowych.

Niektore zobowigzania krétkoterminowe, takie jak zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
niektére rozliczenia miedzyokresowe bierne z tytutu kosztéw wynagrodzen i innych kosztéw
operacyjnych, wchodza w skfad kapitatu obrotowego wykorzystywanego w normalnym cyklu
dziatalnosci operacyjnej Spotki. Takie pozycje zwigzane z dziatalnosciq operacyjng sg
zaliczane do zobowigzan krétkoterminowych nawet jesli sg wymagalne w terminie diuzszym
niz dwanascie miesiecy od dnia bilansowego.

8.17 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Spétce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszitych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spétka
spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone na przykfad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o
wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wyptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny wielkos¢
rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw
pienieznych do wartosci biezgcej, przy =zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca
na dyskontowaniu zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowe.

8.18 Swiadczenia pracownicze

Kazdy pracownik Spétki jest uprawniony do otrzymania jednorazowych odpraw
emerytalnych i rentowych a takze odpraw posmiertnych. Wysokos$¢ sSwiadczen jest
regulowana przez Kodeks Pracy. Wg MSR 19 takie zobowigzania klasyfikowane sg jako
program okreélonych $wiadczeh po okresie zatrudnienia. Swiadczenia pracownicze wycenia
sie w wysokosci wartosci biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen na dzien
bilansowy, z uwzglednieniem wszystkich zyskdow i strat aktuarialnych oraz kosztow
przesztego zatrudnienia. Dyskonto zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych odbywa sie
przy zastosowaniu rynkowych stop zwrotu z obligacji skarbowych lub z obligacji wysoko
ocenianych przedsiebiorstw, wyrazonych w walucie przysztej wyptaty s$wiadczen, o
terminach zapadalnosci spdjnych z terminem wywigzania sie ze zobowigzan.

Oprécz stopy dyskonta na wyliczenia wartosci przysztych $wiadczen wplyw maja:
przewidywany wskaznik inflacji, przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen, stopa wzrostu
najnizszego wynagrodzenia.

Zyski i straty aktuarialne, powstajace z tytutu korekt zatozen aktuarialnych ex post oraz
zmian zatozen aktuarialnych powiekszajg lub pomniejszajg koszty w okresie, w ktérym
powstaty.

Koszty przesztego zatrudnienia dotyczace programow okreslonych $wiadczen ujmuje sie w
zysku lub stracie sukcesywnie, metodg liniowg przez okres nabywania uprawnien.

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych, rentowych oraz odpraw posmiertnych dla
Spoétki sg wyliczane przez aktuariusza.

8.19 Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Spotka kompensuje zobowigzania z tytutu Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych
oraz aktywa tego funduszu. Takie rozwigzanie odzwierciedla zwigzek pomiedzy Funduszem
a Spotka, w ktérym to jednostka wystepuje w roli powiernika.

Oznacza to, ze Spodtka ma tytut prawny do aktywdw Funduszu jednak beneficjentem
Funduszu sgq pracownicy.
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8.20 Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow i rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe bierne sg zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za dobra
lub ustugi, ktore zostaty zrealizowane, ale nie zostaty optacone zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawca, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom. Pomimo tego, ze
czasami wystepuje konieczno$¢ oszacowania kwoty Ilub terminu zaptaty rozliczen
miedzyokresowych biernych stopien niepewnosci jest zazwyczaj mniejszy niz w przypadku
rezerw. Spotka tworzy bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw na przewidywane koszty:
—  ktérych powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa;

— ktére wynikajg z przesztych zdarzen oraz spowodujg wykorzystanie juz posiadanych
albo przysztych aktywdéw jednostki;

— dla ktorych jest mozliwy wiarygodny szacunek kwoty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej tgcznie ze zobowigzaniami.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw sg dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci
oraz wspoétmiernosci przychodéw i kosztéw. Do rozliczen miedzyokresowych przychodéw sag
zaliczane otrzymane S$rodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia rzeczowych
aktywéw trwatych oraz prac rozwojowych. Rozliczenie nastepuje poprzez stopniowe
zwiekszanie pozostatych przychodéw operacyjnych o kwote odpowiadajacg odpisom
amortyzacyjnym od tych skifadnikow majatkowych w czesci sfinansowanej przez
wspomniane S$rodki pieniezne. Dotyczy to w szczegdlnosci dotacji na zakup s$rodkéw
trwatych oraz dofinansowania prac rozwojowych.

8.21 Podatek odroczony

Spotka ustala podatek odroczony z zastosowaniem metody zobowigzan bilansowych. Metoda
ta oparta jest na roznicach miedzy wartoscig podatkowg sktadnika aktywoéw lub zobowigzan
a jego wartoscig bilansowa.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek i przepiséw
podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowigzywacé wtedy, gdy sktadnik aktywow
zostanie zrealizowany a rezerwa rozliczona, przyjmujac za podstawe stawki i przepisy
podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie na dzien bilansowy.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego powstajg w wyniku dodatnich rdznic
przejéciowych pomiedzy wartoscia podatkowg aktywdéw i zobowigzan, a ich wartoscig
bilansowa.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego powstajg w wyniku ujemnych réznic
przejéciowych pomiedzy wartoscia podatkowg aktywdw i zobowigzan, a ich wartoscig
bilansowa oraz przeniesionych na kolejne okresy nierozliczonych strat podatkowych i
niewykorzystanych ulg podatkowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ujmuje sie jedynie wéwczas, gdy istnieje prawdopodobienstwo wypracowania w przysziosci
dochodu do opodatkowania w takiej wysokosci, aby pozwolito to na potracenie rdznic
przejsciowych lub wykorzystanie strat podatkowych.

Aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego nie dyskontuje sie.

Jednostka kompensuje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z
tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy, gdy jednostka:

— posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
ujmowanych kwot,

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dotycza podatku dochodowego natozonego przez te sama wtadze
podatkowg na tego samego podatnika lub réznych podatnikéw, ktérzy zamierzajg
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rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci w kwocie netto, lub jednoczesnie zrealizowac
naleznosci i rozlicza¢ zobowigzania.

8.22 Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od
towardéw i ustug (VAT) iinne podatki (poza akcyzowym) oraz rabaty (dyskonta, premie,
bonusy).

Wysokos$¢ przychoddw ustala sie wediug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz
naleznej. Przychody wycenia sie wedtug wartosci zdyskontowanej w przypadku, gdy wptyw
zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny (a za taki uwaza sie okres uzyskania zaptaty
dtuzszy niz 360 dni).

Przy ujmowaniu przychoddéw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponizej.

Sprzedaz towardw i produktéw
Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa witasnosci do
towardéw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug, ktére mozna wiarygodnie oszacowac oraz okresli¢
poziom realizacji sq ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania.

W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowac przychody z tytutu
umowy ujmuje sie w stopniu, w jakim jest prawdopodobne ze poniesione w zwigzku
z umowg koszty zostang nimi pokryte. Koszty zwigzane z umowg ujmuje sie jako koszty
okresu, w jakim zostaty poniesione. Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty umowy
przekroczg zwigzane z nig przychody przewidywang strate ujmuje sie niezwiocznie jako
koszt.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sga ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania
(z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej stanowigcej stope dyskontujaca
przysztie wptywy gotédwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentow
finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego skfadnika aktywoéw
finansowych.

Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

Dotacje rzadowe

Spotka ujmuje dotacje rzgdowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja
zostanie uzyskana oraz ze spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu
ujecia dotacji rzadowej obydwa powyzsze warunki muszg by¢ spetnione facznie.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdéw, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana
w rozliczeniach miedzyokresowych przychoddéw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych
odpisow rocznych, odpisywana do rachunku zyskow istrat przez szacowany okres
uzytkowania zwigzanego z nig skfadnika aktywow.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej wowczas jest ona ujmowana jako przychdd
w sposéb wspétmierny do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja jest formg rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata
przyznana Spoéice celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia bez
towarzyszacych przysztych kosztéw, ujmuje sie jg jako przychdd w okresie, w ktdrym stata
sie nalezna.

Rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niematerialne otrzymane w formie dotacji ujmuje sie
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w wartosci godziwej.

8.23 Koszt wtasny sprzedazy

Do kosztu wtasnego sprzedazy zalicza sie:

— koszt wytworzenia produktéw poniesiony w danym okresie sprawozdawczym,
skorygowany o zmiane stanu produktéw (wyrobdéw gotowych, podtproduktéw oraz
produkcji w toku) oraz skorygowany o koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby

— wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw
— odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
— odsetki od zobowigzan.

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu sa wykazywane odrebnie w rachunku zyskow i strat.

Koszty wytworzenia, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowaé przychodom osiggnietym
przez spotke wptywajg na wynik finansowy spoétki za ten okres sprawozdawczy, w ktérym
przychody te wystgpity.

Koszty wytworzenia, ktore mozna jedynie w sposob posredni przyporzadkowac przychodom
lub innym korzysciom osiqganym przez spotke wptywaja na wynik finansowy w czesci,
w ktérej dotycza danego okresu sprawozdawczego zapewniajgc ich wspdétmiernosé
do przychodow lub innych korzysci ekonomicznych.

8.24 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychoddw i kosztdw operacyjnych sg zaliczane w szczegélnosci pozycje
zwigzane:

- ze zbyciem rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych

-z utworzeniem/ rozwigzaniem odpiséw aktualizujacych warto$¢ s$rodkéw trwatych,
wartosci niematerialnych oraz naleznosci

— z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami
finansowymi lub odnoszonych w koszt wtasny sprzedazy

— z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywoéw,
w tym takze $rodkdéw pienieznych

— z odszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami niezwigzanymi ze zwykig
dziatalnoscia.

8.25 Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegolnosci przychody i koszty dotyczace:

- zbycia aktywow finansowych

— odpisoéw aktualizujacych warto$¢ inwestycji w akcje i udziaty

— wyceny instrumentéw pochodnych

— odsetek

— zmian w wysokosci rezerwy wynikajacych z faktu przyblizania sie terminu poniesienia
kosztu (efekt odwracania dyskonta)

— roznic kursowych bedacych wynikiem operacji wykonywanych w ciggu okresu
sprawozdawczego oraz wycen bilansowych aktywdéw i pasywoéw na koniec okresu
sprawozdawczego, z wyjatkiem rdéznic kursowych ujetych w wartosci poczatkowej
aktywdéw w stopniu, w jakim sg uznawane za korekte kosztéw odsetek.
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8.26 Podatek dochodowy

Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego
zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw niepodlegajacych opodatkowaniu
i kosztéw niestanowigcych kosztow uzyskania przychodéw. Obcigzenia podatkowe sg
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Zmiany w okresie sprawozdawczym wartosci bilansowych aktywow i rezerwy na odroczony
podatek dochodowy sa odnoszone do rachunku zyskow i strat, o ile nie dotycza pozycji
ujmowanych w sprawozdaniu z dochoddéw catkowitych, ktoérych zmiany bilansowe sg
ujmowane w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

8.27 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za
dany okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

8.28 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji lub kursu okreslonego
w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie terminowym typu ,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski
ztoty sgq przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego
na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego
w walucie obcej sgq wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej
sq przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowiazujacy na ostatni dzien 31.12.2012 31.12.2011
okresu
usD 3.0996 3.4174
EUR 4.0882 4.4168
GBP 5.0119 5.2691
CHF 3.3868 3.6333

8.29 Zastosowane zasady rachunkowosci zabezpieczen

Na dzien bilansowy Spétka stosowata zasady rachunkowosci zabezpieczen przeptywow
pienieznych, polegajacych na ograniczeniu zagrozenia wptywu na wynik finansowy zmian
w przeptywach pienieznych wynikajacych z ryzyka zmian kursu walutowego zwigzanego
z planowanymi transakcjami sprzedazy produktow iustug denominowanych w lub
indeksowanych do kursu EUR/PLN, poprzez wyznaczenie, jako instrument zabezpieczajacy,
zaciggnietych przez Spotke zobowigzan finansowych (pozyczek) denominowanych w EUR
(lub ich czesci).
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Nota 9 Informacje na temat segmentéw

Spotka nie wydziela segmentéw. Ponizej zaprezentowano podziat przychoddéw ze sprzedazy

w trzech wariantach

9.1 Informacje dotyczace produktéw i ustug

01.01.2012 -31.12.2012

01.01.2011 - 31.12.2011

Grupy produktow: 360 652 548 150 315 832
- surfaktanty anionowe 180 327 821 30 459 580
- surfaktanty niejonowe 176 642 885 119 014 949
- surfaktanty amfoteryczne 3 681 842 841 303
Ustugi 2 605 426 134 965
Towary i materiaty 43 639 317 71913 361
RAZEM 406 897 291 222 364 158

Przychody ze sprzedazy osiggniete przez Spétke w prezentowanych okresach sg znacznie
wyzsze, niz w analogicznym okresie pordwnawczym poniewaz zawierajg:

- warto$¢ dodang, generowang przez instalacje niejonowych s$rodkéw powierzchniowo
czynnych w Ptocku (Etoksylacja II), uruchomiong w maju 2011 roku,

- przychody kompleksu $rodkéw powierzchniowo czynnych,
aportem w pazdzierniku 2011 roku.

9.2 Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

wniesionego do Spotki

Podziat geograficzny przychoddéw ze sprzedazy produktéw zostat sporzadzony wedtug

lokalizacji odbiorcow.
01.01.2012 - 31.12.2012

01.01.2011 - 31.12.2011

Polska 233 406 782 177 772 531
Europa Zachodnia 69 875 930 23 597 665
Bliski Wschéd i Afryka 43769 122 9 975 415
Europa Srodkowo-Wschodnia 56 184 014 9 377 880
Reszta $wiata 3661443 1 640 667
RAZEM 406 897 291 222 364 158

9.3 Informacje dotyczace gtéwnych klientéw

W prezentowanych okresach koncentracja sprzedazy przewyzszajaca 10% przychodow

ogdtem ksztattowata sie nastepujaco:
01.01.2012 - 31.12.2012

01.01.2011 - 31.12.2011

Odbiorca 1 43 848 701 145 406 710
Pozostali odbiorcy 363 048 590 76 957 448
RAZEM 406 897 291 222 364 158
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Nota 10 Przychody i koszty

10.1 Przychody ze sprzedazy

Ponizej przedstawiono analize przychoddéw Spétki:

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow
Przychody ze sprzedazy ustug

Razem

01.01.2012-31.12.2012

01.01.2011-31.12.2011

360 652 548 150 315 832
43 639 317 71913 361

2 605 426 134 965
406 897 291 222 364 158

10.2 Koszty wedtug rodzaju w tym koszty Swiadczen pracowniczych

Amortyzacja srodkdéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Koszty Swiadczen pracowniczych
Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe
Koszty prac badawczych

Pozostate koszty

01.01.2012-31.12.2012

01.01.2011-31.12.2011

(9 663 611)

(10 550 370)
(283 712 699)
(27 970 448)
(2 051 987)
(1 576 106)
(132 599)

(2 550 777)

(2 949 510)

(3 814 695)
(133 303 958)
(6 610 798)
(296 015)
(540 112)

(536 394)

Razem koszty rodzajowe

(338 208 597)

(148 051 482)

Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku
i rozliczen miedzyokresowych (+/-)

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
)

Koszty sprzedazy (+)

Koszty ogdlnego zarzadu (+)

(2 192 804)

729 211

15 810 832
8 036 960

3 370 358

(202 218)

4 531 565
2 708 533

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

(315 824 397)

(137 643 244)

Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatdw (+)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

Odsetki od zobowigzan

(43 558 961)
(153 976)
(61 100)

(71 821 435)
55922
(100 224)

Koszt wlasny sprzedazy

(359 598 434)

(209 508 981)

Koszty swiadczen pracowniczych

01.01.2012-31.12.2012

01.01.2011-31.12.2011

Koszty wynagrodzen (8 455 145) (3 220 558)
Koszty ubezpieczen spotecznych (1657 112) (421 795)
Koszty innych $wiadczen pracowniczych (438 113) (172 342)
Razem koszty swiadczen pracowniczych (10 550 370) (3 814 695)
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10.3 Pozostate przychody operacyjne

01.01.2012-31.12.2012

01.01.2011-31.12.2011

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosc

naleznosci handlowych 4560 )
Zysk z likwidacji rzeczowych aktywow trwatych oraz

P . 16 906 -
wartosci niematerialnych
Otrzymane kary i odszkodowania 187 891 56 573
Nadwyzki inwentaryzacyjne - 282 065
Inne 4 028 -
Pozostate przychody operacyjne ogétem 213 385 338 638

W pozycji Otrzymane kary i odszkodowania w okresie od 01.01.2012 do 31.12.2012 Spétka

ujeta:

— odszkodowania zwigzane z biezacq dziatalnoscig operacyjng oraz stratami w majatku

trwatym w kwocie 27,4 tys. zt

— kary uzyskane od kontrahentéw w zwigzku z nieprawidtowym wywigzaniem sie z

zawartych uméw w kwocie 160,5 tys. zt

10.4 Pozostate koszty operacyjne

01.01.2012-31.12.2012

01.01.2011-31.12.2011

Odpis aktualizujacy wartosci naleznosci handlowe (165 014) (37 260)
Odpisy na_leznoéc_i i roszczen niesciggalnych, (2 223) )
przedawnionych i umorzonych

Darowizny przekazane (17 550) (2 887)
Koszty pokryte odszkodowaniami (11 777) -
Koszty strat losowych

Inne (16 083) (84 668)
Pozostate koszty operacyjne ogétem (212 647) (124 814)

10.5 Przychody finansowe

01.01.2012-31.12.2012

01.01.2011-31.12.2011

Przychody z tytutu odsetek

- lokaty bankowe 18 599 28 192
- rachunki biezace 251 429
- nieterminowe spfaty naleznosci 150 830 713 954
- bony i obligacje 158 854 -
Razem przychody z tytutu odsetek 328 534 742 575
Zyski z tytutu réznic kursowych - 488 696
Pozostate przychody finansowe 778 1 406
Przychody finansowe ogétem 329 312 1232 677
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10.6 Koszty finansowe

01.01.2012-31.12.2012 01.01.2011-31.12.2011

Koszty z tytutu odsetek

- z tytutu kredytow i pozyczek (14 923 541) (4 246 710)
-z tyt_u+u y\_/yemltowanych bonow dtuznych (97 277) (113 150)
i obligacji
- z tytutu faktoringu (471 799) (35 026)
- pozostate (1 235) (4 225)
Razem koszty z tytutu odsetek (15 493 852) (4 399 111)
Straty z tytutu réznic kursowych (2 328 978) -
Prowizje bankowe i z tytutu faktoringu (1 086 989) (129 372)
Koszty zwigzane =z ustanowieniem poreczenia (649 440) (621 454)
finansowego
Pozostate koszty finansowe - (920)
Koszty finansowe ogétem (19 559 259) (5 150 857)

Ponadto Spodtka poniosta odsetki od zobowigzan z tytutu dostaw, robdt i ustug w wysokosci
61 tys. zt (100,2 tys. zt w 2011 r.), ktoére ujeta w koszcie wytworzenia sprzedanych

produktéw (nota 10.2).

W okresie od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku Spétka dokonata ptatnosci odsetek
od pozyczek i kredytow w wysokosci 16.354 tys. zt, w tym 204 tys. zt to odsetki naliczone w

latach poprzednich.

10.7 Zyski lub straty netto wg. kategorii instrumentéw

01.01.2012 - 31.12.2012

01.01.2011 - 31.12.2011

Instrumenty zabezpieczajace - réznice kursowe
od zobowigzan finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie, wyznaczonych jako
instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne,
ktore bedq  przeklasyfikowane do  wyniku
finansowego

Pozostate instrumenty finansowe

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

- wyceniane w ten sposéb przy poczatkowym ujeciu
- przeznaczone do obrotu

Aktywa dostepne do sprzedazy
Pozyczki i naleznosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Zobowigzania finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie

7 886 400

(14 415 150)

3591 038

(18 006 188)

(1 764 000)

(3 200 876)

4 144 355

(7 345 230)

Zyski lub straty netto wg kategorii
instrumentow ogoétem

(6 528 750)

(4 964 876)

Powyzsze zestawienie uwzglednia odsetki i réznice kursowe.
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Nota 11 Podatek dochodowy

Gtéwne skiadniki obcigzenia podatkowego przedstawiajg sie nastepujgco:

Rachunek zyskow i strat 01.01.2012-31.12.2012 01.01.2011-31.12.2011
Biezacy podatek dochodowy (638 602) (934 398)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (637 506) (934 398)
Korekty dotyczace biezacego podatku (1 096) )
dochodowego z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy (137 089) 348 735
Zwia\_zlany z powstaniem i odwrdéceniem sie roznic (137 089) 348 735
przejsciowych

Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu _ _
wiasnego

Obcigzenie podatkowe wykazane

w sprawozdaniu z rachunku zyskéw i strat (775 691) (585 663)
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw 01.01.2012-31.12.2012 01.01.2011-31.12.2011
Podatel_< d_ochodowy dotyc;qc_y _ instrumentow (1 498 416) 335 160
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne

Obciazenie podatkowe wykazane (1 498 416) 335 160

w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

11.1 Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto

Uzgodnienie podatku dochodowego za rok zakonczony przedstawia sie nastepujgco:

01.01.2012-31.12.2012 01.01.2011-31.12.2011

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 4 221 855 1910723
Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow) (768 345) 3105348
- przychody niestanowigce przychodu podatkowego 9 629 978 1 801 325
- przychody naliczone w latach poprzednich )
stanowigce przychdd podatkowy
- koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodu 14 767 270 8 822 030
- koszty zarachpwane w latach ubieglych stanowiace 5905 637
koszt uzyskania przychodu
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 3453 510 5016 071
Odliczenie darowizny
Rozliczenie straty podatkowej 98 186
Pod;tawg opodaFkowgnia podatkiem dpchodowym po 3355 324 4 917 885
rozliczeniu darowizny i straty podatkowej
Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 637 512 934 398
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat
. 1 096
ubiegtych
Pozostate zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia,
odliczenia i obnizki podatku
Podatek dochodowy biezacy wykazany 638 608 934 398

w sprawozdaniu z dochodow catkowitych
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11.2 Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej

31.12.2012 31.12.2011

Zysk przed opodatkowaniem 4 221 856 1910 723
Podatek wyliczony wg
obowigzujacej stopy podatkowej (802 153) (363 037)
Podatek od przychodéw

) . . 21 905 -
niepodlegajacych opodatkowaniu
Podatek dochodowy od kosztéw
niestanowigcych kosztéow uzyskania 5653 (222 626)
przychodow
Korekty p_odatku dochodowego za (1 096) _
poprzednie okresy
Obciazenie wyniku finansowego
z tytutu podatku dochodowego (775 691) (585 663)
Efektywna stopa podatkowa 18,37% 30,65%
11.3 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytulu podatku odroczonego 31.12.2012 31.12.2011
Stan aktywdw z tytutu podatku odroczonego 1311 365 20 625
na poczatek okresu, w tym:

- odniesionych na wynik finansowy 407 005 20 625

- odniesionych na kapitat wtasny 335160 -

- rozliczonych z wartoscig firmy 569 200

Zwiekszenia 1235791 1311785

- odniesionych na wynik finansowy 1235791 407 425

- odniesionych na kapitat wtasny - 335 160

- otrzymane aportem - 569 200
Zmniejszenia (681 493)

- odniesionych na wynik finansowy (346 333) (21 045)

- odniesionych na kapitat wtasny (335 160) (21 045)
Stan alftywow z tytutu podatku odroczonego 1 865 663 1311 365
na koniec okresu, w tym:

- odniesionych na wynik finansowy 1 865 663 407 005

- odniesionych na kapitat wtasny - 335160

- rozliczonych z wartoscig firmy - 569 200
Elementy aktywow z tytulu podatku odroczonego 31.12.2012 31.12.2011
Koszty okresu niezrealizowane podatkowo 1593 414 651 061
Rezerwy 244 631 290 709
Straty podatkowe - 18 655
Roéznice kursowe 27 618 15 780
Podatel§ odrgczony od wyceny instrumentow _ 335 160
zabezpieczajacych

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1 865 663 1311 365
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11.4 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 31.12.2012 31.12.2011
Stan rezerwy z tytutu podatku odroczonego 18 852 697 7 046
na poczatek okresu, w tym:

- odniesionej na wynik finansowy 44 691 7 046
- odniesionej na kapitat wiasny - -
- rozliczonej z wartoscig firmy 18 808 006

Zwiekszenia 2 190 292 18 852 697
- odniesionych na wynik finansowy 1 027 036 44 691
- odniesionych na kapitat wtasny 1163 256 -
- otrzymana aportem - 18 808 006
Zmniejszenia (489) (7 046)
- odniesionych na wynik finansowy (489) (7 046)
- odniesionych na kapitat wtasny -
Stan rezerwy z tytutu podatku odroczonego 21 042 500 18 852 697

na koniec okresu, w tym:

- odniesionej na wynik finansowy 19 879 244 44 691
- odniesionej na kapitat wtasny 1163 256 -
- rozliczona z wartoscia firmy - 18 808 006
Elementy rezerwy z tytutu podatku 31.12.2012 31.12.2011
odroczonego

Roznlga_polmledz,y podatkowaq a bilansowg 4 185 244 18 852 208
wartoscig srodkow trwatych

Rozmcla_ pomu;d_zy_ poda_tkowq a bilansowq 15 694 000 489
wartosciq wartosci niematerialnych

Podatel_< odrgczony od wyceny instrumentow 1163 256 _
zabezpieczajacych

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 21 042 500 18 852 697

Nota 12 Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

01.01.2012-31.12.2012

01.01.2011-31.12.2011

Srodki pieniezne 334 049 257 960
Zobowigzania z tytutu ZFSS (220 320) (226 176)
Saldo po skompensowaniu 113 729 31784
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 200 964 61 138

Nota 13 Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk/(strate) podstawowq przypadajacq na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie
zysku/(straty) netto za okres, przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spotki, przez
$rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony (strata rozwodniona) przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez
podzielenie zysku/straty netto za okres, przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po
potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle),
przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu
(skorygowana o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji
uprzywilejowanych, zamiennych na akcje zwykte).
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Ponizej przedstawiona zostata kalkulacja podstawowego zysku na jedna akcje:

Podstawowy zysk na akcje 01.01.2012-31.12.2012 01.01.2011-31.12.2011
Zysk netto 3 446 165 1 325 060
Srednia, wazona liczba wyemitowanych akcji

zwyktych, zastosowana do obliczenia podstawowego 154 890 122 50 719 722
zysku na jedna akcje

Podstawowy zysk na akcje 0,02 zt 0,03 zt

Ponizej przedstawiona zostata kalkulacja rozwodnionego zysku na jedna akcje:

01.01.2012-31.12.2012 01.01.2011-31.12.2011

Zysk netto 3 446 165 1 325 060
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykle

Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku 3 446 165 1 325 060
na jedna akcje

01.01.2012-31.12.2012 01.01.2011-31.12.2011

Srednia, wazona liczba wyemitowanych akgji
zwyktych, zastosowana do obliczenia podstawowego 154 890 122 50 719 722
zysku na jedna akcje

Wptyw rozwodnienia - -

Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku 154 890 122 50 719 722
na jedna akcje

01.01.2012-31.12.2012 01.01.2011-31.12.2011

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy,

zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku 3 446 165 1 325 060
na jedng akcje

Skorygowana s$rednia wazona liczba akcji

zwyktych zastosowana do obliczenia 154 890 122 50 719 722
rozwodnionego zysku na jedng akcje

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje 0,02 zt 0,03 zt

Zarowno podstawowy jak i rozwodniony zysk na akcje za okres od 1 stycznia 2011 do 31
grudnia 2011 zostaty obliczone przy uwzglednieniu splitu akcji dokonanego przez Spétke 16
stycznia 2012 roku.

W dniu 8 stycznia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
decyzje o emisji 11.257.143 szt. akcji serii E. Akcje bedq uczestniczy¢é w dywidendzie za
2013 rok. Transakcja zostata opisana szerzej w punkcie 41.2 Podwyzszenie kapitatu

akcyjnego.

W dniu 8 stycznia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchylito
uchwaty nr 3 i 4 z dnia 17 maja 2012 roku, zgodnie z ktérymi Spoétka mogta wyemitowac
obligacje o facznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 24 min EUR, zamienne na nie wiecej
niz 100.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E. Emisja obligacji zamiennych na akcje
powodowataby rozwodnienie zysku.

Nota 14 Dywidendy wyplacone i zadeklarowane do wyptaty

Zarowno w biezacym okresie jak i w okresie poréwnywalnym Spétka nie wyptacita i nie
zadeklarowata do wyptaty dywidend.
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Nota 15 Rzeczowe aktywa trwale

2012 rok

Budynki, lokale

Urzadzenia

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH Grunty _ iobiekty techniczne Srodki Inne srodki Czesci Srodki trwate RAZEM
inzynierii ladowej i maszyn transportu trwate zamienne w budowie
i wodnej yny
a) wartosé brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 2923776 96 304 908 107 370 921 1 369 573 8 970 229 1180 524 4 829 015 222 948 946
b) zwiekszenia (z tytutu) - 920 521 624 636 - 134 503 - - 5505911
- zakup - - - 8 284 70 182 - 78 466
- przyjecie z inwestycji - 920 521 624 636 - 126 219 - - 1671376
- nakfady inwestycyjne na $rodki trwate w budowie - - - - - - 3 756 069 3 756 069
c) zmniejszenia (z tytutu) - - - - (3723) (202 644) (1763 737) (1970 104)
- sprzedaz - - - - (3723) - - (3723)
- rozliczenie $rodkdéw trwatych - - - - - (202 644) (1763 737) (1 966 381)
d) wartoséé brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 2923776 97 225 429 107 995 557 1369 573 9 101 009 1 048 062 6 821 347 226 484 753
e) z';:'e";:m“’a"a amortyzacja (umorzenie) napoczatek (183 191)  (11198579) (39833 006) (1271255) (3 892 995) - - (56 379 026)
f) amortyzacja za okres (z tytutu) (35 677) (3 252 039) (5 060 402) (23 710) (884 081) - - (9 255 909)
- roczny odpis amortyzacyjny (35677) (3 252 039) (5 060 402) (23 710) (884 804) - - (9 259 632)
- likwidacja - - - - 3723 - - 3723
9) skumulowana amortyzacja (umorzenie) nakoniec  (718868)  (14450618)  (44893408)  (1294965) (4777 076) - - (65634 935)
h) odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - - - - - - -
i) odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - - - - - - -
j) wartos¢ netto srodkow trwatych na poczatek okresu 2 740 585 85 106 329 67 537 915 98 318 5077 234 1180 524 4 829 015 166 569 920
k) wartosé netto srodkéw trwatych na koniec okresu 2704 908 82774 911 63 102 149 74 608 4 323 933 1 048 062 6 821 347 160 849 818

w tym uzytkowane na podstawie leasingu finansowego
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2011 rok
. p Buiy;tl)(iglli?;ll(ale Urzadzenia Srodki Inne $rodki Czesci Srodki trwate
TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH Grunty inzynierii ladowej t'echniczne transportu trwate zamienne w budowie RAZEM
i wodnej | maszyny
a) wartosc brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 1561 824 10170 1962 - 8 607 - 58 083 666 59 666 229
b) zwiekszenia (z tytutu) 1361 952 96 294 738 107 368 959 1369 573 8 961 622 1180 524 12 061 953 228 599 321
- zakup - 27 068 5757 - - 653 054 - 685 879
- przyjecie z inwestycji - 40 228 179 24 377 570 19 160 38 641 - - 64 663 550
- naktady inwestycyjne na srodki trwate w budowie - - - - - - 6 557 952 6 557 952
- przyjete na podstawie leasingu finansowego
- koszty finansowania zewnetrznego - - - - - - 657 868 657 868
- aport zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa 1 361 952 56 039 491 82 985 632 1 350413 8 922 981 527 470 4 846 133 156 034 072
c) zmniejszenia (z tytutu) - - - - - - (65 316 604) (65 316 604)
- zmiana przeznaczenia - - - - - - (653 054) (653 054)
- rozliczenie ST - - - - - - (64 663 550) (64 663 550)
d) wartosc brutto sSrodkow trwatych na koniec okresu 2923 776 96 304 908 107 370 921 1369573 8 970 229 1180 524 4 829 015 222 948 946
e) (s)l;:en;tdlowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek (13 565) (191) (1 962) _ (8 607) _ _ (24 325)
f) amortyzacja za okres (z tytutu) (169 626) (11 198 388) (39 831 044) (1 271 255) (3 884 388) - - (56 354 701)
- roczny odpis amortyzacyjny (22 423) (1167 849) (1528 109) (4 498) (154 879) - - (2877 758)
- aport zorganizowanej czesci przedsiebio (147 203) (10 030 539) (38 302 935) (1 266 757) (3729 509) - - (53 476 943)
9) oskkr:':u“'m’"a“a amortyzacja (umorzenie) nakoniec ;g3 4191)  (11108579) (39833006) (1271255) (3 892 995) - - (56 379 026)
h) odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci na poczatek _ _ ~ ~ _ _ _ _
okresu
- (utworzenie) odpisdéw w ciezar wyniku finansowego - - - - - - - -
- odwrdcenie odpiséw odniesione na wynik finansowy - - - - - - - -
- wykorzystanie odpiséw - - - - - - - -
i) odpisy ztytulu trwalej utraty wartosci na koniec _ _ _ _ _ ) ) _
okresu
j) wartos$é netto srodkéw trwatych na poczatek okresu 1 548 259 9 979 - - - - 58 083 666 59 641 904
k) wartosé netto srodkéw trwatych na koniec okresu 2 740 585 85 106 329 67 537 915 98 318 5077 234 1180 524 4 829 015 166 569 920

w tym uzytkowane na podstawie leasingu finansowego
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W roku 2012 oraz w okresie poréwnywalnym Spoétka nie aktywowata amortyzacji na
projekty inwestycyjne.

W 2012 roku amortyzacja ujeta w wyniku finansowym wynosita 9.664 tys. zi. W
analogicznym okresie poréwnawczym byta to kwota 2.950 tys. zt

Najistotniejsze projekty inwestycyjne ujete w srodkach trwatych w budowie:

Nazwa Projektu Stan na 31.12.2012
Budowa nowego reaktora etoksylacji (projekt zawieszony) 2 307 318
Modernizacja systemu sterowania reaktorem na wydziale etoksylacji 880 924
Modernizacja punktow roztadunkowo - zatadunkowych 872 550
Modernizacja instalacji sterowania i zasilania na istalacji siarczanowanych 520 137
Pozostate projekty inwestycyjne, gtéwnie odtworzeniowe 2 240 418
Razem: 6 821 347

Kwoty ograniczen tytutu prawnego zwigzane z ustanowionymi na $rodkach trwatych
zabezpieczeniami zostaty przedstawione w nocie 32 Zabezpieczenia uméw kredytowych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku zobowigzania inwestycyjne, wynikajace z umow realizacji,
zawartych przed dniem bilansowym, ktore bedg wykonane w przysztosci wynosity 1.334 tys.
zt. W przewazajacej czesci sq to zobowigzania z tytutu zakupu i budowy $rodkéw trwatych.

Najwieksze zadania inwestycyjne, z ktéorymi wigze sie powyzsza kwota to adaptacja
pomieszczen na laboratoria dziatu rozwoju Spoétki oraz biezace modernizacje urzadzen i
maszyn technicznych.
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Nota 16 Wartosci niematerialne

2012 rok

ZMIANY WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH

Koszty zakonczonych
prac rozwojowych

Wartos¢ firmy

Nabyte koncesje,
patenty, licencje itp.

Oprogramowanie
komputerowe

Know-how

Inne wartosci
niematerialne

RAZEM

a) wartosé brutto wartosci
niematerialnych na poczatek
okresu

4578

96 292 122

4477 119

54 440

82 600 000

183 428 259

b) zwiekszenia (z tytutu)

92 361

92 361

- zakup

92 361

92 361

c) zmniejszenia (z tytutu)

d) wartosc¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec
okresu

4 578

96 292 122

4 569 480

54 440

82 600 000

183 520 620

e) skumulowana amortyzacja
na poczatek okresu

(916)

(714 873)

(47 428)

(763 217)

f) amortyzacja za okres (z
tytutu)

(916)

(401 312)

(1 751)

(403 979)

- roczny odpis amortyzacyjny

(916)

(401 312)

(1 751)

(403 979)

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec
okresu

(1832)

(1116 185)

(49 179)

(1167 196)

h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu

- zwiekszenie

- zmniejszenie

i) odpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci na koniec okresu

j) wartosc netto wartosci
niematerialnych na poczatek
okresu

3663

96 292 122

3762 246

7 012

82 600 000

182 665 042

k) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych na koniec
okresu

2746

96 292 122

3453 295

5261

82 600 000

182 353 424
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2011 rok
Z Koszty ; . -
ZMIANY WARTOSCI . rs g Nabyte koncesje, Oprogramowanie _ Inne wartosci
NIEMATERIALNYCH zakonczo_nych prac Wartosc firmy patenty, licencje itp. komputerowe Know-how niematerialne RAZEM
rozwojowych
a) wartosé brutto wartosci
niematerialnych na poczatek okresu 79700 79 700
b) zwiekszenia (z tytutu) 4 578 96 292 122 4 397 419 54 440 82 600 000 183 348 559
'ggggézgg;fzga”ﬂ‘zex' 4578 96 292 122 4397 419 54 440 82 600 000 183 348 559
c) zmniejszenia (z tytutu) - - - - - -
d) ::;::::r?;;t:ghﬁaart':’::i‘ec okresu 4578 96 292 122 4477 119 54 440 82 600 000 183 428 259
e) skumulowana amortyzacja _ _ _ _
na poczatek okresu (1860) (1860)
f) amortyzacja za okres (z tytutu) (916) - (713 014) (47 428) - (761 357)
- roczny odpis amortyzacyjny (153) - (71 308) (292) - (71 752)
- aport zorganizowanej czesci
p‘r’zedsiebﬁ’orstwa 1 czg (763) - (641 705) (47 136) - (689 605)
skumulowana amortyzacja
9 (umorzenie) na konigc olgresu (916) - (714 873) (47 428) - (763 217)
h) odpisy z tytutu trwatej utraty _ _ _ _ _ _
wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenie - - - - - -
- zmniejszenie - - - - - -
i) odpisy z tytutu trwatlej utraty _ _ _ _ _ _
wartosci na koniec okresu
j) wartosc¢ netto wartosci _ - - -
niematerialnych na poczatek okresu 77 840 77 840
k) wartosc netto wartosci 3 663 96 292 122 3762246 7012 82 600 000 182 665 042

niematerialnych na koniec okresu
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16.1 Wartos¢ firmy

Spotka wykazuje w wartosciach niematerialnych wartosé firmy zidentyfikowang w wyniku
transakcji wniesienia aportu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (pazdziernik 2011
roku). Transakcja ta stanowita pofgczenie przedsiewzie¢ w mysl MSSF 3 Potgczenia
przedsiewzie¢ i zostata rozliczona metoda nabycia.

Z koncem 2012 roku obrotowego Spotka przeprowadzita test na utrate wartosci dla wartosci
firmy oraz wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Jako wartos¢
mozliwg do odzyskania zastosowano warto$¢ uzytkowg wyliczong na podstawie modeli
opartych na metodzie zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Do obliczen Spoétka
wykorzystata prognozy piecioletnie. Nominalna stopa dyskontowa przyjeta do testu wynosi
9,2%.

Test na utrate wartosci potwierdzit, ze warto$¢ odzyskiwalna aktywow trwatych Spofki
przewyzsza ich wartos¢ bilansowa. Ujecie odpisu aktualizujgcego nie byto konieczne.

Nota 17 Polaczenie jednostek gospodarczych

W 2012 roku nie wystgpity transakcje polegajace na potaczeniu jednostek gospodarczych.

Nota 18 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i jednostkach zaleznych

18.1 Jednostki zalezne

Jednostki zalezne- stan na 31.12.2012

i Udziat w .

wartos¢ Kapitale Udziat w

Nazwa jednostki Siedziba przedmiot dziatalnosci bilansowa zakiaF:jow m prawach

udziatéw / akcji %% Y gtosu %
PCC EXOL . . .
Produkcja, handel, import i

1. Przemyst Stambut eksport grodkow - 100% 100%
Chemiczny i (Turcja)

Handel sp. z 0.0. chemicznych

W dniu 31 grudnia 2012 roku Spoétka PCC EXOL Przemyst Chemiczny i Handel sp. z o.o.
zostata zarejestrowana przez odpowiednie organy Republiki Turcji. Kapitat spotki wynosi
18.500 lir tureckich (TRY). Na dzien 31 grudnia 2012 roku kapitat spotki nie zostat w petni
optacony. Brakujace wktady zostang wniesione w ciggu 24 miesiecy od rejestracji spotki.

W 2012 roku dziatania spotki PCC EXOL Przemyst Chemiczny i Handel sp. z 0.0., w tym jej
wyniki finansowe nie przekroczyty poziomu istotnosci przy ktérym Jednostka Dominujaca
(PCC Exol SA) obejmuje spotke zalezng konsolidacja.
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Nota 19 Zapasy

31.12.2012 31.12.2011
Materiaty 12131 290 8 947 274
Wedtug ceny nabycia 12 276 804 8 970 954
Wedtug _ wartosci netto mozliwej do 12 131 290 8 947 274
uzyskania
Towary 117 610 123 538
Wedtug ceny nabycia 122 631 124 051
Wedtug _ wartosci netto mozliwej do 117 610 123 538
uzyskania
Produkcja w toku (wediug kosztu 12 258 583 12 833 749
wytworzenia)
Wedtug kosztu wytworzenia 12 263 537 12 842 657
Wedtug yvartosci netto mozliwej do 12 258 583 12 833 749
uzyskania
Produkty gotowe 3 279 364 4 897 002
Wedtug kosztu wytworzenia 3378 758 4 964 808
Wedtug _ wartosci netto mozliwej do 3279 364 4 897 002
uzyskania
Zapasy ogotem wedtug nizszej
z dwéch wartosci: ceny nabycia 27 786 847 26 801 563

(kosztu wytworzenia) oraz wartosci
netto mozliwej do uzyskania

Na dzien 31 grudnia 2012 roku zapasy nie byly zabezpieczeniem sptaty zobowigzan PCC
Exol SA.
19.1 Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

Spotka tworzy odpisy aktualizujgce na stabo rotujgce zapasy. W prezentowanych okresach,
utworzono nastepujace odpisy:

Za okres

od 01.01.2012 . od 01.01.2011 r.

do 31.12.2012r. do 31.12.2011r.
Odpisy aktualizujace wartos¢ _
zapasOw ha poczatek okresu 100 907
Otrzymany aportem - 156 830
zwiekszenie (+)/ zmniejszenie (-)
odpisu w koszcie sprzedanych 27 635 8 131

produktow

zwiekszenie (+)/ zmniejszenie (-)
odpisu w wartosci  sprzedanych 126 341 (64 053)
towaréw i materiatéw

Odpisy aktualizujace wartos¢

A . 254 883 100 907
zapasow na koniec okresu
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Nota 20 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Za okres
od 01.01.2012 r. od 01.01.2011 r.
do 31.12.2012 . do 31.12.2011r.

Nale_znosa od jednostek 11 977 645 9 107 085
powiazanych

naleznosci z tytutu dostaw i ustug 11 977 645 9 107 085
Naleznosci od pozostatych
jednostek 49 488 123 46 969 298

naleznosci z tytutu dostaw i ustug 45 715 315 45 535 384

naleznosci budzetowe z innych

tytutdw niz biezacy podatek 2 398 237 841 146

dochodowy

naleznosci z tytulu biezacego 1175 015 475 202

podatku dochodowego

zaliczki na wartosci niematerialne 85 783 85 783

inne naleznosci niefinansowe 113 773 31784
Naleznosci brutto 61 465 768 56 076 383
Odpis aktualizujacy naleznosci (925 053) (880 360)
Naleznosci ogétem (netto) 60 540 715 55 196 023
Naleznosci krétkoterminowe brutto
(struktura walutowa) 31.12.2012 31.12.2011
a) w walucie polskiej 23 720 329 24 434 360
b) w walu_tach obcych (wg walut i po 37 745 439 31 642 023
przeliczeniu na zf)
bl EUR 9232 777 7 164 015

- w walucie

- w przeliczeniu na PLN 37 745 439 31 642 023
Naleznosci krotkoterminowe brutto 61 465 768 56 076 383

razem

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione s w nocie 33.2 Warunki
transakcji z podmiotami powigzanymi.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 45 dniowy termin
ptatnosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane sg w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci. Wartos¢ ksiegowa naleznosci
jest zblizona do ich wartoéci godziwej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg
zapadalnosci ponizej 360 dni od dnia powstania naleznosci nie podlegaja dyskontowaniu.
Opis ryzyka zwigzanego z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug i pozostatymi naleznosciami
oraz polityka Spotki dotyczacg zarzadzania tymi ryzykami zostat przedstawiony w nocie
34.6 Ryzyko kredytowe.
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Nota 21 Pozostale aktywa

31.12.2012 31.12.2011
Pozostate aktywa 931 780 598 271
vst:‘z,::f:zenia miedzyokresowe czynne, 931 780 598 271
- przedpfaty na szkolenia - 10 185
- koszty ubezpieczen 313 293 327 878
- prowizje bankowe i faktoringowe - 25 000
- udziat w targach 53 420 64 776
- &o;::;a’re rozliczenia miedzyokresowe 52 887 200

Nota 22 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkéw pienieznych iich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych skfadato sie z nastepujacych

pozycji:

31.12.2012 31.12.2011
Srodki pieniezne w banku i w kasie 12 901 432 9954 132
w tym lokaty krotkoterminowe 12 697 031 7 950 240
Razem srodki pienigzne 12 901 432 9 954 132
i ich ekwiwalenty
31.12.2012 31.12.2011
$rodki w PLN 40 550 620 318
Srodki w EUR przeliczone na PLN 12 317 461 8 907 876
Srodki w EUR 3012 930 2016 817
$rodki w USD przeliczone na PLN 539 983 419 035
Srodki w USD 174 211 122 618
;rLcl)\ldkl w innych walutach przeliczone na 3438 6 903
Srodki w innych walutach 686 1310
Razem srodki pieniezne 12 901 432 9954 132

i ich ekwiwalenty

Wolne s$rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych inwestowane sg w formie
lokat terminowych oraz overnight. Spoétka uzyskuje gtéwnie oprocentowanie zmienne od
zgromadzonych srodkdéw pienigznych.

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysoko$¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty
krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy od jednego dnia do jednego miesigca
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spoétki na srodki pieniezne i sg oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.
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Nota 23 Wyemitowany kapital akcyjny oraz pozostate kapitaty

23.1 Wyemitowany kapitat akcyjny

W kwietniu 2012 roku w wyniku transakcji:

whniesienia przez PCC Rokita SA akcji spétki PCC Exol aportem do spoétki Chemi-
Progress Sp. z 0. 0.,

zawarcia pomiedzy Chemi-Progress Sp. z 0. 0. a PCC SE umowy sprzedazy akcji
spo6tki PCC Exol

spotka PCC Exol SA zostata przesunieta w strukturze Grupy Kapitatowej PCC bezposrednio
pod PCC SE.

Dnia 16 stycznia 2012 roku, uchwatg nr 3, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki,
dokonato podziatu akcji serii C na dwie serie akcji (C1 i C2) oraz zmiany rodzaju i
uprzywilejowania istniejgcych akcji. W wyniku podjecia uchwaty, seria C sktadajaca sie ze
1.211.000 akcji o wartosci nominalnej 100 zt., zostata podzielona na dwie serie ,C1” i ,C2",
w wyniku czego powstato:

Akcje

93.866.000 akcji imiennych serii C1 o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda,
o numerach od nr 1 do 93.866.000

27.234.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C2 o wartosci nominalnej 1,00 PLN
kazda, o numerach od nr 1 do 27.234.000.

imienne serii C1, tak samo jak akcje imienne serii A i B, sg akcjami

uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposob, ze na kazda taka akcje przypadajg dwa gtosy
na Walnym Zgromadzeniu.

Kapitat zakladowy

zarejestrowany
Stan na 31 grudnia 2011 151 300 000
Stan na 31 grudnia 2012 161 227 231
KAPITAL ZAKLADOWY
Rodzaj Rodzaj Wartosc seri\i,y:;'tl?ss'ic w
Seria Rodzaj akcji uprzywilejowania | ograniczenia Liczba akcji nominalna wartoéJci 9
akcji praw do akgcji jednej akcji - .
nominalnej
A uprzywilejowane 2 glosy na WZA brak 500 000 1zt 500 000
B uprzywilejowane 2 glosy na WZA brak 29 700 000 1zt 29 700 000
C1 uprzywilejowane 2 gtosy na WZA brak 93 866 000 1zt 93 866 000
Cc2 Zwykte - brak 27 234 000 1z 27 234 000
D Zwykte - brak 9927 231 1z 9927 231
Razem 161 227 231 161 227 231

Na dzien 31 grudnia 2012 roku sprawozdania struktura akcjonariatu Spétki przedstawiata
sie nastepujgco:
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. . L . . taczna wartosé %posiadanego %posiadanych
Akcjonariusz Siedziba Liczba akgji nominalna akcji Kapitatu praw glosu
PCC SE Duisburg, 151 300 000 151 300 000 94% 96,5%
Niemcy
Inwestorzy GPW w 9927 231 9927 231 6% 3,5%
gietdowi Warszawie
161 227 231 161 227 231

W dniu 8 stycznia 2013 roku, w wyniku emisji 11.257.143 akcji serii E, o wartosci
nominalnej 1 zt kazda, kapitat akcyjny PCC Exol SA zostat podniesiony i wynosi 172.484.374
zt. Akcje serii E sg akcjami imiennymi, zwyktymi i bedq uczestniczy¢ w dywidendzie za 2013
rok.

23.2 Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy sktada sie z:
- nadwyzki osiggnietej przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej,
- ustawowego i dobrowolnego odpisu z zysku.

PCC Exol SA jako spétka akcyjna podlega regulacji wynikajacej z art. 396. § 1 Kodeksu
spotek handlowych, ktéory wymaga przekazania na kapitat zapasowy spoétki akcyjnej co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego.

23.3 Inne catkowite dochody

W zwigzku z zastosowaniem rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych Spoétka
rozpoznata w innych dochodach catkowitych na dzien 31 grudnia 2012 roku zwiekszenie w
kwocie 7.886 tys. zt. Po uwzglednieniu wptywu podatku odroczonego w innych dochodach
catkowitych na 31 grudnia 2012 roku widnieje kwota 4.959 tys. zt.

31.12.2012 31.12.2011

Stan na poczatek okresu (1428 840) -
- efektywna cze$¢ zabezpieczenia, ujeta w innych

dochodach catkowitych 7 886 400 (1 764 000)

- odroczony podatek dochodowy (1 498 416) 335 160

Stan na koniec okresu, w tym: 4 959 144 (1 428 840)

- skutki wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 6 122 400 (1 764 000)

- odroczony podatek dochodowy (1163 256) 335 160

Na poszczegolne dni bilansowe wartos¢ instrumentéw zabezpieczajgcych w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej wynosita :
- na dzien 31 grudnia 2012 roku - 24.000 tys. EUR, co stanowito réwnowartosc
98.117 tys. zt

- na dzien 31 grudnia 2011 roku - 24.000 tys. EUR, co stanowifo réwnowartos$c
106.003 tys. zt
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Inne dochody catkowite w podziale na poszczegélne instrumenty zabezpieczajace:

Czes¢ skuteczna Kwota usunicta

Planowany termin . - w okresie Czesc¢ nieskuteczna
realizacji pozydcji ujeta w innych sprawozdawczym ujeta w rachunku
Instrument g p dochodach ; . .
. . zabezpieczanej - z innych dochodéw zyskow
zabezpieczajacy . . catkowitych . . .
i wptywu na wynik w okresie catkowitych netto i strat w okresie
finansowy i ujeta w wyniku sprawozdawczym
sprawozdawczym fi
inansowym
Pozyczka denominowana ) )
24.000.000 EUR 31.12.2020 7 886 400
RAZEM 7 886 400 - -
23.4 Zyski zatrzymane
31.12.2012 31.12.2011
Wyniki zatrzymane z lat poprzednich - (402 102)
Wynik finansowy netto biezacego okresu 3 446 165 1 325 060
Razem 3 446 165 922 958
Nota 24 Rezerwy
24.1 Zmiana stanu rezerw
Rezerw Swiadczenia Pozostate Ogétem
y pracownicze rezerwy 9
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 1186 472 24 926 1211 398
Zwiekszenie w ciggu roku obrotowego 875 377 1199 935 2 075 312
Zmniejszenie w ciggu roku obrotowego (1508 704) (938 147) (2 446 851)
Na dzien 31 grudnia 2012 roku 553 145 286 714 839 859
Swiadczenia Pozostate ,
Rezerwy - Ogotem
pracownicze rezerwy
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 22 823 5 000 27 823
Zwiekszenie w ciggu roku obrotowego 788 379 24 926 813 305
Przekazane aportem 400 304 459 812 860 116
Zmniejszenie w ciggu roku obrotowego (25 034) (464 812) (489 846)
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 1 186 472 24 926 1211 398
Struktura czasowa rezerw 31.12.2012 31.12.2011
czes$¢ dtugoterminowa - -
czes¢ krotkoterminowa 839 859 1211 398
Razem rezerwy 839 859 1211 398
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24.2 Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 31.12.2012 31.12.2011
premie 480 200 1123 508
zalegte urlopy 72 945 62 964
553 145 1186 472

24.3 Pozostate rezerwy
Pozostate rezerwy 31.12.2012 31.12.2011
koszty badania sprawozdania finansowego 40 340 27 500
niezafakturowane koszty 75 083 -
rabaty od sprzedazy, bonusy 93 072 (2 574)
pozostate koszty 78 219 -
286 714 24 926

Nota 25 Swiadczenia pracownicze

25.1 Programy akcji pracowniczych

Spotka nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

25.2 Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Spotka wyptaca pracownikom odprawy emerytalne, rentowe i posmiertne w wysokosci
okreslonej przez Kodeks Pracy. W zwigzku z tym na dzien konczacy rok obrotowy Spoétka
szacuje biezacg wartos¢ zobowigzan i dokonuje korekty wysokosci zobowigzan w ksiegach.

W roku 2012 Spoétka skorzystata z ustug aktuariusza. W roku poprzednim, wartos$¢ biezacq
zobowigzan oszacowano we wtasnym zakresie.

Zmiany stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2012 31.12.2011
Wartos¢ biezaca zobowigzania na poczatek okresu 85 543 1019
Koszty odsetek 193 -
Koszty biezgcego zatrudnienia 23 785 85 524
Wyptacone $wiadczenia (15 009) -
Straty/(Zyski) aktuarialne (54 677) -
Koszty przesztego zatrudnienia (*) (11 508) -
Wartos$¢ biezaca zobowigzan na koniec okresu 28 327 85 543

31.12.2012 31.12.2011
Czesc¢ dtugoterminowa 20917 73 777
Czes¢ krétkoterminowa 7 410 11 766
Razem Rezerwy 28 327 85 543

(*) zwigzane z wydtuzeniem wieku emerytalnego
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Pozycja straty/(zyski) aktuarialne wynika ze zmian zatozen odnosnie stopy dyskonta,

planowanej stopy wzrostu wynagrodzen oraz wskaznika rotacji pracownikow.

W 2012 roku Rzad przyjat zmiane ,ustawy o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen

1w

Spotecznych oraz niektérych innych ustaw'”, w wyniku ktorej wiek emerytalny bedzie
stopniowo wydtuzany do 67 lat, bez wzgledu na pte¢c. W wyniku tej zmiany szacunek
biezacej wartosci zobowigzan ulegt zmniejszeniu o kwote 11.508 zt.

31.12.2012 31.12.2011
Stopa dyskontowa (%) 6,46% 4,5% - 5,75%
Wskaznik rotacji zatrudnienia 6,83% 8,82%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 6,27% 6,10%
Nota 26 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Diugoterminowe kredyty i pozyczki 31.12.2012 31.12.2011
Kredyty bankowe 82 090 338 68 584 431
Pozyczki otrzymane od: 98 116 800 106 003 200
- jednostek powigzanych 98 116 800 106 003 200
- pozostatych jednostek - -
Razem kredyty i pozyczki dlugoterminowe 180 207 138 174 587 631
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 31.12.2012 31.12.2011
Kredyty w rachunku biezacym 14 613 073 3 507 275
Kredyty bankowe 11 405 052 36 405 052
Pozyczki otrzymane od: 1717 044 1236 704
- jednostek powigzanych 1717 044 1236 704
- pozostatych jednostek - -
Razem kredyty i pozyczki krotkoterminowe 27 735 169 41 149 031

W roku 2012 Spoétka terminowo sptacata zobowigzania z tyt. pozyczek i kredytéw i nie
naruszyta postanowien umoéw kredytowych i pozyczkowych.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka refinansowata kredyty otrzymane
aportem - kredyt na budowe wytwérni produktéw siarczanowanych w Brzegu Dolnym oraz
kredyt wielocelowy. Terminy sptaty obu kredytéw nie ulegty zmianie.

Dnia 16 stycznia 2012 roku PCC Exol SA zawarta z PCC SE umowe pozyczki na kwote
24.000.000 EURO. Naleznos$¢ PCC Exol SA z tytutu tej umowy zostata skompensowana w
catosci ze zobowigzaniem z tytutu pozyczki z dnia 27 pazdziernika 2011 roku, wniesionym

aportem do spétki, jako cze$¢ kompleksu KA w pazdzierniku 2011 roku.

Termin sptaty pozyczki udzielonej w dniu 16 stycznia 2012 roku przypada na grudzien

2020 roku.

1 Dz.U.2012.637, ustawa z dnia 11 maja 2012 roku
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Na dzien bilansowy Spétka posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Stan na 31.12.2012

Podmiot
finansujacy

Waluta
kredytu

Wielkos¢
kredytu/limitu

Wartosé¢ kredytu na dzien
bilansowy

w walucie

w ziotych

Warunki

oprocentowania

Termin splaty

Zabezpieczenia

PKO Bank
Polski SA

PLN

36 699 905

32 296 432

1M WIBOR
+marza

31.12.2020

hipoteka kaucyjna faczna na nieruchomosci KW
PL1P/00101017/5, PL1P/00062140/0, weksel in blanco
poreczony przez PCC Rokita SA, =zastaw rejestrowy
na zbiorze rzeczy i praw, przelew wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia, oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucji

PKO Bank
Polski SA

PLN

41 814 000

36 232 326

1M WIBOR
+marza

28.12.2017r

hipoteka kaucyjna w wysokosci 55.000.000,-PLN
na nieruchomosci KW WR1L/00038928/7,wraz z innymi KW
powstalymi na skutek wydzielenia ;zastaw rejestrowy
na zbiorze rzeczy ruchomych; przelew wierzytelnosci
z polisy ubezpieczeniowej Zadania Inwestycyjnego
w okresie jego eksploatacji, klauzula potracenia $rodkow
z rachunkow  Kredytobiorcy w PKO BP, weksel wiasny in
blanco, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

PKO Bank
Polski SA

PLN

50 000 000

39 579 705

1M WIBOR
+marza

02.11.2014r

weksel wiasny in blanco; klauzula potracenia z rachunkéw
Kredytobiorcy prowadzonych w PKO BP; hipoteka kaucyjna
do kwoty 75.000.000,-PLN wpisana na drugim miejscu
na nieruchomosci KW nr WR1L/00038928/7 wraz z innymi
KW powstatymi  na skutek  wydzielenia; przelew
wierzytelnosci Z umowy ubezpieczenia powyzszej
nieruchomosci do kwoty 75.000.000,-PLN; hipoteka do
kwoty 75.000.000,-PLN wpisana na pierwszym miejscu
na nieruchomosci zabudowanej, bedacej w uzytkowaniu
wieczystym PCC Rokita SA- KW nr WR1L/00040914/3 ( KF),
wraz z innymi KW powstatymi na skutek wydzielenia wraz
z przelewem wierzytelnosci Z umowy ubezpieczenia
nieruchomosci; o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

PCC SE
Niemcy

EUR

24 000 000

24 000 000

98 116 800

stale
oprocentowanie

31.12.2020r

bez zabezpieczenia

PCC SE
Niemcy

EUR

420 000

1717 044

31.01.2013

niezaptacone na dzien bilansowy odsetki od pozyczki od PCC
SE

207 942 307
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Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSSF

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Stan na 31.12.2011

Wartos$¢ kredytu na dzien
Podmiot Waluta Wielko$é bilansowy Warunki Termin Zabezpieczenia
finansujacy | kredytu | kredytu/limitu oprocentowania splaty P
w walucie w ziotych
hipoteka kaucyjna faczna na nieruchomosci KW
PL1P/00101017/5, PL1P/00062140/0, weksel in blanco
PKO E_Sank PLN 38 100 000 36 333 483 M WIBOR 31.12.2020 | poreczony przez PCC Rokita SA, zastaw rejestrowy na zbiorze
Polski SA +marza ] . - - ;
rzeczy i praw, przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia,
o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji
hipoteka kaucyjna w wysokosci 55.000.000,-PLN
na nieruchomosci KW WR1L/00038928/7,wraz z innymi KW
powstatymi  na skutek wydzielenia ;zastaw rejestrowy
PKO _Bank PLN 65 760 000 43 656 000 iM WIB_OR 28.12.2017r | M@ zblprze rzeczy ruchomych; przelew Wlerzytelnosc_l z pc_>I|sy
Polski SA* +marza ubezpieczeniowej Zadania Inwestycyjnego w okresie  jego
eksploatacji, klauzula potracenia s$rodkéw z rachunkoéw
Kredytobiorcy w PKO BP, weksel wiasny in blanco,
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
weksel wiasny in blanco; klauzula potracenia z rachunkoéow
Kredytobiorcy prowadzonych w PKO BP; hipoteka kaucyjna do
kwoty 75.000.000,-PLN wpisana na drugim miejscu
na nieruchomosci KW nr WR1L/00038928/7 wraz z innymi KW
powstatymi na skutek wydzielenia; przelew wierzytelnosci
z umowy ubezpieczenia powyzszej nieruchomosci do kwoty
PKO Bank | p 50 000 000 28507275 IMWIBOR 1 5 11 2014r |75.000.000,-PLN; hipoteka do kwoty 75.000.000,-PLN wpisana
Polski SA* +marza . S . L : .
na pierwszym miejscu na nieruchomosci zabudowanej, bedacej
w uzytkowaniu wieczystym PCC Rokita SA- KW nr
WR1L/00040914/3 ( KF), wraz zinnymi KW powstatymi
na skutek wydzielenia wraz z przelewem wierzytelnosci
z umowy ubezpieczenia nieruchomosci; os$wiadczenie o
poddaniu sie egzekucji
P¢C SE EUR 24 000 000 24 000 000 106 003 200 stale . 31.12.2020r | bez zabezpieczenia
Niemcy* oprocentowanie
Eicecmcy SEl Eur 280 000 1236 704 niezaptacone na dzien bilansowy odsetki od pozyczki od PCC SE
Razem kredyty i pozyczki 215 736 662

* kredyty i pozyczki otrzymane aportem
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Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSSF
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Nota 27 Leasing

27.1 Zobowigzania z tytutu umdw leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcjg zakupu

Spétka nie jest strong umoéw leasingu finansowego.

27.2 Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego - Spotka jako leasingodawca

Naleznosci spotki z tytutu leasingu operacyjnego sg nieznaczace.

27.3 Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego - Spoétka jako leasingobiorca

Spotka uzytkuje na mocy umow leasingu operacyjnego nastepujgce aktywa:

samochody osobowe

pomieszczenia biurowe i gospodarcze
cysterny do przewozu chemikaliéw
urzadzenia techniczne

31.12.2012
w okresie 1 roku 272 546
w okresie od 1 do 5 lat 168 298
Powyzej 5 lat -
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 440 844
Wartos¢ optat leasingowych ujetych w rachunku zyskow i strat:
Za okres

od 01.01.2012 .
do 31.12.2012r.

Minimalne optaty leasingowe 611 447

Nota 28 Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zaréowno na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak i w okresie poréwnawczym Spoétka nie byta
strong dtugoterminowych zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostatych zobowigzan.

Zobowigzania krdotkoterminowe:

55272



PCC Exol SA
Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSSF

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

31.12.2012 31.12.2011

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania wobec jednostek 4 237 659 4 407 743
powiazanych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4 237 659 4 264 809
Inne zobowigzania niefinansowe - 142 934
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatle zobowiazania wobec jednostek 39812976 44 686 878
pozostatych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 38 036 288 41 588 756
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 454 248 431 159
Zobowigzania budzetowe z innych tytutdw niz biezacy

podatek dochodowy 578 118 1847 354
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Zabezpieczenie z tyt. nalezytego wykonania umow 435 598 365 043
Ubezpieczenia majatkowe 278 975 413 273
inne zobowigzania niefinansowe 29 749 41 293
Razem zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz

pozostale zobowiazania krétkoterminowe 44 050 635 49 094 621
Razem zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 44 050 635 49 094 621
Zobowiazania (struktura walutowa) 31.12.2012 31.12.2011
a) w walucie polskiej 28 488 440 27 173 208
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 15 562 195 21921 413
bl.EUR 3397 151 4939 725
- w walucie

- w przeliczeniu na PLN 13 888 232 21 817 778
b2.USD 539 738 30 326
- w walucie

- w przeliczeniu na PLN 1672973 103 635
b3. GBP _ 198

- w walucie

- w przeliczeniu na PLN 990

Zobowiazania razem 44 050 635 49 094 621

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 34.2 Warunki

transakciji z podmiotami powigzanymi.

Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych w ciggu

catego roku obrotowego.
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Nota 29 Pozostate zobowiazania finansowe

31.12.2012 31.12.2011
Pozostate zobowigzania finansowe 1 226 460 7 321 278
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
Zobowigzania utrzymywane do zapadalnosci wykazane 1 226 460 7321 278
po koszcie zamortyzowanym
- Weksle - -
- Bony dtuzne i obligacje 1 226 460 7 321 278
Struktura czasowa pozostalych zobowiazan 31.12.2012 31.12.2011
finansowych B B
czes¢ dtugoterminowa 1226 400 1 325 040
czes¢ krotkoterminowa - 5996 238
Razem pozostate zobowiazania finansowe 1 226 400 7 321 278

Nota 30 Pomoc rzadowa

W prezentowanych okresach Spotka nie korzystata z pomocy rzadowej.

Nota 31 Zobowiazania i naleznosci warunkowe
31.1 Zobowigzania warunkowe

» rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad
sprawy celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych,
ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych
regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgacych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce roznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci
i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz
istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat poczgwszy od
konca roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku.

W roku 2012 w Spétce nie prowadzono kontroli podatkowych.
= pozostate zobowigzania warunkowe

W prezentowanych okresach Spétka nie zidentyfikowata innych zobowigzan warunkowych.

31.2 Naleznosci warunkowe

Spétka nie zidentyfikowata naleznosci warunkowych
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Nota 32 Zabezpieczenia uméw kredytowych

Spotka ustanowita na rzecz swoich kredytodawcéw i pozyczkodawcodw zewnetrznych
nastepujace rodzaje zabezpieczen:

— weksle witasne in blanco - zgodnie z wystawionymi deklaracjami wekslowymi wierzyciel,
w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy ma prawo wypetni¢ weksel na sume
odpowiadajacq zadtuzeniu, tacznie z odsetkami oraz kosztami postepowania sadowego.
Ptatnos¢ z tytutu weksla jest wymagalna w ciggu 7 dni od dnia zawiadomienia Spotki,

— cesje praw z polis ubezpieczeniowych,

- hipoteki na nieruchomosciach - taczna kwota hipotek, ktérymi obcigzone sg
nieruchomosci Spétki wynosi 175.720.000 zt,

- zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych:

»  wytwodrnia produktéw siarczanowanych wraz z wyposazeniem - zastaw w wysokosci
18.808.365 zt zabezpieczajacy wierzytelnos¢ do kwoty 54.990.250 zt,

=  wytwornia etoksylantéw w Ptocku zastaw w wysokosci 28.038.800 zt zabezpieczajacy
wierzytelnos¢ do kwoty 54.635.400 zt.

Nota 33 Informacje o podmiotach powiazanych

Jednostkg dominujacq wyzszego szczebla jest PCC SE z siedzibg w Duisburgu.

33.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

01.01.2012-31.12.2012

przychody ze

przychody ze przychody ze sprzedazy $rodkéw Transfery na

Przychody ze sprzedazy sprzedazy sprzedazy trwatych, wartosci podstawie umoéw o

jednostkom powiazanym produktow towardéw niematerialnych, finansowanie, w

i ustug i materiatéw nieruchomosci tym dywidendy

inwestycyjnych
- jednostka dominujaca 192 716 13 100 255 - 158 854
PCC Rokita SA (za okres

od 1.01.2012 do 16.04.2012) 191 389 13 100 255 - -
PCC Chemi-Progress Polska

Sp. z. 0. 0. (za okres od - - - -
17.04.2012 do 26.04.2012)

PCC SE (za okres od 27.04.2012) 1327 - - 158 854

- pozostate podmioty powigzane 17 584 887 29 762 554 - -

Razem przychody ze sprzedazy 17 777 603 42 862 809 - 158 854

jednostkom powigzanym
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01.01.2012-31.12.2012

Zakupy pochodzace od

zakup ustug

zakup towardéw

zakup $rodkow
trwatych, wartosci
niematerialnych,

transfery zwigzane
Z umowami o

jednostek powiazanych i materiatéw nieruchomogci finansowanie
inwestycyjnych
- jednostka dominujaca 5238 553 64 945 - 4 842 803
PCC Rokita SA (za okres
od 1.01.2012 do 16.04.2012) 4712 461 64 945 - 192 311
PCC Chemi-Progress Polska
Sp. z. 0. 0. (za okres od - - - -
17.04.2012 do 26.04.2012)
PCC SE (za okres od 27.04.2012) 526 092 - - 4 650 492
- pozostate podmioty powigzane 10 674 160 21 319 262 628 732 2 810 956
Razem zakupy pochodzace od 15912713 21 384 207 628 732 7 653 759

jednostek powiazanych

01.01.2011-31.12.2011

Przychody ze sprzedazy
jednostkom powigzanym

przychody ze
sprzedazy
produktow i ustug

przychody ze
sprzedazy
towaréw

i materiatow

przychody ze
sprzedazy $rodkow
trwatych, wartosci
niematerialnych,
nieruchomosci

Transfery na
podstawie umow o
finansowanie, w
tym dywidendy

inwestycyjnych
- jednostka dominujaca 70 807 085 71 801 487 - -
- pozostate podmioty R -
powiazane 2 967 674 15703
Razem przychody ze
sprzedazy jednostkom 73 774 759 71817 190 - -

powiazanym

01.01.2011 - 31.12.2011

Zakupy pochodzace od

zakup ustug

zakup towarow

zakup $rodkow
trwatych, wartosci
niematerialnych,

transfery zwigzane
Z umowami o

jednostek powiazanych i materiatéw nieruchomosci finansowanie
inwestycyjnych

- jednostka dominujaca 766 778 23 237 970 1576 472 -

- pozostate podmioty powigzane 2 091 154 1222 605 20 841 -

Razem zakupy pochodzace od 2857933 24460 575 1 597 313 -

jednostek powiazanych

Naleznosci od podmiotéw powiazanych

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2011

- jednostki dominujacej 72 5632114
- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 11977 573 3474 971
Razem naleznosci od podmiotéw powiazanych 11 977 645 9 107 085
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Zobowigzania wobec podmiotéw powiazanych Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011
- jednostki dominujacej 100 136 794 2 598 105
- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 3934 709 115 045 781
Razem zobowiazania wobec 104 071 503 117 643 886

podmiotow powiazanych

33.2 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sa dokonywane w oparciu o ceny rynkowe

dostarczanych towardw, produktow i ustug.
33.3 Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Spotki

Wynagrodzenia Zarzadu w 2012 roku

Cztonkowie Okres Swiadczenia, taczne
z petnienia Wynagrodzenia Premie dochody z innych dochody
arzadu " g )
funkdciji tytutdw w okresie
Marcin 01.02.2012-
Zurakowski 31.12.2012 298 079 - 4584 302 663
Rafat Zdon 01.02.2012-
31.12.2012 36 000 - 70 36 070
RAZEM 334 079 - 4 654 338 733

Wynagrodzenia Zarzadu w 2011 roku

Dochody Lo .
- . Swiadczenia,
i Okres osiggniete w dochody z Ltaczne
Cztonkowie petnienia Wynagrodzenia Premie spotkach el CK dochody
Zarzadu funkcji zaleznych i t tu»;éw w okresie
stowarzyszonych Y
Grzegorz 01.01.2011-
Siebab 18.08.2011 22 645 - - - 22 645
01.01.2011-
Rafat Zdon 31.12.2011 13 355 - - - 13 355
RAZEM 36 000 - - - 36 000

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej

W 2011 roku Spétka nie wyptacita wynagrodzen, premii ani $wiadczen z innych tytutéw
Radzie Nadzorczej. W 2012 roku cztonkom Rady Nadzorczej wyptacono wynagrodzenia w

kwocie:
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. Dochody Swiadczenia,

Cztonkowie Okres osiggniete w dochody z taczne

Rady petnienia Wynagrodzenia Premie spotkach innvch dochody

; funkcji zaleznych i t tu&;éw w okresie

Nadzorczej stowarzyszonych Y

Daniel O 17.05.2012 -

anielzon 34 12,2012 8922 - - - 8922
17.10.2012 -

Maciej Tybura  31.12.2012 8922 - - - 8922

RAZEM 17 844 - - - 17 844

Zaréwno w biezacym roku obrotowym, jak i w okresie poréwnywalnym Spétka nie zawierata
z Cztonkami Zarzadu oraz Rady Nadzorczej innych transakcji, w szczegdlnosci nie udzielata
im pozyczek.

Nota 34 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtownych instrumentéw finansowych, =z ktérych korzysta Spétka nalezg kredyty
bankowe, obligacje, srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych
instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spotki.
Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spétki obejmujg ryzyko
stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe.
Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady
te zostaty w skrécie omowione ponizej. Spdétka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych
dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentdéw finansowych.

34.1 Ryzyko stopy procentowej i ptynnosci

Spotka posiada zobowigzania z tytutu kredytdéw, dla ktorych odsetki liczone sg na bazie
zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop
w stosunku do momentu zawarcia umowy. Ponadto Spétka lokuje wolne $rodki pieniezne
w inwestycje o zmiennej stopie, co powoduje zmniejszenie zyskdow z inwestycji w sytuacji
spadku stép procentowych. Informacje o aktywach i zobowigzaniach narazonych na ryzyko
stopy procentowej zostaty przedstawione w ponizszych notach.

Z uwagi nato, ze Spotka posiadata w okresie sprawozdawczym zarowno aktywa jak
i zobowigzania oprocentowane wedtug stopy zmiennej, (co réwnowazyto ryzyko) oraz
Z uwagi na nieznaczne wahania stép procentowych w minionych okresach, jak rowniez
na brak przewidywan gwattownych zmian stép procentowych w kolejnych okresach
sprawozdawczych Spoétka stosowata zabezpieczenie stop procentowych w ograniczonym
zakresie uznajac, ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Spotka monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy
procentowej oraz prognozy stop procentowych inie wyklucza podjecia dziatan
zabezpieczajacych w przysziosci.
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Stan na 31.12.2012

Oprocentowanie state Warto$¢ bilansowa <1rok 1-3 lat 3-5 lat >5 lat Ogétem

Aktywa - - - - - -

Zobowigzania 101 060 304 8 701 579 15122 407 13 736 352 118 721 328 156 281 666

Kredyty i pozyczki 99 833 844 8 585 220 13 736 352 13 736 352 118 721 328 154 779 252

Obligacje i bony dtuzne 1 226 460 116 359 1 386 055 - - 1502414

Razem 101 060 304 8 701 579 15 122 407 13 736 352 118 721 328 156 281 666

Oprocentowanie zmienne Wartos¢ bilansowa <1rok 1-3 lat 3-5 lat >5 lat Ogoétem

Aktywa 12 871 836 12 871 836 - - - 12 871 836

Srodki pieniezne na rachunkach 12 871 836 12 871 836 ) _ ) 12 871 836

bankowych

Zobowiazania 108 108 463 32 091 982 56 648 967 25 530 200 13 392 789 127 663 938

Kredyty i pozyczki 108 108 463 32 091 982 56 648 967 25 530 200 13 392 789 127 663 938

Razem 120 980 299 44 963 818 56 648 967 25 530 200 13 392 789 140 535 774

Stan na 31.12.2011

Oprocentowanie state Wartos¢ bilansowa <1rok 1-3 lat 3-5 lat >5 lat Ogoétem
Aktywa - - - - - -
Zobowiazania 114 561 182 14 204 258 15 260 148 13 736 352 133 475 904 176 676 662
Kredyty i pozyczki 107 239 904 8 104 880 13 736 352 13 736 352 133 475 904 169 053 488
Obligacje i bony dtuzne 7 321 278 6 099 378 1 523 796 - - 7 623 174
Razem 114 561 182 14 204 258 15 260 148 13 736 352 133 475 904 176 676 662
Oprocentowanie zmienne Wartos¢ bilansowa <1rok 1-3 lat 3-5 lat >5 lat Ogotem
Aktywa 9 929 862 9 929 862 - - - 9 929 862
Srodki pieniezne na rachunkach 9 929 862 9 929 862 _ _ _ 9 929 862
bankowych

Zobowigzania 108 496 758 47 188 285 34 307 632 28 345 202 25 487 073 135 328 192
Kredyty i pozyczki 108 496 758 47 188 285 34 307 632 28 345 202 25487 073 135 328 192
Razem 118 426 620 57 118 147 34 307 632 28 345 202 25 487 073 145 258 054
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Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym
oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci
tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Spétki, ktére nie zostaly ujete
w powyzszych tabelach nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy
procentowej.

Spoétka jest narazona réowniez na ryzyko utraty ptynnosci rozumiane jako ryzyko utraty
zdolnosci do regulowania zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko wynika
z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkdow finansowych, co moze skutkowac¢ brakiem
mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia. W
ocenie Zarzadu znaczna warto$¢ srodkdédw pienieznych na dzien bilansowy, dostepne linie
kredytowe oraz dobra kondycja finansowa Spoétki powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci
nalezy oceni¢ jako nieznaczne.

34.2 Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe. Znaczna czes$¢ sprzedazy Spoétki jest zwigzana ze
sprzedazg eksportowg. Duza cze$¢ przychoddéw krajowych jest takze realizowana
w walutach obcych, dodatkowo Spodtka dokonuje zakupdow materiatdw do produkcji
na rynkach zagranicznych i dokonuje ptatnosci w walutach obcych, miedzy innymi w EUR
oraz USD.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2012 roku naleznosci w walucie wynosity 37.745 tys. zi, co
stanowito 61,41 % o0g6tu naleznosci. W okresie pordwnawczym wartosci te wynosity
odpowiednio 31.642,0 tys. zt co stanowito 56,4% ogodtu naleznosci.

Zaréwno na 31 grudnia 2012 roku, jak i w okresie porownawczym wszystkie naleznosci
walutowe dotyczyty waluty Euro.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2012 roku zobowigzania w walucie obcej wynosity 15.562,2
tys. zt, co stanowito 35,3 % ogdtu zobowigzan z tyt. dostaw robot i ustug i pozostatych
zobowigzan. W okresie poréwnawczym na dzien bilansowy 31.12.2011 wartosci te wynosity
odpowiednio 21.921,4 tys. zt. i 44,6 % o0gotu zobowigzan.

Na saldo zobowigzan w walucie na dzien bilansowy 31 grudnia 2012 roku sktadaty sie:

— zobowigzania w EUR w kwocie (po przeliczeniu na zt) 13.888,2 tys. zt
— zobowigzania w USD w kwocie (po przeliczeniu na zt) 1.673 tys. zt
— zobowigzania w GBP w kwocie (po przeliczeniu na zt) 1 tys. zt

Na saldo zobowigzan w walucie na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku sktadaty sie:
— zobowigzania w EUR w kwocie (po przeliczeniu na zt) 21.817,8 tys. zt
— zobowigzania w USD w kwocie (po przeliczeniu na zt) 103,6 tys. zt

Ryzyko kursu walutowego w Spoétce dotyczy réwniez pozyczki zaciggnietej u wtasciciela oraz
innych zobowigzan rozliczanych w walutach obcych. Wszelkie niekorzystne zmiany kurséw
walut obcych, w ktorych Spotka dokonuje rozliczenn lub ptatnosci moga niekorzystnie
wptynaé na dziatalnos$é, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spofki.

Deprecjacja ztotowki zwieksza catkowitg warto$¢ osigganych przez Spétke przychoddw oraz
rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej. Na date bilansowg Spétka nie byta strong zadnych
czynnych transakcji opcyjnych.

W celu ograniczenia zmienno$ci prezentowanych wynikow ksiegowych, Spoétka stosuje
rachunkowos$¢  zabezpieczenn przeptywow  pienieznych. Prezentacja instrumentow
finansowych wyznaczonych na instrumenty zabezpieczajgce zostata zaprezentowana w nocie
23.3 Inne dochody catkowite.
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34.3 Inne ryzyko cenowe

Spotka nie jest narazona naistotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami
finansowymi natomiast wystepuje ryzyko cenowe zardéwno cen produktow Spétki jak
i surowcow.

34.4 Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spétka oszacowata nastepujgco:

1% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej)

1% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost Iub spadek stopy
procentowej)

1% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost Ilub spadek stopy
procentowej)

15% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek stopy procentowej)
15% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej)

15% zmiana kursu walutowego innych walut niz EUR i USD (wzrost lub spadek stopy
procentowej)

10% zmiana w zakresie ryzyka cenowego.

Powyzej podane wartosci ustalone zostaty w ujeciu rocznym.
Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Spétke nie uwzglednia wptywu opodatkowania.
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Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe:

Stan na 31.12.2012

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko walutowe

Inne ryzyko cenowe*

i kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania
finansowe

. . . . wptyw wpltyw
. - wptyw na wynik wptyw na kapitat wptyw na wynik wptyw na kapitat na wynik na kapitat
Pozycja ) wartosc + 100 pb -100pb |+ 100 pb - 100 pb
w fsprawozdamu pozycji w PLN w PLN WPLN  wPLN
inansowym w PLN + 100 pb -100 pb [+ 100 pb - 100 pb
o, - 0, o, - o, 0, - o, 0, - 0,
w USD w USD w USD w USD 15% 15% 15% 15% 10% -10% | 10% -10%
+ 100 pb -100pb |+ 100 pb - 100 pb
w EUR w EUR w EUR w EUR
IAKTYWA 70 708 165 128 718 (128 718) - - 7 590 948 (7 590 948) - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate 57 806 733 - - - - 5661816 (5661 816) - - - - - -
naleznosci
Srodki pieniezne
(depozyty w bankach) 12901 432 128 718 (128 718) 1929 132 (1929 132)
PASYWA 252 187 036| (1 081 084) 1081 084 - - (17 493 375) 17 493 375 - - - - - -
Zobowiazania 181433598 (820 903) 820903| - - (14901 489) 14 901 489| - - - - - -
diugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki 180 207 138| (820 903) 820903| - - (14 717 520) 14717520 - - - - - -
i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania
finansowe 1226 460 - - - - (183 969) 183 969 - - - - - -
Zobowiazania 70 753 438 (260 181) 260181 - - (2591 886) 2591886 - - - - - -
krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate 43 018 269 - - - - (2 334 329) 2 334 329 - - - - - -
zobowigzania
Krotkoterminowe pozyczki 27 735 169 (260 181) 260 181 _ _ (257 557) 257 557 - - - - - -
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Stan na 31.12.2011

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko walutowe

Inne ryzyko cenowe*

finansowe

. . . . wplyw wplyw
. - wptyw na wynik wptyw na kapitat wptyw na wynik wptyw na kapitat na wynik na kapitat
Pozycja wartos¢ + 100 pb -100 pb [+ 100 pb - 100 pb
w fsprawozdamu pozycji w PLN w PLN wPLN  wPLN
inansowym w PLN + 100 pb -100 pb [+ 100 pb - 100 pb
0, - 0, 0, - 0, 0, - o) 0, - 0,
w USD w USD w USD w USD 15% 15% 15% 15% 10% -10% | 10% -10%
+ 100 pb -100 pb |+ 100 pb - 100 pb
w EUR w EUR w EUR w EUR
IAKTYWA 64 628 385 99 299 (99 299) - - 6 146 376 (6 146 376) - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate 54 674 253 - - - - 4 746 304 (4 746 304) - - - - - -
naleznosci
Srodki pieniezne
(depozyty w bankach) 9 954 132 99 299 (99 299) 1400 072 (1400072)
PASYWA 269 731 114| (1 084967) 1084 967 - - (19572954) 19572954 - - - - - -
ﬁ;’bm""aza.“'a 175912 671| (685844) 685844 - - |(16 099 236) 16099 236| - - - - - -
ugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki _ _ _ _ _ _ . .
i kredyty bankowe 174 587 631 (685 844) 685 844 (15 900 480) 15 900 480
E°Z°5ta*e zobowiazania 1325 040 - - - - (198 756) 198 756 - - - - - -
inansowe
Zobowiazania 93 818 443| (399 123) 399123 - - (3473718) 3473718 - - - - - -
krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate 46 673 174 - - - (3 288 212) 3288 212 - - - - - -
zobowigzania
Krétkoterminowe pozyczki _ _ _ - _ _ _ _
i kredyty bankowe 41 149 031 (399 123) 399 123 (185 506) 185 506
Pozostate zobowigzania 5 996 238 _ _ _ _ . . _ _ _ _ _ _
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34.5 Ryzyko cen surowcow

PCC Exol SA jest przede wszystkim producentem chemikaliéw, ktérych ceny sg silnie
uzaleznione od cen surowcéw, z ktérych czes¢ podlega duzej zmiennosci wynikajgcej m. in.
z cyklicznosci koniunktury w gospodarce swiatowej. W szczegdlnosci dotyczy to produktow
opartych na bazie petrochemikalidow, na ktére popyt ulega silnym wahaniom, co rzutuje na
ceny, a ostatecznie bardzo istotnie wptywa na wyniki finansowe Spotki.

W celu ograniczenia wptywu zmian cen surowcéw na wyniki Spétka prowadzi dziatania
zmierzajace do dywersyfikacji zrédet dostaw strategicznych surowcow. W prezentowanych
okresach dziatalnos$¢ Spétki podlegata ryzyku cenowemu w przypadku takich surowcéw jak
np.: tlenek etylenu, alkohol laurylowy, alkilobenzen.

34.6 Ryzyko kredytowe

Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie
wywigzg sie ze swoich zobowigzan i tym samym spowodujg poniesienie strat przez Spotke.
Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy 31.12.2012 wynosito
56.767,9 tys. zt izostato oszacowane, jako warto$¢ bilansowa naleznosci (okresie
porownawczym byta to kwota 53.762,1 tys. zi).

Na dzieh 31 grudnia 2012 roku Naleznosci przeterminowane,
ktore nie utracity wartosci
. s Naleznosci
Pozycja w Wartosc nieprzeterminowane
sprawozdaniu nominalna Ktore nie utracit ! 1-90 dni 90-150 dni >150 dni
finansowym naleznosci wartosci Y
Naleznosci z tytut
dostaw i ustug 56 767 907 50 827 542 5820 431 17 407 102 527
Srodki pienigzne 12 901 432 12 901 432 - - -
i ich ekwiwalenty
Na dzien 31 grudnia 2011 roku Nale’znos_m przet_ermlnow.'im_e,
ktore nie utracity wartosci
. s Naleznosci
Pozycja w Wartosc nieprzeterminowane
sprawozdaniu nominalna Ktore nie utracit ! 1-90 dni 90-150 dni >150 dni
finansowym naleznosci wartosci Y
Naleznosci z tytut 53 762 109 48 068 919 5308 214 212 438 172 538
dostaw i ustug
Srodki pienigzne 9 954 132 9954 132 - - -
i ich ekwiwalenty

Odpis aktualizujgcy w zwigzku ze stratami kredytowymi

Odpisy aktualizujace w zwiazku

. . 01.01.2012-31.12.2012 01.01.2011-31.12.2011
ze stratami kredytowymi
Stan na poczatek okresu 880 360 158 816
Zwiekszenia - odpis utworzony
w ciezar pozostatych kosztéw 44 693 721 544
operacyjnych
Stan na koniec okresu 925 053 880 360
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Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi i innymi inwestycjami uznaje sie za
nieistotne, poniewaz Spodtka zawarta transakcje z instytucjami o ugruntowanej pozycji
finansowej.

Zdaniem Zarzadu Spétki nie wystepuje znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego gdyz
Spodtka posiada wielu odbiorcéw. Udziat 10 najwiekszych naleznosci z tytutu dostaw i ustug
w ogdle naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien bilansowy 31.12.2012 wyniést 61,9 %
(na dzien 31 grudnia 2011 wynidst 59,2 %). Spotka podejmuje dziatania majace na celu
ograniczenie ryzyka kredytowego, polegajace na: sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcéw,
ustalaniu limitéw kredytowych, monitorowaniu sytuacji odbiorcy, uzyskiwaniu zabezpieczen
(weksle, akredytywy, poreczenia, ubezpieczenie limitu kupieckiego). Spoétka na dzien
bilansowy 31 grudnia 2012 roku 80 % naleznosci z tyt. dostaw roboét i ustug miata objetych
ubezpieczeniem limitu kupieckiego (na dzien 31 grudnia 2011 roku ubezpieczeniem limitu
kupieckiego objetych byto 87 % naleznosci z tytutu dostaw robdt i ustug).

Nota 35 Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym zatozeniem polityki PCC Exol SA w zakresie zarzadzania kapitatami jest
zapewnienie silnej bazy kapitatowej, umozliwiajgcej stabilny rozwdj przy zapewnieniu
dbatosci o interesy interesariuszy wewnetrznych i zewnetrznych.

Struktura kapitatowa Spoétki obejmuje zobowigzania, na temat, ktdérych odpowiednia
informacja ujawniona zostata w notach nr 26 i 28 oraz kapitaty, szczegdétowo omowione
w nocie 23 Wyemitowany kapitat akcyjny oraz pozostate kapitaty.

Spotka systematycznie monitoruje wskazniki rentownosci kapitatu oraz wskazniki relacji
kapitatu wtasnego do zobowigzan.

W trakcie roku obrotowego nie bylo zmian w polityce Spoétki dotyczacej zarzadzania
kapitatami.

W latach prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu wskazniki: rentownosci kapitatu i
relacji kapitatu wiasnego do zobowigzan ksztattowaly sie odpowiednio na nastepujacych
poziomach:

L.P. Nazwa wskaznika 2012 rok 2011 rok
1 rentownosci kapitatdbw wiasnych* 2% 0,88 %
2 relacja kapitatu wtasnego do zobowigzan** 62,98% 51,82%

* - zysk netto do wartosci kapitatow wiasnych Spotki na dzien bilansowy
** - stosunek wartosci kapitatéw wtasnych do wartosci zobowigzan na dzien bilansowy

Nota 36 Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych
wszystkich instrumentéw finansowych Spoétki, ktére wykazane zostaty w sprawozdaniu
finansowym wedtug wartosci innej niz warto$¢ godziwa w podziale na poszczegdlne
kategorie aktywéw i pasywow.
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Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg. MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)

wyceniane w wartosci wyceniane w wartosci wyceniane
31.12.2012 31.12.2012 godziwej przez godziwej ze zmianami w zamortyzowanym .
Wartodé Wartodé wynik finansowy w kapitale koszcie Inne (wartosc
: - ksiegowa)
Godziwa bilansowa wyznaczone
1 . . utrzymywane
przy przeznaczone | dostepne do | rachunkowosc¢ pozyczki do terminu
poczatkowym do obrotu sprzedazy | zabezpieczen | i naleznosci P
s wymagalnosci
ujeciu
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ) ) ) ) _ )
oraz pozostate naleznosci 57 806 733 57 806 733 57 806 733
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 901 432 12 901 432 - - - - 12 901 432 - -
RAZEM 70 708 165 70 708 165 - - - - 70 708 165 - -
Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg. MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)
. - wyceniane wyceniane w zamortyzowanym koszcie
31.12.2012 | 31.12.2012 wyceniane w wartosci w zamortyzowanym wyznaczone jako instrument Inne (wartosd
Wartoé¢ Wartoé¢ godziwej przez wynik finansowy R : A :
‘ v koszcie nieobjete zabezpieczajacy w ramach ksiegowa)
Godziwa bilansowa  [wyznaczone przy rreznaczOne zasadami rachunkowo$ci zabezpieczen ze
poczatkowym P do obrotu rachunkowosci  [zmianami odniesionymi w inne dochody
ujeciu zabezpieczen catkowite netto
Zobowiazania dlugoterminowe | 181 433 598| 181 433 598 - - 83 316 798 98 116 800 -
Pozostate zobowigzania finansowe 1 226 460 1226 460 - - 1226 460 - -
Dlugoterminowe pozyczki T kredyty | g 597 138 180 207 138 - - 82 090 338 98 116 800 -
bankowe
Zobowiazania krotkoterminowe | 70 753 438 70 753 438 - - 70 753 438 - -
Zobowiazania z tytutu dostaw | 43418 569| 43 018 269 - - 43 018 269 - -
i ustug oraz pozostate zobowigzania
Krotkoterminowe pozyczki 27 735 168| 27 735 168 - - 27 735 168 - -
i kredyty bankowe
RAZEM 252 187 036| 252 187 036 - - 154 070 236 98 116 800 -
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Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg. MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)
wyceniane w wartosci wyceniane w wartosci wyceniane
31.12.2011 | 31.12.2011 godziwej przez godziwej ze zmianami W zamortyzowanym Inne (wartosd
Wartosc Wartosc wynik finansowy w kapitale koszcie ksiegowa)
Godziwa Bilansowa .
Wyzréicisg\i pn:zy przeznaczone| dostepne do | rachunkowos$¢ pozyczki udrcf{g}ymvzsge
poczatkowy do obrotu sprzedazy | zabezpieczen | i naleznosci Y .
ujeciu wymagalnosci
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 54 674 253| 54 674 253 - - - - 54 674 253 - -
oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9954 132 9954 132 - - - - 9954 132 - -
RAZEM 64 628 385 64 628 385 - - - - 64 628 385 - -
Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg. MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)
wyceniane w wartosci wyceniane wyceniane w zamortyzowanym koszcie
31.12.2011 31.12.2011 godziwej przez wynik w zamortyzowanym wyznaczone jako instrument Inne (wartosd
Wartosc Wartosc finansowy koszcie nieobjete zabezpieczajacy w ramach ksiegowa)
Godziwa bilansowa wyznaczone przy| o zasadami rachunkowo$ci zabezpieczen ze
poczatkowym P do obrotu rachunkowosci zmianami odniesionymi w inne
ujeciu zabezpieczen dochody catkowite netto

Zobowiagzania dlugoterminowe | 175912 671 175912 671 - - 69 909 471 106 003 200 -
Pozostate zobowigzania finansowe 1 325 040 1 325 040 - - 1 325 040 - -
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty | 474 57631 174 587 631 - - 68 584 431 106 003 200 -
bankowe
Zobowiazania krotkoterminowe | 93 818 443 93 818 443 - - 93 818 443 - -
zobowiazania z tytutu dostaw | 45 673 174 46673 174 - - 46 673 174 - -
i ustug oraz pozostate zobowigzania
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty 41 149 031 41 149 031 _ _ 41 149 031 _ _
bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe 5996 238 5996 238 - - 5996 238 - -
RAZEM 269 731 114 269 731 114 - - 163 727 914 106 003 200 -
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PCC Exol SA

Nota 37 Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych

Spétka zaktada, ze bilansowa warto$¢ wszystkich instrumentow finansowych ujawnionych w
sprawozdaniu finansowym nie odbiega w istotny sposob od ich wartosci godziwej.

Nota 38 Przyczyny wystepowania

réznic pomiedzy bilansowymi zmianami

niektorych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku przeplywow

pienieznych

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci

Zmiana stanu zaliczek na rzeczowy
majatek trwaty i wartosci
niematerialne

Kompensata

01.01.2012-31.12.2012

01.01.2011-31.12.2011

(4 644 369)

(5747 095)

85783

Zmiana stanu naleznosci
w rachunku przeptywow
pienieznych

(4 644 369)

(5 661 312)

Bilansowa zmiana zobowigzan z

01.01.2012-31.12.2012

01.01.2011-31.12.2011

tytutu dostaw i ustug oraz biezacych (5043 986) 27 664 555
zobowigzan podatkowych

Zmiana stanu zobowigzan

inwestycyinych (472 763) 2 451 773
Inne korekty (18 620) -
Zmiana stanu zobowigzan

w rachunku przeplywow (5 535 369) 30116 328

pienieznych

Nota 39 Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spotce ksztattowato sie nastepujgco:

01.01.2012-31.12.2012

01.01.2011-31.12.2011

Zarzad 1 1
Administracja 2

Dziat sprzedazy 23 8
Pion produkgcji 107 32
Pozostali 16 10
Razem 149 53

71272



PCC Exol SA
Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Nota 40 Wynagrodzenie biegtego rewidenta

01.01.2012-31.12.2012 01.01.2011-31.12.2011

Badanie sprawozdania 32 000 25 000
finansowego
Czynnosci au_dytorskie zwigzane z 102 000
przygotowaniem prospektu
Przeglad pétrocznego skréconego

o 16 000
sprawozdania finansowego
Ustugi doradztwa podatkowego
Pozostate ustugi 5 500
Razem 53 500 127 000

Nota 41 Zdarzenia po dniu bilansowym

41.1 Nabycie spétki PCC Chemax

W dniu 28 stycznia 2013 roku, PCC Exol SA nabyfa 100 % udziatéw spotki PCC Chemax Inc.
z siedzibg w Piedmont, USA. Udziaty zostaty zakupione od spotki PCC SE, ktéra jest
jednostka dominujg wobec PCC Exol SA. Cena nabycia udziatéw wyniosta 39.400. tys. zt.

Transakcja miata na celu poszerzenie oferty produktowej i zasiegu terytorialnego dziatania
Grupy oraz pozyskanie partnera do rozwoju rozwigzan technologicznych.

Wyniki spétki PCC Chemax Inc. bedg konsolidowane w sprawozdaniach Grupy PCC Exol.

41.2 Podwyzszenie kapitatu akcyjnego

W dniu 8 stycznia 2013 roku akcjonariusz wiekszosciowy - spotka PCC SE z siedzibg w
Duisburgu, poprzez emisje 11.257.143 szt. akcji serii E podwyzszyta wysokos¢ kapitatu
akcyjnego do kwoty 172.484.374 zt. Naleznos$¢ spoétki PCC Exol SA z tytutu podwyzszenia
kapitatu akcyjnego zostata rozliczona ze zobowigzaniem spotki z tytutu zakupu akcji PCC
Chemax Inc.

41.3 Spér zbiorowy

W marcu 2013 roku organizacje Zwigzkéw Zawodowych dziatajacych na terenie Spétki
weszty w spér zbiorowy z Zarzadem PCC Exol. Przedmiotem sporu jest poziom podniesienia
ptac, co moze w kolejnych okresach wptyngé na wysokos$¢ wynikow osigganych przez
Spotke.
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