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1. WSTEP

Zarzad PCC EXOL Spdtka Akcyjna (dalej: ,Spotka”, ,PCC Exol”, ,Emitent”) sporzadza niniejsze
Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki (dalej: ,Sprawozdanie”) na podstawie przepisow ustawy
o rachunkowosci i Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

2. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

2.1.INFORMACIE PODSTAWOWE

Nazwa (firma): PCC EXOL Spdtka Akcyjna, PCC EXOL S.A.
Siedziba: Brzeg Dolny

Adres: 56-120 Brzeg Dolny, ul. Sienkiewicza 4
Telefon: 071 794 2127

Fax: 071 794 2550

Adres poczty elektronicznej: zarzad_exol@pcc.eu

Adres strony internetowej: www.pcc-exol.pl

KRS 0000306150

REGON 020716361

NIP 9880267207

Spotka zostata zawigzana w dniu 26 marca 2008 r. przez PCC Rokita Spdtka Akcyjna z siedzibg w Brzegu
Dolnym, na podstawie aktu notarialnego (repertorium A numer 5041/2008).

W dniu 16 maja 2008 r. Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000306150.

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Spotka dziata na podstawie przepisdw Kodeksu Spdtek Handlowych oraz innych obowigzujgcych
przepiséw prawa.

2.2.KAPITAL PODSTAWOWY I AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ZNACZNE

PAKIETY AKCJI
Tabela 1. AKCIJONARIAT

Akcjonariusze Liczba akgji [szt.] | Udziat akcji w kapitale [%] | Liczba gtoséw na WZ [szt.] | Udziat gtosow [%]

PCC SE - seria A 500 000 0,31% 1 000 000 0,35%
PCC SE - seria B 29 700 000 18,42% 59 400 000 20,82%
PCC SE - seria C1 93 866 000 58,22% 187 732 000 65,80%
PCC SE - seria C2 27 234 000 16,89% 27 234 000 9,55%
Razem PCC SE 151 300 000 93,84% 275 366 000 96,52%
Pozostali - seria D 9927231 6,16% 9927231 3,48%
Razem 161 227 231 100,00% 285 293 231 100,00%

Spotka dominujgca PCC SE posiada akcje serii A, B, Ci i C2. Akcje Serii A, serii B oraz serii C1 sg akcjami
imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu, w ten sposdb, ze na kazdg Akcje Serii A, Akcje Serii B oraz
Akcje Serii C1 przypadajg po dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Akcje Serii C2 sg akcjami zwyktymi na
okaziciela.


http://www.pcc-exol.pl/

PCC SE zawarta zwyczajowg umowe ograniczajacg zbywalnos¢ i emisje akcji Spotki w okresie dwunastu
miesiecy od rozpoczecia notowan PDA na rynku gtdwnym GPW. PCC SE nie bedzie oferowac, a takze
zastawiac, sprzedawac, udziela¢ opcji ani zawiera¢ umow w sprawie kupna, kupowac opcji ani zawierac
umow w sprawie sprzedazy lub udzielenia opcji, prawa lub warrantdéw na zakup albo zbycie lub sprzedaz
akgcji, bedacych w jej posiadaniu, ani papieréw wartosciowych zamiennych lub inkorporujgcych inne
prawo do nabycia tych akcji ani tez sktada¢ w odniesieniu do powyzszego wnioskdéw o zatwierdzenie
prospektu lub innego dokumentu ofertowego na podstawie ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych, a takze nie zawieral transakcji swap lub innych uméw lub transakgji
przenoszacych, w catosci lub czesci, bezposrednio lub posrednio, ekonomiczne konsekwencje wiasnosci
posiadanych akgji.

Jednoczesnie nie istniejg zadne ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu dla zadnej z wyemitowanych
serii akcji Spotki.

2.3. INFORMACJE O ZNANYCH SPOLCE UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZtOSCI NASTAPIC
ZMIANY W PROPORCIACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCIJONARIUSZY

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PCC Exol S.A. uchwatg podjetg 8 stycznia 2013 roku uchylito uchwate
NWZ z 17 maja 2012 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akgcji
serii E, ktorej celem byta konwersja wierzytelnosci przystugujacej PCC SE na obligacje zamienne na akcje.
Jednoczesnie podjeta zostata uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego PCC Exol S.A. w
drodze emisji akcji imiennych serii E z wylaczeniem prawa poboru w trybie subskrypcji prywatnej,
skierowanej do spotki PCC SE i przeznaczonej na zakup 100 proc. udziatow spétki PCC Chemax Inc.

Kapitat zaktadowy PCC Exol S.A. zwiekszy sie z kwoty 161.227.231,00 zt do kwoty 172.484.374,00 z,
w drodze emisji 11.257.143 akcji serii E, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja. Spotka oczekuje na
rejestracje podwyzszenia kapitatu w Sadzie.

2.4.POWIAZANIA ORGANIZACYINE

Spoétka nalezy do grupy kapitatowej PCC. Branzowym inwestorem Grupy PCC jest niemiecka firma PCC
SE, ktéra dziata na miedzynarodowym rynkach surowcéw chemicznych, transportu, energii, wegla, koksu,
paliw, tworzyw sztucznych i metalurgii.

Spdtka PCC Exol w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego (31.12.2012r.) zarejestrowata spotke zalezng
PCC EXOL Kymya Sanayy Ve Tycaret Lymyted Tyrkety (PCC EXOL Przemyst Chemiczny i Handel sp. z
0.0.) z siedzibg w Stambule (Turcja). Ze wzgledu na nieistotny wptyw jej danych na sytuacje majatkowa
i finansowg PCC Exol, spdtka ta nie jest konsolidowana w sprawozdaniach finansowych. Po zakoriczeniu
okresu sprawozdawczego do Grupy Kapitatowej PCC Exol wigczona zostata spotka PCC Chemax, skutkiem
czego w Grupie Kapitatowej PCC Exol znajdujg sie na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania dwie
spotki zalezne od PCC Exol.



3. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

Przedstawione ponizej wybrane dane finansowe i operacyjne opracowano na podstawie rocznego

sprawozdania finansowego PCC EXOL za 2012 rok.

Tabela 2. Podstawowe dane finansowe
Dane w tys. zt 2012 2011%* Dynamika
Przychody ze sprzedazy produktdw, towardw i
materiatdw oraz ustug 406 897,3 222 364,2 183,0%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 47 298,9 12 855,2 367,9%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 23 451,8 5828,9 402,3%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4221,9 1910,7 221,0%
Zysk (strata) netto 3 446,2 1325,1 260,1%
Dochody catkowite 9834,1 (103,8)
31.12.2012 31.12.2011 | Dynamika
Aktywa razem 445 364,0 441 785,0 100,8%
Aktywa trwate 343 203,2 349 235,0 98,3%
Aktywa obrotowe 102 160,8 92 550,0 110,4%
Zobowigzania razem 273 264,4 290 990,8 93,9%
Zobowigzania dtugoterminowe 200 631,4 193 527,8 103,7%
Zobowigzania krétkoterminowe 72 633,1 97 463,1 74,5%
Kapitat wtasny 172 099,6 150 794,1 114,1%
Wyemitowany kapitat akcyjny 161 227,2 151 300,0 106,6%
2012 2011 Dynamika
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 695,3 312154 53,5%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 142,2) (8 999,5) 34,9%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (10 563,8) (15 928,6) 66,3%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku
obrotowego 12901,4 9954,1 129,6%
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w
prezentowanym okresie, na podstawie ktorej 154 890 122 50719722 -
dokonano obliczen zysku na akcje (w tys. sztuk)
Zysk na jedng akcje zwykig (w zt) 0,02 0,03 -
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 0,02 0,03 -

(*) Dane spdtki PCC Exol obejmujace w okresie 01.01.2011-31.10.2011 tylko jedng instalacje (Ptock), uruchomiong
w maju 2011 roku oraz w okresie 01.11.2011-31.12.2011 wyniki z wszystkich instalacji.

W dniu 31 pazdziernika 2011 roku do PCC Exol wniesiony zostat aportem Kompleks Srodkéw
Powierzchniowo Czynnych (,Kompleks KA"), pierwotnie wchodzacy w struktury spdtki PCC Rokita S.A.
i sktadajacy sie z trzech instalacji potozonych w Brzegu Dolnym. Prezentowane dane za 2011 rok dotycza
w okresie 01.01.2011-31.10.2011 tylko jednej instalacji uruchomionej w maju 2011 roku w Ptocku, a za
okres 01.11.2011-31.12.2011 dane obejmujg juz wyniki wszystkich czterech instalacji, a wiec efekty
finansowe Kompleksu KA oraz instalacji uruchomionej wczesniej w Ptocku.

Zastrzezenie

Aport zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa zwiekszyt znacznie skale dziatalnosci  Spotki,
w szczegodlnosci potencjat osiggania przychoddw. Analizujac dane zaprezentowane w niniejszym raporcie,
nalezy pamieta¢, ze okres od 1 stycznia 2011 do 31 paZzdziernika 2011 roku nie uwzglednia wynikéw
Kompleksu KA.



Powyzsze dane za poszczegdlne lata ze wzgledu na wniesienie aportu zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa do PCC Exol w dniu 31.10.2011 nie sg poréwnywalne. Dlatego tez dla poréwnania
i oméwienia danych za rok, ponizej zestawiono i omodwiono informacje finansowe pro forma
uwzgledniajgce funkcjonowanie Kompleksu KA w ramach Spéitki na dzien 31 grudnia 2011.

Informacje finansowe pro forma zostaly przygotowane wylgcznie w celach ilustracyjnych, w oparciu
o okre$lone zatozenia i korekty pro forma oraz ze wzgledu na swdj hipotetyczny charakter nie
przedstawiajg rzeczywistego wyniku finansowego oraz sytuacji finansowej Spoétki za rok 2011. Informacje
finansowe pro forma zostaty ustalone w sposéb szacunkowy, ze wzgledu na brak stosownej ewidencji
ksiegowej prowadzonej dla Kompleksu KA, w zwigzku z czym dane te mogg by¢ rdine od ich
rzeczywistych wartoéci, co moze powodowa¢ znaczne odchylenia wartosci poszczegdlnych pozycji
w sprawozdaniu finansowym za okres nastepujacy po okresie objetym informacjami finansowymi pro
forma.

Przedstawione informacje finansowe pro forma za rok 2011 r. byty przedmiotem przegladu przez biegtego
rewidenta, firme BDO sp. z 0.0. Biegly rewident dokonujgc oceny prezentowanych danych stwierdzit, ze
zostaty one wiasciwie opracowane, zgodnie z zasadami rachunkowosci przyjetymi przez spotke oraz z
wymogami okre$lonymi w rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 809/2004 z 29.04.2004 r. Raport z badania
informacji finansowych pro forma wydany zostat 05.01.2012 r.

Ponizej omoéwiono poszczegdlne elementy sprawozdania finansowego za 2012 rok, w odniesieniu do
informacji finansowych pro forma za 2011 r.

Tabela 3. Podstawowe dane finansowe 2012 vs pro forma 2011 .

Dane w tys. zt 2012 2011 Dynamika
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw
oraz ustug 406 897,3 374 638,0 108,6%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 47 298,9 51 387,9 92,0%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 23 451,8 30 099,8 77,9%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 221,9 149 657,5 2,8%
Zysk (strata) netto 3 446,2 11 899,6 29,0%
31.12.2012  31.12.2011 @ Dynamika
Aktywa razem 445 364,0| 452 359,5 98,5%
Aktywa trwate 343 203,2| 359 809,5 95,4%
Aktywa obrotowe 102 160,8 92 550,0 110,4%
Zobowigzania razem 273 264,4 290 990,8 93,9%
Zobowigzania dtugoterminowe 200 631,4 193 527,8 103,7%
Zobowigzania krétkoterminowe 72 633,1 97 463,1 74,5%
Kapitat wtasny 172 099,6 161 368,7 106,6%
Wyemitowany kapitat akcyjny 161 227,2 151 300,0 106,6%




Przychody

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatow oraz ustug wyniosty w 2012 roku 406,9

min z}, tj. 0 9 % wiecej niz w roku 2011.

Tabela 4. Struktura i dynamika przychodow ze sprzedazy

Dane w tys. zt 2012 2011 Dynamika
Przychody ze sprzedazy 406 897,3 374 638,0| 108,6%
Przychody ze sprzedazy produktéw 360 652,5 334 110,2 107,9%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 43 639,3 39 758,2 109,8%
Przychody ze sprzedazy ustug 2 605,4 769,6 338,5%
Udziat % 2012 2011 Zmiana

Przychody ze sprzedazy - struktura 100,00% 100,00% 0,0%
Przychody ze sprzedazy produktow 88,63% 82,11% 6,5%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 10,72% 9,77% 1,0%
Przychody ze sprzedazy ustug 0,64% 0,19% 0,5%

Przychody finansowe osiggnety w 2012 roku poziom 0,3 min zt, a wiec byly o 1,8 min zt nizsze niz w roku

2011. Réznica wynika z nizszych przychodéw odsetkowych za nieterminowe regulowanie naleznosci.

W 2012 roku Spotka zanotowata
duzy przyrost sprzedazy
w poréwnaniu do 2011 roku.
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Koszt wtasny sprzedazy w PCC Exol wynidst w 2012 roku 359,6 min zt i wzrdst o 11% w poréwnaniu
z rokiem 2011. W wyniku wiekszego wzrostu kosztu wiasnego sprzedazy w pordwnaniu do wzrostu
przychoddw ze sprzedazy, wynik brutto ze sprzedazy w analizowanym okresie obnizyt sie o 8% (tj. o 4
min zt). Wzrost kosztéw w 2012 roku wynika gtdwnie z ujecia w wynikach catorocznej amortyzacji
instalacji w Ptocku i podatkéw od nieruchomosci zwigzanych z tg instalacjg. Dodatkowo nalezy zauwazy¢
istotny wzrost w tym okresie kosztéw remontdw i utrzymania instalacji w ruchu (0,5 min zt).

Koszty sprzedazy poniesione przez Spotke w 2012 roku wyniosty 15,8 min zt, tj. 0 2,2 min zt wiecej niz
w okresie poréownywalnym. Koszty ogdlnego zarzadu wzrosty o 3% w stosunku do 2011 r., osiggajac
warto$¢ 8 min zt. Natomiast dynamika zmian kosztdéw sprzedazy wyniosta 116%.



Biorgc pod uwage uklad rodzajowy kosztow, warto$¢ oraz struktura tych kosztdw w 2012 roku
przedstawiata sie nastepujaco:

Tabela 5. Struktura kosztéw wedtug rodzaju

Dane w tys. zi 2012 Udziat

Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 9 663,6 2,9%
Koszty Swiadczen pracowniczych 10 550,4 3,1%
Zuzycie materiatoéw i energii 283 712,7 83,9%
Ustugi obce 27 970,4 8,3%
Podatki i opfaty 2 052,0 0,6%
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 1576,1 0,5%
Pozostate koszty 2 683,4 0,8%
Razem koszty wedtug rodzaju 338 208,6 100,0%

W Spotce najwiekszg pozycjg kosztowg jest zuzycie materiatow i energii, ktore stanowi 83,9% wszystkich
kosztow rodzajowych. Kolejnymi pozycjami sg ustugi obce, $wiadczenia pracownicze oraz amortyzacja.
Pozostate rodzaje kosztéw nie stanowig w Spétce istotnych pozycii.

Koszty finansowe osiggnety w 2012 roku warto$¢ 19,6 min zt (tj. o 13 % wiecej niz odpowiednie koszty
roku poprzedniego). Na koszty te skfadaty sie odsetki od pozyczek i kredytdw (warto$¢ 15,5 min zt),
straty z tytutu réznic kursowych (wartos¢ 2,3 min zt), prowizje bankowe, od kredytéw i pozyczek oraz
koszty poreczen finansowych (facznie 1,8 min zi).

Dochody

Zysk netto z dziatalno$ci w 2012 roku wyniést w PCC Exol 3,4 min zt. Wynik ten stanowi okoto 40,5%
zysku netto osiggnietego w 2011 roku (spadek o 8,4 min z}).

Gtéwny wplyw na te sytuacje miat spadek osigganej procentowej marzy brutto na sprzedawanych
wyrobach, wzrost kosztow amortyzacji i podatkéw od nieruchomosci (1,9 min zt), zwigzanych z
uruchomieniem w maju 2011 roku instalacji w Plocku oraz wzrost kosztéow remontdw i utrzymania
instalacji w ruchu (0,5 min zi).

Analiza aktywoéw i pasywow
Aktywa

Na dzien 31 grudnia 2012 roku suma aktywdéw PCC Exol wyniosta 445,4 min zt i spadta o 7 min z
w stosunku do roku 2011.

Najwieksza pozycje aktywow Spotki, tj. 77,1% stanowity aktywa trwate o wartosci 343,2 min zt. Wsréd
nich zdecydowana wiekszosc¢ to rzeczowe aktywa trwate, w tym budynki i budowle (wartos¢ 82,8 min zt),
urzadzenia techniczne i maszyny (warto$¢ 63,1 min zt), inne $rodki trwate (warto$¢ 4,3 min zt) oraz
srodki trwate w budowie (w tym biezgce modernizacje: 6,8 min zt). Pozostate pozycje wchodzace
w aktywa trwate to wartosc¢ firmy (96,3 min zt) oraz wartosci niematerialne (86,0 min zt).

Aktywa obrotowe stanowity 22,9% aktywow ogotem. Najwieksza pozycje aktywdw obrotowych Spofki
stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (59,4 min zt), zapasy (27,8 min z,
w tym najwieksze pozycje to materiaty i produkcja w toku), oraz $rodki pieniezne (12,9 min zt).



Tabela 6. Struktura najwazniejszych pozycji aktywow

Dane w tys. Zt 31.12.2012 Udziat
Aktywa razem 445 364,0 100,00%
Aktywa trwate, w tym giéwnie: 343 203,2 77,1%
Rzeczowe aktywa trwate 160 849,8 36,1%
Wartosc¢ firmy 96 292,1 21,6%
Wartosci niematerialne 86 061,3 19,3%
Aktywa obrotowe, w tym gléwnie: 102 160,8 22,9%
Zapasy 27 786,8 6,2%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 59 365,7 13,3%
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 1175,0 0,3%
Pozostate aktywa 931,8 0,2%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12901,4 2,9%

Pasywa

W strukturze pasywow Spotki 38,6% stanowit kapitat wiasny, ktdrego warto$¢ na koniec 2012 roku
wyniosta 172,1 min zt. Wyemitowany kapitat akcyjny wyniost 161,2 min zt i stanowi 94 % kapitatu
wilasnego i 36% sumy bilansowej. Pozostate gtdwne pozycje kapitatu wiasnego to zysk zatrzymany
(3,4 min zt) oraz inne skumulowane dochody catkowite (w wysokosci 4,9 min zt).

Najwiekszg czeS¢ pasywow stanowig zobowigzania dtugoterminowe wynoszace 200,6 min zt (45%),
ktorych wartos$¢ byta o 7,1 min zt wieksza niz w 2011 roku. Zobowigzania krotkoterminowe wynoszg 72,6
min zt (16,3 %) i sg nizsze o 24,8 min zt niz w analogicznym okresie 2011 roku.

W strukturze zobowigzan diugoterminowych na koniec 2012 roku okoto 90% stanowig kredyty bankowe
oraz dziesiecioletnia pozyczka zaciggnieta przez PCC Rokita w 2010 roku od gtéwnego akcjonariusza,
spdtki PCC SE, wniesiona w 2011 roku do PCC Exol w wyniku aportu zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa na kwote 24.000.000 euro (wyceniona na koniec okresu sprawozdawczego na 98,1 min
zt) i refinansowana w 2012 roku.

W przypadku zobowigzan krétkoterminowych blisko 60% ich warto$ci stanowity zobowigzania z tytutu

dostaw i ustug, a okoto 38 % krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe.

Tabela 7. Struktura najwazniejszych pozycji pasywow

Dane w tys. zi 31.12.2012 Udziat
Pasywa razem 445 364,0 100,00%
Zobowigzania razem, w tym: 273 264,4 61,4%
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym gtéwnie: 200 631,4 45,0%
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 180 207,1 40,5%
Pozostate zobowigzania finansowe 1226,5 0,3%
Rezerwy na podatek odroczony 19 176,8 4,3%
Rezerwy diugoterminowe 20,9 0,0%
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym gtownie: 72 633,1 16,3%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 43 472,5 9,8%
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 27 735,2 6,2%
Kapitat wlasny, w tym: 172 099,6 38,6%
Wyemitowany kapitat akcyjny 161 227,2 36,2%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 1 544,1 0,3%
Kapitaty rezerwowe 923,0 0,2%
Zyski/Straty 3 446,2 0,8%
Inne skumulowane dochody catkowite 4 959,1 1,1%
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Analiza przeptywow pienieznych

Stan $rodkéw pienieznych na dzien 31.12.2012 roku wynosit w PCC Exol 12,9 min zt i zwiekszyt sie
w ciggu 2012 roku o 2,9 min zt.

Spotka osiggneta w 2012 roku dodatnie saldo przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci operacyijnej,
ktére wyniosto 16,7 min z. W 2012 roku saldo przeptywéw $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej byto ujemne i wyniosto 3,1 min zt (wynikato to gtdwnie z wydatkéw na zakup rzeczowych
aktywow trwatych).

PCC Exol wykazata w 2012 roku ujemne saldo przeptywow Srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej
w wysokosci 10,6 min zt. Za ujemnym saldem stojg gtdwnie pfatnosci z tytutu sptaty kredytdw i zaptaty
odsetek.

W okresie objetym sprawozdaniem PCC Exol posiadat ptynnos¢ finansowg i wykazywat petng zdolnos¢ do
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan wobec innych podmiotdw, zaréwno z tytutu dostaw i ustug,
jak i z tytutu kredytow inwestycyjnych oraz pozyczek.

Wskazniki finansowe i niefinansowe

Za pomocg analizy wskaznikowej dokonana zostata syntetyczna ocena sytuacji ekonomiczno-finansowej
PCC Exol SA. Na potrzeby analizy wybrane zostaty podstawowe wskazniki z obszaru rentownosci,
ptynnosci, sprawnosci dziatania (efektywnosci) oraz struktury kapitatowej (zadtuzenia). Ze wzgledu na
nieporéwnywalne w petni dane w sprawozdaniu pro forma za 2011 r. Zarzad Spdtki postanowit odstgpi¢
od wyliczania wskaznikéw za ten okres i poréwnywania ich z biezgcymi wskaznikami.

Tabela 8. Wskazniki ekonomiczno — finansowe
Nazwa wskaznika i sposob obliczenia 2012

I. Wskazniki rentownosci

1. Rentownos¢ na sprzedazy: %

wynik brutto na sprzedazy x 100
przychody ze sprzedazy 11,60%

2. Rentowno$c¢ sprzedazy netto: %

wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy 0,80%

3. Rentowno$¢ majatku (ROA): %

wynik finansowy netto x 100
aktywa razem 0,80%

4. Rentownosc¢ kapitatu wiasnego (ROE): %

wynik finansowy netto x 100
kapitat wtasny 2,00%

II. Wskazniki ptynnosci

5. Biezaca ptynnosc finansowa: wsk.

aktywa obrotowe

zobowiazania krotkoterminowe 1,4

6. Szybka ptynnos¢ finansowa: wsk.

aktywa obrotowe - zapasy
zobowigzania krotkoterminowe 1,0

III. Wskazniki efektywnosci

7. Szybkos$¢ inkasa naleznosci w dniach:

stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365
przychody ze sprzedazy 50,9

8. Szybkos$¢ sptaty zobowigzan w dniach:
stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x365

koszty dziatalnosci podstawowej 46,0
9. Szybko$¢ obrotu zapasami w dniach:
stan zapasow x 365
koszt wtasny sprzedazy 28,2
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IV. Wskazniki zadluzenia

10. Stopa ogdlnego zadtuzenia: %

Zobowiazania ogdtem x 100
pasywa ogotem 61,4%

11. Zadtuzenie kapitatu wtasnego: wsk.

Zobowigzania ogotem
kapitat wtasny 1,59

12. Pokrycie aktywow trwatych kapitatem statym: wsk.

kapitat wtasny + zobowigzania dfugoterminowe
aktywa trwate 1.09
A

Na wyniki PCC Exol SA uzyskane w 2012 roku wptyw miaty nastepujace czynniki:

Podstawowa dziatalno$¢ operacyjna:
e wzrost wolumendw sprzedazy,
e spadek marzy brutto wynikajgcy ze zmian cen wyrobow w wyniku:
o wahan cen podstawowych surowcow takich jak: tlenek etylenu (wzrost ceny o 11%)
i alkohol laurylowy (spadek ceny 16 %);
o rosngcej konkurencji na rynku surfaktantdbw (nowa instalacja firma Hansa AG
w Niemczech o mocy produkcyjnej 100 tys. ton/r i wzrost mocy produkcyjnych w Holandii
w firmie Dr Kolb do 200 tys. ton.)
e zwiekszenie kosztow wydziatowych z tytutu ujecia w wynikach catorocznej amortyzacji instalacji
w Ptocku i podatkéw od nieruchomosci zwigzanych z tg instalacjg. Dodatkowo nalezy zauwazy¢
istotny wzrost kosztéw remontéw i utrzymania instalacji w ruchu (0,5 min zt).

Dziatalnos¢ finansowa:
e mniejsze przychody finansowe, wynikajgce miedzy innymi z nizszych przychodéw odsetkowych za
nieterminowe ptatnosci
e wyzsze koszty odsetkowe, bedace konsekwencjg zmian w zrddtach finansowania, gtéwnie
z powodu zwiekszenia poziomu wykorzystania kredytu wielocelowego.

3.1. PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOLKI

PCC Exol SA dazy do wzmocnienia swojej pozycji konkurencyjnej w obszarach podstawowej dziatalnosci.
Planowany rozwoj Spotki obejmuje zardwno zwiekszenie wolumenu sprzedazy obecnie wytwarzanych
wyrobdw, jak i dywersyfikacje portfolio o nowe, wysokomarzowe produkty.

Rozbudowane zdolnosci produkcyjne pozwolg w 2013 roku zwiekszy¢ wolumeny, umozliwiajgc wejscie na
nowe, wschodzgce rynki ze zoptymalizowang ofertg produktowa.

Spotka planuje nastepujace dziatania:
* rozwdj portfolio produktowego

— koncentracja na rozwoju produktow specjalistycznych oraz zwiekszenie ich udziatu
w portfelu produktowym;

- zwiekszanie marz w portfolio produktow typu commodity;

— rozwoj bazy badawczo-rozwojowe]j zwiekszajgcej potencjat Spotki w zakresie mozliwosci
i tempa opracowywania nowych produktow.

= umocnienie pozycji na rynkach obecnie obstugiwanych

* inwestycja w nowe zdolnosci produkcyjne

— wzrost mocy produkcyjnych z 2000 ton docelowo do 5000 ton surfaktantéw
amfoterycznych (betainy)
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Pozostate plany rozwoju

PCC Exol planuje sukcesywnie wzmacnia¢ swojg pozycje branzy i rozwija¢ kanaty sprzedazy na nowych
rynkach geograficznych:

* na rynkach Ameryki Pétnocnej poprzez zakupiong spotke PCC Chemax Inc.;

* na terenie Turcji oraz krajéw regionu MEA (Middle East and Africa) poprzez utworzenie spofki
zaleznej PCC EXOL Kymya Sanayy Ve Tycaret Lymyted Tyrkety (PCC EXOL Przemyst Chemiczny
i Handel sp. z 0.0.) z siedzibg w Stambule w Turdji.

3.2.0PIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN

Ryzyko zaktdcen proceséw produkcyjnych lub wystapienia powaznej awarii przemystowej
Podstawowa dziatalno$¢ Spotki zwigzana jest z przerobem i wytwarzaniem substancji chemicznych. Czes¢
odczynnikdw chemicznych stosowanych do wyrobu $rodkéw powierzchniowo czynnych (surfaktantéw) ma
wilasciwosci  palne, wybuchowe Ilub toksyczne, ktdére mogag stwarza¢ zagrozenie dla $rodowiska
naturalnego, zdrowia oraz zycia pracownikow Spoitki, a takze mieszkancow pobliskich miejscowosci. PCC
Exol nalezy do grupy przedsigbiorstw, ktore sg narazone na ryzyko wystgpienia awarii przemystowej —
zgodnie z przepisami ustawy Prawo Ochrony Srodowiska, Spdétka moze by¢ zaliczona do zaktadéw
o duzym ryzyku wystgpienia awarii przemystowej. W ocenie Spotki zaktocenia procesow produkcyjnych
mogq nastgpi¢ w wyniku szeregu zdarzen niezaleznych od Spotki, w szczegdlnosci braku dostaw lub
wystgpienia ich opdznien, a takze wystgpienia takich zdarzen jak katastrofy naturalne, strajki czy ataki
terrorystyczne.

Spotka posiada systemy bezpieczenstwa dziatajgce na wszystkich poziomach technologicznych
i organizacyjnych, w tym bezpieczenstwa i higieny pracy oraz ochrony przed wystgpieniem powaznych
awarii przemystowych, jednakze nie ma pewnosci, ze systemy te bedg w stanie wyeliminowac powstanie
i rozprzestrzenienie sie zagrozen zwigzanych z powyzszymi zdarzeniami.

Wyzej wymienione czynniki mogg wplyng¢ negatywnie na proces produkcji oraz mogg skutkowac
koniecznoscig poniesienia kosztdow napraw urzadzen oraz innych dziatan prowadzacych do przywrécenia
i utrzymania wiasciwego procesu produkcji. Wszelkie zdarzenia, ktére skutkujg krotko- lub
dtugoterminowymi przestojami w procesie produkcji, mogg sie wigza¢ z koniecznoScig poniesienia
kosztdw zwigzanych z likwidacjg skutkéw danego zdarzenia takich, jak: uszkodzenia obiektéw Emitenta,
awarii przemystowych powodujgcych zagrozenie dla $rodowiska naturalnego lub innych zdarzen
powodujgcych zagrozenie dla Zzycia oraz zdrowia pracownikdow oraz mieszkancow miejscowosci
znajdujgcych sie w poblizu zaktadow oraz magazynow Spotki. Zaktdcenie proceséw produkcyjnych moze
takze by¢ zwigzane z nieodpowiednim dziataniem osdb trzecich, takich miedzy innymi jak, dostawcy
energii elektrycznej i cieplnej.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow oraz zakldéceniem dostaw surowcow

Ze wzgledu na specyfike branzy chemicznej, w przypadku wiekszosci surowcow istnieje ograniczona
dostepnos¢ liczby dostawcow. W niektdrych przypadkach dostawy wybranych surowcéw chemicznych,
takich jak np. alkohol izotridecylowy, stosowanych do produkcji niektorych surfaktantow, sg nawet
zmonopolizowane. Dodatkowo, w ocenie Zarzadu, Emitent nie jest kluczowym ani strategicznym odbiorcg
zadnego z dostawcow, z ktdrymi wspdtpracuje, dlatego tez nie mozna wykluczy¢ ryzyka pogorszenia sie
warunkow wspodtpracy z niektorymi dostawcami i zakidcen w dostawach, ktére mogg prowadzi¢ do
zaktdcen w procesie produkgiji.

Spdtka jest w szczegdlnosci uzalezniona od PKN Orlen, ktéry zaopatruje Emitenta w tlenek etylenu.
Spotka jest istotnym odbiorcy tlenku etylenu produkowanego przez PKN Orlen.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku m.in. wystgpienia awarii badz nieplanowanych przestojéw na instalacjach
dostawcow Emitenta, w przysztosci Spdtka bedzie musiata czesSciej realizowac alternatywne dostawy
surowcow badz catkowicie ograniczy¢ produkcje niektdrych surfaktantow. Spotka nie moze zapewnié, ze
dostawy surowcow w przysztosci bedg odbywac sie w sposdb ciagty, oraz ze dostawy od producentéw
beda realizowane terminowo. Przerwy w dostarczaniu surowcéw do Spotki lub ograniczenie wielkoSci
dostaw mogg spowodowaé przerwy w produkcji, wstrzymanie produkcji, wzrost kosztow produkcii,
zmniejszenie produkgji i wielkos¢ dostaw produktow przez Spdtke lub opdznienia w dostawach produktow
Spotki, co moze mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci
Emitenta.
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Ryzyko wzrostu kosztow finansowania

Spotka w znacznej mierze finansuje swojg dziatalno$¢ kapitatem obcym, w tym m.in. kredytami oraz
pozyczkami, ktorych oprocentowanie zalezne jest od stopy referencyjnej oraz od marzy doliczanej przez
kredytodawce. Niespetnienie niektorych warunkéw z uméw kredytowych moze skutkowac podwyzszeniem
marzy kredytodawcy. Emitent jest wiec narazony na wzrost kosztéw finansowania dtugiem, co
wptynetoby niekorzystnie na koszty finansowe Spétki i tym samym na wynik finansowy. Wzrost kosztow
finansowania przetozytby sie takze na zdolnos¢ Spoétki do pozyskiwania dodatkowego kapitatu m.in. na
nowe inwestycje oraz na mozliwo$¢ wykorzystania efektu dzwigni finansowe;j.

Ryzyko kursowe

Znaczna czes$¢ sprzedazy Spotki jest zwigzana ze sprzedazg eksportowg. W 2012 r. udziat eksportu
w sprzedazy Spotki wynidst okoto 47%. Duza czeS¢ przychodow krajowych jest takze realizowana
w walutach obcych, dodatkowo Spoétka dokonuje zakupow materiatdbw do produkcji na rynkach
zagranicznych i dokonuje ptatnosci w walutach obcych, miedzy innymi w EUR oraz USD.

Ryzyko kursu walutowego w Spofce dotyczy réwniez kredytdw, pozyczek oraz innych zobowigzan
rozliczanych w walutach obcych. Wszelkie niekorzystne zmiany kurséw walut obcych, w ktorych Spodtka
dokonuije rozliczert lub pfatnosci, mogg niekorzystnie wptyng¢ na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub
wyniki dziatalnosci Spotki.

Przychody zalezne od walut obcych przewazaly w ostatnich latach nad kosztami zaleznymi od walut
obcych, w wyniku czego Spdtka posiadata dodatnig ekspozycje walutowg. Deprecjacja ztotowki generalnie
sprzyjata poprawie wyniku Spotki na dziatalnosci operacyjnej, podczas gdy aprecjacja ztotdwki prowadzita
do obnizenia zyskownosci.

Saldo naleznosci w walucie na dzien 31 grudnia 2012 r. wyniosto 37.745,4 tys. PLN, natomiast saldo
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w walucie na dzien 31 grudnia 2012 r. wyniosto 15.562,2 tys. PLN.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem lub zmiang celow emisji

Istnieje ryzyko, ze zajdg istotne, nieprzewidziane zdarzenia dotyczace dziatalnosci Spétki badz sytuacii
rynkowej, lub inne czynniki niezalezne od Spotki, ktére mogg wymusi¢ zmiane niektdrych lub wszystkich
celow emisji, w wyniku czego moze okazac sie niezbedna zmiana wykorzystania wptywdw z pierwszej
emisji akcji.

Ryzyko utraty zaufania odbiorcow

DziatalnoS¢ Emitenta wymaga duzej doktadnosci oraz niezawodnosci wytwarzanych produktéw, jakosé
oferowanych przez Spétke produktéw jest bowiem istotna dla klientéw. Uzycie przez klienta produktu
o innych parametrach niz zatwierdzone w specyfikacji moze spowodowac straty produkcyjne oraz
problemy zwigzane z jakoscig gotowej formulacji. W ocenie Emitenta wystepuje ryzyko utraty zaufania
odbiorcédw na skutek wytworzenia partii produktéw niezgodnej ze standardami przyjetymi przez Spotke.
Emitent nie jest w stanie wykluczy¢ powstania takiej partii produktow wskutek btedu ludzkiego,
nieprecyzyjnego dziatania posiadanych urzadzen wykorzystywanych w procesie produkcji lub uzycia
surowca odbiegajgcego od norm.

Ryzyko niewystarczajacej ochrony ubezpieczeniowej

Dziatalno$¢ Emitenta narazona jest na szereg ryzyk zwigzanych ze zdarzeniami nadzwyczajnymi, czy
niezaleznymi od Spdtki. Proces produkcji wigze sie z ryzykiem wystgpienia réznego rodzaju szkdd, a takze
z zagrozeniem wystgpienia zniszczenia mienia.

Spotka posiada polisy, ktore nie pokrywajg wszystkich ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig lub pokrywaija
jedynie ich cze$¢. Do takich ryzyk mozna zaliczy¢ miedzy innymi ryzyko roszczen pracowniczych oraz
zanieczyszczenia Srodowiska. Ponadto w Spotce istniejg obszary ryzyk, dla ktdrych nie wykupiono polis.
Niewystarczajgca ilos¢ srodkdéw pozyskanych z polisy ubezpieczeniowej na pokrycie ewentualnych strat
mogtaby doprowadzi¢ do czeSciowego lub catkowitego wstrzymania produkcji i w dalszej kolejnosci moze
miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$é¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Spétki.

Ryzyko zwigzane z decyzjami organdéw ochrony konkurencji i konsumentow

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci Emitent posiada silng pozycje na polskim rynku
surfaktantéw. Dziatalno$¢ Spdtki musi by¢ prowadzona w sposdb zgodny z przepisami dotyczacymi
ochrony konkurencji i konsumentéw oraz pomocy publicznej. Biorgc powyzsze pod uwage, Spoétka
podlega nadzorowi organdw ochrony konkurencji, czyli Prezesa UOKIK oraz Komisji Europejskiej.
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Konsekwencjg tego jest istnienie ryzyka, ze ewentualne przejecia przez Spotke innych podmiotdw mogg
wymagac uzyskania zgdd na dokonanie koncentracji, wydawanych przez polskie lub zagraniczne organy
ochrony konkurencji. Uzyskanie takiej zgody uzaleznione jest, miedzy innymi, od oceny skutkéw, jakie
koncentracja bedzie wywierata na konkurencje na rynku. Nie mozna zapewnic¢, ze zgody takie zostang
udzielone. Odmowa zgody na dokonanie koncentracji dla konkretnego nabycia uniemozliwi jego
przeprowadzenie i moze ograniczy¢ mozliwos¢ rozwoju Spotki.

Emitent nie moze wykluczy¢, ze organy ochrony konkurencji odmoéwig zgody na dokonanie przez Spotke
koncentracji badz stwierdza, ze dziatania Spétki naruszajg zasady wolnej konkurencji, a w szczegdlnosci
naduzycie pozycji dominujacej, i natozg sankcje, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacie
finansowa lub wyniki dziatalnosci Spotki.

Ryzyko zwigzane z powigzaniem z podmiotami z Grupy Kapitatowej PCC

Spoétka jest silnie powigzana z podmiotami z Grupy Kapitatowej PCC. Powigzania te obejmujg miedzy
innymi sprzedaz produktéw Spotki do podmiotdw z Grupy Kapitatowej PCC oraz dokonywanie przez
podmioty z Grupy Kapitatowej PCC na rzecz Spotki dostaw surowcow, a takze Swiadczenie na rzecz Spétki
ustug koniecznych dla wykonywania przez nig biezacej dziatalnosci. Szczegdlnie silnie Spdtka jest
powigzana ze spotkg PCC Centrum Teleinformatyki SA (dawniej Polskie Centrum Teleinformatyki S.A.),
ktoéra prowadzi obstuge informatyczng oraz telekomunikacyjng Spétki wraz z utrzymywaniem serwerow,
domen internetowych oraz udostepnianiem sprzetu.

Istnieje ryzyko, ze w sytuacji wyjscia Spotki z Grupy Kapitatowej PCC, Spotka bedzie musiata poszukac
alternatywnych dostawcéw ustug $wiadczonych aktualnie przez podmioty z grupy kapitatowej PCC, co
moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spotki.

Spdtka ocenia, ze wszystkie transakcje, jakie zawiera z podmiotami powigzanymi, byty i s zawierane
wytgcznie na warunkach rynkowych. Transakcje z podmiotami powigzanymi sg pod tym katem
analizowane wewnatrz Spétki, a w niektérych przypadkach dodatkowo przez firmy zewnetrzne.

Ryzyko zwigzane z nastepstwami wypadkow przy pracy i choréb zawodowych

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig oraz ze specyfikg branzy, w ktérej dziata Emitent, czesc
pracownikéw zatrudnionych jest na stanowiskach narazonych na czynniki szkodliwe i ucigzliwe.

W przypadku zwiekszenia wymogdéw zwigzanych z bezpieczenstwem i higieng pracy, w szczegdlnosci
rozszerzenia katalogu choréb zawodowych, natozenia dodatkowych obowigzkdéw w zakresie
bezpieczenstwa stanowisk pracy, wzrostu liczby wypadkdéw przy pracy oraz stwierdzenia wystgpienia
choréb zawodowych, Emitent mogiby by¢ zobowigzany do poniesienia dodatkowych kosztéw. Mogtoby to
miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spétki.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystapienia pracowniczych sporéw zbiorowych

Spotka narazona jest na ryzyko prowadzenia pracowniczych spordw zbiorowych. Spdtka moze
w przysztosci stang¢ przed koniecznoscia prowadzenia dlugotrwalych negocjacji ze zwigzkami
zawodowymi lub nawet spodziewac sie strajkdw, przerw w pracy lub innych akcji protestacyjnych.
Wystgpienie podobnych okolicznosci w przysziosci moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosé¢
Spotki, jej sytuacje finansowg lub wyniki jej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi lub innymi postepowaniami pozasadowymi

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig oraz specyfikg branzy, w ktérej dziata Emitent, Spodtka jest
narazona na wszczecie przeciwko niej postepowan cywilnych, administracyjnych, arbitrazowych lub
innych wynikajgcych ze wspotpracy z klientami, kontrahentami, pracownikami, akcjonariuszami oraz
innymi osobami. Wszelkiego rodzaju postepowania mogg skutkowac brakiem mozliwosci oszacowania
czasu oraz kosztow, ktdre bedg sie wigzaty z postepowaniem sadowym.

Ryzyko zwigzane z akcjonariuszem wiekszo$ciowym

Podmiotem dominujgcym w stosunku do Spotki jest PCC SE. Dzieki posiadaniu wiekszosci gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, PCC SE moze wywieraC istotny wplyw na decyzje w zakresie najwazniejszych
spraw korporacyjnych dotyczacych funkcjonowania Spotki, takich jak zmiana Statutu, podwyzszenia czy
obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki, emisji obligacji zamiennych, wyptaty dywidendy i innych
czynnosci, ktore zgodnie z Kodeksem Spdtek Handlowych wymagajg wiekszosci gtoséw (zwyktej lub
kwalifikowanej) na Walnym Zgromadzeniu. PCC SE posiada rowniez wystarczajgca liczbe gtosow do
powotywania wiekszosci cztonkéw Rady Nadzorczej, ktdra z kolei powotuje wszystkich cztonkdw Zarzadu.
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W zwigzku z posiadanymi uprawnieniami, PCC SE posiada zdolno$¢ do sprawowania znaczacej kontroli
nad dziatalnoscig Spotki.

W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze przy wykonywaniu uprawnien korporacyjnych PCC SE moze dziatac
W sposob sprzeczny z interesami Spotki lub innych akcjonariuszy.

Ryzyko awarii systemow informatycznych

DziatalnoS¢ Spoétki wigze sie z wykorzystaniem systemdw informatycznych zardwno koniecznych dla
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, jak i do zadan zwigzanych z zarzadzaniem Spoétkg. Emitent ponadto
wykorzystuje zaawansowane programy informatyczne stuzace do nadzorowania procesu produkgiji.
Obszar teleinformatyki jest obstugiwany przez PCC Centrum Teleinformatyki SA (dawniej Polskie Centrum
Teleinformatyki S.A.) z siedzibg w Brzegu Dolnym, bedgca spotkg zalezng PCC SE. Spédtka ta petni role
centrum kompetencyjnego IT, $wiadczac ustugi teleinformatyczne dla PCC Exol.

Wystgpienie awarii systemdow informatycznych wykorzystywanych w Spotce mogtoby skutkowac
czasowym przestojem w produkcji oraz mogtoby mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$é, sytuacije
finansowa lub wyniki dziatalnosci Spotki.

Ryzyko zaostrzenia przepisoOw zwigzanych z korzystaniem ze srodowiska i bezpieczenstwem

Aktualnie Spdtka dysponuje wszystkimi koniecznymi dla swojej dziatalnosci zezwoleniami, tj.
pozwoleniami zintegrowanymi na korzystanie ze $rodowiska dla instalacji objetych wymaganiami
Dyrektywy IPPC. Udzielone pozwolenia obowigzujg najczesciej przez 10 lat od daty wydania.

Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktorej: (i) ustawodawca zaostrzy wymogi dotyczace ochrony
$rodowiska, w szczegdlnosci na skutek wprowadzania przepiséw prawa wspdlnotowego, (ii) na PCC Exol
zostang natozone nowe obowigzki z zakresu ochrony $rodowiska, lub (iii) polski ustawodawca bedzie
zmuszony dokonac zmian w interpretacji aktow prawnych zwigzanych z korzystaniem ze Srodowiska na
skutek uznania za niezgodng z prawem wspdlnotowym.

Zgodnie z wymogami Dyrektywy o Emisjach Przemystowych (Industrial Emission Directive) zastepujacej
Dyrektywe IPPC, w czasie rewizji dokumentéw Bref bedg wydawane tzw. konkluzje BAT, a okresSlone
w nich standardy emisyjne dla poszczegdinych proceséw stang sie obowigzujgce po 4 latach od ich
opublikowania.

Ze wzgledu na to, ze polskie przepisy dotyczace planéw operacyjno-ratowniczych nie zostaty w petni
dostosowane do przepiséw prawa wspolnotowego, konieczno$¢ dokonania zmian w tym zakresie moze
spowodowac poniesienie dodatkowych wydatkdw na inwestycje. Taka sytuacja mogtaby skutkowac
koniecznoscig poniesienia wyzszych naktadéw inwestycyjnych lub tez dostosowaniem istniejgcych na
terenie Spofki instalacji do nowych przepiséw.

W konsekwencji wszelkie dziatania dostosowawcze mogtyby mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zwigzane z zanieczyszczeniem gruntéow, wod gruntowych oraz poniesieniem
wyzszych niz planowane kosztow rekultywacji

Problem zanieczyszczenia srodowiska gruntowego na terenie Spoétki jest jednym z potencjalnych probleméw

ekologicznych. W zakresie zanieczyszczenia gruntéw Spdtka zidentyfikowata nastepujace ryzyka:

— Ze wzgledu na mozliwos¢ wykrycia na terenie dziatania Emitenta zanieczyszczenia gruntow,
przenikniecia zanieczyszczen do wod gruntowych oraz ich dalszego rozprzestrzenienia, Spotka ma
obowigzek monitorowania zanieczyszczen. Spotka jest zobowigzana do sporzadzenia sprawozdania
bazowego przed uaktualnieniem pozwolenia zintegrowanego po raz pierwszy po dniu 7 stycznia 2013
roku. Okreslony w sprawozdaniu bazowym stan zanieczyszczenia gruntéw i wod gruntowych bedzie
podstawg do oceny, czy po zakonczeniu dziatalnosci stan zanieczyszczenia tych elementow
Srodowiska ulegt pogorszeniu. Ewentualne spowodowanie zanieczyszczen gruntowych mogtoby
skutkowac koniecznoscig przeprowadzenia dziatan zabezpieczajgco-rekultywacyjnych, ktérych koszt
mogtby niekorzystnie wptyngé na wynik finansowy Spotki. Nalezy dodac, ze Spétka prowadzi ciggty
nadzor nad miejscami magazynowania oraz operacji przetadunkowych, w ktdrych mogtoby doj$¢ do
zanieczyszczen. Nie mozna wykluczyé, ze rozwoéj gamy produktowej Emitenta bedzie sie wigzat
z konieczno$cig poniesienia dodatkowych nakfadéw na utrzymanie wiasciwych zabezpieczen waéd
i gruntow.

— Nie mozna wykluczy¢, ze implementacja ewentualnych nowych przepiséw (w tym dyrektyw UE) moze
spowodowac natozenie na PCC Exol obowigzkéw zwigzanych z usunieciem zanieczyszczen. Zgodnie
z wymaganiami Dyrektywy 2000/60/WE (tzw. ,Ramowej Dyrektywy Wodnej”), opracowano plany
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gospodarowania wodami, ktore zostaty zatwierdzone przez Rade Ministrow w dniu 22 lutego 2011 r.
Zamierzenia ujete w planach mogg miec¢ posredni wptyw na obowigzki Spotki, a w konsekwencji na
koszty dziatan dostosowawczych.

W przypadku ujawnienia zanieczyszczen wilasciwe organy administracji mogg natozy¢ na Emitenta
obowigzki zwigzane z ich usunieciem, co spowoduje koniecznos¢ poniesienia dodatkowych kosztéw.
Ponadto w razie ujawnienia zanieczyszczen istnieje ryzyko wysuwania cywilnoprawnych roszczen przez
posiadaczy gruntéw sasiednich, a takze przysztych wiascicieli nieruchomosci w razie ich zbycia przez
Spotke. Wystgpienie wskazanych powyzej sytuacji moze spowodowaé koniecznos¢ dokonania znaczacych
nakfadow finansowych lub zaptaty odszkodowan, co w konsekwencji moze miec istotny negatywny wptyw
na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Emitenta. Emitent nie posiada rezerw na koszty
Zwigzane z usuwaniem zanieczyszczen, co w przypadku koniecznosci poniesienia kosztéw z tego tytutu
moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko uzaleznienia od sytuacji makroekonomicznej

DziatalnoS¢ Emitenta jest zwigzana z branzg chemiczng, ktorej rozwoj jest silnie skorelowany z sytuacjg
finansowg w Polsce oraz na $wiecie. W ostatnich latach Polska notowata wzrost gospodarczy na poziomie
kilku procent PKB rocznie. Ze wzgledu jednak na zawirowania na $wiatowych rynkach finansowych oraz
na kryzys w Strefie Euro polska gospodarka moze ucierpie¢ w nastepnych latach.

W ocenie Emitenta niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w Polsce, krajach Unii Europejskiej oraz na
Swiecie mogtaby niekorzystnie wptyna¢ na wyniki ze sprzedazy, spowodowac wzrost cen surowcow oraz
w dalszej kolejnosci wptynagé negatywnie na wynik finansowy oraz na dziatalno$¢ Emitenta.

Ryzyko zmian cen rynkowych surowcow

W ramach dziatalnosci Spotki istotng czes¢ kosztow wytworzenia sprzedanych produktdw i ustug stanowi
koszt materiatow bezposrednich, ktérymi sg surowce chemiczne. Rynki surowcowe charakteryzujg sie
duzg zmiennoscig zwigzang z wahaniami koniunktury w gospodarce Swiatowej. Rosngce ceny surowcow
powodujg z jednej strony obnizke marz posrednikéw handlowych, jak i stabngcy popyt u odbiorcow.
Z drugiej strony malejgce ceny mogg by¢ oznakg stabngcego popytu i poczatkéw dekoniunktury
gospodarczej. Na rynku krajowym surowce podlegajg podobnym tendencjom.

Produkcja S$rodkéw powierzchniowo czynnych odbywa sie w oparciu o trzy kategorie surowcow:
(i) oleochemikalia, (ii) petrochemikalia oraz (iii) surowce mineralne i gazy takie, jak: chlorek sodu, wapn,
siarka, tlen czy azot.

W przypadku produktéow masowych ceny surowcdw majg duzy wptyw na przychody Emitenta. Istnieje
ryzyko, iz wysokie ceny surowcow mogg wptywac na obnizenie sprzedazy w zwigzku z koniecznoscig
rezygnacji przez Spotke z nierentownych kontraktow.

Spdtka nie moze zapewnié, iz w przysztosci ceny wykorzystywanych przez Spoétke surowcow nie wzrosng
do pozioméw, ktore spowodujg wzrost cen produktow Spotki ograniczajgcych ich sprzedaz. Emitent nie
jest w stanie wykluczy¢ sytuacji, w ktorej bedzie pozyskiwat surowce po cenach wyzszych niz konkurenci.
Spodtka nie moze rowniez zapewni¢, ze w kazdej sytuacji bedzie w stanie przerzuci¢ wzrost cen surowcow
na odbiorcéw swoich produktéw.

Ryzyko konkurencji
Produkty Spotki s3 w duzej mierze wytwarzane na skale masowg. Konkurencja na rynkach europejskich jest
bardzo duza. Rynkami docelowymi dla Spdtki sg rynki Europy Srodkowo-Wschodniej charakteryzujace sie duza
dynamikg wzrostu przy mniejszej liczbie konkurentéw niz rynek w Europie Zachodniej. W przypadku $rodkéw
powierzchniowo czynnych istotne znaczenie ma integracja surowcowa, lokalizacja, elastycznosc i terminowosc
dostaw oraz skala produkcji. Pomimo iz Spétka nalezy do najwigkszych producentéw srodkéw powierzchniowo
czynnych w Europie Srodkowo-Wschodniej, nie jest w stanie wykorzystywac korzysci skali w takim stopniu, jak
duze miedzynarodowe koncerny. Nie mozna zapewnié, ze przy rosngcych cenach surowcéw Spotka bedzie
miata mozliwos$¢ zaoferowania takich cen jak gtdéwni konkurenci.
W ocenie Emitenta mogg réwniez wzrosng¢ moce produkcyjne wytwoércdw europejskich oraz swiatowych,
a w szczegolnosci tych pochodzacych z Bliskiego i Dalekiego Wschodu. Znaczny wzrost podazy mogiby
nie zosta¢ zrownowazony odpowiednio wysokim popytem, co mogtoby spowodowa spadek cen
produktéw Emitenta.
Zwiekszenie konkurencyjnosci na rynku S$rodkow powierzchniowo czynnych, zwiekszenie produkcji
zwigzane z nowoczesniejszymi technologiami oraz wzrost podazy produktdw mdgtby niekorzystnie
wptynac na poziom przychoddw generowanych przez Spétke. Taka sytuacja mogtaby negatywnie wptyngc
na sytuacje finansowg oraz dziatalno$¢ Emitenta.
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Ryzyko wprowadzenia barier celnych na surowce importowane spoza Unii Europejskiej
Od momentu przystgpienia Polski do Unii Europejskiej w 2004 roku, Polska podlega wspodlnotowej
polityce handlowej. Jednym z narzedzi ochrony rynku Unii Europejskiej sg cta importowe. Wysokos¢ cla
nie wptywata dotgd w sposdb istotny na koszty produkcji Spotki, istnieje jednakze ryzyko, iz
w przysztosci, w celu ochrony interesow europejskich producentdw surowcow stosowanych przez
Emitenta mogg zosta¢ wszczete postepowania podobne do powyzszego, ktorych skutkiem moze byc
zwiekszenie ceny badz nawet ograniczenie importu surowcéw z krajow objetych postepowaniem.

3.3.WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM

W Spétce nie toczg sie postepowania dotyczace zobowigzan, czy wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktore bytyby dla Emitenta istotne finansowo, czy biznesowo.

4. INFORMACJIE BRANZOWE I HANDLOWE
4.1.INFORMACIE O RYNKACH ZBYTU

Rynek produktéw PCC Exol SA

Srodki powierzchniowo czynne (surfaktanty) to zwigzki chemiczne, ktére dzieki unikalnej budowie
posiadajg szereg istotnych wiasnosci (pienienie, czyszczenie, odtluszczanie, obnizanie napiecia
powierzchniowego, tworzenie emulsji i inne). Dzieki temu znalazly one zastosowanie w réznych gateziach
przemystu: kosmetyka i detergenty, przemyst tekstylny, tworzywa sztuczne, przemyst budowlany, farby,
lakiery, kleje, obrébka metalu itd.

Wedtug raportu opublikowanego w 2012 roku przez Ceresana "Market Study: Surfactants”, przychdd ze
sprzedazy globalnego rynku $rodkéw powierzchniowo czynnych powinien do roku 2016 osiggnac¢ wartosc¢
29,1 mid EUR przy Srednim wzro$cie rocznym ok. 4,8%. Przyczynami tego dynamicznego rozwoju bedzie
oczekiwany wzrost gospodarki $wiatowej oraz zastosowanie surfaktantdw w coraz to nowych sektorach
i dziedzinach. Czynnikiem istotnym bedzie réwniez szacowany silny wzrost popytu na rynkach
rozwijajacych sie (Azja-Pacyfik, Ameryka tacinska, Europa Wschodnia).

W opinii ekspertdw Ceresana, Europa jest najwiekszym na Swiecie regionalnym rynkiem Srodkéw
powierzchniowo czynnych. Rynek surfaktantow w Europie Zachodniej jest rynkiem nasyconym, natomiast
rynek CEE wykazuje nadal dynamike wzrostowg, Sredni roczny CAGR szacowany jest na poziomie ok.
6%. PCC Exol SA jest najwiekszym w Polsce, a w Europie Srodkowo - Wschodniej jednym z wiodacych
producentéw surfaktantéw, ktére znajdujg zastosowanie w produkcji srodkéw myjgco-czyszczacych oraz
w innych gateziach przemystu. W latach 2010-2012 Spédtka sukcesywnie zwiekszata udziat w rynku CEE
poprzez intensyfikacje sprzedazy oraz poszerzenie oferty produktowej w zakresie produktow masowych
oraz specjalistycznych. Spotka szacuje swoj obecny udziat wzgledem zapotrzebowania na rynku CEE na
poziomie okoto 6%. Produkty sg oferowane gtéwnie do branzy chemii gospodarczej oraz produktow typu
personal care oraz do branz specjalistycznych: tworzywa sztuczne, farby, lakiery, kleje, wtokiennictwo,
czyszczenie przemystowe, obrébka metalu oraz innych.

W przysztoéci kontynuowane bedg prace nad umocnieniem pozycji uzyskanej na nowych rynkach:
Niemcy, Turcja, Rosja, oraz ekspansja sprzedazy na rynkach CEE.

W 2008 roku w uruchomiona zostata nowa instalacja siarczanowanych, co pozwolito na wzrost mocy
produkcyjnych anionowych $rodkéw powierzchniowo czynnych o 300%. W 2011 roku wykorzystanie
nowej instalacji ksztattowato sie na poziomie zblizonym do 100%.

Ponadto w I kwartale 2011 nastgpit rozruch nowej instalacji etoksylatow w Ptocku, gdzie zostata
uruchomiona produkcja masowych niejonowych $rodkéw powierzchniowo czynnych. Umozliwi to rozwoj
produktow specjalistycznych na obecnej instalacji (produkty niskopienne, surfaktanty amfoteryczne).
Wybrani $wiatowi producenci surfaktantéw to: Sasol, Cognis (kupiony przez BASF w 2010), BASF,
Hunstman, Clariant, Shell Chemicals, KOLB, INEOS Chlor, Evonik, Akzo Nobel, Hansa, Stepan, Leuna
Tenside, Zschimmer&Schwarz, Rhodia, Unger, Kapachim.
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ZRODLA ZAOPATRZENIA

W przypadku $rodkéw powierzchniowo czynnych gtéwnymi surowcami stosowanymi w procesach
technologicznych sa:
= Tlenek etylenu,
Alkohol laurylowy,
Alkilobenzen,
Syntetyczne alkohole ttuszczowe,
Olej kokosowy,
Alkohol izotridecylowy.

Tlenek etylenu
Spotka posiada jednego gtdwnego dostawce (umowa wieloletnia), natomiast dla bezpieczenstwa

niewielka cze$¢ dostaw jest realizowana u drugiego, alternatywnego dostawcy. Cena tlenku etylenu
wynika z formuty cenowej w oparciu o notowania ICIS etylenu.

Alkohol laurylowy
Dostawcami Spoétki sg gtdwnie producenci z Azji Potudniowowschodniej, a kupowany w Azji alkohol jest
dystrybuowany przez zbiorniki w Rotterdamie.

Alkilobenzen

Spotka posiada jednego gtéwnego dostawce oraz jednego alternatywnego dostawce, ktory jest jednak
niestabilny pod katem wiarygodnos$ci i przewidywalnosci zachowan cenowych, a przez to regularnosci
dostaw. Pozostatymi producentami sg firmy europejskie. Wystepuje réwniez import z Bliskiego Wschodu.

Syntetyczne alkohole ttuszczowe

Dostawcg alkoholi syntetycznych jest wiarygodny, $wiatowy producent posiadajacy zaktad produkcyjny
w Europie. Cena jest uzalezniona od etylenu (surowiec). Inni producenci alkoholu syntetycznego
zintegrowani w przdd to réowniez wiarygodne, miedzynarodowe podmioty.

Olej kokosowy
Olej kokosowy kupowany jest w rafineriach europejskich zlokalizowanych gtéwnie w okolicach

Rotterdamu (do Europy jest importowany olej surowy z Azji Potudniowowschodniej). Cena jest
kalkulowana na bazie dziennych notowan gietdowych.

Alkohol izotridecylowy

Alkohol jest kupowany od jednego dostawcy (produkowany w USA, dystrybuowany z Rotterdamu).
W duzej mierze cena jest uzalezniona od propylenu (surowca), cho¢ na samg cene ma réwniez wplyw
sytuacja popytowo-podazowa alkoholu.

4.2.INFORMACIE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB USLUGACH

Anionowe srodki powierzchniowo czynne

Surfaktanty anionowe — to wyroby o charakterze masowym, ktore ze wzgledu na wiasnosci myjgco-
czyszczace majg podstawowe zastosowanie w wyrobach chemii gospodarczej (proszki i ptyny piorace,
ptyny do mycia naczyn i inne detergenty) oraz w Srodkach higieny osobistej (szampony, Zele pod
prysznic, ptyny do kapieli, mydta w ptynie i inne Srodki higieny osobistej). Sposrdd specjalistycznych
zastosowan warto wyszczegdlni¢ branze tworzyw sztucznych (polimeryzacja emulsyjna), czy branze
budowlang (spienianie ptyt kartonowo-gipsowych).

Gtowne produkty oferowane na rynek to m.in.:

o alkilobenzenosulfoniany liniowe (LAS) — kwas ABS i sl sodowa kwasu ABS,
o alkiloeterosiarczany (SLES) — (marka handlowa — Sulforokanol),
e alkilosiarczany (SLS) — (marka handlowa - Rosulfan).

Gtowng grupag produktowg sg siarczanowane etoksylaty alkoholu laurylowego (Sulforokanol — SLES),
gdzie jednym z podstawowych surowcéw sg niejonowe etoksylaty. Inne produkty to pochodne
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alkilobenzenu (Kwas ABS) i siarczanowane alkohole ttuszczowe (Rosulfan — SLS). Zwiekszone
zapotrzebowanie na produkty z tej grupy spowodowato uruchomienie w 2008 r. nowej, nowoczesnej
instalacji, o nominalnej zdolnosci produkcyjnej trzykrotnie wiekszej niz dotychczasowe zdolnosci
produkcyjne.

Do najwiekszych odbiorcdw anionowych $rodkéw powierzchniowo czynnych nalezg miedzynarodowe
koncerny produkujgce wyroby z branzy Srodkéw higieny osobistej (personal care) oraz detergentdw
(Unilever, Oriflame, Avon, Reckitt Benckiser, L'Oreal). Zakfady produkcyjne tych firm mieszczg sie
w Polsce. Na rynku producentéw produktéw z branzy sSrodkéw higieny osobistej oraz detergentéw
w Europie Zachodniej zauwazalna jest silna tendencja do przenoszenia produkcji i znacznego
inwestowania w zdolnosci produkcyjne w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej.

Anionowe Srodki powierzchniowo czynne w 2012 r. stanowity blisko 50 % ilosciowej produkcji Spotki. Ich
produkcje prowadzi sie na dwdch instalacjach: starszej oddanej w 1989 r. oraz nowej, oddanej w 2008 r.
taczna roczna nominalna zdolno$¢ produkcyjna obu wynosi ok. 40 tys. ton rocznie. Jednym
z podstawowych surowcéw do ich produkcji sg niejonowe Srodki powierzchniowo czynne, otrzymywane
na instalacjach etoksylatdw nalezacych do Spéiki.

Najwazniejsze wtasciwosci surfaktantdw anionowych:

e stanowig gtdwny surfaktant (funkcja czyszczaca, piorgca) w ciektych i proszkowych formulacjach
myjacych i czyszczacych,

e posiadajg doskonatg pianotwdrczo$¢ i wiasnosci zwilzajace (zwiaszcza produkty na alkoholu
laurylowym),

e sg produktami niskokosztowymi,

e dziatajg umiarkowanie draznigco na skore,

e Wymagajg zazwyczaj surfaktanta wspomagajacego do poprawy lepkosci formulacji.

Najwazniejsze zastosowania surfaktantow anionowych:

e podstawowe skitadniki ciektych i proszkowych detergentéow stosowanych w gospodarstwie
domowym,

sktadniki preparatow do czyszczenia przemystowego,

podstawowe sktadniki srodkéw do higieny osobistej,

dodatki do polimeryzacji emulsyjnej,

$rodki spieniajgce do ptyt kartonowo-gipsowych.

Niejonowe srodki powierzchniowo czynne

Niejonowe $rodki powierzchniowo czynne sg produktami chemicznymi przeznaczonymi do szerokiego
zastosowania w roznorodnych gateziach przemystu jak chemia gospodarcza oraz $rodki higieny osobistej,
przemystowa chemia specjalistyczna (produkty chemiczne dla widkiennictwa, specjalistyczne produkty
myjace i czyszczace, dodatki do polimeréw, produkty do obrdbki metali, dodatki do agrochemikaliéw
i wiele innych).

Profil produkcyjny Spotki obejmuije:

etoksylaty i alkoksylaty naturalnych i syntetycznych alkoholi ttuszczowych — Rokanol,
etoksylaty na bazie kwasow ttuszczowych — Rokacet,

etoksylaty na bazie amidéw kwasdéw ttuszczowych — Rokamid,

etoksylaty na bazie amin ttuszczowych — Rokamin,

kopolimery blokowe EOQ/PO — Rokopol,

etoksylaty i alkoksylaty nonylofenolu — Rokafenol,

polioksyetylenoglikole — Polikol.

Spotka posiada w swojej ofercie okoto 150 produktow niejonowych, z czego okoto 130 to produkty
handlowe. Ich produkcje prowadzi sie na dwdch instalacjach. Starszej oddanej do uzytkowania w latach
60-tych oraz nowej, oddanej w 2011 r. w Ptocku. tgczna roczna nominalna zdolno$¢ produkcyjna obu
wynosi ok. 60 tys. ton rocznie.

19



Amfoteryczne srodki powierzchniowo czynne

Surfaktanty amfoteryczne — to produkty przeznaczone gtéwnie do $rodkéw higieny osobistej (szampony,
mydta w ptynie, ptyny do kapieli). Posiadajg dobre wilasnosci zwilzajgce, modyfikujgce lepkosc,
czyszczace, stabilizujgce piane. Dzieki swoim wilasnosciom wspomagajg one dziatanie myjgce
podstawowych sktadnikéw, przy réwnoczesnym dziataniu ochronnym skéry. W zaleznosci od pH
$rodowiska posiadajg charakter anionowy (pH alkaliczne) lub kationowy (pH kwasne).

W ofercie handlowej znajdujg sie produkty amfoteryczne nalezace do grupy betain o nazwie handlowej —
Rokaminy K.

Amfoteryczne Srodki powierzchniowo czynne w 2012 r. stanowity ok. 1% ilosciowej produkcji Spétki.
Produkowane sg one w Brzegu Dolnym na instalacji etoksylaciji.

5. ZASADY ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM

5.1.0PIS GLOWNYCH CECH STOSOWANYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE SYSTEMOW KONTROLI
WEWNETRZNE] I ZARZADZANIA RYZYKIEM

Zgodnie ze Statutem Spotki, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy monitorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej, skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem, monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej, monitorowanie
niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci badz w uzytkowaniu wieczystym, wyrazenie zgody na zawarcie umowy handlowej,
zawieranej przez Spotke w ramach realizacji jej podstawowej dziatalnosci, o wartosci przekraczajgcej
15% przychoddw zrealizowanych przez Spdtke w poprzednim roku obrotowym, wyrazenie zgody na
dokonanie czynnosci prawnej, jezeli skutkiem jej jest rozporzadzenie prawem lub zaciggniecie
zobowigzania o wartosci przekraczajgcej 10% kapitatdw wiasnych Spotki, z wytgczeniem czynnosci
przewidzianych w budzecie Spoétki zatwierdzonym na dany rok obrotowy przez Rade Nadzorcza,
wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke umowy z podmiotem powigzanym, w rozumieniu
rozporzadzenia Ministra Finanséw wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w
okresie gdy papiery wartoSciowe wyemitowane przez Spotke bedg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym. )

Ponadto PCC Exol S.A. prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z przyjetg Politykg Jakosci i Politykg Srodowiskowg
oraz posiada wdrozone stosowne procedury, instrukcje, regulaminy i inne narzedzia stuzace do
efektywnej realizacji zidentyfikowanych proceséw funkcjonujacych w Spétce. Potwierdzeniem tego jest
Zintegrowany System Zarzadzania Jakoscig i Srodowiskiem (zgodnie z normami ISO 9001 i ISO 14001),
ktorego recertyfikacja zostata dokonana w czerwcu 2012 roku przez firme DEKRA Certification Sp. z o.0.,
jednostke certyfikujgcg miedzynarodowej grupy DEKRA AG.

Ponadto, PCC Exol S.A. jest odpowiednio skomputeryzowana i wyposazona w zintegrowany system do
zarzadzania SAP R3.

5.2. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM

W Spéice nie zaszty zadne zmiany w zasadach zarzadzania.

5.3. oPIS zASAD DOTYCZACYCH POWOLYWANIA I ODWOLYWANIA OSOB ZARZADZAJACYCH

Zarzad
Skiad Zarzadu

W sktad Zarzadu wchodzi zgodnie ze statutem Spditki od jednej do trzech osob, w tym Prezes Zarzadu,
powotywanych przez Rade Nadzorcza, na okres wspolnej trzyletniej kadencji. Liczbe cztonkéw Zarzadu
okresla Rada Nadzorcza. Do Zarzadu mogg by¢ powotywane osoby sposrod wspdlnikow lub spoza ich
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grona. Nowo powotany cztonek Zarzadu kontynuuje kadencje cztonka Zarzadu, w miejsce ktdrego zostat
powotany. Cztonkowie Zarzadu mogg by¢ odwotani przed uptywem kadencji przez Rade Nadzorcza oraz
przez Walne Zgromadzenie.

Na 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Zarzad jest
dwuosobowy, funkcje Prezesa Zarzadu petni Marcin Zurakowski, a funkcje Wiceprezesa Zarzadu petni
Rafat Zdon.

Kompetencje Zarzadu

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz przed witadzami administracyjnymi,
sgdowymi oraz wobec 0s6b trzecich. Zarzad dziata zgodnie ze Statutem Spotki, przepisami Kodeksu
Spoétek Handlowych oraz regulaminami wewnetrznymi Spotki. Od momentu dopuszczenia akcji Spotki do
obrotu na rynku regulowanym i tak dtugo jak akcje Spodtki pozostawac bedg w tym obrocie, Zarzad
dziata¢ bedzie takze na podstawie aktualnie obowigzujgcych Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy
zwigzane z prowadzeniem Spotki nie zastrzezone do kompetencji innych organdw Spédtki przez przepisy
prawa lub Statut Spotki. Do szczegdélnych zadan Zarzadu nalezg miedzy innymi prowadzenie
przedsiebiorstwa Spoétki i jego przedstawicielstw w kraju i za granica, sporzadzenie i przedkfadanie Radzie
Nadzorczej budzetu operacyjnego Spdtki na nastepny rok obrachunkowy, niezwloczne powiadamianie
Rady Nadzorczej o nadzwyczajnych zmianach sytuacji finansowej i prawnej Spotki lub istotnych
naruszeniach umoéw, ktérych strong jest Spdtka, sporzadzanie sprawozdan finansowych Spotki zgodnie
z wymogami przepisdw ustawy o rachunkowosci i sprawozdan z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym.
Podjecie przez Zarzad uchwaly jest wymagane w przypadku zaciggania zobowigzan inwestycyjnych
w wysokosci  przekraczajgcej 200.000,00 PLN, zaciggania zobowigzan w zakresie zakupu surowca
niezbednego do produkcji Spdtki w wysokosci wyzszej niz 3.000.000,00 PLN oraz zaciggania innych
zobowigzan w wysokosci przekraczajgcej 400.000,00 PLN.

Spos6b funkcjonowania Zarzadu

Zarzad dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu, ktory zatwierdza Rada Nadzorcza
Spotki.

Dziatalnoscig Zarzadu kieruje jego Prezes. W przypadku Zarzadu jednoosobowego jest on upowazniony
do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania dokumentéw w imieniu Spoétki samodzielnie. W przypadku
Zarzadu wieloosobowego do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spdtki wymagane jest
wspdtdziatanie dwdch cztonkdw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.
Cztonkowie Zarzadu kierujg poszczegdlnymi dziedzinami dziatalnosci Spotki w zakresie okreslonym przez
Prezesa Zarzadu.

Od momentu dopuszczenia akcji Spdtki do obrotu na rynku regulowanym i tak dtugo jak akcje Spofki
beda pozostawac w tym obrocie, polityka wynagrodzen cztonkéw Zarzadu bedzie uwzgledniac zalecenia
Komisji Europejskiej z dnia 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego systemu
wynagrodzen dyrektoréw spotek notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenia KE
z dnia 30 kwietnia 2009 roku (2009/385/WE).

Rozporzadzanie prawem lub zaciggniecie przez Zarzad zobowigzania do $wiadczenie o wartosci
przewyzszajacej kwote 500.000,00 PLN wymaga uchwaty Rady Nadzorczej. Od momentu dopuszczenia
akcji Spoétki do obrotu na rynku regulowanym i tak dtugo jak akcje Spétki bedg pozostawa¢ w tym
obrocie, Zarzad przez zawarciem przez Spoétke istotnej umowy z podmiotem powigzanym obowigzany jest
zwrdci¢ sie do Rady Nadzorczej Spotki o wyrazenie zgody na zawarcie takiej umowy. Obowigzkowi temu
nie podlegajg transakcje typowe zawierane na warunkach rynkowych przez Spétke z podmiotem z Grupy
Kapitatowej PCC SE w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej Spotki.

Prezes Zarzadu zwotuje i kieruje posiedzeniami Zarzadu lub upowaznia w tym celu innego cztonka
Zarzadu. Posiedzenia Zarzadu powinny odbywaé sie w miare potrzeb, jednakze nie rzadziej niz raz
w miesigcu. Uchwaly Zarzadu mogg by¢ powziete jezeli wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali prawidtowo
zawiadomieni o posiedzeniu oraz przynajmniej potowa cztonkdw Zarzadu jest obecna na posiedzeniu.
Uchwaly Zarzadu wieloosobowego zapadajg wiekszoscig gtosow, przy czym w przypadku rownego wyniku
gtosowania, gtos decydujacy ma Prezes Zarzadu. Gtosowanie na posiedzeniach jest jawne, ale kazdy
z cztonkéw Zarzadu moze wnioskowac o gtosowanie tajne.
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W sporach miedzy Spotkg a cztonkami Zarzadu, Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza, ktérg moze
reprezentowac cztonek RN, na podstawie upowaznienia udzielonego przez RN albo petnomocnicy
powofani uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Skiad Zarzadu na 31 grudnia 2012 roku

Data objecia funkgcji Data uptywu

Imie i nazwisko Stanowisko w obecnej kadencji obecnej kadencji
Marcin Zurakowski Prezes Zarzadu 1 lutego 2012 r. 1 lutego 2015 .
Rafat Zdon Wiceprezes Zarzadu 1 lutego 2012 r. 1 lutego 2015 .

Stanowisko Prezesa Zarzgdu pan Rafat Zdon objat 18 sierpnia 2011 roku. W dniu 1 lutego 2012 roku
Rada Nadzorcza ustanowita dwuosobowy skftad Zarzadu, zmieniajac jednoczesnie jego sktad na
przedstawiony w tabeli powyze;.

Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania sktad Zarzadu Spétki nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza
Skiad Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza, od momentu gdy Spétka stata sie spdtkag publiczng, moze skfadac¢ sie z pieciu do siedmiu
0sob, powotywanych na wspolng kadencje. Kadencja cztonkdw Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Mandaty
cztonkdw Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe Spotki za ostatni petny rok obrotowy wspdlnej kadencji. Mandat cztonka Rady
Nadzorczej powotanego przed uptywem danej wspdinej kadencji wygasa rownoczesnie z wygasnieciem
mandatéw pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.

Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje Walne Zgromadzenie, przy czym jezeli wygasnie mandat cztonka
Rady Nadzorczej wybranego przez Walne Zgromadzenie z powodu jego Smierci albo wobec ztozenia
rezygnacji przez cztonka Rady Nadzorczej pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej, w drodze uchwaly
podjetej zwyklg wiekszoscig gloséw, moga w drodze kooptacji powota¢ nowego cztonka Rady Nadzorczej,
ktory swoje czynnosci bedzie sprawowaé do czasu dokonania wyboru czionka Rady Nadzorczej przez
Walne Zgromadzenie, nie dtuzej jednak niz przez okres trzech miesiecy od daty kooptacji albo do dnia
uptywu kadencji Rady Nadzorczej, w zaleznosci ktory z tych termindw uptynie jako pierwszy. W skiad
Rady Nadzorczej nie moze wchodzi¢ wiecej niz jeden cztonek powotany na powyzszych zasadach.

W ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje Komitet Audytu, w ktérego sktad wchodzi 3 cztonkéw Rady
Nadzorczej.

Kompetencje Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzdr nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej aktywnosci.

Zgodnie ze Statutem Spotki, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy monitorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej, skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem, monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej, monitorowanie
niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyrazanie zgody na nabycie izbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci badz w uzytkowaniu wieczystym, wyrazenie zgody na dokonanie czynnosci prawnej,
jezeli skutkiem jej jest rozporzadzenie prawem lub zaciggniecie zobowigzania o wartosci przekraczajgcej
10% kapitatébw wiasnych Spdtki, wyrazanie zgody na zawarcie przez Spétke umowy z podmiotem
powigzanym, w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finansow wydanego na podstawie art. 60 ust. 2
Ustawy o Ofercie Publicznej, w okresie gdy papiery wartoSciowe wyemitowane przez Spotke beda
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

W ramach szczegdinych obowigzkéw Rada Nadzorcza ocenia ponadto sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spoétki, wnioski Zarzadu dotyczace podziatu zysku albo pokrycia straty oraz sprawozdania
finansowe, a takze sklada pisemne sprawozdania z wynikdw tej oceny. Rada Nadzorcza powotuje
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i odwotuje cztonkow Zarzadu oraz ustala wysokos$¢ ich wynagrodzen, zawiesza z waznych powodow
czlonkow Zarzadu Spoétki, a takze deleguje swoich cztonkdow do czasowego wykonywania czynnosci
cztonkow Zarzadu, ktdrzy zostali odwotani lub nie mogg sprawowac swoich czynnosci.

Sposdb funkcjonowania Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu, zatwierdzonego przez Walne
Zgromadzenie.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy
Rady, nie rzadziej niz raz na kwartat. Ponadto posiedzenia zwolywane sg na pisemny wniosek Zarzadu
badz cztonka RN. W takim przypadku posiedzenie powinno zosta¢ zwotane w ciggu dwdéch tygodni od
chwili ztozenia wniosku.

Uchwaty zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosow, o ile Kodeks Spdtek Handlowych nie stanowi inaczej. Dla
waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkéw RN
w sposob okreslony w Regulaminie Rady Nadzorczej oraz obecno$¢ co najmniej potowy ogodlnej liczby
cztonkéw. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwykta wiekszoscig gtoséw, przy czym w razie rOwnosci
gtoséw decyduje gtos Przewodniczacego Rady.

Rada Nadzorcza wykonuje czynnosci zbiorowo w formie uchwat, moze jednak delegowaé cztonkéw do
indywidualnego wykonywania poszczegdlnych czynnosci nadzorczych.

Skiad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2012 roku

Data objecia funkcji Data uptywu
Imie i nazwisko Stanowisko w obecnej kadencji obecnej kadencji
Waldemar Preussner Przewodniczacy Rady Nadzorczej 17 maja 2012r. 30 czerwca 2014 r.
Alfred Pelzer Cztonek Rady Nadzorczej 17 maja 2012r. 30 czerwca 2014 r.
Wiestaw Klimkowski Cztonek Rady Nadzorczej 26 marca 2008 r. 30 czerwca 2014 r.
Maciej Tybura Cztonek Rady Nadzorczej 17 pazdziernika 2012r 30 czerwca 2014 r.
Daniel Ozon Cztonek Rady Nadzorczej 17 maja 2012 r. 30 czerwca 2014 r.

W dniu 10 lutego 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powofato do sktadu Rady Nadzorczej
dwdch nowych cztonkdw: panig Ewe Lisak i pana Marcina Suchanka. Na mocy uchwat podjetych przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dnia 17 maja 2012 roku, w sktadzie Rady Nadzorczej dokonano
nastepujgcych zmian:

- odwotano: panig Ewe Lisak, panig Marlene Matusiak oraz pana Marcina Suchanka;

- powotano: pana Waldemara Preussnera, pana Alfreda Pelzera, pana Daniela Ozona.

W dniu 17 pazdziernika 2012 roku do Rady Nadzorczej odwotany zostat pan Adam Flis, a na jego miejsce
powotfano pana Macieja Tybure.

W dniu 08 stycznia 2013 roku w skfad Rady Nadzorczej weszta pani Kamilla Spark, poszerzajac tym
samym sktad Rady Nadzorczej do 6 Cztonkow.

Czionkowie Komitetu Audytu powotanego w dniu 11 marca 2013 roku

Imie i nazwisko Stanowisko
Maciej Tybura Cztonek Rady Nadzorczej
Daniel Ozon Cztonek Rady Nadzorczej
Kamilla Spark Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Maciej Tybura i pani Kamilla Spark spetniajg wymogi niezaleznosci okreslone Zaleceniem Komisji
z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacym roli dyrektordw niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady
nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej).
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5.1.INFORMACIE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH ORAZ WARTOSCI
WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYJINYCH
LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE PcC ExoL

Spotka nie prowadzi programu akcji pracowniczych. W Spoétce nie funkcjonuje tez system wynagrodzen,

nagrod lub korzysci wynikajacych z programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale
Emitenta.

5.2.WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY PCC EXOL A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA

Nie istniejg takie umowy.

5.3.0KRESLENIE £tACZNEJ LICZBY I WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI (upziALOW) pcc ExoL
ORAZ AKCJI I UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH PCC EXOL, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

Wykaz akcji bedgcych w posiadaniu osdb zarzadzajgcych i nadzorujgcych spétke na dzien przekazania
niniejszego raportu okresowego:

Pan Waldemar Preussner — Przewodniczacy Rady Nadzorczej PCC Exol SA i wiasciciel spdtki dominujacej
PCC SE posiada za posrednictwem PCC SE akcje serii A, B, C1, C2 - 151 300 000 akcji PCC Exol SA

Pan Wiestaw Klimkowski — Cztonek Rady Nadzorczej — 3 760 akcji PCC Exol SA
Pan Marcin Zurakowski — Prezes Zarzadu — 11 627 akcji PCC Exol SA
Pan Rafat Zdon — Wiceprezes Zarzadu — 11 627 akcji PCC Exol SA

Pan Zbigniew Skorupa — Prokurent — 8 000 akcji PCC Exol SA

5.4.INFORMACIE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI SPOLKI

Na potrzeby oznaczenia istotnosci uméw Spotka przyjeta kryterium 10% przychoddw netto ze sprzedazy
oraz kryterium istotnosci dla dziatalnosci Spétki. Umowy finansowe opisane zostaty w punkcie 6.1
niniejszego sprawozdania. W roku 2012 oraz w okresie od zamkniecia okresu sprawozdawczego do dnia
publikacji niniejszego Sprawozdania Spotka zawarta jedng umowe znaczaca.

Nabycie PCC Chemax

W dniu 28 stycznia 2013 r. PCC Exol nabyt 100 proc. udziatdw spotki PCC Chemax Inc. z siedzibg
w Piedmont (USA) od spotki dominujgcej PCC SE.

Na mocy umowy PCC SE obejmie w trybie prywatnej subskrypcji 11.257.143 akcji zwyktych imiennych
serii E PCC Exol SA o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Cena emisyjna jednej akcji ustalona zostata na 3,50
zt. taczna warto$¢ emisji akcji wynosi 39.400.000,50 zt. Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania
podwyzszenie kapitatu Spdtki nie zostato zarejestrowane.

PCC Chemax dostarcza rozwigzania oraz produkty na bazie surfaktantdw dla wielu branz przemystu, m.in.
dla branzy rafineryjno-wydobywczej, obrobki metalu, branzy budowlanej i branzy widkienniczej.
Dzieki tej akwizycji PCC Exol uzyska dostep do nowych rozwigzan technologicznych oraz uzyska dostep do
rynkéw Ameryki Pétnocnej.

Wyniki PCC Chemax beda konsolidowane w sprawozdaniach finansowych PCC Exol SA. Umowa zostafa
opisana ze wzgledu na jej wysokg wartos¢ oraz istotnos¢ dla rozwoju obu spotek.
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6. OPIS SYTUACII FINANSOWE)]

W okresie objetym sprawozdaniem PCC Exol posiadat ptynnosc¢ finansowg i wykazywat petng zdolnos$¢ do
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan wobec innych podmiotdw, zarowno z tytutu dostaw i ustug,
jak i z tytutu kredytéw inwestycyjnych oraz pozyczek.

Spotka nie korzystata w 2012 roku z pomocy publicznej, ani nie udzielata pozyczek.

6.1. INFORMACIE O ZACIAGNIETYCH I WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH
DOTYCZACYCH KREDYTOW I POZYCZEK

Umowa kredytu inwestycyjnego zawarta z Bankiem PKO BP SA w dniu 27 kwietnia 2012 r.

Na mocy tej umowy Bank udziela PCC Exol kredytu inwestycyjnego w kwocie 41.814.000 ziotych
z przeznaczeniem na finansowanie programu inwestycyjnego ,Zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych
instalacji siarczanowania i etoksylacji” obejmujgcego nastepujgce zadanie inwestycyjne pod nazwag
~.Budowa w Brzegu Dolnym drugiej wytwdrni produktéw siarczanowanych wraz z jej wyposazeniem.
Sptata kredytu powinna nastgpi¢ do dnia 28 lutego 2017 r.

Sptata kredytu zostata zabezpieczona tgczng hipotekg na kwote 55.000.000 ziotych zastawem
rejestrowym na zbiorze rzeczy ruchomych Kredytobiorcy, przelew wierzytelnosci z polisy
ubezpieczeniowej Zadania inwestycyjnego w okresie jego eksploatacji, klauzula potracenia Srodkow
z rachunku Kredytobiorcy prowadzonych w PKO BP SA, weksel wiasny In blanco Kredytobiorcy wraz
deklaracjg wekslowg i oSwiadczeniem o poddaniu sie egzekucji, z tytutu umowy kredytu, wystawienia
weksla i wydania rzeczy.

Umowa kredytu w formie limitu kredytu wielocelowego zawarta z Bankiem PKO BP SA
w dniu 27 kwietnia 2012 r.

Na mocy tej umowy Bank udziela PCC Exol limitu kredytu wielocelowego w kwocie 50.000.000,00 zt.
W ramach limitu PKO BP SA:

e udziela Kredytobiorcy kredytu w rachunku biezgcym do wysokosci 50% limitu
e udziela Kredytobiorcy kredytu obrotowego odnawialnego do wysokosci 100%limitu

na finansowanie biezgcych zobowigzan wynikajacych z wykonywanej dziatalnosci

e udzieli gwarancji bankowych
e dokona otwarcia akredytyw dokumentéw

Limit udzielony jest na okres od 27.04.2012 do 26.04.2015 r. Spfata wierzytelnosci zostata zabezpieczona
weksel witasny In blanco, o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji $wiadczen pienieznych,
klauzula potracenia z rachunkdw Kredytobiorcy w PKO BP SA, hipoteka faczna do kwoty 75.000.000,00 z,
przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci do kwoty 75.000.000,00 zt.
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6.2. UBEZPIECZENIA
PCC Exol SA poprzez odpowiednie umowy ubezpieczenia ogranicza ekonomiczne skutki ryzyk, jakie moga

wystgpi¢ w jej dziatalnosci. Polisy ubezpieczeniowe Spotki obejmujg nastepujgce segmenty (obszary
ryzyka):

Tabela 9. Rodzaje ubezpieczen w Spoétce

Segmenty Majatek Odpowiedzialnos$é Transport Pozostate
ubezpieczenia cywilna
Ubezpieczenie mienia od Ubez_plec_z enie
wszystkich ryzyk OdeVYIEd.Zla.ﬂnosc'
< cywilnej firmy
E Ubezpieczenie utraty zysku
5 Ubezpieczenie maszyn od
o uszkodzer: / ubezpieczenie :bezpﬁc_zelme, . Ubriziz:fi;zama Ubezpieczenie
N sprzetu elektronicznego odpowiedziainoscl - naleznosci
— cywilnej Cztonkow transporcie
) .. . - handlowych
= Ubezpieczenie utraty zysku w Wiadz lub Dyrekdji ~ krajowym i
3 nastepstwie uszkodzenia maszyn | SPOtki Kapitatowej migdzynarodowym
a
2 Ubezpieczenie inwestycji (*)
Ubezpieczenie od ryzyka
terroryzmu i sabotazu
Okres Umowy zawierane sg na okres 12 m-cy
ubezpieczenia (*) Umowy zawierane sg na czas inwestycji

Spotka posiada dwa najbardziej istotne z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci rodzaje ubezpieczen:

Ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk — ubezpieczeniem objete sg wszystkie szkody
w ubezpieczonym mieniu powstate w wyniku zaistnienia jakichkolwiek zdarzen losowych (rozumianych
jako niezalezne od woli ubezpieczajgcego/ubezpieczonego zdarzenia przyszte i niepewne o charakterze
nagtym). taczna suma ubezpieczenia wynosi 424.881.858 zi.

Odpowiedzialno$¢ cywilna — przedmiotem ubezpieczenia jest odpowiedzialno$¢ cywilna Spotki za szkody
wyrzgdzone osobie trzeciej w zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci okreslonej w umowie ubezpieczenia
lub posiadanym mieniem. Polisa podstawowa zostata doubezpieczona polisg dodatkowg, co daje fgczna
sume ubezpieczenia na poziomie 100.000.000 zi.

Ponadto, w ramach kompleksowego programu ochrony ubezpieczeniowej, stuzgcego minimalizowaniu
potencjalnych szkod, Spdtka zawarta rowniez dodatkowe rodzaje ubezpieczenia:

Ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia mienia — ochrong ubezpieczeniowg objety jest
przewidywany zysk brutto, ktory PCC Exol SA osiggnetaby w okresie 18 miesiecy od daty szkody objetej
ochrong ubezpieczeniowg na podstawie polisy ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk.

Ubezpieczenie maszyn od uszkodzen — ubezpieczeniem objete sg wszystkie przypadkowe, nagte,
nieprzewidziane i wynikajgce z przyczyn niezaleznych od ubezpieczonego szkody zwigzane z eksploatacjg
i uzytkowaniem maszyn.

Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego - ochrong ubezpieczeniowg objety jest elektroniczny sprzet
przemystowy.

Ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia maszyn — ochrong ubezpieczeniowg objety jest
przewidywany zysk brutto, ktory PCC Exol SA osiggnetaby w okresie 12 miesiecy od daty szkody objetej
ochrong ubezpieczeniowa.

Ubezpieczenia mienia w transporcie krajowym i miedzynarodowym — ubezpieczeniem objete sa materiaty
i artykuty chemiczne, wyroby metalowe, maszyny i urzagdzenia bedace przedmiotem transportu krajowego
oraz miedzynarodowego. Ubezpieczenie obejmuje rowniez zatadunek, roztadunek oraz nastepstwa
zdarzen losowych.

Ubezpieczenie inwestycji — przedmiotem ubezpieczenia s roboty budowlano-montazowe, tj. wszystkie
materialy, urzadzenia, dostawy i wszelkie inne mienie, ktdre jest przedmiotem prac inwestycyjnych
z wigczeniem mienia otaczajacego.
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Ubezpieczenie naleznosci handlowych - ochrong ubezpieczeniowg objete sg bezsporne naleznosci
powstate w okresie ubezpieczenia z tytutu sprzedazy lub dostawy towaréw i/lub ustug.

Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej Cztonkéw Wiadz lub Dyrekcji Spotki Kapitatowej — przedmiotem
ubezpieczenia jest odpowiedzialno$¢ cywilna cztonkdéw witadz za szkody wyrzadzone Spétce lub osobom
trzecim w zwigzku z wykonywaniem powierzonych obowigzkow.

Ubezpieczenie od ryzyka terroryzmu i sabotazu — ochrong objete jest mienie na wypadek uszkodzenia lub
zZniszczenia w nastepstwie atakéw terroryzmu lub aktdw sabotazu oraz utrata zysku w nastepstwie
ubezpieczonych ryzyk uszkodzenia lub zniszczenia mienia.

Po zakonczeniu obecnych okreséw ubezpieczenia Spotka wznowi wyzej wymienione polisy na kolejny rok,
w celu zachowania ciggtosci okresu ochrony ubezpieczeniowe;j.

6.3. INFORMACJE O UDZIELONYCH I OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM PORECZENIACH I
GWARANCIACH

Emitent nie udzielat zadnych poreczen kredytéw, pozyczek oraz gwarancji.
Otrzymane gwarancje i poreczenia:

Poreczenie weksla wlasnego spétki PCC Exol SA

PCC Rokita porecza weksel wtasny PCC Exol SA zabezpieczajacy sptate zobowigzan z tytutu umowy
kredytowej z dnia 11 maja 2010r. opiewajgcej na kwote 38.100.000 ztotych. Odpowiedzialno$¢ Spoiki
dominujgcej ograniczona jest do kwoty 38.100.000 ztotych.

Poreczenie splaty zobowigzan spotki PCC Exol SA z dnia 20 wrzesnia 2012 r.

PCC Rokita porecza sptate zobowigzan PCC Exol SA wobec PKN Orlen S.A. wynikajgcych z niedokonania
w terminie ptatnosci za zakupione towary na kwote 22.000.000 zi. Poreczenie obowigzuje przez szes¢
miesiecy od 09 listopada 2012r i jest kontynuacjg poreczenia udzielonego od dniu 09.05.2012 (poreczenie
znak DG/60/2012 z 21.03.2012r). Poreczenie wygasa przed uptywem szesciu miesiecy od dnia jego
udzielenia w razie wczesniejszej sptaty wszystkich zobowigzan wynikajgcych z zakupu towaréw przez PCC
Exol SA od PKN Orlen S.A.

Poreczenie sptaty zobowigzan spotki PCC Exol SA z dnia 26 pazdziernika 2012 r.

PCC Rokita porecza sptate zobowigzan PCC Exol SA wobec ExxonMobil Chemical Att., Chemical Credit
Department, Vinohradska 151, 13000 Praha 3, Czech Republic wynikajgcych z niedokonania w terminie
ptatnosci za zakupione towary na kwote 500.000 EUR. Poreczenie obowigzuje do 30 kwietnia 2013 r.

6.4. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ SPOLKE WPLYWOW Z EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO CHWILI
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI

Publiczna emisja Akcji serii D

We wrzesniu 2012 roku PCC Exol zgodnie z zapisami prospektu emisyjnego zainwestowata $rodki
pozyskane z emisji akcji serii D w krotkoterminowe obligacje korporacyjne spétki dominujgcej PCC SE.
Warto$¢ inwestycji wynosita 12,5 min zt. Wykup obligacji nastapit w listopadzie 2012 .

Od tego czasu Spotka wykorzystata 1,2 min zt na modernizacje laboratorium badawczo-rozwojowego.
Jednoczesnie Spotka prowadzi przygotowania do zatwierdzenia projektu:

- rozbudowy instalacji i intensyfikacji produkcji surfaktantdw amfoterycznych - betainy (planowane
naktady wynosza 5,5 min zt).

Projekt ten stanowi realizacje podstawowego celu emisyjnego opisanego w Prospekcie Emisyjnym Spotki.
Niewykorzystane $rodki z emisji do czasu rozpoczecia realizacji wskazanych wyzej projektéw inwestowane
s w krotkoterminowe lokaty pieniezne. Przesuniecie realizacji w czasie zwigzane jest z nizszym
poziomem pozyskanych z emisji publicznej srodkéw i koniecznoscig rozpatrzenia alternatywnych zrédet
ich finansowania.
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6.5. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCIJACH ZAWARTYCH PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ
ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Spotka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

6.6. OBIASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM
A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na 2012 rok.

6.7. OCENA WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Spotka wygenerowata w roku 2012 dodatkowe Srodki pieniezne w wysokosci 2,9 min zt, co pozwolito jej
na zwiekszenie nadwyzki finansowej do kwoty 12,9 min zt. Biezgca sytuacja finansowa Spoiki nie stwarza
zagrozen w dziatalnosci gospodarczej podmiotu.

6.8. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJII ZAMIERZEN INWESTYCYINYCH
Zamierzenia inwestycyjne Spotka zwigzane sg z planowanym rozwojem biezgcych obszaréw dziatalnosci
i obejmujg kontynuacje rozpoczetych projektow inwestycyjnych oraz szereg nowych przedsiewzie¢. Plan

inwestycyjny PCC Exol na lata 2013 — 2015 obejmuje szereg projektow o tgcznej wartosci okoto 41 min
zt. Przewazajgca wiekszos¢ projektow nie uzyskata jeszcze akceptacji odpowiednich organdw Spotki.

Tabela 10. Zestawienie planowanych zadan inwestycyjnych Spoétki

Przewidywane
Wyszczegolnienie zakoficzenie Status
[rok]
Rozbudowa instalacji Etoksylacji w Ptocku, w zakresie produkcji
MPEG-0w
2015 nie zatwierdzone

Rozbudowa instalaciji i intensyfikacja produkcji surfaktantow
amfoterycznych (betainy) — opisana jako cel emisyjny w
prospekcie emisyjnym 2014 nie zatwierdzone

w trakcie
Modernizacja punktdéw przetadunkowych 2015 realizacji
Modernizacja instalacji technologicznych, sterowania i zasilania
w ETS-1 2015 nie zatwierdzone
Wykonanie i montaz zbiornikéw magazynowych k.o. w ETS-2 2014 nie zatwierdzone

w trakcie
Adaptacja pomieszczen na laboratoria ER w bud. S-2 2014 realizacji
Stacja absorpcji Tlenku Etylenu w ETE-1 2014 nie zatwierdzone
Modernizacja i rozbudowa uktadu komutacyjnego pomp 2014 nie zatwierdzone

w trakcie
Zadania zwigzane z bezpieczenstwem technicznym 2015 realizacji

w trakcie
Pozostate inwestycje modernizacyjne i zakupy inwestycyjne 2015 realizacji
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Tabela 11.
Wyszczegolnienie

Charakterystyka planowanych nakladow inwestycyjnych Spotki

Krotki opis projektu

Rozbudowa instalacji Etoksylacji w Ptocku, w zakresie
produkcji MPEG-6w

Rozbudowa instalacji w celu
dywersyfikacji portfela
produktowego

Rozbudowa instalacji i intensyfikacja produkcji surfaktantow
amfoterycznych (betainy) — opisana jako cel emisyjny w
prospekcie emisyjnym

Zwiekszenie zdolnosci produkcyjnej
surfaktantéw amfoterycznych

Modernizacja punktéw przetadunkowych

Niezbedne dla spetnienia warunkéw
TDP

Modernizacja instalacji technologicznych, sterowania
i zasilania w ETS-1

Poprawa bezpieczenstwa
technologicznego
i utrzymanie ciggtosci produkciji

Wykonanie i montaz zbiornikdéw magazynowych k.o. w ETS-2

Rozbudowa bazy magazynowej

Adaptacja pomieszczen na laboratoria ER w bud. S-2

Adaptacja pomieszczen dla
laboratorium badawczego

Stacja absorpcji Tlenku Etylenu w ETE-1

Zwigzana z wymogami ochrony
Srodowiska

Modernizacja i rozbudowa uktadu komutacyjnego pomp

Poprawa warunkow bezpieczenstwa
technicznego

Zadania zwigzane z bezpieczenstwem technicznym

Niezbedne dla spetnienia warunkéw
bezpieczenstwa technicznego

Pozostate inwestycje modernizacyjne i zakupy inwestycyjne

Inwestycje odtworzeniowe
niezbedne do utrzymania stanu
majatku w stanie zapewniajgcym
ciggtos¢ uzytkowania.

Powyzszy plan nakladéw inwestycyjnych obejmuje zaréwno projekty zatwierdzone do realizacji, jak
réwniez przedsiewziecia o charakterze wstepnym, dla ktérych istnieje mozliwo$¢ przesuniecia w czasie
catosci lub czesci naktaddw. Ostateczny okres realizacji oraz zakres rzeczowy tych zadan uzalezniony
bedzie m.in. od dostepnosci zrodet finansowania. Dla projektdw zatwierdzonych do realizacji Spétka
podjeta juz lub w najblizszym czasie podejmie wigzgce zobowigzania w postaci podpisania umoéw
o dofinansowanie, dokonania wyboru i podpisania uméw z wykonawcami prac projektowych, prac
budowlanych oraz dostawcami materiatéw budowlanych, maszyn, urzadzer i innych kluczowych

elementdw projektu.

6.9. INFORMACIE DOTYCZACE PRZEWIDYWANYCH ZRODEt SRODKOW NIEZBEDNYCH DO REALIZACJII

ZOBOWIAZAN,

Do zrédet finansowania planowanych zadan inwestycyjnych naleze¢ beda:

- Srodki whasne, generowane w ramach biezgcej dziatalnosci Spofki i catej Grupy Kapitatowej,

- pozyczki wtascicielskie od PCC SE,
- akcje,

- kredyty i pozyczki komercyjne,

- pozyczki preferencyjne,

- dotacje z funduszy strukturalnych UE i budzetu panstwa.
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Tabela 12. Podstawowy podzial zrodet finansowania na planowane projekty
inwestycyjne
Planowane zroédio
finansowania
Rozbudowa instalacji Etoksylacji w Ptocku, w zakresie produkgji $rodki whasne;

Wyszczegolnienie inwestycji

nowych surfaktantow niejonowych (MPEG) pozyczki preferencyjne;
kredyty i pozyczki komercyjne
emisja akcji

Rozbudowa instalacji i intensyfikacja produkcji surfaktantow éro_dki wiasne; _

amfoterycznych (betainy) — opisana jako cel emisyjny w pozyczki preferencyjne;

prospekcie emisyjnym kredyty i pgzyczkl komercyjne
emisja akcji

Modernizacja punktéw przetadunkowych srodki whasne;

pozyczki preferencyjne;
kredyty i pozyczki komercyjne

Modernizacja instalacji technologicznych, sterowania i zasilania w | srodki wtasne;

ETS-1 pozyczki preferencyjne;
kredyty i pozyczki komercyjne
Wykonanie i montaz zbiornikdw magazynowych k.o. w ETS-2 $rodki wiasne;

pozyczki preferencyjne;
kredyty i pozyczki komercyjne
Adaptacja pomieszczen na laboratoria ER w bud. S-2 $rodki wlasne;

pozyczki preferencyjne;
kredyty i pozyczki komercyjne
Stacja absorpcji Tlenku Etylenu w ETE-1 $rodki wlasne;

pozyczki preferencyjne;
kredyty i pozyczki komercyjne
Pozostate inwestycje modernizacyjne i zakupy inwestycyjne $rodki wiasne;

pozyczki preferencyjne;
kredyty i pozyczki komercyjne

6.10. OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI
ZA ROK OBROTOWY

Wszelkie istotne czynniki wptywajgce na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy zostaty opisane w pkt 4
oraz 6 niniejszego Sprawozdania. Nie zaistniaty zadne inne czynniki nietypowe, ktére miaty wptyw na
wynik z dziatalnosci.

6.11. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA
ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA

Na dzien sporzadzania niniejszego Sprawozdania nie sg znane Spotce jakiekolwiek inne niepewne
elementy, zadania, zobowigzania lub zdarzenia, poza nizej wymienionymi, ktore wedle wszelkiego
prawdopodobienstwa mogg mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy rozwoju Spétki w roku obrotowym
2013 lub kolejnych latach dziatalnosci.

Dalszy rozwoj PCC Exol SA uzalezniony jest jednak od wielu czynnikdw, zaréwno zaleznych
(wewnetrznych), jak i niezaleznych (zewnetrznych) od Spoétki.

CZYNNIKI ZEWNETRZNE

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza jej granicami

Struktura sprzedazy PCC Exol SA charakteryzuje sie znacznym udziatem sprzedazy eksportowej. Stad tez
wyniki finansowe Spotki w duzej mierze uzaleznione sg od sytuacji makroekonomicznej nie tylko
w Polsce, ale i na rynkach zagranicznych. Istotny wplyw majg tu przede wszystkim stopy wzrostu PKB
oraz wysokos¢ stop procentowych. Wyniki sprzedazy eksportowej sg w réwniez uzaleznione od kursow
wymiany PLN do EUR i USD, walut w ktorych realizowana jest wymiana handlowa zaréwno od strony
sprzedazy eksportowej, jak i zakupédw podstawowych surowcédw produkcyjnych.
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Dynamika i kierunki rozwoju rynkow, na ktorych dziata Spotka

Perspektywy rozwoju PCC Exol SA uzaleznione sg od dynamiki i kierunkdéw rozwoju rynkdw, na ktdrych
Spotka dziata lub zamierza rozpoczaé ekspansje w przysztosci. Celem spditki jest rozwdj na rynkach
wzrostowych.

Konkurencja ze strony innych podmiotow

Tempo rozwoju Spotki uzaleznione jest od stopnia nasilenia dziatan konkurencyjnych innych podmiotéw,
przede wszystkim zagranicznych, funkcjonujgcych na tych samych rynkach, na ktdrych skupia sie
dziatalnos¢ Spdtki. W ostatnim okresie powstaty nowe moce produkcyjne, ktdrych obecno$¢ moze
wptyna¢ na sytuacje Emitenta.

Regulacje prawne

Elementem, ktéory moze wystgpic w kazdym rodzaju dziatalnosci, sg ewentualnie zmiany
w prawodawstwie, ktore w chwili obecnej nie s nawet prognozowane. Obecnie upublicznione projekty
nowych aktéw prawnych, zdaniem Spotki nie wptywajg na perspektywy jej rozwoju.

CZYNNIKI WEWNETRZNE

Kontynuacja realizacji planowanych celow strategicznych Spotki

Terminowa realizacja catosci planéw inwestycyjnych, w szczegdlnosci zwigzanych z rozszerzeniem
istniejgcych i budowg nowych instalacji produkcyjnych, bedzie miata kluczowy wplyw na pozycje
konkurencyjng, dynamike rozwoju i rentownos¢ dziatalnosci PCC Exol SA.

Utworzenie Grupy Kapitatlowej

Ekspansja PCC Exol SA na rynek amerykanski i turecki poprzez utworzenie grupy kapitatowej wymagac
bedzie w poczatkowej fazie duzego wysitku organizacyjnego oraz przemodelowania wielu proceséw
wewnetrznych. Efektem utworzenia grupy kapitatowej bedzie jednak znaczne rozszerzenie portfolio
klientow i dotarcie do nowych rynkow geograficznych.

Przestoje produkcyjne
W 2013 roku PCC Exol planuje jeden tygodniowy przestdj remontowy instalacji Etoksylacji w Brzegu

Dolnym oraz jeden przestdj instalacji Siarczanowanych I, ktéry trwaé bedzie okoto 3 tygodnie. Oba te
przestoje planowane sg w okresie sierpien-wrzesien 2013,

Spor zbiorowy
W marcu 2013 roku organizacje Zwigzkéow Zawodowych dziatajgcych na terenie Spotki weszty w spdr

zbiorowy z Zarzadem PCC Exol. Przedmiotem sporu jest poziom podniesienia ptac, co moze w kolejnych
okresach wptyna¢ na wysoko$¢ wynikéw osigganych przez Spétke.

7. WAZNIEJSZE ZDARZENIA 2012 ROKU ORAZ ZDARZENIA, JAKIE NASTAPILY PO DNIU 31
GRUDNIA 2012

Do dnia publikacji Sprawozdania najwazniejszymi wydarzeniami sg:

- 27 kwietnia 2012 roku - przesuniecie Spotki w strukturze Grupy Kapitatowej PCC bezposrednio pod
spotke dominujgcg PCC SE (spétka pierwotnie byta podmiotem zaleznym od PCC Rokita SA).

- 3 sierpnia 2012 roku - debiut na rynku gtéwnym Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie
- 31 grudnia 2012 roku — rejestracja pierwszej spétki zaleznej (Turcja), utworzenie grupy kapitatowej.

- 28 stycznia 2013 roku - zakup sp6tki PCC Chemax Inc. (USA)

31



1)

2)

3)

8. INFORMACIE O AUDYTORZE

8.1. DATA ZAWARCIA PRZEZ SPOLKE UMOWY, Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Umowa pomiedzy PCC Exol SA a BDO Sp. z 0.0. zawarta 04.07.2012 roku, dotyczy:

przegladu skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, sporzadzonego wedtug
stanu na 30 czerwca 2012 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz
wydanie podpisanego raportu z przegladu,

badania rocznego sprawozdania finansowego, sporzadzonego wedtug stanu na 31 grudnia 2012 roku,
zgodnie z (MSR) oraz wydanie podpisanej opinii i raportu z badania,

badanie pakietu konsolidacyjnego sporzadzonego wedtug stanu na 31 grudnia 2012 roku, zgodnie
z zasadami Grupy PCC SE.

8.2. INFORMACIE O WYNAGRODZENIU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Informacja o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych prezentowana
jest w nocie 40, stanowigcej cze$¢ rocznego sprawozdania finansowego PCC Exol SA za 2012 rok.

9. OSWIADCZENIE PCC EXOL O STOSOWANIU ZASAD LADU KORPORACYINEGO W 2012
ROKU ORAZ WSKAZANIE MIEJSCA, GDZIE TEKST ZBIORU ZASAD JEST PUBLICZNIE
DOSTEPNY

Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu Korporacyjnego zostato opracowane zgodnie z §91 ust. 5 pkt 4
Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim z dnia 19 lutego 2009 r.

W 2012 roku PCC Exol stosowat ,Dobre Praktyki Spdétek Notowanych na GPW” uchwalone przez Rade
Gietdy w dniu 19 pazdziernika 2011 r. (Uchwata nr 20/1287/2011) oraz ich znowelizowang wersje z dnia
21 listopada 2012 r. (19/1307/2012), ktore obowigzujg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie. ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW” dostepne sg na stronie internetowej
(www.corp-gov.gpw.pl) dotyczacej tadu korporacyjnego na GPW.

Przekazanie niniejszego oSwiadczenia jest rownowazne z przekazaniem GPW raportu opisanego w §29
ust. 5 Regulaminu Gietdy.

Zasady tadu Korporacyjnego, ktorym PCC Exol podlegat w 2012 roku

PCC Exol, ktérego akcje sg notowane na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie od 3 sierpnia
2012 roku, doktada wszelkich staran by stosowac¢ zasady tadu Korporacyjnego okreslone w dokumencie
~Dobre Praktyki Spotek Gietdowych” uchwalone przez Rade Gietdy. PCC Exol w 2012 roku nie stosowat
wszystkich postanowien tadu Korporacyjnego, jednak Zarzad Spdtki stopniowo bedzie sie starat
zaimplementowac poszczegdlne zasady tadu Korporacyjnego.
Zarzad spdtki PCC Exol zaimplementowat z dniem 1 stycznia 2013 roku nastepujgce zasady ,Dobrych
Praktyk Spotek Gietdowych”: 1. 12, IT 1.9a, IV 10.1i 2.
§16 ust. 6 Statutu PCC Exol od 1 stycznia 2013 roku przewiduje mozliwos¢, ze na podstawie decyzji
Zarzadu Spotki, akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu za posrednictwem S$rodkéw
komunikacji elektronicznej, co obejmuje:

1) transmisje obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze moga
wypowiadac sie w toku obrad Walnego Zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce
obrad Walnego Zgromadzenia.
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Zasady tadu Korporacyjnego, ktore nie byly stosowane w PCC Exol w 2012 ROKU

Nr Tres¢ zasady Dobrych Praktyk Komentarz PCC Exol do zasad nie
zasady Spotek Notowanych na GPW stosowanych w Spoéice w 2012 roku
I.12 w 2012 roku Statut PCC Exol oraz Regulamin Walnego

, . . Zgromadzenia PCC Exol nie przewidywat mozliwosci
Spotka powinna zapewnic ) . e
. . Y . uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spotki za
akcjonariuszom mozliwos¢ wykonywania A . . . S . .
L - posrednictwem srodkdéw komunikacji elektronicznej, ani
osobiscie lub przez petnomocnika prawa ) L ,
. wykonywania prawa gtosu przy wykorzystaniu srodkow
gtosu w toku walnego zgromadzenia, . ; .
0za miejscem odbywania walnego komunikadji elektronicznej,
P J5Ce 4 9 Statut Spdtki, od 1 stycznia 2013 roku przewiduje taka
zgromadzenia, przy wykorzystaniu Y : . s
. . L ! . mozliwos¢ zastosowania powyzszych czynnosci za
srodkow komunikacji elektroniczne;j. p : . . LA ; ..
posrednictwem Srodkow komunikacji elektronicznej i
Spoétka rozwazy stosowanie tych zasad w przysztosci.

I, 1.6 Spoétka prowadzi korporacyjng strone
!nterneto_\{v a | zamieszcza Nie Ni€j, OProcz. | e e Spotka nie zamieszcza sprawozdan Rady
informacji wymaganych przez przepisy . ; N R

. . Nadzorczej na stronie korporacyjnej. Zarzad Spétki nie
prawa: roczne sprawozdania z o X
- . ) wyklucza prowadzenia tej zasady przy kolejnym

dziatalnosci rady nadzorczej, z - -

L . " sprawozdaniu rady nadzorczej.
uwzglednieniem pracy jej komitetow.

11, 1, 9a Zapis przebiegu obrad walnego Spotka nie udostepnia nagran audio/video przebiegu
. . : . obrad walnego zgromadzenia ze wzgledu na koszty
zgromadzenia, w formie audio lub wideo " R
takiej realizacji.

11, 1. 14 Zgodnie ze Statutem PCC Exol Rada Nadzorcza dokonuje
Spotka prowadzi korporacyjng strone wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania
internetowa i zamieszcza na niej, oprécz | sprawozdania finansowego. W Spétce nie obowigzuje
informacji wymaganych przez przepisy regufa dotyczaca zmieniania podmiotu uprawnionego do
prawa: informacje o tresci obowigzujacej | do badania sprawozdan finansowych.

w spotce reguty dotyczacej zmieniania

podmiotu uprawnionego do badania Spotka nie uznata wprowadzenia w tej chwili zasady

sprawozdan finansowych lub informacjie | zmiany biegtego rewidenta za wtasciwe ze wzgledu na

o braku takiej reguty. krotki staz na rynku kapitatowym. Wprowadzenie tej
zasady nie jest wykluczone w przysztosci.

11, 2 Spodtka zapewnia funkcjonowanie swojej PCC Exol zapewnia funkcjonowanie swojej strony
strony internetowej rdwniez w jezyku internetowej w jezyku angielskim, jednak w zakresie
angielskim, przynajmniej w zakresie wezszym niz wskazanym w czesci II pkt 1. Spotka
wskazanym w czesci II pkt 1. planuje w przysztosci implementacje tej zasady.

I1I, 6 Przynajmniej dwdch cztonkdw rady

nadzorczej powinno spetniac kryteria
niezaleznosci od spotki i podmiotow
pozostajacych w istotnym powigzaniu ze
spotkag. W zakresie kryteriow
niezaleznosci cztonkéw rady nadzorczej
powinien by¢ stosowany Zatgcznik II do
Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15
lutego 2005 r. dotyczacego roli
dyrektoréw nie wykonawczych lub
bedacych cztonkami rady nadzorczej
spdtek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej). Niezaleznie od postanowien
pkt b) wyzej wymienionego Zatgcznika
osobg bedaca pracownikiem spotki,
podmiotu zaleznego lub podmiotu
stowarzyszonego nie moze by¢ uznana
za spetniajaca kryteria niezaleznosci, o
ktérych mowa w tym Zataczniku.
Ponadto za powigzanie z akcjonariuszem
wykluczajace podmiot niezaleznosci
cztonka rady nadzorczej w rozumieniu
niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste
i istotne powigzanie z akcjonariuszem
majacym prawo do wykonywania 5% i
wiecej ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

Czlonkowie Rady Nadzorczej PCC Exol wybierani sa
przez Walne Zgromadzenie. W 2012 roku tylko jeden z
cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki spetniat kryterium
niezaleznosci.

Natomiast na poczatku stycznia 2013 roku zostat
powofany drugi cztonek Rady Nadzorczej PCC Exol,
spetniajgcy kryterium niezaleznosci.
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111, 8 W zakresie zadan i funkcjonowania W 2012 roku w Spétce nie funkcjonowaty Komitety

komitetéw dziatajgcych w radzie wskazane w Zataczniku I do Zalecenia Komisji (komisja
nadzorczej powinien by¢ stosowany ds. nominacji, wynagrodzen i rewizyjna).
Zatgcznik I do Zalecenia Komisji
Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. Od 2013 roku w Spétce funkcjonuje Komitet Audytu.
dotyczacego roli dyrektordw nie Utworzenie pozostatych komitetéw nie jest konieczne ze
wykonawczych (...). wzgledu na wielko$¢ spdiki.

IV 10.1 i | Spotka powinna zapewnic¢

2 akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w

walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej, polegajacego na:

1) transmisji obrad walnego Spotka ze wzgledu na koszty tego rodzaju rozwigzan nie
zgromadzenia w czasie rzeczywistym, | zdecydowata si¢ obecnie na wprowadzenie zadnego z
tych rozwigzan. W ocenie Spétki nie sg one uzasadnione

2) dwustronnej komunikacji w strukturg akcjonariatu.

czasie rzeczywistym, w ramach ktorej
akcjonariusze mogg wypowiadac sie
w toku obrad walnego zgromadzenia
przebywajgc w miejscu innym niz
miejsce obrad.

Opis giownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemdow kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

System kontroli wewnetrznej PCC Exol i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych oparty jest na przejrzystym podziale zadan i obowigzkéw osdb odpowiedzialnych za
przygotowanie oraz sprawdzenie sprawozdan finansowych Spotki (Pion Sprawozdawczosci Finansowej w
PCC Exol), podlegajgcy bezposrednio Dyrektorowi Finansowemu (Rafat Zdon), ktory jest jednoczesnie
Wiceprezesem Zarzadu PCC Exol. Sprawozdania Zarzadu PCC Exol sg réwniez ostatecznie przedstawiane
Zarzadowi Spotki w celu ich akceptacji.

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w procesie sprawozdawczosci finansowej przebiega
poprzez:

o weryfikacje stosowania jednolitej polityki sprawozdawczosci w PCC Exol w kwestii ujawnien,
ujecia i wyceny zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF),

e procedure opiniowania i zatwierdzania sprawozdan finansowych PCC Exol przez Gléwnego
Ksiegowego,

e przeglad pétrocznych oraz badanie rocznych sprawozdan PCC Exol przez niezaleznego audytora,
monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej oraz procesu skutecznosci systemoéw
kontroli wewnetrznej i audytu wewnetrznego przez Rade Nadzorczg,
monitorowanie przez Rade Nadzorczg wykonywania czynnosci rewizji finansowej,
zarzadzania ryzykiem przez Rade Nadzorczg,
monitorowania przez Rade Nadzorczg niezaleznosci biegtego rewidenta,
przedstawianiu rocznych sprawozdan finansowych PCC Exol do zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie.

Informacje o akcjonariuszach posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety
akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych akgcji, ich udziatlu w kapitale zakladowym i
w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec Spotki jest PCC SE z siedzibg w Duisburgu (Republika
Federalna Niemiec). Kontrola wykonywana przez PCC SE nad Spotka jest kontrolg wiascicielska.

PCC SE na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania posiadata
151.300.000 akcji PCC Exol.
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Tabela Nr. 13 Akcjonariat

Liczba akcji Udziat w Liczba Udziat glosow
Akcjonariusz | Seria [szt.] kapitale glosow na WZA
PCC SE A 500 000 0,31% 1 000 000 0,35%
PCC SE B 29 700 000 18,42% 59 400 000 20,82%
PCC SE C1 93 866 000 58,22% 187 732 000 65,80%
PCC SE C2 27 234 000 16,89% 27 234 000 9,55%
Razem PCC SE 151 300 000 93,84% 275 366 000 96,52%
Pozostali D 9927 231 6,16% 9927 231 3,48%
SUMA 161 227 231 100,00% 285 293 231 100,00%

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych papiery wartosciowe, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec Spotki jest PCC SE z siedzibg w Duisburgu (Republika
Federalna Niemiec). Kontrola wykonywana przez PCC SE nad Spotka jest kontrolg wiascicielska.

Uprawnienia dla akcjonariuszy wynikajgce z posiadania poszczegdlnych serii akcji:

Akcje serii A: 2 gtosy na 1 akcje
Akcje serii B: 2 gtosy na 1 akcje
Akcje serii C1: 2 gtosy na 1 akcje
Akcje serii C2: 1 gtos na 1 akcje
Akcje serii D: 1 gtos na jedng akcje

PCC SE, poprzez posiadanie wiekszo$ci gtosow na Walnym Zgromadzeniu, moze wywiera¢ istotny wptyw
na decyzje w zakresie najwazniejszych spraw korporacyjnych dotyczacych funkcjonowania Spétki, takich
jak zmiana Statutu, podwyzszenia czy obnizenia kapitatu zakladowego Spdiki, emisji obligacji
zamiennych, wyptaty dywidendy i innych czynno$ci, ktére zgodnie z Kodeksem Spdétek Handlowych
wymagajg wiekszosci gtoséw (zwyktej lub kwalifikowanej) na Walnym Zgromadzeniu. PCC SE posiada
réwniez wystarczajgcy liczbe gtosow do powotywania wiekszosci cztonkdéw Rady Nadzorczej, ktora z kolei
powotuje wszystkich cztonkéw Zarzadu. W zwigzku z posiadanymi uprawnieniami, PCC SE posiada
zdolno$¢ do sprawowania znaczacej kontroli nad dziatalnoscig Spotki.

W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze przy wykonywaniu uprawnien korporacyjnych PCC SE moze dziatac
W sposdb sprzeczny z interesami Spotki lub innych akcjonariuszy.

Akcjonariuszom mniejszosciowym przystugujg okreSlone w obowigzujgcych przepisach prawa stuzace
zapobieganiu naduzywaniu kontroli takie jak: uprawnienie do wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej w
drodze gtosowania oddzielnymi grupami (uprawnienie przystugujace akcjonariuszom reprezentujgcym co
najmniej 1/5 kapitatu zakladowego); uprawnienie zadania zwofania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia oraz umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia (uprawnienie przystuguje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej
1/20 kapitatu zakltadowego); prawo sprawdzenia listy obecnosci przez wybrang w tym celu komisje (na
whniosek akcjonariuszy reprezentujgcych 1/20 kapitatu zaktadowego), prawo zgtaszania przed terminem
walnego zgromadzenia projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
walnego zgromadzenia, lub spraw,

ktére majg by¢ wprowadzone do porzadku obrad walnego zgromadzenia (uprawnienie akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego) oraz przystugujace kazdemu akcjonariuszowi
prawo zglaszania projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad podczas
obrad walnego zgromadzenia.

Ochronie interesow akcjonariuszy mniejszosciowych stuzy rowniez okreslona w przepisach kwalifikowana
wiekszo$¢ gtosdéw do podjecia okreSlonych decyzji przez walne zgromadzenie lub okreslone kworum
niezbedne dla podjecia decyzji (np. pozbawienie prawa poboru, emisja obligacji zamiennych i z prawem
pierwszenstwa, zmiana statutu, umorzenie akgcji, zbycie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci,
rozwigzanie Spétki).
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Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie istniejg zadne ustalenia, ktorych realizacja mogtaby w pdzniejszej
dacie spowodowac zmiany w sposobie kontroli Emitenta.

Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu oraz ograniczen
dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papierow wartosciowych spotki

W stosunku do akgcji PCC Exol serii D nie istniejg zadne ograniczenia do wykonywania prawa gtosu oraz
ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci.

W stosunku do akcji bedacych w posiadaniu PCC SE istnieje 12-miesieczne (poczawszy od 3 sierpnia
2012 r.) ograniczenie dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci.

PCC SE zawarfa zwyczajowg umowe ograniczajgcg zbywalnos$¢ i emisje akcji Spotki w okresie dwunastu
miesiecy od rozpoczecia notowan PDA na rynku gtdwnym GPW. PCC SE nie bedzie oferowac, a takze
zastawiac, sprzedawac, udziela¢ opcji ani zawiera¢ umow w sprawie kupna, kupowac opcji ani zawierac
uméw w sprawie sprzedazy lub udzielenia opcji, prawa lub warrantéw na zakup albo zbycie lub sprzedaz
akgcji, bedacych w jej posiadaniu, ani papieréw wartosciowych zamiennych lub inkorporujacych inne
prawo do nabycia tych akcji ani tez skltada¢ w odniesieniu do powyzszego wnioskéw o zatwierdzenie
prospektu lub innego dokumentu ofertowego na podstawie ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spdtkach publicznych, a takze nie zawiera¢ transakcji swap lub innych uméw lub transakcji
przenoszgcych, w catosci lub czesci, bezposrednio lub posrednio, ekonomiczne konsekwencje wiasnosci
posiadanych akgji.

Opis zasad powolywania i odwolywania osob zarzadzajacych oraz ich uprawnien,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

ZARZAD
W skiad Zarzadu Spotki wehodzi od jednej do trzech oséb, w tym Prezes Zarzadu. Zarzad Spoétki powotuje
Rada Nadzorcza na okres wspodlnej trzyletniej kadenciji.

Liczbe cztonkdw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza. Do Zarzadu mogg by¢ powotywane osoby sposréd
wspolnikdw lub spoza ich grona. Nowo powotany cztonek Zarzadu kontynuuje kadencje cztonka Zarzadu,
w miejsce ktdrego zostat powotany. Cztonkowie Zarzadu mogg by¢ odwotani przed uptywem kadencji
przez Rade Nadzorczg oraz przez Walne Zgromadzenie.

Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki nie zastrzezone do
kompetencji innych organdw Spditki przez przepisy prawa lub Statut Spotki.

Do szczegolnych zadan Zarzadu naleza miedzy innymi prowadzenie przedsiebiorstwa Spotki i jego
przedstawicielstw w kraju i za granicg, sporzadzenie i przedktadanie Radzie Nadzorczej budzetu
operacyjnego Spotki na nastepny rok obrachunkowy, niezwtoczne powiadamianie Rady Nadzorczej o
nadzwyczajnych zmianach sytuacji finansowej i prawnej Spétki lub istotnych naruszeniach uméw, ktérych
strong jest Spotka, sporzadzanie sprawozdan finansowych Spotki zgodnie z wymogami przepiséw ustawy
o rachunkowosci i sprawozdan z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym.

Prezes Zarzadu zwotuje i kieruje posiedzeniami Zarzadu lub upowaznia w tym celu innego cztonka
Zarzadu. Posiedzenia Zarzadu powinny odbywac sie w miare potrzeb, jednakze nie rzadziej niz raz
W miesigcu.

W sporach miedzy Spotkg a cztonkami Zarzadu, Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza, ktérg moze

reprezentowaé czlonek RN, na podstawie upowaznienia udzielonego przez RN albo petnomocnicy
powofani uchwatg Walnego Zgromadzenia.
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Skiad Zarzadu na 31 grudnia 2012 roku

Data objecia funkcji Data uptywu

Imie i nazwisko Stanowisko w obecnej kadencji obecnej kadencji
Marcin Zurakowski Prezes Zarzadu 1 lutego 2012 r. 1 lutego 2015.
Rafat Zdon Wiceprezes Zarzadu 1 lutego 2012 r. 1 lutego 2015.

W okresie sprawozdawczym do 18.08.2011 funkcje Prezesa Zarzgdu peit pan Grzegorz Siebab.

Od 18 sierpnia 2011 stanowisko Prezesa Zarzgdu objat pan Rafat Zdon. W dniu 1 lutego 2012 roku Rada
Nadzorcza ustanowita dwuosobowy sktad Zarzadu, zmieniajgc jednoczesnie jego sktad na przedstawiony
w tabeli powyze;.

Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania sktad Zarzadu Spétki nie zmienit sie.

RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza skitada sie z pieciu do siedmiu osob, powotywanych na wspding kadencje. Kadencja
cztonkéw Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spdtki za ostatni petny rok obrotowy
wspdinej kadencji. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej wspdinej kadencii
wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.

Cztonkdw Rady Nadzorczej powotuje Walne Zgromadzenie, przy czym jezeli wygasnie mandat cztonka
Rady Nadzorczej wybranego przez Walne Zgromadzenie z powodu jego Smierci albo wobec ztozenia
rezygnacji przez cztonka Rady Nadzorczej pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej, w drodze uchwaty
podjetej zwyktg wiekszoscig gtosow, mogg w drodze kooptacji powota¢ nowego cztonka Rady Nadzorczej,
ktory swoje czynnosci bedzie sprawowaé do czasu dokonania wyboru czionka Rady Nadzorczej przez
Walne Zgromadzenie, nie dtuzej jednak niz przez okres trzech miesiecy od daty kooptacji albo do dnia
uptywu kadencji Rady Nadzorczej, w zaleznosci ktory z tych termindw uptynie jako pierwszy.

W skfad Rady Nadzorczej nie moze wchodzi¢ wiecej niz jeden czionek powotany na powyzszych
zasadach.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej aktywnosci.
Zgodnie ze Statutem Spdiki, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy monitorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej, skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem, monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej, monitorowanie
niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci badz

w uzytkowaniu wieczystym, wyrazenie zgody na zawarcie umowy handlowej, zawieranej przez Spotke w
ramach realizacji jej podstawowej dziatalnosci, o wartosci przekraczajagcej 15% przychoddow
zrealizowanych przez Spétke w poprzednim roku obrotowym, wyrazenie zgody na dokonanie czynnosci
prawnej, jezeli skutkiem jej jest rozporzadzenie prawem lub zaciggniecie zobowigzania o wartosci
przekraczajacej 10% kapitatow witasnych Spétki, z wytaczeniem czynnosci przewidzianych w budzecie
Spdtki zatwierdzonym na dany rok obrotowy przez Rade Nadzorcza, wyrazanie zgody na zawarcie przez
Spotke umowy z podmiotem powigzanym, w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finansow wydanego na
podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej w okresie gdy papiery wartosciowe wyemitowane
przez Spotke beda dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

W ramach szczegblnych obowigzkéw Rada Nadzorcza ocenia ponadto sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki, wnioski Zarzadu dotyczace podziatu zysku albo pokrycia straty oraz sprawozdania
finansowe, a takze skfada pisemne sprawozdania z wynikéw tej oceny. Rada Nadzorcza powotuje
i odwotuje cztonkow Zarzadu oraz ustala wysoko$¢ ich wynagrodzen, zawiesza z waznych powodow
cztonkdw Zarzadu Spotki, a takze deleguje swoich cztonkéw do czasowego wykonywania czynnosci
cztonkow Zarzadu, ktdrzy zostali odwotani lub nie mogg sprawowac swoich czynnosci.
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W Radzie Nadzorczej PCC Exol od 2013 roku funkcjonuje Komitet Audytu. Do Komitetu Audytu zgodnie z
§ 8 ust. 12 Regulaminu Rady Nadzorczej nalezy stosowac Zatgcznik nr I — zapis z Regulaminu RN ,W
zakresie nieuregulowanym w niniejszym Regulaminie do zadan i funkcjonowania komitetdw, dziatajgcych
w Radzie Nadzorczej, Spétka bedzie stosowac Zatgcznik nr 1 do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15
lutego 2005 roku dotyczacego roli dyrektorow nie wykonawczych lub bedgcych cztonkami rady nadzorczej
spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej) (2005/162/WE)."”

Skiad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2012 roku

Data objecia funkgcji Data uptywu
Imie i nazwisko Stanowisko w obecnej kadencji obecnej kadencji
Waldemar Preussner Przewodniczacy Rady Nadzorczej 17 maja 2012r. 30 czerwca 2014 r.
Alfred Pelzer Cztonek Rady Nadzorczej 17 maja 2012r. 30 czerwca 2014 r.
Wiestaw Klimkowski Cztonek Rady Nadzorczej 26 marca 2008 r. 30 czerwca 2014 r.
Maciej Tybura Cztonek Rady Nadzorczej 17 pazdziernika 2012r 30 czerwca 2014 r.
Daniel Ozon Cztonek Rady Nadzorczej 17 maja 2012 r. 30 czerwca 2014 r.

W dniu 10 lutego 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powofato do sktadu Rady Nadzorczej
dwdch nowych cztonkéw: panig Ewe Lisak i pana Marcina Suchanka. Na mocy uchwat podjetych przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dnia 17 maja 2012 roku, w skfadzie Rady Nadzorczej dokonano
nastepujgcych zmian:

- odwotano: Ewe Lisak, Marlene Matusiak oraz Marcina Suchanka

- powotano: Waldemara Preussnera, Alfreda Pelzera, Daniela Ozona.

W dniu 17 pazdziernika 2012 roku do Rady Nadzorczej odwotany zostat pan Adam Flis, a na jego miejsce
powofany zostat pan Maciej Tybura.

Od 08.01.2013 roku w sktad Rady Nadzorczej weszta pani Kamilla Spark, poszerzajgc tym samym skiad
Rady Nadzorczej do 6 Cztonkow.

Czlonkowie Komitetu Audytu powotanego w dniu 11 marca 2013 roku

Imie i nazwisko Stanowisko
Maciej Tybura Cztonek Rady Nadzorczej
Daniel Ozon Cztonek Rady Nadzorczej
Kamilla Spark Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Maciej Tybura i pani Kamilla Spark spetniajg wymogi niezaleznosci okreslone Zaleceniem Komis;ji
z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady
nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej).

Opis zasad zmian statutu

Wszelkie zmiany Statutu Spétki sg dokonywane w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Zmiana Statutu nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia. Zmiana statutu wymaga powziecia
uchwaly bezwzgledng wiekszosci gtosow Walnego Zgromadzenia. Zmiana Statutu wymaga wpisu do
Krajowego rejestru Przedsiebiorcow.

Zmiany Statutu Spétki, ktore nastgpita w 2012 roku, w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu w dniu 17 maja
2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PCC Exol podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatlu zaktadowego w drodze emisji akcji serii ,E” z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w sprawie zmiany Statutu Spoétki. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato
wpisane do rejestru przedsiebiorcow KRS w dniu 18 czerwca 2012 roku.
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Sposadb dziatania Walnego Zgromadzenia

Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia PCC Exol wraz z jego uprawnieniami reguluje Statut Spétki oraz
Regulamin Walnego Zgromadzenia Spotki. Dokumenty te dostepne sg publicznie na stronie internetowej
Spotki: www.pcc-exol.eu w sekcjach: Relacje Inwestorskie, Spotka, a nastepnie w zaktadce: tad
Korporacyjny.

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne i nadzwyczajne. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad
Spotki. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki lub w Warszawie, Ptocku lub we Wroctawiu.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki w terminie szeSciu miesiecy po zakoriczeniu
kazdego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki zwotuje Zarzad z wiasnej inicjatywy lub na
pisemny wniosek Rady Nadzorczej, akcjonariusza lub akcjonariuszy przedstawiajgcych co najmniej jedna
dwudziestg czes¢ kapitatu zaktadowego.

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej, lub akcjonariuszy,
reprezentujgcych przynajmniej jedng dwudziestg czes¢ kapitatu zakltadowego, powinno nastgpi¢ w ciggu
dwdch tygodni od daty ztozenia wniosku.

Rada Nadzorcza moze zwota¢ Walne Zgromadzenie, w przypadku gdy Zarzad Spdtki nie zwotat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie okreslonym
przez przepisy kodeksu spétek handlowych lub Statut albo gdy uzna to za wskazane.

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje réwniez:

1) Akcjonariuszom, reprezentujgcym jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego, ktdérzy bezskutecznie zadali
jego zwofania przez Zarzad i zostali upowaznieni do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
przez sad rejestrowy. W takim wypadku funkcje przewodniczacego Walnego Zgromadzenia petni osoba
wyznaczona przez sad rejestrowy.

2) Akcjonariuszom, reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe
ogétu gtoséw w Spdtce. W takim wypadku akcjonariusze, zwotujacy Walne Zgromadzenie wyznaczajg
przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie na stronie internetowej Spétki oraz w sposdb okreslony
dla przekazywania informacji biezacych na co najmniej 26 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia,
zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, dokonane co najmniej na dwadziescia
sze$¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba
ze caly kapitat zakladowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie wnidst
sprzeciwu, co do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani co do postawienia poszczegolnych spraw w
porzadku obrad.

Akcjonariusz, lub akcjonariusze przedstawiajgcy co najmniej jedng dwudziesta cze$¢ kapitatu
zaktadowego mogg zada¢ umieszczenia poszczegolnych spraw na porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala podmiot zwotujgcy Walne Zgromadzenie.
Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy i liczbe
reprezentowanych akgji, jezeli przepisy prawa lub Statutu Spoétki nie stanowig inaczej. Uchwaty Walnego
Zgromadzenia zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosow oddanych, jezeli przepisy obowigzujgcego prawa lub
Statutu Spotki nie stanowig inaczej.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana. W
przypadku, gdy Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie bedzie obecny na Walnym Zgromadzeniu lub nie
wskaze osoby uprawnionej do jego otwarcia, Walne Zgromadzenie bedzie otwarte przez Prezesa Zarzadu
badZ osobe przez niego wskazang, a w braku i tych oséb Walne Zgromadzenie bedzie otwarte przez
akcjonariusza lub osobe reprezentujgcg akcjonariusza, posiadajgcego akcje dajace najwiekszg liczbe
gtoséw na tym Walnym Zgromadzeniu. Sposréd uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
wybiera sie Przewodniczacego Walhego Zgromadzenia.

§16 ust. 6 Statutu PCC Exol od 1 stycznia 2013 roku przewiduje mozliwos¢, ze na podstawie decyzji
Zarzadu Spotki, akcjonariusze mogg uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu za posrednictwem $rodkéw
komunikacji elektronicznej, co obejmuje:
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transmisje obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogg wypowiadac sie w
toku obrad Walnego Zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad Walnego
Zgromadzenia.

KOMPETENCJE WALNEGO ZGROMADZENIA

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg w szczegdlnosci:

a) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

b) powziecie uchwaly o podziale zysku albo o pokryciu straty oraz udzieleniu cztonkom organéw
Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkdw,

c) tworzenie i znoszenie funduszéw celowych,

d) przy uwzglednieniu postanowien § 17 ust. 4 i 5 Statutu Spétki, wybdr i odwotanie cztonkéw Rady
Nadzorczej oraz ustalanie ich wynagrodzenia,

e) zmiana Statutu Spétki, w tym podwyzszanie lub obnizanie kapitatu zakladowego oraz zmiana
przedmiotu dziatalnosci Spotki,

f) potaczenie, przeksztatcenie, podziat Spoiki, likwidacja Spotki i wybdr likwidatorow,

g) umorzenie akgcji,

h) emisja obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa lub

i) warrantéw subskrypcyjnych,

j) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

k) postanowienia dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spotki lub
sprawowaniu zarzadu, albo nadzoru.

Oprdcz wyzej wymienionych kwestii, uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg inne sprawy okreslone w
Statucie oraz w przepisach Kodeksu spétek handlowych.

Zgody Walnego Zgromadzenia nie wymaga nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci lub w uzytkowaniu wieczystym.

Udziat kobiet i mezczyzn w Zarzadzie PCC Exol w okresie ostatnich dwach lat:

Zgodnie z zasadg ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW”, wyrazong w czesci II, 1. 2a, PCC Exol
SA informuje, ze udziat kobiet i mezczyzn odpowiednio w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Spotki w ciggu
ostatnich dwoch lat ksztattowat sie nastepujgco:

Tabela Nr. 14

Zarzad Rada Nadzorcza
Mezczyzni 100% 100%
Kobiety 0% 0%

Udziat kobiet i mezczyzn w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej PCC Exol SA po WZA Spotki w dniu 8 stycznia
2013 roku:

Tabela Nr. 15

Zarzad Rada Nadzorcza
Mezczyzni 100% 83%

Kobiety 0% 17%
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10. PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Marcin Zurakowski

Prezes Zarzadu

Brzeg Dolny, 20 marca 2013r.

Rafat Zdon

Wiceprezes Zarzadu

41



