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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Zakladéw Urzadzen Komputerowych ,,ELZAB” S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spétki Zaklady Urzadzen
Komputerowych ,,ELZAB” S.A. z siedziba w Zabrzu, przy ulicy Kruczkowskiego 39, na ktore
sktada si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku,
sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, sprawozdanie
z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz
informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Za sporzagdzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spétki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223
z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”. '

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZzenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Spolki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spoétke zasad (polityki)
rachunkowo$ci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowoddéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowag ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeii Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie praw1d10wo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na fakt, iz prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem jednostkowym
i winno stuzyé przede wszystkim celom statutowym. Nie moze by¢ ono jedyna podstawa oceny
sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktéra jest Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatowe;j.
Oprécz sprawozdania jednostkowego Spétka sporzadza rdwniez skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatlowej, dla ktérej jest Jednostka Dominujaca.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spolki za rok obrotowy 2012 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunk6w uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego pafistwem czlonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Maciej Krason
Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 10149

W imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego
na liste podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR pod nr ewidencyjnym 73:

Maciej Kra n —cheprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 21 marca 2013 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
ZAKLADY URZADZEN KOMPUTEROWYCH ,,ELZAB” S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2012

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang Spoétke

Spétka dziala pod firma Zaklady Urzadzen Komputerowych ,,ELZAB” S.A. Siedzibg Spotki jest
Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39.

Spotka prowadzi dzialalno$¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
16 listopada 1992 roku przed notariuszem Pawlem Blaszczykiem w Warszawie (Repertorium A
Nr 12245). Spétka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy, Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w Katowicach, w dziale B pod numerem 9138.
Aktualnie Spétka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Gliwicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Gliwicach pod numerem
KRS 0000095317.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 648-000-02-55 nadany przez Urzad
Skarbowy w Zabrzu w dniu 25 maja 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spotce REGON o numerze: 270036336.
Spélka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Wedlug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

—  produkcja komputerdéw i urzadzen peryferyjnych PKD 26.20.Z,

—  produkcja elektronicznego sprzgtu powszechnego uzytku PKD 26.40.Z,

—  instalowanie maszyn przemystowych, sprzg¢tu i wyposazenia PKD 33.20.Z,

-  pozostata dzialalnoé¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych
PKD 62.09.Z,

— naprawa i konserwacja maszyn PKD 33.12.Z,

—  naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych PKD 95.11.Z,

— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych PKD 72.19.Z,

~  dziatalno$¢ agencji reklamowych PKD 73.11.Z,

—  dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem PKD 62.01.Z,

—  dzialalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki PKD 62.02.Z,

— pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszé6w emerytalnych PKD 66.19.Z,

- pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 85.59.B,

—  pozostale zakwaterowanie PKD 55.90.Z,

—  pozostata finansowa dzialalno$é ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych PKD 64.99.Z,

—  sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania PKD 46.51.Z,

—  sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych PKD 46.66.Z,

—  wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami whasnymi lub dzierzawionymi PKD 68.20.Z,

—  dzialalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych, statkow
i samolotéw PKD 46.14.Z,

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 5
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—  dziatalnos$¢ agentéw specjalizujacych si¢ w sprzedazy pozostalych okreslonych towaréw PKD
46.18.Z,

—  dzialalno$¢ agentoéw zajmujacych si¢ sprzedaza towaréw réznego rodzaju PKD 46.19.Z,

—  sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czgéci do niego PKD
46.52.7Z,

— sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach PKD 47.41.Z,

—  przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dzialtalnos¢
PKD 63.11.Z,

—  Dzialalno$¢ portali internetowych PKD 63.12.Z,

—~  wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wlaczajac komputery PKD 77.33.Z,

—~  wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowana PKD 77.39.Z,

—  dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylaczeniem prac chronionych
prawem autorskim PKD 77.40.Z,

—  dzialalno$¢ centréw telefonicznych (call center) PKD 82.20.Z,

—  pozostale formy udzielania kredytéw PKD 64.92.Z.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalno$¢ w zakresie produkcji i sprzedazy urzadzen
fiskalnych oraz sprzedazy pozostatych urzadzen niefiskalnych (w tym oprogramowania systemow
sprzedazy).

Kapitat zakladowy Spéiki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 22.142.962,40 zi
i dzielit si¢ na 16.137.050 akcji o wartosci nominalnej 1,36 zl kazda, z czego:

—  11.015.460 akcji zwyklych na okaziciela serii A i C,

—  36.470 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B,

—  1.463.530 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

—  3.621.590 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Wedlug stanu na dzien 29 czerwca 2012 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy)
wérdd akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:

Akcjonariusze Ilo$é akeji U:;i?ﬂ;;;al();gle UdZiZagr%iiz%Zez?uvg;})n ym
COMP S.A. 10.236.461 63,44 62,87
Relpol 2 Sp. z 0.0. 1.423.205 8,82 8,74
ELZAB S.A. (akcje wlasne) 510.272 3,16 3,13
Pozostali akcjonariusze 3.967.112 24,58 25,26
Razem 16.137.0650 100 160

W dniu 29 czerwca 2012 roku Spotka COMP S.A. oglosila wezwanie do zapisywania sig
na sprzedaz akcji zwyklych na okaziciela ELZAB S.A. oraz akcji imiennych uprzywilejowanych
ELZAB S.A. Zgodnie z treicia wezwania COMP S.A. zamierzal naby¢ akcje w ilosci
odpowiadajacej 5.536,197 glosom na walnym zgromadzeniu ELZAB S.A., tj. stanowigcych 34%
ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu ELZAB S.A. poprzez zakup 36.470 akcji
imiennych uprzywilejowanych ELZAB S.A. oraz 5.353.847 akcji zwyklych na okaziciela
ELZAB S.A.

W wyniku wezwania, zakoniczonego 20 sierpnia 2012 roku, spétka COMP S.A. nabyla 2.792.428
akcji ELZAB S.A. w tym 2.774.728 akeji zwyklych oraz 17.700 uprzywilejowanych, co stanowi
17,3% kapitatu zakladowego ELZAB S.A. i 17,58% ogélnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu ELZAB S.A.

Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 6
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Zgodnie z posiadang przez Spétke wiedza, wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku Spotka
COMP S.A. z siedzibg w Warszawie posiada tacznie 13.539.161 akcji ELZAB S.A. co stanowi
83,9% udzialu w kapitale zaktadowym (bezposrednio - 13.011.189 akcji zwyklych, co stanowi
80,63% udzialu w kapitale zaktadowym; bezposrednio -17.700 akcji uprzywilejowanych,
co stanowi 0,11% udzialu w kapitale zakladowym, posrednio - 510.272 akcji wlasnych ELZAB
S.A., co stanowi 3,16% udzialu w kapitale zakladowym). Ogblna liczba gloséw z akcji
posiadanych przez COMP S.A. wynosi 13.609.961 gloséw, co stanowi 83,58% ogélnej liczby
gloséw (bezposrednio 13.099.689 glosow, co stanowi 80,45% udziatu w ogblnej liczbie glosow;
poérednio - 510.272 glosy wynikajace z akcji wiasnych bedacych w posiadaniu ELZAB, co
stanowi 3,13% udzialu w ogélnej liczbie glosow).

Struktura akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub poérednio poprzez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien 31 grudnia 2012 roku
zgodnie z posiadana przez Spotke wiedza, jest nastgpujgca:

Akeionari Tlosé akeji | Hosé akeji | Razem | Razemilosé | _Luzial Udzial

cjonariusze . . . gloséw na w kapitale
zwyklych | uprzywil. | ilo$¢ akeji gloséw WZ (%) akeyjnym (%)

COMP S.A. 13.011.189 17.700] 13.028.889 | 13.099.689 80,45 80,74

ELZAB S.A. 510.272 510.272 510.272 3,13 3,16

(akcje wiasne)

Pozostali 2.579.119 18.770} 2.597.889 2.672.969 16,42 16,10

akcjonariusze

OGOLEM 16.100.580 36.470|16.137.050| 16.282.930 100 100

W badanym okresie nie wystapily inne niz wyzej opisane zmiany w strukturze wiasnosci kapitatu
zaktadowego Spotki.

Po dniu bilansowym nie nastapity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spétki, natomiast zmiany
w strukturze wiasnodci kapitatu zakladowego byly konsekwencja transakcji kupna/sprzedazy akeji
Spétki na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych.

Kapitat wiasny Spétki wedhug stanu na dziei 31 grudnia 2012 roku wynosi 47.551 tys. zt.
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Spotka na dzien 31.12.2012 posiadata nastgpujace podmioty powiazane:

— COMP S.A. - Podmiot Dominujacy,

— ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Zabrze - podmiot zalezny w 87,5 %,
—  MICRA METRIPOND KFT Wegry - podmiot zalezny w 92,18%.
—  Orhmet Sp. z 0.0 - podmiot zalezny w 100 %.

Ponadto jako podmioty powiazane ELZAB S.A. traktuje spétki nalezace do Grupy Kapitatowej
COMP S.A.

W sktad Zarzadu Spétki na dziefh wydania opinii wchodzili:

—  Krzysztof Urbanowicz —  Prezes Zarzadu,

-~ Jerzy Poplawski —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Zbigniew Stanasiuk —  Czlonek Zarzadu,

-~ Janusz Krupa —  Czlonek Zarzadu.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 7
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W badanym okresie wystapily nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spoiki:

— w dniu 1 lutego 2012 roku Rada Nadzorcza podjeta decyzje o odwolaniu Jerzego Biernata
z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spoiki;

— w dniu 23 lutego 2012 roku Rada Nadzorcza podjeta decyzj¢ o powotlaniu Jerzego
Poplawskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki z dniem 1 marca 2012 roku;

—  w dniu 4 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza podjela decyzje o odwotaniu z funkcji Czlonka
Zarzadu Spélki Jerzego Maloka.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze sagdowym.

Po dniu bilansowym nie wystapity zmiany w skladzie Zarzadzie Spéiki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalno$é¢ Spotki w 2011 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosci 718 tys. zi.
Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2011 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o.0.
(obecnie: Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k.) Biegly rewident w dniu
23 marca 2012 roku wydal o tym sprawozdaniu opini¢ ze zwréceniem uwagi o nastgpujacej tresei:

,Nie zglaszajac zastrzezeti do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na fakt, iz prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem jednostkowym
i winno stuzy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie moze by¢ ono jedyna podstawa oceny
sytuacji finansowej i majatkowej Spolki, ktéra jest Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatowej.
Oprécz sprawozdania jednostkowego Spétka sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej, dla ktérej jest Jednostka Dominujacg.”

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2011 odbyto sie w dniu 29 czerwca 2012 roku. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy postanowilo o przekazaniu catego zysku netto za rok 2011 w kwocie 718.670,32 zt
na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 18 lipca 2012 roku i ztozone do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 13 lipca
2012 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane w Monitorze Polskim B nr 2582 w dniu
19 pazdziernika 2012 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kiuczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 9 lipca
2012 roku, zawartej pomigdzy Spétka Zaklady Urzadzen Komputerowych ,,ELZAB” S.A a firmg
Deloitte Audyt Sp. z o.0. (obecnie: Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Sp. k.) z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisana na prowadzong przez Krajows Radg
Biegtych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdaf finansowych pod
nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Macieja Krasonia (nr ewidencyjny
10149) w siedzibie Spétki w dniach od 10 do 14 grudnia 2012 roku, od 25 lutego do 8 marca
2013 roku oraz poza siedziba Spéiki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwaty z dnia 4 lipca 2012 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 21 statutu Spétki.
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Deloitte Polska Spéltka z ograniczong odpowiedzialnocia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident Maciej Krasofi potwierdzaja, iz s3 uprawnieni do badania
sprawozdan finansowych oraz iz speiniaja warunki okre§lone w art. 56 ustawy o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z p6in. zm.) do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki Zaktady Urzadzen
Komputerowych ,,ELZAB” S.A.

4, Dostepnosé danych i o§wiadezenia kierownictwa Spotki

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spotki
z dnia 21 marca 2013 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spotki, jej sytuacje finansows i majgtkowg w poréwnaniu

do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielko$ci z rachunku zyskdw i strat (w tys. zt 2012
Przychody ze sprzedazy 67.790
Koszty dziatalnosci operacyjnej 65.924
Pozostale przychody operacyjne 3.932
Pozostale koszty operacyjne 152
Przychody finansowe 746
Koszty finansowe 2.134
Podatek dochodowy 1.388
Zysk (strata) netto 2.870
Calkowity dochdd ogdlem 2.897
Wskazniki rentownosci 2012
— rentowno$¢ sprzedazy brutto 6,3%
— rentownos¢ sprzedazy netto 4%
— rentownos$¢ netto kapitatu wilasnego 6%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 1,05
— wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach 80
— wskaznik rotacji zobowiazafi w dniach 39
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 73

Plynno$é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 26%
— stopiefi pokrycia majatku kapitalem wiasnym 74%
— kapital obrotowy netto (w tys. zi) 25.062
— wskaznik plynnosci 2,63
— wskaZnik podwyzszonej ptynnosci 1,84

29%
71%
24.908
2,96
1,83

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2012 nastgpujacych

tendencji:

—  wzrost wskaznikéw rentownosci sprzedazy oraz kapitatu wlasnego,

—  spadek wskaznika rotacji majatku,

—  wazrost wskaznik6éw rotacji nalezno$ci, zobowigzan i zapaséw w dniach,
—  spadek stopy zadluzenia,

—  wazrost stopnia pokrycia majatku kapitalem wlasnym,

—  wazrost wartosci kapitalu obrotowego netto,

-~  spadek wskaznika ptynnosci,

—  wazrost wskaznika podwyzszonej ptynnosci.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)
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Metodologia wyliczenia wskaznikow:

Rentowno$¢ sprzedazy brutto

Rentownos¢ sprzedazy netto

Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

Wskaznik rotacji majatku

Rotacja naleznosci w dniach

Rotacja zobowigzan w dniach

Rotacja zapas6w w dniach

Stopa zadluzenia

Pokrycie majatku kapitalem
wlasnym

Kapitat obrotowy netto

Wskaznik plynnosci

Wskaznik podwyzszonej
plynnosci

Koszty dziatalnoéci operacyjnej

Wynik na dziatalnosci
gospodarczej

Zobowiazania krétkoterminowe

Suma zobowigzan

Wynik na dziatalno$ci gospodarczej

Przychody ze sprzedazy

Zysk netto

Przychody ze sprzedazy

Zysk netto

Kapitat wlasny minus Zysk netto

Przychody ze sprzedazy

Suma aktywow

Sredni w okresie stan Naleznosci z tytutu dostaw razy Ilo§é dni
okresu obrotowego

Przychody ze sprzedazy

Sredni w okresie stan Zobowiazan z tytutu dostaw razy Iloéé dni
okresu obrotowego

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Sredni w okresie stan Zapasow razy Ilos¢ dni okresu obrotowego

Koszty dzialalnosci operacyjnej

Suma zobowiazan

Suma aktywéw

Kapita% wlasny

Suma aktywow

Aktywa obrotowe minus Zobowiazania krétkoterminowe

Aktywa obrotowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Aktywa obrotowe minus Zapasy

Zobowiazania krétkoterminowe

Kwota obejmuje Koszt wlasny + Koszty sprzedazy + Koszty
zarzadu

Kwota obejmuje wynik przed podatkiem dochodowym i pozycjami
nadzwyczajnymi

Kwota obejmuje catosé zobowigzan krétkoterminowych

Kwota obejmuje cato$¢ zobowigzan, tj. roznice pomiedzy suma
pasywéw a kapitalem wlasnym

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)
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1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spétka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
w szczegolnosci dotyczaca: okredlenia roku obrotowego i wchodzacych w jego sklad okresow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywOw i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja
polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci, a w zakresie
wyceny aktywéw i pasywOow oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie
z wymogami MSSF i przyjeta do stosowania od dnia 1 stycznia 2011 roku uchwala Zarzadu
nr 23 z dnia 5 grudnia 2011 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywéw i pasywow oraz pomiaru
wyniku finansowego zostaly przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajacych.

Zasady rachunkowosci, ktérych Spétka ma mozliwos¢ wyboru na podstawie MSSF, zostaly
wybrane w sposéb pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci Spotki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te byly stosowane w sposéb
ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksiag
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spélce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej SAP R3 (mySAP_ECC_6.0),
w ktérym dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzef gospodarczych. System SAP R3
(mySAP_ECC_6.0) posiada zabezpieczenia hastowe przed dostgpem 0séb nieuprawnionych oraz
funkcyjne ograniczenia dostepu. Opis systemu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3
lit. ¢) ustawy o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powiazanie zapiséw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniaja wymogi
rozdzialu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki s3 przechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoécia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzieni 31 grudnia 2012 roku i obejmuje:
—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktére
po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 64.489 tys. 7,

—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujace zysk netto w kwocie 2.870 tys. zt oraz catkowity dochéd ogétem
w kwocie 2.897 tys. z,

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujace zwickszenie kapitatu wlasnego o kwote 2.897 tys. zi,
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- sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujgce zwigkszenie stanu §rodk6w pienigeznych o kwote 2.007 tys. zi,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywdw i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spolce sktadajg sig:
—  $rodki trwate w kwocie 11.520 tys. zi,
—  $rodki trwate w budowie w kwocie 916 tys. zi.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisuja zmiany stanu $rodkéw trwatych oraz srodkow trwatych
w budowie, lacznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujacych powyzsze sktadniki
majatkowe.

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji diugoterminowych w Spolce zaliczono udziaty i akcje w podmiotach
podporzadkowanych w kwocie 933. tys. zi.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapaséw

Struktura zapaséw zostala prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznoéci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajacej t¢ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas probie
naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapily.

Zobowiazania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowiagzafi wedlug okresu splaty zostala prawidlowo
przedstawiona w informacji objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe;.
Najwigksze wartoéci wérdd zobowigzan Spoiki stanowig:

-~  zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 8.893 tys. z,

—  kredyty i pozyczki krétkoterminowe w kwocie 1.000 tys. zi.

Specyfikacje zaciagnietych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas prébie nie

wystapily.
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Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Informacje objasniajace czynne i bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy
na zobowigzania w sposGb prawidlowy opisuja ich struktur¢. Koszty i przychody rozliczane
w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego.

4. Kompletnosé i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnoSci Spotki

Spétka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzagdzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegdlnych aktywéw wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Informacje objasniajace w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostate informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spotki
w roku obrotowym 2012. Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowoéci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrédlem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oéwiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne oswiadczenie,
w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Spotka przestrzegata przepiséw prawa.

i @__“97 \4\_—\/\’
Maciej Krasofi
Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 10149

’fgia-::n

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego
na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr ewidencyjnym 73:

Lo >

Maciej Kragonn — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 21 marca 2013 roku
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