Uchwaly powzite na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Cash Flow S. A.
w dniu 5 kwietnia 2013 roku.

Uchwata nr 1/2013
Walnego Zgromadzenia Spotki pod firmy: CASH FLOW Spétka Akcyjna z siedzitg
w Dabrowie Goérniczej z dnia 5 kwietnia 2013 roku

w sprawiewyboru Przewodniczcego Zgromadzenia
Walne Zgromadzenie Spotki pod figm CASH FLOW Spodtka Akcyjna z siedzb
w Dabrowie Gorniczej postanawia powotgpana Leszka Paterka na Przewodsiepo

Walnego Zgromadzenia.

Uchwak powzkto w gtosowaniu tajnym.

liczba akcji z ktérych oddano e gtosy 4.745.237
procentowy udziat akcji w kapitale zaktadowym  63%
tgczna liczba wanych gtosow 4.745.237
gtosy "za", 4.745.237
gtosy "przeciw” 0

gtosy "wstrzymugce se" 0

Uchwata nr 2/2013

Walnego Zgromadzenia Spotki pod firmy CASH FLOW Spétka Akcyjna z siedzila
w Dabrowie Gorniczej z dnia 5 kwietnia 2013 roku

w sprawie:przyjecia porzadku obrad

Walne Zgromadzenie Spétki pod figmCASH FLOW S. A. postanawia prayj porzdek
obrad o nagpujacej tresci:

1. Otwarcie Zgromadzenia,

2. Wybor Przewodnicrego Zgromadzenia;

3. Stwierdzenie prawidtow&i zwotania Walnego Zgromadzenia oraz jego zdalnalo
podejmowania uchwat,

4. Przygcie poradku obrad;

5. Przedstawienie przez Zad rocznego sprawozdania finansowego oraz spraw@zdan
z dziatalndci Spotki w roku obrotowym 2012;

6. Przedstawienie Sprawozdania Rady Nadzorczej za &iK].2

7. Rozpatrzenie i zatwierdzenie rocznego sprawozdé@inensowego oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalnéci Spoétki w roku obrotowym 2012;

8. Podgcie uchwaty w sprawie sposobu podziatu zysku Spak2012 rok;

9. Podgcie uchwaty w sprawie udzielenia czionkowi Zata absolutorium z wykonywania
przez niego obowizkow w roku 2012;
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10.Podgcie uchwat w sprawie udzielenia poszczegélnym datom Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonywania przez nich obgzkéw w roku 2012;

11.Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej.
12.Zmiana statutu spoétki w zakresie paragrafu 8.

13.Podgcie uchwaty w sprawie warunkowego podisyenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii E, w sprawie emisji warrantowbsurypcyjnych serii D, zmiany statutu
Spoiki oraz o wydczeniu prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

14.Podgcia uchwaty w sprawie podvigzenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego z wyiczeniem prawa poboru i uprawnienia Zga do emisji warrantow
subskrypcyjnych serii E z wygzeniem prawa poboru oraz zmianie statutu.

15.Wyrazenia zgody na wprowadzenia akcji serii A i B do aibr gieldowego oraz
upowanienia Zaradu do dokonania niegllnych w tym zakresie czynéoi.

16.Wolne Wnioski;
17.Zamknkcie Walnego Zgromadzenia.

Uchwak powzkto w gtosowaniu jawnym.

liczba akcji z ktérych oddano e gtosy 4.745.237
procentowy udziat akcji w kapitale zaktadowym  63%
tgczna liczba wanych gtoséw 4.745.237
gtosy "za", 4.745.237
gtosy "przeciw” 0

gtosy "wstrzymugce se” 0

Uchwata nr 3/2013

Walnego Zgromadzenia Spotki pod firmy CASH FLOW Spétka Akcyjna z siedzila
w Dabrowie Gorniczej z dnia 5 kwietnia 2013 roku

W sprawie: rozpatrzenia i zatwierdzenia rocznego sprawozdanidinansowego oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnasci Spétki w roku obrotowym 2012 r.

Stosownie do przepiséw art. 393 pkt 1 i 395 § 2Ipkiodeksu spétek handlowych oraz § 22
Statutu Spotki Walne Zgromadzenie postanawia zatizie roczne sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie Zadu z dziatalnéci Spotki w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie
finansowe sktada sz nas¢pujacych elementow:

* Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i porévatryych danych finansowych na
dzien 31.12.2012rr.

» Sprawozdanie z sytuacji finansowej spizone na dzie31.12.2012 r., ktGre po stronie
aktywow i pasywow zamykagsuny bilansows 57.468 tysecy zt.,

* Rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 20d8 31 grudnia 2012 r., wykazay
na koniec okresu rozrachunkowego zysk netto w wysnk' 97 tysecy zt.,
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» Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykgzistan kapitatu wlkasnego na drie
31 grudnia 2012 roku w kwoci@7.283 tysace zt oraz zwekszenie stanu kapitatu
wiasnego w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 20k@ o kwot 2.105 tysecy zt,

* Rachunek przeptywow piegiinych za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grud@iE22.
wykazupcy zwigkszenie stanurodkéw piengznych netto w egu roku obrotowego
0 kwote —400 tyskecy zi,

» Dodatkowe informacje i objaienia.

Uchwata wchodzi wycie z dniem powziia.

Uchwak powzkto w gtosowaniu jawnym.

liczba akcji z ktérych oddano &ae gtosy 4.745.237
procentowy udziat akcji w kapitale zaktadowym  63%
tgczna liczba wanych gtosow 4.745.237
gtosy "za", 4.745.237
gtosy "przeciw” 0

gtosy "wstrzymugce se” 0

Uchwata nr 4/2013

Walnego Zgromadzenia Spotki pod firmy: CASH FLOW Spétka Akcyjna z siedzitg
w Dabrowie Goérniczej z dnia 5 kwietnia 2013 roku

w sprawiepodziatu zysku Spotki za 2012 .

Stosownie do przepisu art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksiegphandlowych oraz § 22 ust. 1 lit. b
Statutu Spotki, Walne Zgromadzenie postanawia praezy¢ zysk na pokrycie strat z lat
poprzednich.

Uchwata wchodzi wycie z dniem powzkia.

Uchwak powzkto w gtosowaniu jawnym.

liczba akcji z ktérych oddano iae gtosy 4.745.237
procentowy udziat akcji w kapitale zaktadowym  63%
tgczna liczba wanych gtoséw 4.745.237
gtosy "za", 4.745.237
gtosy "przeciw"” 0

gtosy "wstrzymugce se” 0

Uchwata nr 5/2013

Walnego Zgromadzenia Spoétki pod firng: CASH FLOW Spotka Akcyjna z siedzig
w Dabrowie Gorniczej z dnia 5 kwietnia 2013 roku

w sprawie:udzielenia absolutorium Cztonkowi Zarzdu
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Stosownie do przepisu art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksbitekphandlowych oraz § 22 Statutu
Spoétki Walne Zgromadzenie postanawia udzielabsolutorium Prezesowi Zadu
Grzegorzowi Gniademu z wykonania przez niego obpkdw w roku obrotowym 2012.
Uchwata wchodzi wycie z dniem powzkia.

Uchwak powzkto w gtosowaniu tajnym.

liczba akcji z ktérych oddano e gtosy 4.418.140
procentowy udziat akcji w kapitale zaktadowym  58%
taczna liczba wanych gtosow 4.418.140
gtosy "za", 4.418.140
gtosy "przeciw" 0

gtosy "wstrzymujce sg¢" 0

z glosowania wylczono 327.097 gtoséw

Uchwata nr 6/2013

Walnego Zgromadzenia Spotki pod firmy: CASH FLOW Spétka Akcyjna z siedzitg

w Dabrowie Goérniczej z dnia 5 kwietnia 2013 roku

w sprawie:udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej

Stosownie do przepisu art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksbitekphandlowych oraz § 22 Statutu
Spoétki Walne Zgromadzenie postanawia udzielbsolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej
Annie Iglinskiej — Gniady z wykonania przezrobowizkdéw w roku obrotowym 2012.

Uchwata wchodzi wycie z dniem powziia.

Uchwak powzkto w gtosowaniu tajnym.

liczba akcji z ktérych oddano e gtosy 2.840.237
procentowy udziat akcji w kapitale zaktadowym  37%
taczna liczba wanych gtosow 2.840.237
gtosy "za", 2.840.237
gtosy "przeciw" 0

gtosy "wstrzymujce sg¢" 0

z glosowania wytczono 1.905.000 gtosow

Uchwata nr 7/2013

Walnego Zgromadzenia Spotki pod firmy: CASH FLOW Spotka Akcyjna z siedzibg w
Dabrowie Gérniczej z dnia 5 kwietnia 2013 roku

w sprawie:udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej

Stosownie do przepisu art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksdtegphandlowych oraz § 22 Statutu
Spotki Walne Zgromadzenie postanawia udzielbsolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej
Ryszardowi Gniademu z wykonania przez niego obokdw w roku obrotowym 2012.

Uchwata wchodzi wycie z dniem powziia.
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Uchwak powzkto w gtosowaniu tajnym.

liczba akcji z ktérych oddano &ae gtosy 4.733.497
procentowy udziat akcji w kapitale zaktadowym  63%
tgczna liczba wanych gtoséw 4.733.497
gtosy "za", 4.733.497
gtosy "przeciw" 0

gtosy "wstrzymugce se" 0

z gtosowania wyjczono 11.740 gtoséw

Uchwata nr 8/2013

Walnego Zgromadzenia Spoétki pod firng: CASH FLOW Spotka Akcyjna z siedzi

w Dabrowie Gorniczej z dnia 5 kwietnia 2013 roku

w sprawie:udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej

Stosownie do przepisu art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksdtegphandlowych oraz § 22 Statutu
Spétki Walne Zgromadzenie postanawia udzielbsolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej
Witoldowi Baraxskiemu z wykonania przez niego obgekoéw w roku obrotowym 2012.

Uchwata wchodzi wycie z dniem powzkia.

Uchwak powzkto w gtosowaniu tajnym.

liczba akcji z ktérych oddano e gtosy 4.745.237
procentowy udziat akcji w kapitale zaktadowym  63%
tgczna liczba wanych gtosow 4.745.237
gtosy "za", 4.745.237
gtosy "przeciw"” 0

gtosy "wstrzymugce se” 0

Uchwata nr 9/2013

Walnego Zgromadzenia Spotki pod firmy: CASH FLOW Spétka Akcyjna z siedzitg
w Dabrowie Goérniczej z dnia 5 kwietnia 2013 roku

w sprawie:udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej

Stosownie do przepisu art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksitekphandlowych oraz § 22 Statutu
Spoétki Walne Zgromadzenie postanawia udzielbsolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej
Pawtowi Bgk z wykonania przez niego obazkdéw w roku obrotowym 2012.

Uchwata wchodzi wycie z dniem powzkia.

Uchwak powzkto w gtosowaniu tajnym.

liczba akcji z ktérych oddano e gtosy 4.744.237
procentowy udziat akcji w kapitale zaktadowym  63%
tgczna liczba wanych gtoséw 4.744.237
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gtosy "za", 4.744.237

gtosy "przeciw” 0
gtosy "wstrzymugce se” 0
gtosy niewane 1.000

Uchwata nr 10/2013

Walnego Zgromadzenia Spotki pod firmy: CASH FLOW Spédtka Akcyjna z siedzitg

w Dabrowie Gorniczej z dnia 5 kwietnia 2013 roku

w sprawie:udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej

Stosownie do przepisu art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksbitekphandlowych oraz § 22 Statutu
Spoétki Walne Zgromadzenie postanawia udzielbsolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej
Justynie Gerej z wykonania przea nbowigzkéw w roku obrotowym 2012.

Uchwata wchodzi wycie z dniem powzkia.

Uchwak powzkto w gtosowaniu tajnym.

liczba akcji z ktérych oddano e gtosy 4.745.237
procentowy udziat akcji w kapitale zaktadowym  63%
tgczna liczba wanych gtoséw 4.745.237
gtosy "za", 4.745.237
gtosy "przeciw” 0

gtosy "wstrzymugce se” 0

Uchwata nr 11/2013

Walnego Zgromadzenia Spoétki pod firng: CASH FLOW Spotka Akcyjna z siedzig

w Dabrowie Gorniczej z dnia 5 kwietnia 2013 roku

w sprawie:udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej

Stosownie do przepisu art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksdtegphandlowych oraz § 22 Statutu
Spotki Walne Zgromadzenie postanawia udzielbsolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej
Jackowi Matusiak z wykonania przez niego obyakow w roku obrotowym 2012.

Uchwata wchodzi wycie z dniem powzicia.

Uchwak powzkto w gtosowaniu tajnym.

liczba akcji z ktérych oddano &ae gtosy 4.745.237
procentowy udziat akcji w kapitale zaktadowym  63%
tgczna liczba wanych gtosow 4.745.237
gtosy "za", 4.745.237
gtosy "przeciw" 0

gtosy "wstrzymugce se" 0
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Uchwala nr 12/2013

Walnego Zgromadzenia Spoétki pod firng: CASH FLOW Spotka Akcyjna z siedzi
w Dabrowie Gorniczej z dnia 5 kwietnia 2013 roku

w sprawie: zmiany statutu spotki w zakresie paragrafu 8.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki, dzigéapa podstawie art. 430 Kodeksu spotek
handlowych postanawia zmiénbtatut Spotki w ten sposobe dotychczasowvtres¢ 8§ 8. 3) |
§ 8. 4) Statutu Spotki w brzmieniu:

.8 8.

3) Akcje serii A g akcjami imiennymi zwyktymi.
4) Akcje serii B g akcjami imiennymi zwyktymi.

Zaskpuje se nastpujaca trescia:

.8 8.
3) Akcje serii A g akcjami na okaziciela.
4) Akcje serii B g akcjami na okaziciela.

Uchwak powzkto w gtosowaniu jawnym.

liczba akcji z ktérych oddano &ae gtosy 4.745.237
procentowy udziat akcji w kapitale zaktadowym  63%
tgczna liczba wanych gtoséw 4.745.237
gtosy "za", 4.745.237
gtosy "przeciw" 0

gtosy "wstrzymugce se" 0

Uchwata nr 13/2013

Walnego Zgromadzenia Spotki pod firmy: CASH FLOW Spétka Akcyjna z siedzitg
w Dabrowie Goérniczej z dnia 5 kwietnia 2013 roku

w sprawie: warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji
serii E, w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii D, zmiany
statutu Spoétki oraz o wyhczeniu prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Cash Flow S. A. (z\vdakej rownie ,Spotky”), dziatajgc
na podstawie art. 448 — 453 Kodeksu spotek handibvwepstanawia:

|. WARUNKOWE PODWY ZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO

§1
[Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego]
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Walne Zgromadzenie Cash Flow S. A. dzigapa podstawie art. 448 Kodeksu spétek
handlowych postanawia uchwalivarunkowe podwiszenie kapitatu zaktadowego Spoiki.
Osoby, ktorym przyznano prawo do ebp akcji w ramach warunkowego Kkapitatu
zakladowego, wykonaj je na warunkach oké®nych w niniejszej uchwale w trybie

okreslonym w art. 448-452 Kodeksu spotek handlowych.

§ 2.
[Warto §¢ nominalna warunkowego podwyszenia kapitatu zakladowego]

Okresla sie wartags¢ nominalrg warunkowego podwaszenia kapitatu zaktadowego Spoétki na
kwote nie wyzsza niz 15.000.000 zt (stownie: glinascie miliondw ziotych).

§ 3.
[Cel oraz umotywowanie warunkowego podwiszenia kapitatu zaktadowego]

Zgodnie z przepisem art. 448 § 2 pkt 3 Kodeksuedpdlandlowych celem warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie pravelugcia akcji przez posiadaczy
warrantow subskrypcyjnych serii D emitowanych pr&gmtke. Stosownie do postanowie
art. 445 8 1 w zw. z art. 449 Kodeksu spotek hamgth, uchwata podejmowana jest
w interesie Cash Flow S. A. i glf ma pozyskanisrodkow od inwestorow w sytuaciji
najbardziej optymalnej dla Spoiki, tj. w sytuacjetty akcje nowej emisji magosihgnaé
najwyzszy cere emisyjry. Ponadto podwiszenie kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
warunkowego zabezpiecza Sppirzed nieddiciem emisji do skutku. W dalszej kolefod
Zarzad motywuje projekty uchwaty nitiwoscia szybkiego dokonania podwgzenia kapitatu
zaktadowego bez konieczswd zwotywania walnego zgromadzenia, co wpltywa réma
obnizenie kosztéw podwiszenia kapitatu zakiadowego. Ponadto dziataniagaglee na
uptynnieniu aktywow Spotki trwaj diuzej niz planowat to Zarad. Przywrdcenie petnej
ptynndsci finansowej wymaga przeprowadzenia szybkiej amtigk, aby maliwe byto
zaoferowanie warrantow oraz akcji w drodze subsjryrywatnej wybranym przez Zayad
inwestorom zainteresowanych finansowaniem jak réwdalszym rozwojem Spotki. Akcje
serii E zdg mogly by obejmowane przez posiadaczy warrantow subskrygcljserii D.

§ 4.
[Termin wykonania praw objecia akcji]

Objecie akcji serii E emitowanych w ramach warunkowepgodwyzszenia kapitatu
zaktadowego nie m@ nasipi¢ pézniej niz do dnia 5 kwietnia 2016 roku.

§ 5.
[Okreslenie grona os6b uprawnionych do olgcia akciji]

Akcje serii E emitowane w ramach warunkowego pabzgnia kapitatu zaktadowego

obejmowane &da przez uprawnionych z warrantow subskrypcyjnychi €@remitowanych
przez Cash Flow S. A.

§ 6.
[Oznaczenie akcji nowej emisji]
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Warunkowe podwiszenie kapitatu zakladowego ngmije w drodze emisji nie wiej niz
15.000.000 (stownie: glinascie miliondw) akcji na okaziciela, serii E, o watonominalnej
1,00 zt (jeden zioty) kada.

§7.
[Cena emisyjna akcji]

Oznacza sicery emisyjrg akcji serii E na 1,00 zt (stownie: jeden zioty)jedmn akcg.

§ 8.
[Wkiady]

Akcje serii E mog by¢ obejmowane za wkiady piene lub wkiady niepiegine.
Dopuszcza si optacenie akcji w drodze pagtenia umownego dokonanego zgodnie z art.
14 § 4 Kodeksu spotek handlowych.

§9.
[Wytaczenie prawa poboru akcji]

1. Proponowana uchwata w sprawie emisji warrantéw laypsyjnych, warunkowego
podwysszenia kapitalu zakladowego Spéitki, wo#enia w caléci  prawa
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki poboru wadansubskrypcyjnych, akcji nowe;j
emisji oraz zwdzanej z tym zmiany statutu Spotki sgodne z interesem Spoétki | maja
celu pozyskanie inwestora kapitalowego. Dotychcaasodziatania polegage na
uptynnieniu aktywéw Spétki trwajdiuzej niz planowat to Zarad. Przywrdcenie petnej
ptynndsci finansowej wymaga wytzenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki zaréwno w odniesieniu do warrantéw subskyymygch, jak i akcji nowej emisiji,
tak, aby maliwe bylo zaoferowanie przedmiotowych warrantéw skrigpcyjnych (a w
konsekwencji take akcji) w drodze subskrypcji prywatnej wybranynzew Zarad
inwestorom zainteresowanym finansowaniem jak rowrdalszym rozwojem Spotki.
Cena emisyjna akcji wynosi 1 ztoty, natomiast cemésyjna warrantow subskrypcyjnych
zostanie ustalona przez Radadzorcz, w oparciu o cefirynkowg przy uwzgédnieniu
dyskonta wynosgego maksymalnie 50 %.

2. Po zapoznaniu siz pisemyg opinig Zaradu Cash Flow S. A. uzasadniej powody
pozbawienia prawa poboru oraz wys@k@roponowanej ceny emisyjnej akcji serii E,
Walne Zgromadzenie Spoétki dziajajw interesie Spotki pozbawia akcjonariuszy Spotki
prawa poboru akcji serii E w caio.

§ 10.
[Data, od ktérej nowe akcje uczestnicg w dywidendzie]

Akcje serii E uczestniczybedg w dywidendzie za dany rok obrotowy na wrasigcych
warunkach:

a) w przypadku, gdy akcje serii E zostanvydane w okresie od pogtku roku
obrotowego do dnia dywidendy, o ktorym mowa w 848 8§ 2 Kodeksu spoétek
handlowych wicznie, akcje te uczestngzw zysku od pierwszego dnia roku
obrotowego, poprzedzgiego bezp&ednio rok, w ktorym doszto do ich wydania,

b) w przypadku, gdy akcje serii E zostawydane w okresie po dniu dywidendy,
o ktorym mowa w art. 348 § 2 Kodeksu spotek hangltdw do kaca roku
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obrotowego — akcje uczestnicav zysku pocawszy od pierwszego dnia roku
obrotowego, w ktérym zostaty wydane.

§ 11.
[Upowaznienie Zarzadu do okreslenia szczegotowych warunkdéw emisji akcji serii E
oraz dematerializacje i dopuszczenie do obrotu]

1. W zakresie nieok&onym niniejsa uchwah ani nieprzekazanym do kompetencji Radzie
Nadzorczej, Zard Cash Flow S. A. uprawniony jest do dltemia szczegotowych
warunkéw emisji akcji serii E.

2. Walne Zgromadzenie wyta zgo@ na ubieganie gio dopuszczenie i wprowadzenie
Akcji Serii E oraz praw do tych akcji do obrotu mgnku regulowanym na Gietdzie
Papieréw Wartéciowych w Warszawie oraz ich dematerializaggodnie z wymogiem
art. 27 ust. 2 pkt 3a oraz 3b Ustawy z dnia 29ali@005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowyah abrganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych oraz art. 5wgta dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi jak rowrieupowania Zarad Spoétki do podejmowania
wszelkich czynnéci faktycznych i prawnych na potrzeby demateriajzaraz ubiegania
si¢ 0 dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu nauryagulowanym tych akcji oraz
praw do tych akcji, w tym do zawarcia z KDPW umowyejestracj Akcji Serii E oraz
praw do tych akcji w depozycie papieréw wadowych.

Il. EMISJA WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH

§12.
[Emisja warrantow subskrypcyjnych]

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Cash Flow S. A. pastéan wyemitowa tacznie
15.000.000 (stownie: ginacie miliondéw) zbywalnych warrantow subskrypcyjnyderii D
uprawniagcych do obgcia fgcznie 15.000.000 (stownie: ghnascie miliondw) akcji na
okaziciela serii E, o wargsi nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) k@a, emitowanych na
podstawie uchwaty nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgraread Spotki z dnia 5 kwietnia 2013
r. Warranty lgdg miaty posté dokumentow. Warranty magby¢ emitowane w odcinkach
zbiorowych.

§ 13.
[Uprawnieni do objecia warrantow subskrypcyjnych]

Uprawnionymi do olgicia 15.000.000 (stownie: ¢hacie miliondw) warrantow
subskrypcyjnych serii D dala podmioty wybrane przez Zad w drodze emisji prywatnej
(,Uprawnieni”).

8 14.
[Cena emisyjna warrantow subskrypcyjnych]

Warranty subskrypcyjne obejmowanedlp przez Uprawnionych odptatnie. Cena za jeden
warrant subskrypcyjny serii D zostanie ustalon&piag Nadzorca.

§ 15.
[Liczba akcji przypadajaca na jeden warrant subskrypcyjny]
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Jeden warrant subskrypcyjny serii D uprawnia deajjednej akcji serii E.

§ 16.
[Termin wykonania praw z warrantéw subskrypcyjnych]

Wykonanie praw z warrantéw subskrypcyjnych seriii& mae nasipi¢ pazniej niz do dnia
5 kwietnia 2016 roku.

§17.
[Wytaczenie prawa poboru warrantow subskrypcyjnych]

Po zapoznaniu siz pisemn opinig Zarzadu Cash Flow S. A. uzasadnieg powody
pozbawienia prawa poboru warrantéw subskrypcyjnsehi D, Walne Zgromadzenie Cash
Flow S. A. dziatajc w interesie Spotki pozbawia akcjonariuszy Spgbkawa poboru
warrantow subskrypcyjnych serii D w cé

§ 18.
[Rodzaj warrantow subskrypcyjnych oraz sposoéb ich pzechowywania]

Warranty subskrypcyjne serii D ety mialy posté dokumentu i bdg papierami
wartasciowymi na okaziciela.

§ 19.
[Termin emisji warrantow subskrypcyjnych]

Warranty subskrypcyjne serii D wyemitowane zogtapo rejestracji niniejszego
warunkowego podwiszenia kapitatu zakladowego Cash Flow S.A. i zestaoferowane
Uprawnionym w terminie do 120 (stownie: sto dwadeia) dni liczc od dnia rejestracji tego
podwyzszenia. @wiadczenie o oleriu warrantow subskrypcyjnych powinno zd@stozone
w terminie do 14 dni od daty ztenia oferty ich nabycia przez Spétk

§ 20.
[Upowaznienie Zarzadu do okreslenia szczegotowych warunkéw emisji warrantow
subskrypcyjnych serii D]

1. W zakresie nieok&onym niniejsa uchwah Zarzd Spétki uprawniony jest do olélenia
szczegoOtowych warunkéw emisji warrantow serii D.

2. W szczegolnéci upowania sk Zarzd Spoétki do podjcia wszelkich dziaka zwigzanych
z emisy i przydzialem Akcji Serii E na rzecz posiadaczyrvaatow Subskrypcyjnych.

. ZMIANA STATUTU

§ 21.
[Zmiana Statutu Spoiki]

W zwigzku z niniejsz uchwah o warunkowym podwiszeniu kapitatu zakladowego Cash

Flow S. A. zmienia si Statut Spotki w ten sposébe po dotychczasowym 8§ 9 a. dodaje si
nowy 8 9 b. w nagpujacym brzmieniu:
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,89D.

Kapitat zaktadowy Spotki zostat warunkowo podisyony o kwag nie wyzszy niz
15.000.000 zt (stownie: ginascie miliondw ziotych), poprzez emisjnie wicej niz
15.000.000 (stownie: ginascie milionéw) akcji zwyktych, na okaziciela, seBj o wartdci
nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zioty)Aka i hcznej wartéci nominalnej nie wikszej ni
15.000.000 zt (stownie: ginascie milionow ztotych), w celu przyznania praw dojgba
akcji serii E przez posiadaczy warrantéw subskrypah serii D, emitowanych na podstawie
Uchwalty nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ldpotinia 5 kwietnia 2013.”

§22
[Wejscie wzycie]

Uchwata niniejsza wchodzi wycie z chwih powzkcia.

Uchwata zostata powgia w gtosowaniu jawnym.

liczba akcji z ktérych oddano e gtosy 4.745.237
procentowy udziat akcji w kapitale zaktadowym  63%
tgczna liczba wanych gtosow 4.745.237
gtosy "za", 4.745.237
gtosy "przeciw” 0

gtosy "wstrzymugce se" 0

Uchwata nr 14/2013
Walnego Zgromadzenia Spoétki pod firng: CASH FLOW Spotka Akcyjna z siedzig
w Dabrowie Gorniczej z dnia 5 kwietnia 2013 roku

w sprawie: podwyzszenia kapitatlu zaktadowego w granicach kapitatu dmelowego
z wylgczeniem prawa poboru i uprawnienia Zaradu do emisji warrantow
subskrypcyjnych serii E z wyhczeniem prawa poboru oraz zmianie
statutu.

§1
[Upowaznienie Zarzadu]

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Cash Flow S. A. zgwadniart. 445 Kodeksu spoétek
handlowych postawania, dokanhamiany Statutu Spotki w ten sposdéte dodaje si § 9 c.
0 nas¢pujacym brzmieniu:

.89cC.

1. Zarzd Spokki jest uprawniony, w terminie do 5 kwiet@@16 roku, do podwaszenia
kapitatu zaktadowego Spoitki na zasadach przewigelanv art. 444 - 447 Kodeksu
spétek handlowych o kwetnie wicksz niz 5.625.000,00 zt (pt milionéw szééset
dwadzigcia pkc¢ tysiecy ztotych) poprzez emisje akcji zwyklych na okéie
(kapitat docelowy).

2. Podwyszenie kapitalu na mocy Uchwaly Zagdm dla swojej wanosci wymaga
uprzedniej zgody Rady Nadzorczej wyoaej w formie uchwaty.

3. Zarmad maze wykon@& powyzsze upowanienie w drodze jednego Ilub kilku
podwyzsze.
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4. Akcje wydawane w ramach kapitatlu docelowego by wydawane w zamian za
wkiady piengzne, jak i w zamian za wklady niepienane.

5. Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitatoettwego zostanie ustalona
przez Zarzd w uchwale o podwaszeniu kapitatu zaktadowego w ramach niniejszego
upowanienia. Uchwaly Zarmdu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej oraz wydania
akcji w zamian za wktady niepierine wymagaj zgody Rady Nadzorczej wyranej
w formie uchwaty.

6. Uchwala Zarzdu Spotki podita zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu
zastpuje uchwag Walnego Zgromadzenia o podiggeniu kapitatu zaktadowego
i dla swej wanaosci wymaga formy aktu notarialnego.

7. W granicach upowanienia Zarad decyduje o wszystkich sprawach zméanych
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego samodzielnie, zatkigim ust. 8.

8. Za zgod Rady Nadzorczej, Zagd jest upowaniony do wyhczenia w interesie
Spoétki prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszycacci lub w czsci
w stosunku do akcji emitowanych w ramach pogszgnia kapitatu zaktadowego
dokonywanego w ramach udzielonego Adowi w Statucie Spoétki upowaienia do
podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitakettovego.

9. W zwigzku z podwyszeniami kapitatlu zakiadowego, o ktérych mowa w. dst
Zarzad jest upowaniony do dokonywania emisji warrantow subskrypcgimy
o ktorych mowa w art. 453 8§ 2 Kodeksu spotek hanmgith. Za zgod Rady
Nadzorcze] Zard maze pozbawt akcjonariuszy, w cakui lub w czsci, prawa
poboru w stosunku do warrantdw subskrypcyjnych ewanych w zwizku
z podwyszeniami kapitatlu zaktadowego dokonywanymi przemzagthna podstawie
i w granicach upowanienia okrélonego w ust. 1.”

§2
[Umotywowanie uchwalty i opinia dotycaca wyfczenia prawa poboru]

. Uchwala podejmowana jest w interesie Cash Flow S.i Aluzy¢ ma umadaliwieniu
pozyskaniasrodkéw od inwestoréw w sytuacji najbardziej optyneldla Spoiki, tj. w
sytuacji kiedy akcje nowej emisji m@goshgnaé najwyzszy cere emisyjry. Ponadto
podwyzszenie kapitalu zakladowego w granicach kapitalcetbhwego zabezpiecza
Spétke przed nieddgiciem emisji do skutku. W dalszej kolefwdb Zarzd motywuje
projekt uchwaty meliwoscia szybkiego dokonania podwszenia kapitatu zakltadowego
bez konieczn&i zwotywania walnego zgromadzenia, co wptywa r@ma obntenie
kosztow podwyszenia kapitatu zaktadowego. Ponadto dziatania gaglee na
uptynnieniu aktywow Spotki trwajdiuzej niz planowat to Zarzd. Przywrécenie petnej
ptynndsci finansowej wymaga przeprowadzenia szybkiej dntéd§, aby maliwe byto
zaoferowanie warrantow oraz akcji w drodze subsijryprywatnej wybranym przez
Zarzd inwestorom zainteresowanym finansowaniem jak iéwvmalszym rozwojem
Spoiki.

. Proponowana uchwata w sprawie emisji warrantow leypsyjnych, docelowego
podwysszenia kapitalu zakladowego Spéitki, wo#enia w caléci  prawa
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki poboru wadansubskrypcyjnych oraz akcji
nowej emisji oraz zwdzanej z tym zmiany statutu Spoétki sgodne z interesem Spoiki
i majg na celu pozyskanie inwestora kapitalowego. DotgaBowe dziatania polegag
na uptynnieniu aktywow Spotki trw@jdiuzej niz planowat to Zargd. Przywrdcenie
petnej ptynnéci finansowej wymaga wygtzenia prawa poboru dotychczasowych
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akcjonariuszy Spoitki zarowno w odniesieniu do watdav subskrypcyjnych, jak i akciji
nowej emisji, tak, aby nmiwe bylo zaoferowanie przedmiotowych warrantow
subskrypcyjnych (a w konsekwencji f&k akcji) w drodze subskrypcji prywatnej
wybranym przez Zagd inwestorom zainteresowanym finansowaniem jak iéiavn
dalszym rozwojem Spotki. Cena emisyjna akcji wydayan w ramach kapitatu
docelowego zostanie ustalona przez Zaérav uchwale o podwaszeniu kapitatu
zakladowego w ramach niniejszego upemwania. Uchwaly Zargdu w sprawach
ustalenia ceny emisyjnej oraz wydania akcji w zanza wktady niepiegizne wymagaj
zgody Rady Nadzorczej wyranej w formie uchwaty. Cena ustalona przez Zatzdzie
cemy rynkowa uwzgkdniajgca dyskonto potrzebne do niezwlocznego pozyskaniédap
nie wicksze nk 50 %.

§3
[Uzasadnienie Upowanienia Zarzadu]

Po zapoznaniu siz pisemn opinig Zaradu Cash Flow S. A. uzasadnieg powody
upowanienia Zaradu za zgod Rady Nadzorczej do pozbawienia prawa poboru akejr

warrantow subskrypcyjnych emitowanych w ramach tedpi docelowego, Walne
Zgromadzenie Cash Flow S. A. dzialajw interesie Spotki zgadzaesna talg tres¢

upowanienia.

§4
[Zgoda na dematerializacje i dopuszczenie do obroju

Walne Zgromadzenie wyta zgod@ na ubieganie sio dopuszczenie i wprowadzenie akciji
wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego zgodirigkutem 9c¢ Statutu Spétki oraz
praw do tych akcji do obrotu na rynku regulowanyen @ietdzie Papieréw Waroiowych

w Warszawie oraz ich dematerializacggodnie z wymogiem art. 27 ust. 2 pkt 3a oraz 3b
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczneprunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu orapo6tkach publicznych oraz art. 5
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrurapmtfinansowymi jak rownie upowania
Zarzad Spotki do podejmowania wszelkich czydaiofaktycznych i prawnych na potrzeby
dematerializacji oraz ubieganiac 9 dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu naurynk
regulowanym tych akcji oraz praw do tych akcji, ymt do zawarcia z KDPW umowy
o rejestragj tych Akcji oraz praw do tych akcji w depozycie papw wartgciowych.

Uchwata wchodzi wycie z dniem powzkia.

liczba akcji z ktérych oddano e gtosy 4.745.237
procentowy udziat akcji w kapitale zaktadowym  G63%
tgczna liczba wanych gtosow 4.745.237
gtosy "za", 4.745.237
gtosy "przeciw"” 0

gtosy "wstrzymugce se” 0

Uchwala nr 15/2013

Walnego Zgromadzenia Spotki pod firmy: CASH FLOW Spétka Akcyjna z siedzitg
w Dabrowie Goérniczej z dnia 5 kwietnia 2013 roku
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w sprawie: Wyrazenia zgody na wprowadzenia akcji serii A i B do olwtu gietdowego
oraz upowaznienia Zarzadu do dokonania niezlednych w tym zakresie
CzZynnaci.

Dziatajgc na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3a oraz 3b Ustawgia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéwafisowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz @artistawy z dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi Walne Zgromaukzg@ostanawia co ngguje:

§1

Wyraza st zgod: na ubieganie gio dopuszczenie i wprowadzenie AKcji serii A i Balarotu
na rynku regulowanym na Gieldzie Papierow Waimwvych w Warszawie oraz ich
dematerializagj, jak réwniez upowania st Zarzad Spotki do podejmowania wszelkich
czynnaci faktycznych i prawnych na potrzeby demateriajzaoraz ubiegania si
0 dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na ryagulowanym tych akcji oraz praw do
tych akcji, w tym do zawarcia z KDPW umowy o rejasi tych Akcji oraz praw do tych
akcji w depozycie papieréw wakiowych.

Uchwata wchodzi wycie z dniem powzicia.

liczba akcji z ktérych oddano &ae gtosy 4.745.237
procentowy udziat akcji w kapitale zaktadowym  63%
tgczna liczba wanych gtosow 4.745.237
gtosy "za", 4.745.237
gtosy "przeciw" 0

gtosy "wstrzymugce se" 0
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