SPRAWOZDANIE ZARZADU
INTER GROCLIN AUTO S.A.
z siedziba w Karpicku

z dnia 26 marca 2013 r.

Wprowadzenie

W zwiazku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spotki pod firma: Inter Groclin Auto
spotka akcyjna; z siedziba w Karpicku, adres: ul. Jeziorna 3, 64-200 Wolsztyn, wpisanej do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu pod numerem KRS: 0000136069 (zwanej dalej: ,,Spotka™ lub zamiennie
»IGA”) i pokryciem akcji nowej emisji wkiadem niepienigznym (aportem), Zarzad Spotki sporzadzit
niniejsze sprawozdanie.

Celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest nabycie przez Spotke wszystkich udziatoéw w kapitale
zaktadowym spdtki pod firma: Kabel-Technik-Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia, z
siedziba w Czaplinku, adres: ul. Plawienska 5, 78-550 Czaplinek, wpisanej do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Koszalinie pod
numerem KRS: 0000192681 (zwanej dalej: ,,KTP™), ktore umozliwi polaczenie potencjatow
ekonomicznych, organizacyjnych, finansowych i rynkowych Spoélki oraz KTP.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoltki nastapi¢ ma w trybie art. 448 i nast. ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94 poz. 1037 ze zmianami) (zwanego dalej
»KSH™), tj. w trybie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

W zwiazku z powyzszym planowana jest emisja 19.543 (dziewigtnastu tysigcy pigciuset czterdziestu
trzech) imiennych, niezbywalnych, warrantéw subskrypcyjnych z przeznaczeniem ich do objecia, z
wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, przez dotychczasowych
wspdlnikow KTP, szczegotowo wskazanych w dalszej czgsci niniejszego sprawozdania. Kazdy z
warrantéw subskrypcyjnych uprawniat bedzie jego posiadacza do objecia, z wylaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, 311 (trzystu jedenastu) akcji IGA w zamian za wkiad
niepienigzny w postaci jednego udziatu KTP.

Podstawa prawna

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone na podstawie art. 449 § 3 w zw. z art. 311 KSH.

Przedmiot wkladu niepienigznego

Przedmiotem wkladoéw niepienigznych, ktorych wniesienie na pokrycie akcji nowej emisji przewiduje
Zarzad Spotki beda 19.543 (stownie: dziewigtnascie tysigcy pigcset czterdziesci trzy) udziaty KTP , o
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warto$ci nominalnej 210,00 zt (sfownie: dwiescie dziesigc ztotych) kazdy udzial, o tacznej wartosci
nominalnej 4.104.030,00 zt (stownie: cztery miliony sto cztery tysiace trzydziesci ztotych).

Przedmiotowe udzialy stanowig 100% (stownie: sto procent) udziatoéw w kapitale zakladowym KTP.

KTP powstata w grudniu 1996 r. KTP specjalizuje si¢ w produkcji i projektowaniu wigzek kablowych
w matych, srednich i duzych seriach, wiazek oraz szaf sterowniczych. Jest dostawca dla przemystu
pojazdoéw uzytkowych (autobusoéw i samochoddw cigzarowych), przemystu samochodowego,
telekomunikacyjnego, szynowego, maszynowego oraz energetyki wiatrowe;j.

Oproécz wiazek dla motoryzacji z wykorzystaniem magistrali CAN (Controller Area Network) i
technologii przenoszenia wysokich czestotliwosci, KTP produkuje wigzki dla kolejnictwa.

Liczba i rodzaj akcji, ktore zostang wydane w zamian za wklad niepienigzny

W zamian za wklad niepienigzny Spotka wyda 6.077.873 (stownie: szes¢ milionéw siedemdziesiat
siedem tysigcy osiemset siedemdziesiat trzy) akcje na okaziciela, serii F, o wartosci nominalnej 1,00 zt
(stownie: jeden zloty) kazda akcja, po cenie emisyjnej (w zaokragleniu do pelnego grosza)12,25 zt
(stownie: dwanascie zlotych i dwadziescia pig¢ groszy), co wynika z zastosowania parytetu 1:
0,003215, ustalonego na podstawie wycen obu spolek, o ktorych mowa nizej. W konsekwencji jedna
akcja IGA zostanie wydana w zamian za 0,003215 udzialu KTP, a zatem w zamian za 1 udzial KTP,
wydanych zostanie 311akcji IGA. Akcje serii F beda nieuprzywilejowane.

Spotka ubiegaé sig¢ bedzie o dopuszezenie przedmiotowych akcji do obrotu na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, w zwiazku z czym podlegac¢ bgdg one dematerializacji zgodnie z
przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, a zatem w $wietle art. 336 § 3 KSH do
przedmiotowych akcji nie znajda zastosowania ograniczenia, o ktorych mowa w § 1 i 2 przytoczonego
artykutu.

Osoby, ktére wniosg wklady niepieni¢zne
Wklady niepieniezne w postaci udziatow KTP zostang wniesione przez:

1 Spolke pod firma Gerstner Managementholding Gesellschaft mit beschréinkter Haftung z
siedzibq w Dreznie, na terenie Republiki Federalnej Niemiec, pod adresem: Enderstrasse 88,
01277 Dresden, wpisana do Sachsen Amtsgericht Dresden pod numerem HRB 24951 (dalej
rowniez: ,,Gerstner Managementholding™)

oraz
2 Spoétke pod firma: Kabelconcept Hornig Gesellschaft mit beschriankter Haftung z siedziba w

Teltow, na terenie Republiki Federalnej Niemiec, pod adresem Potsdamer Strasse 19, 14513
Teltow, wpisang do Brandenburg Amtsgericht Potsdam pod numerem HRB 21576 (dalgj

rowniez: ,,Kabelconcept Hornig™), \ A
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przy czym Gerstner Managementholding wniesie do Spotki 9.543 (stownie: dziewig¢ tysigcy pigset
czterdziesei trzy) udzialy KTP, a Kabelconcept Hornig 10.000 (stownie: dziesig¢ tysigcy) udziatow
KTP.

W zwiazku z powyzszym, Gerstner Managementholding obejmie 2.967.873 (stownie: dwa miliony
dziewigcset szesédziesiat siedem tysigcy osiemset siedemdziesiat trzy) akcje IGA, a Kabelconcept
Hornig - 3.110.000 (stownie: trzy miliony sto dziesigc tysigcy) akcji IGA.

Zastosowana metoda wyceny wkladow

Przedmiotem wyceny byly udzialty KTP. Wycena dokonana zostata przez spotke pod firma: Grant
Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa (zwang dalej:
,,Grant Thornton™) z siedziba w Poznaniu, adres: ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, 61-131 Poznan,
wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000369868.

Wycena przedmiotowych udziatléw przeprowadzona zostata metoda zdyskontowanych przysztych
przeplywéw pieni¢znych (dalej zwana réwniez ,,DCF”), na podstawie prognozy finansowej
przedstawionej przez KTP. Dniem wyceny na potrzeby aportu jest 31 grudnia 2012 r., a projekcje
finansowe dotycza okresu od stycznia 2013 r. do grudnia 2017 r.

Metoda DCF zostala uznana za najbardziej odpowiednig w zaistniatym przypadku, poniewaz KTP w
swoich prognozach finansowych zaktada dynamiczny rozwdj, a co za tym idzie - znaczny wzrost
przychodéw. Zdaniem Zarzadu oraz podmiotu sporzadzajacego przedmiotowa wyceng, wycena KTP
metoda dochodowa w sposob najwlasciwszy jest w stanie odzwierciedli¢ godziwa wartos¢ KTP.
Wynika to z faktu, iz w metodach dochodowych, do ktorych zaliczana jest metoda DCF,
przedsigbiorstwo rozumiane jest jako podmiot gospodarczy ukierunkowany przede wszystkim na
wzrost dochodéw przezen generowanych oraz wzrost wartosci tegoz przedsigbiorstwa. Wycena
metodg zdyskontowanych przeplywow pienigznych (DCF) okresla zdolnos¢ przedsigbiorstwa do
generowania dochodéw (korzysci i zyskow), ktore wynikaja z pofaczenia umiej¢tnosci menedzerskich,
wykorzystania posiadanych zasobow bedacych wlasnoscia podmiotu oraz innych dostgpnych
zasobow.

W metodach dochodowych warto$é spotki szacowana jest na podstawie prognozowanych przysztych
przeplywdw pienigznych, zdyskontowanych wedlug stopy odpowiadajacej ryzyku danych
przeplywow. W wycenie uwzglednione zostaja wszystkie zdarzenia, jakie maja wptyw na sytuacje
finansowa spotki: zardwno te, ktére mialy miejsce w przesztoéci, ale maja swoje konsekwencje w dniu
wyceny, jak i te, ktére uwzglednia si¢ w okresie prognozy.

Przygotowujac wyceng, opierano si¢ na sprawozdaniach finansowych, prognozowanych danych
finansowych oraz innych informacjach i wyjasnieniach, ktore uzyskano od KTP. Zatozono, ze
otrzymane informacje sa prawidtowe, rzetelne i Ze zostaly przekazane zgodnie z najlepsza wiedza
KTP. Prognozy finansowe zostaly przygotowane w oparciu o zatozenie, ze Spotka bedzie
funkcjonowa¢ w dotychczasowej formie organizacyjno-prawnej, tzn. nie uwzglednia potaczenia
potencjatéw ekonomicznych KTP oraz Inter Groclin Auto S.A. -

LSy /[ |
AL



Przedstawione w wycenie prognozowane informacje finansowe dotycza zdarzen, ktdre moga, ale nie
musza si¢ zdarzy¢ w przysztosci. Ze wzgledu na nature takiej informacji nie jest mozliwe uzyskanie
zadowalajacej pewnosci, ze zaprezentowane wyniki finansowe zostana przez spotke osiagnigte.
Faktycznie osiggane przez KTP wyniki w latach prognozy moga rézni¢ si¢ od przedstawionych w
wycenie, gdyz ustalone zostaly w oparciu o zbidr zaloZen, obejmujacych takze hipotezy dotyczace
przyszlych zdarzen i dziatan, ktorych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastapic.

Zastosowana metodologia wyceny

W metodzie zdyskontowanych przeptywow pienigznych (DCF) wartosé spolki rowna jest sumie
korzysci finansowych, jakie przyniesie wyceniana spotka wiascicielowi. Korzysci te mozna
zdefiniowac jako sume¢ dwoch skladnikow:

— zaktualizowanej wartosci salda przeptywow pienigznych w zatozonym okresie prognozy;

— zaktualizowanej warto$ci rezydualnej, czyli wartosci przedsigbiorstwa po okresie prognozy.

Wartos¢ spotki w metodzie DCF okreslana jest wg wzoru:

W= CF1 N CF2 ok CFn i RV
1+r)' @+r)* = A+ @+1)"

gdzie :

% - wartos¢ spoiki,

CF - przeplyw pienigzny z dziatalnosci spotki w danym okresie,
r - stopa dyskontowa (oczekiwana stopa zwrotu),

n - iloé¢ okresow,

RV - wartos$¢ rezydualna.

Okreslenie przeptywow pienieznych

Przeplyw pienigzny przyjety do wyceny stanowia wolne operacyjne przeptywy pienigzne. Jest

to roznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy netto a kosztami operacyjnymi bez amortyzacji,
pomniejszona o zmiany kapitatu obrotowego, naktady inwestycyjne oraz obciazenia podatkowe
(podatek dochodowy od EBIT). Przy tej konstrukcji przeptywy pienig¢zne przyjgte do wyceny nie
uwzgledniajg wpltywow i wydatkéw z dziatalnosci finansowej.

Prognoza wolnych przeptywoéw pienigznych sporzadzana jest w ujeciu nominalnym, przy zatozeniu
utrzymania w catym okresie projekcji stalego poziomu stop procentowych oraz wskaznika inflacji,

rownego poziomowi z dnia wyceny.

Wartosé koncowa

/{UrS L) P |
By



Warto$¢ konficowa (rezydualna), oznaczajaca warto$¢ wycenianej spotki po okresie projekcji,
szacowana jest wedlug ponizszej zaleznosci:

- (1+q)CFn

gdzie:
r-q
RV - wartos¢ rezydualna,
q - projektowana stopa wzrostu nadwyzek po okresie projekcji,
CF, - przeplyw w okresie rezydualnym szacowany jako przeptyw EBIT z ostatniego roku projekcji

skorygowany o warto$¢ zmiany kapitatu obrotowego netto (dla wzrostu EBIT o wskaznik q). W
okresie rezydualnym zaklfada si¢ inwestycje na poziomie odtworzeniowym, stad nie maja one wplywu
na wartos¢ przeplywu w okresie rezydualnym.

r - stopa dyskontowa.

Stopa dyskontowa

Stopa dyskontowa dla wycenianej spotki zostata okreslona w ujeciu nominalnym, przy zatozeniu
utrzymania w calym okresie projekcji stalego poziomu stop procentowych oraz wskaznika inflacji,
réwnego poziomowi z dnia wyceny.

Prognoza stopy dyskontowej ustalona zostata na podstawie oszacowania sredniego wazonego kosztu
kapitalu WACC wg ponizszego wzoru:

WACC =rwx Kw +I0XEX (1-T), gdzie:
K K

WACC - $redni wazony koszt kapitatu,

Ty - stopa zwrotu z kapitatow wlasnych,
Ky - rynkowa wartos$¢ kapitalow wiasnych,
K - suma kapitatow wlasnych i obeych,
o - stopa zwrotu z kapitatow obcych,

D - ksiggowa wartos¢ kapitatow obcych,
T - stopa podatku dochodowego.

Rynkowa wartoé¢ kapitatéw whasnych szacowana jest przy zastosowaniu metody iteracyjne;.
Powyzsza metoda pozwala jednoczesnie ustali¢ wartos¢ WACC i rynkowa wartos¢ kapitatu wlasnego,
'8
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ktéra z kolei wyznaczana jest przy uzyciu WACC poprzez dyskontowanie wolnych przeplywow
pienigznych i odejmowanie zadtuzen. :

Koszt kapitalow wiasnych zostal oszacowany wg modelu CAPM:
I'w =TIf + (I'r = I'f)x Bgdzie:

rf - stopa zwrotu z instrumentow wolnych od ryzyka, stala w catym okresie prognozy, réwna
rentownosci 10 — letnich obligacji skarbowych,

r._rf - stopa zwrotu z portfela rynkowego dla spoltek gieldowych uwzgledniajaca ksztaltowanie sig

stopy zwrotu wolnej od ryzyka, dlugofalowych trendow dotyczacych ksztattowania si¢ premii
za ryzyko inwestowania w akcje spotek gietdowych na rynku krajowym i migdzynarodowym,
przyjmowana na statym poziomie, zgodnie z ryzykiem publikowanym dla kraju przez Aswath
Damodaran w dniu wyceny,

- wspOfezynnik zmiany stopy zwrotu danego papieru wartosciowego na zmiang stopy zwrotu
portfela rynkowego.

Koszt kapitaléw obcych (r,) oszacowany zostal na podstawie kosztu poszczegdlnych kredytow

i pozyczek, okre$lenia ich udziatébw w sumie zadtuzenia oraz przyjecia odpowiednich stop
podatkowych zgodnie z ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2011 r., Nr 74, poz. 397 ze zm.). Prognoza kosztu poszczegolnych kredytow i
pozyczek szacowana jest przy zalozeniu stalego poziomu stop procentowych, rownego poziomowi z
dnia wyceny.

W $wietle wyceny KTP przeprowadzonej przez Grant Thornton warto$¢ godziwa 100% udzialow KTP
wynosi: 74.454.000,00 (stownie: siedemdziesiat cztery miliony czterysta pigcdziesiat cztery tysiace
zlotych).

W celu ustalenia parytetu, wedtug ktorego za udzialy KTP zostang wydane akcje IGA, Grant Thornton
dokonal wyceny IGA metoda DCF, w swietle ktorej to wyceny wartos¢ godziwa IGA wynosi
67.384.000,00 (szes¢dziesiat siedem miliondw trzysta osiemdziesiat cztery tysiace) ztotych.

Umotywowanie objecia akeji za wkiady niepienigine

Objecie przez Gerstner Managementholding i Kabelconcept Hornig akcji IGA ma na celu pofaczenie
potencjatéw ekonomicznych Grupy IGA (w sktad ktérej, obok Spétki, wehodza:

1 Groclin Service spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Nowej Soli,
2 Groclin-Karpaty Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia z siedziba w Uzgorodzie na

terytorium Republiki Ukrainy,

Republiki Ukrainy,

3 Groclin Dolina Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Dolinie na terytorium 1
a%

1 Metoda iteracyjna stosowana jest przy uzyciu modutu Solver iub \'\-)/;l ‘



4 Centrum Rozwoju Sportu ,.Groclin” Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Grodzisku Wielkopolskim)

oraz KTP.

Zarzad Spotki ma w szczeg6lnosci na uwadze sytuacje ekonomiczng obydwu spétek. IGA dysponuje
znaczacym majatkiem produkcyjnym, w szczegolnosci halami produkcyjnymi, natomiast KTP jest w
fazie szybkiego rozwoju, a co za tym idzie - ma duze potrzeby inwestycyjne oraz zapotrzebowanie na
zasoby ludzkie.

IGA - funkcjonujac na bardzo wymagajacym rynku motoryzacyjnym - wypracowata standardy
produkcji spetniajace najwyzsze wymagania, ktore moga by¢ zaadoptowane do dziatalnosci KTP,
wspierajac jej rozwdj. Z perspektywy procesu potaczenia potencjatu Grupy IGA oraz KTP istotne sq
doswiadczenia IGA w zakresie organizacji pracy, rekrutacji i szkolenia pracownikéw oraz
optymalizacji kosztéw zatrudnienia.

Nalezy mie¢ na uwadze, iz w przesztoéci IGA zatrudniata kilka tysigcy pracownikéw (co potwierdza
zdolno$é do zapewnienia wlasciwego funkcjonowania duzej organizacji biznesowej). Szybki rozwoj
KTP ogranicza zdolno$¢ do réwnoleglego wypracowania odpowiednich procedur, standardow —
procesy w tym zakresie nie nadazaja za rozwojem KTP, co jest typowe dla szybko rozwijajacych si¢
przedsigbiorstw.

Gléwnym sensem polaczenia potencjatéw ekonomicznych IGA oraz KTP jest zatem konsolidacja w
ramach jednej grupy kapitalowej szans rozwojowych (KTP) z potencjalem materialnym i
organizacyjnym (IGA), ktéry umozliwi optymalne wykorzystanie szans.

W ramach wstepnych ustalen, poczynionych pomigdzy Zarzadami IGA, KTP oraz Gerstner
Managementholding i Kabelconcept Hornig, w celu uzyskania efektow synergii spotki zamierzaja:

1. ulokowaé produkcje niektorych wyrobéw KTP w zaktadach IGA oraz spotek zaleznych od
IGA,

2. przenie$é do KTP, wedlug pozniej ustalonego harmonogramu i w pozniej ustalonym zakresie,
najlepsze praktyki produkcji stosowane w sektorze motoryzacyjnym,

3. skoordynowa¢ dziatalnos¢ zakupowa KTP, IGA oraz spolek zaleznych od IGA.

W ocenie Zarzadu IGA, objecie przez Gerstner Managementholding i Kabelconcept Hornig akcji
Spotki w zamian za wklad niepienigzny w postaci 100% (stownie: stu procent) udziatéw KTP, jest
najwlasciwsza forma prawna polaczenia potencjatow ekonomicznych obu Spotek. Alternatywa, w
postaci polaczenia Spotek w trybie art. 491 i nast. KSH, skutkowatoby wystapieniem szeregu
komplikacji o charakterze organizacyjnym, zwiazanych z koniecznoscia scalenia struktur
organizacyjnych obu[spotek w jéden podmiot.

Zbigniew Drzymatd'< Preze$ Zarzadu



Barbara Sikorgka — Wiceprezes

ds. handlowy¢h

Mirostawa Doliwa — Wiceprezes

ds. ekonomiczno-finansowych

Zatacznik:

1. Wycena wartosci udziatéw Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0. oraz akcji Inter Groclin Auto
S.A.



OPINIA

niezaleznego biegtego rewidenta
dla Sadu Rejonowego

Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu

Wydziat IX Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
dotyczaca

zbadania pisemnego sprawozdania Zarzadu Spotki
INTER GROCLIN AUTO Spétka Akcyjna w Karpicku
w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spotki

w drodze emisji akcji obejmowanych za wktad niepienigzny

Syg. akt PO.IX.Ns-Rej.KRS 7852/13/722

Poznan, 28 marzec 2013



1. Podstawa i cel sporzadzenia opinii

Stosownie do Postanowienia Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
Wydziat IX Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 25.03.2013 roku (Syg. akt
PO.IX.Ns-Rej KRS 7852/13/722) dokonalismy zbadania pisemnego sprawozdania Zarzadu SpofKi
INTER GROCLIN AUTO Spotka Akcyjna w Karpicku w zwigzku z planowanym podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji akcji obejmowanych za wkiad niepieniezny oraz o tym,
czy wartos¢ wkiadéw niepienieznych odpowiada co najmniej wartosci nominalnej obejmowanych za
nie akcji bgdz wyzszej cenie emisyjnej akcji.

Celem sporzadzenia opinii byto stwierdzenie prawdziwosci i rzetelnosci sprawozdania Zarzadu
Spétki INTER GROCLIN AUTO Spotka Akcyjna z siedzibg w Karpicku sporzadzonego w zwigzku z
planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki, jak rowniez zaopiniowania, jaka jest
warto$¢ godziwa wktadéw niepienieznych i czy odpowiada ona co najmniej wartosci nominalnej
obejmowanych za nie akcji badz wyzszej cenie emisyjnej akcji.

Za rzetelnosc¢, prawidtowos¢ i kompletnos¢ danych zawartych w dokumentach przedtozonych
przez Spotke INTER GROCLIN AUTO Spotka Akcyjna, o ktérych mowa dalej oraz za prawdziwo$c
udzielonych wyjasnien odpowiada Zarzad INTER GROCLIN AUTO Spétka Akcyjna. Naszym
zadaniem byto wykonanie procedur audytorskich i sporzgdzenie niniejszej opinii.

Zakres prac wykonywanych przez biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu CGS-AUDYTOR
Spotka z 0.0. w Poznaniu nie stanowi badania bgdz przegladu sprawozdania finansowego Spofki
zgodnie ze standardami badania sprawozdan finansowych obowigzujgcymi w Polsce i
Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej, dlatego nie wydajemy zadnej opinii 0
sprawozdaniu finansowym ani o jakiejkolwiek jego czesci.

Opinia z badania Sprawozdania Zarzadu jest przeznaczona dla Sadu Rejonowego Poznan —
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat IX Gospodarczego Krajowego Rejestru Sgdowego oraz
Akcjonariuszy INTER GROCLIN AUTO Spotka Akcyjna i nie moze by¢ wykorzystywana w innym celu.
Ustuge te wykonalismy zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej wydanymi przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw oraz z Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej
wydanymi przez IFAC (International Federation of Accountants), a w szczegdlnosci z
Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 majgcym zastosowanie przy wykonywaniu
ustug atestacyjnych innych niz badanie lub przeglad historycznych informacji finansowych.

Krajowe Standardy Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej
naktadajg na nas obowigzek zaplanowania iprzeprowadzenia badania w sposéb umozliwiajgcy
uzyskanie wystarczajacej pewnosci, ze sprawozdanie Zarzgdu Spétki INTER GROCLIN AUTO Spoétka
Akcyjna sporzgdzone w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu Spotki jest prawdziwe i rzetelne oraz, ze
wartos¢ wktaddw niepienieznych odpowiada co najmniej cenie emisyjnej akcji.

CGS-AUDYTOR Spotka z 0.0. w Poznaniu i kluczowy biegty rewident o$wiadczajg, ze spetniajg
wymogi dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci.

Niniejsza opinia zostata sporzadzona w szczegdlnosci na podstawie nastepujgcych dokumentéw:k)
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— sprawozdania Zarzadu Spotki INTER GROCLIN AUTO Spétka Akcyjna z siedzibg w Karpicku
sporzgdzonego na podstawie art. 311 § 11§ 2 w zw. z art. 449 § 3j Kodeksu spotek handlowych
datowanego na dzien 26 marca 2013 roku,

— wyceny wartosci udziatow Spotki Kabel-Technik-Polska Spétka z 0. 0. w Czaplinku stanowigcych

wkiad niepieniezny sporzgdzonej przez niezaleznych ekspertow.

2. Rezultaty przeprowadzonego badania

Zgodnie z udostepnionymi nam dokumentami oraz wyjasnieniami Zarzadu Spotki stwierdzamy, ze
Spétka Inter Groclin Auto Spoétka Akcyjna zamierza dokona¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki o kwote 6.077.873,00 ztote w drodze emisji 6.077.873 (stownie: sze$¢ milionow siedemdziesiat
siedem tysiecy osiemset siedemdziesiat trzy) akcji zwyktych na okaziciela serii F wartosci nominalne;
1 ztoty (stownie: jeden zioty) kazda akcja (Akcje Nowej Emisji) w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu. Akcje Nowej Emisji bedg obejmowane po cenie emisyjnej rownej 12,25 zt
(stownie: dwanascie ztotych 25/100) kazda.

Kapitat zaktadowy po podwyzszeniu wynosi¢ bedzie 11.577.873,00 ztote (jedenascie milionéw
piecset siedemdziesigt siedem tysiecy osiemset siedemdziesigt trzy ztote) i dzielic sie bedzie na
11.577.873 (jedenascie milionéw piec¢set siedemdziesigt siedem tysiecy osiemset trzydziesci trzy)
akcje o wartosci nominalnej 1 zt ( stownie: jeden ztoty) kazda.

Wszystkie Akcje Nowej Emisji zostang zaoferowane do objecia oznaczonym adresatom,
wskazanym w sprawozdaniu Zarzadu Spoétki Inter Groclin Auto Spodtka Akcyjna bedacego
przedmiotem oceny przez biegtego rewidenta, t;.:

- Gerstner Managementholding obejmie 2.967.873 (stownie: dwa miliony dziewieéset szesédziesiat
siedem tysiecy osiemset siedemdziesiat trzy) akcje za 9.543 udziaty Spétki Kabel-Technik-Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Czaplinku, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy w Koszalinie pod numerem
KRS 0000192681 (dalej: KTP),

- Kabelconcept Horning obejmie 3.110.000 (stownie: trzy miliony sto dziesie¢ tysiecy) akcji za
10.000 udziatow KTP.

Akcje objete bedg w zamian za wkfad niepieniezny w postaci 19.543 udziatow KTP o wartosci

nominalnej 210,00 zt (stownie: dwiescie dziesie¢ ztotych) w drodze realizacji praw z 19.543 (stownie:

dziewietnascie tysiecy pieciuset czterdziestu trzech) warrantow subskrypcyjnych serii A na podstawie

art. 448 i nast. Kodeksu spoétek handlowych, z wytgczeniem prawa poboru Akcji Nowej Emisji w

catosci.

taczna wartos¢ wkiadu niepienieznego zostata ustalona na poziomie 4.104.030,00 ziotych
(stownie: cztery miliony sto cztery tysigce trzydzieSci ztotych). tgczna cena emisyjna akcji
wydawanych przez Spotke w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w zamian za wkfad
niepieniezny wyniesie 74.454.000,00 (stownie: siedemdziesigt cztery miliony czterysta pie¢dziesiat

cztery tysigce ztotych), co wynika z wyceny Spotki KTP.
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Roéznica pomiedzy tgczng ceng emisyjng wszystkich Akcji Nowej Emisji a ich wartoscig nominalng
w wysokoéci 68.376.127,00 (stownie: szescdziesigt osiem milionow trzysta siedemdziesigt sze$c¢
tysiecy sto dwadziescia siedem) ziotych po pokryciu kosztow emisji zostanie przekazana na kapitat
zapasowy Spotki, zgodnie z art. 396 § 2 Kodeksu spotek handlowych.

Wycena wkitadu niepienieznego w postaci udziatdw KTP zostata przeprowadzona przez firme
Grant Thornton Frackowiak Spoétka z o. o. Spk. z siedzibg w Poznaniu za pomocg metod

zdyskontowanych przysztych przeptywow pienieznych (DCF).
3. Konkluzja konncowa

Wyniki badania dokumentéw pozwalajg nam na wyrazenie opinii, ze:

— Sprawozdanie Zarzgdu Spéitki Inter Groclin Auto Spétka Akcyjna sporzadzone na okoliczno$¢
objecia akcji Spotki w drodze emisji akcji objetych za wktad niepieniezny zostato sporzgdzone
we wszystkich istotnych aspektach w sposéb rzetelny i zawiera prawdziwe informacje,

- zastosowano prawidiowg metode wyceny wktadu niepienieznego w postaci wnoszonych
udziatow Spotki Kabel-Technik-Polska Spotka z 0. 0. z siedzibg w Czaplinku.

Warto$¢ godziwa wktadow niepienieznych wynosi 74.454.000,00 (stownie: siedemdziesiat cztery

miliony czterysta piecdziesigt cztery tysigce ztotych) i odpowiada co najmniej cenie emisyjnej akcji

Spotki Inter Groclin Auto Spotka Akcyjna.

l \
Biegty Rewident \ | CGS - AUDYTOR Spétka z o.0.
D, ul. Przemystowa 46A/141, 61-541 Poznan
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Wiktor Gabrusewicz Prof. dr hab./Wiktor Gabrusewicz
Nr w rejestrze 918 Prezes Zarzadu (Biegly Rewident nr w rej. 918)
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Karpicko, dnia 28 marca 2013 r.

OPINIA ZARZADU INTER GROCLIN AUTO S.A. UZASADNIAJACA POZBAWIENIE
AKCJONARIUSZY PRAWA POBORU WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH SERII A
UPRAWNIAJACYCH DO OBJECIA AKCJI SERII F ORAZ POZBAWIENIE
AKCJONARIUSZY PRAWA POBORU AKCJI SERII F

Na dzien 25 kwietnia 2013 r. zwotano Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoiki pod firmg: INTER
GROCLIN AUTO Spodtka Akcyjna z siedzibg w Karpicku, adres: ul. Jeziorna 3, Karpickc, 64-200
Wolsztyn, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, pod numerem KRS: 0000136069 (zwanegj
dalej ,,Spotka IGA”). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, zgodnie z przedstawiong propozycjg
porzadku obrad, ma powzia¢ uchwate w sprawie emisji 19.543 (stownie: dziewigtnascie tysigcy
pie¢set czterdziesci trzy) warrantdw subskrypcyjnych imiennych serii A (zwanych dalej ,,Warrantami
Subskrypecyjnymi”), uprawniajacych ich posiadaczy do objecia, na warunkach okreslonych w
przedmiotowe] uchwale, tacznie 6.077.873 (stownie: sze$¢ miliondw siedemdziesiat siedem tysigcy
osiemset siedemdziesiat trzy) akcji Spotki IGA serii F o wartosci nominalnej 1,00 (stownie: jeden zioty)
kazda, bedacych akcjami zwyktymi, na okaziciela, emitowanymi w trybie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spotki IGA (zwanych dalej ,,Akcjami”).W zwigzku z tym Zarzad Spoiki,
dziatajgc na podstawie art. 433 § 2 oraz art. 433 § 6 w zw. z art. 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz.U. z 2000 r., Nr 94, poz. 1037 ze zm.) niniejszym przedstawia
swoejg opinie w przedmiocie pozbawienia akcjonariuszy Spotki IGA przystugujgcego im prawa poboru
Warrantéw Subskrypcyjnych oraz pozbawienia akcjonariuszy Spétki IGA przystugujgcege im prawa
poboru Akcji.

Propozycja powziecia wyzej wskazane] uchwaly zwigzana jest z zawarciem w dniu 21 marca 2013 r.

w Grodzisku Wielkopolskim, warunkowej umowy inwestycyjnej pomiedzy Spétka IGA a:

1) KABEL-TECHNIK-POLSKA Spoétkg z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Czaplinku,
adres: ul. Ptawienska 5, 78-550 Czaplinek, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Koszalinie, pod numerem KRS:
0000192681 (zwanej dalej ,,.Spotka KTP”),

2) GERSTNER MANAGEMENTHOLDING GmbH z siedzibg w Dreznie, adres; Enderstrasse 88,
01277 Dresden, wpisang do Sachsen Amtsgericht Dresden pod numerem HRB: 24951 (zwangj
dalej ,,Spotka GM”),

3) KABELCONCEPT HORNIG GmbH z siedzibg w Teltow, adres: Potsdamer Strasse 19, 14513
Teltow, wpisang do Brandenburg Amtsgericht Potsdam pod numerem HRB: 21578 (zwanej dalgj
»Spotka KCH”),
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4) Zbigniewem Drzymatg, legitymujacym sie dowodem osobistym ASD 085679, posiadajgcym
PESEL 50081300812,

kiéra to umowa przewiduje m.in. wniesienie do Spotki IGA przez Spotke GM oraz Spotke KCH {acznie
19.543 (stownie: dziewietnascie tysiecy pie¢set czterdziesci trzy) udziaidw Spotki KTP
o wartosci nominalngj 210,00 zt (stownie: dwiescie dziesiec ztotych) kazdy udzial, o tgcznej wartosci
nominalnej 4.104.030,00 zt (stownie: cztery miliony sto cztery tysigce trzydziesci ziotych),
stanowigcych 100% (stownie: sto procent) udziatéw w kapitale zakladowym Spétki KTP, w zamian za
6.077.873 (stownie: szeé¢ milionow siedemdziesigt siedem tysiecy osiemset siedemdziesigt trzy)
Akcje. Whniesienie ww. wkiadu niepienieznego nastgpi w wykonaniu prawa do objecia Akcji
wynikajgcego z 19.543 Warrantow Subskrypcyjnych.

W s$wietle wyceny udziatow Spétki KTP przeprowadzonej przez spotke pod firmag: Grant Thornton
Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z siedzibg w Poznaniu,
adres: ul. abpa Antoniego Baraniaka 88E, 61-131 Poznan, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda,
pod numerem KRS:0000369868 (zwang dalej: ,,Grant Thornton”), wartos¢ godziwa 100% udziatow
Spotki KTP wynosi: 74.454.000,00 zt (stownie: siedemdziesiat cztery miliony czterysta piecdziesigt
cztery tysigce ziotych). W swietle wyceny akcji Spotki IGA przeprowadzonej przez Grant Thornton
wartos¢ godziwa 100% akcji wynosi 67.384.000,00 (stownie: szescdziesigt siedem miliondw trzysta

osiemdziesiat cztery tysigce ztotych).

W konsekwencji Zarzad Spodtki IGA proponuje ustalenie ceny emisyjnej jednej Akcji na poziomie 12,25
zt (stownie: dwanascie ziotych i dwadziescia piec groszy). Cena emisyjna akcji zostata przez Zarzad
ustalona na podstawie wyceny akgji Spotki IGA oraz wyceny udziatow Spétki KTP sporzadzonej przez
Grant Thornton.

W zwiazku z faktem, iz Spotka GM oraz Spétka KCH wniosg wkiady niepieniezne na pokrycie Akgji,
Zarzad Spotki proponuje przyznanie Warrantow Subskrypeyjnych nieodptatnie.

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki IGA uchwat w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu Spotki IGA, emisji Warrantow Subskrypcyjnych oraz pozhawienia
dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki IGA prawa poboru Warrantow Subskrypcyjnych | Akcji oraz
ustalenia, ze podmiotami uprawnionymi do objecia Warrantéw Subskrypcyjnych sa: Spétka GM oraz
Spotka KCH, nalezy do warunkéw zawieszajgcych, od ktérych spetnienia uzalezniona zostata

realizacja transakcji, bedgcej celem wyzej wskazanej umowy inwestycyjnej.
Biorgc pod uwage, ze:

1) powstata w grudniu 1996 r. Spdtka KTP specjalizuje sie w projektowaniu i produkcji wigzek

kablowych w matych, srednich i duzych seriach, a takze wigzek oraz szaf sterowniczych,
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2) Spotka KTP dostarcza swe produkty przemystowi samochodowemu, telekomunikacyjnemu,
szynowemu, maszynowemu oraz energetyki wiatrowej,

3) Spoétka IGA dysponuje znaczacym majgtkiem produkcyjnym, w szczegdlnosci halami
produkcyjnymi, natomiast Spdtka KTP znajduje sie w fazie szybkiego rozwoju, a w konsekwencji
charakteryzuje sie duzymi potrzebami inwestycyjnymi oraz potrzebami w zakresie zasobow
ludzkich,

4) Spotka IGA, funkcjonujac na bardze wymagajgcym rynku motoryzacyjnym, wypracowata
standardy produkcji speiniajace najwyzsze wymagania, kiore moga by¢ zaadaptowane do
dziatalnosci Spotki KTP, wspierajgec jej rozwd] — w tym Kontekscie szczegolnie istotne sg
doswiadczenia Spotki IGA w zakresie organizacji pracy, rekrutacji i szkolenia pracownikéw oraz

optymalizacji kosztow zatrudnienia,

w opinii Zarzgdu Spotki IGA potaczenie potencjatéw ekonomicznych, organizacyjnych, finansowych i
rynkowych Spotki IGA oraz Spotki KTP, w szczegdlnosci konsolidacja w ramach jednej Grupy szans
rozwojowych Spotki KTP oraz potencjatu materialnego i organizacyjnego Spotki IGA, pozwoli na
uzyskanie znaczacych efektow synergii, ktére spowoduja, iz wartos¢ skonsolidowanego poedmiotu

bedzie wyzsza od sumy wartosci Spotki IGA oraz Spoétki KTP dziatajgcych niezaleznie.

W swietle powyzszego, w opinii Zarzadu Spétki IGA, pozbawienie akcjonariuszy Spétki IGA prawa
poboru Warrantow Subskrypcyjnych oraz Akgji jest uzasadnione | pozostaje w interesie Spotki IGA

oraz jej akcjonariuszy.

. N
Zarzad INTER GROCLIN AUTO S¥A.:

zsigaag;«;‘b'r'z‘yag&;/_" Pheze< Zarzadu

Mirostawa Doliwa — Wiceprezes
ds. ekenomiczno-finansowych

Strona 3z 3



