Piotrkow




Spis tresci

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitafowej Zamet Industry za okres 01.01.2012 — 31.12.2012

1. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego .........cccccveeeeeiveeeeciveeccennen. 3
2. Podstawowe informacje o Grupie KapitaloWe] .......cceeeviieiiie it 3
2.1. Struktura Grupy KapitatoWe] ....c.eeeiieiiieeicieee ettt et e e e nre e e e 3
I 14 (o 0o F- [ [N o T = LV L= USSRt 4
2.3. Charakterystyka dziatalNOSCi......ccueiiuiiiiiie e et e e saee e seee e 4
2.4, StrUKEUra WISNOSCIOWA .eueviiiiiieeiieeeieeesite st e et e e sbe e ste e esate e s beesbeeesateessbaeessseesasassseasanseeenes 5
2.5. WHadze Zamet INAUSEIY S.A. ...ttt e e e e e et e e e e sata e e e eata e e e snteeeeeanes 6
3. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Zamet INAUSTIY .....coccveeeiieeiie e 7
3.1. Informacje o wytwarzanych produktach i ustugach .........cccccooeoiiiiiiiii e, 7
] 4 (] U = o] 7AYol g o o [0 VY S PSR 10
3.3, RYNKI ZOYtU oo e e e e e aaaeeean 11
3.4, ZrOdIa ZAOPALIZENIA «..e.veeeieeeeeeee ettt ettt sttt et t e et 13
3.5, UMOWY ZNACZGCR...ciiiiiiiiiiiieieieeeeeeeeeeeeeeeee ettt eee ettt e et e e e e e et e e e e e e e e e eeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeseeesaseeesesenes 13
3.6. Transakcje z podmiotami POWIGZaNYMi....c.uuiiieciiiiiiiiiie ettt e e e e saaee e 16
A C=To V a VA I oo AN ord < FS SR 16
3.8. POrECZENIA i WATANCHE o iieieiiiiieeee ettt ettt e e e e e e sttt e e e e e s s sabbbaeeeesssssssbanaeeeeeesnnas 17
3.9. Emisje papierOw WartOSCIOWYCH.......c.uiii i eaee e 18
3.10. Zatrudnienie i Sytuacja PraCoWa ........ceiiciiiii e e 18
3.11. BHP i 0chrona SrodowWiska ......ccocuuiiiuiiiriiiiiniee ettt sttt e 18
4. Sytuacja finansowa Grupy KapitatoOWe]......ccccuviiiiiiiiiiiiiiee et 19
4.1. Wyniki finansowe — Wybrane dane@...........occoveeeeiiiee e et 19
4.2. Opis podstawowych wielkosci ekonomiczno — finansoOWych..........cceevciieeiiiiee e, 20
4.3. Czynniki i zdarzenia majgce WptyW Na WYNIK......ccoveiiiiiiiiiiiiiee e 23
4.4. Objasnienie rdznic pomiedzy wynikiem uzyskanym a prognozowanym...........cccccceeeenneen. 24
4.5. Ocena zarzadzania zasobami fiNAaNSOWYMI......ccccuiiiiiiiiiii e 24
4.6. Ocena mozliwosci zamierzen iINWeStYCYJNYCH ..oo..eviiiiiiiieiiec e e 24
4.7. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania .........ccccceeecveeeeciiieecccciee e 25
5. Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej Zamet........cccveeiveiiiiiciiiiiecciieec e 26
5.1. Charakterystyka istotnych czynnikOW.......c..ooviviiiiiiiiie e 26
5.2. Prace badaWCzZe i FOZWOJOWE .......cocecuiieeeeiiieeeectee e e et e e et e e e e eatae e e s easae e e e s aseee s nsreeesanssaeaaan 27
T A Y I - T={ o7 o 1= P SRPRP 28
/R oY 2o 1 = (=BT ) (o ] ' =T =SSP 31
7.1. Informacje 0 dyWIdENUZI€.....ccveeeeieeciieeee ettt e e rree e e aeeenes 31
7.2. Postepowania sgdowe i adminiStraCyjne......ccccccuvieeiiiiieeiiiiee e e e sre e e e saaee e 31
7.3. Wykaz akcji w posiadaniu oséb zarzadzajgcych oraz nadzorujacych ......cceevvvvevieeeneennee. 31
7.4. Umowy z osobami zarzadzajgcymi i Nnadzorujacymi.....c.eeecceeecceeeeiieesciee e e 32
7.5. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady NadzZorCze]......ccuueeeveiveeeiiiieeeeiiieeeccree e e e ecve e seaee e 32
7.6. AKCJE PraCOWNICZE. ...uiiiuieeetieesieeetee e sttt e e teeestteesteeesseeesseeeasseesnseeasseesnseeessseesnseeenneeesnseeesnees 32
7.7. Zdarzenia po zakonczeniu okresu SPrawozdaWCzZeg0. .....cccveevveeeieeeerreeesieeeeneeseeeesreeesanes 32
7.8. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.................. 33
8. Oswiadczenie 0 stosowaniu fadu KOrporacyjneg0......ceeiceeeiieeeiee e eeeeee e ere et eeree e 34
L O VY- o [or =Y Y= Y4 Y2 Lo [ 1S 42

Zamet Industry




Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitafowej Zamet Industry za okres 01.01.2012 — 31.12.2012

1. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi Rozporzgdzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami parfistwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2003 r. Nr 33, poz. 259 z pdin. zm.).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2012 rok zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Unie
Europejskg (UE), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymaganiami ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2013, poz. 330) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zamet Industry S.A. zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci spétki dominujgcej oraz spotki zaleznej w mozliwej do przewidzenia
przysztosci. W chwili obecnej nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziaftalnosci przez Spotki Grupy Kapitatowej. Sprawozdanie zostato sporzadzone na dzien 31.12.2012 r.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono stosujgc jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu
do podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastepujacych w zblizonych okolicznosciach. Zaprezentowane
dane finansowe na dzien 31.12.2012 r. oraz za okres 12 miesiecy zakoriczony tg datg, podlegaty badaniu przez
biegtego rewidenta. Opinia i raport z badania sg dotaczone do sprawozdania. Poréwnywalne dane finansowe

na dzien 31.12.2011 r. zawarte w sprawozdaniu podlegaty badaniu audytora w sprawozdaniu za rok 2011.

2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej

2.1. Struktura Grupy Kapitatowej

Na dzier 31.12.2012 r. Grupe Kapitatowa tworza:
1. Zamet Industry S.A. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim(jednostka dominujgca),
2. Zamet Budowa Maszyn S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gdrach (jednostka zalezna). W ramach spétki
Zamet Budowa Maszyn S.A. funkcjonuje réwniez oddziat zamiejscowy w Bytomiu, powstaty w

oparciu o wydziat mechaniczny dawnej Huty Zygmunt S.A.

Zamet Industry S.A. jest wihascicielem 100 % akcji w kapitale zaktadowym spétki Zamet Budowa Maszyn S.A.,
dajacych tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu. Na dzien 31.12.2012 r. jak réwniez na dzien przekazania
niniejszego sprawozdania, konsolidacji podlega wytacznie w/w spétka. W roku 2012 nie byto zmian w

strukturze Grupy Kapitatowej.
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2.2. Informacje prawne

Zamet Industry Spotka Akcyjna z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim (97-300) zostata zarejestrowana w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi-
Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000340251. Spétka dziata
na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej oraz poza jej granicami. Czas trwania Spotki jest nieograniczony. Spétka
dziata na podstawie Kodeksu Spoétek Handlowych a takze innych wtfasciwych przepiséw prawa. Spétka nie

posiada oddziatéw. Organami spotki sg Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Zamet Budowa Maszyn Spotka Akcyjna z siedzibg w Tarnowskich Gérach (42-680) zostata zarejestrowana w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000289560. Spdtka dziata na
obszarze Rzeczpospolitej Polskiej oraz poza jej granicami. Czas trwania Spotki jest nieograniczony. Spotka dziata
na podstawie Kodeksu Spdtek Handlowych a takze innych wtasciwych przepisdw prawa. Organami Spoétki sg
Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 28 443 tys. zt i dzieli sie na
28 443 tys. akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Od dnia 06.05.2010 r. jedynym akcjonariuszem Spofki jest
Zamet Industry S.A. W ramach spétki Zamet Budowa Maszyn S.A. funkcjonuje réwniez oddziat zamiejscowy w

Bytomiu, powstaty w oparciu o wydziat mechaniczny dawnej Huty Zygmunt S.A.

2.3. Charakterystyka dziatalnosci

Zamet Industry S.A. jest producentem wielkogabarytowych konstrukcji stalowych. Dziatalnosé¢ Spotki
skoncentrowana jest gtéwnie na wytwarzaniu konstrukcji i urzgdzen w sektorze offshore, (spétka dostarcza
wyposazenie do wydobycia ropy i gazu z dna morskiego, wyposazenie statkdw, portowe urzadzenia
przetadunkowe, dzwigi) oraz na rynku goérniczym i energetycznym (spdtka oferuje m.in. koparki
wielonaczyniowe, tadowarko-zwatowarki, naczynia wyciggowe — klatki, skipy, skipoklatki, kota linowe, systemy
naweglania oraz urzadzenia do mechanicznej przerébki wegla). Zamet Industry S.A. rozszerza
komplementarno$¢ swojej oferty poprzez sSwiadczenie ustug w zakresie zabezpieczen antykorozyjnych i

spawania.

Domeng dziatalnosci Zamet Budowa Maszyn S.A. jest projektowanie i produkcja urzadzen dla przemystu
hutniczego i innych sektoréw gospodarki. Zamet Budowa Maszyn SA jest jednym z najwiekszych w Polsce
producentéw kompleksowego wyposazenia hut, walcowni, kuzni metali. Spdtka zajmuje sie projektowaniem i
wykonywaniem zaréwno pojedynczych urzadzen jak rdwniez catych ciggéw technologicznych. W ofercie spotki
znajduja sie m.in. maszyny i petne kompleksy do obrébki miedzi oraz aluminium. Firma oferuje takze maszyny i
urzadzenia hutnicze oraz dla przemystu przetwdrstwa stali, jak rowniez elementy hydrauliki sitowej. Zamet

Budowa Maszyn prowadzi tez remonty i modernizacje takich urzadzen.
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2.4. Struktura wtasnosciowa

Kapitat zaktadowy Zamet Industry S.A. wynosi 67 410 000,00 zt i dzieli sie na 96 300 000 akcji, w tym:
32 428 500 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,70 zt kazda oraz 63 872 500 akcji
zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,70 zt kazda. Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na

Walnym Zgromadzeniu. W 2012 roku struktura kapitatu zaktadowego nie ulegata zadnym zmianom.

Wedtug wiedzy Zarzadu (zgodnie z otrzymanymi powiadomieniami) struktura posiadania znacznych pakietow

akcji na dzien 31.12.2012 przedstawia sie nastepujaco.

Akcjonariusz Liczba akgcji Udlziicazib:: Zi:::‘ e Liczba\iié):éw na UdzizL\A\;VgZi:sach
TDJ S.A. 64 521 000 67,00% 64 521 000 67,00%
Tomasz Domogata* 5473371 5,68% 5473371 5,68%
AVIVA OFE 5210315 5,41% 5210315 5,41%
ING OFE 6291029 6,53% 6291 029 6,53%
Pozostali 14 804 285 15,37% 14 804 285 15,37%
Razem 96 300 000 100,00% 96 300 000 100,00%

*Pan Tomasz Domogata jest podmiotem dominujgcym wobec Spétki TDJ S.A., w zwigzku z czym bezposrednio i
posrednio dysponuje tacznie 69 994 711 akcjami spdtki Zamet Industry S.A., o tgcznej wartosci nominalnej

48 996 297,7 PLN, co stanowi 72,68 % akcji tej spotki i daje tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W 2012 roku Zamet Industry S.A. nie otrzymata zawiadomienia w trybie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539)o zmianie udziatu ktéregokolwiek z akcjonariuszy

posiadajacych powyzej 5% udziatu w kapitale zaktadowym.

Zarzadowi nie sg znane zadne ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw witasnosci akcji ani zadne umowy,

w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez akcjonariuszy.
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2.5. Witadze Zamet Industry S.A.

Na dzieri 31.12.2012

Zarzad Rada Nadzorcza

Jan Szymik — Prezes Zarzadu Tomasz Domogata — Przewodniczgcy RN
Jacek Domogata — Cztonek RN
Beata Zawiszowska — Cztonek RN
Czestaw Kisiel — Cztonek RN
Jacek Osowski — Cztonek RN

Na dziert 31.12.2011

Zarzad Rada Nadzorcza

Wojciech Wrona — Prezes Zarzadu Tomasz Domogata — Przewodniczacy RN
Jacek Domogata — Cztonek RN
Beata Zawiszowska — Cztonek RN
Czestaw Kisiel — Cztonek RN
Jacek Osowski — Cztonek RN

W 2012 roku nastgpita zmiana w Zarzadzie Spoétki. W dniu 17.02.2012 roku Prezes Zarzagdu Wojciech Wrona
ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzadzie Spétki, ze skutkiem na dzien 29.02.2012 r. Tego samego dnia,
Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie powotania z dniem 29.02.2012 r. do Zarzgdu Spétki Pana
Jana Szymika, powierzajac mu funkcje Prezesa Zarzadu. Sktad osobowy Rady Nadzorczej w odniesieniu do dn.

31.12.2011r. nie ulegt zmianie.
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3. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Zamet Industry

3.1. Informacje o wytwarzanych produktach i ustugach

Podstawowym zrdodtem przychodéw Grupy Kapitatowej jest sprzedaz produktow, w szczegdlnosci
wielkogabarytowych maszyn i urzadzen na potrzeby sektora offshore — zwigzanego z podwodnym wydobyciem
ropy i gazu, sektora hutniczego, gérnictwa i energetyki oraz innych gatezi przemystu. Dziatalno$¢ wytwdrcza
uzupetnia szeroki zakres ustug w zakresie obrébki mechanicznej, obrébki cieplnej oraz ustug spawania i
zabezpieczen antykorozyjnych. Wiekszos¢ produkcji realizowanej przez Grupe Kapitatowa w zakresie urzadzen
wielkogabarytowych ma w duzym stopniu charakter jednostkowy i indywidualny. Dotyczy to zaréwno rodzaju
urzadzen, wymogow technologiczno-materiatowych jak rowniez czasu realizacji kontraktu i wynika przede

wszystkim z rodzaju urzadzenia i warunkéw poszczegdlnych kontraktow.

Ponizej zostat zamieszczony opis produktow i ustug, w ramach poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci Grupy

Kapitatowej Zamet Industry, prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

MASZYNY DLA RYNKU ROPY | GAZU (ZAMET INDUSTRY S.A.)

-URZADZENIA NA PLATFORMY WIERTNICZE
Oferowane przez Zamet Industry S.A. produkty tego asortymentu obejmuja miedzy innymi:

- suwnice bramowe, suwnice obrotowe,

specjalistyczne podajniki rur (ang. TFM)

zespoty magazyndw (ang. Riser Fingerboard),

- elementy systemu gtowic wiercacych,
Produkcja wspomnianych urzadzen jest realizowana najczesciej na podstawie dokumentacji technicznej
powierzonej przez naszych odbiorcédw. W ramach indywidualnych zlecen dokonujemy réwniez zmian i
uzupetnien do dokumentacji uzgodnionych z klientami. Charakter produkcji jest $cisle zindywidualizowany ze
wzgledu na potrzeby i oczekiwania kontrahenta. Urzadzenia produkowane w Zamet Industry S.A. sg ponadto
wyposazone w uktady hydrauliczne i elektryczne, a przed wystaniem do klienta przechodzg testy

funkcjonalnosci przeprowadzane pod okiem ich finalnego uzytkownika.

- URZADZENIA DO PODWODNEGO WYDOBYCIA ROPY | GAZU
Zakres oferowanych urzadzen do podwodnego wydobycia ropy i gazu obejmuje miedzy innymi:
- ramy XT, sktadajgce sie z ramy zasadniczej oraz przykrecanych do niej panelu i dachu. Catkowita
waga tych urzadzen wynosi ok. 8-10 ton.
- ramy przyszybowe, montowane bezposrednio w szybie, na ktérej jest montowana rama XT. Sredni
ciezar tej ramy wynosi 7-8 ton.
- ramy PGB stosowane do montazu na szybach w ptytkiej wodzie. Tego typu konstrukcja sktada sie z

ramy wraz z przegubowymi, ewentualnie teleskopowanymi nogami oraz ochronnego namiotu.
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Poza wspomnianymi powyzej wiekszymi elementami produkujemy rowniez tzw. skidy do transportu lub
sprawdzania ram XT i urzadzenia matogabarytowe o $rednim ciezarze 500 — 2000 kg, stuzgce do przyfaczenia

rurociggu do ramy XT.

MASZYNY DLA HUTNICTWA STALI | METALI NIEZELAZNYCH (ZAMET BUDOWA MASZYN S.A.)

Do tej grupy produktéw nalezg przede wszystkim maszyny i urzadzenia hutnicze oraz maszyny dla przemystu
przetworstwa stali a takze linie technologiczne i urzgdzenia do przetwdrstwa metali niezelaznych. W ramach
maszyn i urzadzen hutniczych oraz dla przemystu przetwodrstwa stali, Grupa oferuje m.in.:

- urzadzenia linii ciggtego odlewania stali

— urzadzenia linii walcowniczych

- linie do ciecia stali

- prostownice do blach, profilii rur

- manipulatory i mtoty kuzienne

- prasy hydrauliczne dla réznych zastosowan.
W zakresie dostaw urzadzen do przetworstwa metali niezelaznych, Zamet Budowa Maszyn S.A. posiada
doswiadczenie w realizacji catego szeregu urzadzen niezbednych do prowadzenia proceséw technologicznych
przetwodrstwa metali niezelaznych, co w efekcie daje mozliwos¢ projektowania i wykonania zarowno odrebnych
urzadzen czy podzespotow, jak i catych kompletnych ciggdw technologicznych, takich jak:

- kompleksowe linie do wyciskania rur i profili ze stopdw aluminium i miedzi, sktadajgce sie z

poziomych pras hydraulicznych, nagrzewnic indukcyjnych i wybiegéw,

- ciggarki fawowe i bebnowe

- linie walcownicze

- linie ciggtego odlewania wlewkdw

- linie ciecia tasm na arkusze.

MASZYNY DLA GORNICTWA | ENERGETYKI (ZAMET INDUSTRY S.A.)

- MASZYNY DO MECHANICZNEJ PRZEROBKI SUROWCOW MINERALNYCH

Produkowane przez Zamet Industry S.A. urzadzenia mechanicznej przerdbki wegla sg indywidualnie
dostosowywane do danych warunkow eksploatacyjnych w zaktadach przerébczych. Konstrukcja tych urzadzen
uzalezniona jest $cisle od technologii wzbogacania urobku. W tej grupie asortymentowej Zamet Industry S.A.
oferuje obecnie: osadzarki (miatowe, ziarnowe, szeroko asortymentowe) - urzadzenia te stosowane sg w
procesie wzbogacania wegla w gérniczych zaktadach przerdbczych, wzbogacalniki stosowane do wzbogacania
wegla i innych mineratéw, filtry prézniowe stosowane do filtrowania mutéw weglowych i koncentratéw
flotacyjnych, hydrocyklony wzbogacajace i klasyfikujgco - zageszczajgce stosowane do wzbogacania i klasyfikacji
nadawy, zageszczacze promieniowe o zakresie srednic od 15m do 45m stosowane w zaktadach przerébczych do
zageszczania surowego mutu weglowego, w oczyszczalniach $ciekdw oraz w przerdbce surowcéw mineralnych,

podnosniki kubetkowe odwadniajgce przeznaczone przede wszystkim do odwodnienia i transportu produktu z
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osadzarek, mogg by¢ stosowane w innych, technologicznie podobnych procesach. Powyzsze urzadzenia majg
zastosowanie przede wszystkim na rynku gérniczym, a ich gtéwnymi odbiorcami sg miedzy innym spotki

weglowe.

- URZADZENIA WYCIAGOWE

Urzadzenia wyciggowe stanowig bardzo szeroka réznorodnos¢ maszyn i urzadzen. Ze wzgledu na swojg
specyfike konstrukcji i przeznaczenia sg indywidualnie dostosowywane do danych warunkéw. W tej grupie
asortymentowej Zamet Industry S.A. oferuje m.in. kota linowe przeznaczone do stosowania w gorniczych
wiezach wyciggowych, klatki szybowe przeznaczone do przewozu oséb, transportu wozéw kopalnianych,
opuszczania urzadzen i materiatdw na podszybia, skipy przeznaczone do pionowego (szybowego) transportu
urobku w kopalniach podziemnych. Urzadzenia wyciggowe majg zastosowanie na rynku gorniczym, a ich
odbiorcami sg zazwyczaj spotki weglowe oraz spotki dziatajgce w obszarze gérnictwa gtebinowego, np. kopalnie

soli.

- URZADZENIA PRZEtADUNKOWE

Do tej grupy produktédw nalezg przede wszystkim: zwatowarki, tadowarki, koparki wielonaczyniowe, zgarniarki
portalowe, wywrotnice wagonowe oraz pozostate maszyny i urzadzenia przetadunkowe, wykorzystywane w
przemysle gorniczym i energetycznym. Zamet Industry S.A. dostarcza gotowe do pracy maszyny, wyposazone w
kompleksowe systemy hydrauliczne, elektryczne i AKPiA. Ze wzgledu na specyfike konstrukcji i przeznaczenia sg

indywidualnie dostosowywane do danych warunkéw.

MASZYNY | URZADZENIA DLA POZOSTALYCH PRZEMYStOW

Grupa urzadzen dla pozostatych przemystéw obejmuje przede wszystkim maszyny wytwarzane przez Grupe
Kapitatowg na potrzeby sektora stoczniowego, portowego, spozywczego, cementowego i pozostatych, wsrod
nich miedzy innymi:
- urzadzenia portowe, w tym dzwigi obstugujace nabrzeza kontenerowe,
- weciggarki lin i fancuchéw kotwigcych oraz stacji napedowych dla tego typu wciggarek - urzgdzenia te
przeznaczone sg do zabudowy na statkach,
- kruszarki, mtyny, separatory oraz kominy, wykorzystywane w przemysle cementowym,

- prasy do sokdw oraz czesci zamienne do tego typu urzadzen — na potrzeby sektora spozywczego

UStuGl

Grupa Kapitatowa Zamet Industry dysponuje nowoczesnymi technologiami mechanicznymi, spawalniczymi i
malarskimi pozwalajgcymi Swiadczy¢ ustugi w zakresie obrébki mechanicznej, obrébki cieplnej, spawania
konstrukcji stalowych oraz malowania i zabezpieczenn antykorozyjnych. Powyisze ustugi Swiadczone jako
odrebne zlecenia badZ tez jako jeden z elementéw w ramach kontraktéw na budowe urzadzen

wielkogabarytowych.
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3.2.  Struktura przychodéw

W 2012 r. istotnym zrédtem przychodéw Grupy Kapitatowej byt segment maszyn dla rynku ropy i gazu, w

obszarze ktérego przychody ze sprzedazy wyniosty 77 min zt i stanowity udziat w sprzedazy na poziomie

45,4%. Segment maszyn dla hutnictwa stali i metali niezelaznych wygenerowat przychéd na poziomie 36,8 min

zt, co stanowi 21,7% udziatu w sprzedazy. Segment maszyn dla gérnictwa i energetyki wygenerowat przychéd

na poziomie 19 min zt, co stanowi udziat w wysokosci 11,2%. Struktura branzowa przychodéw w 2012 roku

zostata przedstawiona ponize;j.

Dane w tys. zt

Maszyny i
Maszyny urzadzenia

Maszyny  Maszyny dla
dla hutnictwa

|- Xl 2012 _ . - . dlarynku dla
gbrnictwa i stalii metali ropv i gazu  pozostatvch
energetyki niezelaznych Y18 P y,

przemystow

Przychody ze sprzedazy =~ 19 015 36 837 76 993 16 632

Koszty ze sprzedazy 15643 23677 48 631 11518

Zysk brutto na 3372 13159 28361 5114

sprzedazy

Koszty zarzadu 1201 4685 10098 1821

sprzedazy

Zysk na sprzedaty 2171 8474 18263 3293

(wynik segmentu)

Udziat w przychodach 11,2% 21,7% 45,4% 9,8%

ogdtem

Maszyny i
Majlzyny I\/rl1astznyin:/m::||a Maszyny urzadzenia
- XI1 2011 e NUiCtWa g rynku dla
gbrnictwa i stalii metali .
. .. ropy i gazu pozostatych
energetyki niezelaznych ,
przemystow
Przychody ze sprzedazy 12 883 52614 59 530 14 179
Koszty ze sprzedazy 10761 36 690 41142 9956
Zysk brutto na 2122 15924 18388 4223
sprzedazy
Koszty zarzadu 833 6251 7218 1658
sprzedazy
Zysk na sprzedazy
. 1289 9673 11 170 2 566
(wynik segmentu)
Udziat w przychodach 7,9% 32,1% 36,4% 8,7%
ogdtem
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Struktura branzowa przychodéw 2012 Struktura branzowa przychodéw 2011
Maszyny dla
rynku ropy i Maszyny dla
/_ iasi/l: rynku ropy i

/_ gazu

36%

. Maszyny i
Maszyny dla Maszyny.l Maszyny dla urzadzenia
gornictwa i Uflajllenla gornictwa i dla
energetyki Pozostata a energetyki )
. pozostatych Pozostata Ustugi pozostatych

11% dziatalno$é Ustugi 8% dziatalnogé 13% przemystéw
2% 10% 2% 9%

przemystow
10%

3.3.  Rynki zbytu

Przychody ze sprzedazy eksportowej w 2012 r. stanowity 65,8% skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy
Spotki, osiggajac poziom przekraczajgcy 111,5 min zt. Sprzedaz na rynku krajowym wygenerowata przychody na
poziomie 58 min zt. Gtédwnymi rynkami zewnetrznymi sg pozostate kraje europejskie, w szczegdlnosci
Norwegia. W 2012 roku te rynki zbytu wygenerowaty skonsolidowane przychody w wysokosci 72,2 min zt.
Istotne sg takze kierunki sprzedazy do krajow Unii Europejskiej — Holandii, Niemiec oraz Wielkiej Brytanii, gdzie
w 2012 roku skonsolidowane przychody osiggnety 27,7 min zt. Ponizsza tabela przedstawia strukture

geograficzng skonsolidowanych przychodéw Spaétki.

Przychody ze sprzedazy struktura Przychody ze sprzedazy struktura

terytorialna terytorialna
Za okres Za okres
01/01/2012 - 31/12/2012 01/01/2011-31/12/2011
TPLN TPLN

Polska 58 036 71663
Rosja i WNP 11 642 18 320
Unia Europejska 27 685 18 555
Pozostate kraje europejskie 72172 55060
Pozostz?fe ( Ameryka, Azja, Afryka, 50 156
Australia )
Razem 169 585 163 755
Eksport razem 111 550 92 091
Kraj 58 036 71663
Udziat eksportu 65,8% 56,2%
Udziat sprzedazy krajowe;j 34,2% 43,8%
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Struktura geograficzna skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy
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Odbiorcami maszyn i urzadzen wytwarzanych przez Grupe Kapitatowa Zamet Industry w ramach segmentu
maszyn dla rynku ropy i gazu (offshore) sg najwieksi swiatowi dostawcy wyposazenia do podwodnego
wydobycia ropy i gazu, miedzy innymi: Aker Solutions, GE Oil & Gas, National Oilwell Varco, FMC Technologies.
Odbiorcami maszyn i urzadzen dla hutnictwa stali i metali niezelaznych, wytwarzanych przez Grupe
Kapitatowg, sg krajowi oraz zagraniczni kontrahenci, miedzy innymi: Grupa ISD, Bumar, Inco Engineering,
Byelorussian Steel Works. W ramach maszyn dla pozostatych przemystéw, znaczagcymi odbiorcami s miedzy

innymi: Rolls & Royce oraz Kenz Figee.

Do odbiorcéw maszyn i urzadzen wytwarzanych przez Grupe Kapitalowa Zamet Industry, ktérych udziat w
skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy w 2012 roku przekroczyt 10% nalezy zaliczyé Grupe Aker
Solutions (Aker Subsea, Aker MH, Pusnes) oraz GE Oil & Gas, z ktérymi wspodtpracuje spotka dominujgca Zamet
Industry S.A. Zaréwno wspotpraca z Aker Solutions, jak i z GE Oil & Gas, odbywa sie na zasadzie biezgcych
zamowien, w ramach ktérych kazdorazowo ustalane sg konkretne warunki realizacji kazdego zamdwienia.
Zamet Industry S.A. nie tgczg z w/w podmiotami umowy wspodtpracy, ktore zawieratyby jakiekolwiek limity
dostaw, zamdwien, gwarancje, co do mocy produkcyjnych czy kary dla stron z tytutu ich niezrealizowania. Aker
Solutions oraz GE Qil & Gas sg znaczacymi odbiorcami produkowanych przez Spétke urzadzen na platformy
wiertnicze oraz urzagdzen do podwodnego wydobycia ropy i gazu, a przychody zrealizowane w przesztosci
stanowig znaczny udziat w przychodach ze sprzedazy ogdétem. W zwigzku z powyiszym, pomimo braku
konkretnych zobowigzan, uzalezniajacych Spétke od tej grupy, wynikajgcych z zawartych umoéw, nalezy uznad,
ze wystepuje uzaleznienie Zamet Industry od umdw zawieranych z podmiotami z grupy Aker Solutions. oraz GE
Oil & Gas. W razie zerwania wspotpracy przez wyzej wymienionych kontrahentéw, Zamet Industry utracitaby

istotnego odbiorce, a tym samym znaczace zrédto przychoddw, ktére trudno bytoby zastgpié¢ w krétkim czasie.
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3.4. Zrédta zaopatrzenia

W okresie sprawozdawczym warto$¢ zakupionych przez Grupe Kapitatowg Zamet Industry materiatéw i ustug
w kraju i za granicg wyniosta 85,7 min zt. W zakresie zrodet zaopatrzenia w materiaty do produkcji oraz towary,
Spétki GK  prowadzg polityke dywersyfikacji dostawcéw. Istnieje swobodny dobdr kontrahentéw
odpowiadajacy wymogom i kryteriom zatozonym w procedurach Zintegrowanego Systemu Zarzadzania
Jakoécia, Srodowiskiem oraz Bezpieczeristwem i Higieng Pracy. Zakupy dokonywane sa w hutach, kuzniach, u
producentow tasm, elektryki, hydrauliki oraz w firmach zajmujacych sie dystrybucja rdéznego rodzaju
materiatow. Udziat zakupéw dokonywanych w firmach wskazanych przez odbiorcdw naszych maszyn i
urzadzen, a dotyczacy w szczegdlnosci: silnikdw, tasmy, elektryki, farb jest nieznaczny w catosci realizowanych
zakupow. Ponadto, w przypadku braku mocy przerobowych lub mozliwosci technologicznych, Spétka korzysta
przy wykonywaniu zadan produkcyjnych z ustug kooperantéw w zakresie obrébki mechanicznej i cieplnej,
cynkowania, hartowania, wycinania laserem i innych ustug. Nie wystepuje uzaleznienie od jednego lub wiecej

dostawcéw tych ustug.

3.5. Umowy znaczace

Zamet Industry S.A. przyjeta kryterium pozwalajacym na wtasciwg ocene znaczenia zawartej umowy, jako 10%
wartosci kapitatow wtasnych Emitenta, z uwzglednieniem przepisdw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych (...). W okresie od 01.01.2012 r. do 31.12.2012

r. zostaty zawarte nastepujgce umowy znaczace:

- Umowa znaczaca, zawarta przez jednostke zalezng Zamet Budowa Maszyn S.A. z INCO ENGINEERING
s.r.o. (Praha), o ktdrej Emitent informowat raportem biezgcym nr 2/2012 w dniu 31 stycznia 2012 r.
Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie oraz wykonanie czesci mechanicznej maszyny wyciggowe;j
w ilosci 2 kpl. Warto$¢ umowy wynosi 4,2 min EUR. W dniu 06 czerwca 2012 roku, Spdtka zawarta
aneks do przedmiotowej umowy, zmieniajacy terminy dostaw na 31.01.2014 oraz 31.04.2014 r. (RB

13/2012).

- Umowa znaczgca z AKER SOLUTIONS, o ktérej Emitent informowat raportem biezagcym nr 3/2012 w
dniu 14 lutego 2012 r. Dotyczy zawarcia przez Zamet Industry SA w okresie od 24 grudnia 2011 r. do
14 lutego 2012 r. szeregu umow jednostkowych ze spotkami nalezgcymi do Aker Solutions, na tgczng
wartos¢ 12 236,539,82 PLN. Sposréd wyzej wymienionych, umowg o najwyzszej wartosci jest umowa
z dnia 14 lutego 2012 z Aker Subsea AS (Norwegia), na dostawe elementéw stanowigcych

wyposazenie urzadzen do podwodnego wydobycia ropy i gazu, o wartosci 1 526 459,50 EUR.

- Umowa znaczgca z GENERAL ELECTRIC, o ktdrej Emitent informowat raportem biezgcym nr 8/2012 w
dniu 23 kwietnia 2012 r. Dotyczy zawarcia przez Zamet Industry S.A. szeregu uméw jednostkowych z

GE na taczng wartosé 14 009 401,70 PLN.Sposrdd wyzej wymienionych, umowa o najwyzszej wartosci
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jest zamowienie z dnia 23 kwietnia 2012 z Vetco Gray GE Oil & Gas (Aberdeen, UK), na dostawe

elementéw konstrukcji urzadzen do podwodnego wydobycia ropy i gazu, o wartosci 793 192,50 GBP.

Umowa znaczaca z AKER SOLUTIONS, o ktérej Emitent informowat raportem biezgcym nr 12/2012 w
dniu 23 maja 2012 r. Dotyczy zawarcia przez Zamet Industry SA w okresie od 15 lutego 2012 r do 22
maja 2012 r. szeregu uméw jednostkowych ze spdétkami nalezacymi do Aker Solutions, na taczng
wartos¢ 12 236,539,82 PLN. Sposrdd wyzej wymienionych, umowg o najwyzszej wartosci jest umowa
z dnia 20 marca 2012 z Aker Pusnes AS (Norwegia), na dostawe elementdw cumujacych, stanowigcych

wyposazenie platform wiertniczych, o wartosci 606 880,00 EUR.

Aneks do umowy o limit kredytowy wielocelowy, zawartej pomiedzy Zamet Industry S.A. a PKO BANK
POLSKI SPOtKA AKCYJNA z siedzibg w Warszawie w dniu 26 kwietnia 2010r. (z pdiniejszymi
zmianami), o zawarciu ktorego Emitent informowat raportem biezgcym nr 20/2012 w dniu
10.07.2012r. Aneks zmienia postanowienia ww. umowy kredytowej i wprowadza jednolity tekst
umowy, zgodnie z ktorym Bank udziela Emitentowi kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego, zwanego dalej , limitem”, okreslonego w walucie polskiej w kwocie 23.000.000,00 zt,
stownie: dwadziescia trzy miliony ztotych (uprzednio Bank udzielat Emitentowi limitu w wysokosci
15.000.000,00 zt). W ramach limitu, Emitent dysponuje mozliwoscig: wykorzystania kredytu w
rachunku biezgcym, w walucie polskiej do wysokosci 85% limitu, na finansowanie biezgcych
zobowigzan wynikajacych z wykonywanej dziatalnosci, skorzystania z gwarancji bankowych, do
wysokosci 25 % limitu, otwarcia akredytyw dokumentowych, do wysokosci 40% limitu. Limit udzielony

jest na okres od 09.07.2012 r. do 08.07.2015 r.

Aneks do umowy o limit kredytowy wielocelowy, zawartej pomiedzy Zamet Budowa Maszyn S.A. a
PKO BANK POLSKI SPOtKA AKCYINA z siedzibg w Warszawie w dniu 19 sierpnia 2009r. (z pézniejszymi
zmianami), o zawarciu ktdérego Emitent informowat raportem biezagcym nr 21/2012 w dniu
11.07.2012r. Aneks zmienia postanowienia ww. umowy kredytowej i wprowadza jednolity tekst
umowy, zgodnie z ktorym Bank udziela Emitentowi kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego, zwanego dalej , limitem”, okreslonego w walucie polskiej w kwocie 20.000.000,00 zt,
stownie: dwadziescia miliondw ztotych (uprzednio Bank udzielat Spdtce limitu w wysokosci 6 300
000,00 zt). W ramach limitu, Spétka dysponuje mozliwoscig: wykorzystania kredytu w rachunku
biezacym, w walucie polskiej do wysokosci 50% limitu, na finansowanie biezgcych zobowigzan
wynikajacych z wykonywanej dziatalnosci, skorzystania z gwarancji bankowych, do wysokosci 40 %
limitu, otwarcia akredytyw dokumentowych, do wysokosci 40% limitu. Limit udzielony jest do dn.

09.07.2015r.

Aneks do umowy o limit wierzytelnosci nr CRD/L/29911/09, zawartej pomiedzy Zamet Industry S.A. a
RAIFFEISEN BANK POLSKA SPOtKA AKCYINA z siedzibg w Warszawie w dniu 12 maja 2009r. (z
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pdzniejszymi zmianami), o zawarciu ktérego Emitent informowat raportem biezgcym nr 23/2012 w
dniu 17.07.2012 r. Zgodnie z trescig niniejszego aneksu, Bank udziela Emitentowi limitu wierzytelnosci
okreslonego w walucie polskiej do wysokosci 13.000.000,00 PLN (uprzednio Bank udzielat Emitentowi
limitu walucie EUR, w kwocie 2.000.000,00 EUR). Formy wykorzystania limitu obejmujg mozliwos¢
wykorzystania kredytu w rachunku biezgcym, w walucie polskiej, do wysokosci 5.000.000,00 PLN, oraz
skorzystania z gwarancji bankowych w walucie polskiej lub innej walucie, do wysokosci 8.000.000,00

PLN. Dzien sptaty limitu zostat ustalony na 29.06.2015 r.

Aneks do umowy o limit wierzytelnosci nr CRD/L/33162/10, zawartej pomiedzy Zamet Budowa
Maszyn S.A. a RAIFFEISEN BANK POLSKA SPOtKA AKCYJNA z siedzibg w Warszawie (Bank) w dniu 17
sierpnia 2010 r. (z pdzniejszymi zmianami), o zawarciu ktorego Emitent informowat raportem
biezacym nr 24/2012 w dniu 20.07.2012 r. Zgodnie z trescig niniejszego aneksu, Bank udziela Spotfce
limitu wierzytelnosSci okreslonego w walucie polskiej do wysokosci 20.000.000,00 PLN (uprzednio Bank
udzielat Emitentowi limitu okreslonego w walucie polskiej, w kwocie 40.000.000,00 PLN). Formy
wykorzystania limitu obejmujg mozliwos¢ wykorzystania kredytu w rachunku biezgcym, w walucie
polskiej, do wysokosci 10.000.000,00 PLN, skorzystania z gwarancji bankowych w walucie polskiej lub
innej walucie, do wysokosci 10.000.000,00 PLN oraz skorzystania z korzystania z akredytyw "bez
pokrycia z gory", w walucie polskiej lub innej, do wysokosci 10.000.000,00 PLN, przy czym tgczna
kwota zadtuzenia wynikajaca z wykorzystania limitu w powyzszych formach nie moze przekroczy¢
20.000.000,00 PLN, oraz taczna kwota zadtuzenia wynikajgca z wykorzystania limitu w formie
akredytyw oraz gwarancji bankowych nie moze przekroczy¢ 10.000.000,00 PLN. Dzien sptaty limitu
zostat ustalony na 29.06.2015 .

Umowa znaczaca z AKER SOLUTIONS, o ktérej Emitent informowat raportem biezgcym nr 33/2012 w
dniu 11 wrzes$nia 2012 r. Dotyczy zawarcia przez Zamet Industry SA w okresie od 23 maja 2012 r. do
11 wrzesnia 2012 r. szeregu umow jednostkowych ze spoétkami nalezgcymi do Aker Solutions, na
taczng wartos¢ 14 097 908,50 PLN. Sposrod wyzej wymienionych, umowg o najwyzszej wartosci jest
zamoéwienie z dnia 27 lipca 2012 z Aker Subsea AS (Norwegia), na dostawe elementéw stanowigcych

wyposazenie urzadzen do podwodnego wydobycia ropy i gazu, o wartosci 2 174 284 NOK.

Umowa znaczgca z GENERAL ELECTRIC, o ktérej Emitent informowat raportem biezgcym nr 35/2012
w dniu 08 listopada 2012 r. Dotyczy zawarcia przez Zamet Industry S.A. szeregu umdw jednostkowych
z GE na taczng wartos¢ 17 681 812,26 PLN. Sposréod wyzej wymienionych, umowg o najwyzszej
wartosci jest zamoéwienie z dnia 02 pazdziernika 2012 z GE Oil & Gas Vetco Gray Scandinavia AS
(Norwegia), na dostawe elementdw konstrukcji urzagdzen do podwodnego wydobycia ropy i gazu, o

wartosci 11 629 359,8 NOK.

Umowa znaczaca z AKER SOLUTIONS, o ktérej Emitent informowat raportem biezgcym nr 36/2012 w

dniu 03 grudnia 2012 r. Dotyczy zawarcia przez Zamet Industry SA w okresie od 12 wrzesnia 2012 r. do
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03 grudnia 2012 r. szeregu umoéw jednostkowych ze spotkami nalezgcymi do Aker Solutions, na tgczng
wartos$¢ 12 977 400 PLN. Sposréd wyzej wymienionych, umowa o najwyzszej wartosci jest zamdwienie
z dnia 16 pazdziernika 2012 z Aker Subsea AS (Norwegia), na dostawe elementéw stanowigcych

wyposazenie urzadzen do podwodnego wydobycia ropy i gazu, o wartosci 906 431 EUR.

Ponadto, w okresie od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. Zamet Industry S.A. zawart inne umowy, ktdre nie

spetniajg kryterium umdw znaczacych, miedzy innymi:

- Umowa ZAMET INDUSTRY S.A. z DALKIA tODZ S.A. na wykonanie i dostawe nowej tadowarko-
zwatowarki wraz z petng zabudowa do Elektrocieptowni nr 4 w todzi. Kontrakt obejmuje
zaprojektowanie, wykonanie i dostawe, wraz z zabudowg i uruchomieniem fabrycznie nowej
tadowarko-zwatowarki. Maszyna dostarczona przez Zamet Industry ma zapewni¢ wysoka
dyspozycyjnos¢ urzadzen roztadowczo zatadowczych na placu weglowym Elektrocieptowni, oraz

zastgpi dwie dotychczas pracujgce na miejscu maszyny. Wartos¢ kontraktu przekracza 6 min zt.

- Umowa ZAMET INDUSTRY S.A. z KHW S.A. na dostawe zwatowarki obrotowo-wysiegnikowej do KWK
Wujek. Zamdwienie realizowane jest w konsorcjum z firmg Financing & Manufacturing & Know-How z
siedzibg w Kluczborku. Jego przedmiotem jest leasing finansowy samojezdnej zwatowarki obrotowo-
wysiegnikowej wraz z torem jezdnym na placu sktadowym urobku w Zakfadzie Przerébczym KHW SA
KWK Wujek Ruchu ,Slgsk”. Jako lider konsorcjum, Zamet Industry m.in. udzieli leasingu, zdemontuje
dotychczas istniejgce urzadzenie, wykona stalowg konstrukcje nowej maszyny z powtoka
antykorozyjng oraz dostarczy i uruchomi zwatowarke na placu weglowym kopalni. Wartos¢ kontraktu

siega 6,9 min zt.

3.6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W 2012 roku nie miaty miejsca transakcje z jednostkami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie byty
istotne. Wszystkie transakcje zawierane pomiedzy podmiotami powigzanymi zawierane byly na warunkach
rynkowych i w ocenie Zarzadu byty transakcjami typowymi, majgcymi na celu wykorzystanie efektu synergii
pomiedzy Spétkami. Informacje dotyczgce transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty zamieszczone w pkt.
49 skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wykaz podmiotéow powigzanych na dzien 31.12.2012 r.

zostat zaprezentowany w pkt. 2.45 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.7. Kredyty i pozyczki

Spoétki Grupy Kapitatowej Zamet Industry posiadajg nw. czynne limity kredytowe (w tys. zt).
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Stan
Kwota w
rzyznanego Oprocentowani Zaditizenia
Rodzaj kredytu Waluta o Termin spfaty na
limitu a
31.12.2012
kredytowego .
Zamet
ame w rachunku Wibor 1M +
Industry S.A.  PKOBPS.A. PLN 19550 08.07.2015 11 581
biezgcym maria
Zamet Raiffeisen
w rachunku Wibor 1M +
Industry S.A.  Bank Polska o PLN 5000 29.06.2015 . 2534
biezagcym maria
S.A.
RAZEM 24 550 14115

W celu optymalizacji finansowania zewnetrznego Grupy Kapitatowej, Zamet Industry S.A. oraz Zamet Budowa
Maszyn S.A. w roku 2012 zawarty aneksy do umoéw kredytowych (szerzej opisane w p. 3.4 niniejszego

sprawozdania).

Wykaz pozyczek otrzymanych / udzielonych przez Spétki Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2012 ( w tys. zt)

Kwota
Data Termin Kwota pozyczki zadtuzenia na

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca i ) Oprocentowanie L,
udzielenia sptaty oraz waluta dzien

31.12.2012

ZametBudowa ~ ZAMeLINdUSty 5495012 09.122012 4000 PLN Wibor 1M + -
Maszyn S.A. S.A. marza

Zamet Budowa Zamet Industry 14.09.2012 15.10.2012 2 000 PLN Wibor 1M + )
Maszyn S.A. S.A. marza

3.8. Poreczenia i gwarancje

Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011
TPLN TPLN

1. Naleznosci warunkowe - -
2. Zobowigzania warunkowe 6941 6018
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - -
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 6941 6018

- udzielonych gwarancji 6941 6018
Pozycje pozabilansowe, razem 6941 6018

W okresie sprawozdawczym Spotki Grupy Kapitatowej nie udzielaty poreczen. Naleznosci i zobowigzania

warunkowe zostaty zaprezentowane w tabeli powyzej.
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3.9. Emisje papieréw wartosciowych

W 2012 roku nie miaty miejsca emisje papieréw wartosciowych.

3.10. Zatrudnienie i sytuacja ptacowa

Przyjeta przez Zarzady Spoétek polityka zatrudnienia zaktada staty monitoring poziomu zatrudnienia majacy na
celu optymalne wykorzystanie posiadanej kadry pracowniczej przy uwzglednieniu potrzeb Spétek, przydatnosci
i kwalifikacji pracownikéw oraz zadan wynikajacych z realizowanej strategii rozwoju. Przecigtne zatrudnienie w
Grupie Kapitatowej w okresie objetym sprawozdaniem uksztattowato sie na poziomie 754 osdb. Na dzien
31.12.2012 w Grupie byto zatrudnionych 765 pracownikdéw. Ponizsza tabela przedstawia poziom i strukture

przecietnego zatrudnienia w etatach (z uwzglednieniem Zarzadu), oraz koszty wynagrodzen i $wiadczen

pracowniczych poniesionych przez Grupe Kapitatowa w 2012 roku.

Za okres Za okres
01.01.2012-31.12.2012 01.01.2011 -31.12.2011
Pracownicy umystowi 194 190
Pracownicy fizyczni 558 518
Pracownicy na urlopach wychowawczych 2 2
Razem 754 710

Za okres Za okres
01.01.2012-31.12.2012 01.01.2011 -31.12.2011

TPLN TPLN

Grupa poniosta nastepujace koszty zatrudnienia: 43321 40 137
Wynagrodzenia 34 851 32733
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 6 500 5602
Inne $wiadczenia pracownicze 1970 1802

3.11. BHP i ochrona srodowiska

W Spétce dominujacej funkcjonuje System Zarzgdzania Bezpieczenstwem i Higieng Pracy zgodnie w

wymaganiami specyfikacji OHSAS 18001:1999 potwierdzony certyfikatem nr 076CC1-2006-HSO-GDA-DNV. W
roku 2012 w Zamet Industry S.A. miata miejsca kontrola Paristwowego Powiatowego Inspektora Sanitarnego,
dotyczaca kontroli narazenia pracownikéw na dziatanie czynnikéw szkodliwych. Kontrola nie wykazata zadnych

nieprawidtowosci.

W zakresie ochrony srodowiska, w 2012 roku kontynuowano realizacje obowigzkéw i zadan wynikajgcych z
przepiséw prawnych i postanowien administracyjnych. Spétka posiada Certyfikat Zarzadzania Srodowiskowego
wg normy PN-EU ISO 14001, nr 152-2006-AE-GDA-RvA. W okresie objetym sprawozdaniem Spodtka nie poniosta
kar z tytutu nieprzestrzegania lub przekraczania obowigzujacych norm oraz nie prowadzita inwestycji
zwigzanych z ochrong sSrodowiska. W zakresie plandw inwestycyjnych zwigzanych z ochrong srodowiska, Zamet

Industry S.A. planuje przeprowadzi¢ termomodernizacje budynkdéw znajdujgcych sie na terenie zaktadu.
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4. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej

4.1.  Woyniki finansowe — wybrane dane

31.12.2012 31.12.2011
w tys. zt. w tys. zt.
Przychody netto ze sprzedazy 169 585 163 755
Sprzedaz krajowa 58 035 71664
Sprzedaz eksport 111 550 92 091
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy
29 636 24 424
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 32765 27 862
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 29 636 24 424
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 38451 -9631
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1790 9155
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -50 902 -9709
Przeptywy pienigzne netto razem -14 241 -10 185
Liczba akcji (w szt.) 96 300 000 96 300 000
Zysk netto na jedng akcje zwyktg (zt) 0,3077 0,2536
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta (zt) 0,3077 0,2536
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 1,2093 1,2794
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 1,2093 1,2794
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (zt) 0,3800 0,0000
Suma aktywoéw 176 524 203 889
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej 116 453 123 205
Zobowigzania 39377 61193
Kredyty krétkoterminowe i dtugoterminowe 14115 26 601
180000 - +3,6%
160 000 -¥
140 000 T~
120000 +—
-‘:- 100000 +——————
Z 2011
80000 +—
60000 +— +21,3% " 2012
4000 +
20000 I
0
skonsolidowane przychody ze skonsolidowany zysk netto
sprzedazy
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4.2. Opis podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych

Sprzedaz

Przychody ze sprzedazy w 2012 r. wyniosty 169,6 min zt i byty o 5,8 min zt wyzsze w stosunku do osiggnietych
w analogicznym okresie ubiegtego roku (+3,6%). Wzrost przychoddw zrealizowany zostat na rynkach
zagranicznych, gtéwnie w segmencie maszyn dla rynku ropy i gazu. Na wzrost sprzedazy wptyneto zwigkszenie
popytu na urzadzenia wytwarzane dla rynku ropy i gazu. Wartos¢ przychodéw w tym segmencie wyniosta 77
min zt. i byta wyzsza od osiggnietej w 2011 r. o 17,5 min zt (+29,3%). Sprzedaz w segmencie urzgdzen dla
gérnictwa i energetyki wyniosta 19 min zt. w stosunku do 12,9 min zt w roku 2011 (+47,6%). Wzrost
przychoddw miat miejsce takie w segmencie maszyn dla pozostatych przemystéw, gdzie przychody wyniosty
16,6 min zt w stosunku do 14,2 w roku poprzednim (+17,3%). Spadek przychoddéw zostat odnotowany w
segmencie maszyn dla hutnictwa stali i metali niezelaznych, gdzie w 2012 roku przychody wynosity 36,8 min zt
wobec 52,6 min zt w roku ubiegtym (-30%) oraz w segmencie ustug, w ktérym przychody spadty z 21 min w
2011 r. do 16,9 min zt w 2012 (-19,3%). Ze wzgladu na specyfike dziatalnosci i rodzaj wytwarzanych urzadzen tj.
dobra inwestycyjne, wptyw na wysokos$¢ osigganych przychodéw 2012 r. miato obserwowane ozywienie
gospodarcze i zwiekszona aktywnos$¢ potrzeb na rynkach offshore. Do osiggnietego poziomu sprzedazy
przyczynito sie rowniez zwiekszenie rozpoznawalnosci marki Zamet, zapewnienie produkcji o najwyzszych

parametrach technicznych oraz bezpieczenstwa, ktdre sg potwierdzone posiadanymi certyfikatami.

Biorgc pod uwage posiadany portfel zamodwien, ztozone oferty oraz dziatania stuzb marketingowych, w
najblizszym okresie kluczowym zrédtem przychodéw pozostanie sprzedaz dla sektora offshore realizowana
przez Spotke dominujgca. Grupa zmierza do umocnienia pozycji w tym sektorze, tj. do zwiekszenia wolumenu
sprzedazy urzadzen na platformy oraz do podwodnego wydobycia ropy i gazu. Znaczagcym segmentem
sprzedazy pozostanie segment maszyn dla hutnictwa stali i metali niezelaznych jak rdwniez segment maszyn
dla pozostatych przemystéw. Ksztattowanie kierunkdéw sprzedazy Grupy jest uzaleznione od szeregu czynnikow,

w szczegdlnosci kondycji sektora offshore.

Wynik operacyjny

Wynik na dziatalnosci operacyjnej w 2012r. wynidst 32,8 min zt wykazujac wzrost o 4,9 min zt w stosunku do
roku poprzedniego (+17,6%). Na wzrost wyniku wptynat gtéwnie wynik brutto na sprzedazy, ktéry w 2012 r.
uksztattowat sie na poziomie 54,4 min zt. i byt wyzszy od osiggnietego w 2011 r. o 6,4 min zt. Rentownos¢
brutto na sprzedazy wyniosta 32,0 % wobec 29,3% w 2011 r., natomiast rentowno$¢ na dziatalnosci

operacyjnej wyniosta 19,3% wobec 17,0% w roku poprzednim.

Wynik netto
Skonsolidowany zysk netto za 2012 r. wynidst 29,6 mIn zt, co oznacza wypracowanie rentownosci netto na
poziomie 17,5%. Wptyw na osiggniety wynik miato gtéwnie wypracowanie zysku na sprzedazy gdzie osiggnieto

marze na poziomie 32,0%.
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Przeptywy pieniezne

Skonsolidowane przeptywy operacyjne za 2012r. wyniosty 38,4 min zi. Z dziatalnosci inwestycyjnej Grupa
wygenerowata ujemne przeptywy pieniezne w wysokosci -1,8 min zt, na ktére skfadajg sie wydatki z tytutu
nabycia wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych. Przedmiotowe inwestycje miaty charakter
odtworzeniowy. Ujemne przeptywy pieniezne na dziatalnosci finansowej wyniosty — 50,9 min zt i zwigzane byty
z wyptatg dywidendy za 2011 r. i zaliczki na poczet dywidendy za 2012 r. oraz z obstuga i sptatg zadtuzenia

kredytowego.

Skonsolidowany bilans i wskazniki

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
w tys. zt. w tys. zt. w tys. zt. w tys. zt.

Aktywa trwate 91 277 96 845 Kapitat wtasny 116 453 123 205
Wartosci niematerialne 15908 15 854 Kapitat zaktadowy 67 410 67 410
Rzeczowe aktywa trwate 71445 75616 Kapitat zapasowy 22 835 22937
Naleznosci dtugoterminowe 916 1833 Kapitat z aktualizacji wyceny 207 -
Inwestycje dtugoterminowe 27 33 Pozostate kapitaty rezerwowe 5290 5290
Aktywa z tytutu 2980 3509  Zyski zatrzymane 20712 27568
odroczonego podatku
Aktywa obrotowe 85 247 107 044 Zobowiazania i rezerwy 60 071 80 684
Zapasy 6244 7212 Rezerwy na zobowiazania 20 587 19 365
Naleznosci krétkoterminowe 68 697 75170 Zobowigzania dtugoterminowe 110 4079
Krdtkoterminowe aktywa
finansowe dostepne do 67 71 Zobowigzania kréotkoterminowe 39 267 57 114
sprzedazy
K.rotkotermmowe aktywa - - Pozostate zobowigzania 107 126
finansowe
Sroqkl pieniezne i ich 9774 24 015
ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe 464 576
AKTYWA RAZEM 176 524 203 889 PASYWA RAZEM 176 524 203 889

Aktywa trwate stanowig 51,7% majatku ogétem Grupy i s3 0 5,7% nizsze w poréwnaniu do roku poprzedniego.
Aktywa obrotowe stanowig 48,3% majatku ogdtem i sg 0 20,4% nizsze od stanu na koniec 2011 r. W ogdlnej
wartosci majgtku obrotowego nastgpit w poréwnaniu do roku 2011 spadek zapaséw o 1,0 min zt. tj. o 13,4%,
spadek naleznosci o 6,5 min zi. tj. o 8,6% oraz spadek srodkéw pienieznych o 14,2 min zi. tj. o 59,3%.. Po
stronie pasywOw nastgpit spadek kapitatéw wtasnych Grupy, o 5,5%, ktéry wynika gtéwnie z wyptaconej
dywidendy za 2011 r. oraz zaliczki na poczet dywidendy za 2012 r. Poziom kapitatéw witasnych osiggnat na
31.12.2012 r. 66,0 % sumy bilansowej. Na koniec 2012 r. nastgpit spadek zobowigzan i rezerw o 20,6 min zi. tj.
0 25,5%. Wptyw na spadek miata gtdwnie sptata kredytu inwestycyjnego w kwocie 12,0 min zt. Ponadto
nastapit spadek otrzymanych zaliczek o 1,5 min zt. oraz spadek zobowigzan z tytutu podatkéw o kwote 4,0 min
zt. Poziom kredytéw w Grupie, zaréwno dtugoterminowych jak i krétkoterminowych ksztattuje sie na

bezpiecznym poziomie. Obstuga kredytéw nie jest zagrozona.
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Podstawowe wskazniki

spos6b wyliczania wskaznika

Wskaznik ptynnosci ogdiny

Wskaznik ptynnosci szybki

Wskaznik rotacji naleznosci
(dni)

Wskaznik rotacji zapaséw (dni)

Wskaznik rotacji zobowigzan
(dni)

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia
Wskaznik pokrycia odsetek
Wskaznik rentownosci
sprzedazy

Wskaznik rentownosci netto

2,2

2,0

142

14

41
22,3%
31,7x
32,1%
17,5%

1,9

122

13

36
30,0%
14,4x
29,3%
14,9%

aktywa obrotowe / zobowigzania
krétkoterminowe
(aktywa obrotowe-zapasy-RMK
krétkoterminowe) /
zobowigzania krétkoterminowe
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug /
przychody ze sprzedazy x liczba dni
$redni stan zapaséw / przychody ze sprzedazy
x liczba dni
Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
/
koszt wytworzenia x liczba dni
kapitaty obce / aktywa ogotem
EBIT/odsetki

zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

zysk netto / przychody ze sprzedazy
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4.3. Czynniki i zdarzenia majgce wptyw na wynik

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca jednostkowe, charakterystyczne lub nietypowe zdarzenia, ktdre

w_istotny sposdb miaty lub mogg w przysztosci mie¢ wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej Emitenta. Na

skonsolidowany wynik operacyjny Zamet Industry S.A. wptywa szereg czynnikéw o charakterze wewnetrznym,

wynikajacych z uwarunkowan dziatalnosci Grupy Kapitatowej i realizowanej strategii rozwoju oraz czynnikéw

zewnetrznych, wynikajgcych z otoczenia rynkowego. Czynniki te mogg ksztattowa¢ dynamike rozwoju w

przysztosci. Przedstawienie ich w ponizszej kolejnosci nie jest zwigzane z oceng ich waznosci.

Do najwazniejszych czynnikéw zewnetrznych, ktére wptywajg na skonsolidowane przychody i wynik na

poziomie operacyjnym Spotki naleza:

Polityka fiskalna i makroekonomiczna prowadzona przez polski rzad,

Polityka finansowa oraz inwestycyjna polskich i zagranicznych odbiorcow specjalistycznych maszyn i
urzadzen produkowanych przez Spotki Grupy Kapitatowej, od ktérych w podstawowym stopniu zalezy
wysokos¢ naktadéw ponoszonych na remonty, modernizacje i zakup nowych urzadzen oraz zakup
czesSci zamiennych,

Globalna sytuacja makroekonomiczna, w tym w szczegdlnosci koniunktura w sektorze wydobycia ropy
i gazu z dna morskiego, z ktdrg Scisle zwigzany jest portfel zamdéwien najwiekszych swiatowych
dostawcéw (Aker Solutions, GE Oil & Gas, FMC Technologies, National Oilwell Varco, Cameron
International), jak réwniez w pozostatych sektorach dziatalnosci Grupy. Nalezy mie¢ na uwadze, iz
kondycja branzy offshore przektada sie na wyniki spotki z przesunieciem w czasie zwigzanym m.in. z
dtugoscig cyklu produkcyjnego urzadzen produkowanych przez Grupe Kapitatowa Zamet Industry.
Ceny surowcéw niezbednych do produkcji maszyn i urzadzen produkowanych przez Zamet, w
szczegdlnosci ceny stali. Spotka stara sie zabezpieczaé ryzyko zwigzane z niekorzystng zmiang cen
surowcOéw w oparciu zapisy umowne o mozliwosci indeksacji cen na wypadek istotnej zmiany cen
surowcow. Niekorzystna zmiana cen surowcédw, w kontekscie ryzyka kursowego, jest zabezpieczana
m.in. poprzez naturalny hedging.

Poziomy kurséw walut. Celem ograniczenia ryzyka walutowego, Zarzad podjat w dniu 24 maja 2012 r.
uchwate w sprawie przyjecia polityki zarzgdzania ryzykiem walutowym w Grupie Kapitatowej Zamet
Industry, oraz uchwate w sprawie wprowadzenia rachunkowosci zabezpieczen. Opis ryzyka

zwigzanego z wahaniami kursow walut zostat przedstawiony w p. 6 niniejszego sprawozdania.

Wsrod elementédw o charakterze wewnetrznym, decydujgcy wptyw na wyniki operacyjne miaty nastepujgce

czynniki:

poszerzenie oferty produktowej na rynkach krajowych i zagranicznych,
struktura kapitatu obrotowego oraz wykorzystanie zasobdw,
umocnienie pozycji na rynku offshore poprzez rozwijanie wspotpracy i zwiekszanie kompleksowosci

ustug z dotychczasowymi partnerami, oraz nawigzanie wspotpracy z nowymi kontrahentami,
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- poszukiwanie nowych sektorow gospodarki umozliwiajgcych wykorzystanie posiadanego potencjatu
projektowego i wykonawczego,

- uzyskanie efektow synergii pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowe;j.

4.4. Objasnienie réznic pomiedzy wynikiem uzyskanym a prognozowanym

Zarzad Zamet Industry S.A. nie upubliczniat prognoz skonsolidowanych wynikéw finansowych na rok 2012.

Zarzad nie podjat rowniez decyzji co do publikacji prognoz najblizszych okresow sprawozdawczych.

4.5. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Wszystkie zobowigzania publiczno-prawne oraz wobec pracownikdow regulowane sg przez Spétki Grupy
Kapitatowej terminowo. Zaciggniete kredyty obstugiwane sg bez zaktdcen. Wskazniki ptynnosci uksztattowaty
sie na poziomie: biezacy 2,2 oraz szybki 2,0. Wartos¢ wskaznika biezgcego ulegta poprawie w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Realizowane kontrakty, ksztattowanie portfela zamodwien,
uwzgledniajgce osiggnietg dotychczas rentownosé, poniesione naktady inwestycyjne oraz rozszerzenie zakresu
zarzadzania projektami wptywa na poprawe efektywnosci Spétek i terminowa realizacje zobowigzan. Na chwile
obecna nie wystepujg zagrozenia moggce znaczgco pogorszy¢ ptynnosc finansowa Grupy. Wskaznik rotacji
naleznosci wydtuzyt sie w stosunku do roku ubiegtego. Wskazniki finansowania dziatalnosci oceniajgce stopien
zadtuzenia i mozliwosci jego obstugi oraz skale ryzyka zwigzanego ze strukturg pasywéw uksztattowaty sie na
poziomie korzystniejszym od osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego. Nastgpita rowniez znaczaca
poprawa wskaznikdw rentownosci na wszystkich poziomach dziatalnosci. Podejmowane s3 takze dziatania
majgce na celu ograniczenie czynnikow ryzyka na ktdre narazona jest Grupa Kapitatowa Zamet Industry. Celem
ograniczenia ryzyka kursowego, Zarzad Spoétki podjat w dniu 24 maja 2012 r. uchwate w sprawie przyjecia
polityki zarzgdzania ryzykiem walutowym w Grupie Kapitatowej Zamet, oraz uchwate w sprawie wprowadzenia
rachunkowosci zabezpieczen. Majgc na wzgledzie wartosci wskaznikéw, oraz biorgc pod uwage terminowe i
niezaktdcone wywigzywanie sie z zobowigzan, jak rowniez w kontekscie podejmowanych dziatan majacych

wptyw na ograniczenie zagrozen zewnetrznych, Zarzad pozytywnie ocenia zarzadzanie zasobami finansowymi.

4.6. Ocena mozliwosci zamierzen inwestycyjnych

W ramach dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w roku obrotowym 2012 nie miaty miejsca inwestycje kapitatowe. W
obecnej chwili Spotki nie prowadza dziatan o charakterze akwizycyjnym. Nie sg podejmowane dziatania w

zakresie inwestycji kapitatowych.

Plan inwestycyjny zaktada inwestycje w modernizacje rzeczowych aktywdéw trwatych. Wysokos$¢ naktadow z
tego tytutu nie powinna znaczaco odbiegaé od kosztow amortyzacji. Przedmiotowe naktady inwestycyjne maja

charakter odtworzeniowy.
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Na dzien 31.12.2012 r. Zamet Budowa Maszyn S.A. posiada podpisane umowy w zakresie modernizacji
sterowania i napedéw wiertarko — frezarki Toshiba, jak réwniez w zakresie remontu kapitalnego, wraz z
modernizacjg frezarki bramowej Waldrich. tgczny koszt powyzszych inwestycji zamyka sie kwotg 3 700 tys. zf.

Zakonczenie przedmiotowych inwestycji planowane jest na sierpien 2013 r.

Biezaca sytuacja finansowa Spotek umozliwia realizacje wyzej wymienionych, bez zmian w dotychczasowej

strukturze finansowania.

4.7. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

W 2012 roku nie miaty miejsca istotne zmiany zasad zarzadzania przedsiebiorstwem oraz grupa kapitatowa.
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5. Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej Zamet

5.1. Charakterystyka istotnych czynnikéw

Na dynamike rozwoju Grupy Kapitatowej Zamet Industry wptywa szereg czynnikdw o charakterze
wewnetrznym, wynikajacych z uwarunkowan dziatalnosci Spotek i realizowanej strategii rozwoju oraz

czynnikdéw zewnetrznych, wynikajgcych z otoczenia rynkowego.

Strategia rozwoju zaktada wzrost wartosci rynkowej Grupy Kapitatowej Zamet Industry w wyniku realizacji
zdefiniowanych przez Zarzad dziatan, z ktérych najwazniejsze to:
- umocnienie pozycji na rynku offshore poprzez rozwijanie wspotpracy i zwiekszanie kompleksowosci
ustug z dotychczasowymi partnerami, oraz nawigzanie wspotpracy z nowymi kontrahentami,
- poszukiwanie nowych sektorow gospodarki umozliwiajgcych wykorzystanie posiadanego potencjatu
projektowego i wykonawczego np. sektor gornictwa odkrywkowego, elektrownie wiatrowe,
- umocnienie pozycji na rynku maszyn dla hutnictwa stali i metali niezelaznych w oparciu o potencjat
projektowy i produkcyjny Zamet Budowa Maszyn S.A.

— uzyskanie efektéw synergii pomiedzy spétkami w Grupie,

Kluczowym czynnikiem o charakterze zewnetrznym jest globalna sytuacja makroekonomiczna, w tym w
szczegdlnosci koniunktura w sektorze offshore, z ktdrg Scisle zwigzany jest portfel zamowien najwiekszych
Swiatowych dostawcow (Aker Solutions, GE Oil & Gas, FMC Technologies, National Oilwell Varco, Cameron
International). Koniunktura oraz perspektywy rozwoju rynku maszyn i u rzadzen dla sektora offshore
(urzadzenia na platformy wiertnicze, urzgdzenia do podwodnego wydobycia ropy i gazu, urzagdzenia dzwigowe
i wciggarki) uzaleznione sg gtéwnie od naktadéw inwestycyjnych na prace zwigzane z poszukiwaniem oraz
eksploatacjg podmorskich zt6z ropy naftowej i gazu. Potencjat tego rynku wynika z zapotrzebowania
gospodarki globalnej na rope i gaz, kurczacych sie rezerw surowcow energetycznych na ladzie i koniecznosci
siegania po zasoby zlokalizowane pod dnem morskim. Ponizej na wykresie zostat zaprezentowany portfel
zamoéwien kontrahentéw Zamet Industry S.A. w kluczowym segmencie urzadzen dla rynku ropy i gazu (dane
prezentowane w mln NOK /Aker Solutions/ zostaty przeliczone wg kursu zamkniecia forex z dn. 31.12.2012 r.

USD/NOK = 5,5725).
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BACKLOG ODBIORCOW URZADZEN ZAMET INDUSTRY S.A.
*opracowane na podstawie prezentacji spétek . Stan na dzieri 31.12.2012
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Wsrod uwarunkowan istotnych dla rozwoju, o charakterze wewnetrznym, wskazac nalezy potencjat operacyjny
Grupy, na ktory sktadajag sie wykwalifikowana karda, posiadane referencje oraz specjalistyczny park
maszynowy. Elementy te umozliwiajg zapewnienie kontrahentom kompleksowe] oferty oraz szerokiego
portfolio produktowego. Pozwalajg takze zdywersyfikowac zrédta przychoddw, w szczegdlnosci w sytuacji
ostabienia tempa wzrostu sektora offshore. Dziatania podejmowane w kierunku zapewnienia prawidtowego
funkcjonowania wyzej wymienionych czynnikéw sg istotnym determinantem rozwoju, o charakterze

wewnetrznym.
5.2. Prace badawcze i rozwojowe

W okresie objetym sprawozdaniem Spotka Zamet Industry S.A. nie prowadzita, ani tez nie sponsorowata prac
badawczo-rozwojowych. Zamet Budowa Maszyn S.A. prowadzi prace o charakterze konstrukcyjno —
projektowym, wykonywane w ramach realizowanych przez spdtke umow, na rzecz jej kontrahentéw. Prace te
stuzg opracowywaniu rozwigzan odpowiadajacych konkretnym wymaganiom oraz potrzebom klientéw. Cena z
tytutu wykonania wymienionych prac i przekazania ich wynikéw wkalkulowana jest kazdorazowo w
wynagrodzenie ustalone kontraktem, ktorego dotyczg, a koszty i przychody z tego tytutu nie sg odrebnie

ujmowane.
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6. Ryzyka izagrozenia

Ponizej zostaty przedstawione istotne ryzyka i zagrozenia, ktdre moga w przysztosci wptynac na dziatalnosé

Grupy Kapitatowej Emitenta. Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Spétka nie kierowata sie

prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani oceng ich waznosci.

Ryzyko finansowe

Zarzadzanie ryzykiem finansowym ma na celu ograniczenie lub eliminacje niekorzystnych wptywow na sytuacje

finansowg spotki ryzyka zwigzanego z jej funkcjonowaniem, a w szczegdlnosci :

a)

b)

ryzyka kredytowego - zwigzane jest z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci. Wynika ono z
zawartych umow i zwigzane jest z ewentualnym wystgpieniem takich zdarzen jak niewyptacalnosc
kontrahenta, czesciowa sptata naleznosci lub znaczgce opdznienia w zaptacie naleznosci. W celu
ograniczenia zjawisk, ktore mogtyby generowac straty finansowe Spoétki Grupy Kapitatowej Zamet na
biezgco monitorujg stany naleznosci i niezwiocznie podejmuje dziatania windykacyjne wobec
naleznosci przeterminowanych. Ponadto, wiarygodnos$¢ kontrahentdw poddawana jest weryfikacji i
stosowane sg zabezpieczenia finansowe co minimalizuje ryzyko niewyptacalnosci.

ryzyka ptynnosci — Grupa narazona jest na to ryzyko w przypadku gdy przeptywy pieniezne z tytutu
sptaty naleznosci nie sg realizowane terminowo. Spotki zabezpieczajg sie przed trudnosciami w
wywigzywaniu sie ze zobowigzan odpowiednio ksztattujgc cykle rotacji naleznosci i zobowigzan.
Jednoczes$nie wartos¢ dostepnych linii kredytowych zapobiega negatywnym zdarzeniom zwigzanym z
opdznieniami w terminowym regulowaniu naleznosci.

ryzyka rynkowego:

ryzyko walutowe — zwigzane jest ze zmianami kursu walut, ktére powoduja niepewnosé, co do
wartosci przysztych przeptywow pienieznych. Spotka realizuje wysoka sprzedaz na rynki zagraniczne.
W 2012 r. skonsolidowane przychody ze sprzedazy eksportowej stanowity 65,8% przychoddéw ze
sprzedazy ogoétem. Celem ograniczenia ryzyka walutowego, Zarzad Spoétki podjat w dniu 24 maja 2012
r. uchwate w sprawie przyjecia polityki zarzgdzania ryzykiem walutowym w Grupie Kapitatowej Zamet,
oraz uchwate w sprawie wprowadzenia rachunkowosci zabezpieczen. Zgodnie z obowigzujagcg w
Spodtce polityka zabezpieczen, zabezpieczeniu podlega okreslona czesé oczekiwanych przeptywéw z
tytutu realizowanego kontraktu na dostawe maszyn/urzadzen. Instrumentami zabezpieczajgcymi sg
kontrakty walutowe forward. Efektywnos¢ zabezpieczenia jest weryfikowana poprzez zastosowanie
prospektywnych i retrospektywnych testéw efektywnosci. Sprzedaz realizowana przez Spotke w
walutach, podlegajgca rachunkowosci zabezpieczen, odbywa sie w oparciu o kontrakty podpisywane z
odbiorcami Spétki na dostawy maszyn/urzadzen. Strategia zabezpieczen Spétki polega na
zabezpieczaniu ryzyka kursowego zwigzanego z wysoce prawdopodobnymi przewidywanymi lub
zakontraktowanymi przeptywami pienieznymi, jak réwniez z przeptywami pienieznymi wynikajacymi z

pozycji pienieznych denominowanych w walutach obcych. Zgodnie z politykg Spoétki zabezpieczeniu
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podlega ryzyko zmiany w kursach forward. Zabezpieczeniu podlega ustalona indywidualnie dla
kazdego planowanego lub zawartego kontraktu czes¢ planowanych wptywow ze sprzedazy w walucie.
Wycena kontraktéw terminowych dla Grupy Kapitatowej, na dzier 31.12.2012 zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

- ryzyko stopy procentowej — Grupa narazona jest na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci
poprzez kredyty bankowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR. 100% wartosci kredytow
to kredyty zaciggniete w PLN , dlatego tez Spdtka na biezgco monitoruje decyzje Rady Polityki
Pienieznej oraz negocjuje z Bankiem warunki na jakich udzielone sg kredyty. Zarzad ocenia ze, ryzyko
to jest obecnie niewielkie.

- ryzyko cenowe — na ryzyko wzrostu cen Grupa narazona jest w przypadku materiatéw niezbednych dla
dziatalnosci gtownie wyrobdw hutniczych. Spétka dazy do minimalizowania ryzyka poprzez lokowanie
dostaw materiatdw po stronie klienta, zagwarantowanie w umowach z odbiorcami mozliwosci
indeksacji cen. Ponadto, w przypadku braku mocy przerobowych lub mozliwosci technologicznych,
Spoétka korzysta przy wykonywaniu zadan produkcyjnych z ustug kooperantow w zakresie obrobki
mechanicznej i cieplnej, cynkowania, hartowania, wycinania laserem i in. ustug. Spotka posiada
zdywersyfikowane Zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji i $wiadczenia ustug kooperacyjnych

tak, wiec nie wystepuje uzaleznienie od jednego lub kilku dostawcéw.

Ryzyko zwigzane z niskim stopniem dywersyfikacji przychodéw

Aktywna polityka rozwoju sprzedazy w segmencie wielkogabarytowych urzadzen do podwodnego wydobycia
ropy i gazu zaowocowata nawigzaniem Scistej wspotpracy z grupg odbiorcéw zwigzanych z produkcjg tego typu
urzadzen. Wahania koniunktury na rynkach swiatowych mogg spowodowad, iz zakres wspotpracy moze zostaé
ograniczony lub podlega¢ znacznym wahaniom. Ograniczenie zamdwien producentéow urzadzen do
podwodnego wydobycia ropy i gazu moga spowodowac trudnosci w szybkim znalezieniu nowego kregu
odbiorcéw na produkty wytwarzane przez Spotke w segmencie tych urzadzen i wptywaé na pogorszenie sie
wynikéw finansowych, dlatego tez staramy sie ogranicza¢ powyzsze ryzyko zwiekszaniem dywersyfikacji

branzowag oraz w zakresie odbiorcéw i klientéw na urzgdzenia i maszyny wytwarzane przez Zamet Industry S.A.

Ryzyko zwigzane z poziomem wzrostu gospodarczego na swiecie

Ze wzgledu na rosngce ceny surowcow oraz praktyke wspierania popytu na rynkach wewnetrznych przez
réznego typu wydatki rzgdowe istnieje ryzyko pojawienia sie presji inflacyjnej w kluczowych gospodarkach na
Swiecie. Moze to skutkowaé serig podwyzek stop procentowych i przyczyni¢ sie do ograniczenia tempa
globalnego wzrostu gospodarczego. W efekcie moze to powodowac¢ mniejsze zamdwienia od gtéwnych
odbiorcéw maszyn i urzagdzen wielkogabarytowych na produkty wytwarzane przez Zamet. Grupa uzyskata w
2012 roku 65,8% przychoddw, ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. Ewentualne pogorszenie tempa wzrostu
gospodarczego na $wiecie i gorsza koniunktura na rynkach zagranicznych moze zatem negatywnie wptyngé¢ na

oczekiwany wzrost przychodéw oraz skonsolidowane wyniki finansowe.
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Ryzyko zwigzane z obnizeniem tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy na rynku krajowym uwarunkowane sg wieloma czynnikami, na ktére
wptyw wywiera stan polskiej gospodarki. Powyzsze czynniki obejmujg miedzy innymi tempo wzrostu PKB,
inflacje, wysokosc stép procentowych, poziom oraz zmiennos¢ kurséw walutowych, system podatkowy, deficyt
finansdw publicznych, bezrobocie, atakze rozwdj branz wykorzystujgcych wielkogabarytowe maszyny i
urzadzenia. Niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikdw w szczegdlnosci kryzys finanséw
publicznych, kryzys walutowy lub zahamowanie tempa wzrostu gospodarki oraz wynikajacy z tego spadek
inwestycji w takich gateziach przemystu jak energetyka czy gérnictwo mogg mieé¢ negatywny wptyw na

dziafalnos¢, sytuacje finansowa oraz skonsolidowane wyniki Spofki.

Ryzyko zwigzane z tempem wzrostu rynku offshore

Prezentowane analizy rynku offshore zwigzanego z wydobyciem ropy i gazu ze zrédet podmorskich przewidujg
w najblizszych latach rozwdj tego segmentu dziatalnosci. Gtdwnym czynnikiem bedzie przewidywany wzrost
zapotrzebowania $wiata na pierwotng surowce energetyczne, w tym na rope i gaz. Jednym z warunkdéw
dtugookresowego rozwoju tego rynku jest konieczno$¢ odkry¢ nowych podmorskich zt6z ropy i gazu oraz
postep technologiczny umozliwiajgcy eksploracje ztéz potozonych na obszarach morskich o duzej gtebokosci.
Nizsze od spodziewanego tempo rozwoju rynku offshore moze spowodowaé ograniczeniem sSrodkéw
finansowych kierowanych na budowe platform i statkdw, co moze skutkowa¢ nizszym poziomem zamodwien na

wyposazenia tych jednostek.

Ryzyko zwigzane z rolg kadry inzynieryjno-technicznej oraz z trudnosciami wynikajagcymi z pozyskania
wykwalifikowanej kadry technicznej i inzynierskiej

Proces przygotowania produkcji kazdej maszyny i urzgdzenia zwigzany jest z szeregiem prac o charakterze
techniczno-produkcyjnym i technologicznym. Warunkiem wytworzenia produktu spetniajgcego okreslone
wymagania techniczne jest dysponowanie wysoko wykwalifikowang kadrg inzynierskg. Do kluczowych
pracownikow naszej Grupy Kapitatowej nalezg, w szczegdlnosci: pracownicy dziatéw technicznych, w tym m.in.
specjalisci badan nieniszczacych - posiadajacy certyfikaty do wykonywania badan: UT, MT, PT, RT | VT na
poziomie 2, certyfikowani przez niezalezne jednostki, takie jak TUV(TUV Rheinland Polska), PTBN (Polskie
Towarzystwo Badan Nieniszczacych) oraz IS (Instytut Spawalnictwa Gliwice); inzynierowie spawalnicy czy
operatorzy strategicznych maszyn numerycznych, pracownicy dziatéw handlowych, odpowiedzialni za szeroko
rozumiane kontakty z klientami (odpowiadajg m.in. za: pozyskiwanie klientéw, przygotowanie oferty, realizacje
zamowienia, kontrole odbioru, kontrole wysytki, monitoring ptatnosci). Ewentualna utrata istotnej czesci kadry
inzynierskiej odpowiedzialnej za prace projektowe, technologiczne i konstrukcyjne moze powodowac trudnosci
z realizacja kontraktéw. Ponadto istnieje ryzyko, iz w przypadku trudnosci na rynku pracy, w przysztosci
utrudnione bedzie zatrudnienie wystarczajgcej ilosci oséb z odpowiednim doswiadczeniem, wyksztatceniem i

kwalifikacjami zawodowymi, co moze negatywnie oddziatywaé na mozliwosé zwiekszania produkgji.
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7. Pozostate informacje

7.1. Informacje o dywidendzie

Polityka dywidendowa Spétki zaktada przeznaczanie co najmniej potowy wypracowanego skonsolidowanego

zysku netto na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy.

W 2012 roku Zamet Industry SA wyptacita akcjonariuszom facznie, tytutem dywidendy oraz zaliczki na poczet

dywidendy 0,38 zt na jedng akcje. Szczegdtowe informacje zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli.

Kwota na Liczba akcji Kwota Dzien L,
Dzien

jedng akcje objetych facznie ustalenia

fat
[wzt] wyptaty [wzt] prawa Ol

Dywidenda z zysku netto Spétki za rok
obrotowy 2011 oraz czesci zysku netto 0,18 96300000 17334000 29.06.2012 13.07.2012
za rok obrotowy 2009

Zaliczka na poczet dywidendy za rok

0,20 96300000 19260000 12.09.2012 19.09.2012
obrotowy 2012

Razem 0,38 36 594 000

7.2. Postepowania sagdowe i administracyjne

W okresie sprawozdawczym, jak réwniez po zakonczeniu tego okresu, wobec spdtek Zamet Industry S.A. oraz
spotki zaleznej Zamet Budowa Maszyn S.A. nie toczg sie istotne postepowania przed sadem, organem

wtasciwym dla postepowania arbitrazowego oraz organem administracji publicznej.

7.3.  Wykaz akcji w posiadaniu oséb zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych

W okresie sprawozdawczym, jak réwniez po jego zakonczeniu Emitent nie otrzymat od oséb zarzadzajgcych
oraz nadzorujacych zawiadomienia w trybie art. 160 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi. Wedtug wiedzy Zarzadu, liczba akcji Emitenta w posiadaniu oséb sprawujgcych funkcje w
organach zarzadzajacych oraz nadzorujacych nie ulegta zmianie. Wykaz akcji bedacych w posiadaniu oséb

sprawujacych funkcje w organach zarzadzajacych oraz nadzorujgcych przedstawia sie nastepujaco:

Sprawowana funkcja w Wartos¢ nominalna
Liczba akgji

organie Spotki (wazt)

Przewodniczacy Rady

Tomasz Domogata* 5473371 3 835559,70 5,68%
Nadzorczej

Jacek Domogata Cztonek Rady Nadzorczej 619 786 433 850,20 0,64%

Beata Zawiszowska Cztonek Rady Nadzorczej 64 200 44 940,00 0,07%

tacznie 6 157 357 4 314 349,90
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*Pan Tomasz Domogata jest podmiotem dominujgcym wobec Spétki TDJ S.A., w zwigzku z czym bezposrednio i
posrednio dysponuje tacznie 69 994 711 akcjami spétki Zamet Industry S.A., o facznej wartosci nominalnej

48 996 297,7 PLN, co stanowi 72,68 % akcji tej spotki i daje tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

7.4. Umowy z osobami zarzgdzajgcymi i nadzorujacymi
Emitent nie zawart z osobami zarzadzajagcymi oraz nadzorujgcymi umow przewidujacych rekompensate w

przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z petnionej funkcji.

7.5. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej
Informacja o wynagrodzeniu Zarzgdu i Rady Nadzorczej zostata wskazana w p. 50 skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

7.6. Akcje pracownicze

W Spétce nie funkcjonuje program akcji pracowniczych.

7.7. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
Po dniu, na ktdry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe nie wystgpity zdarzenia, nieujete w
niniejszym sprawozdaniu, ktére mogtyby w znaczacy sposéb wptyngé¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy

Kapitatowej Emitenta.
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7.8. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 05 lipca 2012 r. Emitent zawart umowe z firmg Deloitte Polska Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0. 0 ) z siedzibg w Warszawie Al. Jana Pawta Il 19, 00-
854 Warszawa, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych (prowadzona
przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw) pod nr 73. Umowa zostata zawarta na czas realizacji przedmiotu
umowy. Informacje o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych zostaty

zamieszczone w tabeli ponizej.

Rok 2012

Przedmiot umowy Wynagrodzenie netto

przeglad skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej ZAMET INDUSTRY sporzgdzonego na 30.06.2012 r., zgodnie z MSSF

34 000,00 zt
- badanie skréconego $rédrocznego sprawozdania jednostkowego ZAMET INDUSTRY
S.A. sporzadzonego na dzien 30.06.2012r, zgodnie z MSSF
- badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego ZAMET INDUSTRY S.A
sporzgdzonego na 31 grudnia 2012 roku, zgodnie z MSSF
52 000,00 zt

badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej

ZAMET INDUSTRY sporzgdzonego na 31 grudnia 2012 roku, zgodnie z MSSF

Razem 86 000,00 zt

Rok 2011 (Audytor: Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnosScig Sp. k. - dawniej Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Przedmiot umowy Wynagrodzenie netto

- przeglad skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

. . . 10 000,00 zt
Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2011
-  przeglad skréconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Zamet 8 000.00 2t
, Z
Industry S.A. za | pétrocze 2011
- badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za 2011
18 000,00 zt
rok
- badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Zamet Industry S.A. za 2011 rok 32 000,00 zt

Razem 68 000,00 zt
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8. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

8.1. Zbidr zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent oraz zakres ich stosowania.

Zamet Industry S.A. od dnia 28.09.2011 roku, tj. z chwilg dopuszczenia akcji Spotki do obrotu, podlega w
zakresie tematyki fadu korporacyjnego zasadom opublikowanym przez Rade Gietdy w dokumencie ,,Dobre
Praktyki spdétek notowanych na GPW”. Dokument ten w wersji aktualnie obowigzujgcej jest publicznie
dostepny na stronie internetowej www.corp-gov.gpw.pl, oraz na stronie internetowej Emitenta. Spétka
przekazuje do publicznej wiadomosci raporty biezace i okresowe, ktdre publikuje na stronie korporacyjnej.
Tam tez znajduje sie kalendarium najwazniejszych wydarzen, prezentacje wynikdéw finansowych Spoéfki, jak i

informacje o biezgcych wydarzeniach w Spotce.

Z chwilg dopuszczenia akcji Spétki do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., Spétka
przestrzega zasad fadu korporacyjnego, okreslonych w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW, z

wytaczeniem nizej wymienionych:

1. Spdtka powinna prowadzi¢ swojq strone internetowq o zakresie i sposobie prezentacji wzorowanym na
modelowym serwisie relacji inwestorskich, dostepnym pod adresem: http://naszmodel.gpw.pl/ - Zasada I.1.

Spdtka zamieszcza na swojej stronie internetowej sekcje Relacje Inwestorskie, zawierajgcg wszelkie niezbedne
dane, informacje i dokumenty, jak rowniez dotozy wszelkich staran, aby sposdb ich prezentacji i rozmieszenia
zapewniat przejrzystos¢, czytelnos¢ oraz tatwy dostep do odpowiednich informacji. Przy przygotowaniu
wymienionej sekcji zostang uwzglednione zalecenia zamieszczone w modelowym serwisie relacji
inwestorskich. Ostateczny ksztatt tej sekcji moze nie stanowi¢ jednak petnego odwzorowania powyziszego

modelu, co wynika m.in. z dostosowania go do rozwigzan przyjetych dla ogdlnej strony internetowej Spotki.

2. Spoétka powinna posiadac polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzen powinna w
szczegolnosci okresla¢ forme, strukture i poziom wynagrodzern cztonkéw organdw nadzorujgcych i
zarzqgdzajqcych. Przy okreslaniu polityki wynagrodzen cztonkdw organdw nadzorujgcych i zarzqdzajgcych spotki
powinno miec¢ zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania
odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektoréow spétek notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione
o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r. (2009/385/WE) - Zasada |.5.

Spétka nie przewiduje stosowania powyzszej zasady w czesci dotyczacej ustalenia polityki wynagrodzen oraz
zasad jej ustalania w stosunku do cztonkdw organdw zarzgdzajgcych i nadzorczych. W Spétce obowigzuje
Regulamin Wynagradzania z dnia 24 lutego 2009 roku, okreslajagcy zasady wynagradzania pracownikow, jak
rowniez przyznawania im innych Swiadczen pienieznych, jak nagrody pieniezne, premie czy dodatki do
wynagrodzen. Postanowien Regulaminu nie stosuje sie do cztonkéw organdw Spétki. Zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa oraz Statutem Spétki ustalanie wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej

nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia, zas wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza.
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Sposob ustalania wynagrodzen organdéw nadzorujgcych i zarzadzajacych zalezy od uznania organdow

statutowych Spétki, do nich tez nalezy okreslenie ewentualnych zasad ustalania tego wynagrodzenia.

3. GPW rekomenduje spotkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one zréwnowazony udziat kobiet
i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzqdu i nadzoru w przedsiebiorstwach, wzmacniajgc w ten sposob
kreatywnos¢ innowacyjnos¢ w prowadzonej przez spotki dziatalnosci gospodarczej — Zasada 1.9.

Spodtka dostrzega potrzebe zapewniania poszanowania zasady réwnosci szans i niedyskryminacji, jak tez role
kobiet w funkcjonowaniu i rozwoju podmiotéw gospodarczych, nie moze jednak jednoznacznie zadeklarowac,
Ze zapewni zréownowazony udziat przedstawicieli obu ptci w wykonywaniu funkcji zarzadu oraz nadzoru w
Spotce. Po pierwsze, decyzja w przedmiocie obsadzania stanowisk w organach Spétki lezy po stronie Rady
Nadzorczej i akcjonariuszy. Po wtére, zdaniem Spotki, podstawowym kryterium wyboru oséb sprawujgcych
jakiekolwiek funkcje powinny by¢ przede wszystkim: stopien przygotowania, kompetencje oraz umiejetnosci
kandydata gwarantujace zdolnos¢ nalezytego sprawowania powierzanej mu funkcji. Wprowadzenie
ograniczenia w postaci z gory narzuconych parytetdw mogtoby w efekcie spowodowac koniecznosé
powierzenia istotnej funkcji osobie nieposiadajacej niezbednych kompetencji, po to tylko, aby w konkretnym

przypadku spetni¢ wymieniong zasade, co pozostawatoby w sprzecznosci z interesem Spotki.

4. Spotka powinna zapewnic¢ akcjonariuszom mozliwos¢ wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa
gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu
Srodkdéw komunikacji elektronicznej — Zasada 1.12.

W ocenie Spétki koszty zwigzane z technicznym umozliwieniem wykonywania prawa gtosu przez akcjonariusza
lub petnomocnika, poza miejscem odbywania Walnego Zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkow

komunikacji elektronicznej, nie znajdujg uzasadnienia m.in. ze wzgledu na strukture jej akcjonariatu.

5. Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej, oprocz informacji wymaganych przez
przepisy prawa (...) zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo — Zasada II.1 pkt
9a

W ocenie Spotki koszty zwigzane z techniczng obstuga rejestracji obrad Walnego Zgromadzenia nie znajdujg
uzasadnienia. Zdaniem Spétki, niestosowanie powyzszej zasady nie spowoduje istotnych zagrozen po stronie
akcjonariuszy, tym bardziej, ze Spétka przekazywac bedzie do publicznej wiadomosci, w formie raportéow
biezgcych, jak tez zamieszcza¢ na swojej stronie internetowej, wszelkie wymagane prawem informacje oraz

dokumenty zwigzane zaréwno z ogtoszeniem o zwotaniu, jak i przebiegiem Walnego Zgromadzenia.

6. Spdtka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej w
zakresie wskazanym w czesci ll. pkt 1 — Zasada I1.2.

Spodtka nie przewiduje stosowania sie do powyzszej zasady w jej petnym zakresie. Zamet Industry S.A. prowadzi
strone internetowg m.in. w jezyku angielskim, w zakresie, w jakim uznaje to za uzasadnione ze wzgleddéw

handlowych. Jednoczesnie Spétka nie znajduje uzasadnienia dla obcigzania jej znacznymi dodatkowymi
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kosztami ttumaczen w zakresie tak szerokim, jaki wynika z powyiszej zasady. W ocenie Spotki koszty i
obcigzenia wynikajace z przedmiotowej zasady nie rownowazg potencjalne korzysci wynikajgce z potrzeb
rynku, w szczegdlnosci nie wptynetoby to istotnie na poprawe komunikacji z inwestorami ani tez na realne
wzmocnienie praw akcjonariuszy. W przypadku zainteresowanych podmiotow odpowiednia angielskojezyczna
informacja finansowa dotyczaca spotek notowanych na GPW jest dostepna w stosownych serwisach
informacyjnych. W swietle powyzszego, w ocenie Spétki, nie wystgpig istotne negatywne skutki nie

zastosowania omawianej zasady.

7. Przynajmniej dwdch czfonkdéw rady nadzorczej powinno spetniac kryteria niezaleznosci od spdtki i podmiotow
pozostajgcych w istotnym powiqgzaniu ze spoétkq. W zakresie kryteriow niezaleznosci cztonkdéw rady nadzorczej
powinien byc¢ stosowany Zatqcznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli
dyrektorow niewykonawczych lub bedgcych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej) — Zasada I11.6.

Cztonkéw Rady Nadzorczej, stosownie do postanowienn Kodeksu Spoétek Handlowych oraz Statutu Spotki,
powotuje Walne Zgromadzenie. To zatem akcjonariusz, dysponujacy samodzielnie lub wspdlnie z innymi
akcjonariuszami, odpowiednia wiekszoscig gtoséw, zachowuje petne prawo wyboru, wedtug wtasnego uznania,
0s6b wchodzgcych w skfad organu nadzorczego Spotki. W szczegdlnosci moze sprawowac kontrole nad Spétka
poprzez udziat swoj lub swoich przedstawicieli w jej Radzie Nadzorczej. Powyzsza zasada stanowi wyraz
uprawnien wtascicielskich, nie naruszajac przy tym praw czy intereséw pozostatych akcjonariuszy.
Uzasadnionym jest bowiem umozliwienie akcjonariuszom, ktérzy zaangazowali w Spotke znaczacy kapitat,

wywierania decydujgcego wptywu na jej dziatalnosc.

8. W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziafajgcych w radzie nadzorczej powinien by¢ stosowany
Zatqcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczqcego roli dyrektorow
niewykonawczych (...) — Zasada I11.8.

Ze wzgledu na liczebnos$¢ oraz sktad Rady Nadzorczej Spétki postanowiono o nietworzeniu w Spétce komitetéw
okreslonych wymienionym Zatgcznikiem. Walne Zgromadzenie podjeto w dniu 14 kwietnia 2011 r. uchwate w

sprawie powierzenia Radzie Nadzorczej zadan komitetu audytu.

9. Spétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
Srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajgcego na transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym, dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze mogq
wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad — Zasada
IV.10

W ocenie Spotki koszty zwigzane z techniczng obstugg transmisji obrad Walnego Zgromadzenia w czasie
rzeczywistym oraz dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze mogg
wypowiadac¢ sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad, nie

znajduja uzasadnienia. Zdaniem Spétki, niestosowanie powyzszej zasady nie spowoduje istotnych zagrozen po
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stronie akcjonariuszy, tym bardziej, ze Spétka przekazywaé bedzie do publicznej wiadomosci, w formie
raportdw biezacych, jak tez zamieszcza¢ na swojej stronie internetowej, wszelkie wymagane prawem
informacje oraz dokumenty zwigzane zaréwno z ogtoszeniem o zwofaniu, jak i przebiegiem Walnego

Zgromadzenia.

8.2. Opis systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu

sporzadzania sprawozdan finansowych (dotyczy Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta)

Gtéwne cechy systemu kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem stosowanego w Zamet Industry S.A. oraz

Zamet Budowa Maszyn S.A. w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych obejmuja:

- Transakcje przeprowadza sie na podstawie ogolnej lub szczegdtowej ich akceptacji przez kierownictwo
/ w zaleznosci od wagi dokumentu,

- Dokumenty sg sprawdzane, akceptowane i opisywane przez osoby odpowiedzialne zaréwno
rachunkowo jak i merytorycznie,

- Kazda transakcja jest odpowiednio weryfikowana pod wzgledem prawnym, aby umozliwi¢ prawidtowe
zgodne z prawem bilansowym i podatkowym ujmowanie w ksiegach,

- Stosowanie ustalonych przez kierownictwo procedur kontroli, do ktérych naleza:

- sprawdzanie poprawnosci rachunkowej zapiséw przez osoby odpowiedzialne,

- kontrola programoéw i srodowiska komputerowych systemoéw informacyjnych drogg ustanowienia
opieki informatykow oraz firm informatycznych,

- prowadzenie i przeglad kont pomocniczych i zestawien obrotow i sald,

- zatwierdzanie i kontrola dokumentow,

- poréwnywanie z planami wynikow finansowych i ich analiza,

- Wszystkie transakcje i pozostate zdarzenia sg bezzwlocznie ewidencjonowane w prawidtowych
kwotach, na odpowiednich kontach i we wfasciwym okresie obrachunkowym tak, aby umozliwié
sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnego z okreslonymi zatozeniami koncepcyjnymi
sprawozdawczosci finansowej,

- Dostep do aktywdw i ewidencji jest mozliwy jedynie za zgodg kierownictwa,

- Zaewidencjonowane aktywa sg fizycznie pordwnywane z rzeczywistym ich stanem w oparciu o
postanowienia prawa bilansowego, a w razie wystgpienia réznic podejmowane sg odpowiednie
dziatania,

- Opracowana jednolita polityka rachunkowosci dla wszystkich spdtek tworzacych grupe kapitatowa,

- Biezaca aktualizacja polityki rachunkowosci w oparciu o aktualne postanowienia prawa bilansowego.
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8.3. Znaczne pakiety akgji.

Na dzien 31.12.2012r.

Akcjonariusz Liczba akcji DB Zﬁi’jl?ej et Liczba gtoséw na WZA ki ngZI:sach na
TDJ S.A. 64 521 000 67,00% 64 521 000 67,00%
Tomasz Domogata* 5473371 5,68% 5473371 5,68%
AVIVA OFE 5210315 5,41% 5210315 5,41%
ING OFE 6291029 6,53% 6291029 6,53%
Pozostali 14 804 285 15,37% 14 804 285 15,37%
Razem 96 300 000 100,00% 96 300 000 100,00%

Na dzien 31.12.2011 r.

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w :i(:jl?ej liczbie Liczba gtoséw na WZA Udziat v‘\;vgzlzsach na
TDJ S.A. 64 521 000 67,00% 64 521 000 67,00%
Tomasz Domogata* 5473371 5,68% 5473371 5,68%
AVIVA OFE 5210315 5,41% 5210315 5,41%
ING OFE 6291029 6,53% 6291029 6,53%
Pozostali 14 804 285 15,37% 14 804 285 15,37%
Razem 96 300 000 100,00% 96 300 000 100,0%

*Pan Tomasz Domagata jest podmiotem dominujgcym wobec Spétki TDJ S.A., w zwigzku z czym bezposrednio i
posrednio dysponuje tgcznie 69 994 711 akcjami spotki Zamet Industry S.A. co stanowi 72,68 % akcji tej spotki i

daje tyle samo gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

Wyemitowane akcje nie posiadajg zadnych ograniczen odnosnie wykonywania prawa gtosu, nie istniejg
rowniez zadne inne papiery wartosciowe moggace dawac specjalne uprawnienia kontrolne. Zarzgdowi nie s3
rowniez znane zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wtasnosci powyzszych akcji ani zadne umowy,

ktore mogg spowodowac zmiany struktury akcjonariatu w przysztosci.

Struktura akcjonariatu Zamet Industry S.A.
na dzien 31.12.2012

Pozostali

TDJS.A.
ETDJS.A.

*
ING OFE B Tomasz Domogata

= AVIVA OFE

W ING OFE
AVIVA OFE

Pozostali

Tomasz Domogata*
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8.4. Zarzad i Rada Nadzorcza

Na dzien 31.12.2012

Zarzad Rada Nadzorcza

Jan Szymik — Prezes Zarzadu Tomasz Domogata — Przewodniczgcy RN
Jacek Domogata — Cztonek RN
Beata Zawiszowska — Cztonek RN
Czestaw Kisiel — Cztonek RN
Jacek Osowski — Cztonek RN

Na dzieri 31.12.2011

Zarzad Rada Nadzorcza

Wojciech Wrona — Prezes Zarzadu Tomasz Domogata — Przewodniczgcy RN
Jacek Domogata — Cztonek RN
Beata Zawiszowska — Cztonek RN
Czestaw Kisiel — Cztonek RN
Jacek Osowski — Cztonek RN

W 2012 roku nastgpita zmiana w Zarzadzie Zamet Industry S.A. W dniu 17.02.2012 roku Prezes Zarzadu
Wojciech Wrona ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzadzie Spoétki, ze skutkiem na dzien 29.02.2012 r.
Tego samego dnia, Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie powotania z dniem 29.02.2012 r. do
Zarzadu Spotki Pana Jana Szymika, powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzadu. Sktad osobowy Rady Nadzorczej w
odniesieniu do dn. 31.12.2011r. nie ulegt zmianie.

W roku 2012 Zarzad kierowat catoksztattem dziatalnosci Spétki, prowadzit polityke i biezace sprawy Spétki oraz
reprezentowat jg na zewnatrz zgodnie z kodeksem spétek handlowych i statutem Spétki. Rada Nadzorcza Spotki
Zamet Industry S.A. jest stalym organem nadzoru i kontroli Spétki. Rada Nadzorcza dziata na podstawie
Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spétki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. Zgodnie z zaleceniami Dobrych
Praktyk, w ktorych Rada Nadzorcza posiada minimalng wymagang przepisami prawa liczbe cztonkéw, zadania
Komitetu Audytu mogg by¢ wykonywane przez Rade Nadzorczg. W sSwietle obowigzujgcych rekomendacji
dotyczacych funkcjonowania Komitetu Audytu wydanych przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego — zadania
komitetu audytu zostaly powierzone Radzie Nadzorczej na mocy uchwaty walnego zgromadzenia

akcjonariuszy.

8.5. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania osdéb zarzadzajacych oraz ich

uprawnien, w szczegdélnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Cztonkdéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Zarzad Spotki sktada sie z jednego do trzech cztonkéw,
w tym Prezesa Zarzadu, i w przypadku zarzagdu wieloosobowego Wiceprezesa lub Wiceprezeséw Zarzadu.
Dokonujgc wyboru cztonkdw Zarzadu, Rada Nadzorcza okresla liczbe cztonkdéw Zarzadu, oraz wskazuje funkcje,

ktérg powotana osoba wykonywa¢ bedzie w Zarzadzie Spétki. Cztonkéw Zarzadu powotuje sie na okres
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wspolnej, trzyletniej kadencji. Cztonek Zarzgdu moze w kazdym czasie ztozy¢ rezygnacje z wykonywanej funkgji.
Rezygnacja jest sktadana w formie pisemnej Przewodniczagcemu Rady Nadzorczej, do wiadomosci pozostatych
Cztonkdw Zarzadu. Do ztozenia rezygnacji przez Cztonka Zarzadu stosuje sie odpowiednio przepisy o
wypowiedzeniu zlecenia przez przyjmujacego zlecenie. Od momentu powotania, kazdy cztonek zarzadu jest
uprawniony do wykonywania swoich funkcji. Mandaty cztonkdéw zarzgdu wygasajg z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji
cztonka zarzadu, a takze w przypadku $mierci, rezygnacji lub odwotania ze sktadu Zarzadu. Rada Nadzorcza
moze z waznych powodow zawiesi¢ w czynnosciach poszczegélnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu, a takze
delegowac cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdéw Zarzadu, nie mogacych

sprawowac swoich funkgji.

Zarzad jest organem uprawnionym do prowadzenia spraw Spoétki oraz reprezentowania jej na zewnatrz. Zakres
dziatania Zarzadu obejmuje wszelkie sprawy niezastrzezone przez prawo lub postanowienia Statutu dla innych
wtadz Spotki. Do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwdch cztonkéw
Zarzadu, albo jednego tgcznie z prokurentem. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy, do sktadania oswiadczen w
imieniu Spoétki uprawniony jest jeden Cztonek Zarzadu. Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig
gtosow. W przypadku rownosci gtosow, decyduje gtos Prezesa Zarzadu. Zarzad nie jest uprawniony do
samodzielnego podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji. Szczegdtowy zakres praw i obowigzkédw Zarzadu, a
takze tryb jego dziatania okredla Regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad, a zatwierdza Rada

Nadzorcza.

8.6. Opis zasad zmiany statutu.

Zmiana statutu Spotki wymaga uchwaty walnego zgromadzenia i wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego.
Zmiane statutu Zarzad zgtasza do Sadu Rejestrowego. Zgtoszenie zmiany statutu nie moze nastgpi¢ po uptywie

trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez walne zgromadzenie.

8.7. Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz praw

akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.

Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem stanowigcym Spétki, dziata na podstawie uchwalonego przez
siebie regulaminu. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy, poza sprawami okreslonymi w przepisach
prawa oraz w postanowieniach Statutu: wybdr i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej, zatwierdzanie
Regulaminu Rady Nadzorczej, ustalanie zasad wynagradzania Rady Nadzorczej oraz ustalanie wysokosci
wynagrodzenia dla cztonkdw Rady Nadzorczej, delegowanych do statego indywidualnego wykonywania
nadzoru.

Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w powyzszych prawach do

nieruchomosci nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia. Decyzje Walnego Zgromadzenia w sprawach
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merytorycznych zapadajg w formie uchwat, po przeprowadzeniu gtosowania. Walne Zgromadzenie moze
podejmowaé uchwaty we wszystkich sprawach Spétki, bez wzgledu na ilo$¢ reprezentowanych na nim akgji,
chyba Ze znajdujace zastosowanie przepisy prawa stanowig inacze;j.

Walne zgromadzenie zwotuje sie zgodnie z przepisami KSH, oraz innymi znajdujgcymi zastosowanie przepisami.
Emitent dokonuje ogtoszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia Spotki nie pdzniej niz 26 dni przed WZ. Na 16
dni przed WZ, przypada dzien rejestracji uczestnictwa w WZ, tzw. record date. Tylko osoby bedace
akcjonariuszami Spoétki w tym dniu (majgce zapisane akcje Spotki na rachunkach na koniec record date) s3
uprawnione do uczestnictwa w WZ. Akcjonariusze biorg udziat oraz wykonujg prawo gtosu osobiscie,
korespondencyjnie lub poprzez swoich przedstawicieli, ktérym udzielili petnomocnictwa w formie pisemnej lub
w postaci elektronicznej. Poza akcjonariuszami w Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczyé: uprawnieni
do wykonywania prawa gtosu zastawnicy lub uzytkownicy akcji, o ile spetnione zostaty warunki okreslone w
Kodeksie spétek handlowych oraz Statucie, cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki, zaproszeni przez
podmiot zwotujgcy Walne Zgromadzenie doradcy lub specjalisci, notariusz sporzadzajgcy protokét z Walnego
Zgromadzenia, osoby zapewniajace techniczng obstuge Zgromadzenia oraz inne osoby, za zgodg Walnego
Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad. Po
przedstawieniu przez referenta sprawy objetej porzgdkiem obrad Przewodniczgcy otwiera dyskusje. Dyskusja
moze by¢ przeprowadzona nad kilkoma punktami porzadku tgcznie. Wnioski o charakterze porzadkowym
moga by¢ uchwalone, mimo Zze nie byty umieszczone w porzadku obrad. Gtosowania moga by¢
przeprowadzone przy wykorzystaniu urzadzen elektronicznych. Walne Zgromadzenie, sposréd kandydatéw
zgtoszonych przez uczestniczacych w nim akcjonariuszy, dokonuje wyboru komisji skrutacyjnej. Komisja liczy od
1-3 osob. Odstgpienie od wyboru komisji skrutacyjnej moze nastgpi¢ w przypadku obstugi gtosowan przy
uzyciu elektronicznego systemu liczenia gtoséw lub w innych przypadkach, za zgoda Walnego Zgromadzenia.
Stwierdzajgc prawidtowy przebieg gtosowania, Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia podpisuje protokét /
wydruk komputerowy zawierajgcy wyniki gtosowania. Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie
przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkdw organdéw spétki lub likwidatoréw, o pociggniecie ich
do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Tajne gtosowanie zarzadza sie ponadto na zadanie
chociazby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na zgromadzeniu. Jedna akcja daje prawo
do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng
wiekszoscig gtosdw, o ile przepisy Kodeksu spotek handlowych, innej znajdujacej zastosowanie ustawy lub
Statutu nie stanowig inaczej. Przewodniczacy ogtasza wyniki gtosowania, ktdre nastepnie wnoszone sg do

protokotu obrad. Przebieg Walnego Zgromadzenia jest protokotowany przez notariusza.
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9. Oswiadczenia Zarzadu

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zamet Industry S.A. za
2012 rok i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci,
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej
Emitenta oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Emitenta zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i

zagrozen.

Ponadto Zarzad oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zamet Industry S.A. za 2012 rok, zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegty rewident dokonujgcy tego badania spetnili warunki do wydania

bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato zatwierdzone do publikacji dnia 12 kwietnia

2013 roku.

PIOTRKOW TRYBUNALSKI, DN.12.04.2013
JAN SZYMIK — PREZES ZARZADU
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