( KULCZYK

OlIL VENTURES

ROCZNY FORMULARZ INFORMACYJNY
ZA ROK ZAKO NCZONY 31 GRUDNIA 2012 ROKU

1 kwietnia 2013 r.




SPIS TRESCI

GLOSARIUSZ TERMINOW ......oouiiieiieeieeeeeeeeee ettt et es et se ettt s et eteteeseas s aaesseseneas

SKROTY .ottt ettt ettt et e a et sttt et e st a2 et et et et et e st et e et e et et ete et et et et eaeeaeate et e 1
KONWERSJIA MIAR ..ottt eee et et et et eeetet e ee s et ete et ete et et ess et esseaesestese e e s etess et ees et aseetaseesatesentnenaes 1
WALUTY | KURSY WYMIANY WALUT ..ottt ettt ee e et ee et ees et st s eaens st ans s enssnane s 3
INFORMACJE ODNOSZACE SIE DO PRZYSZEOSC! ..o, 3
STRUKTURA ORGANIZACYJINA SPOLKI .....oivivieeieeeceeeeeeee ettt ee e es et etene st eaeaenans 7
INFORMACJE OGOLNE O ROZWOJIU DZIALALNOSCI .....cuvveveveeeeeeeeeeeeeeeee e, 8
DZIALALNOSC W 2013 ROKU ....cooveiieeecieee ettt ettt st e et es e eaeasssane s, 12
OPIS DZIALALNOSC ..ottt ettt ettt ettt et e et e s tes s e et e et eeeeae e et neenenan s 12
GLOWNE AKTYWA NAFTOWE | GAZOWE ........coiueiieeeieeeeeee et ee et es et en e ees et ea e, 16
OSWIADCZENIE O STANIE REZERW | INNE INFORMACJE O ROPIE | GAZIE ......ccooveveveeeenen. 38
DN ATT A 0= N] 0N OO 40
OPIS STRUKTURY KAPITALOWED.......ooiuiieeeoeiteeeeteeeeteeetes ettt en e s st s stass e esesteesaaannsaneeneenens 40
RYNEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.......ooueieviieeeeeeeeeeee ettt en e 40
(VY074 =S N =N S 74 = = VIS ] =S T 41
DYREKTORZY | CZLONKOWIE KIEROWNICTWA......oviueeieeeeiteeieteeee e eee s enseteeaetsen e eesineanneeneeenn, 42
INFORMACJIA O KOMITECIE AUDYTU ....oiviuieieiie et eee ettt ettt ees et eneteessaenn e ene e 48
CZYNNIKI RYZYKA ..ottt ettt ettt ettt ettt et e et e te e et e s s et s et et s et ee e et ete e anesenenee s 50
POSTEPOWANIA SADOWE | REGULACYJINE ....cocviiiiiteeeie ettt ee s ere et en e 80
UDZIAL KIEROWNICTWA | INNYCH OSOB W ISTOTNYCH TRANSAKCJIACH ......ccoviveeeeveivaee, 80
AGENT TRANSFEROWY | PRZEDSTAWICIEL REJESTRU .....ooviiiviiieieieeceieteee et 82
ISTOTNE UMOW.Y ..ottt ettt ettt ettt et et eeeete et e et e et ese et et e es st e ss et et et e s see e ete s saessstesnsseeeeene 82
NIEZALEZNOSC EKSPERTOW ......ooiiiiiiiieietieteete ettt ettt te e eae e e ane e 83
INFORMACJIA DODATKOWA .....ooooveieee ettt ee et ee e et ettt et e et et et e et eeeste e ete s eteessteneeeeeeeene 84

ZALACZNIK A: FORMULARZ 51-101F1 — OSWIADCZENIE O STANIE REZERW | INNE
INFORMACJE O ROPIE | GAZIE

ZALACZNIK B: FORMULARZ 51-101F2 — RAPORT NIEZALEZNEGO EKSPERTA Z OCENY
REZERW

ZALACZNIK C: FORMULARZ 51-101F3 — RAPORT KIEROWNICTWA NT. UJAWNIONYCH
INFORMACJI DOT. ROPY | GAZU

ZALACZNIK D:  ZESTAWIENIE ZASOBOW NAFTOWO-GAZOWYCH SPOLKI

ZALACZNIK E: ZAKRES KOMPETENCJI KOMITETU AUDYTU



GLOSARIUSZ TERMINOW

Wszystkie terminy pisane wielkg literg, ktére wystepujg w niniejszym Rocznym Formularzu Informacyjnym
(,RFI") i nie zostaly inaczej zdefiniowane w tekscie, majg znaczenie okreslone ponizej. Informacje
zawarte w RFI dotyczg stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku, o ile wyraznie nie wskazano inaczej.

+ABCA” oznacza Ustawe o spoétkach prowincji Alberta (ang. Business Corporations Act (Alberta)), ze
Zmianami;

-AED SEA” oznacza AED Southeast Asia Limited, spotke na prawie panstwa Cypr, ktora jest podmiotem
w 100% zaleznym od KOV Cyprus;

.Nabycie AED SEA” oznacza nabycie przez KOV Cyprus wszystkich akcji AED SEA z dniem 5 grudnia
2011 roku;

.Przeksztalcenie " oznacza zatwierdzony przez sad plan przeksztalcen dotyczgcy spotki Loon,
posiadaczy papieréw wartosciowych Loon oraz Loon Corp, przeprowadzony na podstawie art. 193
ABCA, ktérego realizacja zostata zakonczona dnia 10 grudnia 2008 roku;

.Blok 9" oznacza Blok 9 w Syrii;

~Wspolna Umowa Operacyjna dotycz agca Bloku 9 " oznacza wspdlng umowe operacyjng z dnia 1
wrzesnia 2010 roku dotyczacag Bloku 9 w Syrii zwartg pomiedzy Loon Latakia, MENA Syria a Ninox;

~Wspolna Umowa Operacyjna dotycz aca Bloku L ” oznacza umowe operacyjng dotyczaca Bloku L z
dnia 28 sierpnia 2006 roku zawartg pomiedzy Kulczyk Oil Brunei a QAF;

”

.Rada Dyrektoréw " oznacza rade dyrektoréw Spoiki;

~Aktywa w Brunei ” oznaczajg prawo do prowadzenia prac poszukiwawczych oraz wydobywczych w
zakresie ropy naftowej i gazu ziemnego z Bloku L w Brunei, zgodnie z postanowieniami Umowy o
podziale wptywow z wydobycia dla Bloku L w Brunei;

.Blok L w Brunei " oznacza obszar bedgcy przedmiotem Umowy o podziale wplywow z wydobycia dla
Bloku L w Brunei;

,Jmowa o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku L w Brunei ” oznacza umowe 0 podziale
wptywéw z wydobycia dla Bloku L w Brunei, opisang w punkcie ,,Gtéwne aktywa naftowe i gazowe -
Brunei”;

,Blok M w Brunei " oznacza obszar bedgcy przedmiotem Umowy o podziale wptywéw z wydobycia dla
Bloku M w Brunei;

,Jmowa o podziale wplywéw z wydobycia dla Bloku M w Brunei ” oznacza umowe o0 podziale
wptywoéw z wydobycia dla Bloku M w Brunei, kt6ra wygasta w sierpniu 2012 r.;

~Wytyczne COGE” oznacza kanadyjskie wytyczne do oceny zasobdéw ropy naftowej i gazu (ang.
Canadian Oil & Gas Evaluation Handbook);

~Akcje Zwykie " oznaczajg akcje zwykte w kapitale Spoiki;
»Spoétka ” lub ,KOV” oznacza Kulczyk Oil Ventures Inc.;

,Cub Energy " oznacza Cub Energy Inc. (poprzednio 3P Energy International Energy Corp.), spotke
publiczng notowang na TSX-V;
0)
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.EBOR” oznacza Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju;
.Kredyt EBOR " oznacza kredyt w wysokosci 40,0 min USD udzielony KUB-Gas przez EBOR,;

.Gastek” oznacza Gastek LLC, niepubliczng spétke na prawie stanu Kalifornia, posiadajgcg 30%
udziatéw spotki KUBGAS Holdings i bedacg podmiotem w 100% zaleznym od Cub Energy;

,GPC” oznacza General Petroleum Corporation, nastepce SPC;

~Jura” oznacza Jura Energy Corporation, spéike publiczng notowang na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Toronto, w ktérej KOV posiada udzialy mniejszosciowe;

.KI" 0znacza Kulczyk Investments S.A., spdtke na prawie panstwa Luksemburg, ktdra jest najwiekszym
akcjonariuszem Spoiki;

~Skrypt Diu zny KI” oznacza zamienny niezabezpieczony skrypt dluzny na kwote gtéwng w wysokosci
do 20,0 min USD, uprzednio wyemitowany przez Spo6tke na rzecz Ki;

.Pozyczka KI” oznacza dtuzne finansowanie w wysokosci 12,0 min USD udzielone KOV przez Kl
zgodnie z Umowg Pozyczki K,

,Jmowa Po zyczki Kl " oznacza zmieniong umowe pozyczki z dnia 11 grudnia 2012 roku, zgodnie z kt6rg
Kl udzielit KOV Pozyczke KiI;

~Skrypty Dlu zne Kl/Radwan” oznaczajg niezabezpieczone zamienne skrypty diuzne w kwocie do
23,5 min USD poprzednio wystawione przez Spétke na rzecz Kl i Radwan;

KOV Cyprus ” oznacza Kulczyk Oil Ventures Limited, spdlke na prawie panstwa Cypr, ktéra jest
podmiotem w 100% zaleznym od Spoiki;

.KUB-Gas” oznacza KUB-Gas LLC, spétke na prawie panstwa Ukraina, bedacg podmiotem w 100%
zaleznym od KUBGAS Holdings, w ktérym Spoétka posiada posrednio 70% udziatow;

.KUBGAS Holdings ” oznacza KUBGAS Holdings Limited (poprzednio Loon Ukraine Holding Limited),
spoéitke na prawie panstwa Cypr, bedgcg podmiotem w 70% zaleznym od KOV Cyprus, do ktérego z kolei
nalezy 100% udziatbw w KUB-Gas;

.Kulczyk Oil Brunei " oznacza Kulczyk Oil Brunei Limited (poprzednio Loon Brunei Limited), spotke na
prawie panstwa Cypr, ktéra jest podmiotem w 100% zaleznym od KOV Cyprus;

,Loon " oznacza spoétke Loon Energy Inc., czyli nazwe Spéiki przed zakonczeniem Przeksztatcenia;

,Loon Corp " oznacza spoétke Loon Energy Corporation. Loon Corp jest publiczng spétkg notowang na
gieldzie TSX-V, utworzong w ramach Przeksztatcenia;

,Loon Latakia " oznacza Loon Latakia Limited, spétke na prawie panstwa Cypr, ktéra jest podmiotem w
100% zaleznym od KOV Cyprus;

,MENA" oznacza MENA Hydrocarbons Inc., spétke publiczng notowang na TSX-V;
-MENA Syria” oznacza MENA Hydrocarbons (Syria) Inc., podmiot zalezny MENA,;

.Naftogaz” oznacza NAK Naftohaz Ukrajiny, przedsiebiorstwo panstwowe podlegajgce Ministerstwu
Paliw i Energii Ukrainy;

(i)
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.Neconde” oznacza Neconde Energy Limited, nigeryjskie konsorcjum prowadzace dziatalno$¢ w
obszarze poszukiwania i zagospodarowania zt6z;

.NI 51-101” oznacza Zarzadzenie Krajowe 51-101 Obowigzki informacyjne dotyczgce dziatalnosci w
sektorze ropy naftowej i gazu ziemnego;

,Ninox” oznacza Ninox Energy Pte Ptd. (poprzednio Triton Petroleum Pte Ltd.), niepubliczng spoétke
australijska, w ktérej KOV Cyprus posiada udziaty mniejszosciowe;

,OML 42" oznacza koncesje na wydobycie ropy naftowej Oil Mining Licence 42, obejmujgcg blok
zawierajgcy ztoza weglowodoréw w obszarze delty Nigru w Nigerii;

.PetroleumBRUNEI " oznacza Brunei National Petroleum Company Sendirian Berhad, niepubliczng
spéike z ograniczong odpowiedzialnoscig, bedaca w catosci wkasnoscig rzgdu Brunei;

.Radwan” oznacza Radwan Investments GmbH, niepubliczng spo6tke austriacka;
.,RPS” 0znacza RPS Energy, spotke konsultingowa z branzy inzynieryjnej;

.Raport RPS dotycz acy Bloku L w Brunei " oznacza raport RPS sporzgdzony wg stanu na dzien
31 lipca 2012 roku z dnia 1 wrzesnia 2012 r., dotyczgcy oszacowania przez te firme potencjatu zasobdéw
dla Bloku L w Brunei;

.Raporty RPS” oznaczajg tgcznie Raport RPS dotyczacy Bloku L w Brunei, Raport RPS dotyczacy Bloku
9 w Syrii oraz Raport RPS nt. Ukrainy;

.Raport RPS dotycz acy Bloku 9 w Syrii " oznacza raport RPS sporzadzony wg stanu na dzieh 31 lipca
2012 roku z dnia 1 wrzesnia 2012 roku, dotyczacy oszacowania przez te firme potencjatu zasobéw dla
Bloku 9 w Syrii;

.Raport RPS nt. Ukrainy ” oznacza raport RPS sporzadzony wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku
z dnia 20 marca 2013 roku, dotyczgcy oszacowania przez te firme potencjatu rezerw i zasobéw KUB-
Gas;

~SHA” oznacza umowe akcjonariuszy z dnia 10 listopada 2009 roku, ze zmianami, zawartg przez KOV
Cyprus, Gastek oraz KUBGAS Holdings, regulujgcg ich wzajemne stosunki jako akcjonariuszy spoiki
KUBGAS Holdings;

.SPC” oznacza Syrian Petroleum Company, podmiot prawny utworzony na mocy Dekretu nr 9 z 1974
roku Rzadu Syryjskiej Republiki Arabskiej, zarejestrowany w Damaszku, Syria;

»Aktywa w Syrii ” oznaczajg prawo do prowadzenia prac poszukiwawczych oraz wydobywczych w
zakresie ropy naftowej i gazu ziemnego w Bloku 9 w Syrii, zgodnie z postanowieniami Umowy o podziale
wplywow z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii;

,Blok 9 w Syrii " oznacza obszar bedacy przedmiotem Umowy o podziale wplywéw z wydobycia dla
Bloku 9 w Syrii;

,Jmowa o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii” oznacza umowe dotyczaca prac
poszukiwawczych, zagospodarowania i wydobycia w zakresie ropy naftowej, zgodnie z ktérg Spétka ma
prawo do prowadzenia prac poszukiwawczych oraz wydobywczych w zakresie ropy naftowej lub gazu
ziemnego w Bloku 9 w Syrii, opisang w punkcie ,,Gtéwne aktywa naftowe i gazowe - Syria”;

,T1G" oznacza tgcznie spo6tki TGEM Asia LP, Tiedemann Global Emerging Markets LP oraz Tiedemann
Global Emerging Markets QP LP, z ktérych kazda jest spoétkg komandytowg zarejestrowang na
Kajmanach;

(iii)
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,Skrypt Dlu zny TIG” — jego znaczenie opisane jest w punkcie ,Udziat kierownictwa i innych osob w
istotnych transakcjach - Obligacje TIG i Zamienny Skrypt Diuzny TIG”;

,Obligacje TIG ” oznaczajg zamienne niezabezpieczone obligacje, uprzednio wyemitowane przez Triton i
znajdujgce sie w posiadaniu TIG;

.1riton” oznacza Triton Hydrocarbons Pty Ltd., niepubliczng spéike australijskg, ktérej caty kapitat
akcyjny nabyt KOV Cyprus w ramach Nabycia Triton, opisanego w punkcie ,Informacje ogélne o rozwoju
dziatalnosci”;

»TSX-V" oznacza gietde TSX Venture Exchange;

~Aktywa na Ukrainie ” lub ,Aktywa KUB-Gas ” oznacza aktywa w posiadaniu KUB-Gas, w tym Koncesje
na Ukrainie oraz inne rzeczowe aktywa trwate opisane w punkcie ,Gtéwne aktywa naftowe i gazowe -
Ukraina.

.Koncesje na Ukrainie ” lub ,Koncesje KUB-Gas ” oznacza specjalne zezwolenia na dziatalnos¢
poszukiwawczg i wydobywczg w obszarach pieciu koncesji nalezgcych do KUB-Gas na Ukrainie
(Makiejewskoje, Olgowskoje, Krutogorowskoje, Wiergunskoje oraz Péinocne Makiejewskoje); oraz

,GPW” oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

(iv)
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SKROTY

Ropa i kondensat

Gaz ziemny

bbl barytka Mcf
bbl/d barytek dziennie MMcf
Mbbl tysigc barytek Bcf
boe/d barytka ropy naftowej dziennie Mcf/d
Boe barylka ekwiwalentu gazu ziemnego i ropy MMcfd
naftowej, o ile nie wskazano inaczej
GJ
Mboe tysigc boe Tcf
MMboe milion boe
NGL ciekle frakcje gazu ziemnego/kondensat Mcfe
MMBtu milion BTU (British Thermal Units kPa
(brytyjska jednostka cieplna)
Stb barytki w warunkach powierzchniowych psi
Mstb tysigc barytek w warunkach

powierzchniowych

tysigc stop szesciennych
milion stop szesciennych
miliard stép szesciennych

tysigc stop szesciennych
dziennie

milion stop szesciennych
dziennie

gigadzule
trylion stop szesciennych

tysigc stop szesciennych
ekwiwalentu gazu
ziemnego

kilopaskale — jednostka
cisnienia

funt na cal kwadratowy —
jednostka ci$nienia

Informacje dotyczace produkcji sg zazwyczaj podawane w jednostkach barytek ekwiwalentu ropy naftowej
(,boe” lub ,BOE") lub w jednostkach ekwiwalentu gazu ziemnego (,Mcfe”). Jednakze, okreslenie BOE lub
Mcfe moze by¢ mylace, szczegodlnie jezeli wystepuje samodzielnie. Wspéiczynnik konwersji boe, gdzie 6
tysiecy stop szesciennych ,Mcf’ gazu odpowiada ekwiwalentowi jednej baryiki ropy naftowej, lub
wspétczynnik konwersji Mcfe, gdzie jedna barylka ropy naftowej odpowiada ekwiwalentowi 6 tysiecy stop
szesciennych ,Mcf’ gazu, wynika z metody zaktadajacej rownowaznos¢ energetyczng w odniesieniu do
danych pomiaréw uzyskanych na kohAcéwce palnika, co nie odnosi sie do wartosci wystepujgcych na

glowicy.

KONWERSJA MIAR
Konwersja z Na Mnozyé¢ przez
stopy metry 0,305
metry stopy 3,281
mile kilometry 1,609
kilometry mile 0,621
akry hektary 0,405
hektary akry 2,471
kilogramy funty 2,205
funty kilogramy 0,454
Mcf tysigce metréw szesciennych 0,028
tysigce metréw szesciennych Mcf 35,494
bbl metry szescienne 0,159
metry szescienne bbl 6,29
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Konwersja z Na Mnozyé¢ przez

psi kilopaskale 6,895
kilopaskale psi 0,145
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WALUTY | KURSY WYMIANY WALUT

Jezeli nie okreslono inaczej, odwotania w niniejszym tekscie do ,USD ” lub ,dolar6w” sg odniesieniami do
waluty Stanéw Zjednoczonych. Odniesienia do ,PLN" sg odniesieniami do polskiego ztotego, za$ ,UAH” -
do ukraihskiej hrywny.

Kurs dolara Kurs polskiego Kurs ukrai askiej
kanadyjskiego (CAD) zlotego (PLN) hrywny (UAH)
do 1,00 USD do 1,00 USD do 1,00 USD
Zrédto danych: Zrédio danych: Narodowy  Zrédio danych: National
Bank of Canada Bank Polski Bank of Ukraine
(www.bankofcanada.ca) (http:www.nbp.pl) (http:bank.gov.ua)
2010:
Na koniec roku 1,0544 2,9641 7,9617
Sredni 1,0299 3,0179 7,9433
Roczny najwyzszy 1,0077 2,7449 7,8861
Roczny najnizszy 1,0544 3,4916 8,0100
2011:
Na koniec roku 1,0054 2,9641 7,9617
Sredni 1,0054 3,0157 7,9356
Roczny najwyzszy 0,9390 2,8518 7,8903
Roczny najnizszy 1,0301 3,3571 8,0003
2012:
Na koniec roku 1,0051 3,0996 7,9930
Sredni 0,9996 3,2581 7,9911
Roczny najwyzszy 0,9599 3,5777 7,9840
Roczny najnizszy 1,0299 3,0690 7,9930

INFORMACJE ODNOSZACE SIE DO PRZYSZLOSCI

Zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami dotyczacymi papierow wartosciowych, pewne stwierdzenia
zawarte w niniejszym Rocznym Formularzu Informacyjnym (,RFI”) sg stwierdzeniami odnoszgcymi sie do
przysziosci. Stwierdzenia odnoszace sie do przysztosci czesto, lecz nie zawsze, oznaczone sg poprzez
uzycie stow takich, jak ,spodziewac¢ sie”, ,sadzi¢”, ,mogtby/mogtyby”, ,szacowaé”, ,oczekiwac”,
.prognoza”’, ,dane orientacyjne”, ,zamierza¢”, ,moze”, ,planowac¢”, ,przewidywac”, ,prognozowac”,
~powinien/powinni/powinny”, ,celowaé¢”, ,bedzie/bedg” lub podobnych wyrazen sugerujgcych przyszie
wydarzenia, badz zwrotéw sugerujgcych, ze dane stwierdzenie stanowi jedynie wyrazony poglad.
Stwierdzenia te obejmujg znane i nieznane ryzyka, niepewnosci i inne czynniki, ktére mogg spowodowac,
iz faktyczne wyniki lub zdarzenia beda zasadniczo r6zni¢ sie od przewidzianych w tych stwierdzeniach
odnoszagcych sie do przysziosci. Zdaniem kierownictwa oczekiwania odzwierciedlone w tych
stwierdzeniach odnoszacych sie do przysziosci sg uzasadnione, lecz nie mozna udzieli¢ zadnego
zapewnienia, ze te oczekiwania okazg sie zgodne z prawda, wobec czego nie nalezy nadmiernie polegac
na stwierdzeniach odnoszgcych sie do przysztosci zawartych w niniejszym RFI.

Odnoszgce sie do przysziosci stwierdzenia i informacje zawarte w niniejszym RFI obejmujg, miedzy
innymi, stwierdzenia dotyczgce:

« planéw w zakresie wiercen i testowania odwiertow oraz ich harmonogramu;

» wydajnosci produkcyjnej odwiertdw, przewidywanych lub oczekiwanych poziomoéw produkcji oraz
przewidywanych dat rozpoczecia produkcij;
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» zamiaréw spotki w zakresie przeprowadzenia dodatkowych programéw stymulowania ziéz z
wykorzystaniem technologii szczelinowania hydraulicznego oraz stosowania sprezarek na
Ukrainie;

» kosztow wiercenia, ukonczenia i instalacji;

e wynikéw réznych projektow Spoiki;

e oczekiwan wzrostu Spokki;

» dostepu do atrakcyjnych mozliwosci inwestycyjnych i skutecznego pozyskiwania nowych
aktywow;

* harmonogramu zagospodarowania niezagospodarowanych rezerw;

* umoéw transportu i rynkéw dla ropy i/lub gazu ziemnego wydobywanego na obszarach koncesji
Spoiki;

e parametréw i charakterystyki aktywéw naftowo-gazowych Spoékki;
» wielkosci rezerw i zasobdw ropy i gazu ziemnego;

e planéw inwestyciji kapitatowych;

* podazy i popytu na rope naftowg i gaz ziemny oraz cen towarow;

» wplywu rozporzgdzenia rzgdowego na Spotke w odniesieniu do innych spétek z branzy naftowo-
gazowej o podobnej wielkosci;

e oczekiwanych pozioméw stawek optat koncesyjnych (royalty), kosztow operacyjnych, kosztow
ogoblnego zarzgdu, kosztéw ustug oraz innych kosztow i wydatkow;

» oczekiwan dotyczgcych zdolnosci Spétki do pozyskania kapitatu oraz do ciggtego zwigkszania
rezerw i zasobOw poprzez nabycia, zagospodarowanie i poszukiwania;

* ujecia zgodnie z systemami regulacyjnymi i przepisami prawa podatkowego; oraz
* realizacji oczekiwanych korzysci z transakcji nabycia i zbycia.

Stwierdzenia dotyczgce ,rezerw” lub ,zasobéw” uznaje sie za stwierdzenia odnoszace sie do przysztosci,
jako ze zawierajg element dorozumianej oceny, opartej na pewnych szacunkach i zatozeniach, wigcznie
ze stwierdzeniem, ze przedstawione rezerwy i zasoby mogg by¢ wydobywane i generowaé przychody w
przysztosci. Zobacz ,Oswiadczenie o stanie rezerw i inne informacje o ropie i gazie”.

Przy opracowywaniu informacji odnoszacych sie do przysziosci polega sie na szeregu zalozen i rozwaza
pewne ryzyka i niepewnosci; niektére z nich dotyczg wytacznie Spéiki, zas inne - calej branzy naftowo-
gazowej.

Chociaz Spétka uwaza, ze zatozenia i oczekiwania odzwierciedlone w stwierdzeniach i informacjach
odnoszacych sie do przysziosci sg uzasadnione, nie ma Zzadnej pewnosci, ze takie zalozenia i
oczekiwania okazg sie zgodne z prawda. Spéitka nie moze zagwarantowaé przysziych wynikéw, progow
dziatalnosci, dokonan czy osiggnie¢. Dlatego tez Spétka nie sktada zadnego o$wiadczenia, ze faktycznie
osiggniete wyniki bedg w calosci lub w czesci pokrywaly sie z wynikami przedstawionymi w
stwierdzeniach i informacjach odnoszacych sie do przysziosci. Czynniki i zatlozenia, na podstawie ktérych
opracowano informacje odnoszace sie do przyszitosci, obejmuja:
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prognozowane poziomy inwestycji kapitalowych Spoiki;
elastycznos¢ planéw wydatkow kapitatowych i powigzanych zrodet finansowania;

wiedze i doswiadczenie kadry kierowniczej Spotki przyczyniajgce sie do wzrostu wolumendow
produkcji, sukcesu oraz przychodéw Spétki; oraz

szacunki ilosci ropy naftowej i gazu ziemnego z obszaréw koncesyjnych i innych Zzrodet
niesklasyfikowanych obecnie jako rezerwy potwierdzone.

Niektore rodzaje ryzyka oraz inne czynniki, z ktorych czes¢ jest poza kontrolg Spétki, a w wyniku kt6rych
osiggniete wyniki mogg sie w istotnym stopniu rézni¢ od wielkosci podanych w odnoszacych sie do
przysziosci stwierdzeniach i informacjach, zawartych w niniejszym RFI, obejmujg miedzy innymi:

konkurencje w przemysle naftowo-gazowym w zakresie, miedzy innymi, kapitatu, pozyskiwania
rezerw, niezagospodarowanych terenéw oraz wykwalifikowanego personelu;

rodzaje ryzyka zwigzane ze s$rodowiskiem oraz zagrozenia zwigzane z sektorem naftowo-
gazowym;

niekorzystne warunki atmosferyczne w regionach, w ktérych Spétka prowadzi dziatalnosé¢;
wahania kurséw wymiany walut i stop procentowych;

ryzyko dotyczace realizacji oczekiwanych korzysci z transakcji nabycia i zbycia;
dostepnosc¢ sprzetu i ustug oraz mozliwos¢ ich pozyskania przez Spétke;

ryzyko polityczne, spoteczne, fiskalne, prawne i gospodarcze w krajach, w ktérych Spéika
prowadzi dziatalnos¢;

wczesny etap dziatalnosci Spoiki;

ryzyko zwigzane z dzialalnoscig poszukiwawczg, zagospodarowaniem i eksploatacja
posiadanych przez Spoétke aktywOw, w tym problemy geologiczne, techniczne, dotyczgce wiercen
i przetwarzania, a takze inne trudnosci w eksploatacji rezerw oraz niemozno$¢ realizaciji
przewidywanych korzysci z dziatalnosci poszukiwawczej;

skutki regulacji (takze w zakresie ochrony srodowiska) i zmian systemow regulacyjnych (w tym
niedawne zmiany dotyczgce systemu rejestracji korzystania z gruntdbw na Ukrainie)
obowigzujgcych w krajach, w ktérych Spétka prowadzi dziatalnos¢;

skutek sankcji, w tym sankcji natozonych przez Unie Europejska, rzad Kanady i rzad Stanéw
Zjednoczonych dla udziatéw Spoétki w Syrii;

ryzyko skutkéw niedopetnienia zobowigzan przewidzianych w warunkach uméw o podziale
wplywéw z wydobycia zawieranych przez Spétke oraz okreslonych przez regulatoréw w krajach,
w ktérych Spotka prowadzi dziatalnosg¢;

ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Spoitki od operatoréw zewnetrznych;

niepewnosci dotyczgce interpretacji i stosowania zagranicznych przepiséw i regulacji; oraz

inne czynniki opisane bardziej szczeg6towo w punkcie ,,Czynniki ryzyka”.
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Odbiorca niniejszego dokumentu powinien by € swiadom, ze powy zsza lista nie jest wyczerpuj gca.
Czynniki i ryzyka uj ete w tej li $cie s g trudne do przewidzenia, za $ zalozenia, z ktérych skorzystano
opracowuj gc odnosz gce sie do przyszto sci informacje zawarte w niniejszym tek s$cie, chocia z
uznane za wystarczaj gco dokltadne w chwili opracowywania, mog g okazaé sie btedne Ilub
niekompletne. Ponadto, odnosz ace sie do przyszio sci stwierdzenia zawarte w niniejszym RFlI
zostaly opracowane zgodnie ze stanem na dzie A niniejszego RFI, a Spoétka nie przyjmuje  zadnego
zobowi gzania, z wyj atkiem przypadkéw, gdy wymagaj g tego majace zastosowanie przepisy
dotycz gce papierow warto $ciowych, w zakresie publicznej aktualizacji lub wpr owadzania
poprawek do jakichkolwiek zawartych tu stwierdze n odnosz acych si e do przyszto $ci, niezale znie
od tego, czy bytoby to konieczne w wyniku otrzymani a nowych informacji, wyst gpienia przysztych
zdarzen, czy z innych przyczyn. Odnosz gce sie do przyszto $ci stwierdzenia, zawarte w niniejszym
tekscie, s g przedstawione z wyra znym zastrze zeniem niniejszego ostrze zenia.
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STRUKTURA ORGANIZACYJNA SPOLKI
Nazwa Spotki, adres i data utworzenia

Spotka zostata utworzona w dniu 16 marca 1987 roku na mocy przepiséw ABCA pod firmg Titan
Diversified Holdings Ltd., jako publiczna spétka inwestycyjna notowana na gieldzie Alberta Stock
Exchange, bedacej poprzednikiem gieldy TSX-V. W dniu 18 sierpnia 1997 roku firma Spotki zostata
zmieniona na Loon Energy Inc. W grudniu 2008 roku Loon ulegta reorganizacji zgodnie z Planem
Przeksztalcen, ktore dotyczyty Loon, posiadaczy papieréw wartosciowych Loon oraz Loon Corp, zas
firma Spoiki zostata zmieniona na Kulczyk Oil Ventures Inc. W dniu 7 wrzesnia 2010 roku do Statutu
Spétki wprowadzono poprawki majgce na celu umozliwienie odbywania zgromadzen akcjonariuszy Spofki
poza terytorium prowincji Alberta, zas Regulamin Spotki zostal zmieniony w taki sposéb, aby m.in.
zapewni¢ akcjonariuszom Spo6tki ochrone przed rozwodnieniem, poprzez wprowadzenie wymogu zgody
wiekszosci akcjonariuszy na okreslonego rodzaju private placement dokonywany przez Spétke oraz
odzwierciedli¢ zmiany po inwestycji KI w Spotke, obejmujgce wprowadzenie stanowiska Wiceprezesa
Rady Dyrektoréw.

Centrala i siedziba Spotki miesci sie pod adresem: Suite 1170, 700-4™ Avenue S.W. Calgary, Alberta
T2P 3J4.

Powi gzania podmiotéw w ramach Grupy

KOV posiada jedng spoitke bezposrednio zalezng (w 100%), KOV Cyprus, trzy istotne podmioty
posrednio zalezne (w 100%): Kulczyk Oil Brunei, Loon Latakia i AED SEA, oraz jedng spétke posrednio
zalezng w 70%, KUBGAS Holdings, ktéra jest whascicielem 100% akcji KUB-Gas.

Struktura wtasnosciowa Spoétki oraz powigzania miedzy Spétka a jej gtdwnymi operacyjnymi podmiotami
zaleznymi, wraz ze wskazaniem procentowego udziatlu w gtosach przystugujacego z tytutu posiadanych
akcji lub udziatbw uprawniajgcych do gtosu, ktére sg przez KOV kontrolowane Iub kierowane,
bezposrednio lub posrednio, przedstawiono na wykresie ponizej. Obszary jurysdykcji wiasciwe dla

Kulczyk Oil Ventures Inc.
(Canada)

Kulczyk Oil Ventures Limited

(Cyprus)
(100%)
AED South East Kulczyk Oil KUBGAS Loon Latakia
Asia Limited Brunei Limited Holdings Limited Limited
(Cyprus) (Cyprus) (Cyprus) (Cyprus)
(100%) (100%) (70%) (100%)
Block L Block L Block 9
(Brunei) (Brunei) KU(?JKC: :;el_)Lc (Syria)
Operated Non-Operated Operated Exploration
Exploration Exploration (100%) 45%
50% 40% ° (currently under force majeure)
Oglovskoye Krutogorovskoye Makeyevskoye North Makeyevskoye Vergunskoye

(Ukraine) (Ukraine)
Operated Exploration and Operated Exploration Operated Exploration and Operated Exploration and Operated Exploration and
Production 100% Production Production Production
100% 100% 100% 100%

(Ukraine) (Ukraine) (Ukraine)
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zawigzania, utworzenia lub organizacji danej spotki sg wskazane w nawiasach pod jej nazwa.

Na powyzszym wykresie przedstawiono podmioty zalezne Spéiki, z ktérych kazdy posiada aktywa
przekraczajgce 10% catkowitych skonsolidowanych aktywéw Spoéiki lub osigga poziom sprzedazy i
przychoddéw przekraczajacy 10% skonsolidowanej tgcznej sprzedazy i przychoddéw Spoiki, bgdz tez jest w
opinii Spofki istotny dla zrozumienia dziatalnosci Spoétki. Aktywa i przychody podmiotéw zaleznych Spoiki,
ktérych nie wymieniono powyzej, nie przekraczaly 20% skonsolidowanych aktywow Spoétki lub catkowitej
skonsolidowanej sprzedazy i przychodow wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz za rok
uptywajacy tego dnia.

INFORMACJE OGOLNE O ROZWOJU DZIALALNO SCI
Trzyletnia historia Spotki

Spotka zostata utworzona w dniu 16 marca 1987 roku na mocy przepiséw ABCA pod firmg Titan
Diversified Holdings Ltd., jako publiczna spétka inwestycyjna notowana na gietdzie Alberta Stock
Exchange, bedacej poprzednikiem gieldy TSX-V. W dniu 18 sierpnia 1997 roku firma Spotki zostata
zmieniona na Loon Energy Inc., a Spétka dokonata inwestycji w aktywa naftowe i gazowe na terenie
Kanady. W 2001 roku Spoétka rozpoczeta inwestowanie w aktywa z sektora naftowego i gazowego na
rynkach miedzynarodowych, a w 2006 roku zawarta Umowe o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku L
w Brunei i Umowe o podziale z wptywéw z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii. W maju 2007 roku Kl nabyta od
osoby trzeciej okoto 17% akcji w Spoice, stajgc sie jej gldbwnym akcjonariuszem. Pod koniec 2008 roku,
Spotka podijeta strategiczng decyzje, koncentrujgc swoje dalsze dziatania na poszukiwaniu i wydobyciu
ropy i gazu ziemnego w Azji i Europie i dgzac do wzrostu wartosci Spotki poprzez przeprowadzenie
szeregu transakcji wewnatrzkorporacyjnych, majgcych prowadzi¢ do notowania Akcji Zwyktych na GPW.
W grudniu 2008 roku, po zakonczeniu Przeksztatcen, Akcje Zwykle Spotki zostaty wycofane z obrotu na
gieldzie TSX-V na wniosek Spéiki, firma Spotki zostata zmieniona na Kulczyk Oil Ventures Inc., i Spotka
przystgpita do wdrozenia planu strategicznego, ktérego celem miat by¢ wzrost wartosci Spoétki poprzez
przeprowadzenie szeregu transakcji wewnatrzkorporacyjnych. W ramach Przeksztatcen, dr Jan Kulczyk i
Dariusz Mioduski z KI weszli w sktad Rady Dyrektoréw, przy czym dr Kulczyk zostat mianowany
Przewodniczacym Rady Dyrektoréw — stanowisko to sprawowat do chwili ustgpienia z Rady Dyrektoréw z
dniem 12 maja 2012 roku. Manoj Madnani z Kl pozostat na stanowisku Dyrektora Spoiki. Spotka nadal
jest emitentem skladajgcym informacje o swojej dziatalnosci w Prowincjach Alberta, Kolumbia Brytyjska i
Ontario w Kanadzie.

Skrypt Dtuzny KI

W dniu 9 wrzesnia 2009 roku KOV i KlI, wiekszosciowy akcjonariusz Spéiki, sfinalizowali porozumienie, na
mocy ktérego Kl udzielat KOV finansowania w wysokosci do 8,0 min USD, ktére umozliwialo Spéice
wykonanie jej zobowigzan finansowych przed zamknieciem pierwszej oferty publicznej i jednoczesnym
pozyskaniem kapitatlu w Polsce oraz wprowadzeniem Akcji Zwyktych do obrotu na GPW. W zwigzku z
tym porozumieniem KOV wyemitowat Skrypt Diluzny KI — niezabezpieczony skrypt zamienny,
przeznaczony dla Kl. Oprocentowanie Skryptu Diuznego Kl wynosito 7,16% w skali roku, z potroczng
kapitalizacjg odsetek. W listopadzie 2009 roku warunki Skryptu Dluznego Kl zmieniono w celu
zwiekszenia kwoty udzielonego finansowania do 11,0 min USD, przy czym pozostate warunki nie ulegty
zmianie. W styczniu 2010 roku warunki Skryptu Diuznego Kl ponownie zmieniono w celu zwiekszenia
kwoty udzielonego finansowania do 20,0 min USD, przy czym pozostate warunki nie ulegty zmianie.

Dnia 25 maja 2010 roku, kiedy to Akcje Zwykie byly pierwszy raz w obrocie na GPW, Spoétka wyptacita
kwote 20,0 min USD, zgodnie z warunkami Skryptu Diuznego Kl, za$ strony Skryptu Diuznego KI
uzgodnity konwersje okoto 14,4 min USD kwoty gtéwnej diugu, wynikajgcego ze Skryptu Diuznego Kl, na
25.000.000 Akcji Zwyktych. W dniu 8 lipca 2010 roku pozostata kwota gtéwna diugu ze Skryptu Dluznego
Kl, wynoszaca okoto 4,6 min USD, zostatla zamieniona na 10.086.842 Akcji Zwyktych, zas odsetki
nalezne do daty konwersji zostaty wyptacone w gotéwce.

Triton Hydrocarbons Pty Ltd.
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W dniu 23 pazdziernika 2009 roku Spétka za posrednictwem swojego podmiotu zaleznego KOV Cyprus
ukonczyta transakcje nabycia wszystkich bedacych w obrocie akcji Triton (,Nabycie Triton ") w zamian za
tacznie 75.065.944 nowo wyemitowanych Akcji Zwyktych, co w chwili zamkniecia Nabycia Triton
stanowito 37,44% calkowitej liczby bedgcych w obrocie Akcji Zwyktych na zasadzie calkowitego
rozwodnienia, zgodnie z umowg poprzedzajgcg nabycie z dnia 11 sierpnia 2009 roku pomiedzy Spotkg a
Triton. Gléwnym aktywem Triton byt 36% udziat w prawie uzytkowania gérniczego objetego Umowg o
podziale wplywéw z wydobycia dla Bloku M w Brunei. W sierpniu 2012 roku dobiegt konca etap
poszukiwawczy na warunkach Umowy o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku M w Brunei.

W ramach ukonhczenia Nabycia Triton, Spoétka wyemitowala Zamienny Skrypt Diuzny TIG -
zabezpieczony podporzgdkowany zamienny skrypt diuzny w kwocie 10,01 min USD na rzecz TIG,
zamienny na Akcje Zwykite po cenie 0,5767 USD za Akcje Zwyklg, zastepujgcy obligacje zamienne
znajdujgce sie w posiadaniu TIG jako wierzyciela Triton. W dniu 1 sierpnia 2011 roku TIG sprzedat
Zamienny Skrypt Dluzny TIG na rzecz podmiotu zaleznego spétki Milet Wirtschaftsdaeten GesmbH
(,MWG"), niepowigzanego podmiotu zewnetrznego, za cene réwng wartosci nominalnej 10,1 min USD
powiekszonej o naliczone odsetki. W dniu 12 sierpnia 2011 roku MWG dokonata zamiany Zamiennego
Skryptu Diuznego TIG na 18.501.037 Akcji Zwyklych po cenie 0,5767 USD za Akcje Zwykla. Wiecej
informacji na ten temat przedstawiono w punkcie ,Udziat kierownictwa i innych oséb w istotnych
transakcjach - Obligacje TIG i Zamienny Skrypt Diuzny TIG".

Z chwilg zakonczenia transakcji akcjonariusze Triton otrzymali tgcznie 13.670.723 Akcje Uprzywilejowane
Serii A Spoiki, ktére po ich wykupieniu i umorzeniu przez Spoétke zostaty zamienione na 50% akcji spotki
Triton Petroleum Pte Ltd (,Triton Singapore "), za$ Spoélka zatrzymala pozostatych 50% akcji Triton
Singapore. Ponadto Spoétka zobowigzata sie dokona¢ na rzecz Triton Singapore przeniesienia 20%
udziatlu w prawie uzytkowania gérniczego dla Bloku 9 w Syrii. Triton Singapore jest niepubliczng spétka
zarejestrowang w Singapurze, ktérg zarzgdza dotychczasowa kadra kierownicza Triton.

W 2011 roku Ninox Energy Pte Ltd (,Ninox”), niepubliczna spétka australijska, ktorg zarzgdza byty
cztonek kadry kierowniczej Triton, nabyla 100% akcji Triton Singapore w ramach transakcji wymiany akcji,
w zwigzku z czym po tej transakcji oraz innych emisjach akcji przeprowadzonych przez Ninox, Spotka
posiada obecnie okoto 1,61% akcji Ninox.

KUB-Gas

W dniu 10 listopada 2009 roku Spoétka, za posrednictwem swoich podmiotéw zaleznych KOV Cyprus oraz
KUBGAS Holdings, zawarta dwie umowy kupna-sprzedazy ze spétkg Gastek, na podstawie ktérych KOV
nabyta posrednio 70% akcji KUB-Gas (,Nabycie KUB-Gas ") za taczng cene 45,0 min USD. W chwili
nabycia KUB-Gas posiadata 100% udzialu w czterech koncesjach w poblizu tuganska, miasta w
pétnocno-wschodniej czesci Ukrainy, a takze pewne aktywa zwigzane z obstugg odwiertow.

W wyniku szeregu transakcji, zakornczonych w czerwcu 2010 roku - po dokonaniu przez Spétke wptaty
pozostatej czesci ceny kupna, pomniejszonej o korekty, wkrétce po pierwszej ofercie publicznej Spotki w
Polsce - KOV Cyprus jest obecnie wlascicielem 70% akcji zwyklych KUBGAS Holdings, przy czym
pozostate 30% akcji KUBGAS Holdings nalezy do sp6tki Cub Energy (ktéra przejeta Gastek w 2012
roku). KUBGAS Holdings jest wtascicielem 100% kapitatu zaktadowego KUB-Gas. W styczniu 2011 roku
KUB-Gas objeta 100% udziat w dodatkowej koncesji na tym samym obszarze, co pozostate cztery
koncesje, a w efekcie liczba koncesji nalezgcych do KUB-Gas zwiekszyta sie do pieciu. Obecnie w
czterech z pieciu konces;ji trwa wydobycie gazu ziemnego i kondensatu. Trzy z czterech koncesji, gdzie
trwa produkcja, to koncesje wydobywcze, przy czym dwie z nich przeksztalcono z koncesji
poszukiwawczych na koncesje wydobywcze w lutym 2012 roku i w kwietniu 2012 roku. Pozostate dwie
koncesje to koncesje na dziatalno$¢ poszukiwawczg, przy czym w jednej z nich prowadzi sie ograniczone
wydobycie w ramach testow. KUB-Gas to jeden z najwiekszych niepublicznych producentéw gazu na
Ukrainie. Sprzedaje gaz na rynku krajowym zar6éwno na rzecz podmiotow prowadzgcych obrét gazem, jak
i do odbiorcéw przemystowych.

Wiecej informacji na temat KUB-Gas oraz Aktywéw na Ukrainie przedstawiono w punkcie ,Gtéwne
aktywa naftowe i gazowe — Ukraina”.
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Sprawy KUBGAS Holdings reguluje SHA. Wiecej informacji na ten temat przedstawiono w punkcie
,Gléwne aktywa naftowe i gazowe — Ukraina — Istotne umowy — Umowa akcjonariuszy”.

Zostato przeprowadzone oszacowanie rezerw i niektérych zasobdéw KUB-Gas, ktérego wyniki
przedstawiono w Raporcie RPS nt. Ukrainy. Wiecej informacji na ten temat przedstawiono w punkcie
,O8wiadczenie o stanie rezerw i inne informacje o ropie i gazie”.

Pierwsza oferta publiczna w Polsce

W maju 2010 roku Spoétka zakonczyta realizacje pierwszej oferty publicznej dotyczgcej 166.394.000 Akcji
Zwyktych w Polsce i wprowadzita wszystkie swoje Akcje Zwykie do obrotu na GPW pod symbolem
,KOV". Cena emisyjna 166.394.000 Akcji Zwyktych wynosita 1,89 PLN za kazdg Akcje Zwykig (0,56 USD
za kazda Akcje Zwykia), a realizacja pierwszej oferty publicznej przyniosta wptywy brutto w wysokosci
314.484.660 PLN (okoto 93,0 min USD). Akcje Zwykle znalazly sie w obrocie na GPW dnia 25
maja 2010 roku.

Opcja Nigeryjska

W dniu 6 maja 2011 roku Spotka oglosita, iz otrzymata opcje na nabycie 20% udziatbw w Neconde
Energy Limited (,Neconde ") — nigeryjskim konsorcjum, ktére dnia 30 listopada 2011 roku sfinalizowato
nabycie 45% udziatlu w koncesji na wydobycie ropy naftowej - Oil Mining Licence 42 (,OML 42"),
obejmujgcej duzy blok, ktéry zawiera odkryte wczesniej zloza weglowodoréw w obszarze delty Nigru w
Nigerii, za cene nabycia w wysokosci 585,0 min USD. Pozostaty 55% udziat w OML 42 jest w posiadaniu
Nigerian National Petroleum Company. KI, wiekszosciowy akcjonariusz Spoiki, zapewnit Spéice
pomostowe finansowanie udziatu Spétki w kosztach nabycia koncesji OML 42 przez Neconde. Dnia 28
marca 2012 roku Spétka oglosita, iz wspélnie z Kl uzgodnita, ze przedtuzenie opcji po terminie jej
wygasniecia, przypadajgcym na dzien 31 marca 2012 roku, nie lezy w interesie obu spétek, a wlasnos¢
20% udziatéw w Neconde przeniesiono na rzecz KIl.

Kredyt EBOR

W maju 2011 roku spotka KUB-Gas zawarta umowe kredytu z Europejskim Bankiem Odbudowy i
Rozwoju (,EBOR”) do kwoty 40,0 min USD (,Kredyt EBOR ”). Srodki z kredytu wykorzystane zostang na
sfinansowanie rozwoju Koncesji na Ukrainie. Finansowanie Kredytu EBOR jest oprocentowane wedtug
stopy zmiennej, ktdrej maksymalny poziom wynosi 19,0% w skali roku. Przewiduje si¢ wykorzystanie
$rodkéw z Kredytu EBOR w dwéch transzach, z ktérych pierwsza w wysokosci 23,0 min USD zostata
pobrana w roku 2011, a druga w wysokosci 17,0 min USD pozostaje obecnie niepobrana, ale jest do
dyspozycji KOV od poczatku 2012 roku, od przeksztalcenia koncesji Olgowskoje i Makiejewskoje w
koncesje wydobywcze. Spoétka KOV, jako posrednio wiekszosciowy akcjonariusz KUB-Gas, zobowigzata
sie do udzielania w wymaganych terminach gwarancji na zabezpieczenie pozostatej do sptaty kwoty
Kredytu EBOR. Sptata Kredytu EBOR przewidywana jest w trzynastu roéwnych ratach pétrocznych,
poczynajac od splaty w wysokosci 1,8 min USD w lipcu 2012 roku. Na dzieA 31 grudnia 2012 roku
wykorzystano calg pierwszg transze w kwocie 23,0 min USD. W dniu 8 stycznia 2013 roku Spotka
oglosita, ze dokonano przedterminowej sptaty Kredytu EBOR w wysokosci 10,0 min USD, a
uwzgledniajgc terminowg splate przypadajgcg na dzien 15 stycznia 2013 roku w kwocie 1,8 min USD,
pozostaty do sptaty kapitat Kredytu EBOR po tym terminie wynosi 9,5 min USD.

Skrypty Diuzne Kl/Radwan

W dniu 11 sierpnia 2011 roku Spétka zawarta nowe umowy niezabezpieczonego zamiennego skryptu
diluznego z Kl oraz Radwan (,Skrypty Diu zne Kl/Radwan”). Lgczna kwota dostepna na podstawie
Skryptéw Dtuznych KI/Radwan, o rocznym oprocentowaniu w wysokosci 8,0% ptatnym rocznie, wynosi
23,5 min USD. Skrypty Dtuzne KI/Radwan zawierajg rowniez klauzule dodatkowego oprocentowania w
wysokosci 12,0% platnego w akcjach KOV w momencie zamiany. Spotka otrzymata powiadomienie o
zamianie Skryptow Diuznych KI/Radwan przed ich terminem zapadalnosci z dniem 11 sierpnia 2012
roku, a niedtugo potem petng kwote kapitatowg w wysokosci 23,5 min USD wraz z naliczonymi odsetkami
od Skryptéw Diluznych Kl/Radwan zamieniono na Akcje Zwykte po cenie wynoszgcej okoto 0,43 USD za
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kazda Akcje Zwykta, w efekcie czego z dniem 14 sierpnia 2012 roku na rzecz Kl i Radwan wyemitowano
tacznie 60.499.029 Akcji Zwyktych.

Nabycie AED SEA

Zgodnie z umowg kupna-sprzedazy z dnia 5 grudnia 2011 roku, KOV Cyprus nabyt 100% akcji spotki
AED SEA (,Nabycie AED SEA ") od jej poprzedniego podmiotu dominujgcego AED Oil Investments Pty
Ltd., ktory z kolei jest 100% podmiotem zaleznym AED Oil Limited (Receivers and Administrators
appointed), australijskiej sp6tki publicznej, za cene 200.000 USD plus niesptacone przez AED
zobowigzania wobec partneréw joint venture. Jedynym elementem majatku AED SEA jest 50% udziat w
prawie uzytkowania gérniczego w Umowie o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku L w Brunei, ktéry
daje jej prawo do prowadzenia prac poszukiwawczych oraz — po stwierdzeniu przez strony Umowy o
podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku L w Brunei, ze odkryte ztoza majg charakter komercyjny i
zatwierdzeniu przez PetroleumBRUNEI planu zagospodarowania — do wydobycia ropy naftowej i gazu
ziemnego z Bloku L w Brunei — przeznaczonego do prac poszukiwawczych i zagospodarowania bloku
obejmujagcego niektére obszary lgdowe i morskie w Brunei. W efekcie Nabycia AED SEA, Spétka posiada
obecnie tgcznie 90% udziat w Bloku L w Brunei i jest operatorem koncesji w Bloku L w Brunei poprzez
swoj posredni 100% podmiot zalezny AED SEA. Spoitka dziatajgc poprzez joint venture uzyskata
przedtuzenie okresu koncesji do 27 sierpnia 2013 roku, a takze zweryfikowata zobowigzania do
wykonania prac odpowiednio do aktualnego programu prac.

Pozyczka Kl

W dniu 22 czerwca 2012 roku Spoétka sfinalizowata z Kl porozumienie w sprawie udzielenia KOV
finansowania w kwocie do 12,0 min USD (,Pozyczka KI") w celu sfinansowania biezgcego
zapotrzebowania KOV na kapitat obrotowy. Kl zobowigzata sie udzieli¢ finansowania w formie pozyczki
na rzecz KOV w kwocie kapitatu do 12,0 min USD. Odsetki ptatne sg wedlug oprocentowania 15,0%
rocznie, a KOV moze w kazdej chwili dokona¢ wczesniejszej sptaty catosci lub czesci pozyczki.

Umowa pozyczki zostata zmieniona (,Umowa Po zyczki Kl ") przez Spotke i Kl z dniem 11 grudnia
2012 roku, miedzy innymi przedtuzono termin pozyczki o jeden rok z 31 grudnia 2012 roku do 31 grudnia
2013 roku oraz zapisano, ze naleznosci z tytulu pozyczki bedg zamienne na Akcje Zwykte. Umowa
Pozyczki Kl przewiduje, ze KOV dotozy wszelkich mozliwych staran w celu przeprowadzenia pierwszej
oferty publicznej nie pdzniej niz do 31 grudnia 2013 roku. Dla potrzeb Umowy Pozyczki Kl ,pierwszg
oferte publiczng” okresla sie jako: (a) pierwotng oferte publiczng lub dopuszczenie Akcji Zwykitych do
obrotu na rynku AIM prowadzonym przez Londynska Gietde Papieréw Wartosciowych (LSE); (b)
przejecie KOV przez podmiot notowany na uznanej gietdzie papieréw wartosciowych w zamian za
papiery wartosciowe takiego podmiotu; (c) przejecie podmiotu notowanego na uznanej gieldzie papieréw
wartosciowych przez KOV w zamian za papiery wartosciowe KOV; lub (d) inng transakcje lub
porozumienie, wskutek ktdrego KOV bedzie notowany (bezposrednio lub posrednio) na uznanej gietdzie
papieréw wartosciowych innej niz GPW. W przypadku pierwszej oferty publicznej, Umowa Pozyczki Kl
przewiduje automatyczng zamiane niesptaconego kapitatu Pozyczki Kl wraz z naliczonymi od niego i
niezaptaconymi odsetkami oraz wszelkimi innymi optatami i kosztami naleznymi Kl od KOV w zwigzku z
Pozyczkag KI. W przypadku emisji Akcji Zwyktych przez KOV w zwigzku z pierwszg ofertg publiczng, cena
zamiany Pozyczki KI bedzie rowna cenie za Akcje Zwyklg oferowanej w pierwszej ofercie publicznej badz
cenie emisyjnej za Akcje Zwyklg w pierwszej ofercie publicznej. W przypadku braku emisji Akcji Zwyktych
przez KOV w zwigzku z pierwszg ofertg publiczng, cena zamiany Pozyczki Kl bedzie rowna wazonej
wolumenem $redniej cenie Akcji Zwyktych na GPW na ostatnich pieciu sesjach notowan przed terminem
pierwszej oferty publicznej (wylaczajgc ten termin), bgdz wskaznikowi zamiany za Akcje Zwyklg w
pierwszej ofercie publicznej. Zgodnie z warunkami Umowy Pozyczki Kl, odsetki ptatne miesiecznie
pozostaly na niezmienionym poziomie 15,0% rocznie.

W dniu 31 grudnia 2012 roku Spétka pobrata 10,0 min USD zgodnie z warunkami Pozyczki KI. Na dzieh
niniejszego RFI 240.807.193 Akcje Zwykte stanowigce okoto 49,99% Akcji Zwyklych znajduje sie w
posiadaniu Kl. Zgodnie z raportem wczesnego sygnalizowania, opublikowanym przez Kl w systemie
SEDAR dnia 19 grudnia 2012 roku, Kl i Radwan facznie posiadajg 267.435.553 Akcje Zwykle stanowigce
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okoto 55,52% Akcji Zwyklych. Z punktu widzenia kanadyjskich przepiséw dotyczacych papieréw
wartosciowych w pewnych okolicznosciach Radwan uznaé mozna za podmiot wspétdziatajgcy z K.

DZIALALNO S€ W 2013 ROKU

W roku 2013 Spétka nadal bedzie koncentrowac¢ sie na zwiekszaniu wydobycia i przychodow z
wydobycia w obecnych koncesjach na Ukrainie, prowadzeniu prac wiertniczych w ramach dwéch
odwiertéw w Bloku L w Brunei, jak rowniez rozbudowywaniu portfela aktywdéw poprzez ocene nowych
mozliwosci inwestycyjnych.

OPIS DZIALALNO SCI
Informacje ogoélne

Spotka jest miedzynarodowg firmg prowadzacg dziatalno$¢ poszukiwawczg w sektorze naftowym i
gazowym, zarzadzang przez miedzynarodowy zesp6t menedzerow o duzym doswiadczeniu
miedzynarodowym i operacyjnym, posiadajgcg na $wiecie rozbudowang sie¢ kontaktow w sektorze
naftowym i gazowym. Baza aktywow Spoétki jest zdywersyfikowana i obejmuje aktywa w fazie
zagospodarowania oraz oceny, z duzym potencjatem dla dalszej eksploracji. Podstawowe aktywa Spotki
obejmuja jej udziat w Aktywach na Ukrainie, Aktywach w Brunei oraz Aktywach w Syrii.

Poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej i gazu ziemn ego

Spétka koncentruje sie na zwiekszaniu wydobycia gazu, a tym samym na zwiekszaniu przychodéw z
wydobycia na Ukrainie, poszukiwaniu ropy naftowej i gazu ziemnego w Brunei, jak réwniez na
rozbudowywaniu portfela aktywdéw poprzez ocene nowych mozliwosci inwestycyjnych. Dziatalnos¢
poszukiwawcza Spotki w Syrii jest obecnie w zawieszeniu ze wzgledu na kryzys polityczny w tym kraju.

Aktywa na Ukrainie stanowig dla Spotki zrédio biezgcych przychodéw z wydobycia gazu ziemnego i
kondensatu, za$ wykorzystanie wiedzy Spéiki przyczynito sie do statego zwiekszenia wielkosci wydobycia
w 2012 roku w wyniku optymalizacji dziatalnosci napowierzchniowej i podpowierzchniowej, a takze
odkrycia nowych zasobow. W lutym 2012 roku ukraihskie Ministerstwo Paliw i Energii oficjalnie
zatwierdzito przeksztalcenie koncesji Olgowskoje =z koncesji na dziatalnos$¢ poszukiwawczg w
dwudziestoletnig koncesje wydobywcza, natomiast przeksztatcenie koncesji Makiejewskoje z koncesji na
dziatalnos¢ poszukiwawczg w koncesje wydobywczg sfinalizowano w kwietniu 2012 roku. Aktywa na
Ukrainie obstuguje KUB-Gas, podmiot w 100% zalezny od KUBGAS Holdings, ktérego 70% udziatéw
nalezy do Spoiki.

W ponizszej tabeli podano zestawienie przychodéw Spétki z wydobycia gazu ziemnego i koncentratu z
Aktywow na Ukrainie.

2012 2011
Ogotem dla Ogotem: Ukraina Ogoétlemdla  Ogotem: Ukraina
Spotki (na rzecz klientow Spotki (narzecz
(w tys.) spoza (w tys.) klientéw spoza
skonsolidowanej skonsolidowanej
grupy Spoiki) grupy Spoétki)
Sprzedaz gazu ziemnego USD 92.420 100% USD 32.084 100%
Sprzedaz kondensatu USD 7.168 100% USD 3.143 100%
Ogo6tem skonsolidowane USD 99.588 100% USD 35.227 100%
przychody

W Brunei prace poszukiwawcze w Bloku L sg prowadzone przez podmioty zalezne Spétki — AED SEA i
Kulczyk Oil Brunei — w ramach partnerstwa typu joint venture z inng lokalng spétka. AED SEA
wyznaczono jako operatora joint venture z programem prac przewidujgcym wykonanie dwoch odwiertow
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w Bloku L w Brunei w 2013 roku. Zgodnie z programem wiercen na 2013 rok, prace wiertnicze na
pierwszym odwiercie rozpoczng sie w kwietniu 2013 roku.

Prace poszukiwawcze w Syrii, prowadzone przez podmiot zalezny Spotki — Loon Latakia, pozostajg na
dzien niniejszego RFI w zawieszeniu. Prace nad pierwszym odwiertem poszukiwawczym w Bloku 9 w
Syrii rozpoczeto w lipcu 2011 roku i zawieszono przed osiggnieciem docelowej gtebokosci w pazdzierniku
2011 roku. Z dniem 16 lipca 2012 roku Spotka dziatajac jako operator Bloku 9 w Syrii ogtosita wystgpienie
zdarzenia o charakterze sity wyzszej w zwigzku z trudnymi warunkami operacyjnymi oraz ograniczeniami
przeptywéw srodkéw pienieznych zaréwno do kraju, jak i na jego terytorium, co fgcznie stanowito
okoliczno$¢ uniemozliwiajacg Spélce realizacje jej zobowigzan okreslonych w Umowie o podziale
wplywoéw z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii. Spétka nadal monitoruje warunki operacyjne w Syrii w celu
oceny, kiedy mozliwe bedzie wznowienie jej dziatalnosci operacyjnej w Syrii.

W przypadku odkrycia ropy naftowej lub gazu ziemnego w jednym lub wiecej odwiertéw wykonanych
przez Spétke oraz jej partneréw joint venture, a w przypadku Aktywow w Syrii — z chwilg ustgpienia
warunkow sity wyzszej i wznowienia przez Spoétke dzialalnosci poszukiwawczej w Aktywach w Syrii, i
jezeli podmioty te ustalg, ze odkryte zasoby nadajg sie do komercyjnej eksploatacji, przedstawig one plan
zagospodarowania, zgodnie z wymogami Umowy o podziale wpltywéw z wydobycia dla Bloku L w Brunei
lub Umowy o podziale wplywéw z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii. Po zawarciu umowy z
PetroleumBRUNEI (w przypadku Brunei) oraz z SPC (w przypadku Syrii), uruchomiony zostanie program
majacy na celu zagospodarowanie odkrytych zt6z i wydobycie surowca (ropy naftowej lub gazu
ziemnego). Spoétka nie sporzadzita zadnych prognoz przysztego poziomu produkcji lub przychodoéw, jakie
Spétka moze osiggng¢ w wyniku takiego zagospodarowania.

Kluczowy personel

Kierownictwo nad zarzgdzaniem Spotkg sprawuje jej Prezes i Dyrektor Generalny - Timothy M. Elliott,
oraz jej Wiceprezes i Wicedyrektor Generalny - Jock Graham, ktérzy pracujg w Dubaju, Zjednoczone
Emiraty Arabskie, oraz Wiceprzewodniczgcy Rady Dyrektoréw — Norman W. Holton, pracujgcy w Calgary,
Alberta, Kanada. Kadra zarzgdzajgca posiada znaczgce doswiadczenie w zarzadzaniu i rozwijaniu spotek
naftowo-gazowych notowanych na gietdzie oraz wykazata sie umiejetnoscig opracowywania struktury
transakcji i ich przeprowadzania w sposéb przynoszacy zwiekszenie wartosci dla akcjonariuszy, jak
réwniez posiada bogate doswiadczenie techniczne i miedzynarodowe w sektorze naftowym i gazowym.
Wyzsza kadra kierownicza i kluczowy personel techniczny posiada dogtebng specjalistyczng wiedze
umozliwiajgcg ocene potencjalnych mozliwosci inwestycyjnych, réwniez pod katem ewentualnych ryzyk
handlowych i technicznych zwigzanych z inwestycjg, oraz udokumentowane sukcesy w dziatalnosci
miedzynarodowej zwigzanej z ropg i gazem na Bliskim Wschodzie, w Azji, Europie oraz obu Amerykach.

Specjalistyczne umiej etnosci i wiedza

Kierownictwo Spétki posiada bogatg wiedze we wszystkich dyscyplinach zawodowych majacych wptyw
na miedzynarodowe projekty w sektorze ropy naftowej i gazu i reprezentuje wspdlnie ponad 218 lat
doswiadczen w sektorze naftowo-gazowym oraz rozlegte doswiadczenie miedzynarodowe, niezbedne do
skutecznego opracowywania zréznicowanego portfela aktywéw naftowych i gazowych i zarzgdzania nim.
Specjalistyczne umiejetnosci i wiedza kierownictwa to:

* potwierdzone osiggniecia w zakresie realizacji wartosci dla akcjonariuszy w segmencie
poszukiwan i wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego (upstream), wigczajgc w to pozyskiwanie
mozliwosci i realizacje programOw poszukiwawczych oraz zwiekszanie produkcji ropy i gazu,
stosowanie nowoczesnych technologii w dostepnych aktywach, a takze organizowanie
odpowiedniego finansowania w celu zapewnienia $rodkéw na realizacje koniecznych zobowigzan
inwestycyjnych;

* doswiadczenia w obu Amerykach, Europie, na Bliskim Wschodzie, w Azji Potudniowo-Wschodniej
i w Afryce, a takze rozbudowana sie¢ kontaktow w sektorze naftowym i gazowym na catym
Swiecie, ktéra moze postuzyé eksploatacji obecnych aktywdéw oraz poszukiwaniu nowych
mozliwo$ci skutecznego rozwoju;
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* umiejetno$¢ sprawnego przeprowadzania transakcji, poczawszy od wstepnego okreslenia
zakresu transakcji, poprzez szczegétowe badanie due diligence, do doprowadzenia do zawarcia
umowy; oraz

» wysoce efektywna ocena mozliwosci, zapewniajgca optymalizacje i przyspieszenie planéw
rozwoju i wydobycia, jak réwniez efektywne wykorzystanie pracownikbw oraz zasobdéw
technicznych i finansowych.

Kierownictwo KOV stoi na stanowisku, ze jego doswiadczenie miedzynarodowe oraz doswiadczenie z
zakresu zarzagdzania w potgczeniu ze skuteczng oceng mozliwosci, umiejetnosciami w zakresie
przeprowadzania transakcji oraz profesjonalizmem zespotu technicznego beda nadal kluczowymi
czynnikami dla osiggniecia wyznaczonych celéw strategicznych.

Warunki konkurenciji

Spotki prowadzgce dziatalnos¢ w branzy naftowej muszg zarzgdza¢ rodzajami ryzyka, ktore lezg poza
bezposrednig kontrolg personelu spotki. Te rodzaje ryzyka obejmujag ryzyko zwigzane z poszukiwaniem,
infrastrukturg transportowg (w tym dostepem), szkodami dla srodowiska naturalnego, wahaniami cen
towardw, kurséw wymiany walutowej i stop procentowych, zmian w przepisach prawnych, ich stosowaniu
i zasgdzaniu oraz zmian uwarunkowan politycznych.

Spétka musi czasem konkurowaé o nabywanie rezerw, koncesje poszukiwawcze, licencje i koncesje, a
takze o wykwalifikowany personel branzy z duzg liczbg innych spétek z branzy naftowo-gazowej, z
ktérych wiele posiada znaczaco wieksze zasoby finansowe niz Spétka. Konkurentami Spotki sg duze
zintegrowane podmioty z sektora nafty i gazu, wiele niezaleznych spétek i trustéw z tej branzy, a takze
indywidualni producenci i operatorzy.

Spotka stoi na stanowisku, ze nastepujgce czynniki przyczynig sie do maksymalizacji sukcesu i
przychoddw Spoitki w przysziosci:

Zréznicowana baza aktywow

Kierownictwo KOV jest zdania, ze zréznicowana baza aktywéw Spoiki, obejmujgca zaréwno
przedsiewziecia poszukiwawcze obcigzone wysokim ryzykiem, jak i przedsiewziecia z zakresu
rozpoznania zt6z obcigzone nizszym ryzykiem, pozwoli w przysztosci maksymalizowaé przychody Spétki
oraz zminimalizowac¢ ryzyko zwigzane z poszukiwaniem i wydobyciem ropy naftowej i gazu ziemnego.

W szczegélnosci, rezerwy, wydobycie i przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na
Ukrainie odzwierciedlajg mozliwosci w zakresie zagospodarowania, oceny i badania zt6z. Od przejecia
Aktywow na Ukrainie w czerwcu 2010 roku, wydobycie brutto wzrosto z 5,0 MMcfd do 25,3 MMcfd w
grudniu 2012 roku, a przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej wzrosty z 3,7 min
USD miesiecznie w czerwcu 2010 roku do 6,8 min USD miesiecznie w grudniu 2012 roku. Spétka nadal
poszerza swojg baze wydobywczg na Ukrainie, wykonujgc dodatkowe odwierty produkcyjne i prowadzac
stymulowanie odwiertow, a takze planujgc wykonanie odwiertéw poszukiwawczych o potencjalnie
wiekszym oddziatywaniu na Ukrainie i w Brunei, co moze zapewni¢ znaczne mozliwosci rozwoju.

Dlugoterminowy sukces Spoékki nie zalezy od konkretnego kraju, koncepcji zagospodarowania czy rodzaju
obiektu poszukiwawczego.

Zaangazowanie w transakcje

Cztonkowie Kierownictwa KOV pracujacy w Dubaju, i Calgary - gtéwnych osrodkach branzy paliwowo-
energetycznej, dzieki swym rozlegtym osobistym kontaktom w branzy majg dostep do nowych mozliwosci
zwigzanych z dziatalnoscig poszukiwawczg i wydobywczg. Ponadto, rozlegta sie¢ biznesowa Kl na
rynkach rozwijajgcych sie oraz w Europie Srodkowo-Wschodniej jest dla Spétki kolejnym potencjalnym
zrédtem nowych mozliwosci inwestycyjnych.
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Kierownictwo KOV jest zdania, ze zakres potencjalnych transakcji dostepnych dla cztonkéw Kierownictwa
i Dyrektorow KOV - zlokalizowanych w Kanadzie, Dubaju i Europie - zapewni Spéice staty doptyw
atrakcyjnych mozliwo$ci inwestycyjnych.

Partnerstwo z lokalnymi spétkami

Kierownictwo KOV stoi na stanowisku, ze polityka partnerstwa z lokalnymi spotkami i partnerami z branzy
jest istotnym elementem poszukiwania i zabezpieczania nowych mozliwosci, dzieki korzysciom ptyngcym
z dostepu do wiedzy takich partneréw na temat lokalnego rynku oraz ich kontaktéw, co jednoczesnie
pomaga ogranicza¢ ryzyko operacyjne zwigzane z dzialalnoscig poszukiwawczg i wydobywczg w
sektorze gazu ziemnego i ropy naftowej. Udziat lokalnych partneréw w aktywach stwarza dodatkowy
komfort i jest podstawg obopdlnego uzgodnienia poziomu udziatdbw w rozwoju prowadzonej dziatalnosci.
Z kolei lokalne spéiki korzystajg ze specjalistycznej wiedzy technicznej i doswiadczenia biznesowego
zespotu KOV.

KOV z sukcesem wspoétpracuje z lokalnymi spotkami w kazdym z krajow, w ktérych dziata Spéika, a jej
kierownictwo stoi na stanowisku, ze kontynuacja partnerstwa z lokalnymi spotkami zapewni Spétce state
powodzenie w staraniach o pozyskanie nowych aktywow.

Elastyczne finansowanie

Kierownictwo KOV dgzy do zapewnienia optymalnej struktury finansowania dziatalnosci operacyjnej
Spoiki, a w szczegOlnosci jej zobowigzan inwestycyjnych. Gtéwne zrédta finansowania Spoétki obejmowaty
dotychczas i prawdopodobnie nadal obejmowa¢ bedg instrumenty kapitatowe i dtuzne oraz umowy typu
farm-out. Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spotka posiadata zadtuzenie w tacznej kwocie 31,445 min USD,
w tym 21,445 min USD wobec EBOR na warunkach Kredytu EBOR, a pozostate 10,0 min USD w ramach
Pozyczki KI. Spotka obecnie posiada umowy typu farm-out dotyczace niektérych udziatdw Spotki w Bloku
9 w Syrii.

Wykorzystanie wiedzy specjalistycznej

KOV bedzie w dalszym ciggu wykorzystywata specjalistyczng wiedze techniczng swojego
doswiadczonego zespotu przy wdrazaniu rozwigzan w zakresie optymalizacji i przyspieszenia wydobycia
w oparciu o najlepsze dostepne i efektywne kosztowo technologie.

Dywersyfikacja portfela

KOV bedzie kontynuowata ocene mozliwosci zwigzanych z wydobyciem ropy naftowej i gazu, zaréwno na
obszarach ladowych, jak i morskich, oraz bedzie koncentrowata sie na utrzymywaniu dobrze
zbilansowanego portfela projektéw zwigzanych z dziatalnoscig poszukiwawczg i zagospodarowaniem
ziéz.

Kierownictwo KOV stoi na stanowisku, ze powyzsze przewagi konkurencyjne pozwolg Spobice
wykorzysta¢ nowe mozliwosci oraz osiggng¢ wyznaczone cele strategiczne. Przedstawione powyzej
informacje dotyczace przewag konkurencyjnych KOV zostaly sporzgdzone przez kierownictwo KOV i nie
sg oparte na zadnych raportach zewnetrznych ani innych zrddtach, ktére stanowityby podstawe
oswiadczen zlozonych przez Spétke odnosnie do jej pozycji w zakresie konkurenciji.

Cykle

Ceny ropy naftowej i gazu ziemnego podlegajg okresowo duzym wahaniom. Dlugotrwaly wzrost lub
spadek cen ropy i gazu moze mie¢ istotny wplyw na Spotke. Istnieje silna wspéizaleznosé pomiedzy
cenami energii a dostepem do sprzetu i personelu. Wysokie ceny surowcéw majg rowniez wplyw na
strukture kosztowa ustug, co moze mie¢ wptyw na zdolnos$¢ Spoiki do realizacji celéw w zakresie wiercen,
uruchomien wydobycia i sprzetu. Ponadto, warunki pogodowe sg nieprzewidywalne i mogg spowodowac
opd6znienia we wdrazaniu i finalizacji projektow w terenie.
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Z uwagi na wyzej wspomniane wahania cen ropy i gazu, dziatalnos¢ w branzy naftowej i gazowej jest ze
swej natury cykliczna. Ponadto mogg wystgpi¢ réwniez sezonowe zakldcenia wiercen i uzbrajania
odwiertéw, lecz sg one przewidywane i uwzgledniane w procesie ustalania budzetu i opracowywania
prognoz. Na Ukrainie dostep do miejsc wiercen i mozliwo$¢ prowadzenia badan sejsmicznych mogg by¢
utrudnione przez niskie temperatury i opady $niegu w zimie oraz silne deszcze i bloto w marcu i kwietniu.
W Brunei z powodu pory deszczowej pewne czesci nalezacych do Spoétki obszaréw sg niedostepnie dla
wiercen czy prowadzenia badan sejsmicznych przez okreslone czesci roku. Wystepujgce w Syrii burze
piaskowe moga spowodowa¢ zakidcenia w prowadzeniu dziatalnosci w terenie, podobnie jak niskie
temperatury w miesigcach zimowych.

Pracownicy

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka miata 31 bezposrednio zatrudnionych pracownikow
w swoich biurach w Calgary (18), Dubaju (2), Warszawie (3) i Brunei (8), za$ dalszych 412 oséb
zatrudniata bezposrednio spotka KUB-Gas na Ukrainie. Na Ukrainie KOV dziata posrednio, w ramach
70% posredniego udziatu whascicielskiego w sp6ice KUB-Gas. Na dzien 31 grudnia 2012 roku dziatalno$é
operacyjna Spotki w Syrii byta zawieszona. Jednoczesnie Loon Latakia zatrudnia nadal 2 pracownikéw.
Przed zawieszeniem projektu i powotaniem sie na site wyzszg zgodnie z Umowag o podziale wplywoéw z
wydobycia dla Bloku 9 w Syrii, KOV (poprzez swoj posrednio w 100% zalezny podmiot Loon Latakia)
dziatat bezposrednio, jako operator Aktywow w Syrii. W Brunei KOV jest operatorem koncesji w Bloku L
(poprzez swoj posrednio w 100% zalezny podmiot AED SEA).

GLOWNE AKTYWA NAFTOWE | GAZOWE

W niniejszym rozdziale RFI przedstawiono szczegétowe informacje dotyczgce istotnych obszaréw
koncesji naftowych i gazowych Spotki oraz krajow, w ktérych sie one znajdujg. W niniejszym rozdziale
RFI, Spéika przedstawia rowniez pewne informacje historyczne dotyczgce zasobéw, szacunki dotyczgce
wielkosci zasobo6w, szacunki wydobycia, historyczne wielkosci wydobycia oraz inne informacje dotyczace
obszaréw otaczajgcych obszary Koncesji na Ukrainie, Bloku L w Brunei oraz Bloku 9 w Syrii, ktére to
informacje sg ,analogicznymi informacjami” zgodnie z definicja podang w majgcych zastosowanie
przepisach dotyczgcych papieréw wartosciowych. Niniejsze informacje analogiczne pochodzg z
publicznie dostepnych zrédet informaciji, ktérych charakter zdaniem Spoétki jest w przewazajgcej mierze
niezalezny. Niektére z danych ponizej nie zostaly opracowane przez wykwalifikowanych rzeczoznawcéw
do oceny rezerw badz audytoréw, zas niektore dane szacunkowe mogly nie by¢é sporzadzone w Scistej
zgodzie z Wytycznymi COGE. Jednocze$nie szacunki sporzgdzone przez ekspertéw inzynieryjnych i
geotechnicznych mogg ro6zni¢ sie pomiedzy soba, a réznice te moga by¢ znaczne. Spéika jest zdania, ze
niniejsze informacje analogiczne sg znaczace dla dziatalnosci Spotki, biorgc pod uwage jej udziaty i
dziatalnosc¢ (biezacg i planowang) w przedmiotowych rejonach, jednakze odbiorca niniejszego dokumentu
powinien mie¢ na uwadze, ze nie ma pewnosci co do tego, iz dziatalnos¢ Spotki na obszarach Koncesiji
na Ukrainie, Bloku L w Brunei oraz Bloku 9 w Syrii bedzie skuteczna w stopniu, w jakim okazata sie
skuteczna dziatalno$¢ w obszarach, ktorych dotyczg informacje analogiczne, bgdz tez w ogdle.

Ukraina

Na Ukrainie Spoétka jest posrednio wtascicielem 70% udziatu w sp6ice KUBGAS Holdings — niepublicznej
spoéice ukrainskiej, ktora posiada 100% akcji KUB-Gas. KUB-Gas jest jednym z najwiekszych
niepublicznych producentéw gazu na Ukrainie, prowadzacym jego sprzedaz na rzecz krajowych firm,
prowadzacych obrét gazem, a takze na rzecz odbiorcéw przemystowych. KUB-Gas posiada 100% udziat
w Koncesjach na Ukrainie, a takze w urzadzeniu wiertniczym, specjalistycznym urzadzeniu do
modernizacji odwiertéw i innych aktywach ustugowych, jak réwniez 20 km gazociggu podigczonego do
ukrainskiej infrastruktury przesytu gazu. Pozostate 30% udzialu w KUBGAS Holdings nalezy do Gastek.
W dniu 29 marca 2012 roku Gastek zostat przejety przez Cub Energy — publiczng spétke naftowo-gazowa
notowang w Kanadzie na TSX-V. Stosunki pomiedzy KOV (za posrednictwem KOV Cyprus) i Gastek
reguluje Umowa akcjonariuszy (SHA), ktdrej najwazniejsze warunki opisano ponizej w punkcie ,Gléwne
aktywa naftowe i gazowe — Ukraina — Istotne umowy — Umowa akcjonariuszy”.

16

LEGAL_CAL:10723517.6



Wszystkie pie¢ Koncesji na Ukrainie nalezgcych do KUB-Gas (Wiergunskoje, Olgowskoje,
Krutogorowskoje, Makiejewskoje i Po6inocne Makiejewskoje) znajduje sie w obwodzie tuganskim,
donieckim i charkowskim w péinocno-wschodniej czesci Ukrainy, w basenie dnieprowsko-donieckim
stanowigcym wydtuzony basen zorientowany w kierunku z pétnocnego-zachodu na potudniowy-wschod,
ktérego rozmiary i charakterystyka geologiczna podobne sg do srodkowego ryftu Morza Péinocnego.
KUB-Gas zobowigzany jest do posiadania powyzszych koncesji w celu prowadzenia swojej obecnej
dziatalnosci wydobywczej gazu ziemnego i kondensatu na Ukrainie.

KOV nabyta posrednio 70% udzialu w KUB-Gas w czerwcu 2010 roku, a w lipcu 2010 roku — pierwszym
petnym miesigcu wydobycia po nabyciu — produkcja KUB-Gas z czterech koncesji, gdzie prowadzono
wydobycie, wynosita 4,877 MMcfd gazu ziemnego (3,414 MMcfd netto dla KOV). Wydobycie w lutym
2013 roku — ostatnim miesigcu, dla ktérego dostepne sg dane na dzien publikacji niniejszego RFI — z
czterech produkujgcych koncesyiji wynosito 25,8 MMcfd gazu ziemnego (18,1 MMcfd netto dla KOV) oraz
205 bbl/d kondensatu (143 bbl/d netto dla KOV).

Na dzien nabycia KUB-Gas, spoétka ta posiadata jedng dwudziestoletnig koncesje produkcyjng
(Wiergunskoje) i trzy koncesje poszukiwawcze (Olgowskoje, Makiejewskoje i Krutogorowskoje). Koncesje
poszukiwawczg dla obszaru Wiergunskoje, na ktérym eksploatacje rozpoczeto w latach 70. XX wieku,
przeksztalcono w dwudziestoletnie specjalne zezwolenie wydobywcze w 2009 roku. Koncesje
poszukiwawczg dla obszaru Olgowskoje przeksztalcono w dwudziestoletnie specjalne zezwolenie
wydobywcze w lutym 2012 roku. Specjalne zezwolenie dla obszaru Makiejewskoje zostato
przeksztalcone w dwudziestoletnie specjalne zezwolenie wydobywcze w kwietniu 2012 roku.
Kierownictwo wystgpito z wnioskiem o zatwierdzenie przez regulatora i spodziewa sie¢ mozliwosci
przeksztalcenia przez Spotke pozostatego specjalnego zezwolenia poszukiwawczego dla obszaru
Krutogorowskoje w dwudziestoletnie specjalne zezwolenie wydobywcze.

KUB-Gas uzyskat dodatkowg koncesje poszukiwawczg (P6tnocne Makiejewskoje) w grudniu 2010 roku.
Obszar koncesi Poéinocne Makiejewskoje ma powierzchnie 19.000 ha (47.000 akréw) i graniczy z
obszarami Makiejewskoje i Olgowskoje. W ocenie Rady Dyrektoréw, koncesja Péthocne Makiejewskoje
jest perspektywiczna dla wydobycia gazu z licznych stref muskowitowej, baszkirskiej i serpuchowskiej
sekcji sedymentacyjnej. W Il kwartale 2011 roku zakoriczono 71 km? program badan sejsmicznych dla tej
koncesji, a w czerwcu 2012 roku na tym samym obszarze zakohczono drugi program badan
sejsmicznych 3D, w ramach ktérego pozyskano 225 km? danych sejsmicznych 3D. Interpretacja danych
sejsmicznych z obszaru Poinocne Makiejewskoje wskazata pie¢ dodatkowych strukturalnych obiektow
poszukiwawczych, z ktérych pierwszy zbadano poprzez wykonanie odwiertu poszukiwawczego Pdéinocne
Makiejewskoje 2 (,NM-2"). Odwiert zostat opuszczony w lutym 2013 roku, po tym jak osiggnat giebokos¢
3.150 m, a profilowanie otworowe iinne informacje uzyskane podczas wiercenia nie wykazaly zadnych
perspektywicznych stref.

Na kazdej z czterech koncesji gdzie prowadzone jest wydobycie (Wiergunskoje, Olgowskoje,
Krutogorowskoje i Makiejewskoje) istniejg wlasne rurociagi, tgczace dany odwiert wydobywczy z
centralng stacjg przetwoérczg zlokalizowang na kazdej z koncesji, gdzie gaz oddziela sie od wody,
kondensatu i innych zanieczyszczen oraz poddaje przetworzeniu. Z centralnej stacji przetworczej gaz
przesylany jest gazociggiem do krajowej infrastruktury przesytowej. Wiekszo$¢ gazu sprzedawana jest
odbiorcom hurtowym (podmiotom prowadzgcym obrot gazem) po cenie podlegajgcej limitowi cen
okreslonemu przez Narodowg Komisje Regulacji Elektrycznosci Ukrainy (,NERCU”) w oparciu o cene
gazu importowanego z Rosji. Faktyczne ceny uzgodnione pomiedzy KUB-Gas a jego odbiorcami
podlegaja comiesiecznemu przeglgdowi ze strony NERCU pod katem przestrzegania limitu cen, przy
czym ceny zmieniajg sie z miesigca na miesigc w zaleznosci od warunkéw rynkowych. Niewielka czesé
gazu sprzedawana jest bezposrednio odbiorcom finalnym.

Informacje ogodlne

Ukraina lezy w Europie Wschodniej na potnoc od Morza Czarnego oraz Morza Azowskiego, od zachodu
graniczy z Polska, Stowacjg i Wegrami, od potudnia i potudniowego-zachodu z Rumunig i Motdawia, od
pétnocy z Bialorusig i Rosjg, a od wschodu z Rosjg. Gldéwne surowce naturalne to rudy zelaza, wegiel
kamienny i brunatny, mangan, gaz ziemny, ropa naftowa, sél, siarka, grafit, tytan, magnez, kaolinit, rte¢
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oraz drewno. Ze wzgledu na fakt, iz 54% powierzchni kraju stanowig grunty orne, waznym elementem
gospodarki Ukrainy jest rolnictwo. Ukraina uzyskala niepodlegtos¢ w 1991 roku, odigczajgc sie od
Zwigzku Radzieckiego po jego rozpadzie.

Wydobycie ropy naftowej na Ukrainie rozpoczeto w latach 80. XIX wieku, lecz prace eksploracyjne
prowadzono jedynie w czesci basenéw zawierajgcych ztoza weglowodoréw znajdujgcych sie na terenie
Ukrainy, ze wzgledu na historyczng zaleznos¢ Ukrainy od importu oraz wysokie koszty wykonywania
odwiertéw zwigzane z glebokoscig, na jakiej znajduje sie wiekszos¢ ztdz. Zakres inwestycji geologiczno-
poszukiwawczych na Ukrainie od czasu uzyskania przez ten kraj niepodlegtosci byt ograniczony, gtéwnie
ze wzgledu na niestabilnos¢ polityczng oraz rozwijajacy sie system prawny. Wtadze Ukrainy prowadzg
polityke promowania krajowej produkcji w celu zaspokojenia zapotrzebowania wewnetrznego na Ukrainie
oraz poprawy bezpieczenstwa dostaw w celu ograniczenia uzaleznienia Ukrainy od importu, w
szczegoblnosci z Rosji.

W sektorze naftowym i gazowym na Ukrainie dominujg spotki panstwowe. Spotki prywatne i zagraniczne
coraz czesciej szukajg mozliwosci wejscia na rynek ukrainski, do czego aktywnie zacheca je rzad Ukrainy
w ramach przyjetej strategii energetycznej, ktorej celem jest znaczne zwiekszenie produkcji krajowej.

Naftogaz jest najwiekszg spoétkg panstwowa na Ukrainie i dominuje w obszarze poszukiwania, wydobycia,
przetwarzania, importu, przesylu i dystrybucji gazu ziemnego, a takze jest wiascicielem gtéwnych
ropociggéw i gazociggébw na Ukrainie. Naftogaz zawart umowy z wieloma spétkami zagranicznymi,
majgce na celu umozliwienie szybszego rozwoju w zakresie zagospodarowania krajowych ziéz
weglowodoréw na Ukrainie. W$rdd spotek zagranicznych dziatajgcych na terenie Ukrainy sg JKX Oil &
Gas plc, Regal Petroleum plc oraz Cadogan Petroleum plc, Iskander Energy Corporation, Shelton
Petroleum AB i Cadogan Petroleum plc. W styczniu 2013 roku sp6tka Royal Dutch Shell PLC ogtosita
podpisanie z rzgdem Ukrainy 50-letniej umowy o podziale wptywow z wydobycia w zakresie poszukiwan i
odwiertéw gazu ziemnego w formacjach skat lupkowych we wschodniej czesci kraju. Na Ukrainie
dziatalnos¢ prowadzi rowniez kilka niepublicznych spétek naftowych i gazowniczych, w tym KUB-Gas.

Na Ukrainie ceny dla krajowych odbiorcow gazu ziemnego sg ustalane przez Narodowg Komisje
Regulacji Elektrycznosci Ukrainy w oparciu o cene gazu importowanego z Rosji. Ceny gazu ziemnego na
Ukrainie znacznie wzrosty w 2012 roku w poréwnaniu z 2011 rokiem i 2010 rokiem ze wzgledu na zmiany
cen pobieranych przez Rosje na granicy Ukrainy. Ze wzgledu na fakt, iz Ukraina w znacznym stopniu
polega na dostawach zrédel energii z Rosji, cena gazu ziemnego dla krajowych odbiorcéw
przemystowych jest silnie powigzana z poziomem cen gazu importowanego z Rosji. Poziom ten, ktory
przektada sie na ceny oferowane odbiorcom przemystowym przez ukrainskich producentéw, ustalany jest
w ramach corocznych negocjacji pomiedzy rzgdami Ukrainy i Rosji. Stawki optat eksploatacyjnych
ustalane sg co miesigc przez rzad Ukrainy, gtéwnie w oparciu o aktualne ceny rynkowe. Zobacz punkt
»Czynniki ryzyka - Ryzyko kursowe i transakcje zabezpieczajgce”.

Ukrainskie regulacje dotyczace stawek za gaz ziemny rdéznicujg poziom cen gazu ziemnego dla
gospodarstw domowych i odbiorcow przemystowych. Punktem wyjscia dla cen gazu ziemnego dla
odbiorcéw przemystowych na Ukrainie jest ustalona przez rzad cena, po jakiej sprzedaje on gaz
odbiorcom przemystowym. Cato$¢ wydobywanego przez KUB-Gas gazu ziemnego jest sprzedawana
odbiorcom przemystowym. Srednia realizowana cena w ramach przychodéw z wydobycia z Aktywéw
KUB-Gas w grudniu 2012 roku wyniosta 11,64 USD za tys. stép szesciennych (,Mcf”) gazu ziemnego
oraz 92,41 USD za barytke kondensatu. Srednia realizowana cena w ciggu lutego 2013 roku pozostata
na poziomie 11,64 USD za Mcf gazu ziemnego oraz nieco wzrosta do poziomu 93,66 USD za barytke
kondensatu. Nalezno$¢ za sprzedaz gazu ziemnego za dany miesigc jest uiszczana z goéry, do
dziesigtego dnia tego miesigca, w ktorym to terminie sg réwniez rozliczane wszelkie korekty za ubiegty
miesigc. Naleznosci ze sprzedazy gazu ziemnego za luty 2013 roku splywaly przez caly miesigc, przy
czym Spoétka nie okreslita jeszcze, czy zmiana ta ma charakter tymczasowy, czy tez wynika z wiekszej
konkurencji na rynku sprzedazy gazu i bedzie wystepowaé réwniez w przysztosci.
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W dluzszej perspektywie sukces Spétki na Ukrainie bedzie zalezny od jej umiejetnosci dostosowania sie
do srodowiska prawnego i regulacyjnego, wptywajgcego na dzialalno$¢ w branzy naftowej i gazowniczej
na Ukrainie, a takze od maksymalizacji zdolnosci wydobywczych jej aktywéw. Zobacz punkt ,Czynniki
ryzyka - Przestrzeganie przepisOw obowigzujgcych w zagranicznych systemach prawnych”.

System licenciji i regulacji na Ukrainie

Omowienie zawarte w tym podrozdziale ma na celu prezentacje systemu regulacyjnego, w ktorym
prowadzone sg poszukiwania i wydobycie gazu i ropy naftowej na Ukrainie. Konkretne aktywa gazowe
posiadane przez Spoitke za posrednictwem KUB-Gas sg opisane w punkcie ,Gtdwne aktywa naftowe i
gazowe - Aktywa spétki KUB-Gas”.

System regulacyjny dotyczacy zt6z weglowodoréw na Ukrainie jest administrowany przez kilka organéw
rzgdowych, w tym przez Ministerstwo Energii i Gérnictwa Wegla Ukrainy (poprzednio Ministerstwo Paliw i
Energetyki Ukrainy), ktére odpowiada za strategie energetyczng oraz regulacje energetyki, a takze przez
Ministerstwo Ekologii i Zasobéw Naturalnych Ukrainy (poprzednio Ministerstwo Ochrony Srodowiska
Ukrainy) i Panstwowg Stuzbe Geologiczng, ktéra odpowiadajg za przyznawanie specjalnych zezwolen na
prace poszukiwawcze i zagospodarowanie oraz specjalnych zezwolen na wydobycie (zwanych w
niniejszym RFI ,licencjami na prace poszukiwawcze i zagospodarowanie” oraz ,licencjami na
wydobycie”).

Co do zasady, specjalne zezwolenia na korzystanie z podziemnych zasob6w naturalnych sg udzielane
uprawnionym do tego podmiotom w drodze postepowania przetargowego. Jest to zwykle proces
trzymiesieczny lub diuzszy. Po wydaniu zezwolenia, koncesjonariusz i Panstwowa Stuzba Geologiczna
zawierajg réwniez umowe 0 przyznaniu specjalnego zezwolenia, ktéra stanowi integralng czesé
specjalnego zezwolenia. Umowy o przyznaniu specjalnego zezwolenia na prace poszukiwawcze i
zagospodarowanie obejmujg zobowigzania w zakresie minimalnego programu prac, w tym: (i)
przeprowadzenie badan sejsmicznych, (ii) wykonywanie odwiertéw poszukiwawczych, (iii) modernizacja
odwiertdw, (iv) oszacowanie rezerw i wykonanie innych badan, (v) ocena oddziatywania na srodowisko
naturalne. Panstwowa Stuzba Geologiczna moze wprowadzi¢ dodatkowe warunki specjalne, jak wymaog
minimalnego wydobycia.

Specjalne zezwolenia na prowadzenie prac poszukiwawczych (w tym na pilotazowe wydobycie) na
terenie zt6z lagdowych sg co do zasady udzielane na okres pieciu lat. Podmiot korzystajgcy z
podziemnych zasobdw naturalnych otrzymuje takze jednorazowe prawo pierwszenstwa umozliwiajgce
przediuzenie okresu obowigzywania takiego specjalnego zezwolenia poza postepowaniem
przetargowym, pod warunkiem ze podmiot korzystajgcy z podziemnych zasobdw naturalnych spetni
wszystkie zobowigzania wynikajgce z takiego zezwolenia i przedstawi uzasadnienie koniecznosci
przedtuzenia terminu w celu ukonczenia prac poszukiwawczych (tj. potwierdzenia rezerw). Z prawa tego
skorzysta¢ mozna nie wiecej niz dwa razy, za kazdym razem na 5 lat. W efekcie tgczny okres
obowigzywania licencji na prace poszukiwawcze (po dwukrotnym przedtuzeniu) moze wynosi¢ do 15 lat.

Wydobycie pilotazowe w ramach licencji na prace poszukiwawcze podlega zwykle ograniczeniu do 10%
wczesniej oszacowanych rezerw z pewnymi wyjgtkami.

Specjalne zezwolenie na komercyjne wydobycie jest zwykle wydawane na 20 lat. Zezwolenie mozna
przedtuzy¢, przy czym przepisy nie przewiduja, ile razy mozna przediuza¢ dane zezwolenie. Podmiotowi
korzystajgcemu ze specjalnego zezwolenia na prace poszukiwawcze w obszarze danego ztoza
przystuguje prawo pierwszenstwa umozliwiajgce wystgpienie o specjalne zezwolenie na wydobycie poza
postepowaniem przetargowym, pod warunkiem ze podmiot korzystajgcy ze specjalnego zezwolenia na
prace poszukiwawcze spetni wszystkie zobowigzania wynikajgce z takiego zezwolenia.
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Wydanie specjalnej zgody na prowadzenie prac poszukiwawczych (w tym na pilotazowe wydobycie) lub
na komercyjne wydobycie ropy naftowej i gazu jest uzaleznione od uzyskania: (i) zgody lokalnych wtadz
na przeznaczenie dziatki (dziatlek) na prowadzenie prac w zakresie podziemnych zasobéw naturalnych
oraz (ii) zezwolenia regionalnych departamentéw Ministerstwa Ekologii i Zasobéw Naturalnych Ukrainy.
Rozpoczecie komercyjnego wydobycia ropy naftowej i gazu jest takze uzaleznione od nastepujgcych
czynnikéw: (i) wydania przez Panstwowy Komitet ds. Bezpieczenstwa Przemystowego, Ochrony Pracy i
Nadzoru Gérnictwa Ukrainy przydziatu gérniczego dla podmiotu korzystajgcego z podziemnych zasobow
naturalnych; (ii) zatwierdzenie odpowiedniej podziemnej dzialki przeznaczonej na prowadzenie prac w
zakresie komercyjnego wydobycia przez Ministerstwo Energii i Gornictwa Wegla Ukrainy; oraz (iii)
przeznaczenia podziemnej dziatki na prowadzenie prac wydobywczych.

Niewypetlnienie przez koncesjonariusza obowigzkéw wynikajgcych ze specjalnego zezwolenia lub umowy
0 przyznaniu specjalnego zezwolenia, bgdz tez niewykonanie odpowiedniego programu prac, uznawane
jest za naruszenie, ktére koncesjonariusz jest zobowigzany naprawi¢ - w przeciwnym razie moze utracic¢
specjalne zezwolenie. Nie ma ustalonego okresu naprawczego, cho¢ koncesjonariuszowi przystuguje
mozliwo$¢ ztozenia odwotania w sgdzie. Zgodnie z przepisami prawa obowigzujgcymi na Ukrainie,
specjalne zezwolenie moze réwniez zosta¢ zawieszone lub anulowane, lub moze wystgpi¢ koniecznos¢
jego ponownego zarejestrowania.

Podmiot korzystajgcy z podziemnych zasobdw naturalnych, ktéry zamierza rozpoczaé komercyjne
wydobycie na terenie dzialki przeznaczonej do prowadzenia prac w zakresie podziemnych zasoboéw
naturalnych, musi podjg¢ nastepujgce kroki, aby przenie$¢ dang dziatke z etapu prowadzenia prac
poszukiwawczych i wydobycia pilotazowego na etap komercyjnego wydobycia oraz sta¢ sie uprawnionym
do uzyskania specjalnego zezwolenia na wydobycie. Podmiot korzystajgcy z podziemnych zasobéw
naturalnych musi: (i) zakonczy¢ badanie geologiczne oraz pilotazowe wydobycie na przedmiotowym
terenie zgodnie z programem prac i umowami dotyczacymi korzystania z podziemnych zasobow
naturalnych (np. przygotowanie szacunkowej wyceny rezerw nha podstawie wynikéw prac
poszukiwawczych, otrzymanie zgody od Panstwowej Komisji ds. Rezerw Zasobéw Naturalnych oraz
zarejestrowanie rezerw ztoza); (ii) otrzymac zgode od Energii i Gérnictwa Wegla Ukrainy na komercyjne
wydobycie ze zloza; oraz (iii) rozpoczg¢ komercyjne wydobycie na terenie zloza.

W celu budowy gazociggéw z odwiertéw wydobywczych w ramach obszaréw Koncesji na Ukrainie do
ukrainskiej infrastruktury przesylowej Spétka musi spetnia¢ wymogi ukrainskiego systemu rejestraciji
uzytkowania gruntéw. Ostatnie wydarzenia zwigzane z ukrainskim systemem rejestracji uzytkowania
gruntéw, mogg powodowaé opdznienia, badz zwieksza¢ koszt planowanego przez Spotke podigczenia
dodatkowych odwiertéw wydobywczych do ukrainskiej infrastruktury przesytowej, lub tez mogg zmusié¢
Spotke do zawieszenia wydobycia gazu z niektérych odwiertdow wydobywczych Koncesji na Ukrainie do
czasu zakonczenia budowy okreslonych rurociggéw.

Szczegotowe informacje — zobacz punkt ,Czynniki ryzyka - Przestrzeganie przepisbw obowigzujgcych w
zagranicznych systemach prawnych”.

Aktywa KUB-Gas

Aktywa KUB-Gas obejmujg 100% udziat rzeczywisty w prawie uzytkowania gérniczego w pieciu
Koncesjach na Ukrainie: Wiergunskoje, Olgowskoje, Makiejewskoje, Pdéinocne Makiejewskoje oraz
Krutogorowskoje w rejonie tuganska we wschodniej Ukrainie, a takze inne powigzane aktywa opisane
szczegOtowo ponizej. Koncesje na Ukrainie sg zlokalizowane w pétnocno-wschodniej czesci Ukrainy, w
basenie dnieprowsko-donieckim i w rowie Prypeci. Obszar ten dostarcza 90% gazu ziemnego
wydobywanego na Ukrainie oraz ma dobrze rozwinietg infrastrukture transportowg. Ponizej
przedstawiono zestawienie informacji dotyczacych poszczegdlnych Koncesji na Ukrainie nalezgcych do
KUB-Gas.
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Powierzchnia Ograniczenia

Pole Typ koncesji Obwaod (km? Data
Nr przyznania  wygasniecia
Olgowskoje Specjalne 5480 tuganski 79,72 Brak 06/02/06 06/02/32
zezwolenie
wydobywcze Charkowski
Makiejewskoje Specjalne 5506 tuganski 72,44 Brak 09/04/12 09/04/32
zezwolenie
wydobywcze Doniecki
Wiergunskoje Specjalne 4037 tuganski 17,00 Przypis 1 27/09/06 27/09/26
zezwolenie
wydobywcze
Krutogorowskoje Specjalne 3596 tuganski 10,93 Brak 11/08/09 11/08/14
zezwolenie
poszukiwawcze
Pétnocne Specjalne 3915 tuganski 190,2 Brak 29/12/10 29/12/15
Makiejewskoje zezwolenie
poszukiwawcze
Przypisy:

(1) Koncesja w obszarze Wiergunskoje ograniczona jest do gtebokosci do 1.000 m.

Na dzien niniejszego RFI na czterech z pieciu obszaréw koncesyjnych (Makiejewskoje Olgowskoje,
Krutogorowskoje oraz Wiergunskoje) prowadzone jest wydobycie gazu ziemnego, a takze prowadzono
tam wydobycie gazu ziemnego w trakcie roku obrotowego 2012. Koncesja Krutogorowskoje jest
technicznie klasyfikowana jako specjalne zezwolenie poszukiwawcze, podlegajgce ograniczeniu
wydobycia do maksymalnie 10% zasobdw geologicznych (wydobycie dla celéw oprébkowania zt6z). W
dniu 11 sierpnia 2009 roku to specjalne zezwolenie zostato przediuzone i poszerzone o nowe obszary
koncesyjne. Zostato ono przyznane na okres 5 lat, po uptywie ktérego moze byé przedtuzone na kolejny
piecioletni okres. Spétka KUB-Gas posiada prawo pierwszenstwa do przeksztatcenia specjalnych
zezwolen ,poszukiwawczych” po uptywie okresu ich waznos$ci w petne dwudziestoletnie specjalne
zezwolenia wydobywcze. Specjalne zezwolenie dla obszaru Wiergunskoje, na ktérym eksploatacje
rozpoczeto w latach 70. XX wieku, zostalo przeksztalcone w dwudziestoletnie specjalne zezwolenie
wydobywcze w 2009 roku. Specjalne zezwolenie dla obszaru Olgowskoje zostalo przeksztalcone w
dwudziestoletnie specjalne zezwolenie wydobywcze w lutym 2012 roku. Specjalne zezwolenie dla
obszaru Makiejewskoje zostato przeksztatcone w dwudziestoletnie specjalne zezwolenie wydobywcze w
kwietniu 2012 roku. Kierownictwo wystgpito z wnioskiem o zatwierdzenie przez regulatora i spodziewa sie
mozliwosci przeksztalcenia przez Spétke pozostatego specjalnego zezwolenia poszukiwawczego dla
obszaru Krutogorowskoje w dwudziestoletnie specjalne zezwolenie wydobywcze.

Catkowity obszar objety piecioma Koncesjami spotki KUB-Gas wynosi 36.315 hektarow (89.736 akrow).

KUB-Gas jest whascicielem 100% czterech instalacji przetwarzania gazu ziemnego, z ktérych wszystkie
sg potozone na obszarze Koncesji na Ukrainie, o tgcznej wydajnosci 98,1 MMcf/d gazu ziemnego na
dzien, oraz sieci rurociggéw o tacznej diugosci ponad 40 km, stuzgcych wydobyciu i sprzedazy gazu
ziemnego. Ponadto KUB-Gas jest wylgcznym wihascicielem kanadyjskiego urzadzenia wiertniczego,
nowego urzgdzenia wiertniczego typu snubbing unit oraz dwéch serwisowych urzadzen wiertniczych,
magazynu czesci zamiennych, pojazdéw pomocniczych, gruntu i budynkéw (wszystkie aktywa
wspomniane w niniejszym akapicie stanowig ,Aktywa KUB-Gas ”).

Spétka posiada posredni 70% udziat w KUBGAS Holdings (ktéra z kolei posiada 100% KUB-Gas), a tym
samym 70% udziat posredni netto w Aktywach KUB-Gas.
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Ogolne warunki geologiczne Aktywéw KUB-Gas

Wiegksza czes$é zi6z weglowodoréw na Ukrainie wystepuje w rejonie basenu dnieprowsko-donieckiego,
zajmujacego powierzchnie okoto 31.000 km? i dostarczajacego 90% gazu ziemnego wydobywanego na
Ukrainie. Ropa naftowa wydobywana jest w pdinocno-zachodniej czesci basenu, natomiast w jej
potudniowo-wschodniej czesci, gdzie zlokalizowane sg aktywa spotki KUB-Gas, wydobywany jest gidwnie
gaz ziemny. Zioza spétki KUB-Gas zlokalizowane sg na p6tnocnym skrzydle potudniowo-wschodniego
sektora basenu dnieprowsko-donieckiego, gdzie skaty macierzyste lezg glebiej i wygenerowaty gaz oraz
kondensat. Skaly zbiornikowe znajdujg sie gtéwnie w piaskowcach dolnego i $rodkowego karbonu,
natomiast pewne horyzonty ztozowe znajdujg sie rowniez w warstwie podrzednie wystepujgcych wapieni.

Ogodlna architektura osadowa skat zbiornikowych jest charakterystyczna dla teras zboczowych basenu
dnieprowsko-donieckiego, gdzie horyzonty piaskowcowe osadzaty sie w warunkach zmieniajgcych sie od
fluwialnych (rzecznych) warunkéw Igdowych po przybrzezne warunki morskie. Na utwory karbonu sktada
sie naprzemienna sekwencja piaskowcéw, mutowcow i tupkéw, z wystepujgcymi sporadycznie cztonami
wapienia, ktére moga by¢ tzw. twardymi dnami" (konglomeratami spojonymi weglanem wapnia)
uformowanymi w okresie wynurzania. Pomiary geofizyki wiertniczej sugeruja, ze skaly zbiornikowe
zbudowane z piaskowcow to prawdopodobnie ptytkie morskie mierzeje, koryta rzeczne i odsypy w
zakolach rzecznych.

Potencjat gazu ziemnego i kondensatu

Pochodzace z okresu karbonu skaty zbiornikowe na obszarze Aktywéw na Ukrainie to zaréwno
klastyczne piaskowce, jak i weglanowe skaly wapienne, powstale w warunkach zmieniajgcych sie od
warunkow ptytkiego morza po warunki kontynentalne. Caly rejon rezerwuaru ma migzszos¢ okoto 1.000
m i sklada sie z ulozonych pietrowo (ang. stacked) skat zbiornikowych o indywidualnej grubosci
wahajgcej sie od 1 do 18 m, zamknietych miedzy uszczelniajgcymi warstwami tupku. Powstala formacja
naprzemiennych wielopoziomowych (ang. multi-stacked) rezerwuaréw i uszczelniehn (ang. seals) sprawia,
ze w wielu strefach wystepuje akumulacja gazu ziemnego i kondensatu. Putapki na polach
Wiergunskoje, Olgowskoje, Makiejewskoje i Krutogorowskoje zostaly trafnie zlokalizowane;
zidentyfikowano do 35 stref (pojedynczych jednostek zbiornikowych) na obszarze pél. Kazda z tych stref
stanowi potencjalny zbiornik gazu, usytuowany jeden nad drugim, ktérych eksploatacje moze prowadzi¢
KUB-Gas. W celu przyspieszenia i zwiekszenia wydobycia gazu ziemnego i kondensatu KUB-Gas stosuje
i bedzie stosowa¢ nowoczesne metody, a mianowicie wydobycie z dwdch horyzontéw i szczelinowanie
hydrauliczne, w co Spétka wniesie swoj wkiad techniczny.

Nowoczesna technologia sejsmiczna i interpretacja danych sejsmicznych to kolejna metoda, z ktérej
Spétka korzysta w celu lepszego okreslania, poszukiwania i zagospodarowywania Aktywdw na Ukrainie.
W | potowie 2011 roku spétka KUB-Gas przeprowadzita 120 km? badania sejsmicznego 3D na obszarach
koncesji Olgowskoje i Makiejewskoje w celu precyzyjniejszego oszacowania karbonskich skat
zbiornikowych i ich struktury oraz ustalenia dodatkowych lokalizacji odwiertow. Dzieki przetwarzaniu i
interpretacji danych sejsmicznych, wykonanym przez Spétke w 2010 roku, mozliwe byto zidentyfikowanie
klasycznej anomalii pola falowego typu ,bright spot” w potencjalnych piaskowcach korytowych (ang.
.channel sands”), a pod koniec 2010 roku wykonanie odwiertu Makiejewskoje 19 (,M-19"), w ktérym
znaleziono gaz. W lipcu 2011 roku rozpoczeto z odwiertu M-19 wydobycie gazu w ilosci ponad 5 MMcf/d
(3,5 MMcf/d netto dla KOV). Interpretacja danych z badania 3D umozliwita zidentyfikowanie anomalii, na
jaka natrafit odwiert M-19, dzieki czemu w pierwszym kwartale 2012 roku wykonano zakonczony
sukcesem odwiert gazowy Makiejewskoje 21 (,M-21"). W sierpniu 2012 roku wykonano odwiert
Makiejewskoje 20 (,M-20") o catkowitej gtebokosci 2.000 m w celu dalszego zagospodarowania zbiornika
Makiejewskoje R8, ktéry odkryto dzieki odwiertowi M-19 pod koniec 2010 roku i konturowano odwiertem
M-21. W czerwcu 2012 roku na koncesyji Pétnocne Makiejewskoje zakonczono kolejny - 225 km?
program badan sejsmicznych 3D, ktéry wskazat pie¢ dodatkowych strukturalnych obiektéw
poszukiwawczych. Pierwszy z tych obiektéw zbadano poprzez wykonanie odwiertu NM-2 w potudniowej
czesci bloku koncesyjnego Poétnocne Makiejewskoje, 4 km na péinoc od stacji przetworczej pola
Makiejewskoje. Odwiert NM-2 zostat opuszczony w lutym 2013 roku, po tym jak osiggnat gtebokos¢ 3.150
m, a profilowanie otworowe iinne informacje uzyskane podczas wiercenia nie wykazaty zadnych
perspektywicznych stref.
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Prace poszukiwawcze i w dziedzinie zagospodarowania

Od Nabycia KUB-Gas w czerwcu 2010 roku wykonano 9 odwiertéw, w tym 5 odwiertow w 2011 roku, 5
odwiertow w 2012 roku, a 1 odwiert byt w takcie wiercenia na dzien 31 grudnia 2012 roku. Na rok
kalendarzowy 2013 planuje sie 7 odwiertéw. Poczagtkowo program wiercen KOV koncentrowat sie na
koncesjach Olgowskoje i Makiejewskoje, na ktére na dzien 31 grudnia 2012 roku przypadato tgcznie 94%
calego wydobycia. Program wiercen na 2012 rok przyspieszono poprzez najem wiekszego i 0 wiekszej
mocy urzadzenia wiertniczego do prac przy odwiercie Makiejewskoje 16 (,M-16") — najgtebszym
odwiercie jaki wykonano na obszarze koncesji Makiejewskoje.

W celu wspomagania prac poszukiwawczych na obszarach koncesji Olgowskoje i Makiejewskoje, KUB-
Gas przeprowadzita na terenie tych koncesji w | polowie 2011 roku badania sejsmiczne 3D.
Przetwarzanie i interpretacja danych, zakonczone w Il kwartale 2011 roku, wskazaty szereg
potencjalnych lokalizacji do dalszych wiercen na obszarze obu tych koncesji. W szczegdélnosci wskazano
potencjalny obszar nowej strefy gazono$nej o powierzchni okoto 6 km® wykrytej podczas prac nad
odwiertem M-19, a takze okreslono dwie lokalizacje nowych odwiertéw, a mianowicie Makiejewskoje 21
(,M-21"), stuzgcego dalszemu zagospodarowaniu strefy gazonosnej odkrytej dzieki odwiertowi M-19, a
takze M-16, stuzgcego zwiekszeniu wydobycia gazu z innych czesci koncesji Makiejewskoje.

Prace nad odwiertem M-21 rozpoczeto w lutym 2012 roku. Odwiert orurowano na catkowitg glebokos¢
2.210 m w marcu 2012 roku. W czerwcu 2010 roku odwiert prébkowano pod katem wydobycia z formacji
R8 przez jedng godzine przy srednim przeptywie 3 MMcf/d i cisnieniu przy powierzchni (,FTHP”)
wynoszacym 9,185 kPa. Do chwili zamkniecia, z odwiertu M-21 wydobyto okoto 0,5 MMcf gazu i 100
litrbw kondensatu bez wyptywu wody. Ostatnio mierzone cisnienie w wysokosci 13.116 kPaa uwaza sie
za reprezentatywne statyczne cisnienie zbiornika na dzien testu. Ostatnio mierzony przeptyw gazu
wynosit 3 MMcf/d czyli 84,8 E3M3/d przy cisnieniu 10.964 kPaa na dole otworu. W oparciu o testy ocenia
sie, ze bezwzgledny przeptyw otwarty (,AOF”") wynosi 8,91 MMcfd na dole otworu i 7,56 MMcf/d przy
glowicy. Powyzsze wyniki probkowania nie muszg byé reprezentatywne dla diugofalowych wynikéw badz
ostatecznego uzysku z odwiertu M-21. Wydobycie z odwiertu M-21 rozpoczeto w sierpniu. Na dzien 31
grudnia 2012 roku wydobycie z odwiertu M-21 wynosito okoto 400 Mcf/d, przy czym wydobycie to byto
ograniczone przeptywem na odwiertach M-19 i M-20, z ktérych wydobycie wynosito ponad 6 MMcf/d na
odwiert.

Odwiert NM-1 rozpoczeto wiercic w maju 2012 roku i orurowano do catkowitej gtebokosci 2.500 m w
potowie czerwca w oczekiwaniu na dalsze testy. Odwiert jest obecnie zawieszony. Drugi odwiert w bloku
koncesyjnym Pétnocne Makiejewskoje — NM-2 zostat rozpoczety w grudniu i porzucony w potowie lutego
po osiaggnieciu tacznej gtebokosci 3.150 m.

Odwiert M-20 rozpoczeto w lipcu 212 roku, a orurowano na catkowitg gtebokos¢ 2.000 m w sierpniu.
Odwiert M-20 zostat uzbrojony i wigczony do komercyjnego wydobycia w IV kwartale, a na dzien 31
grudnia 2012 roku wydobycie wynosito ponad 6 MMcf/d.

Zakontraktowano u podmiotu zewnetrznego urzadzenie wiertnicze do wykonania odwiertu M-16, w
ramach przyspieszonego programu wiercen na 2012 rok, ktéry byt najglebszym odwiertem ws$rod
wykonanych dotychczas przez Spotke na Ukrainie. Prace nad odwiertem rozpoczeto w sierpniu, a
orurowano go do catkowitej giebokosci 4.300 m w grudniu, po natrafieniu na 7 potencjalnych stref
gazonosnych. Testu nastgpig w 2013 roku.

Prace nad odwiertem K-7 rozpoczeto we wrzesniu, a orurowano go do petnej giebokosci 3.206 m w
listopadzie. Profilowanie otworowe odwiertu i inne informacje uzyskane podczas wiercenia wskazaty do 5
potencjalnych stref gazonosnych. Testy bedg przeprowadzone w 2013 roku.

W pazdzierniku 2011 roku KUB-Gas rozpoczgt program stymulowania zbiornikbw z wykorzystaniem
technologii szczelinowania hydraulicznego. Pierwsze dwie operacje stymulowania, poprzez
szczelinowanie odwiertow O-6 i O-8, daly pozytywny wynik. Odwiert O-6 wigczono do komercyjnego
wydobycia w lutym 2012 roku, a produkcja gazu z odwiertu O-6 w trakcie tego miesigca wyniosta $rednio
1,5 MMcfd (1,1 MMcfd netto dla KOV). Odwiert O-8 wigczono do komercyjnego wydobycia w marcu 2012
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roku, a produkcja gazu z odwiertu O-8 w trakcie tego miesigca wyniosta srednio 1,0 MMcfd (1,7 MMcfd
netto dla KOV).

Sukces programu z 2011 roku wskazuje, ze gaz ziemny mozna wydobywaé¢ ze zt6z uznawanych
wczesniej za niekomercyjne poprzez zastosowanie nowoczesnej techniki stymulacji, zas KUB-Gas
zamierza prowadzi¢ kolejne programy stymulacji w 2013 roku.

W czerwcu 2012 roku KUB-Gas zakonczyt drugi program badan sejsmicznych 3D na obszarze koncesji
Pétnocne Makiejewskoje, w ramach ktérego pozyskano 225 km? danych sejsmicznych 3D. Interpretacja
danych sejsmicznych 3D z obszaru Pétnocne Makiejewskoje wskazata pie¢ dodatkowych strukturalnych
obiektéw poszukiwawczych, przy czym interpretacja potencjalnych obiektéw stratygraficznych jest w toku.
Pierwszy z tych dodatkowych obiektéw zbadano poprzez wykonanie odwiertu NM-2 na obszarze
Péinocne Makiejewskoje-2. Odwiert NM-2 potozony jest w potudniowej czesci koncesji Pétnocne
Makiejewskoje, 4 km na poéinoc od stacji przetwdrczej pola Makiejewskoje. Odwiert NM-2 zostat
opuszczony w lutym 2013 roku, po tym jak osiggnat gtebokos¢ 3.150 m, a profilowanie otworowe i inne
informacje uzyskane podczas wiercenia nie wykazaty zadnych perspektywicznych stref.

KUB-Gas aktywnie analizuje mozliwosci optymalizacji urzgdzen i zwiekszenia produkcji. Chociaz
wiekszo$¢ takich dziatan koncentruje sie na koncesjach Olgowskoje i Makiejewskoje, to przyktad udanej
inicjatywy optymalizacyjnej ma tez koncesja Wiergunskoje. We wrzesniu 2010 roku na dwéch odwiertach
w obszarze koncesji Wiergunskoje (V-200 i V-201, odwierty wykonane przed Nabyciem KUB-Gas)
zainstalowano przenosne sprezarki, dzieki czemu wydobycie zwiekszono o niemal 100%. Sprezarki
zwiekszyly cisnienie przeptywowe w odwiertach, umozliwiajgc przeptyw produkcji przez rurociagi przez
caly rok. KOV wspomaga obecnie KUB-Gas w analizie zastosowania i wykorzystania kolejnych sprezarek
na istniejgcych odwiertach.

W styczniu 2012 r. KUB-Gas na Ukrainie otrzymat wyprodukowane w Kanadzie specjalnie dla KUB-Gas
urzgdzenie wiertnicze typu snubbing unit — specjalistyczne urzgadzenie ustugowe, umozliwiajgce
modernizacje odwiertéw bez wstrzymywania wydobycia z aktualnie eksploatowanej strefy. Urzgdzenie to
umozliwia KUB-Gas wydobycie z dwéch horyzontéw w niektérych odwiertach. Wydobycie z dwdch
horyzontéw odwiertu umozliwia jednoczesng eksploatacje gazu ziemnego z dwdch odrebnych stref. W IV
kwartale 2012 roku prowadzono operacje uruchomienia wydobycia z dwéch horyzontéw w odwiertach O-
18 w obszarze koncesji Olgowskoje i M-21 — na koncesji Makiejewskoje.

Program prac na 2013 rok przewiduje przede wszystkim kontynuacje eksploatacji p6l Olgowskoje i
Makiejewskoje, w tym wykonanie nowych odwiertéw, przygotowanie do wydobycia z nowych stref w
istniejacych odwiertach, wydobycie z dwéch horyzontéw, stymulacje z wykorzystaniem nowoczesnych i
technicznie zaawansowanych metod stosowanych powszechnie w innych cze$ciach Swiata, a takze
zastosowanie sprezarek. W 2013 roku Spétka zamierza wykonaé¢ 5 — 6 nowych odwiertdw na obszarze
Koncesiji na Ukrainie.

Infrastruktura, przesyt i sprzedaz

Na kazdej z czterech koncesji gdzie prowadzone jest wydobycie (Olgowskoje, Makiejewskoje,
Wiergunskoje i Krutogorowskoje) istniejg wiasne rurociggi, tgczgce dany odwiert produkcyjny z centralng
stacjg przetworczg zlokalizowang na kazdej z koncesji, gdzie gaz oddziela sie od wody, kondensatu i
innych zanieczyszczen oraz poddaje przetworzeniu. Z kazdej centralnej stacji przetwoérczej gaz
przesylany jest nastepnie rurociggiem do krajowej infrastruktury przesylowej. Cztery stacje przetworcze
maja tgcznie wydajnos¢ na poziomie 98,1 MMcfd gazu ziemnego i posiadajg linie przesylowe o tgcznej
dlugosci ponad 40 km. Ponadto KUB-Gas jest wlascicielem urzgdzenia wiertniczego, dwéch urzadzen do
modernizacji odwiertdw, urzgdzenia wiertniczego typu snubbing unit, urzgdzen dodatkowych, magazynu
czesci zamiennych, pojazdéw pomocniczych i budynkdéw.

Ostatnie wydarzenia, zwigzane z ukrainskim systemem rejestracji uzytkowania gruntéw, mogg
powodowa¢ opOznienia, bgdz zwieksza¢ koszt planowanej przez Spétke budowy gazociggéw z jej
odwiertéw wydobywczych na obszarach Koncesji na Ukrainie do infrastruktury przesytowej, lub tez moga
zmusi¢ Spoétke do zawieszenia wydobycia gazu z niektérych odwiertow wydobywczych Koncesji na
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Ukrainie do czasu zakonczenia budowy rurociggéw. Zobacz punkt ,Czynniki ryzyka - Przestrzeganie
przepis6w obowigzujgcych w zagranicznych systemach prawnych”.

KUB-Gas jest strong r6znych uméw w sprawie dostaw gazu ziemnego i kondensatu zawartych z
odbiorcami przemystowymi i zakladami uzytecznosci publicznej na Ukrainie. Zgodnie z takimi umowami w
sprawie dostaw gazu ziemnego i kondensatu, odbiorcy ptacg za dostawy gazu ziemnego z gory (do
dziesigtego dnia miesigca dostawy gazu ziemnego), przy czym ostateczne rozliczenie nastepuje po
podpisaniu protokotu dostawy i odbioru dostarczonego gazu (do dziesigtego dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu dostawy gazu ziemnego). Naleznosci ze sprzedazy gazu ziemnego za luty
2013 roku sptywaly przez caly miesigc, przy czym Spotka nie okreslita jeszcze, czy zmiana ta ma
charakter tymczasowy, czy tez wynika z wiekszej konkurencji na rynku sprzedazy gazu i bedzie
wystepowac réwniez w przysztosci.

Istothe umowy
(a) Umowa Akcjonariuszy (,SHA")

W dniu 10 listopada 2009 roku KOV Cyprus, Gastek i KUBGAS Holdings zawarty SHA, regulujaca
stosunki KOV Cyprus i Gastek jako akcjonariuszy KUBGAS Holdings (poprzednio Loon Ukraine). SHA
weszta w zycie z chwilg zakonczenia Nabycia KUB-Gas.

Zgodnie z SHA, KOV Cyprus oraz Gastek zobowigzujg sie, ze KUBGAS Holdings bedzie prowadzi¢
dziatalno$¢ w sektorze gazowo-naftowym na Ukrainie za posrednictwem catkowicie zaleznej spotki KUB-
Gas w ramach dotychczasowych Koncesji na Ukrainie, oraz sktada¢ wnioski i bada¢ nowe mozliwosci
dziatalnosci w tym sektorze na Ukrainie. Jezeli KOV Cyprus lub Gastek postanowig rozwija¢ nowe
obszary dziatalno$ci w sektorze gazowo-naftowym na Ukrainie bez korzystania z KUBGAS Holdings,
druga strona moze dziata¢ niezaleznie. SHA zostala zmieniona porozumieniem z dnia 11 listopada 2011
roku (,Porozumienie ") w celu wytgczenia niektérych obszaréw z zastosowania tego wymogu.

SHA zawiera zwyczajowe ograniczenia dotyczgce zakazu konkurencji obowigzujgce strony umowy.
Zgodnie z Porozumieniem niektére obszary dzialalnosci sg wylgczone z zastosowania tego wymogu.

Dziatalno$¢ KUBGAS Holdings jest finansowana ze srodkéw z biezgcej dziatalnosci KUB-Gas w sektorze
gazowo-naftowym oraz poprzez dodatkowe finansowanie ze strony KOV Cyprus i Gastek,
proporcjonalnie do ich udzialtbw w KUBGAS Holdings, przy czym pozyczki akcjonariuszy sg
oprocentowane (wedtug stawki LIBOR plus 2%) zgodnie z postanowieniami SHA.

Rada Dyrektoréw KUBGAS Holdings sktada sie z pieciu cztonkéw. Dopoki KOV Cyprus posiadac bedzie
nie mniej niz 51% wyemitowanego kapitatu KUBGAS Holdings, przystuguje jej prawo do powotywania
trzech cztonkéw Rady Dyrektoréw KUBGAS Holdings (w tym jednego z przedstawicieli KOV Cyprus na
Przewodniczacego Rady). W innym przypadku KOV Cyprus bedzie uprawniona do powotania dwoéch
Dyrektorow, a Gastek - trzech, w skiad Rady Dyrektoréw KUBGAS Holdings (przy czym funkcje
Przewodniczacego bedzie petnit dyrektor powotany przez Gastek). Na dzien niniejszego RFI, KOV
posiada ponad 51% wyemitowanego kapitalu KUBGAS Holdings, a w efekcie powotal trzech
przedstawicieli do Rady Dyrektorow KUBGAS Holdings (w tym jednego z przedstawicieli KOV Cyprus na
Przewodniczagcego Rady).

SHA ustanawia takze Komitet Zarzgdzajgcy. Jego zadaniem jest przekazywanie biezgcych rekomendacji
KUBGAS Holdings oraz Dyrektorowi Generalnemu i Dyrektorowi Technicznemu KUB-Gas w zakresie
dziatalnosci w sektorze gazowo-naftowym prowadzonej przez KUB-Gas (takze decyzji o zarzuceniu
dziatalnosci na poszczegdlnych polach). Komitet ten odpowiada réwniez za opracowywanie i
rekomendowanie rocznych programoéw prac i budzetéw Radzie Dyrektoréw KUBGAS Holdings.

Rozwigzywanie sytuacji impasowych w Radzie Dyrektoréw czy Komitecie Zarzadzajacym odbywa sie w
drodze konsultacji i uzgodnien miedzy czionkami kierownictwa najwyzszego szczebla Gastek i KOV
Cyprus.
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Kazdemu z akcjonariuszy przystuguje prawo pierwokupu w stosunku do akcji zbywanych przez drugg
strone, po cenie rownej cenie oferowanej przez osobe trzecig. W przypadku niewyptacalnosci
akcjonariusza, zmiany kontroli lub nieobjecia nowych akcji lub nieudzielenia pozyczki KUBGAS Holdings
w sposéb wymagany zgodnie z SHA, drugi akcjonariusz ma prawo wykupi¢ akcje takiego akcjonariusza
po ustalonej z gory cenie lub po cenie ustalonej przez rzeczoznawce.

SHA daje takze kazdemu z akcjonariuszy KUBGAS Holdings prawo zgdania samodzielnie od KUBGAS
Holdings nakazania KUB-Gas prowadzenia okre$lonych dziatarn w sektorze gazowo-naftowym na
zasadzie wylacznosci (np. wowczas, gdy drugi akcjonariusz nie bedzie zainteresowany, aby KUBGAS
Holdings nakazalo KUB-Gas prowadzenie takiej dziatalnosci) (,Dziatalno §¢ w Oparciu o Jednostronne
Wytyczne ”). W takich okolicznosciach, strona proponujgca podjecie Dziatalnosci w Oparciu o
Jednostronne Wytyczne:

(i) ma obowigzek finansowac i chroni¢ KUBGAS Holdings od odpowiedzialnosci z
tytutu wszelkich kosztow i zobowigzan zwigzanych z prowadzeniem Dziatalnosci
w Oparciu 0 Jednostronne Wytyczne; oraz

(ii) otrzymuje 90% wszystkich wptywéw netto uzyskanych z Dziatalnosci w Oparciu o
Jednostronne Wytyczne do czasu uzyskania z tytutu Dziatalnosci w Oparciu o
Jednostronne Wytyczne kwoty wynoszacej 200% nakladoéw poniesionych na nig
zgodnie z pkt. (i).

SHA zostata zawarta pod prawem angielskim. Wynikajagce z niej i zwigzane z nig spory bedg
rozstrzygane przez Londynski Sad Arbitrazu Miedzynarodowego (ang. London Court of International
Arbitration).

(b) Umowy o Swiadczenie Ustug Technicznych

KUB-Gas korzysta z dwéch kompleksowych Uméw o Swiadczenie Ustug Technicznych (Technical
Services Agreements, zwanych dalej ,TSA”). Celem uméw TSA jest umozliwienie KUB-Gas korzystania z
umiejetnosci i wiedzy fachowej Spéiki przy dalszej rozbudowie i eksploataciji Aktywéw KUB-Gas (,Ustugi
Techniczne 7). Ustugi Techniczne mogg by¢ swiadczone bezposrednio na rzecz wtasciwego kontrahenta
przez ustugodawce, w drodze oddelegowania pracownikéw do $wiadczenia ustug lub tez w drodze
podzlecenia stronie trzeciej dostaw towardéw i/lub ustug.

Pierwsza TSA zostala zawarta pomiedzy Spétkag a KUBGAS Holdings (,Gtéwna TSA"). Umowa
datowana jest na 13 stycznia 2011 roku, lecz obowigzuje od dnia 1 stycznia 2010 roku. Umowa ta okresla
Ustugi Techniczne, jakie maja by¢ realizowane dla KUBGAS Holdings na rzecz KUB-Gas. KUBGAS
Holdings ptaci za Ustugi Techniczne na podstawie rozliczenia czasowo-kosztowego.

Druga TSA zostata zawarta pomiedzy KUBGAS Holdings a KUB-Gas (,Drugorz edna TSA"). Umowa ta
réwniez jest datowana na 13 stycznia 2011 roku i obowigzuje ona réwniez od dnia 1 stycznia 2010 roku.
O ile dalej nie wskazano inaczej, Drugorzedna TSA zostala zawarta zasadniczo na tych samych
warunkach, co Gtéwna TSA. Na mocy Drugorzednej TSA, Ustugi Techniczne realizowane przez Spotke
na rzecz KUBGAS Holdings na mocy Gtéwnej TSA s3 przekazywane KUB-Gas. KUBGAS Holdings moze
jednak réwniez swiadczy¢ Ustugi Techniczne na rzecz KUB-Gas na mocy Drugorzednej TSA niezaleznie
od ustug swiadczonych na rzecz KUBGAS Holdings na mocy Gtéwnej TSA. KUB-Gas uiszcza ptatnosci
za Ustugi Techniczne zrealizowane na mocy Drugorzednej TSA w postaci stalej optaty miesiecznej
powiekszonej o koszty zmienne.

Umowy TSA podlegajg prawu angielskiemu.

Brunei

Brunei jest trzecim pod wzgledem wielkosci wydobycia producentem ropy naftowej w Azji Potudniowo-
Wschodniej, a takze znaczacym producentem gazu ptynnego (ang. liquefied natural gas — ,LNG”).

Brunei lezy w pétnocnej czesci wyspy Borneo u wybrzezy Morza Potudniowochinskiego, a od strony Igdu
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— wzdtuz liczgcej 381 km granicy — sasiaduje z malezyjskim stanem Sarawak. Na terytorium Brunei
znajdujg sie rozlegte zloza ropy naftowej i gazu ziemnego, ktérym Brunei zawdziecza jeden z
najwyzszych w swiecie wskaznikéw produktu krajowego brutto (,PKB”") na mieszkanca, szacowany wg
The World Factbook z 5 lutego 2013 roku na ponad 50.000 USD w 2012 roku. Ropa naftowa i ptynny gaz
LNG to gtéwne towary eksportowe Brunei. Spétka poprzez swoje dwa posrednio w 100% zalezne
podmioty, Kulczyk Oil Brunei i AED SEA, posiada 90% udzial w prawie uzytkowania gérniczego w
ramach Umowy o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku L w Brunei, 0 czym mowa ponizej. Na dzien
31 grudnia 2011 roku Spétka posiadata 36% udziat w prawie uzytkowania gérniczego w drugim bloku
poszukiwawczym na lgdzie w Brunei - Bloku M w Brunei. Umowa o podziale wptywéw z wydobycia dla
Bloku M w Brunei wygasta pod koniec sierpnia 2012 roku, kiedy operator Bloku M w Brunei nie dokonat w
wyznaczonym terminie odwiertéw wymaganych zgodnie z Umowg o podziale wptywéw z wydobycia dla
Bloku M w Brunei. Zobacz punkt ,,Czynniki ryzyka — Istotna rola zewnetrznych operatoréw”.

Informacje ogdélne o Bloku L

Blok L w Brunei ma powierzchnie okoto 1.123 km? i obejmuje tereny podmorskie i ladowe w pétnocnej
czesci Brunei. Blok L w Brunei miat poczgtkowo powierzchnie 2,200 km? i zostat zmniejszony o okoto
50% do obecnej wielkosci w trakcie obowigzkowego procesu zwolnienia terenu w Pierwszym Etapie
zgodnie z Umowg o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku L w Brunei.

Spotka poprzez swoje posrednio w 100% zalezne podmioty, Kulczyk Oil Brunei i AED SEA, posiada 90%
udziat w prawie uzytkowania gérniczego w ramach Umowy o podziale wplywéw z wydobycia dla Bloku L
w Brunei, ktéra daje prawo do prowadzenia prac poszukiwawczych, a po spetnieniu pewnych warunkéw —
do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego na obszarze Bloku L w Brunei. Na udziat KOV w Bloku L w
Brunei sktadajg sie udziaty Kulczyk Oil Brunei (40%) i AED SEA (50%). AED SEA zostata przejeta przez
Spotke w grudniu 2011 roku od AED Oil Limited, poprzednio sp6iki dominujgcej AED SEA, objetej
dobrowolng likwidacjg. AED SEA jest operatorem Bloku L w Brunei.

Stosunki pomiedzy Spétkg a drugim udzialowcem Bloku L w Brunei reguluje Umowa operacyjna
dotyczaca Bloku L w Brunei. Drugg strong Umowy o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku L w Brunei
jest QAF Brunei Sendirian Berhad (,QAF”) (10%).

Umowe o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku L w Brunei zawarto w sierpniu 2006 roku pomiedzy
Kulczyk Oil Brunei a QAF, ktérych udziat wynosit wéwczas odpowiednio 90% i 10%. Zgodnie z umowg o
wspolnym udziale w przetargu, zawartg pomiedzy KOV a QAF w zwigzku ze zlozeniem wniosku o
zawarcie Umowy o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku L w Brunei, uzgodniono, ze KOV bedzie
finansowa¢ 100% zobowigzan pienieznych zgodnie z Umowg operacyjng dotyczacg Bloku L w Brunei do
poziomu 25 min USD, za$ KOV i QAF beda finansowaé¢ odpowiednio 90% i 10% takich zobowigzan
pienieznych powyzej tego progu.

W 2010 roku AED Oil Limited nabyta 50% udziat operacyjny w Bloku L w Brunei poprzez obijecie
wszystkich udziatow AED SEA, ktéra wczesniej zawarta umowe typu farm-in dotyczgca udziatu w Bloku L
w Brunei z Kulczyk Oil Brunei. W ramach wspomnianej umowy typu farm-in, AED SEA pokryta 100%
pierwszych 20,5 min USD zobowigzan pienieznych zgodnie z Umowg operacyjng dotyczgcg Bloku L w
Brunei.

Okres prac poszukiwawczych w Bloku L w Brunei wynosit poczatkowo 6 lat od dnia zawarcia Umowy o
podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku L w Brunei czyli od dnia 28 sierpnia 2006 roku, w podziale na
Etap 1 i Etap 2, ktére mogly przebiega¢ jednoczesnie. W 2010 roku w ramach zobowigzan do
prowadzenia prac w Etapie 1, strony umowy dotyczgcej Bloku L w Brunei wykonaty dwa odwierty w Bloku
L w Brunei: Lukut-1 i Lempuyang-1. W obu odwiertach natrafiono na weglowodory, ale strony umowy
postanowity wéwczas nie testowac¢ odwiertdw. W sierpniu 2010 roku strony umowy dotyczgcej Bloku L w
Brunei podjely decyzje o przystapieniu do realizacji Etapu 2 prac poszukiwawczych.

Stronom umowy dotyczacej Bloku L w Brunei udato sie uzyska¢ przedituzenie okresu Etapu 2 prac
poszukiwawczych do dnia 27 sierpnia 2013 roku oraz zmiane zobowigzan do przeprowadzenia prac,
dostosowujagcg je do biezgcego planu prac. Zmienione minimalne zobowigzania w ramach Etapu 2
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obejmuja: (i) pozyskanie i przetworzenie 13 km danych sejsmicznych 2D z obszaréw Igdowych; (ii)
pozyskanie i przetworzenie co najmniej 130 km? danych sejsmicznych 3D; (iii) pozyskanie i przetworzenie
13,5 km? danych sejsmicznych 3D z badania typu swath na terenach lgdowych; (iv) pozyskanie i
przetworzenie co najmniej 34,5 km? danych sejsmicznych 3D z terenéw lgdowych; oraz (v) wykonanie co
najmniej dwéch odwiertéw poszukiwawczych na terenach Ilgdowych, kazdy na gleboko$¢ co najmniej
2.000 m. Strony umowy dotyczacej Bloku L w Brunei zobowigzane sg zainwestowaé¢ co najmniej 16,0 min
USD w ramach Etapu 2, przy czym zobowigzania do prowadzenia prac muszg zosta¢ zrealizowane w
okresie Etapu 2. Strony umowy zrealizowaly swoje zobowigzania w zakresie minimalnych inwestycji w
ramach Etapu 2, zas KOV planuje rozpocza¢ wiercenie pierwszego z dwdch odwiertéw w Il kwartale
2013 roku.

Zgodnie z warunkami Umowy o podziale wplywow z wydobycia dla Bloku L, Kulczyk Oil Brunei ziozyt
gwarancje bankowe na rzecz PetroleumBRUNEI, dotyczace wykonania przez Kulczyk Oil Brunei
pewnych zobowigzan w ramach Etapu 1 i Etapu 2. Na dzien niniejszego RFI, gwarancje bankowe
dotyczace zaréwno Etapu 1 jak i Etapu 2 wygasty, za$ Kulczyk Oil Brunei nie posiada zadnych dalszych
zobowigzan z tytutu takich gwarancji.

Odwierty i poszukiwania

W 2010 roku wykonano dwa odwierty poszukiwawcze: Lukut-1 i Lempuyang-1. W obu odwiertach
natrafiono na weglowodory w wielu horyzontach. W odwiercie Lukut-1 istnieje 10 potencjalnych stref o
tacznej potencjalnej migzszosci od 19 m do 47 m. Dwie gtdwne potencjalne strefy o lgcznej migzszosci
56,4 metréw odkryto w trakcie prac nad odwiertem Lempuyang-1. W | kwartale 2011 r. rozpoczeto testy
dwéch stref w obrebie odwiertu Lempuyang-1. Pomimo wyplywu gazu na powierzchnie, wskutek
utrzymujacych sie probleméw o charakterze mechanicznym, ostatecznie skr6cono program testow w Il
kwartale 2011 roku, ze wzgledu na zagrozenie dla bezpieczenstwa, w zwigzku ze strumieniem gazu
wplywajgcego do odwiertu. Odwiert Lempuyang-1 zawieszono. Odwiert Lukut-1 orurowano na peing
glebokosé i réwniez zawieszono do czasu ewentualnego testowania. Na dzien niniejszego RFI nie
prowadzono zadnych testéw tego odwiertu.

W 2010 roku strony joint venture w Bloku L w Brunei przeprowadzity badanie aerograwitacyjne i
aeromagnetyczne w Bloku L w Brunei na obszarze okoto 3.000 km?. Etap 1 zostat zakohczony, a
jednoczesnie zrealizowano wszystkie minimalne zobowigzania w zakresie prac i inwestycji w ramach
Etapu 1 prac poszukiwawczych, zgodnie z Umowg o podziale wptywdéw z wydobycia dla Bloku L w
Brunei.

Na poczatku czerwca 2012 roku strony umowy dotyczgcej Bloku L w Brunei ukonczyly program badan
sejsmicznych, w ramach ktérego pozyskano 191,8 km? danych sejsmicznych 3D na obszarze West
Jerudong i Updip Lukut, 16.2 km? danych sejsmicznych 3D z badania typu swath oraz dodatkowo 14 km
danych sejsmicznych 2D w Bloku L w Brunei. Zrealizowano calos¢ zobowigzan w zakresie badan
sejsmicznych i powigzanych inwestycji, zgodnie z okreslonymi w Umowie o podziale wplywéw z
wydobycia dla Bloku L w Brunei wymogami Etapu 2 programu prac poszukiwawczych. Program
rozpoczeto od pozyskania pierwszych danych 2D pod koniec grudnia 2011 roku, natomiast ostatnia
czes¢ programu pozyskiwania danych 3D zakonczyta sie z dniem 29 maja 2012 roku. Projekt pochtonat
tacznie 2,5 min roboczogodzin, a realizowato go srednio okoto 1.000 robotnikéw.

Dane sejsmiczne 3D podlegaja obecnie przetwarzaniu i interpretaciji. W efekcie strony umowy dotyczgcej
Bloku L w Brunei planujg wykonanie dwo6ch kolejnych odwiertéw na obszarze Bloku L w Brunei. KOV
planuje rozpoczaé w kwietniu 2013 roku wiercenie pierwszego z tych dwdch odwiertow.

Uwarunkowania geograficzne i geologiczne

Blok L w Brunei obejmuje tereny zaréwno ladowe, jak i podwodne. Podmorska czes¢ Bloku L w Brunei
lezy w obszarze stosunkowo ptytkich wod i obejmuje pas o szerokosci 7 kilometrow wzdtuz pétnocno-
zachodniej linii brzegowej i zasadniczo calos¢ Zatoki Brunejskiej w kierunku wschodnim. Roponosne pole
Seria lezy okoto 12 km od Bloku L w Brunei w kierunku potudniowo-zachodnim, a zloza gazu ziemnego
Bubut, ktérych odkrycie Brunei Shell Petroleum Company Sendirian Berhad (,BSP”) ogtosito w dniu 9
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listopada 2007 roku, sg zlokalizowane w odlegtosci mniej niz 1 km od granicy Bloku L w Brunei, pod
dnem plytkiego morza. Zgodnie z techniczng dokumentacja BSP z 2008 roku, wyniki badah odwiertu
Bubut-2, znajdujgcego sie w odlegtosci 400-500 m od granicy Bloku L w Brunei, $wiadczg o obecnosci
weglowodoréw w sekwencji miocenskich piaskéw zbiornikowych o migzszosci przekraczajgcej 190 m.
Dokonane ostatnio przez KOV interpretacje danych sejsmicznych sugeruja, ze czes¢ struktury Bubut o
powierzchni 3-6 km? (700-1.400 akréw) moze sie znajdowa¢ na terenie Bloku L w Brunei. BSP
poinformowato oficjalnie, ze do 2012 roku bedzie prowadzone jednoczesne zagospodarowywanie ztoza
Bubut oraz ztoza ropy naftowej i gazu ziemnego Danau, odkrytego w 1970 roku i lezgcego w odlegtoéci
mniej niz 3 km od granicy Bloku L w Brunei. Ze ztéz tych bedzie wydobywany gaz ziemny, ktéry
nastepnie bedzie przetwarzany na ptynny gaz LNG z przeznaczeniem na eksport.

Potencjalne ponowne pozyskanie obszaréw, ktérych sie zrzeczono

Strony umowy dotyczgcej Bloku L w Brunei wystgpity do PetroleumBRUNEI z wnioskiem o ponowne
przywrdcenie niektérych obszaréw Bloku L w Brunei, ktére uwolniono po zakonczeniu Etapu 1 zgodnie z
warunkami Umowy o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku L w Brunei. Ponadto Spotka rozwaza
mozliwo$ci dotyczace Bloku M w Brunei, w tym prowadzgc rozmowy z PetroleumBRUNEI. Udziat KOV w
Bloku M w Brunei wygast z dniem 27 sierpnia 2012 roku. Na dzieh niniejszego RFI nie podjeto zadnych
decyzji i nie zwarto zadnych umow dotyczacych powyzszych kwestii.

Potencjat ropy naftowej i gazu ziemnego

Brunei, potozone na formacji geologicznej znanej jako Delta Baram, znane jest ze znacznych zasobow
eksploatacyjnych ropy naftowej i gazu ziemnego, bedgcych istotnym czynnikiem wzrostu gospodarczego
kraju od ponad 75 lat. Statistical Review of World Energy 2011 (Przeglad Statystyczny 2011 — Energia na
sSwiecie) opublikowany przez BP informuje, ze w obrebie Delty Baram na terytorium Brunei wydobyto 2,4
mld barytek ropy naftowej oraz ponad 6,0 bin stép sze$ciennych gazu ziemnego, a rezerwy potwierdzone
tego regionu to 1,1 mid barylek ropy naftowej oraz 10,6 bln stép szesciennych gazu ziemnego. Produkcja
w Brunei w 2010 roku wynosita 172.000 bopd i 8,1 Bcf gazu ziemnego.

W wypadku Bloku L w Brunei, potencjat tworzenia wartosci istnieje w zakresie:

0] poszukiwan ropy naftowej i/lub gazu ziemnego (obcigzonych $rednim lub
wysokim ryzykiem) w utworach strukturalnych zalegajgcych pod obszarem
Tutong, objetym badaniem sejsmicznym 3D, na wschdéd od ogromnego pola
Seria, bezposrednio na przedtuzeniu mato rozpoznanej antykliny Belait;

(ii) poszukiwan ropy naftowej i/lub gazu ziemnego (obcigzonych s$rednim lub
wysokim ryzykiem) w strukturalnym uskoku przy odwiercie Lukut-1, gdzie mogg
one znajdowac sie w putapce skat tupkowych;

(iii) poszukiwan i eksploatacji (obcigzonych srednim ryzykiem) akumulacji gazu
ziemnego wzdluz pasa przybrzeznego, w bliskim sasiedztwie niedawno
odkrytego ztoza Bubut oraz wczesniej odkrytych zt6z Danau i Scout Rock; oraz

(iv) mozliwosci zagospodarowania i eksploatacji (obcigzonych srednim ryzykiem)
zasoboéw zaréwno ropy, jak i gazu na ladowym polu Jerudong umozliwiajgcym
komercyjne wydobycie.

Pod potudniowo-zachodnig czescig Bloku L, a w szczegdlnosci na obszarze objetym badaniem
sejsmicznym 3D, zalegaja osady o znacznej migzszosci (do 4.000 m). Najgtebsze strefy zawierajg
sekwencje zdeformowanych utworéw klastycznych i drugorzednych utworéw weglanowych o wieku
oscylujgcym od gérnej kredy do dolnego miocenu. Na skatach tych zalegajg miodsze, mnigj
zdeformowane serie progradujacych systemow deltowych o wieku wahajgcym sie od $redniego miocenu
do czwartorzedu. Putapka moze mie¢ charakter stratygraficzny lub strukturalny, a w wiekszosci
wypadkéw bedzie mie¢ cechy obu rodzajéw. Najwazniejszymi celami prac poszukiwawczych w Bloku L
sg miocenskie formacje Belait i Miri.

29

LEGAL_CAL:10723517.6



Uznaje sie, ze znaczne skupiska wyciekdéw ropy naftowej i gazu ziemnego potaczone z podstawowym
mapowaniem geologicznym i interpretacjg grawimetryczng, zapewnity pierwszym poszukiwaczom sukces
w postaci odkrycia pol Miri, Seria, Jerudong i Belait. Na obszarze objetym niedawno wykonanym
badaniem sejsmicznym 3D w obrebie Bloku L, na przediuzeniu antykliny Belait, wystepuje ponad 50
wyciek6w ropy i gazu, skupionych w rejonie Simbatang. BSP wykonato osiem ptytkich odwiertéw
poszukiwawczych w rejonie tego skupiska w latach 1914-1918. We wszystkich tych odwiertach
przewiercono piaskowcowe skaty zbiornikowe o dobrej jakosci, wykazujgce obecnos¢ gazu i ropy, jednak
ich wydobycie uznano wéwczas za nieoptacalne ekonomicznie.

Dziatalnos¢ biezgca i planowana

Programy sejsmiczne

Program pozyskania 350 km? danych sejsmicznych 3D w Bloku L zakornczono dnia 8 maja 2009 roku dla
obszaru Tutong. W czerwcu 2012 roku ukonczono kolejny program zbierania 191,8 km® danych
sejsmicznych 3D, 16,2 km? danych z badania 3D typu swath oraz 14 km danych sejsmicznych 2D. Nowe
dane sejsmiczne potaczono z danymi 3D z badan sejsmicznych przeprowadzonych w 2009 roku w celu
lepszego rozpoznania strukturalnej charakterystyki Bloku L. Gtéwny cel programu badan sejsmicznych w
2011 i 2012 roku to petna ocena potencjatu wystepowania weglowodoréw w strukturalnie ztozonym
obszarze obiektu poszukiwawczego Jerudong, obnizenie ryzyka obiektu poszukiwawczego Lukut Updip
oraz zidentyfikowanie innych potencjalnych obiektéw poszukiwawczych.

Wiercenia i testy

W 2010 roku wykonano dwa odwierty w lokalizacjach okreslonych w ramach programu badanh
sejsmicznych w rejonie Tutong. Prace nad odwiertem Lukut-1 rozpoczetly sie dnia 2 maja 2010 roku.
Ostateczna glebokos¢ odwiertu wyniosta 2.366 m. Analizy umozliwiajgce ocene zawartosci
weglowodorow w ptuczce uzyskanej w trakcie wiercenia wykazaty stopniowy wzrost zawartosci gazu
zmiennego (C; do Cs) na gtebokosci od 1.745 m do 2.230 m. Interpretacja rejestrow z odwiertéw
umozliwita identyfikacje 10 stref z potencjatem, w czerwcu 2010 roku odwiert uzbrojono na calej dlugosci,
a prace zawieszono w oczekiwaniu na testy.

Wiercenie Lempuyang-1 rozpoczeto w potowie lipca 2010 roku, uzyskujgc ostatecznie dlugos¢ 3.220 m
(rzeczywista gtebokos¢ pionowa 2.817 m). Istotne utrudnienia napotykane w trakcie prac, a zwigzane z
kontrolg stref nadci$nienia, wydtuzyly czas wiercenia oraz spowodowaly, ze odwiert zakoriczono powyzej
pierwotnie planowanej gtebokosci 3.500 m. Konstrukcja odwiertu przewidywala mozliwosé wystapienia
wysokiego cisnienia, jednakze kilka napotkanych powaznych wrzutéw gazu wskazato na potrzebe zmiany
konstrukciji w celu przystosowania jej do istniejgcych warunkéw. Trzy z czterech docelowych horyzontéw
w odwiercie zostalo w petni spenetrowanych. Interpretacja rejestrow z odwiertu umozliwita wskazanie
potencjalnych z stref gazonosnych w kazdym z trzech najnizej potozonych docelowych horyzontéw.
Odwiert orurowano na catej gtebokosci, a prace zawieszono do czasu dalszych testow.

Partnerzy joint venture dla Bloku L postanowili przystagpi¢ do testowania trzech stref o catkowitej
migzszosci 56,4 m. Pierwszg z nich perforowano na poczatku lutego 2011 roku, nastgpit wyptyw wody
(prawdopodobnie z jednej z warstw piaskowcéw zalegajgcych ponizej i cechujgcych sie wyzszym
cisnieniem) oraz niewielkich ilosci gazu. Drugi test przyniést wyplyw gazu ziemnego na powierzchnie,
jednak podczas czyszczenia odwiertu nastgpita awaria mechaniczna prowadzaca do utraty spojnosci
cisnienia sprzetu wiertniczego. Testy przerwano bez dokonania pomiaréw, prace nad odwiertem
zawieszono i ostatecznie odwiert opuszczono.

W Bloku L planuje sie wykonanie dwodch odwiertow do sierpnia 2013 roku. Pierwszy odwiert na uskoku
powyzej odwiertu Lukut-1, ma by¢ realizowany od kwietnia 2013 roku. Nastepny odwiert zostanie wykonany
w rejonie Luba, na potudniowy-zachdéd od odwiertu Lempuyang-1. W dniu 13 lutego 2013 roku Spoétka
oglosita podpisanie z PT Energi Tata Persada — firmg wiertniczg z siedzibg w Dzakarcie (Indonezja)
kontraktu na wykorzystanie nalezgcego do tej firmy urzadzenia wiertniczego do prac w Bloku L.
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Przyszte potencjalne uzgodnienia i rynki przesytu

W przypadku gdy KOV uzna, ze ztoza ropy naftowej i gazu ziemnego odkryte w Bloku L w Brunei nadaja
sie do komercyjnego wydobycia w Bloku L w Brunei, KOV i partnerzy KOV bedg zobowigzani powiadomi¢
PetroleumBRUNEI o odkryciu oraz wystgpi¢ do PetroleumBRUNEI z wnioskiem o zatwierdzenie planu
oceny ztoza, planu sprzedazy gazu oraz planu zagospodarowania. Z zastrzezeniem, ze zostanie
uzyskane zatwierdzenie takich planéw przez PetroleumBRUNEI, partnerzy zamierzajg wykonaé odwierty
eksploatacyjne i podigczy¢ je za pomocg rurociggéw znajdujgcych sie na terenie pdl wydobywczych do
centralnej stacji przetworczej, gdzie nastepowac bedzie oddzielanie ropy naftowej, gazu ziemnego, wody
i innych zanieczyszczen oraz ich przetwarzanie.

W przypadku zagospodarowania zt6z ropy naftowej, partnerzy zamierzajg poczgtkowo transportowacé
rope naftowg ciezaréwkami do rafinerii lub instalacji eksportowych w miescie Seria na wybrzezu Brunei.
Odlegtos¢ od pdl naftowych do Serii zaleze¢ bedzie od umiejscowienia p6l naftowych w Bloku L w Brunei,
ale najprawdopodobniej wyniesie od 20 do 40 km. W przypadku zagospodarowania zt6z gazu ziemnego,
partnerzy zamierzajg zbudowaé gazociag z centralnej stacji przetwoérczej do istniejgcej elektrowni w
rejonie Gadong w poétnocnej czesci Bloku L w Brunei badz do istniejgcego zaktadu przetworstwa
metanolu lub LNG, ktére znajdujg sie w Lumut na wybrzezu Brunei, niedaleko granicy Bloku L w Brunei.
Francuska spétka naftowo-gazowa Total — jedyny oprécz Shell producent ropy naftowej i gazu w Brunei—
ptaci firmie Shell optate za przetwarzanie jej ropy naftowej i gazu ziemnego w nalezgcych do Shell
zaktadach w Serii i Lemut.

Istothe umowy
(a) Umowa o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku L w Brunei

W dniu 28 sierpnia 2006 roku Kulczyk Oil Brunei oraz QAF zawarly z PetroleumBRUNEI Umowe o
podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku L w Brunei, ha mocy ktérej Kulczyk Oil Brunei i QAF uzyskaty
prawo do poszukiwanh oraz - pod warunkiem stwierdzenia przez strony umowy, ze odkryte zasoby majg
charakter komercyjny i zatwierdzenia przez PetroleumBRUNEI planu zagospodarowania - wydobycia
ropy i gazu ziemnego w Bloku L w Brunei. Wedlug stanu na dzien podpisania Umowy o podziale
wptywéw z wydobycia dla Bloku L w Brunei, Kulczyk Oil Brunei posiadata udziat w prawie uzytkowania
gorniczego na poziomie 90%, a QAF posiadat pozostaly 10% udziat w prawie uzytkowania gérniczego w
ramach Umowy o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku L w Brunei. W p6zniejszym terminie Spoétka
dokonata na rzecz AED SEA cesji 50% udziatbw w prawie uzytkowania gorniczego w ramach Umowy o
podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku L w Brunei, ktére ponownie nabyta w grudniu 2011 roku wraz z
nabyciem AED SEA od jej poprzedniego podmiotu dominujgcego, i w efekcie Spétka posiada 90% udziat
w prawie uzytkowania gorniczego w Bloku L w Brunei. Umowa o podziale wplywoéw z wydobycia dla
Bloku L zostata zawarta na 30 lat. W sierpniu 2010 roku Spétka i jej partnerzy joint venture w Bloku L
podjeli decyzje o przystgpieniu do Drugiego Etapu programu poszukiwawczego w ramach Umowy o
podziale wptywow z wydobycia dla Bloku L w Brunei.

W grudniu 2011 roku, kiedy KOV Cyprus po przeprowadzeniu Nabycia AED SEA nabyta 100% akcji AED
SEA, KOV - poprzez swoj posrednio w 100% zalezny podmiot AED SEA - zostata operatorem w Bloku L.

Zgodnie z Umowag o podziale wplywéw z wydobycia dla Bloku L w Brunei, PetroleumBRUNEI lub
wyznaczony przezeh podmiot ma prawo do nabycia w dowolnej chwili do 15% udzialu w prawie
uzytkowania gérniczego w Bloku L (,Prawo Odkupu w Bloku L ”). Prawo Odkupu w Bloku L zostanie
zrealizowane poprzez proporcjonalne zmniejszenie udziatdw obecnych stron Umowy o podziale wptywéw
z wydobycia dla Bloku L w Brunei. W przypadku, gdy PetroleumBRUNEI wykona Prawo Odkupu w Bloku
L w okresie poszukiwan zgodnie z Umowg o podziale wptywoéw z wydobycia dla Bloku L w Brunei, jej
udzialy az do konca okresu poszukiwan bedg przypisane pozostatym stronom proporcjonalnie do ich
udziatdw (po czym przejmie swoj proporcjonalny udziat w kosztach). Jezeli PetroleumBRUNEI wykona
Prawo Odkupu w Bloku L po zakonczeniu okresu poszukiwan, bedzie zobowigzana do proporcjonalnego
pokrywania kosztow.
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W styczniu 2012 roku przedtuzono obowigzywanie Umowy o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku L
w Brunei, przesuwajgc termin peinej realizacji minimalnych zobowigzan w zakresie prac z dnia 27
sierpnia 2012 roku na dziehn 27 sierpnia 2013 roku. Spotka planuje wykonanie dwéch odwiertéw w Bloku
L w | potowie 2013 roku.

(b) Umowa operacyjna dotyczgca Bloku L w Brunei

W dniu 28 sierpnia 2006 roku Kulczyk Oil Brunei podpisala z QAF umowe operacyjng (,Umowa
operacyjna dotycz aca Bloku L "), na mocy ktoérej spétka Kulczyk Oil Brunei zostata wyznaczona jako
operator. Umowa operacyjna dotyczgca Bloku L okresla warunki wspétpracy pomiedzy stronami oraz
zakres dziatalnosci zwigzanej z wydobyciem ropy naftowej w Bloku L. Celem Umowy operacyjnej
dotyczacej Bloku L jest ustanowienie wzajemnych praw i obowigzkéw stron w zakresie dziatalnosci
objetej Umowg o podziale wplywoéw z wydobycia dla Bloku L, w tym wspdlnych poszukiwan, szacowania,
rozwoju infrastruktury, wydobycia i sprzedazy ropy naftowej lub gazu ziemnego wydobytego w Bloku L.

Jako strona Umowy operacyjnej dotyczacej Bloku L, spotka Kulczyk Oil Brunei jest zobowigzana do
terminowego wnoszenia optat z tytulu swojego udziatlu we Wspélnych Kosztach (zgodnie z definicjg w
Umowie operacyjnej dotyczgcej Bloku L), w tym wptacania zaliczek pienieznych oraz odsetek narostych
zgodnie z Umowg operacyjng dotyczacg Bloku L. Kulczyk Oil Brunei jest réwniez zobowigzana do
uzyskania i utrzymania wszelkich zabezpieczen wymaganych na mocy Umowy operacyjnej dotyczacej
Bloku L lub Umowy o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku L w Brunei.

Zgodnie z umowg cesji, przejecia i zmiany Umowy operacyjnej dotyczacej Bloku L z dnia 12 maja 2008
roku (,Umowa zmieniaj gca”), Kulczyk Oil Brunei dokonala cesji na rzecz AED SEA niepodzielonych 50%
Z nalezagcego do niej niepodzielonego 90% udzialu w Umowie operacyjnej dotyczgcej Bloku L (ktére
nastepnie ponownie nabyta w grudniu 2011 roku). Ponadto, zgodnie z warunkami Umowy zmieniajgcej,
spoétka Kulczyk Oil Brunei zrezygnowata z petnienia roli Operatora, a AED SEA zostata wyznaczona jako
operator ze skutkiem od dnia 23 maja 2008 roku. W zwigzku z ponownym nabyciem AED SEA przez
Spotke w grudniu 2011 roku, jest ona obecnie — poprzez swoj posrednio w 100% zalezny podmiot AED
SEA — operatorem w Bloku L. Spétka nie posiada wiedzy o jakimkolwiek naruszeniu postanowien Umowy
operacyjnej dotyczgcej Bloku L przez ktérgkolwiek ze stron. Umowa operacyjna dotyczgca Bloku L
zostata zawarta na czas trwania Umowy o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku L w Brunei.

(©) Ugoda

W 2007 roku Spétka zawarta ugode (,Ugoda”) z Bumico Sendirin Berhard oraz Integra Mining (B)
Sendirin Berhad, dwiema niepublicznymi spétkami z Brunei oraz ich udzialowcami, w zwigzku z
zakwestionowaniem w sadzie prawnego tytutu Spoétki do Umowy o podziale wptywéw z wydobycia dla
Bloku L w Brunei. Na mocy Ugody Spotka dokonata jednorazowej ptatnosci w kwocie 1,2 min USD oraz
zgodzita sie zaptaci¢ tgcznie 800.000 USD w ratach kwartalnych w ciggu kolejnych 18 miesiecy i wyptaci¢
do 3,5 min USD z 10% udziatu Spétki w ropie stanowigcej zysk z tytutu Umowy o podziale wptywéw
(zgodnie z definicjg w Umowie o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku L). Ugoda stanowi rozwigzanie
wszystkich dotychczasowych sporéw pomiedzy stronami i nie przewiduje mozliwosci zgtaszania dalszych
roszczen lub zadan w zwigzku z zakwestionowaniem prawnego tytutu Spotki do Umowy o podziale
wplywoéw z wydobycia dla Bloku L. Ostatnia kwartalna ptatno$¢ zostata dokonana w dniu 7 maja 2009
roku. Na dzien niniejszego RFI wszystkie kwoty nalezne w ramach Ugody zostatly zaptacone, z wyjgtkiem
ewentualnych kwot ptatnych w przysztosci z tytulu udziatu Spétki w ropie stanowigcej zysk z tytutu
Umowy o podziale wptywow.

Syria (stan sity wy zszej)

Spétka rozpoczeta prace nad pierwszym odwiertem poszukiwawczym w Bloku 9 w Syrii — Itheria-1 — w
lipcu 2011 roku, a w pazdzierniku 2011 roku zawiesita odwiert po osiaggnieciu gtebokosci 2.072 m. W lipcu
2012 roku Spotka dziatajgc jako operator Bloku 9 w Syrii ogtosita wystgpienie zdarzenia o charakterze sity
wyzszej zgodnie z warunkami Umowy o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii w zwigzku z
trudnymi warunkami operacyjnymi w kraju oraz brakiem mozliwosci finansowania dziatalnosci operacyjnej
w kraju ze wzgledu na sankcje, co uniemozliwiato Spoéice realizacje jej zobowigzan okreslonych w
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Umowie o podziale wptywdéw z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii. Na dzien niniejszego RFI, dziatalnos¢
operacyjna Spoétki w obszarze Aktywow w Syrii pozostaje w zawieszeniu. KOV nadal monitoruje warunki
operacyjne w Syrii w celu oceny, czy i kiedy mozliwe bedzie wznowienie jej dziatalnosci operacyjnej w
Syrii. W przypadku wystepowania zdarzenia o charakterze sity wyzszej przez okres diuzszy niz rok,
stronom umowy przystuguje prawo do odstgpienia od swoich zobowigzan zgodnie z Umowg o podziale
wptywow z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii w terminie 90 dni po przekazaniu powiadomienia bez zadnych
dalszych zobowigzan.

KOV poprzez swoj podmiot w 100% zalezny Loon Latakia posiada 50% udziat w Umowie o podziale
wplywoéw z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii, zgodnie z ktérg KOV i innym udziatowcom Bloku 9 w Syrii
przystuguje prawo do prowadzenia dziatalnosci poszukiwawczej, a po spetnieniu okreslonych warunkéw
— wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego na obszarze Bloku 9 w Syrii — bloku o powierzchni okoto
10.039 km?, znajdujgcym sie na potudnie od miasta Aleppo i bezposrednio na wschdd od miasta Latakia
w Syrii.

W dniu 20 wrzesnia 2007 roku rzad Syryjskiej Republiki Arabskiej, SPC i KOV zawarly Umowe o podziale
wplywéw z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii, zgodnie z ktérg rzad Syryjskiej Republiki Arabskiej przyznat
KOV prawo do prowadzenia prac poszukiwawczych i do wydobycia ropy i gazu z Bloku 9 w Syrii. Umowa
0 podziale wptywoéw z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii weszta w zycie w dniu 29 listopada 2007 roku. W
dniu 28 kwietnia 2008 roku KOV dokonata cesji catosci swojego udziatu w Umowie o podziale wptywéw z
wydobycia dla Bloku 9 w Syrii na rzecz swojego zaleznego w 100% podmiotu Loon Latakia. Nastepnie,
zgodnie z umowg typu farm-out (,Umowa MENA") datowang na 1 wrzesnia 2010 roku i zatwierdzong
przez wiadze syryjskie w marcu 2011 r., Loon Latakia dokonatla cesji 30% udziatdow w Bloku 9 w Syrii na
rzecz MENA Syria ze skutkiem od dnia 17 czerwca 2010 roku. W zamian za cesje, MENA Syria
zobowigzata sie pokry¢: (i) 30% naktaddéw poniesionych przez Loon Latakia do dnia zawarcia umowy ze
spétkg MENA, czyli 3,1 min USD; (ii) 30% wartosci gwarancji bankowej na dzien 17 czerwca 2010 roku,
czyli 2,0 min USD oraz (iii) 60% zatwierdzonego kosztu wykonania pierwszego odwiertu
poszukiwawczego. Wszystkie kwoty nalezne od MENA Syria z tytutu Umowy MENA zostaty juz wptacone.
W dniu 17 marca 2011 roku Spétka powzieta informacije, ze wtadze Syrii zatwierdzity cesje 30% udziatu w
Bloku 9 w Syrii na rzecz MENA Syria. W zwigzku z powyzszym MENA Syria posiada obecnie
bezposredni 30% udziat w Bloku 9 w Syrii. W lipcu 2011 roku wiadze syryjskie wydaly urzedowg zgode
na dokonanie przez Loon Latakia cesji dodatkowo 20% udzialu w Umowie o podziale wplywoéw z
wydobycia dla Bloku 9 w Syrii ha rzecz Ninox.

Ansco — niepowigzany podmiot zewnetrzny — posiada prawo nabycia 5% udziatu w Bloku 9 w Syrii od
Loon Latakia pod warunkiem uzyskania zgody Ministerstwa Ropy Naftowej i Zasobow Mineralnych oraz
GPC. W zwigzku z tym Loon Latakia posiada 45% ekonomiczny udziat w Bloku 9 w Syrii. Loon Latakia
wystawita poczatkowo gwarancje na kwote 7,5 min USD - kwota ta odpowiada minimalnemu poziomowi
naktadéw na prace poszukiwawcze w ramach Etapu 1 okreslonemu w Umowie o podziale wpltywéw z
wydobycia dla Bloku 9 w Syrii. Na dzien 30 czerwca 2012 roku gwarancja opiewata na okoto 5,0 min
USD. Z dniem 6 lipca 2012 roku petna kwota gwarancji zostata zwrécona KOV.

Blok 9 w Syrii funkcjonuje jako niezarejestrowane joint venture Loon Latakia, MENA (30%) i Ninox (20%)
na warunkach Wspaélnej umowy operacyjnej dla Bloku 9. Loon Latakia jest operatorem Bloku 9 w Syrii.

Umowa o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii przewiduje dziewiecioletni okres prac
poszukiwawczych poczgwszy od dnia 29 listopada 2007 roku, obejmujgcy trzy etapy — odpowiednio
cztero-, trzy- i dwuletni. Poczatkowy czteroletni okres prac poszukiwawczych Umowy o podziale wptywdw
z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii przediuzono w listopadzie 2011 roku o 11 miesiecy do dnia 27
pazdziernika 2012 roku. Okres prac poszukiwawczych moze zosta¢ dalej przediuzony w przypadku
zdarzenia o charakterze sity wyzszej. Przedituzenie bylo uwarunkowane wznowieniem gwarancji
bankowej wystawionej z tytutu zobowigzan stron okreslonych w Umowie o podziale wplywéw z wydobycia
dla Bloku 9 w Syrii. Loon Latakia nie wznowita tej gwarancji i nie jest w stanie jej wznowi¢ wskutek
rygorystycznych sankcji natozonych na Syrie przez niektore rzgdy. W zwigzku z tym istnieje ryzyko
nieskutecznosci przediuzenia niezaleznie od powotania sie przez Loon Latakia na zdarzenie o
charakterze sity wyzszej na warunkach Umowy o podziale wptywoéw z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii.
Zobacz punkt ,Czynniki ryzyka - Niestabilno$¢ polityczna w Syrii i sankcje wobec Syrii”.
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Sporzadzone przez Spéike interpretacje warunkéw geologicznych i geofizycznych panujgcych w Syrii
opierajg sie na informacjach pozyskanych z szeregu kluczowych zrédet. Zbiér niepublikowanych,
zastrzezonych raportow z odwiertdow, prezentacji korporacyjnych, opracowan na temat warunkéw
geochemicznych oraz obrazéw z rejestréw z okoto 35 odwiertéw wykonanych historycznie w Bloku 9 w
Syrii i jego poblizu, w potgczeniu z niedawno pozyskanymi przez Spoétke pierwszymi danymi z badan
sejsmicznych 3D, danymi z badan sejsmicznych 2D oraz danymi grawimetrycznymi, postuzyty do budowy
modelu prac poszukiwawczych wykorzystywanego obecnie przez zesp6t techniczny Spotki. Dzieki dwom
kluczowym pracom doktorskim, jednej autorstwa Grahama Brewa (Uniwersytet Cornell, Projekt Syria) i
drugiej autorstwa Mathew Hardenberga (Uniwersytet w Edynburgu), Spoétka uzyskata informacje o
warunkach geologicznych i geofizycznych w Syrii na poziomie regionalnym. Informacje zawarte w tych
wszechstronnych opracowaniach zostaty uzupetnione licznymi publikacjami, ktére ukazaty sie w ,Leading
Edge”, wydawanym przez Society of Exploration Geophysicists (Stowarzyszenie Geofizykéw
Poszukiwawczych — SEG) oraz w Biuletynie wydawanym przez American Association of Petroleum
Geologists (Amerykanskie Towarzystwo Geologéw Naftowych — AAPG). Wszystkie wykorzystane zrodta
informacji sg niezalezne od Spoiki.

Informacje ogdlne o Boku 9 w Syrii

Blok 9 w Syrii potozony jest w pétnocno-zachodniej Syrii, na potudnie od miasta Aleppo i bezposrednio na
wschéd od miasta Latakia. Blok znajduje sie na pétnocno-zachodnim zboczu basenu Palmirydéw, w
ktérym wystepujg weglowodory. Blok ten jest perspektywiczny z punktu widzenia wystepowania ropy
naftowej, gazu ziemnego i kondensatu. W bezposrednim poblizu obszaru poczatkowych prac
poszukiwawczych, w potudniowo-wschodniej czesci Bloku 9 w Syrii przebiegajg wazniejsze gazociaggi i
ropociagi.

Przed wykonaniem przez Loon Latakia w 2011 roku odwiertu Itheria-1, prace poszukiwawcze na terenie
Bloku 9 byly w przesztosci prowadzone w bardzo niewielkim zakresie. Wykonano w jego obrebie jedynie
cztery odwierty. Dwa z nich znajdujg sie na zachodniej krawedzi bloku w poblizu miasta Latakia.
Pozostate dwa odwierty to Al Ghab-1, wykonany w 1995 roku w srodkowej czesci bloku, i Khanasser-1,
wykonany w 1975 roku na pétnoc od Itheria-1. Poza wyzej wymienionymi, nie istniejg tam zadne inne
wczesniejsze odwierty.

Potencjat ropy naftowej i gazu ziemnego

Basen Palmirydow obejmuje 65 po6l o szacowanych ftacznych zasobach potwierdzonych i
prawdopodobnych rzedu 1,4 mld boe (barylek ekwiwalentu ropy naftowej). Amerykanska agencja U.S.
Geological Survey (,USGS"), bedgca niezaleznym od Spoétki zrédiem informaciji, szacuje, ze pozostaty
potencjat ladowych zasobow Syrii na rok 2000 przekracza 1,2 mid barytek ropy, 4,8 bln stop
szesciennych gazu i 313 min barytek kondensatu (NGL). Blok 9 potozony jest okoto 20 km na p6inoc od
niedawno odkrytych z6z ropy lekkiej i gazu w Mudawara. Zgodnie z raportem rocznym INA Industrija
Nafte, d.d. (,INA”) za 2011 rok, testy odwiertu Beer As Sib-1 znajdujgcego sie na obszarze Mudawara,
okoto 25 km na potudnie od Bloku 9, wykazaly wystepowanie zioza ropy naftowej w ilosciach do
komercyjnego wydobycia. Na potudniowy-wschdd, wschéd i pétnocny-wschéd od Bloku 9 odkryto ztoza
weglowodoréw odpowiednio w kompleksach Harbaja, Habari, Tel Alied i Safayeh-Wahab. Spoétka nie
potwierdzita, czy USGS jest wykwalifikowanym rzeczoznawcg do oceny rezerw badz audytorem zgodnie
z Wytycznymi COGE.

Rope z powierzchniowych wyciekéw wzdiuz wybrzeza Morza Srédziemnego, gromadzono i
wykorzystywano juz przed wiekami, jednak pierwszy wspoétczesny odwiert naftowy wykonano w Syrii w
roku 1956, zas pierwszy znaczgcy odwiert gazowy powstat w 1982 roku. Kilka lat temu, w odlegtosci kilku
kilometrow na zachdéd od Bloku 9, w miejscu syryjskiego projektu budowlanego realizowanego w
nadmorskim miescie Latakia, potozonym w rowie tektonicznym El-Kabir, podczas kopania fundamentow
pod nowy budynek odkryto rope na gtebokosci 16 m. Przez kilka miesiecy z terenu budowy wydobywano
dziennie az do 140 boe/d o ciezarze wiasciwym od 26° do 30° API. Wydobywano tam rope $wiezg, bez
oznak biodegradaciji. Wstepne analizy geochemiczne wskazujg na sylurskie zrédto pochodzenia ropy,
niemal identyczne z ropa wydobywang na potudniu Turcji. Moze to wskazywac¢ na potencjalng obecnos¢
nowej rozleglej pulapki paleozoicznej w zachodniej czesci Bloku. Na obszarze Bloku 9, w rowie

34

LEGAL_CAL:10723517.6



tektonicznym EI-Kabir, odwierty Fido-1 i Latakia-1 wykonane w oparciu o dane sejsmiczne 2D na
poczatku lat osiemdziesigtych wskazywaty na obecnos¢ licznych weglowodoréw, mimo ze odwierty te nie
byly zlokalizowane w strukturze jednoznacznie okreslonej pod wzgledem sejsmicznym. W roku 2010 KOV
przeprowadzita badania majgce na celu zgromadzenie materialu wyciekowego, przeprowadzenie jego
analizy geochemicznej oraz okre$lenie geologicznych korelacji ze znajdujgcymi sie na terenie tego
basenu skatami macierzystymi.

Basen sedymentacyjny Palmirydow, w ktérym szacowana migzszos¢ osadu wynosi do 9.000 m, jest
jednym z podstawowych obszaréw wystepowania weglowodoréw na terenie Syrii. Istotnych odkry¢, takich
jak ztoza Cherrife, Ash Shaer i Abu Rabah, dokonano w $rodkowej czesci basenu Palmirydéw w
dolomitowej putapce faldowo-nasuwczej z triasu. Wzdtuz potudniowo-wschodniego zbocza basenu
dokonano waznych odkry¢ w permo-karbonskich piaskowcach Arak, Al Heil, Doubayat i Soukhneh. Na
pétnocny-wschdd od Bloku 9 dominuje ciezka ropa (o gestosci 15-16° API), a wydobycie w ostatnim
dziesiecioleciu gwaltownie wzrosto, dzieki skutecznemu zastosowaniu metod wydobycia ropy naftowej
drugiego i trzeciego rzedu w celu poprawy wydajnosci.

Poczatkowe prace poszukiwawcze Spotki koncentrowaly sie na potudniowo-wschodniej krawedzi Bloku 9,
gdzie na potocno-zachodnim zboczu basenu Palmirydéw zidentyfikowano pokazng strukture
grawitacyjng, pokrywajgca sie z duzg strukturg zidentyfikowang na podstawie danych sejsmicznych 2D.
Khanasser-1, jedyny odwiert wykonany w bloku w jego wschodnim regionie, potozony jest okoto 15 km na
pétnoc od gtébwnej struktury grawitacyjnej. Odwiert Khanasser wykazal obecnos$¢ weglowodorow w
szeregu sekcji zbiornika i byt realizowany catkowicie poza strukturg, zgodnie z niezalezng oceng
inzynierska z 1976 roku. Zwigzek pomiedzy tym odwiertem a geologig warstwy podpowierzchniowej
potwierdzity wyniki przeprowadzonego niedawno ponownego przetworzenia danych 2D oraz wykonane
nastepnie przez KOV mapowanie tego obszaru, co nastgpito w drugiej potowie 2008 roku.

Wokét anomalii grawimetrycznej oraz w obnizeniu jej szczytu znajdujg sie liczne odkrycia ropy naftowej,
w tym zloze ropy i gazu Mudawara, lezace okoto 20 km na potudnie od obszaru Bloku 9 objetego pracami
poszukiwawczymi. Zgodnie z raportem INA na temat historii odwiertu z 1992 roku, stanowigcym
niezalezne od Spotki zrédlo informacji, obliczona na podstawie oprébkowania dobowa wydajnosé
odwiertu Mudawara wynosi 136 barytek ropy (ropa o ciezarze wtasciwym od 28° do 31° API pochodzaca
z triasowo-jurajskich skat weglanowych) oraz 8 min stép szesciennych gazu ziemnego na dzien (MMcf/d).
Operator koncesji obejmujgcej obszar Mudawara przeprowadzit nastepnie badania sejsmiczne 3D zloza,
w celu utatwienia jego zagospodarowania. Okoto 20 km na potudniowy-wschéd od Bloku 9 oraz okoto 20
km na wsch6d od Mudawara znajduje sie odkrycie Harbaja z 2004 roku. Zgodnie z raportem SPC z 2004
roku na temat historii odwiertu, stanowigcym niezalezne od Spoékki zrodio informacji, obliczona na
podstawie oprébkowania wydajnos¢ odwiertu poszukiwawczego i rozpoznawczo-ocennego Wwynosi
odpowiednio 44 barykki ropy dziennie (ropa pochodzaca z permsko-karbonskich piaskowcéw Amanus)
oraz 113 barylek ropy dziennie o ciezarze wiasciwym 31,5° API (Sredniociezka ropa pochodzaca z
triasowych dolomitow Kurrachine). Zgodnie z raportem SPC z 1976 roku na temat historii odwiertu,
stanowigcym niezalezne od Spéiki zrodito informaciji, obliczona na podstawie oprébkowania wydajnosé
odwiertu Habari-2, znajdujgcego sie na wschodzie, w dolnej czesci struktury kompleksu strukturalnego
Harbari, okoto 20 km na wschéd od potudniowo-wschodniej krawedzi Bloku 9, wynosi 25 barytek ropy
dziennie, przy czym jest to ropa o ciezarze wiasciwym 20° API, pochodzgca z piaskowcowych skat
zbiornikowych z okresu kredy. Spoélka nie potwierdzita, czy powyzsze zrédta informacji sg
wykwalifikowanym rzeczoznawca do oceny rezerw bgdz audytorem zgodnie z Wytycznymi COGE.

Podstawowym celem pierwszego etapu wiercen byla ropa z ordowickich i permsko-karbonskich
piaskowcOw oraz potozonych glebiej kambryjskich utworéw weglanowych. Piaskowce te znajdujg sie w
calym basenie Palmiryddéw i charakteryzujg sie dobrymi wiasciwosciami zbiornikowymi. Kambryjskie
utwory weglanowe Burj nie byly przewiercone w tej czesci Syrii. Depresja Homs lezy tuz przy potudniowo-
zachodniej granicy Bloku 9 i zawiera sekcje sedymentacyjng o diugosci 6-9 km. Duza struktura
zidentyfikowana na obszarze Bloku 9, lezy na $ciezce bezposredniej migracji weglowodoréw z depresiji,
gdzie wedlug interpretacji zarbwno bogata sylurska skata macierzysta Tanuf - gtéwne zrédio lekkich
weglowodoréw w regionie Bliskiego Wschodu/Afryki Pétnocnej, jak i permsko-triasowe tupki Amanous -
zrodio ciezkiej ropy w kompleksie Safayeh-Wahab, znajdujg sie w fazie generowania ropy naftowej.
Podstawowy cel to puftapka zlozowa kluczowego typu, na potudniowo-wschodnim zboczu basenu
Palmirydow (zloza ropy Akkas, Arak, Al Heil, Doubayat i Soukhneh) posiadajgcego podobne warunki
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geologiczne, ktérej wystepowanie na poétnocno-zachodniej bocznej Scianie basenu potwierdzone jest
odkryciami permsko-kredowych weglowodoréw, takich jak Harbaja, Tel Abyad i Al Hussein.

KOV przewiduje, ze celami drugorzednymi poszukiwan ropy naftowej na obszarze Bloku 9 bedg kredowe
piaskowce Hayane i dolomity, czyli strefy gdzie w odwiertach zlokalizowanych w poblizu Bloku 9
odnotowano obecnosé weglowodorow.

Potencjat kreowania wartosci w Bloku 9 tkwi w zagospodarowaniu weglowodoréw z: (i) duzych struktur, w
ktérych wystepujg anomalie grawimetryczne, potozonych w potudniowo-wschodniej czesci Bloku; (ii)
wychodni przykrytej stratygraficznych i strukturalnych putapek ziozowych zwigzanych ze zboczami
zasobnego basenu Palmirydéw; oraz (iii) akumulacji ropy i/lub gazu ziemnego w stabo jeszcze zbadanym
rowie tektonicznym El Kabir, ktéry posiada potwierdzony funkcjonujgcy system weglowodorowy.

Dziatalnos¢ biezgca i planowana

W pazdzierniku 2011 roku dzialalno$¢ operacyjng w Syrii zawieszono, za$ z dniem 16 lipca 2012 roku
Spétka dziatajgc jako operator Bloku 9 w Syrii ogtosita wystgpienie zdarzenia o charakterze sity wyzszej,
zgodnie z warunkami Umowy o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii, w zwigzku z trudnymi
warunkami operacyjnymi w kraju oraz brakiem mozliwosci finansowania dziatalnosci operacyjnej w kraju
ze wzgledu na sankcje, co uniemozliwiato Spéice realizacje jej zobowigzan okreslonych w Umowie o
podziale wplywéw z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii. Na dzien niniejszego RFI, dziatalno$¢ operacyjna
Spotki w obszarze Aktywoéw w Syrii pozostaje w zawieszeniu. KOV nadal monitoruje warunki operacyjne
w Syrii w celu oceny, czy i kiedy mozliwe bedzie wznowienie jej dziatalnosci operacyjnej w Syrii. W
przypadku wystepowania zdarzenia o charakterze sity wyzszej przez okres dtuzszy niz rok, stronom
umowy przystuguje prawo do odstagpienia od swoich zobowigzan, zgodnie z Umowg o podziale wpltywow
z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii, w terminie 90 dni po przekazaniu powiadomienia, bez zadnych dalszych
zobowigzan.

W roku 2010 Spoétka zakonczyta pozyskiwanie 420 km® danych sejsmicznych 3D na potudniowo-
wschodnim krancu Bloku 9. Zasadniczym celem nowych badah 3D bylo doprecyzowanie wielkosSci
obiektéw poszukiwawczych, zdefiniowanych uprzednio przez Spétke na podstawie danych sejsmicznych
2D w potudniowo-wschodniej czesci Bloku, oraz zgromadzenie informacji ufatwiajgcych doktadne
okreslenie optymalnych lokalizacji odwiertow. Po przeprowadzeniu geofizycznej interpretacii
przetworzonych danych i w potgczeniu z wiedzg jakg dysponuje Spoétka, nt. do budowy geologicznej tego
obszaru, wyznaczono dwa obiekty poszukiwawcze.

Wykonywanie pierwszego z odwiertédw poszukiwawczych, tj. Itheria-1, rozpoczeto dnia 22 lipca 2010
roku. Zgodnie z planem odwiert miat osiggng¢ catkowitg gtebokos¢ 3.256 metréw i postuzy¢ do zbadania
duzej formacji — czterokierunkowego spadku skalnego — zidentyfikowanej przez badanie sejsmiczne 3D
na obszarze znajdujgcym sie okoto 200 km na wschdd od miasta Latakia. Gléwny cel badan to
piaskowce z epoki ordowiku oraz glebiej polozone weglany kambryjskie. Udziat Spétki w kosztach
wykonania odwiertu Itheria-1, po wejsciu w zycie umowy typu farm-out z MENA, wynosi 20%. W dniu 17
pazdziernika 2011 roku Spotka ogtlosita, iz wstrzymano program wiercen na gtebokosci 2.072 m. Pierwszy
napotkany obiekt, tj. piaskowiec Affendi pochodzacy z ordowiku, zostat spenetrowany na gteboko$ci
okoto 1.470 m i nie wykazal odpowiedniej porowatosci ani przepuszczalnosci, by mozna go bylo
zakwalifikowa¢ jako potencjalne zloze. Przypuszcza sig, ze pozostale dwa rezerwuary: piaskowiec
Khanasser z ordowiku oraz weglan Burj ze $rodkowego kambru, zalegajg prawdopodobnie ponizej
glebokosci zawieszonych prac. Trudne otoczenie operacyjne oraz ograniczenia natozone na przelewy
finansowe uniemozliwity dalszg dziatalnos¢ operacyjng i skutkowaly bezterminowym zawieszeniem prac
poszukiwawczych. Poczatkowy czteroletni okres poszukiwawczy Umowy o podziale wplywéw z
wydobycia dla Bloku 9 w Syrii przedtuzono w listopadzie 2011 roku o 11 miesiecy, do dnia 27
pazdziernika 2012 roku. Okres prac poszukiwawczych moze zosta¢ dalej przediuzony w przypadku
zdarzenia o charakterze sity wyzszej. Przediluzenie bylo uwarunkowane wznowieniem gwarancji
bankowej wystawionej z tytutu zobowigzan stron okreslonych w Umowie o podziale wptywdéw z wydobycia
dla Bloku 9 w Syrii. Loon Latakia nie wznowita tej gwarancji i nie jest w stanie jej wznowi¢ wskutek
rygorystycznych sankcji natozonych na Syrie przez niektore rzgdy. W zwigzku z tym istnieje ryzyko
nieskutecznosci przedtuzenia, niezaleznie od powolania sie przez Loon Latakia na zdarzenie o
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charakterze sity wyzszej na warunkach Umowy o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii.
Zobacz punkt ,Czynniki ryzyka - Niestabilno$¢ polityczna w Syrii i sankcje wobec Syrii”.

Zgodnie z postanowieniami Umowy o podziale wplywéw z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii, okres
obowigzywania Umowy o podziale wplywéw z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii przediuza sie o okres, w
ktérym nie jest ona realizowana, badz w ktérym wystepuje opéznienie, spowodowane zdarzeniem o
charakterze sity wyzszej, wraz z okresem koniecznym dla naprawy szkéd odniesionych wskutek takiego
opéznienia.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku KOV dokonata oceny sytuacji w Syrii, w tym eskalacji kryzysu w kraju oraz
coraz powazniejszych sankcji nakladanych przez rzady Stanéw Zjednoczonych, Kanady, Unii
Europejskiej i krajow Ligi Arabskiej, i uznala wystagpienie przestanek utraty wartosci. W konsekwencji KOV
dokonata pelnego odpisu utraty wartosci aktywéw poszukiwawczych w Syrii oraz inwestycji finansowych
w Ninox Energy Pte Ltd, ktéra posiada 20% udziat w Umowie o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku
9 w Syrii poprzez swéj podmiot zalezny Ninox. Utrate wartosci aktywow poszukiwawczych w kwocie 8,7
min USD oraz odpis na inwestycje w kwocie 1,5 min USD zaksigegowano na dzier 31 grudnia 2011 roku.

Przyszte potencjalne umowy transportu i rynki

W bezposrednim sgsiedztwie potudniowo-wschodniej czesci Bloku 9 w Syrii, w ktérym koncentrujg sie
poczgtkowe prace poszukiwawcze Spoiki, przebiegajg wieksze gazociggi i rurociggi. W przypadku, gdy
Spétka uzna, ze zloza ropy naftowej i gazu ziemnego odkryte w Bloku 9 w Syrii nadajg sie do
komercyjnego wydobycia, wykonane zostang dodatkowe odwierty produkcyjne, ktére zostang podtgczone
za pomocg rurociggdw znajdujgcych sie na terenie pdél produkcyjnych do centralnej stacji przetworczej,
gdzie nastepowac bedzie oddzielanie ropy naftowej, gazu ziemnego, wody i innych zanieczyszczen oraz
ich przetwarzanie. W przypadku zagospodarowania zt6z gazu ziemnego, zostanie wybudowany gazocigg
z centralnej stacji przetwoérczej do istniejgcego gazociggu, przebiegajacego w odlegtosci 10 km od
obszaru, na ktorym Spoétka wykonata pierwszy odwiert poszukiwawczy. W przypadku zagospodarowania
zléz ropy naftowej, ropa naftowa bedzie transportowana ciezarowkami do rafinerii lub do pobliskiej
instalacji magazynowania ropy naftowej.

Istothe umowy
(a) Umowa o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii

Umowa o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii zostata zawarta pomiedzy rzgdem Syryjskiej
Republiki Arabskiej, reprezentowanym przez Ministerstwo Ropy Naftowej i Zasobéw Mineralnych, SPC a
Spotkg w dniu 20 wrzesnia 2007 roku i weszta w zycie w dniu 29 listopada 2007 roku. Umowa o podziale
wplywéw z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii daje Spotce prawo do prowadzenia prac poszukiwawczych i -
pod warunkiem stwierdzenia przez strony umowy, ze odkryte zasoby majg charakter komercyjny i
zatwierdzenia przez SPC planu zagospodarowania Bloku 9 — do wydobycia ropy i gazu z Bloku 9,
obejmujacego obszar 10.032 km? (2.478.876 akréw) w pétnocno-zachodniej Syrii. Po zawarciu Umowy o
podziale wptywow z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii udziaty Spotki zostaly przekazane na rzecz Loon
Latakia. Pierwszy etap prac poszukiwawczych w ramach Umowy o podziale wptywéw z wydobycia dla
Bloku 9 w Syrii przedtuzono o jedenascie miesiecy, do dnia 28 pazdziernika 2013 roku, co potwierdzono
w pismie Ministra Ropy Naftowej i Zasobow Mineralnych Syryjskiej Republiki Arabskiej, ktére wptyneto do
Loon Latakia w listopadzie 2011 roku. Zobacz punkt ,Gtéwne Aktywa Naftowe i Gazowe — Syria (stan sity
wyzszej) — Dziatalnos¢ biezgca i planowana”.

(b) Umowa konsultingowa

W dniu 20 kwietnia 2006 roku Spotka podpisata umowe konsultingowa z niepubliczng spétka syryjska
Uniconsult Middle East (,UME"). Na mocy umowy Spétka zobowigzata sie korzysta¢ z ustug UME w
przypadku, jezeli uzyska prawo do prowadzenia prac poszukiwawczych i wydobycia ropy i gazu z Bloku
9, oraz zobowigzata sie przyzna¢ UME prawo nabycia 5% udzialu w Bloku 9 (,Prawo UME") pod
warunkiem uzyskania zgody Ministerstwa Ropy Naftowej i Zasobéw Mineralnych oraz SPC. W dniu 2
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czerwca 2007 roku, za zgodg KOV, UME dokonata cesji Prawa UME na rzecz Ansco Inc. (,Ansco "),
niepublicznej spoiki zarejestrowanej w Kalifornii (USA).

(©) Wspoblna umowa operacyjna dotyczgca Bloku 9

W dniu 1 wrzesnia 2010 roku Loon Latakia, MENA Syria i Triton Singapore (obecnie Ninox) zawarty
Wspélng umowe operacyjng dotyczacg wspoOlnego przedsiewziecia w zakresie poszukiwania,
zagospodarowania i wydobycia weglowodoréw w Bloku 9 w Syrii (,Umowa operacyjna dotycz gca Bloku
9"). Spotka Loon Latakia zostata wyznaczona na ,Operatora” w ramach Umowy operacyjnej dotyczacej
Bloku 9. Umowa ta okresla warunki wspotpracy pomiedzy stronami oraz zakres dziatalnosci w kontekscie
Bloku 9 w Syrii. Umowa operacyjna dotyczgca Bloku 9 obowigzuje w odniesieniu do udzialu Ninox i
MENA Syria w Umowie o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii.

Jako strona Umowy operacyjnej dotyczgcej Bloku 9, Loon Latakia jest zobowigzana do terminowego
wnoszenia optat z tytutu swojego udziatu we Wspdlnych Kosztach (zgodnie z definicjg we Wspdlnej
umowie operacyjnej dotyczacej Bloku 9), w tym wplacania zaliczek pienieznych oraz odsetek narostych
zgodnie z Umowg operacyjng dotyczacg Bloku 9. Loon Latakia jest réwniez zobowigzana do uzyskania i
utrzymania wszelkich zabezpieczen wymaganych na mocy Umowy operacyjnej dotyczacej Bloku 9 lub
Umowy o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii.

(d) Gwarancja dla Bloku 9 w Syrii

Zgodnie z warunkami Umowy o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii, Spétka wystawita
gwarancje bankowa, zabezpieczajgca jej zobowigzania z tytutu planowanych prac, w kwocie 7,5 min
USD. Na dzien 31 grudnia 2011 roku wysoko$¢ gwarancji wynosita 3,185 min USD. Obnizenie kwoty
gwarancji bankowej wynika z wykonania w Syrii prac objetych zobowigzaniem oraz z zawarcia umowy
farm-out z MENA Syria, na mocy ktérej MENA Syria zobowigzala sie sfinansowa¢ 30% gwaranciji
bankowej. Na dzien 31 grudnia 2012 r. wysokos$¢ gwarancji spadfa praktycznie do zera, poniewaz
wszystkie srodki pieniezne przekazane przez Spo6tke na zabezpieczenie gwarancji zwrécono Spéice po
stwierdzeniu, ze w obliczu ré6znych sankcji nie ma mozliwosci przedtuzenia gwaranciji.

Partnerzy w ramach Bloku 9 w Syrii

Spotka, za posrednictwem Loon Latakia, jest obecnie w posiadaniu 45% udzialu w Umowie o podziale
wptywoéw z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii.

Partnerami joint venture w ramach Bloku 9 w Syrii sg: KOV (operator poprzez swdj podmiot w 100%
zalezny Loon Latakia): 45%; MENA Syria: 30%; Ninox: 20%; oraz Ansco (w przypadku zatwierdzenia
cesji): 5%.

OSWIADCZENIE O STANIE REZERW | INNE INFORMACJE O ROPI E | GAZIE
Rezerwy

Zgodnie z wymogami okreslonymi w Zarzadzeniu Krajowym NI 51-101 firma RPS - niezalezny
wykwalifikowany rzeczoznawca do oceny rezerw i audytor — sporzadzita raport pt. ,Ocena rezerw i
zasobO6w gazu ziemnego na Ukrainie na dzien 31 grudnia 2012 roku” (ang. Evaluation of Natural Gas
Reserves and Resources in Ukraine as of 31%' December, 2012) datowany na 20 marca 2013 roku
(,Raport RPS nt. Ukrainy ").

Oprécz Raportu RPS nt. Ukrainy, KOV wczes$niej zlecit RPS przygotowanie Raportu RPS dotyczgcego
Bloku L w Brunei oraz Raportu RPS dotyczgcego Bloku 9 w Syrii, w ktérych przedstawiono oszacowanie
potencjatu zasobéw w Bloku L w Brunei i Bloku 9 w Syrii (fgcznie z Raportem RPS nt. Ukrainy - ,Raporty
RPS"). Wszystkie dane przekazane RPS przez Spoétke w zwigzku z przygotowywaniem Raportéw RPS
przyjeto zgodnie ze stanem przedstawionym. Raporty RPS przygotowano zgodnie z definicjami i
wytycznymi zawartymi w Wytycznych COGE oraz zgodnie z wymogami NI 51-101, ktére miedzy innymi
wprowadzito dla spélek naftowo-gazowych system ciggtego sktadania informacji oraz okreslito

38

LEGAL_CAL:10723517.6



standardowe wymogi sprawozdawcze i informacyjne dla spétek zajmujgcych sie poszukiwaniem i
wydobyciem ropy naftowej i gazu ziemnego, bedacych raportujgcymi emitentami. NI 51-101 zobowigzuje
emitentow sktadajgcych informacje do stosowania Wytycznych COGE, ktére mogg ulega¢ zmianom.

Raport RPS nt. Ukrainy przedstawia ocene rezerw NGL i rezerw gazu ziemnego spétki KUB-Gas na
dzien 31 grudnia 2012 roku. Spotka posiada 70% udziatdw w spoélce KUB-Gas. Catos¢ zasobow Spotki
znajduje sie na terytorium Ukrainy.

Sporzadzajgc Raport RPS o Ukrainie, firma RPS oparta sie na okreslonych informacjach i danych
przekazanych przez KUB-Gas i Spotke w zakresie udzialéw, wydobycia gazu, kosztéw historycznych
dziatalnosci operacyjnej i zagospodarowania, cen produktéw, uméw dotyczacych biezacej i przysziej
dziatalnosci operacyjnej, sprzedazy wydobycia oraz innych odpowiednich danych na dzien 31 grudnia
2012 roku.

W przysztosci rezerwy bedg rosngé wraz z zagospodarowywaniem zasobéw warunkowych i
perspektywicznych okreslonych w Raporcie RPS nt. Ukrainy oraz z dalszym zagospodarowywaniem
wszystkich pol.

Wszystkie informacje zaczerpniete z Raportu RPS o Ukrainie i opublikowane w niniejszym RFI zostaly
zweryfikowane i zatwierdzone przez RPS.

W Zatgczniku A do niniejszego RFI przedstawiono ,0 swiadczenie o stanie rezerw i inne
informacje o ropie i gazie”. Formularz 51-101F2 ,Ra  port niezale znego eksperta z oceny rezerw”
przygotowany przez RPS oraz formularz 51-101F3 ,Rap ort Kierownictwa nt. ujawnionych
informaciji dot. ropy i gazu”, sporz  gdzone zgodnie z wymogami Zarz gdzenia Krajowego NI 51-101,
zatgczono do niniejszego RFI odpowiednio w Zat  gczniku B i Zat gczniku C.

Zasoby
Raporty RPS zawierajg nastepujgce informacje dotyczgce zasobOw naftowo-gazowych Spotki:

* Raport RPS nt. Ukrainy przedstawia ocene warunkowych zasobéw gazu ziemnego i
perspektywicznych zasobdéw gazu ziemnego znajdujacych sie na obszarze objetym Koncesjami
na Ukrainie. Raport RPS nt. Ukrainy datowany jest na 20 marca 2013 roku i zawiera informacje
sporzadzone na lub do dnia 31 grudnia 2012 roku w zakresie szacowanych zasobéw oraz
projekcji przychoddéw na dzien 31 grudnia 2012 roku.

* Raport RPS dotyczacy Bloku 9 w Syrii przedstawia ocene perspektywicznych zasob6w ropy
naftowej i gazu ziemnego znajdujacych sie na obszarze Bloku 9 w Syrii. Raport RPS dotyczacy
Bloku 9 w Syrii datowany jest 29 marca 2012 roku i zawiera informacje sporzgdzone na lub do
dnia 31 grudnia 2011 roku w zakresie szacowanych zasobdw na dzien 31 grudnia 2011 roku.

* Raport RPS dotyczacy Bloku L w Brunei przedstawia ocene warunkowych i perspektywicznych
zasobOw ropy naftowej i gazu ziemnego znajdujgcych sie na obszarze Bloku L w Brunei. Raport
RPS dotyczgcy Bloku L w Brunei datowany jest na 29 marca 2012 roku i zawiera informacje
sporzgdzone na lub do dnia 31 grudnia 2011 roku w zakresie szacowanych zasobéw na dzieh 31
grudnia 2011 roku.

W Zataczniku D przedstawiono zestawienie zasobéw naftowo- gazowych Spotki.
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DYWIDENDA

Spétka nie ogtosita ani nie wyplacita dywidendy w ciggu trzech ostatnich lat obrotowych, a takze nie
przewiduje ogtoszenia ani wyptaty dywidendy od Akcji Zwyktych w najblizszej przysztosci. Wszelkie
decyzje o wyptacie dywidendy podejmie Rada Dyrektorow na podstawie dochodéw Spoiki, potrzeb
finansowych oraz innych warunkéw wystepujgcych w danym momencie w przyszitosci.

Statut Spoétki nie przewiduje zadnych ograniczen w zakresie oglaszania i wyptaty dywidendy przez
Spotke. Na podstawie ABCA, Regulaminy Spétki przewidujg, ze Rada Dyrektoréw nie moze ogtaszaé, a
Spotka nie moze wyptaca¢ dywidendy, jezeli zachodzg uzasadnione przestanki wskazujace, ze Spoétka
nie jest lub po wyptacie dywidendy nie bedzie w stanie wykonywa¢ swoich zobowigzan w terminie ich
wymagalnosci, lub ze wartos¢ rynkowa aktywéw Spétki po wyptacie takiej dywidendy bedzie nizsza niz
taczna wartos¢ jej zobowigzan i kapitatu przypadajgcego na akcje wszystkich rodzajow.

OPIS STRUKTURY KAPITALOWEJ

Zgodnie ze Statutem, Spoétka moze emitowaé nieograniczong liczbe Akcji Zwyktych i nieograniczong
liczbe akcji uprzywilejowanych, w seriach. Na dzien niniejszego RFI istniato 481.756.729 Akcji Zwyktych i
nie istniaty zadne Akcje Uprzywilejowane Spoiki.

Akcje Zwykte

Posiadaczom Akcji Zwyklych przystuguje prawo do otrzymywania informacji o wszystkich
Zgromadzeniach Akcjonariuszy Spoiki i uczestnictwa w nich oraz wykonywania po jednym gtosie z kazdej
posiadanej Akcji Zwyklej na Zgromadzeniach Akcjonariuszy Spoiki, a takze we wszystkich innych
sprawach poddanych pod glosowanie przez Akcjonariuszy Spotki. Posiadaczom Akcji Zwyktych
przystuguje prawo do otrzymywania: (a) dywidendy, w przypadku jej uchwalenia przez Rade Dyrektoréw,
z tytutu Akcji Zwyklych ze srodkéw Spétki odpowiednio przeznaczonych na wyptate dywidendy, ktérej
kwota moze by¢ okreslona przez Rade Dyrektoréw wedle jej wytgcznego uznania oraz (b) uczestniczenia,
proporcjonalnie do liczby posiadanych Akcji Zwyktych, w podziale majgtku i aktywéw Spétki pozostatych
po jej rozwigzaniu, likwidacji lub zakonczeniu dziatalno$ci, z zastrzezeniem praw wynikajgcych z AKgciji
Uprzywilejowanych w stosunku do Akcji Zwyktych.

Akcje Uprzywilejowane

Akcje Uprzywilejowane moga byé emitowane w seriach, z ktérymi zwigzane sg prawa, przywileje,
ograniczenia i warunki okreslone kazdorazowo przed ich emisjg przez Rade Dyrektorow. Wszystkie serie
Akcji Uprzywilejowanych korzystajg z pierwszenstwa w wyptacie dywidendy przed wszystkimi pozostatymi
akcjami Spotki, a w przypadku zakonczenia dziatalnosci lub likwidacji, uprawniajg do aktywow i
sktadnikéw mienia Spotki zastrzezonych dla posiadaczy Akcji Uprzywilejowanych.

Zgodnie ze Statutem Spdiki, warunki emisji Akcji Uprzywilejowanych przez Spétke okresla Rada
Dyrektorow, ktéra moze w drodze uchwaly ustalic przed emisjg oznaczenie, uprzywilejowanie,
uprawnienia, ograniczenia i inne warunki emisji Akcji Uprzywilejowanych poszczegdélnych serii, w tym
cene i warunki ich ewentualnego umorzenia.

RYNEK PAPIEROW WARTO SCIOWYCH
Kurs akcji i wielko $¢ obrotow

Akcje Zwykte Spéiki znajdujg sie w obrocie na GPW. W ponizszej tabeli przedstawiono informacje na
temat obrotdw Akcjami Zwyklymi na GPW w ujeciu miesiecznym, za kazdy miesigc ostatniego
zakonczonego roku obrotowego Spoéiki oraz za kazdy miesigc lub czes¢ miesigca do dnia niniejszego
RFI.
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Kurs zamkniecia
(w PLN)

Kurs zamkniecia
(w CAD)

Wielkos¢ obrotéw na sesje

Najwyzszy Najnizszy Najwyzszy Najnizszy Najwyzsza

2013
marzec 1,44 1,29 0,47
luty 1,47 1,36 0,48
styczen 1,39 1,31 0,44

2012
grudzien 1,34 1,22 0,42
listopad 1,32 1,22 0,41
pazdziernik 1,42 1,27 0,44
wrzesien 1,36 1,28 0,42
sierpien 1,52 1,23 0,46
lipiec 1,43 1,19 0,43
czerwiec 1,27 1,08 0,38
maj 1,54 1,19 0,46
kwiecien 1,66 1,28 0,52
marzec 1,89 1,49 0,60
luty 1,62 1,39 0,51
styczen 1,43 1,22 0,43

0,41
0,44
0,42

0,39
0,38
0,40
0,39
0,37
0,35
0,32
0,36
0,40
0,47
0,44
0,37

WCZESNIEJSZE EMISJE

1.635.476
3.637.833
4.774.995

2.544.264
4.361.857
4.609.193
2.295.071
7.741.391
6.364.851
7.820.068
4.115.150
7.306.747
22.925.960
19.164.763
7.455.573

Najnizsza

252.606
207.920
161.978

287.177
204.111
200.831
295.958
444.398
620.216
610.316
774.319
1.039.420
478.318
723.115
760.715

Srednia
miesieczna

652.072
1.110.415
1.196.891

1.087.754

965.784
1.385.024

978.242
1.901.445
2.483.167
2.351.839
1.629.389
2.871.824
4.548.087
3.375.015
2.664.047

W ponizszej tabeli przedstawiono informacje dotyczgce emisji Akcji Zwyklych przez Spotke w ciggu roku
obrotowego zakonczonego z dniem 31 grudnia 2012 roku oraz do dnia niniejszego RFI.

Liczba Akcji Wartosé¢ Cena za
Zwyktych (w tys.) akcje Data Emisji
Stan na 31 grudnia 2011 r. 420.804.367 USD 205.445
Wykonane opcje na akcje 453.333 277 USD 0,40 27.03.2012
Emisja w ramach zamiany 60.499.029 25.794 USD 0,43 11.08.2012
Skryptu Dluznego KI/Radwan
Stan na 31 grudnia 2012 r. 481.756.729 USD 231.516

Spotka przyznata opcje kupna Akcji Zwyktych cztonkom kierownictwa wyzszego szczebla i dyrektorom,
pracownikom oraz niektérym konsultantom z ceng wykonania réwng lub wyzszg od wartosci godziwej
Akcji Zwyklych na dzien przyznania opcji. Po wykonaniu opcji zostang one rozliczone w nowo
emitowanych Akcjach Zwyktych. Prawa z opcji nabywane sg zwykle w okresie dwoch lat, a opcje
zachowujg waznos¢ przez pie¢ lat. Na dzien niniejszego RFI istnieje mozliwos¢é wyemitowania
41.294.000 Akcji Zwyklych po wykonaniu istniejgcych opcji Spotki w cenie od 0,38 USD za Akcje Zwykig

do 0,69 USD za Akcje Zwykig.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2012 roku Spéitka przyznata 5.190.000 opcji na akcje,
uprawniajgcych do nabycia 5.190.000 Akcji Zwyklych. Podsumowanie zawiera ponizsza tabela:
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Liczba i rodzaj wyemitowanych

Data przyznania papieréw warto sciowych Cena wykonania (w USD)
16 stycznia 2012 r. 930.000 opcji 0,38 USD
20 stycznia 2012 r. 250.000 opciji 0,40 USD
12 marca 2012 r. 120.000 opcji 0,51 USD
7 maja 2012 r. 710.000 opciji 0,49 USD
1 sierpnia 2012 r. 900.000 opciji 0,41 USD
13 sierpnia 2012 r. 2.100.000 opciji 0,43 USD
17 wrzesnia 2012 r. 60.000 opciji 0,42 USD
18 listopada 2012 r. 120.000 opcji 0,40 USD

Razem: 5.190.000 opcji

Kazda opcja uprawnia posiadacza do objecia jednej Akcji Zwykiej zgodnie z zasadami i warunkami
okreslonymi w Programie Opcji Spotki. Opcje wygasajg po uplywie 5 lat. Szczegbtowe informacje na ten
temat znajdujg sie w punkcie ,Wynagrodzenie Kierownictwa” w ramach Memorandum Informacyjnego z
dnia 18 kwietnia 2012 roku, opublikowanego w zwigzku ze Zgromadzeniem Akcjonariuszy, ktére odbyto
sie w dniu 16 maja 2012 roku.

Z dniem 11 sierpnia 2012 roku Spétka otrzymata powiadomienie dotyczgce konwersji Skryptéw Diuznych
KI/Radwan — niezabezpieczonych zamiennych skryptéw diuznych wystawionych przez Spotke w sierpniu
2011 roku na rzecz Kl i Radwan. Lgczna kwota dostepna na podstawie Skryptéw Diuznych KI/Radwan, o
rocznym oprocentowaniu w wysokosci 8,0% ptatnym rocznie, wynosita 23,5 min USD. Skrypty Dituzne
KI/Radwan zawieraly réwniez klauzule dodatkowego oprocentowania w wysokosci 12,0% ptatnego w
akcjach KOV w momencie konwersji. W sierpniu 2012 roku kwote gtdwng 23,5 min USD wraz z
naliczonymi odsetkami od Skryptow Diuznych KI/Radwan zamieniono na 60.499.029 Akcji Zwykiych.

DYREKTORZY | CZLONKOWIE KIEROWNICTWA

0Og0Ing kontrole nad zarzadzaniem dziatalnoscig Spoiki peini Rada Dyrektorow oraz Prezes i Dyrektor
Generalny Spotki, ktoremu Rada Dyrektorow powierzyta biezace zarzadzanie Spotkg, z wyjatkiem spraw
zastrzezonych do wylgcznej kompetencji Rady Dyrektorow przez przepisy ABCA. Prezes i Dyrektor
Generalny jest wspierany przez kierownictwo wyzszego szczebla w wykonywaniu biezgcego zarzgdzania
Spotka.

Dyrektorzy i cztonkowie kierownictwa wy  zszego szczebla

Ponizsza tabela zawiera imie i nazwisko, miejscowos¢ / kraj rezydencji, stanowisko, date powotania,
gtéwne obowigzki zawodowe oraz gtdéwne obowigzki zawodowe w ciggu ostatnich pieciu lat kazdego z
dyrektoréw i cztonkdéw kierownictwa wyzszego szczebla Spoétki na dzien niniejszego RFI. Kazdy z
Dyrektorow zostat wybrany lub powotany do sprawowania funkcji do czasu kolejnego Zwyczajnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy lub do momentu wyboru lub powolania nastepcy, z zastrzezeniem
postanowien Statutu i Regulaminéw Spotki. Spétka posiada o$miu czlonkéw kierownictwa wyzszego
szczebla (,Cztonkowie Kierownictwa Wy zszego Szczebla ™) zatrudnionych w Dubaju, Calgary i
Warszawie. Kazdy z Cztonkéw Kierownictwa Wyzszego Szczebla na biezgco bierze czynny udziat w
dziatalnosci Spotki. Nie wyznaczono okreslonego terminu kadencji Cztonkéw Kierownictwa Wyzszego
Szczebla. Z zastrzezeniem warunkéw i postanowien umoéw o prace, Rada Dyrektorow moze w kazdej
chwili rozwigzaé stosunek pracy z Cztonkiem Kierownictwa Wyzszego Szczebla.
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Miejscowo $¢
/ kraj
rezydenciji

Imie i
nazwisko

Stanowisko w
Spotce

Data powotania

Gtéwne obowi gzki
zawodowe

Dariusz
Mioduski

St. Moritz,
Szwajcaria

Timothy M.
Elliott

Dubaj,
Zjednoczone
Emiraty
Arabskie

Norman W.
Holton

Calgary,
Alberta,
Kanada

Helmut J.
Langanger®®

Wieden,
Austria
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Przewodniczacy
Rady Dyrektoréw

Prezes i Dyrektor
Generalny; Dyrektor

Wiceprzewodniczacy
Rady Dyrektoréw

Dyrektor
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Przewodniczgcy
Rady Dyrektoréw od
16 maja 2012 r,;

Dyrektor od 10
grudnia 2008 r.

Prezes i Dyrektor
Generalny od 10
lutego 2006 r.;
Dyrektor od 10
kwietnia 2001 r.

Wiceprzewodniczacy
Rady Dyrektoréw od
10 grudnia 2008 r.;
Dyrektor od 30 lipca
1993r.

9 listopada 2011 r.

Dariusz  Mioduski  jest
Prezesem Zarzgdu oraz
Dyrektorem  Generalnym
Kulczyk Investments S.A.
od grudnia 2007 r., a takze
Prezesem Zarzadu
Kulczyk  Holding S.A,,
niepublicznej inwestycyjnej
spoitki holdingowej od maja
2007 r. Przedtem od
listopada 1997 r.
sprawowat funkcje
executive partner w CMS
Cameron McKenna,
miedzynarodowej
kancelarii prawnej w
Warszawie i  kierowat
pracami Departamentu
Projektéw Energetycznych
i Infrastruktury.

Elliott jest
Dyrektorem
od

Timothy M.
Prezesem i
Generalnym  Spoiki
lutego 2006 .

Norman W. Holton
sprawuje funkcije
Wiceprzewodniczacego
Rady Dyrektoréw Spoiki
od 10 grudnia 2008 r.
Uprzednio byt Prezesem
Wykonawczym Spotki od
maja 2007 r. oraz
Przewodniczgcym i
Dyrektorem  Generalnym
Spotki od 1995 do lutego
2006 r.

Od 1974 do 2010 roku
Helmut J. Langanger
pracowat w austriackiej
spotce oMV jako
Wiceprezes i Wicedyrektor
Generalny Grupy, cztonek
Rady Wykonawczej i
Dyrektor Zarzadzajacy ds.
Upstreamu. Po przejsciu
na emeryture w 2010 r.
Helmut  J. Langanger



Imie i
nazwisko

Miejscowo $¢€
/ kraj
rezydencji

Stanowisko w
Spotce

Data powotania

Gtéwne obowi gzki
zawodowe

Gary R.
King V@®

Manoj N.
Madnani®

Michael A.

McVea
1)AB)

Stephen C.
é\)kerfeldt

Dubaj, Dyrektor
Zjednoczone
Emiraty
Arabskie

Dubaj, Dyrektor
Zjednoczone
Emiraty
Arabskie

Victoria, Dyrektor
British
Columbia,
Kanada

Toronto, Dyrektor

Ontario,
Kanada
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25 pazdziernika
2007 r.

25 pazdziernika
2007 r.

10 lutego 2006 r.

16 marca 2011 r.

pracowat jako dyrektor w
réznych spotkach.

Gary R. King jest
niezaleznym konsultantem
od 5 marca 2009 r.
Wczeéniej od 1 wrzesnia
2008 r. byt Dyrektorem
Generalnym Dubai Natural
Resources World,
niepublicznego  funduszu
inwestycyjnego,  ktérego
wiascicielem  jest rzad
Dubaju. Wczesniej byt
Dyrektorem  Generalnym
Dubai Mercantile
Exchange od grudnia 2005
r. do sierpnia 2008 r.

Manoj N. Madnani jest
Dyrektorem
Zarzgdzajgcym oraz
Czlonkiem Zarzadu
Kulczyk Investments S.A.
(Luksemburg) oraz spotek
powigzanych od czerwca
2007 r. Przed dotgczeniem
do Zarzadu Kulczyk
Investments  S.A. byt
Dyrektorem
Zarzgdzajgcym Marab
Group, firmy prowadzgcej
dziatalno$¢ konsultingowa
Zwigzang z ropg naftowa i
gazem ziemnym oraz
bankowoscig inwestycyjna,
zajmujacej sie
bezpieczenstwem
energetycznym panstwa i
globalnymi inwestycjami w
branzy energetycznej (od
lipca 2005 r. do maja 2007

r..

Michael A. McVea jest
emerytowanym
adwokatem i dyrektorem
od 2004 r.

Stephen C. Akerfeldt jest
od 1999 r. Prezesem
Zarzadu i dyrektorem Ritz
Plastics Inc., niepublicznej



Miejscowo $¢€
/ kraj
rezydencji

Imie i
nazwisko

Stanowisko w

Spélce Data powotania

Gtéwne obowi gzki
zawodowe

Jock M.
Graham

Dubaj,
Zjednoczone
Emiraty
Arabskie

Edwin A.
Beaman

Calgary,
Alberta,
Kanada

Jakub J.
Korczak

Warszawa,
Polska

Dr. Trent A.
Rehill

Calgary,
Alberta,
Kanada
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Wiceprezes i
Wicedyrektor
Generalny

28 maja 2007 r.

Wiceprezes ds.
Operacyjnych i
Inzynierii

23 pazdziernika
2007 r.

Wiceprezes ds.
Relacji
Inwestorskich,
Dyrektor Operacji w
Europie Srodkowo-
Wschodniej

25 maja 2010 r.

Wiceprezes ds.
Geologii i Geofizyki

25 maja 2010 r.
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spotki produkujacej czesci
z tworzyw sztucznych,
gtéwnie dla potrzeb branzy
motoryzacyjnej, w procesie
formowania wtryskowego.
Wczesniej, tj. od czerwca
2007 r. do lutego 2011 r.,
byt Prezesem Zarzadu i
dyrektorem Firstgold
Corp., spoiki poszukujacej
zlota, a takze Dyrektorem
Generalnym Firstgold
Corp. od stycznia 2008 r.
do lipca 2009 roku.

Jock M. Graham jest
Wicedyrektorem
Generalnym  Spotki  od
lutego 2006 r., a wczesniej
byt konsultantem Spotki od
marca 2005 r.

Edwin A. Beaman jest
Wiceprezesem ds.
Operacyjnych i Inzynierii
Spotkki  od pazdziernika
2007 r. Uprzednio byt
konsultantem Spétki od
kwietnia. 2007 r., a
wczesniej Wiceprezesem
ds. Produkgiji TUSK
Energy Corporation od
listopada 2004 r.

Przed dolgczeniem do
KOV jako Prokurent i szef
Relacji Inwestorskich w
styczniu 2010 r., Jakub
Korczak pracowal m.in. w
Banku Pocztowym jako
Dyrektor  Finansowy i
czionek zarzadu (2009-
2010), a takze w BRE
Banku jako koordynator
ds. strategii i dyrektor
relacji inwestorskich
(2005-2009).

Zanim dr Trent A. Hill
dotgczyt do Spékki w
marcu 2009 r., pracowat
na stanowisku Starszego
Geologa dla  Artumas
Group, zajmujgc sie



Miejscowo $¢€
/ kraj
rezydencji

Imie i
nazwisko

Stanowisko w . Gtéwne obowi gzki
. Data powotania
Spoice zawodowe

aktywami tej spotki w
Tanzanii i w Mozambiku.
Od lipca 2006 r. do lipca
2008 r. piastowat
stanowisko Starszego
Specijalisty ds.
Poszukiwawczych /
Kierownika Zespolu w
Woodside Energy w
Trypolisie w Libii.

Paul H. Calgary, Dyrektor Finansowy 27 kwietnia 2007 r.  Paul H. Rose petni funkcje
Rose Alberta, Dyrektora Finansowego
Kanada Spoétki od kwietnia 2007 r.
Wczesniej, od stycznia
2007 r. byt Dyrektorem

Finansowym spoiki Jura.

Alec Silenzi Calgary, Wiceprezes ds. 16 stycznia 2012 r. Przed dofgczeniem do
Alberta, Prawnych, Radca Spotki w styczniu 2012 r.
Kanada Prawny Alec  Silenzi byt od
wrzesnia 2007 r.
partnerem w kancelarii
prawnej Gowlings LLP.
Wczesniej, od 2002 r.
pracowat jako associate w
kancelarii prawnej Heenan
Blaikie LLP.

Uwagi:

(1) Czionek Komitetu Audytu.
(2) Czonek Komitetu ds. Wynagrodzen i tadu Korporacyjnego.
(3) Czilonek Komitetu ds. Rezerw.

Na dzien niniejszego RFI dyrektorzy i czionkowie kierownictwa wyzszego szczebla KOV fgcznie byl
faktycznymi wiascicielami lub kontrolowali, bezposrednio bgdz posrednio, 252.427.461 Akcji Zwyklych
stanowigcych okoto 52,4% wszystkich nierozwodnionych Akcji Zwyklych. Spéitka nie dysponuje sama
informacjami na temat Akcji Zwyklych w faktycznym posiadaniu lub pod bezposrednig lub posrednig
kontrola, a wiec informacje te zostaty przedstawione przez poszczegélne osoby.

Zakaz prowadzenia obrotu, upadto $¢, kary i sankcje
Zaden z dyrektoréw i cztonkéw kierownictwa wyzszego szczebla Spofki:

(a) nie sprawuje, ani w okresie ostatnich 10 lat do dnia niniejszego RFI nie sprawowalt,
funkcji cztonka organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych, dyrektora generalnego lub
finansowego w spoice, ktéra w czasie sprawowania przez niego funkciji:

0] zostala objeta zakazem prowadzenia obrotu, zakazem podobnym do zakazu
prowadzenia obrotu lub postanowieniem, z mocy ktérego odméwiono jej prawa
skorzystania z jakiegokolwiek zwolnienia na podstawie prawa papieréw
wartosciowych, ktére zostato wydane w czasie sprawowania przez niego funkcji
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(b)

(©)

cztonka organéw zarzadzajacych lub nadzorczych, dyrektora generalnego lub
finansowego; lub

(ii) zostala objeta zakazem prowadzenia obrotu, zakazem podobnym do zakazu
prowadzenia obrotu lub postanowieniem, z mocy ktérego odméwiono jej prawa
skorzystania z jakiegokolwiek zwolnienia na podstawie prawa papieréw
wartosciowych, ktore zostalo wydane po zaprzestaniu petnienia przez niego
funkcji cztonka organéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych, dyrektora generalnego
lub finansowego i ktére zostato wydane w wyniku zdarzenia majgcego miejsce w
czasie, gdy petnit on funkcje czlonka organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych,
dyrektora generalnego lub finansowego,

Z nastepujgcymi wyjgtkami:

w dniu 22 lipca 2009 roku Komisja Papieréw Wartosciowych Ontario (Ontario Securities
Commission) wydata zakaz prowadzenia obrotu wobec os6b posiadajgcych informacije,
kierownictwa, pracownikéw i cztonkéw organdw zarzgdzajgcych i nadzorczych spoiki
Firstgold Corp., w tym Stephena C. Akerfeldta, w zwigzku z niezlozeniem szeregu
materiatéw objetych biezgcym wymogiem sprawozdawczym w przepisowym terminie
zgodnie z prawem papierow wartosciowych Ontario. Wszystkie zalegte materiaty objete
biezgcym wymogiem sprawozdawczym zostaty nastepnie zlozone, a zakaz prowadzenia
obrotu wygast z dniem 10 pazdziernika 2009 roku.

W sierpniu 2002 roku w spéice Proprietary Industries Inc. (,Proprietary ") (obecnie Jura)
ze wzgledu na pewne problemy rachunkowe i regulacyjne éwczesna Rada Dyrektorow
dobrowolnie przyjeta zakaz prowadzenia obrotu. Komisja Papieréw Wartosciowych
Alberty (Alberta Securities Commission, ,ASC”) przeprowadzita postepowanie
wyjasniajgce w sprawie pewnych transakcji zrealizowanych przez Proprietary zgodnie z
dyspozycjg 6wczesnych cztonkéw kierownictwa Proprietary w latach 1998-2002.
Wspomniani cztonkowie kierownictwa zostali odwotani ze stanowiska w sierpniu 2002
roku. Stephen C. Akerfeldt zostat dyrektorem Proprietary w styczniu 2003 roku, zas ASC
i Proprietary zawarli porozumienie w sprawie kwestii majgcych miejsce przed sierpniem
2002 roku. Zarzuty regulacyjne wobec Proprietary wyjasniono, a zakaz prowadzenia
obrotu akcjami Proprietary zniesiono w maju 2004 roku;

nie sprawuje, ani w okresie ostatnich 10 lat do dnia niniejszego RFI nie sprawowat,
funkcji czionka organéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych, ani dyrektora generalnego w
spoice, ktéra w czasie sprawowania przez niego funkcji lub w ciggu roku od zaprzestania
sprawowania przez niego funkcji zostala postawiona w stan upadiosci, ztozyta wniosek
na podstawie dowolnych przepiséw prawa dotyczgcych upadtosci lub niewyptacalnosci,
stata sie przedmiotem lub wszczeta jakiegokolwiek postepowanie z wierzycielami,
zainicjowata uktad lub ugode z wierzycielami, byta przedmiotem zarzgdu przymusowego,
zarzgdu komisarycznego lub ustanowiono syndyka dla jej majgtku z nastepujgcym

wyjatkiem:

W styczniu 2010 roku Firstgold Corp. wystgpita 0 ochrone zgodnie z przepisami Chapter
11 w Stanach Zjednoczonych. W momencie skladania wniosku Stephen C. Akerfeldt byt
dyrektorem Firstgold Corp.; oraz

w okresie ostatnich 10 lat do dnia niniejszego RFI nie zostat postawiony w stan
upaditosci, nie ztozyt wniosku na podstawie dowolnych przepiséw prawa dotyczgcych
upadiosci lub niewyptacalnosci, ani nie stat sie przedmiotem, ani nie wszczat
jakiegokolwiek postepowania, nie zainicjowat uktadu lub ugody z wierzycielami, ani jego
majatek nie zostat objety zarzadem przymusowym lub komisarycznym i nie ustanowiono
syndyka dla majgtku proponowanego dyrektora.

Wobec zadnego dyrektora ani cztonka kierownictwa wyzszego szczebla:
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(d) nie zostaty nalozone zadne kary ani sankcje przez sad w zwigzku z przepisami prawa
dotyczacymi papierow wartosciowych Ilub przez organ nadzoru rynku papierow
wartosciowych, ani nie zawart on ugody z organem nadzoru rynku papieréw
wartosciowych; oraz

(e) nie zostaly natozone przez sad lub organ nadzoru zadne kary ani sankcje, ktére mogtyby
zosta¢ uznane za istotne przez racjonalnego posiadacza papieréw wartosciowych przy
podejmowaniu decyzji w sprawie oddania gltosu za proponowanym dyrektorem.

Konflikt intereséw

Na dzien niniejszego RFI, Kl posiada 49,99% Akcji Zwyktych Spoiki, a dwoch dyrektorow Spétki (Dariusz
Mioduski i Manoj N. Madnani) sprawuje stanowiska kierownicze wyzszego szczebla w Kl. Dziatalnos¢ Kl
jest zréznicowana i obejmuje inwestycje w spotki surowcowe poza KOV, w zwigzku z czym istnieje
mozliwo$¢ powstania konfliktu intereséw.

Nemmoco Petroleum Corporation (,Nemmoco "), niepubliczna spétka, ktérej 37,5% jest wilasnoscig
Timothy M. Elliotta, cztonka kierownictwa wyzszego szczebla i dyrektora Spotki, swiadczy okreslone
ustugi kadrowe i ogélne oraz ustugi ksiegowe i administracyjne na rzecz Spoétki w biurach w Dubaju na
podstawie podziatlu kosztow. Optaty za rok zakonczony z dniem 31 grudnia 2012 roku wyniosty 712.224
USD (na dzien 31 grudnia 2011 roku: 624.780 USD). Na dzieh 31 grudnia 2012 roku kwota zobowigzan
wobec Nemmoco wynosita 25.538 USD (na dzien 31 grudnia 2011 roku: 52.065 USD).

INFORMACJA O KOMITECIE AUDYTU

Zgodnie z Zarzadzeniem Krajowym NI 52-110 ,Komitety Audytu” (,Zarzgdzenie Krajowe 52-1107),
Spotka okreslita regulamin pracy Komitetu Audytu obejmujgcy nastepujace kwestie: (a) procedura
powotania zewnetrznego audytora i zarekomendowanie jego wynagrodzenia; (b) nadzér nad pracg
audytora zewnetrznego; (c) wstepne zatwierdzenie ustug niezwigzanych z badaniem sprawozdan
finansowych; (d) przeglad sprawozdania finansowego, omoéwienie i analiza sytuacji finansowej i czesci
finansowych innych raportéw urzedowych wymagajgcych zatwierdzenia Rady Dyrektoréw; (e) procedura
udzielania odpowiedzi na skargi dotyczgce ksiegowosci, wewnetrznych kontroli ksiegowych czy kwestii
audytorskich oraz procedury dotyczgce poufnego, anonimowego przekazywania przez pracownikéw
niepokojgcych informacji dotyczacych watpliwych kwestii ksiegowych i audytorskich; oraz (f) rewizja
polityki zatrudniania Spotki w stosunku do obecnych i bytych pracownikéw oraz partneréw obecnego lub
bytego zewnetrznego audytora Spéiki. Regulamin Komitetu Audytu zostat zatagczony do niniejszego RFI
jako Zatgcznik F.

Sktad Komitetu Audytu

W skitad Komitetu Audytu wchodzg obecnie: Michael A. McVea, Gary R. King i Stephen C. Akerfeldt. Pan
McVea pefni role przewodniczacego Komitetu Audytu. Kazdy z jego cztonkéw jest ,biegly w kwestiach
finansowych”, zgodnie z definicjg tego terminu w punkcie 1.5 formularza Zarzadzenia Krajowego 52-110.
Wszyscy czionkowie Komitetu sg niezaleznymi dyrektorami, zgodnie z definicjg ,niezaleznosci” zawartg w
formularzu Zarzgdzenia Krajowego 51-110.

Odpowiednie wyksztalcenie i doswiadczenie

Michael A. McVea

Michael A. McVea jest emerytowanym adwokatem od 2004 roku. Przedtem od wrzesnia 1981 roku do
grudnia 2002 roku byt Starszym Partnerem w McVea, Shook, Wickham & Bishop, kancelarii prawnej
zajmujacej sie praktyka ogoélng oraz Associate Counsel w tej firmie od stycznia 2003 roku do czerwca
2004 roku Michael A. McVea prowadzit praktyke giéwnie w obszarze prawa gospodarczego oraz prawa
spoétek. Ukonczyt University of British Columbia, Kanada, uzyskujgc stopien Bachelor of Laws w 1974
roku. Michael A. McVea byt dyrektorem TKE Energy Trust od listopada 2004 roku do listopada 2005 roku.
Michael A. McVea jest obecnie dyrektorem Loon Energy Corporation oraz dyrektorem i udzialowcem
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McVea Investment Corp., niepublicznej spotki inwestycyjnej. Petnigc te funkcje, Michael A. McVea zdobyt
doswiadczenie, znajomos$¢é rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej, a takze procedur, polityki i
zasad obowigzujgcych na rynkach kapitatowych.

Gary R. King

Gary R. King jest niezaleznym konsultantem od 5 marca 2009 roku. Wczesniej od 1 wrzesnia 2008 roku
byt Dyrektorem Generalnym Dubai Natural Resources World, niepublicznego funduszu inwestycyjnego,
ktérego witascicielem jest rzad Dubaju; fundusz zajmuje sie poszukiwaniem dtugoterminowych inwestyciji
w obszarze szeroko rozumianych zasobdOw naturalnych, w tym ropy naftowej i gazu ziemnego, energii,
energii alternatywnej, wydobycia i rolnictwa, gldwnie w krajach rozwijajacych sie. Wczesniej byt
Dyrektorem Generalnym Dubai Mercantile Exchange od grudnia 2005 roku do sierpnia 2008 roku,
Starszym Wiceprezesem Macquarie Bank od lipca 2005 roku do grudnia 2005 roku oraz Dyrektorem
Zarzadzajgcym Matrix Commaodities, niepublicznej spétki handlowej, od listopada 2004 roku do lipca 2005
roku. Gary R. King byt Dyrektorem Regionalnym Standard Bank London z siedzibg w Dubaju,
Zjednoczone Emiraty Arabskie od marca 2001 roku do sierpnia 2004 roku. Wczes$niej pracowat w
Emirates National Oil Company, ostatnio jako Doradca w Biurze Dyrektora Generalnego Grupy od lipca
2002 roku do sierpnia 2004 roku, a na poczatku jako Dyrektor Generalny - Zarzgdzanie Ryzykiem od
stycznia 1999 roku do marca 2001 roku. Przedtem Gary R. King zdobyt doswiadczenie pracujgc w
Dragon Oil PLC, miedzynarodowej spéice zajmujacej sie poszukiwaniem i wydobyciem ropy i gazu,
TransCanada International Petroleum (Asia Pacific PTE LTD), miedzynarodowej spéice zajmujacej sie
poszukiwaniem i wydobyciem ropy i gazu, Morgan Stanley and Neste Oy, krajowej spoéice naftowo-
energetycznej w Finlandii. Gary R. King ukonczyt Imperial College, Royal School of Mines, London
University, Wielka Brytania ze stopniem Masters w dziedzinie geologii wydobycia ropy naftowej w 1983
roku. Oprécz petnienia funkcji w Radzie Dyrektoréw Spétki, Gary R. King jest dyrektorem Parker Drilling
Company, spdéiki publicznej, notowanej na New York Stock Exchange. Petnigc te funkcje, Gary R. King
zdobyt doswiadczenie i znajomosé rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej, a takze procedur,
polityki i zasad obowigzujgcych na rynkach kapitatowych.

Stephen C. Akerfeldt

Stephen C. Akerfeldt jest od 1999 roku Prezesem Zarzgdu i dyrektorem Ritz Plastics Inc., niepublicznej
spotki produkujgcej czesci z tworzyw sztucznych, gtéwnie dla potrzeb branzy motoryzacyjnej, w procesie
formowania wtryskowego. Wczesniej, tj. od 2007 roku do lutego 2011 roku, byt Prezesem Zarzadu i
dyrektorem Firstgold Corp., spotki poszukujgcej ztota, a takze Dyrektorem Generalnym Firstgold Corp. od
stycznia 2008 roku do lipca 2009 roku. W 1990 roku Stephen C. Akerfeldt zatlozyt Grayker Corporation,
niepubliczng spoétke posiadajgcg duzg sie¢ pralni chemicznych, ktérg prowadzit wraz z partnerem az do
jej zbycia w 2003 roku. Jeszcze wczesniej w latach 1987 — 1990 byt Wiceprezesem Zarzadu i Dyrektorem
Finansowym Magna International Inc. Stephen C. Akerfeldt w 1965 roku podjgt prace w Coopers &
Lybrand (obecnie PriceWaterhouseCoopers), gdzie pracowat do 1987 roku. W 1969 roku zostat biegtym
rewidentem, a w 1974 roku — partnerem. Stephen C. Akerfeldt ukonczyt University of Waterloo w
Waterloo, Ontario, Kanada w 1966 roku. Obecnie jest dyrektorem Jura oraz Armistice Resources, spétek
publicznych, notowanych na TSX. Pelnigc te funkcje, Stephen C. Akerfeldt zdobyt doswiadczenie i
znajomo$¢ rachunkowos$ci i sprawozdawczo$ci finansowej, a takze procedur, polityki i zasad
obowigzujacych na rynkach kapitatowych.

Podleganie okre$lonym wytgczeniom

Od rozpoczecia ostatniego roku obrotowego Spéiki, Spoétka nie podlegata wytgczeniom okreslonym w pkt.
2.4 (Ustugi niezwigzane z badaniem sprawozdan finansowych de minimis), pkt. 3.3(2) (Spoiki
kontrolowane), pkt. 3.4 (Wydarzenia poza kontrolg wspoéinikéw), pkt. 3.5 (Smieré, inwalidztwo lub
rezygnacja ze stanowiska czionka Komitetu Audytu), pkt. 3.6 (Tymczasowe wylgczenia z tytulu
ograniczonych czy wyjgtkowych okolicznosci) czy pkt. 3.8 (Nabycie umiejetnosci zarzgdzania wtasnymi
Srodkami finansowymi) ani wylgczeniu calosciowemu lub czesciowemu wynikajgcemu z czesci 8
(Wylgczenia) Zarzgdzenia Krajowego 52-110.
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Nadzér sprawowany przez Komitet Audytu

Od rozpoczecia ostatniego roku obrotowego Spétki wszelkie rekomendacje Komitetu Audytu dotyczgce
powotania czy wynagradzania zewnetrznego audytora byty przyjmowane przez Rade Dyrektoréw.

Wstepna akceptacja polityki i procedur
Komitet Audytu dokonuje wstepnej akceptacji w zakresie zlecania ustug niezwigzanych z badaniem
sprawozdan finansowych swiadczonych przez zewnetrznych audytoréw lub ich wspétpracownikéw, w tym

dotyczace szacowanej wysokosci honorariéw i potencjalnych kwestii zwigzanych z niezaleznoscia.

Honoraria za ustugi zewnetrznych audytorow (wedtug kategorii)

Rok obrotowy zako nAczony z dniem

31 grudnia 2012 2011
Honoraria za badanie sprawozdan 425.837 USD 294.039 USD
finansowych @
Honoraria za ustugi podatkowe® 98.694 USD 185.177 USD
Inne kwoty™ 763.920 USD 379.670 USD

Uwagi:

(1) Honoraria za badanie sprawozdan finansowych obejmujg kwoty zaptacone za roczne badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spoétki wraz z honorariami zaptaconymi audytorom Spétki za przeglad srédrocznej kwartalnej
informaciji finansowe;j.

(2) Honoraria za ustugi podatkowe obejmujg kwoty zwigzane z ustugami planowania podatkowego i przestrzegania
przepis6w w zakresie podatku dochodowego i innych podatkéw.

(3) Inne kwoty obejmujg kwoty zaptacone w zwigzku z potencjalnym notowaniem Akcji Zwyktych na rynku gietdowym AIM w
Londynie (Wielka Brytania) oraz og6lnym doradztwem rachunkowym w réznych kwestiach rachunkowych.

CZYNNIKI RYZYKA

W ocenie kierownictwa Spoétki opisane ni  zej czynniki ryzyka, na dzie nA niniejszego RFI, stanowi a
istotne czynniki ryzyka dotycz agce otoczenia rynkowego Spotki i dziatlalno $ci  Spotki.
Zamieszczony poni zej opis czynnikow ryzyka nie jest wyczerpuj  acy i nie stanowi podsumowania
wszystkich ryzyk mog acych dotyczy € Spotki. Inne czynniki ryzyka i niepewno  $ci, nieznane Spétce
na dzien niniejszego RFlI Iub uwa zane przez nig za nieistotne w dniu niniejszego RFI, mog a
réwnie z mie € niekorzystny wptyw na jej dziatalno  §€. Nagtéwki: ,Ryzyko zwi gzane z dziatalno $cig
Spotki”, ,Ryzyko zwi gzane z otoczeniem rynkowym Spoiki” oraz ,Ryzyko zwi gzane z posiadaniem
Akcji Zwyktych”, u  zyte w poni zszym opisie czynnikéw ryzyka, zostaty zamieszczone wytacznie dla
celéw redakcyjnych.

Ryzyko zwi gzane z dziatalno $cig Spoétki
Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig poszukiwawczg, zagospodarowaniem zt6z i wydobyciem

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w branzy naftowo-gazowej. Dziatalno$¢ w tym sektorze jest obarczona
wieloma czynnikami ryzyka, ktérych nawet potgczenie doswiadczenia, wiedzy i wnikliwej oceny moze nie
by¢ w stanie wyeliminowaé. W diuzszej perspektywie sukces komercyjny Spoitki, czyli zdolnos¢ do
generowania dodatnich przychodéw netto, bedzie uzalezniony od jej zdolnosci od zlokalizowania,
pozyskania, zagospodarowania i prowadzenia na skale komercyjng wydobycia rezerw ropy naftowej i
gazu ziemnego.

W szczegoblnosci, przyszta wartos¢ przedsiebiorstwa Spoiki jest uzalezniona od pomysinego wyniku
dziatalnosci Spotki, ktérej zasadniczym celem jest dalsze prowadzenie dziatan poszukiwawczych,
rozpoznanie i zagospodarowanie aktywéw Spétki na Ukrainie, w Brunei i Syrii. Na dzien niniejszego RFI
nie stwierdzono zadnych potwierdzonych ani prawdopodobnych rezerw zwigzanych z aktywami Spotki w
Brunei lub Syrii, co wynika z wczesnego etapu zagospodarowywania tych aktywow. Nie ma zadnej
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gwaranciji, ze nastgpi odkrycie rezerw ropy i gazu w ramach tych aktywéw, ani ze w przypadku odkrycia
takich rezerw, Spotka bedzie w stanie eksploatowacé je zgodnie z zamierzeniami. Obecnie w Brunei i Syrii
Spétka ma prawo prowadzi¢ dziatania poszukiwawcze oraz — po spetnieniu okreslonych warunkéw —
wydobycie ropy naftowej i gazu ziemnego, po ich ewentualnym odkryciu. Istnieje mozliwosé, ze Spotka
nie bedzie w stanie uzgodni¢ z rzagdem lub narodowym koncernem naftowym planu zagospodarowania w
Brunei i w Syrii, co jest niezbedne do rozpoczecia prac wydobywczych w tych krajach.

System regulacyjny dotyczacy zasobow weglowodoréw na Ukrainie jest administrowany przez kilka
organdw rzgdowych, w tym przez Ministerstwo Energii i Gérnictwa Wegla Ukrainy (poprzednio
Ministerstwo Paliw i Energetyki Ukrainy), ktére odpowiada za strategie energetyczng oraz regulacje
energetyki, a takze przez Ministerstwo Ekologii i Zasobdéw Naturalnych Ukrainy (poprzednio Ministerstwo
Ochrony Srodowiska Ukrainy) i Panstwowg Stuzbe Geologiczng, ktéra odpowiada za przyznawanie
specjalnych zezwolen na dziatalnos¢ poszukiwawczg i zagospodarowanie oraz specjalnych zezwolen na
wydobycie (zwanych w niniejszym RFI licencjami na prace poszukiwawcze i zagospodarowanie” oraz
Jlicencjami na wydobycie”).

SzczegoOtowe prawa i obowigzki Spétki sg zawarte w warunkach Koncesji na Ukrainie, w Umowie o
podziale wptywow z wydobycia dla Bloku L w Brunei oraz w Umowie o podziale wptywéw z wydobycia dla
Bloku 9 w Syrii. Prace wykonywane przez Spétke zgodnie z warunkami Koncesji oraz umowami o
podziale wptywoéw z wydobycia podzielone sg na dwa etapy — pierwszy dotyczacy fazy poszukiwawczej i
drugi dotyczgcy wydobycia. W przypadku stwierdzenia, ze odkryte aktywa naftowe i gazowe beda zdolne
do generowania statego strumienia dodatnich przeptywoéw pienieznych z wydobycia i sprzedazy ropy
naftowej i gazu (tj. po ustaleniu, ze omawiane aktywa naftowe i gazowe majg charakter ,komercyjny”),
oraz po zatwierdzeniu planu zagospodarowania przez rzad lub narodowy koncern naftowy, Sp6tka bedzie
mogta rozpoczg¢ prace wydobywcze bez koniecznosci spetnienia innych warunkow.

Dziatania poszukiwawcze, rozpoznanie i zagospodarowywanie oraz eksploatacja rezerw ropy naftowej i
gazu ziemnego opierajg sie na przypuszczeniach i sg obarczone powaznym ryzykiem. W dluzszej
perspektywie, sukces komercyjny Spéiki bedzie uzalezniony od jej zdolnosci od zlokalizowania,
pozyskania, zagospodarowania i prowadzenia na skale komercyjng wydobycia rezerw ropy naftowej i
gazu ziemnego w ramach aktywdw Spaiki na Ukrainie, w Brunei i w Syrii oraz w innych krajach, w ktérych
moze ona pozyskac aktywa.

Spotka musi stale poszukiwaé, zagospodarowywac lub pozyskiwaé nowe rezerwy, by zastepowac
istniejace rezerwy, wyczerpujgce sie w miare wydobycia. Przyszty wzrost rezerw Spokki zaleze¢ bedzie
nie tylko od zdolnosci Spétki do prowadzenia dziatalnosci poszukiwawczej i zagospodarowania jej
obecnych aktywow na Ukrainie, w Brunei i Syrii, ale réwniez od jej zdolnosci do wyboru i pozyskania
nowych aktywow. Z wielu powodéw Spétka moze nie mie¢ mozliwosci wyszukania lub przejecia rezerw
ropy naftowej i gazu ziemnego, badz ich zagospodarowania dla potrzeb komercyjnie optacalnej produkciji.
Na przyktad Spétka moze nie by¢ w stanie wynegocjowa¢ komercyjnie zasadnych warunkéw nabycia,
poszukiwania, zagospodarowania i wydobycia z aktywow. Takie czynniki, jak niekorzystne warunki
pogodowe, kleski zywiotowe, niedobér sprzetu lub ustug, opéznienia w zaméwieniach, badz trudnosci
wynikajgce z politycznych, srodowiskowych lub innych warunkéw wystepujgcych na obszarach, gdzie
umiejscowione sg rezerwy lub przez ktére przebiega transport produktéw Spétki, moga zwiekszaé koszty i
powodowaé nieekonomicznos¢ zagospodarowania potencjalnych rezerw. Bez skutecznego dalszego
zagospodarowania, poszukiwania i nabywania zt6z, rezerwy Spéiki, jej poziom wydobycia i przychodéw
nie wzrosng, zas istniejgce rezerwy Spéiki bedg sie z czasem kurczy¢, w miare wyczerpywania sie
rezerw wskutek wydobycia. Nie ma zadnej gwarancji, ze Spotka odkryje, nabedzie i dokona
zagospodarowania kolejnych ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego na skale komercyjna.

Nie wszystkie obszary koncesji, na ktérych Spoétka prowadzi dziatania poszukiwawcze, mogg zostac
ostatecznie przeksztatcone w nowe rezerwy. Jezeli na ktérymkolwiek etapie Spétka zostanie pozbawiona
obecnie istniejgcych mozliwosci dalszego realizowania swoich programéw poszukiwawczych i
zagospodarowania zt6z w Brunei i w Syrii lub dalszego zagospodarowania aktywow spotki KUB-Gas na
Ukrainie, lub jesli programy te z innych przyczyn nie beda kontynuowane, moze to wywrze¢ powazny
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci operacyjnej Spétki, a tym
samym na cene Akcji Zwyklych. Przyszie rezerwy ropy naftowej i gazu ziemnego Spéiki oraz biezaca
dziatalnos¢ w zakresie pozyskiwania ropy naftowej i gazu ziemnego z tychze rezerw, a tym samym jej
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zdolnos¢ do generowania przeptywow pienieznych i zyskéw, sg w wysokim stopniu uzaleznione od
nieustannego zagospodarowywania istniejgcych rezerw ropy naftowej i gazu ziemnego lub pozyskiwania
przez Spoétke nowych rezerw ropy naftowej i gazu ziemnego. Bez statego zwiekszania rezerw ropy
naftowej i gazu ziemnego, wszystkie istniejgce rezerwy ropy naftowej i gazu ziemnego posiadane w
danym okresie przez Spotke, a takze ilos¢ ropy naftowej i gazu ziemnego pozyskiwanych z tych rezerw,
bedg sie stopniowo wyczerpywaty w miare eksploatacji. Ewentualne zwiekszenie bazy rezerw Spotki w
przysztosci bedzie uzaleznione nie tylko od jej zdolnosci przeprowadzenia dziatan poszukiwawczych i
zagospodarowania posiadanych w danym czasie obszaréw koncesji, ale takze od tego, czy uda jej sie
wybraé i pozyskac¢ odpowiednie aktywa produkcyjne i obiekty poszukiwawcze.

Przyszte poszukiwania ropy naftowej i gazu ziemnego mogg wymagaé¢ podejmowania nierentownych
dziatan, nie tylko w przypadku odwiertdw negatywnych, ale takze odwiertow wydobywczych, ktére jednak
nie bedg generowa¢ wystarczajgcych przychoddw, tak aby po odliczeniu kosztéw, w tym kosztow
wykonania odwiertow oraz kosztéw operacyjnych, mozliwe byto osiggniecie zysku. Uzbrojenie odwiertu
nie gwarantuje uzyskania zysku z takiej inwestycji, ani odzyskania kosztow wykonania odwiertu, jego
uzbrojenia i kosztow operacyjnych. Oprécz tego, zagrozenia zwigzane z wierceniami lub szkodami
srodowiskowymi moga znacznie zwiekszy¢ koszty dziatalnosci, a uwarunkowania panujgce w miejscu
prowadzenia dziatan mogg niekorzystnie wplyngé na wydobycie z odwiertow produkcyjnych. Do
uwarunkowan tych nalezg: opdznienia w uzyskiwaniu zezwolen i zgdéd rzadowych, ograniczenie
wydobycia z poszczegdblnych odwiertéw z uwagi na ekstremalne warunki pogodowe, niewystarczajgca
pojemnos¢ sktadowania lub przepustowos¢ przesytu oraz inne warunki geologiczne lub mechaniczne.

Aktywa Spotki na Ukrainie obejmujg czynne instalacje wydobywcze gazu ziemnego i kondensatu.
Dziatalnos¢ w zakresie wydobywczym jest obarczona szeregiem ryzyk towarzyszacych zwykle takiemu
wydobyciu gazu i kondensatu, w tym m.in. ryzykiem napotkania niespodziewanych formaciji lub cisnien,
przedwczesnego sczerpywania sie ztdéz oraz przedostania sie wod do formacji produkcyjnych. Chociaz
staranny nadzoér nad odwiertami i ich skuteczna obstuga eksploatacyjno-ruchowa mogg w dluzszej
perspektywie czasu przyczyni¢ sie do zmaksymalizowania poziomu wydobycia, to nie da sie
wyeliminowa¢ opéznien w wydobyciu i spadku jego poziomu, spowodowanych zwyklymi warunkami
operacyjnymi, i mozna oczekiwaé, ze bedzie to w réznym stopniu niekorzystnie wptywa¢ na poziom
przychodéw oraz przeptywdw pienieznych. Ponadto Spdétka moze byé zmuszona do zmniejszenia lub
wstrzymania wydobycia w jednym lub kilku punktach wydobycia gazu ziemnego ze wzgledu na
ograniczenia w przepustowosci infrastruktury przesylowej i magazynowej, co moze mie¢ réwniez
niekorzystny wpltyw na poziom przychoddéw i przeptywoéw srodkéw pienieznych. Straty wynikajgce z
wystgpienia ktéregokolwiek z omawianych czynnikéw ryzyka mogg miec¢ istotny niekorzystny wpltyw na
przyszte wyniki dziatalnosci, ptynnos¢ oraz sytuacje finansowg Spétki, a tym samym niekorzystnie
wpltyngé na cene Akcji Zwyktych.

Ryzyko odwiertu negatywnego

Na wielu obszarach, w ktérych Spétka prowadzi dziatalno$¢ poszukiwawczg, wystepujg liczne obiekty
poszukiwawcze, moggce prowadzi¢ do odkrycia ropy naftowej i gazu ziemnego. W przypadku, gdy
Spotka rozpocznie prace wiertnicze w danym obszarze geograficznym, ale nie odkryje ropy naftowej ani
gazu ziemnego (odwiert negatywny— ang. dry well), moze to prowadzi¢ do obnizenia oceny potencjalnej
wartosci koncesiji lub danej umowy o podziale wptywdw z wydobycia, jak tez ewentualnie innych koncesji
lub uméw o podziale wptywoéw z wydobycia w tym samym basenie geologicznym, za$ Spétka moze
wowczas stwierdzi¢, ze sukces dzialalnosci poszukiwawczej w przypadku pozostatych obiektow
poszukiwawczych na danym obszarze geograficznym jest duzo mniej prawdopodobny, co moze obnizyé
wartos¢ aktywéw Spéiki. W takim przypadku, po realizacji minimalnych zobowigzan do prowadzenia prac,
okreslonych dla danej koncesiji lub w umowie o podziale wplywéw z wydobycia, Spétka moze zrzec sie
swojego udziatu w danej koncesji lub umowie o podziale wptywéw z wydobycia, a wéwczas nie bedzie
posiada¢ zadnych dalszych praw do dziatalno$ci poszukiwawczej, mimo ewentualnej identyfikacji pewnej
liczby dodatkowych obiektéw poszukiwawczych.

W przypadku odwiertu negatywnego, Spotka moze réwniez potrzebowac¢ znacznie wyzszych srodkéw

finansowych, jesli zdecyduje sie kontynuowac¢ prace poszukiwawcze i wykona¢ dalsze odwierty

wykraczajgce poza istniejgce minimalne zobowigzania Spétki do prowadzenia prac. Takie finansowanie

moze nie by¢ dostepne, badZz tez moze by¢ ono dostepne na niekorzystnych warunkach, co moze
52

LEGAL_CAL:10723517.6



spowodowa¢ pogorszenie sie sytuacji finansowej Spotki. W przypadku odwiertu negatywnego, Spotka
moze réwniez nie by¢ w stanie odzyska¢ kosztdw poniesionych na wykonanie danego odwiertu, ani
uzyska¢ zwrot ze swojej inwestycji, co moze powodowac¢ koniecznosé odpisania znacznych kosztéw na
dziatalnos¢ poszukiwawczg. Powyzsze okolicznosci mogg miec¢ istotny niekorzystny wplyw na
dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Spoétki.

Dodatkowe potrzeby finansowe

Dziatalnos¢ Spoiki znajduje sie na wczesnym etapie rozwoju. W obrebie obiektéw poszukiwawczych
Spotki w Brunei i Syrii nie potwierdzono istnienia rezerw, a na dzien niniejszego RFI z posiadanych
obiektéw poszukiwawczych nie wygenerowano dochodéw. Podobnie jak inne spotki na tym samym etapie
rozwoju dzialajgce w obszarze poszukiwan i wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego, Spé6tka dokonata
znacznych inwestycji kapitatowych, przy czym pozyskiwane fundusze inwestuje sie w dziatalnosé
poszukiwawcza, ocene, zagospodarowanie i utrzymanie aktywéw naftowo-gazowych. Spétka posiada
skonsolidowany kapitat obrotowy w wysokosci 1.217 min USD na dzien 31 grudnia 2012 roku (na dzien
31 grudnia 2011 roku — 0,533 min USD), w tym $rodki pieniezne i ekwiwalenty w kwocie 35,553 min USD
(na dzien 31 grudnia 2011 roku — 12,962 min USD). W ocenie Spéiki jej zasoby pieniezne na dzien 31
grudnia 2012 roku sg wystarczajgce do sfinansowania dziatalnosci operacyjnej i zaplanowanych
naktadow kapitatlowych przewidzianych na nastepnych 12 miesiecy. Dodatkowe finansowanie moze by¢
uzyskane poprzez podwyzszenie kapitatu lub podjecie dziatan zwigzanych z ograniczeniem lub
przetozeniem obecnie planowanych naktadéw kapitatowych i/lub zbycie aktywoOw, co podlegaé¢ bedzie
ocenie i realizacji w zaleznosci od potrzeb przez kierownictwo Spéiki. Dalsza dziatalnos¢ Spokki jest
uzalezniona od dostepnosci srodkéw dla potrzeb finansowania nakladéw kapitatowych i innej dziatalnosci
Spoiki.

Spotka finansuje swoje naktady kapitatowe, w tym prace poszukiwawcze i zagospodarowanie zi6z,
gtéwnie w postaci finansowania diuznego i kapitatowego oraz poprzez umowy typu farm-out z partnerami
joint venture, ktérzy pokrywajg catos¢ lub cze$¢ wydatkow Spotkki w zamian za czes$¢ udziatldw
wlasnosciowych w danych aktywach. Dziatalno$¢ Spotki wymaga w przewidywalnej przysziosci
znaczacych naktadéw kapitatowych na pozyskanie, prace poszukiwawcze, zagospodarowanie i
eksploatacje rezerw ropy naftowej i gazu ziemnego w chwili obecnej i w przysziosci. Spétka bedzie
potrzebowa¢ dodatkowych $rodkéw finansowych na realizacje dziatan obejmujgcych pozyskiwanie,
poszukiwanie i zagospodarowanie zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego, a takie planowane naktady
kapitalowe zamierza finansowa¢ z dostepnego zadtuzenia, poprzez umowy typu farm-out i z przeptywow
srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, a w dluzszej perspektywie — w postaci nowego
finansowania dtuznego i/lub kapitalowego. Spétka ma wzglednie krétkg historie dziatalnosci operacyjnej,
na podstawie ktérej mozna by ocenia¢ jej przyszie spodziewane wyniki, co jest zrodiem niepewnosci
odnosnie do sukcesu biezgcej dziatalnosci Spotki. Niezaleznie od szybkiego wzrostu dodatnich
przeptywéw srodkéw pienieznych Spokki, nie ma zadnej gwarancji, ze w diuzszej perspektywie Spoétka
utrzyma rentownos¢, bgdz dodatnie przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej.

Nie ma réwniez pewnosci, ze nowe finansowanie dluzne lub kapitalowe bedzie dostepne, lub
wystarczajgce do zaspokojenia zapotrzebowania Spotki na naklady kapitatowe w dtuzszej perspektywie,
a nawet jesli finansowanie dluzne lub kapitatowe okaze sie dostepne, to ze zostang uzyskane na
warunkach rynkowych akceptowalnych dla Spotki. Zdolnos¢ Spoétki do uzyskania przysztego
finansowania, jak tez takze ogolnie koszt finansowania, zalezg od wielu czynnikéw, w tym ogélnie od
warunkéw gospodarczych i warunkéw na rynkach kapitatowych, od ogélnego zaufania inwestoréw do
sektora ropy naftowej i gazu ziemnego, a w szczeg6lnosci w krajach, w ktérych Spétka prowadzi
dziatalnos¢, od wynikéw dziatalnosci Spotki oraz od zmian regulacyjnych i politycznych. Ponadto poziom
zadluzenia Spotki moze okresowo ogranicza¢ mozliwosci pozyskania przez Spétke dodatkowego
finansowania w przyszitosci i moze naraza¢ Spétke na bardziej rygorystyczne klauzule finansowania.

W przypadku pozyskania dodatkowych $rodkéw poprzez emisje Akcji Zwyklych lub papierow

wartosciowych zamiennych lub wymiennych na Akcje Zwykte, moze nastgpi¢ rozproszenie obecnego

akcjonariatu Spotki. Chociaz Kl, najwiekszy akcjonariusz KOV, tradycyjnie zapewniat Spoétce rézne zrodia

finansowania, w tym poprzez nabycie zamiennych instrumentéw dtuznych (p6zniej zamienianych na

Akcje Zwykle), zapisy na Akcje Zwykie i udzielanie pozyczek, to Kl nie jest zobowigzany do zapewnienia

dalszego finansowania, w zwigzku z czym nie ma zadnej gwarancji, ze Kl w przysziosci zapewni
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finansowanie. W przypadku, gdy Kl zapewni dalsze finansowanie w postaci instrumentéw kapitatowych,
badz instrumentéw zamiennych lub wymiennych na instrumenty kapitatowe, spowoduje to zwiekszenie
poziomu udziatéw kapitatowych Kl w Spotce.

Niepowodzenia Spétki w zawieraniu uméw typu farm-out, zmniejszajgcych jej udziat w danych aktywach,
mogg oznaczaé, ze w przypadku danych aktywéw Spoétka podejmowaé bedzie wyzsze ryzyko dziatalnosci
poszukiwawczej i zagospodarowania zt6z (a stad réwniez ryzyko finansowe), co moze uniemozliwia¢
Spéice wykorzystanie innych mozliwosci w zakresie dziatalnosci poszukiwawczej i zagospodarowania
ztéz. Chociaz Spotka i kierownictwo wyzszego szczebla Spoiki jest doswiadczona w zawieraniu umow
typu farm-out, nie ma zadnej gwarancji, ze Spofce uda sie w przysztosci zawrze¢ umowy typu farm-out
zmniejszajgce jej udziat w aktywach, w tym rowniez udziat Spétki w Bloku L w Brunei.

Wykonanie zobowigzah umownych dotyczgcych prac, przewidzianych w zawartej przez Spotke Umowie o
podziale wptywow z wydobycia dla Bloku L w Brunei i Umowie o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku
9 w Syrii, pociggnie za sobg koszty. Potrzebne mogg by¢ takze dodatkowe fundusze na pokrycie
dalszych naktadéw kapitatowych, jesli na obszarze omawianych aktywoéw naftowych i gazowych zostang
odkryte komercyjne zioza ropy naftowej lub gazu ziemnego. Faktyczne naklady mogg przekroczy¢
naktady planowane i mogg wymagac¢ dodatkowego kapitatu ze strony Spotki. Dziatalno$¢ Spokki jest ze
swej natury obarczona ryzykiem, a wynikéw przysztych dziatan poszukiwawczych i w zakresie
zagospodarowania nie da sie okresli¢ na obecnym etapie. Jezeli prowadzone w Brunei i Syrii odwierty
poszukiwawcze zakohczg sie pomys$inie i zostang odkryte ztoza ropy naftowej lub gazu ziemnego,
wowczas bedg wymagane dodatkowe naklady, aby ustali¢ zasieg wystepowania oraz jako$¢ nowo
odkrytych rezerw i podjg¢ ich zagospodarowanie i wydobycie. Charakter i rodzaj wymaganych prac, a tym
samym wysokos¢ przysztych kosztéw zwigzanych z ich wykonaniem, bedg w duzej mierze zalezaly od
rozmiar6w i charakterystyki nowo odkrytych rezerw. Czynnikdéw tych nie sposéb przewidzie¢ przed
zakonczeniem wiercen poszukiwawczych. Ponadto, jesli wiercenia poszukiwawcze zakonczg sie
odkryciem, ktére Spoétka uzna za komercyjne, wéwczas - do uruchomienia wydobycia oraz do transportu
ropy naftowej lub gazu do odbiorcy - niezbedne beda urzadzenia i instalacje produkcyjne. Takze i w tym
przypadku istnieje wiele czynnikdw, ktére wptywajg na rodzaj i lokalizacje wymaganych instalacji
wydobywczych. Czynnikéw tych nie da sie przewidzie¢ przed odkryciem zi6z. Moze by¢ réwniez
odwrotnie: wykonanie odwiertu negatywnego moze skutkowac¢ decyzjg Spétki o niekontynuowaniu prac
na danym obszarze oraz przeznaczeniu przewidzianych srodkéw na inne przedsiewziecie. Planowanie
dziatalnosci Spoiki polega zatem na alokowaniu $srodkéw na pokrycie planowanych nakladéw zwigzanych
z kazdym z posiadanych aktywéw, jednak z uwzglednieniem mozliwosci zmiany alokacji srodkéw w miare
uzyskiwania dalszych informaciji, ktérych dostarczajg wyniki prowadzonych wiercen.

Czasowy lub zupetny brak dostepnosci wystarczajgcego dodatkowego kapitatu lub niepozyskanie
wystarczajacych $rodkéw finansowych, w wyniku odtozenia planowanych naktadéw i/lub sprzedazy
aktywow dla potrzeb finansowania dziatalnosci operacyjnej i planowanych naktadéw kapitatowych, moze
mie¢ istotny niekorzystny wplyw na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub potencjat przysziego
wzrostu aktywéw Spokki, moze zmusi¢ Spotke do odlozenia dziatan poszukiwawczych, oceny i
zagospodarowania aktywow, ktére moglyby przynosi¢ dochody, powodowa¢ utrate udziatu Spotki w
aktywach, utrate mozliwosci naby¢, nadmierng ekspozycje w odniesieniu do niektorych aktywéw,
ograniczenie lub zaprzestanie dziatalnosci operacyjnej Spoiki.

Ryzyko w zakresie bezpieczerstwa i higieny oraz ochrony srodowiska

Zagospodarowywanie zasobow i rezerw ropy naftowej i gazu ziemnego dla potrzeb komercyjnego
wydobycia wigze sie z wysokim poziomem ryzyka. Prowadzone przez Spéike wiercenia, dziatalnosé
poszukiwawcza i wydobywcza oraz powigzane dziatania podlegajg wszystkim czynnikom ryzyka typowym
dla tej branzy. Takie zagrozenia i ryzyka to, miedzy innymi, mozliwos¢ natrafienia na nietypowe lub
niespodziewane formacje skalne lub ci$nienie geologiczne, niepewnosé geologiczna, ruchy sejsmiczne,
erupcje, wyciek ropy naftowej, niekontrolowany wyptyw ropy naftowej, gazu ziemnego lub cieczy z
odwiertu, eksplozja, pozar, niewlasciwy montaz lub obstuga sprzetu oraz uszkodzenie lub awaria sprzetu.

W przypadku wystgpienia takiego zdarzenia, moze ono powodowaé¢ szkody w srodowisku naturalnym,
uszkodzenie ciata lub utrate zycia, a takze niemozno$¢ wydobycia ropy naftowej lub gazu ziemnego na
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skale komercyjng. Moze rowniez powodowaé znaczne opOznienia w realizacji programu wiercen,
czesciowe lub catkowite wstrzymanie dziatalnosci operacyjnej, znaczne uszkodzenia sprzetu Spoiki i
urzadzen nalezgcych do os6b trzecich oraz roszczenia wobec Spotki z powodu uszkodzen ciata i utraty
zycia. Zdarzenia takie moga réwniez powodowa¢ powstanie ryzyka dla niektorych, bgdz wszystkich
koncesji Spoiki lub jej uméw o podziale wplywéw z wydobycia, dzieki ktérym Spétka moze prowadzi¢
wydobycie, a takze mogg powodowaé poniesienie przez Spétke znacznych kosztoéw roszczen z tytutu
odpowiedzialnosci cywilnej, istotnych optat karnych, jak réwniez ewentualnych sankcji karnych wobec
Spéiki iflub jej pracownikdw. W przypadku wstgpienia takich zdarzen, Spo6tka moze by¢ réwniez
zmuszona do ograniczenia lub wycofania sie z danej dziatalnosci.

Chociaz Spétka posiada ubezpieczenie obejmujace wiele z powyzszych ryzyk, to wystgpienie wyzej
wspomnianego zdarzenia moze mie¢ istotny i niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, perspektywy rozwoju,
sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Spokki.

Ryzyko polityczne, spoteczne i gospodarcze

Obecna dziatalnos¢ Spéiki w zakresie poszukiwan i zagospodarowywania zt6z jest zlokalizowana na
terytorium Ukrainy, Brunei i Syrii. W zwigzku z tym Spotka funkcjonuje w szeregu réznych systeméow
politycznych, spotecznych, gospodarczych, regulacyjnych i podatkowych, podlegajgcych znacznym i
czasami szybkim zmianom, ktére mogg miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosé, wyniki
dziatalnosci oraz sytuacje finansowg Spétki. W tych krajach ryzyko polityczne, spoteczne, fiskalne,
prawne i gospodarcze jest wyzsze niz na rynkach bardziej rozwinietych. W zwigzku z tym inwestorzy
powinni ze szczeg6lng starannoscig ocenia¢ ryzyka zwigzane z inwestycjg w Spotke i muszag
samodzielnie podja¢ decyzje, czy w Swietle tych ryzyk ich inwestycja jest odpowiednia. Ogdlnie,
inwestycje na rynkach wschodzacych i rozwijajgcych sie sg odpowiednie wytgcznie dla doswiadczonych
inwestordw, ktérzy w petni rozumiejg znaczenie wystepujacych ryzyk.

Spétka prowadzi dziatalno§¢ w obszarach, gdzie narazona jest na ponadprzecietne ryzyko
niekorzystnych dziatan wtadz panstwowych, wigczajac w to bezposrednie lub skuteczne wywtaszczenie
badz nacjonalizacje majgtku, réwniez w krajach, ktérych rzad wczesniej dokonywat wywlaszczenia
majatku innych spoétek zlokalizowanych w jego jurysdykcji, badz czionkowie rzadu publicznie wysuwali
propozycje podjecia takich dzialan. Wzglednie wysokie ceny towardw i inne czynniki spowodowaty w
ostatnich latach intensyfikacje nacjonalizacji zasobéw w niektérych krajach, gdzie rzgdy wymawiaty lub
renegocjowaty umowy zawarte ze spotkami prowadzgcymi wydobycie w tych krajach i wywlaszczaly ich
majatek. W niektorych krajach rope naftowg i gaz ziemny uwaza sie za zasoby strategiczne. Rzady takich
krajow moga podejmowac decyzje o niehonorowaniu wczesniejszych porozumien, jezeli uznajg, ze nie
lezg one juz w interesie narodowym. Rzady moga réwniez wprowadzac¢ kontrole eksportu towaréw
uwazanych za strategiczne (jak ropa naftowa czy gaz ziemny), badz naklada¢ ograniczenia na
zagraniczng wilasnos¢ lub korzystanie z aktywOw strategicznych. Wywlaszczenie majgtku,
renegocjowanie lub uniewaznienie istniejgcych uméw, najmu lub zezwolen przez rzady krajow, w ktérych
Spétka prowadzi dziatalnosé, w szczegoélnosci na Ukrainie, mogtoby mie¢ istotny niekorzystny wpltyw na
dziatalnos¢, wyniki dziatalnosci oraz sytuacje finansowg Spoiki.

Z dniem 16 lipca 2012 roku Spétka dziatajgc jako operator Bloku 9 w Syrii oglosita wystgpienie zdarzenia
o charakterze sity wyzszej w zwigzku z powstaniem, zamieszkami, protestami pracowniczym i innymi
okolicznosciami uniemozliwiajgcymi Spéice realizacje jej zobowigzan okreslonych w Umowie o podziale
wplywéw z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii. Spétka nadal monitoruje warunki operacyjne w Syrii w celu
oceny, kiedy mozliwe bedzie wznowienie jej dziatalnosci operacyjnej w Syrii. Zobacz punkt ,Czynniki
ryzyka — Niestabilno$c¢ polityczna w Syrii i sankcje wobec Syrii”.

Ryzyka zwigzane 2z niestabilnoscig polityczng i spoteczng majg, miedzy innymi, nastepujgce
konsekwencje:

* ryzyko wojny, atakéw terrorystycznych lub powstahnczych, zamieszek lokalnych, dziatan
partyzanckich, represji wojskowych, rozruchéw cywilnych i przestepczosci;
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» wysoki poziom korupcji we wladzach i w dziatalnosci gospodarczej, a takze inna
dziatalnosc¢ przestepcza;

* niestabilnos$¢ zatrudnienia;

* zmiany w polityce wtadz lub regulacjach;

» Smier¢ lub niedyspozycja przywéddcow politycznych, bgdz zmiana partii rzadzacej;
* niewykonalno$¢ praw umownych;

e ograniczenia importowe i eksportowe;

e zamrozenie funduszy i zasobéw gospodarczych; oraz

» niekorzystne zmiany prawa (powszechnie stosowanego, bgdz innego) lub jego
interpretaciji.

Wskazniki gospodarek Ukrainy, Syrii i Brunei, takie jak: produkt krajowy brutto, wskaznik reinwestowania
kapitatu, inflacja, zasoby finansowe oraz bilans ptatniczy, mogg by¢é mniej korzystne niz wskazniki
gospodarek krajow rozwinietych. Gospodarki te mogg by¢ w znacznym stopniu uzaleznione od okreslonej
gatezi przemystu, jak dziatalno$¢é w zakresie poszukiwan i zagospodarowywania zt6z ropy naftowej i gazu
ziemnego, lub od zagranicznego kapitatu i moga by¢ bardziej podatne na wplyw wydarzeh na arenie
dyplomatycznej, natozenie sankcji ekonomicznych na dany kraj lub kraje, zmiany w przyjetych formach
handlu miedzynarodowego, bariery handlowe oraz inne $rodki o charakterze protekcjonistycznym lub
odwetowym. Dziatania takie moga powaznie wplyngé na ceny papierow wartosciowych, ograniczyé
mozliwosci Spotki w zakresie transferu aktywOw lub dochodu Spéiki, bgdz w inny sposdb wplyngé na
dziatalnos¢ Spéiki. Na dziatalnos¢ Spotki wptyw moze mieé réwniez niestabilno$¢ gospodarcza i fiskalna
charakteryzujgca kraje, w ktérych prowadzi ona dziatalno$¢. Niestabilno$¢ gospodarcza i finansowa moze
naraza¢ Spotke na nastepujgce czynniki ryzyka:

» sankcje gospodarcze lub inne sankcje nakladane przez inne kraje lub organy
miedzynarodowe;

« zmiany w polityce podatkowej, orzecznictwie lub interpretacjach (w tym nowe lub
podwyzszone podatki lub opfaty koncesyjne - royalty, bgdz wprowadzenie podatku od
zyskéw nadzwyczajnych);

« skrajne wahania kurséw wymiany walut lub wysoka inflacja;
* ograniczenia wymiany walut lub kontrola walutowa;

» zakaz lub znaczne ograniczenia inwestycji zagranicznych na rynkach kapitatowych lub w
niektérych sektorach;

» dewaluacja waluty krajowej; oraz

» regulacje rzagdowe, preferujgce wykonawcow krajowych lub wymagajgce udzielania im
zaméwien, bgdz zobowigzujgce wykonawcOw zagranicznych do zatrudniania obywateli
konkretnej jurysdykcji lub do pozyskiwania w niej dostaw.

Spotka planuje dziatalnos¢ i zobowigzania w zakresie poszukiwania i zagospodarowania ztéz w oparciu o
ocene otoczenia regulacyjnego w danym kraju na dzien planowania takich dziatan. P6zniejsze zmiany w
otoczeniu regulacyjnym lub sposobie interpretacji lub wdrazania wymogéw regulacyjnych moga mieé
istotny niekorzystny wplyw na zdolnos¢ Spotki do prowadzenia zaplanowanych dzialan w zakresie
poszukiwania i zagospodarowania zt6z i mogg powodowac ich nieekonomicznosc.
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W przypadku wystgpienia ryzyka geopolitycznego, spotecznego lub gospodarczego, zwigzanego z
dziatalnoscig w regionach i krajach, w ktorych Spotka prowadzi dziatlalno$¢é, moze ono mie¢ wplyw na
zdolnos¢ Spotki do zarzadzania aktywami, badz utrzymania w nich udziatu, oraz ryzyka te mogg mieé
istotny niekorzystny wplyw na rentowno$¢, mozliwos¢ finansowania i — w skrajnych przypadkach —
optacalnosé poszczegoélnych aktywéw. Niektére z tych ryzyk zostaly omOwione szczegélowo ponizej.
Chociaz aktywa Spoiki sg geograficznie zdywersyfikowane na trzy kraje, to tylko w ramach dziatalnosci
na Ukrainie Spétka prowadzi obecnie wydobycie ropy naftowej i gazu ziemnego, generujgc przychody. W
zwigzku z tym kazdy z tych czynnikéw i im podobnych moze mieé istotny niekorzystny wplyw na
dziatalnos¢, wyniki dziatalnosci lub sytuacje finansowg Spolki, szczegoélnie jesli w istotnym stopniu
zmniejszg lub ogranicza one zdolno$¢ Spotki do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego na Ukrainie.

Partnerzy strategiczni i w projektach joint venture

Spétka korzystata i bedzie w przysziosci korzysta¢ z partnerstwa lub projektéw joint venture ze spétkami
lokalnymi i miedzynarodowymi, poprzez ktére prowadzi sie dzialalnos¢ poszukiwawcza,
zagospodarowanie zt6z i dziatalno$é operacyjng w ramach poszczegdlnych aktywdw. Korzysci obejmuja
mozliwo$¢ wyszukania i zabezpieczenia nowych mozliwosci, wykorzystanie znajomosci rynkéw ze strony
partneréw lokalnych oraz ich kontaktéw (w szczeg6lnosci w krajach lub regionach, w ktérych Spétka nie
prowadzita wczesniej dziatalnosci bgdz prowadzita ograniczong dziatalnos$¢), czesciowe obnizenie ryzyka
finansowego, zwigzanego z dziatalnoscig poszukiwawczg i zagospodarowywaniem aktywow naftowo-
gazowych, poprzez umowy typu farm-out i podobne porozumienia, a takze uzgodnienie poziomu
udziatbw. Pogorszenie stosunkéw lub spory z obecnymi partnerami, badz niemozno$¢ znalezienia
odpowiednich partneréw moze mie¢ niekorzystny wplyw na obecng dziatalnos¢ Spoiki lub wpltywac na jej
zdolnos¢ do rozwoju prowadzonej dziatalnosci.

Szacowanie rezerw i zasobow

Podane w Raportach RPS i w niniejszym RFI ilosci rezerw i zasob6éw w ramach aktywow posiadanych
przez Spétke sg wylgcznie eksperckim oszacowaniem ilosci takich rezerw i zasobdéw ze strony RPS.
Szacunkowa ocena ilosci rezerw i zasobéw jest z natury przyblizona, zas dokltadno$é szacunkéw zalezy
od wiarygodnosci dostepnych danych, interpretacji inzynieryjnych i geologicznych, ocen, prognoz
wydobycia, kapitalu na dziatalnos¢ i zagospodarowanie oraz innej niepewno$ci towarzyszacej
szacowaniu ilosci ropy naftowej i gazu ziemnego dostepnych do wydobycia. W efekcie nie ma zadnej
gwarancji, ze mozliwe bedzie wydobycie szacowanej ilosci i jakosci ropy naftowej i gazu ziemnego,
zgodnie z informacjami opublikowanymi w Raportach RPS i w niniejszym RFI.

Podane ilosci weglowodoréw to dane szacunkowe, opierajgce sie na profesjonalnej ocenie i podlegajace
dalszym zmianom - zwigkszeniom lub zmniejszeniom — ze wzgledu na przyszig dziatalnos$¢ lub
pojawienie sie dodatkowych informacji. Raporty RPS przygotowalta RPS - zewnetrzna spéika
inzynieryjna, specjalizujgca sie w ocenie aktywow naftowo-gazowych. RPS przygotowata Raporty RPS
zgodnie z definicjami i wytycznymi zawartymi w Wytycznych COGE dotyczgcych rezerw. Wytyczne
COGE przewidujg, ze zasoby warunkowe — choé¢ juz odkryte — sg z zasady niepewne co do ich
domniemanej ilosci, zas zasoby perspektywiczne majg charakter spekulacyjny, co do ich domniemanej
obecnosci (ij. nie zostaty jeszcze odkryte) i niepewny, co do ich domniemanej ilosci.

Choc¢ Spéika nie jest w stanie przewidzie¢, czy dziatania poszukiwawcze i badawcze doprowadza do
odkrycia nowych rezerw, to w przypadku ich powodzenia Spo6tka bedzie miata mozliwo$¢ rozpoczecia
wydobycia ropy naftowej i gazu z nowoodkrytych rezerw. Jezeli nastgpi rozpoczecie prac wydobywczych,
rzeczywista ilos¢ wydobywanej przez Spétke ropy naftowej i gazu ziemnego, jej przychody, naktady na
rozwoj i dziatalnos$¢ operacyjng, zwigzane z szacowanymi rezerwami i zasobami, moga sie rézni¢ od
wartosci szacunkowych. Ponadto, szacowana wartos¢ przysztych przychodéw netto, zgodnie z
informacjami opublikowanymi w Raportach RPS i w niniejszym RFI, zalezy od szacunkéw przysztych cen
ropy naftowej, kapitalu oraz kosztéw operacyjnych. Rozbieznosci pomiedzy szacunkami a rzeczywistymi
kosztami moga byé znaczne. Same szacunki podlegajg zmianom wynikajgcym ze zmiany uwarunkowan
ekonomicznych panujgcych w danym czasie, a takze zmian w przysziych budzetach i planach
dziatalnosci.
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Przestrzeganie przepiséw obowigzujgcych w zagranicznych systemach prawnych

W wiekszosci krajow, réwniez na Ukrainie, w Brunei i Syrii, gdzie Spotka obecnie prowadzi dziatalnosé,
wszystkie etapy dziatah poszukiwawczych, zagospodarowania i wydobywania zt6z ropy naftowej i gazu
ziemnego podlegajg regulacjom na szczeblu rzgdowym, bezposrednio lub za posrednictwem agenciji lub
narodowych koncernéw naftowych. Obszar regulacji obejmuje: zezwolenia i ograniczenia dotyczace
dziatalnosci poszukiwawczej i wydobywczej, podatki od wydobycia i naleznosci koncesyjne (ang.
royalties), mechanizmy kontroli cen, mechanizmy kontroli eksportu, wywlaszczenie i zrzeczenie,
marketing, wycene, transport i magazynowanie ropy i gazu, ochrone srodowiska naturalnego oraz zasady
bezpieczenstwa i higieny pracy. Regulacje obowigzujgce Spotke wywodzg sie zaréwno z krajowych, jak i
lokalnych przepis6w prawa oraz z umow o podziale wplywéw z wydobycia i uméw koncesyjnych,
regulujgcych udziaty Spétki w prawie uzytkowania gorniczego. W zwigzku z tym Spétka moze sprawowac
ograniczong kontrole nad charakterem i harmonogramem dziatlan poszukiwawczych i zagospodarowania
ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego, w ktérych Spotka posiada bgdz planuje obja¢ udziaty. Nie ma zadnej
gwarancji, ze Spétka nie poniesie w przysztosci kosztow demontazu i usuniecia aktywdéw, poniewaz
wladze samorzadowe lub panstwowe mogg wymagac przeprowadzenia demontazu i usuniecia aktywow
w okolicznosciach, gdy nie ma takowego jednoznacznie okreslonego obowigzku, a zwlaszcza gdy w
rachube wchodzi przyszte wznawianie koncesiji.

W krajach, w ktérych Spétka prowadzi dziatalno$¢, m.in. na Ukrainie, w Brunei i Syrii, panstwo jest co do
zasady wiascicielem surowcéw mineralnych i sprawuje kontrole nad poszukiwaniem i wydobyciem rezerw
weglowodoréw (a w wielu przypadkach uczestniczy w tych pracach). Tym samym, rzady panstw-
gospodarzy moga wywiera¢ istotny wplyw na dzialalnos¢ Spoétki poprzez optaty koncesyjne (royalties),
podatki od eksportu oraz regulacje dotyczace eksportu, doptaty, podatki od wartosci dodanej, premie
wydobywcze oraz innego rodzaju obcigzenia w zakresie wiekszym, anizeli miatoby to miejsce, gdyby
Spotka prowadzita dziatalnos¢ w panstwach, w ktérych surowce mineralne nie stanowig wiasnosci
panstwa. Ponadto, przeniesienie udzialdbw w prawie uzytkowania goérniczego wymaga zazwyczaj
zezwolenia rzadu, ktéry moze je op6zni¢ lub w inny sposdb utrudni¢ jego przeprowadzenie, a takze
natozy¢ na Spéike lub jej podmioty zalezne obowigzek przeprowadzenia okreslonego minimum prac w
okreslonym terminie. W przyszio$ci Spotka moze rozszerzyé swojg dziatalno$¢ na inne panstwa, w
ktorych istnie¢ mogg podobne uwarunkowania.

Spétka moze potrzebowa¢ koncesji lub zezwolen od réznych organéw na prowadzenie planowanych
dziatan poszukiwawczych, zagospodarowanie zt6z oraz dziatalno$¢ wydobywczg. Nie ma pewnosci, ze
posiadane przez Spoétke koncesje i zezwolenia nie wygasng, lub nie zostang cofniete w przypadku
niespetnienia przez Spotke warunkéw tych koncesji lub zezwolen, albo w przypadku zmiany przepiséw
prawa lub ich interpretacji. Zakonczenie kontraktow lub koncesji Spotki, na mocy ktérych przyznano jej
prawa dotyczace obszaréw koncesji, miatoby istotny wptyw na Spotke, w tym na jej sytuacje finansowa.

Na przyktad w sierpniu 2012 roku pomimo staran partnerOéw joint venture o uzyskanie przedtuzenia
obowigzywania Umowy o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku M w Brunei, zawarta z
PetroleumBRUNEI Umowa o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku M w Brunei wygasta w odniesieniu
do Bloku M w Brunei. W zwigzku z wygasnieciem Umowy o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku M w
Brunei, w Il kwartale 2012 roku Spodilka zaksiegowata odpisy na utrate wartosci aktywow
poszukiwawczych w Bloku M w Brunei w wysokosci 85,1 min USD, w tym 6,0 min USD na udziat Spotki w
opfacie karnej po wygasnieciu Umowy o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku M w Brunei, w zwigzku
ze zobowigzaniami do przeprowadzenia prac.

Nie ma zadnej gwarancji, ze Spoétka bedzie w stanie uzyskaé wszystkie niezbedne koncesje i zezwolenia
w odpowiednim czasie. W szczegdlnosci ostatnie wydarzenia zwigzane z ukrainskim systemem rejestraciji
uzytkowania gruntéw mogg powodowacé opdznienia, badz zwieksza¢ koszt planowanej przez Spétke
budowy gazociggéw z jej odwiertéw wydobywczych na obszarach Koncesji na Ukrainie do infrastruktury
przesytlowej, lub tez moga zmusi¢ Spdtke do zawieszenia wydobycia gazu z niektérych odwiertéw
wydobywczych na Koncesjach na Ukrainie, do czasu zakonczenia budowy rurociggdw. Na Ukrainie
wprowadzono szereg zmian w systemie rejestracji uzytkowania gruntow w toku przygotowan i wdrazania
systemu prywatnej wtasnosci gruntu oraz staran o zréwnowazenie tradycyjnej panstwowej wiasnosci
gruntu prawami prywatnych wifascicieli ziemskich. W 2012 roku wdrozono nowy system rejestracji
uzytkowania gruntdw w celu zwiekszenia integracji, spojnosci i wydajnosci ukrainskiego sektora
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nieruchomosci. Z dniem 1 stycznia 2013 roku umowy dotyczgce uzytkowania gruntu i inne postanowienia
umowne, zawarte pomiedzy podmiotami komercyjnie zagospodarowujgcymi zioza gazu ziemnego i
kondensatu a wtascicielem prywatnej dziatki, takie jak porozumienia dotyczace stuzebnos$ci gruntowej w
zakresie budowy gazociggu na terenie dzialek prywatnych, podlegajg obowigzkowi rejestracji w nowo
wprowadzonym systemie rejestracji uzytkowania gruntéw prowadzonym przez wiadze panstwowe.

Jednoczesnie w celu zarejestrowania takich uméw dotyczacych uzytkowania gruntu w nowym ukrainskim
systemie rejestracji uzytkowania gruntéw, dziatki objete dang umowg w sprawie uzytkowania gruntu
réwniez nalezy zarejestrowa¢ w systemie rejestracji uzytkowania gruntow. Ostatnie zmiany prawne na
Ukrainie zwiekszyly zakres procedur administracyjnych i wymogow informacyjnych w przypadku
rejestracji dziatek. W niektérych przypadkach informacje niezbedne do zarejestrowania dziatki badz
przepisy okreslajgce typ dokumentow, ktére muszg byé zlozone w procesie rejestracji, sg po prostu
niedostepne, badz nie zostaly jeszcze przyjete lub opracowane. W innych przypadkach wiasciciel dziatki
zobowigzany jest do podjecia na wlasny koszt szeregu czynnosci administracyjnych, jak pozyskanie
dokumentacji technicznej w celu ponownego wyznaczenia granic dzialki, czy spetnienie rdznych
wymogow rejestracyjnych i informacyjnych, ktérych wladze panstwowe prowadzace system rejestracii
uzytkowania gruntéw jednoznacznie nie okreslity.

Powyzsze kwestie dotyczace ukrainskiego systemu rejestracji uzytkowania gruntéw mogg powodowac
opoOznienia, badz zwieksza¢ koszt planowanej przez Spoétke budowy gazociggébw z jej odwiertow
wydobywczych na obszarach Koncesji na Ukrainie do ukrainskiej infrastruktury przesytowej, lub tez moga
zmusi¢ Spotke do zawieszenia wydobycia gazu z niektérych odwiertéw wydobywczych na Koncesjach na
Ukrainie, do czasu zakonczenia budowy dodatkowych rurociggéow. KUB-Gas aktywnie wspotpracuje z
réznymi agencjami rz gdowymi na Ukrainie w odniesieniu do wy zej opisanych zmian w celu
uzyskania wyja $nien i zapobie zenia potencjalnym opd znieniom i dodatkowym kosztom
zwigzanym z takimi zmianami.

Mimo ze Spétka jest zdania, iz zaréwno ona jak i jej podmioty zalezne utrzymujg dobre relacje z
obecnymi rzgdami wszystkich panstw, w ktérych posiadajg aktywa, nie ma pewnosci, ze dziatania
obecnych lub przyszitych rzgdéw w tych krajach lub rzgdéw w innych krajach, w ktérych Spétka moze
podja¢ dziatalnos¢ w przysztosci, nie bedg mialy istothego niekorzystnego wptywu na dziatalnosé lub
sytuacje finansowg Spéiki, a co za tym sie wigze, cene Akcji Zwyklych.

Ryzyko kursowe i transakcje zabezpieczajgce

Charakter dziatalnosci Spoiki naraza jg na wahania kurséw wymiany walut. Ceny ropy naftowej i gazu
ziemnego na rynkach swiatowych podawane sg w dolarach amerykanskich, zas wahania kurséw
wymiany dolara amerykanskiego na inne waluty, w ktérych Spéika prowadzi dziatalno$¢, mogg miec
pozytywny lub negatywny wptyw na ceny otrzymywane przez Spétke. Wahania kurséw wymiany walut
maja wplyw na podawang wartos¢ rezerw ropy naftowej i gazu ziemnego i/lub przychody z wydobycia.
Spotka jest narazona na ryzyko wynikajgce z wahan kurs6w wymiany dolara kanadyjskiego (,CAD”),
polskiego ztotego, hrywny ukrainskiej (,UAH"), funta syryjskiego, dolara brunejskiego i dolara
amerykanskiego.

Ponizsza tabela zawiera zestawienie ryzyka kursowego Spéiki dla poszczegdlnych walut:

31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
(w tys.) CAD UAH CAD UAH
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 124 127.488 249 71.655
Naleznosci 267 11.759 424 3.579
Czynne rozliczenia miedzyokresowe 248 2.796 16 5.837
Zobowigzania (422) (92.943) (435) (26.867)
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31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

Ekspozycja na ryzyko kursowe netto 217 49.100 254 54.204
Wartos¢ w USD wg kursu wymiany na 218 USD 6.143 249 USD 6.683
koniec okresu usD usD

Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku, w oparciu 0 ekspozycje na ryzyko kursowe netto na
koniec okresu, zaktadajgc wzmocnienie lub ostabienie dolara kanadyjskiego o 10% w stosunku do dolara
amerykanskiego przy wszystkich pozostatych zmiennych na stalym poziomie, strata netto po
opodatkowaniu bytaby nizsza lub wyzsza o okoto 10.000 USD (w 2011 roku — 25.000 USD). Wahania
kursu hrywny ukrainskiej nie majg wpltywu na poziom zyskdéw, poniewaz dodatnie i ujemne réznice
kursowe uwzglednia sie w skumulowanych innych catkowitych dochodach (stratach).

Czynniki ekonomiczne wplywajgce na przeptywy pieniezne Spotki dla potrzeb dziatalnosci operacyjnej i
dziatalnosci inwestycyjnej, zgodnie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z przeplywéw pienieznych
Spoiki, zawierajg wahania kurséw wymiany walut. Dotychczas Spotka pozyskiwata fundusze kapitatowe
denominowane w dolarach kanadyjskich oraz polskich zitotych, jednak wydatki na poszukiwanie zt6z
ponoszone sg gtdwnie w dolarach amerykanskich, a wiec kursy walut miaty ciggly wpltyw na przeptywy
pieniezne Spoétki. Wskutek wahan kurséow wymiany dolara amerykanskiego, dolara kanadyjskiego i
zlotego polskiego, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku zrealizowano ujemne réznice kursowe
na poziomie 0,343 min USD (w 2011 roku — ujemne réznice kursowe na poziomie 0,354 min USD).

Spéika jest narazona na ryzyko wynikajgce z wahan cen gazu ziemnego na Ukrainie, na ktére wplyw ma
miedzy innymi dostepno$¢ gazu ziemnego importowanego z Rosji oraz cena okreslana przez rosyjskich
eksporteréw. Spotka moze okresowo zawiera¢ umowy okreslajagce statg cene wydobywanej ropy naftowej
i gazu ziemnego w celu zabezpieczenia ryzyka strat w poziomie przychodéw w przypadku spadku cen
towardw, przy czym w przypadku wzrostu cen towaréw powyzej progu okreslonego w takich umowach,
Spétka nie bedzie mogta skorzystaé z takiego wzrostu.

Na dzieh niniejszego RFI, Spoétka nie jest strong umoéw dotyczacych zabezpieczenia transakcji
towarowych i nie byta strong takich uméw w ciggu ostatnich 3 lat.

Ryzyko kredytowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne Spotki, a takze $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania utrzymywane sg w duzych instytucjach finansowych. Kierownictwo Spoétki monitoruje
ryzyko kredytowe poprzez weryfikacje zdolnosci kredytowej tych instytucii.

Na salda naleznosci Spoiki skladajg sie w przewazajagcej czesci kwoty nalezne od partneréw joint
venture, ktore - jak sie zaklada - zostang rozliczone z przysztymi naktadami inwestycyjnymi. Dodatkowo
Spétka posiada naleznosci z tytutu sprzedazy produktéw na Ukrainie, naleznosci z tytutlu podatkéw od
towaréw podlegajacych zwrotowi przez kanadyjski rzad federalny, a takze odsetki od depozytow
pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania, dla ktérych ryzyko kredytowe oceniane jest jako
niskie, poniewaz srodki zdeponowano w wiodgcych instytucjach finansowych.

Na Ukrainie w stosunku do wszystkich klientéw, ktérym ma by¢ przyznany kredyt w kwocie
przewyzszajgcej okreslony limit, przeprowadzana jest ocena zdolnosci kredytowej. Spétka nie wymaga
zabezpieczenia w zakresie aktywow finansowych. Zdaniem kierownictwa, poziom narazenia Spoétki na
ukrainskie ryzyko kredytowe nie ma charakteru istotnego, poniewaz zaptata za gaz sprzedawany na
podstawie umowy dokonywana jest na poczatku kazdego miesigca, tj. przed faktycznym dostarczeniem
gazu do klientéw. Taka praktyka ptatnosci z goéry za sprzedaz gazu ziemnego wydaje sie zmienia¢ w
2013 roku, w miare wzrostu konkurencji na rynku sprzedazy gazu. Kierownictwo KUB-Gas obecnie
prowadzi analize ewentualnych dodatkowych dziatan, jakie nalezatoby podjg¢ w zakresie oceny zdolnosci
kredytowej. Ryzyko kredytowe Spoiki wynikajgce z ewentualnego naruszenia warunkéw umow o
sprzedaz gazu w najgorszym przypadku ograniczac sie bedzie do jednomiesiecznej sprzedazy.
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Kierownictwo nie wprowadzito formalnej polityki kredytowej w zakresie kredytéw udzielanych klientom
poza Ukraing, jednakze poziom ekspozycji na ryzyko kredytowe jest monitorowany indywidualnie i na
biezaco w odniesieniu do wszystkich istotnych klientow.

Maksymalny poziom ekspozycji na ryzyko kredytowe przedstawia warto$¢ bilansowa poszczeg6inych
aktywow finansowych w bilansie.

Zobowigzania w zakresie zrzeczenia sie przewidziane w odpowiednich przepisach prawa i kluczowych
umowach

Zgodnie z praktyka miedzynarodowg, umowy o podziale wplywoéw zawarte przez Spotke zawieraja, a
umowy podziale wplywow, ktére Spétka moze zawrze¢ w przysziosci, mogg zawiera¢ pewne
postanowienia dotyczgce zrzeczenia sie, ktdre majg byé spetnione z chwilg rozpoczecia kolejnych faz
poszukiwan i wystgpienia pewnych zdarzen. tacznie doprowadzg one do znacznego zmniejszenia
obszaru, na ktérym Spétka bedzie prowadzi¢ poszukiwania zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego, o ile nie
zostang one w jaki$ inny sposob zrekompensowane. W zaleznosci od wielkosci obszaru i jego lokalizaciji,
takie zrzeczenie sie moze wywrze¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki dziatalno$ci oraz perspektywy
Spotki. Przyszie rezerwy oraz wydobycie ropy naftowej i gazu ziemnego przez Spéike, a przez to i jej
przyszte przeplywy pieniezne i zyski, sg uzaleznione od zdolnosci Spétki do odkrycia i eksploatowania
rezerw ropy naftowej i gazu ziemnego w ramach posiadanych aktywOw. Ponadto, Spétka moze by¢
zobowigzana do spetnienia pewnych warunkéw dotyczacych likwidacji odwiertéw i rekultywacji gruntéw,
ktorych sie zrzeknie.

Ukraina podlega systemowi regulacyjnemu, w ktdrym obowigzania w zakresie zrzeczenia sie nie majg
zastosowania, w zwigzku z czym nie stanowig problemu.

Znaczenie kluczowego personelu kierowniczego

Sukces Spokki jest w duzej mierze zalezny od jej kluczowego personelu, do ktérego nalezg cztonkowie
kadry kierowniczej wyzszego szczebla i inni wazniejsi pracownicy. Wkiad tych oséb w dziatalnos¢é Spotki
bedzie odgrywac kluczows role. Zdolnos¢ Spotki do utrzymania swojej pozycji konkurencyjnej i wdrazania
strategii biznesowej zalezy w duzej mierze od ustug kadry kierowniczej i personelu technicznego Spéiki.
Ze wzgledu na niewielkg liczbe profesjonalistéw w branzy naftowo-gazowej, istnieje ostra konkurencja o
cztonkéw kadry kierowniczej wyzszego szczebla i personel techniczny posiadajgcy odpowiednig wiedze i
znajomos$¢ najlepszych miedzynarodowych praktyk, co moze wptywaé na zdolno$¢ Spotki do utrzymania
obecnych czlonkéw kadry kierowniczej i personelu technicznego oraz do pozyskania dodatkowego
wykwalifikowanego personelu. Utrata lub niezdolnosé do pozyskania i utrzymania dodatkowych cztonkéw
kadry kierowniczej wyzszego szczebla i personelu technicznego moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw
na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci i perspektywy rozwoju Spétki. Nie ma pewnosci,
ze Spolka nadal bedzie w stanie pozyskiwac¢ i utrzymacé wszystkich pracownikéw, niezbednych dla
rozwoju i prowadzenia dziatalnosci przez Spéike.

Niepewnos¢ w zakresie interpretacji i stosowania zagranicznych przepiséw i regulaciji

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie poszukiwan i zagospodarowania ztéz w krajach o réznych
systemach prawnych. Przepisy, regulacje i zasady prawne mogg sie rézni¢ zarébwno w zakresie prawa
materialnego, jak kwestiach proceduralnych i egzekucyjnych. Wszystkie istotne uprawnienia Spotki w
zakresie wydobycia i poszukiwan, a takze kontrakty ich dotyczgce, podlegajg odpowiednim przepisom
prawa krajowego lub lokalnego oraz jurysdykcji kraju bedgcego miejscem prowadzenia dziatalno$ci.
Oznacza to, ze zdolno$¢ Spotki do wykonywania lub wyegzekwowania jej praw i zobowigzan moze byé
rézna w réznych krajach.

Ponadto jurysdykcje, w ktorych dziata Spotka i jej podmioty zalezne, mogg mieé¢ mniej rozwiniety system
prawny niz gospodarki bardziej dojrzate, z czym mogg sie wigzaé nastepujace ryzyka:
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» wieksze trudnosci w uzyskaniu skutecznego odszkodowania w sgdzie przedmiotowej
jurysdykciji, czy to w zwigzku z naruszeniem przepiséw prawa, czy sporu dotyczgcego
tytutu wlasnosci;

» wieksza uznaniowos¢ ze strony organdéw administracji rzadowej;

* niepewnos$¢ co do konstytucyjnosci, waznosci lub wykonalnosci przepiséw, zwlaszcza
gdy te zasady i przepisy sg wynikiem ostatnich zmian legislacyjnych lub zostaty
niedawno wprowadzone;

* brak wytycznych w orzecznictwie lub wytycznych administracyjnych co do interpretaciji
wlasciwych zasad i przepisow, zwlaszcza gdy te zasady i przepisy sg wynikiem ostatnich
zmian legislacyjnych lub zostaly niedawno wprowadzone;

» postanowienia przepiséw i regulacji sformutowane niejednoznacznie lub niekonkretnie,
co prowadzi do trudnosci we wdrazaniu lub interpretacij;

» brak wzajemnej spéjnosci lub wystepowanie sprzecznosci pomiedzy réznymi ustawami,
regulacjami, rozporzgdzeniami, nakazami i uchwatami;

» upolitycznienie sadow;

» wzgledny brak doswiadczenia judykatury i sgdéw w takich sprawach lub nadmierny
formalizm judykatury; oraz

» korupcja w wymiarze sprawiedliwosci.

Egzekwowanie przepisbw w niektérych jurysdykcjach, w ktérych Spoétka i jej podmioty zalezne prowadza
dziatalnos¢, moze zaleze¢ od interpretacji przyjetej w odniesieniu do takich przepiséw przez odpowiednie
organy wiadzy lokalnej. Jednoczesnie organy takie moga przyja¢ w odniesieniu do danego aspektu
prawa lokalnego interpretacje r6znigcg sie od porady prawnej, jakg otrzymata Spoétka. Dziatania organéw
administracji panstwowej mogg ujemnie wplywac¢ na kontrakty, przedsiewziecia joint venture, licencje,
whnioski o udzielenie licencji lub inne umowy Spéiki oraz na skutecznos¢ i egzekwowalnos¢ takich umow
w danej jurysdykcji. Uzyskanie skutecznego odszkodowania w sgdzie takiej jurysdykcji, czy to w zwigzku
z naruszeniem przepiséw prawa, czy to w zwigzku ze sporem dotyczacym tytutu wiasnosci, moze byé
utrudnione. W pewnych jurysdykcjach obowigzki miejscowych firm, agend i urzedéw panstwowych, jak
réwniez systemu sgdowniczego, w zakresie przestrzegania wymogdéw prawnych i wynegocjowanych
umow moga by¢ bardziej niepewne, za$ przepisy i regulacje mogg ulega¢ zmianom lub byé uchylone;
odszkodowanie moze by¢ niepewne lub op6znione.

Ogolnie, przypadku gdy Spétka zaangazuje sie w spoér celem obrony lub wyegzekwowania swych praw
lub zobowigzan, spor taki lub dotyczace go postepowanie sgdowe moga byé kosztowne i diugotrwate, a
wynik wysoce niepewny. Nawet jesli Spotka ostatecznie wygra sprawe, dany spor i postepowanie sgdowe
moze nadal mie¢ istotne niekorzystne skutki dla Spokki i jej dziatalnosci.

Ukraina

Od chwili uzyskania przez Ukraine niepodlegtosci jej ustréj prawny ewoluuje w strone wspierania
gospodarki opartej na zasadach rynkowych. Niemniej jednak, ustréj ten jest nadal w stadium
przejsciowym, stad ryzyko i niepewnos¢ sg wieksze niz w bardziej dojrzatych ustrojach. W szczeg6lnosci
ryzyka te obejmujg m.in. niejednoznacznie sformutowane lub zbyt ogélne uregulowania prawne, ktérych
realizacja lub interpretacja napotyka klopoty, oraz sprzecznosci miedzy Konstytucjg Ukrainy, ustawami,
dekretami prezydenta i rozporzgdzeniami rzgdowymi, ministerialnymi i samorzgdowymi, jak tez innymi
akty. Brak jest réwniez sadowych i administracyjnych wytycznych odnosnie do interpretacji
ustawodawstwa ukrainskiego, a mechanizm orzekania przez ukrainski Trybunal Konstytucyjny jest
skomplikowany. Zrédtem dalszych komplikaciji jest stosunkowo niewielkie do$wiadczenie sedziéw oraz
sgdow w zakresie interpretacji przepisow prawa ukrainskiego w takich samych badz podobnych
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sytuacjach, korupcja w wymiarze sprawiedliwosci i wysoki poziom uznaniowosci wladz rzgdowych przy
podejmowaniu decyzji, co moze skutkowac ich arbitralno$cia.

Ponadto czes¢ podstawowych uregulowan prawnych zostata przyjeta na Ukrainie dopiero niedawno lub
wcigz oczekuje na rozpatrzenie i przyjecie przez tamtejszy Parlament. Przyktadowo, w 2005 roku i 2004
roku na Ukrainie przyjeto nowy kodeks cywilny, nowy kodeks handlowy, nowe kodeksy postepowania
cywilnego i administracyjnego, ustawe o panstwowym rejestrze praw wiasnosci nieruchomosci, nowg
ustawe Prawo prywatne miedzynarodowe, nowe ustawy o zabezpieczeniach finansowych i nowg ustawe
o0 podatku dochodowym od o0s6b fizycznych. Ostatnie wydarzenia, zwigzane z ukrainskim systemem
rejestracji uzytkowania gruntéw, mogg powodowac opéznienia badz zwieksza¢ koszt zwigzany z planami
Spokki, lub tez moga zmusi¢ Spotke do zawieszenia wydobycia gazu z niektérych odwiertow
wydobywczych na Koncesjach na Ukrainie do czasu zakonczenia budowy rurociggéw. Dodatkowe
informacje na temat tych zmian przestawiono w punkcie ,,Czynniki ryzyka - Przestrzeganie przepiséw
obowigzujgcych w zagranicznych systemach prawnych”.

Stosunkowo krotki okres obowigzywania wiekszosci ukrainskich ustaw, brak zgody co do zakresu, tresci i
tempa reform gospodarczych i politycznych oraz szybka ewolucja ustroju prawnego Ukrainy, nie zawsze
zbiezna z rozwojem gospodarczym, sg zrodlem niepewnosci w zakresie egzekwowania przepiséw i ich
zgodnosci z konstytucjg, co moze powodowa¢ dwuznacznosci, niespéjnosci i anomalie. Poza tym, w
wielu przypadkach ukrainskie ustawy wymagajg przepisow wykonawczych, ktére nie zostaly jeszcze
implementowane.

Brunei

W Brunei wystepujg dwa systemy prawne: (a) system prawa powszechnego, oparty na angielskim prawie
powszechnym (ang. common law), ktéry ma zastosowanie do dziatalnosci Spo6tki w Brunei oraz (b)
system sadow szarijatu, ktére majg ograniczong, acz wylgczng jurysdykcje w zakresie rozpatrywania i
orzekania w sprawach z zakresu prawa rodzinnego, dotyczacych muzutmanskich mieszkancow Brunei.
Na mocy Ustawy o Stosowaniu Przepiséw (Rozdziat 2) (ang. Application of Laws Act (Chapter 2)),
zgodnie z prawem Brunei, angielskie prawo powszechne i doktryna stusznosci (ang. doctrine of equity),
wraz z angielskimi ustawami ogélnego zastosowania obowigzujgcymi w Anglii przed dniem 25 kwietnia
1951 roku, obowigzujg w Brunei w zakresie, w jakim pozwalajg na to warunki lokalne, z zastrzezeniem
miejscowych zwyczajéw i okolicznosci.

Ustawa o Arbitrazu z 1944 roku (ang. Arbitration Act of 1944) umozliwia skuteczne stosowanie konwencji
nowojorskiej o uznawaniu i wykonywaniu zagranicznych orzeczen arbitrazowych z 1958 roku.
Stowarzyszenie Arbitrazu Brunei Darussalam (ang. Arbitration Association Brunei Darussalam — ,AABD ")
jest instytucjg arbitrazowg w Brunei. Jego dziatalno$¢ obejmuje pomoc w rozwijaniu i zapewnianiu
wsparcia w formie porad i pomocy w dziedzinie arbitrazu. Aby zapewni¢ zachowanie najwyzszych
standardéw przez cztonkéw stowarzyszenia i miedzynarodowego skiadu arbitréw, stowarzyszenie
zrzesza wielu wiodgcych miedzynarodowych arbitréw, z ktérych wiekszosé nie jest obywatelami Brunei.
AABD pomaga krajowym i zagranicznym inwestorom i stronom w rozstrzyganiu sporéw gospodarczych i
dokonywaniu ustalen w zakresie rozpraw arbitrazowych.

Ustawa o Wzajemnym Egzekwowaniu Orzeczen Zagranicznych (Rozdziat 177) (ang. Reciprocal
Enforcement of Foreign Judgement Act (Chapter 177)), zgodnie z prawem Brunei, zawiera ustalenia w
zakresie wzajemnego egzekwowania orzeczen, obowigzujgce w stosunku do pewnych krajéw.

Syria

System sgdowniczy w Syrii stanowi potgczenie przepisdw z okresu Imperium Osmanskiego, przepiséw
francuskich i prawa islamskiego, przy czym funkcjonujg trzy poziomy sadownictwa: (a) sad pierwszej
instancji; (b) sad apelacyjny; oraz (c) sad konstytucyjny, bedacy najwyzszym trybunatem. Ponadto,
sprawy z zakresu prawa osobowego i rodzinnego pozostajg w gestii sgdow religijnych.

Orzeczenia sgdoéw zagranicznych mogg by¢ wykonane w Syrii tylko wtedy, jesli dotyczg spraw z zakresu
sporow cywilnych lub gospodarczych, i to za zgodg sadu pierwszej instancji tej guberni, w ktérej wyrok
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ma by¢ wykonany. W przypadku braku umowy dwustronnej o wzajemnym uznawaniu orzeczen z danym
panstwem, sad syryjski ponownie rozpatruje sprawe i analizuje opinie sgdu zagranicznego. Jesli
obowigzuje wiasciwa umowa dwustronna, sad syryjski ogranicza swojg analize do naruszen syryjskiej
polityki publicznej.

W Syrii instytucje publiczne i rzagdowe nie moga sie zobowigza¢ do poddania sie arbitrazowi, o ile nie
stanowi tak ustawa. Panstwo moze wyrazi¢ zgode na arbitraz jedynie wtedy, gdy zobowigzane jest do
tego na mocy umowy miedzynarodowej. Miedzynarodowe postepowanie arbitrazowe prowadzone w Syrii
podlega prawu syryjskiemu i ogdélnie dotycza go te same przepisy, ktére regulujg kwestie arbitrazu
krajowego. Egzekwowanie miedzynarodowych orzeczen arbitrazowych odbywa sie ogélnie rzecz biorgc
w oparciu o te same zasady, ktore przestrzegane sg przy egzekwowaniu wyrokéw sgdéw zagranicznych.

Podsumowujgc, tak na Ukrainie, w Brunei lub Syrii, jak i w innym kraju, w przypadku, gdy Spétka
zaangazuje sie w spoér celem obrony lub wyegzekwowania swych praw lub zobowigzan, sp6r taki lub
dotyczace go postepowanie sagdowe mogg byé kosztowne i dtugotrwate, a wynik wysoce niepewny.
Nawet jesli Spétka ostatecznie wygra sprawe, dany spor i postepowanie sgdowe moze nadal mie¢ istotne
niekorzystne skutki dla Spélki i jej dziatalnosci.

Brak osiggniecia oczekiwanych korzy$ci z przejec i sprzedazy

Spétka dokonywata i zamierza w toku zwyktego zarzadu dokonywac przejeé i sprzedazy podmiotéw oraz
aktywow. Nie ma zadnej gwarancji, ze Spoice uda sie z powodzeniem zrealizowa¢ oczekiwane korzysci z
jakiegokolwiek przejecia lub zbycia. Naklad kosztéw i czasu konieczny do realizacji oczekiwanych
korzysci z planowanych przeje¢ i sprzedazy moze przewyzsza¢ korzysci, mogace rzeczywiscie zostac
zrealizowane przez Spoétke, i odrywa¢ uwage Spéiki od innych dostepnych zasob6w, w ktére mozna sie
zaangazowac w innych miejscach z wiekszg korzyscia. Integracja przejmowanych spotek moze wymagacé
duzego wysitku pod wzgledem zarzgdzania, czasu oraz $rodkéw i moze odrywa¢ uwage zarzadu od
innych strategicznych mozliwos$ci i kwestii operacyjnych.

Chociaz Spotka przeprowadza zgodny z praktykg branzowa audyt (ang. due diligence) aktywow przed ich
pozyskaniem, to analizy takie sg z definicji niepetne. Przeprowadzenie petnej analizy kazdego obszaru w
ramach danego nabycia jest, co do zasady, niemozliwe. Zazwyczaj Sp6tka koncentruje swojg uwage na
obszarach o wyzszej wartosci, pozostale badajgc jedynie wyrywkowo. Jednak nawet gruntowna analiza
wszystkich koncesji i dokumentacji niekoniecznie musi wykaza¢ wszystkie istniejgce lub potencjalne
problemy z nimi zwigzane, jak réwniez nie pozwoli nabywcy na wystarczajgce zapoznanie sie z tymi
akywami, pozwalajgce w pelni rozpoznaé¢ ich braki i potencjat. Nie kazdy z odwiertéw moze zostaé
poddany kontroli, a problemy strukturalne i srodowiskowe, takie jak zanieczyszczenie wod gruntowych,
nie sg fatwe do wykrycia nawet w drodze inspekcji. W zwigzku z moggcymi nastgpi¢ w przysziosci
nabyciami, Spétka moze by¢ zmuszona do przyjecia na siebie zobowigzan, w tym zobowigzan
zwigzanych z ochrong srodowiska, i moze nabywa¢ udzialy w koncesjach ,w ich aktualnym stanie”. O
tego rodzaju zobowigzaniach, o ile bedg istniaty, Sp6tka uzyska informacje w wyniku przeprowadzonych
badan due diligence. Zobowigzania te wptyng na uzgodniong cene nabycia lub odpowiednio jg skoryguja.
Ponadto, konkurencja przy nabywaniu perspektywicznych aktywéw jest wyjgtkowo intensywna, co moze
zwiekszy¢ koszty kazdego potencjalnego nabycia.

Istnieje ostra konkurencja o nabycie perspektywicznych aktywéw, co moze zwieksza¢ koszty
potencjalnego nabycia. Spo6tka prowadzi dzialalno§¢ w zakresie prac poszukiwawczych i
zagospodarowania zt6z gtéwnie na Ukrainie, w Brunei i Syrii. Ograniczona obecnos¢ Spoétki w innych
regionach moze ogranicza¢ jej zdolnos¢ do wyszukania i nabycia koncesji w innych regionach
geograficznych.

Zobacz takze punkt “Czynniki ryzyka — KUB-Gas moze nie uzyskac spodziewanych korzysci”.
Zobowigzania w zakresie demontazu i usuniecia aktywow

Spotka, w ramach swoich udziatbw koncesyjnych i udzialtbw w umowach o podziale wplywéw z
wydobycia, podjeta pewne zobowigzania dotyczgce demontazu i usuniecia swoich aktywéw, w tym
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powigzanej z nimi infrastruktury i spodziewa sie podjgé dodatkowe zobowigzania dotyczgce demontazu i
usuniecia aktywéw w swojej przysziej dziatalnosci. Zobowigzania takie wynikajg z wymogoéw prawnych i
regulacyjnych dotyczgcych zakonczenia eksploatacji odwiertéw i infrastruktury produkcyjnej, przy czym
Spétka jest zobowigzana do utworzenia rezerw i/lub zabezpieczenia kosztow demontazu i usuniecia
aktywow. Kazdy istotny wzrost faktycznych lub szacunkowych kosztéw demontazu i usuniecia aktywow
ponoszonych przez Spo6tke moze mieé niekorzystny wpltyw na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg
Spoiki.

Tytut prawny do obszaréw koncesji

Niezaleznie od podjecia przez Spotke badania typu due diligence, tytut prawny moze okaza¢ sie dotkniety
wadami, ktére wptyng na umowy o podziale wplywow z wydobycia, umowy koncesyjne lub inne
dokumenty prawne (np. specjalne zezwolenia na korzystanie z podziemnych zasob6éw naturalnych,
stosowane na Ukrainie) dotyczgce koncesji Spoitki, gdzie prowadzona jest dziatalno$¢ wydobywcza, i
ktére tym samym moga niekorzystnie wptyngé na Spotke. Nie ma zadnej gwarancji, ze nie zostanie
wykryta nieprzewidziana wada w tytule prawnym, albo ze nie zajdg zmiany przepiséw prawa lub ich
interpretacji lub tez wydarzenia polityczne, ktére uniemozliwig lub przeszkodzg w dochodzeniu przez
Spétke roszczen dotyczacych posiadanych obszaréw koncesji, co moze w istotny niekorzystny sposob
wptyngé na Spotke, w tym zmniejszy¢ poziom przychoddéw Spokki.

Wysoka przestepczos¢ i korupcja w administracji rzgdowej lub gospodarce

Spotka prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg w krajach lub regionach charakteryzujgcych sie wysokg
przestepczoscia i wysokim poziomem korupcji w administracji rzagdowej lub gospodarce.

Spétka zobowigzana jest przestrzega¢ obowigzujgcych przepisow prawa antykorupcyjnego, w tym
kanadyjskiej Ustawy w sprawie przeciwdziatania korupcji zagranicznych urzednikéw publicznych (ang.
Corruption of Foreign Public Officials Act) i amerykanskiej Ustawy w sprawie przeciwdziatania
zagranicznym praktykom korupcyjnym (ang. Foreign Corrupt Practices Act), jak rOwniez przepiséw
krajowych we wszystkich krajach, w ktérych Spotka prowadzi dziatalnosé. W szczegélnosci na Ukrainie
obowigzuje szereg przepiséw dotyczacych przeciwdziatania praniu pieniedzy i korupcji. Nalezg do nich
miedzy innymi przepisy dotyczgce monitorowania transakcji finansowych i okreslenia zasad zapobiegania
i Scigania przestepstw korupcyjnych, w tym szereg restrykcji i zabezpieczen. Jednoczesnie nie ma zadnej
gwaranciji, ze takie przepisy bedg skuteczne w wykrywaniu i zapobieganiu praniu pieniedzy i korupcji.

Niepowodzenie dalszych wysitkbw rzgdéw krajéw, w ktérych Spotka prowadzi dziatalno$é, na rzecz
zwalczania korupcji badz postrzegania ryzyka korupcji, moze mie¢ istotny niekorzystny wpltyw na
gospodarke krajowa. Wszelkie oskarzenia o korupcje w takich krajach lub dowody na pranie pieniedzy
mogg mie¢ niekorzystny wptyw na zdolnos¢ tych krajow do pozyskania inwestycji zagranicznych, a tym
samym moga mie¢ niekorzystny wptyw na ich gospodarke, co z kolei moze mie¢ istotny niekorzystny
wplyw na dziatalnos$¢, jej wyniki, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju Spoiki.

Spotka wdrozyta wewnetrzny Kodeks Prowadzenia Dziatalnosci i Etyki (ang. Code of Business Conduct
and Ethics), ktérego muszg przestrzega¢ jej dyrektorzy, czlonkowie kadry kierowniczej wyzszego
szczebla i pracownicy. Ustalenie faktéw swiadczgcych przeciwko Spétce, jej dyrektorom, cztonkom kadry
kierowniczej wyzszego szczebla lub pracownikom, badz ich uczestnictwo w praktykach korupcyjnych lub
innych bezprawnych dziataniach, mogtoby skutkowaé natozeniem sankcji karnych lub cywilnych, w tym
wysokich kar pienieznych na Spoéike, jej dyrektorow, cztonkéw kadry kierowniczej wyzszego szczebla lub
pracownikéw. Jakiekolwiek $ledztwo lub zarzuty wniesione przeciwko Spoéice, jej dyrektorom, cztionkom
kadry kierowniczej wyzszego szczebla lub pracownikom, lub ustalenie uczestnictwa takich os6b w
praktykach korupcyjnych lub innych bezprawnych dziataniach, mogtoby znacznie zaszkodzi¢ reputaciji
Spéiki oraz w istotnym stopniu ograniczy¢ jej zdolno$¢ do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, w tym
wywrze¢ skutek na prawa Spoéiki, przystugujace jej na podstawie posiadanych przez nig konces;ji
dotyczacych ropy naftowej i gazu ziemnego, lub doprowadzi¢ do utraty kluczowego personelu, a takze
wywrze¢ istotny niekorzystny wplyw na jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci. Ponadto, fakt
zarzucanego lub faktycznego uczestnictwa w praktykach korupcyjnych lub innych bezprawnych
dziataniach przez operatoréw niektérych koncesji lub licencji naftowo-gazowych Spoiki, wspélnikéw joint
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venture Spokki lub inne podmioty, z ktérymi Spétka prowadzi wspétprace gospodarczg, mogtby rowniez
znacznie zaszkodzi¢ reputaciji Spoiki i jej dziatalnosci gospodarczej oraz wywrzeé istotny niekorzystny
wplyw na sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Spoétki.

Zarzgdzanie rozwojem

Spétka dokonata znacznego rozwoju w dos¢ krétkim czasie, w szczegoélnosci poprzez nabycie aktywéw
na Ukrainie. Spétka nie ma dtugiej historii dziatalnosci w obecnej formie, w tym pod katem wielkosci i
obecnosci geograficznej, a jej zdolnos¢ do zarzgdzania obecng dziatalnosciag i jej przysztym rozwojem
zalezy od szeregu czynnikéw, w tym od zdolnosci Spotki do:

» skutecznego rozwijania wkasnych systeméw zarzadczych, operacyjnych i finansowych
oraz kontroli w obliczu rosnagcej ztozonosci, zakresu i obszaru geograficznego
dziatalnosci Spétki;

e  zatrudniania, szkolenia i utrzymania wykwalifikowanych pracownikéw w celu zarzgdzania
i prowadzenia rozwijajgcej sie dziatalnosci Spokki;

» precyzyjnego okreslania i oceny obowigzkéw i zobowigzan - umownych, finansowych,
regulacyjnych, w zakresie ochrony srodowiska itp. - zwigzanych z miedzynarodowymi
nabyciami i inwestycjami Spotki;

» wdrazania nadzoru finansowego i wewnetrznej kontroli ryzyka finansowego oraz innych
zasad kontroli w zakresie naby¢ i inwestycji Spotki oraz zapewnienia terminowego
sporzgdzania sprawozdan finansowych, zgodnie z politykg rachunkowg Spofki i jej
zasadami kontroli;

*  precyzyjnej oceny dynamiki rynku, zmian demograficznych, potencjatu rozwoju oraz
otoczenia konkurencyjnego;

» skutecznego okreslania, oceny i zarzadzania ryzykiem i niepewnoscig przy wejsciu na
nowe rynki i nabywaniu nowych spotek w oparciu o badanie due diligence i inne procesy,
w szczegolnosci w obliczu podwyzszonego poziomu ryzyka na rynkach wschodzacych;
oraz

» utrzymania i pozyskania niezbednych zezwolen, koncesji, czestotliwosci i zgéd wiadz i
agencji rzgdowych i regulacyjnych.

Niezdolnos¢ Spéiki do kontrolowania swojego rozwoju moze skutkowa¢ jej niezdolnoscig do realizacji
korzysci oczekiwanych w przypadku takiego rozwoju i moze wywrze¢ istotny niekorzystny wplyw na jej
przedsiebiorstwo, dziatalno$¢ oraz dalszy potencjalny rozwé;.

Mozliwos¢ przeprowadzenia inwestycji

Obecna oraz przyszta dziatalno$¢ Spoiki jest uzalezniona od zgéd wydawanych przez organy
administracji rzgdowej, wskutek czego Spétka ma ograniczong kontrole nad charakterem i terminami
udzielenia takich zgdd na prowadzenie poszukiwan, zagospodarowanie i eksploatacje koncesji naftowo-
gazowych.

Udziaty Spoétki w koncesjach naftowo-gazowych i innych umowach w zakresie prowadzenia poszukiwan i
zagospodarowania aktywow, ktére administracja rzgdowa lub organy administracji publicznej przyznaty
lub zawarly, podlegajg okreslonym wymogom i naktadajg obowigzki w zakresie wypetniania pewnych
zobowigzan. Jesli Spétka nie spetni tych wymogéw oraz zobowigzan i dojdzie do istotnego naruszenia
powyzszych uméw, umowy te, w pewnych okolicznosciach, moga ulec rozwigzaniu. Rozwigzanie
jakiejkolwiek umowy Spéiki, na podstawie ktérej udzielono jej praw do koncesji, wywartoby istotny
niekorzystny wptyw na Spétke, w tym na jej sytuacje finansows.
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Istotna rola zewnetrznych operatorow

W sektorze naftowo-gazowym typowg praktykg jest tworzenie przedsiewzie¢ partnerskich lub joint
venture, w ramach ktérych spd6iki prowadzg poszukiwania, zagospodarowanie i eksploatacje
poszczegoélnych aktywow. W takich przypadkach w ramach partnerstwa czy joint venture wszystkie strony
danej umowy uzgadniajg i wyznaczajg jedng ze spotek, ktoéra zarzgdza czy ,prowadzi” partnerstwo czy
joint venture. Operator stanowi pierwszy punkt kontaktowy dla narodowego koncernu naftowego lub
rzadu i odpowiada zwykle za realizacje prac w terenie, czyli zawiera umowy z r6znymi podwykonawcami,
ktérzy dostarczajg sprzet do wiercen i inne urzgdzenia oraz ustugi niezbedne do prowadzenia
poszukiwan i wydobycia, a ponadto odpowiada za decyzje dotyczgce harmonogramu i wysokosSci
naktadow kapitatowych, dobér technologii oraz polityke zarzadzania ryzykiem i polityke zgodnosci.
Ponadto operator odpowiada zwykle za przekazywanie pozostatym partnerom informacji operacyjnych,
finansowych i innych informacji dotyczacych danych aktywow.

W stopniu, w jakim Spéitka lub jej dana spotka zalezna nie jest operatorem danych aktywow, Spétka
bedzie uzalezniona od kompetencji, wiedzy, ocen i zasobéw finansowych operatora, pod warunkiem
przestrzegania przez operatora warunkéw konkretnych postanowien umownych, i — w zaleznosci od
postanowien umowy — Spétka moze mie¢ ograniczong zdolno$¢ wywierania wpltywu na dzialalnosé
operacyjng w ramach danych aktywdw lub powigzane z nig koszty, badz mozliwos¢ kontrolowania jakosci
otrzymywanych informacji dotyczacych takich aktywéw, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢,
perspektywy rozwoju i wyniki finansowe Spoétki. Ponadto, spotki w partnerstwie mogg ponosi¢ wspolng
proporcjonalng do ich udziatlu odpowiedzialno$¢ z tytutu ewentualnych roszczen i zobowigzan, ktére
mogg powsta¢ w wyniku prowadzenia przez operatora dzialalnosci dla partnerstwa. W przypadku
zobowigzan podjetych przez operatora, Spétka moze odpowiada¢ za proporcjonalng czes$é takich
zobowigzan. Dzialania i decyzje podejmowane przez operatora, zaniechanie bgdz brak dziatania
operatora oraz podjecie zobowigzah przez operatora, mogg mieé¢ niekorzystny wpltyw na dziatalnosc,
perspektywy rozwoju i wyniki finansowe Spokki, a w efekcie potencjalnie prowadzi¢ do strat z danych
aktywow.

W sierpniu 2012 roku, pomimo staran partneréw joint venture o uzyskanie przedtuzenia obowigzywania
Umowy o podziale wplywow z wydobycia dla Bloku M w Brunei, zawarta z PetroleumBRUNEI Umowa o
podziale wplywéw z wydobycia dla Bloku M w Brunei wygasta w odniesieniu do Bloku M w Brunei. W
zwigzku z wygasnieciem Umowy o podziale wplywéw z wydobycia dla Bloku M w Brunei, w Il kwartale
2012 roku Spotka zaksiegowata odpisy na utrate wartosci aktywow poszukiwawczych w Bloku M w Brunei
w wysokosci 85,1 min USD, w tym 6,0 min USD na udziat Spotki w optacie karnej po wygasnieciu Umowy
0 podziale wplywéw z wydobycia dla Bloku M w Brunei, w zwigzku ze zobowigzaniami do
przeprowadzenia prac.

Zobowigzania finansowe zwigzane z Aktywami na Ukrainie

W dniu 20 maja 2011 roku KUB-Gas zawart z EBOR umowe Kredytu EBOR w wysokosci do 40 min USD.
Umowa Kredytu EBOR przewiduje szeroki zakres oswiadczeh i zobowigzan ze strony KUB-Gas, w tym
zobowigzania finansowe dotyczace poziomu zadiuzenia, dzwigni finansowej i wskaznika
krétkoterminowych  aktywOw/zobowigzan.  Przestrzeganie tych  klauzul  ogranicza  sposéb
rozdysponowania przez KUB-Gas $rodkow finansowych, ktore KOV moégtby wykorzysta¢ na finansowanie
innych obszaréw swojej dziatalnosci.

W szczegdélnosci KUB-Gas nie moze rozdysponowaé $rodkéw pienieznych, jesli takie dziatanie
zagrazatoby zobowigzaniom finansowym. Poniewaz klienci KUB-Gas ptacg za gaz ziemny i rope naftowg
z gory, to Spotka utrzymuje zwykle niskie lub ujemne saldo kapitatu obrotowego, w zwigzku z czym
wskaznik finansowy krétkoterminowych aktywow/zobowigzan, ktérego obecnie wymagany poziom wynosi
1:1, ogranicza wartos¢ srodkéw pienieznych, ktére KUB-Gas moze wyptaci¢ w formie dywidendy. To z
kolei ogranicza zdolnos¢ Spoétki do wykorzystania srodkéw pienieznych ze swojej dziatalnosci
wydobywczej na Ukrainie w celu finansowania swojej dziatalnosci poszukiwawczej i zagospodarowania
zt6z w innych regionach.
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Chociaz na dzien niniejszego dokumentu KUB-Gas spetnia wymogi klauzul okreslonych w umowie
Kredytu EBOR, badz uzyskat zwolnienie w przypadkach, kiedy takie klauzule zostaly lub zostang
naruszone, wigczajac w to zobowigzania finansowe, to nie ma zadnej gwarancji, ze okolicznosci sie nie
zmienig, a takie zmiany moga powodowaé¢ w przysztosci naruszenie takich klauzul przez KUB-Gas, co
moze prowadzi¢ do przyspieszenia sptaty zadtuzenia. KUB-Gas moze nie dysponowa¢ wystarczajgcymi
srodkami pienieznymi lub aktywami dla potrzeb wywigzania sie ze swoich zobowigzan ptatniczych w
przypadku przyspieszenia splaty zadtuzenia, a nawet jesli bytby w stanie zrefinansowa¢ zadluzenie w
przypadku naruszenia zobowigzan, to warunki nowych uméw dotyczacych zadtuzenia moga by¢ mniej
korzystne dla KUB-Gas. Ponadto naruszenie zobowigzan moze prowadzi¢ do utraty przez Spéike
kluczowych aktywoéw i/lub udziatbw w KUB-Gas, ktore zastawiono jako zabezpieczenie takiego
zadtuzenia.

Powyzsze zdarzenia mogg miec istotny niekorzystny wplyw na sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci
Spoiki.

Ryzyko anulowania Koncesiji posiadanych przez KUB-Gas

Zgodnie z przepisami prawa ukrainskiego, dziatalnos¢ polegajgca na geologicznych poszukiwaniach
zasoboéw mineralnych oraz na wydobywaniu zasobéw mineralnych ze zt6z nalezgcych do Panstwowego
Funduszu zt6z Mineralnych, wykonywana jest na podstawie koncesji udzielanych oddzielnie na kazdg z
tych czynnosci. Ponadto, zgodnie z prawem ukrainskim, na korzystanie z kazdego rodzaju podziemnych
zasobO6w naturalnych konieczne jest uzyskanie koncesji. Udzieleniu kazdej z powyzszych koncesji
towarzyszy zawarcie umowy, okreslajgcej warunki korzystania z podziemnych zasobdéw naturalnych.
Umowa taka okresla podstawowe warunki dotyczgce prowadzenia badan geologicznych, poszukiwan,
dokonywania odwiertow i wydobycia zasobdéw mineralnych z okreslonego obszaru podziemnych zasobéw
naturalnych. Moze takze zawiera¢ dodatkowe postanowienia dotyczgce zobowigzan socjalnych oraz
zwigzanych z ochrong srodowiska, podejmowanych przez uzytkownika tych zasobow.

Posiadane przez KUB-Gas koncesje uprawniajg do prowadzenia badan geologicznych i dalszego
pilotazowego wydobycia gazu ziemnego, kondensatu i ropy naftowej ze zl6z okreslonych w tych
koncesjach. Zgodnie z tymi koncesjami, KUB-Gas obowigzany jest spetnia¢ okreslone w nich
szczegblowe wymagania, ws$rdéd ktérych znajduje sie réwniez obowigzek spetniania wymogéw
panstwowych organéw kontroli ds. ochrony srodowiska. Jednym z wymogéw jest uzyskanie dokumentow
potwierdzajgcych tytut prawny do dziatek gruntu niezbednych do przeprowadzenia pomiaréw
geologicznych i wdrozenia pilotazowego wydobycia na obszarach koncesiji. Niespetnienie ktéregokolwiek
z wymogow wskazanych w koncesji moze stanowi¢ podstawe do anulowania koncesji udzielonej KUB-
Gas. Powyzsze mogtoby wywrze¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalnos¢ KUB-Gas, jak rowniez na
dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Spoiki.

Ryzyko naruszenia warunkOw poreczenia akcjonariuszy Gastek za zobowigzania dotyczgce KUB-Gas

Jezeli Gastek nie wykona swoich zobowigzan, Spotka moze byé zobowigzana do sfinansowania udziatu
Gastek w zobowigzaniach, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Spoiki.

Niestabilno$¢ polityczna w Syrii i sankcje wobec Syrii

Niedawne wydarzenia na Bliskim Wschodzie i w Afryce Pétnocnej (zwlaszcza niestabilna sytuacja w Syrii,
Libii i Bahrajnie) wywarty i mogg w dluzszej perspektywie wywiera¢ istotny wptyw na dziatalnos¢
komercyjng Spoétki w Syrii. Ze wzgledu na biezgce trudne otoczenie operacyjne w Syrii, dzialalno$¢
poszukiwawcza KOV w obszarze Bloku 9 w Syrii jest obecnie w zawieszeniu i nie byta prowadzona od
pazdziernika 2011 roku, przy czym w lipcu 2012 roku oficjalnie ogltoszono wystagpienie zdarzenia o
charakterze sity wyzszej, zgodnie z Umowg o podziale wplywéw z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii. W
przypadku wystepowania zdarzenia o charakterze sity wyzszej przez okres dtuzszy niz rok, stronom
umowy przystuguje prawo do odstgpienia od swoich zobowigzan, zgodnie z Umowg o podziale wptywow
z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii, w terminie 90 dni po przekazaniu powiadomienia, bez zadnych dalszych
zobowigzan. KOV bedzie nadal monitorowa¢ warunki operacyjne w Syrii w celu oceny, czy i kiedy
mozliwe bedzie wznowienie jej dziatalnosci operacyjnej w Syrii. Jednoczesnie nie ma zadnej gwaranciji,
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czy i kiedy mozliwe bedzie wznowienie dziatalnosci operacyjnej. Dokonano odpisu na utrate petnej
wartosci aktywow poszukiwawczych Spoétki w Syrii.

Dalsze zawieszenie dziatalnosci operacyjnej Spoétki w Syrii, ktére moze skutkowa¢ bgdz tez nie
skutkowaé niewaznoscig lub rozwigzaniem Umowy o podziale wplywéw z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii,
powoduje opdznienie prac poszukiwawczych Spéiki i zagospodarowania tego obszaru, i moze mieé
istotny niekorzystny wptyw na sytuacje finansowg i/lub wyniki dziatalnosci Spotki. W przypadku, gdy
Spétka bedzie mogta wznowi¢ dziatalno$¢ operacyjng w Syrii, nie ma zadnej gwarancji, ze nowe
otoczenie spoteczne, polityczne i gospodarcze nie bedzie miato niekorzystnego wpltywu na dziatalnos¢
Spokki lub jej zdolnos¢ do rozszerzania dziatalnosci.

W maju 2011 roku Kanada natozyta na poszczegéinych cztonkéw rzadu Syrii sankcje, zgodne z
przepisami przyjetymi na podstawie kanadyjskiej Ustawy o specjalnych srodkach ekonomicznych (ang.
Special Economic Measures Act). Sankcje te wielokrotnie zwiekszano na drodze réznych przepiséw
zmieniajgcych.

Ujednolicone przepisy obowigzujace na dzien niniejszego RFI wprowadzajg zamrozenie aktywow i zakaz
prowadzenia transakcji w przypadku licznych oséb fizycznych i prawnych zwigzanych z rezimem Assada.
Sankcje zakazujg réwniez osobom znajdujgcym sie na terytorium Kanady oraz obywatelom Kanady
znajdujgcym sie poza granicami Kanady swiadczenia lub nabywania ustug finansowych lub powigzanych
z nimi od panstwa Syria lub 0s6b znajdujgcych sie na terytorium Syrii, dla nich, na ich rzecz, na ich
polecenie lub zlecenie, dla potrzeb utatwiania wywozu, zakupu, nabywania, przewozu lub wysyiki ropy
naftowej lub produktéw naftowych, za wyjgtkiem gazu ziemnego, z Syrii. Obowigzuje réwniez zakaz
dokonywania inwestycji w Syrii, w zakresie nieruchomosci bedacych wlasnoscig panstwa Syria lub
podmiotéw dziatajgcych w jego imieniu, 0os6b znajdujgcych sie na terytorium Syrii lub obywateli Syrii,
ktérzy nie majg miejsca stalego zamieszkania w Kanadzie, a takze zakaz swiadczenia i nabywania ustug
finansowych lub powigzanych z nimi od panstwa Syria lub 0s6b znajdujgcych sie na terytorium Syrii, dla
nich, na ich rzecz, na ich polecenie lub zlecenie.

W maju 2004 roku Stany Zjednoczone wprowadzity sankcje gospodarcze wobec Syrii, zgodnie z Ustawag
0 odpowiedzialnosci Syrii (ang. Syria Accountability Act). Sankcje obejmujg zakaz eksportu produktéw
USA do Syrii za wyjgtkiem zywnosci i lekébw. W zwigzku z tym wiele produktéw i urzadzen, ktére
powszechnie stosuje sie w miedzynarodowej branzy naftowo-gazowej, a ktére sg produkowane w USA,
moze nie by¢ dostepne w Syrii. Podobnie ustugi powszechnie swiadczone w branzy ropy naftowej i gazu
ziemnego przez firmy czy spoiki z siedzibg w USA, lub prowadzace tam znaczng czes$¢ dziatalnosci,
moga nie by¢ dostepne w Syrii.

W maju 2011 roku Unia Europejska wprowadzita podobnie dalekosiezne $rodki wobec Syrii, ktore
nastepnie uzupetniano i zmieniano w swietle pogarszajgcej sie sytuacji politycznej i potozenia ludnosci
cywilnej.

Sankcje wprowadzone przez Kanade, UE i USA, ograniczajgce zakres produktéw, urzadzen, ustug i
zasobow finansowych, ktére bylyby w innym przypadku dostepne, moga skutkowaé zupelng
niedostepnoscig takich produktéw, urzadzen, ustug i zasobdw finansowych koniecznych Spéice do
prowadzenia dziatalnoséi, badz ich dostepnoscig po kosztach duzo wyzszych niz sytuacji, w ktorej takie
sankcje nie zostatyby wprowadzone.

Wspdlny znak towarowy i nazwa handlowa

Spotka uzywa znaku towarowego i nazwy handlowej ,KOV” wspélnie z Kl oraz wieloma podmiotami
stowarzyszonymi Kl. KI, gtébwny akcjonariusz Spoiki, to miedzynarodowa spétka holdingowa wywodzgca
sie z Polski, ktéra wzieta nazwe od nazwiska dr Jana J. Kulczyka, polskiego przedsiebiorcy
prowadzacego dziatalnos¢ na skale miedzynarodowg, posiadajgcego udzialy gtéwnie w branzy
infrastrukturalnej, motoryzacyjnej i browarniczej. Dnia 6 listopada 2008 roku Spoétka i KI zawarty umowe
licencji o korzystanie z firmy i znakéw towarowych (,Umowa Licencji ”). Zgodnie z warunkami Umowy
Licencji, Kl udzielit Spéice ograniczonej, niewylgcznej, odwotywalnej i niezbywalnej licencji na korzystanie
z firmy i znaku towarowego ,Kulczyk” w zwigzku z prowadzong przez Spétke dziatalnoscig, a takze w
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nazwach domen zwigzanych z dziatalnoscig Spotki. Zgodnie z Umowg Licencji, Spotka uzywa obecnie -
na potrzeby swojej identyfikacji - nazw i logo, ktére wskazujg na jej zwigzek z Kl. Z uwagi na fakt, ze
Spotka korzysta ze wspélnego znaku towarowego i nazwy handlowej z Kl i wieloma podmiotami
stowarzyszonymi Kl, jakikolwiek niekorzystny obrét sytuacji, majacy wplyw na znak towarowy, nazwe
handlowg badz reputacje ktérejkolwiek z tych spotek, magtby wywrzeé istotny niekorzystny wplyw na
dziatalnosc¢, wartosé firmy lub reputacje Spofki.

Ograniczona Gwarancja Loon Peru

Spétka ponosi odpowiedzialno$¢ prawng za gwarancje udzielong przez podmiot dominujacy (,Gwarancja
Loon”) w sierpniu 2007 roku rzgdowi Peru w zwigzku z udzieleniem kontraktu koncesyjnego dawnej
spéice zaleznej - Loon Peru Limited. Spotka nie posiada obecnie, posrednio ani bezposrednio, zadnych
udziatébw Loon Peru Limited po przeprowadzeniu Przeksztatcen, w wyniku ktérych akcje Loon Peru
Limited zostaly przeniesione przez Spotke na nowg spotke Loon Corp. Spétka nie posiada obecnie,
posrednio ani bezposrednio, zadnych akcji Loon Peru Limited.

Loon Corp i Spotka zawarty umowe o zwolnieniu z odpowiedzialnosci w zakresie Gwarancji Loon. Dnia
25 pazdziernika 2010 roku Loon Corp oglosita, ze nie podejmie drugiego etapu prac poszukiwawczych, w
zwigzku z czym maksymalny poziom odpowiedzialnosci Spéiki zwigzanej z Gwarancjg Loon wynika z
pierwszego etapu prac poszukiwawczych. Minimalny program prac w ramach pierwszego etapu zostat
zakonczony, za$ Spotka nie spodziewa sie istotnej ekspozycji z tytutu Gwarancji Loon.

KUB-Gas moze nie uzyskac spodziewanych korzysci

Majgc na uwadze charakter dziatalnosci prowadzonej przez KUB-Gas, bedacej spétka prowadzacg
dziatalnos¢ wydobywczg w branzy gazu ziemnego, oraz Ukraine - jako rynek rozwijajgcy sie, na ktérym
KUB-Gas prowadzi swojg dziatalnos¢, inwestycja Spétki w KUB-Gas moze nie speti¢ ekonomicznych lub
finansowych oczekiwan Spoétki lub Spétka moze nie by¢ w stanie uzyskac¢ w petni spodziewanych korzysci
w zwigzku z tg inwestycja. Powyzsze moze zosta¢ spowodowane przez:

* ryzyka i niepewnosci dotyczace bezposrednio KUB-Gas, w szczegdlnosci: (a)
ewentualne sankcje zwigzane z brakiem wniosku do ukraifskiego organu ochrony
konkurencji w zwigzku z nabyciem w 2005 roku KUB-Gas przez Gastek; (b) mozliwe
dziatania majgce na celu podwazenie tytutbw prawnych KUB-Gas do nieruchomosci oraz
praw wynikajgcych ze stosunku najmu; (c) mozliwe dziatania majgce na celu podwazenie
tytutéw prawnych KUB-Gas do pewnych obiektéw posadowionych na gruncie oraz
odwiertéw gazowych; (d) mozliwe spory dotyczgce specjalnych zezwolen udzielonych
KUB-Gas; (e) niemozno$¢ uzyskania, utrzymania lub odnowienia niezbednych koncesiji i
specjalnych zezwolen lub niemoznos¢ spetnienia przez KUB-Gas wymogéw tych
koncesji, zezwolen lub wlasciwych przepiséw prawa; (f) krotkoterminowy charakter umow
sprzedazy gazu ziemnego z odbiorcami; oraz (g) potencjalne pozwy podwazajgce tytut
prawny KUB-Gas do jego aktywow, prawa do gruntu, prawa wynikajgce ze stosunku
najmu, zwigzane z wykonywaniem obowigzkéw w zakresie ochrony $rodowiska i
gospodarki niebezpiecznymi odpadami;

* ryzyka wlasciwe dla branzy gazu: (a) ukrainskie regulacje dotyczace kontroli cen, po
ktérych wydobywany gaz ziemny i inne produkty moga byé¢ sprzedawane; (b)
konkurencyjny charakter branzy ropy naftowej i gazu ziemnego na Ukrainie; oraz (c)
niewystarczajgca infrastruktura mogaca mie¢ wptyw na przesyt wydobywanego gazu
ziemnego

* ryzyka i niepewnosci dotyczace Ukrainy jako rynku wschodzacego, ewentualnych
niepewnosci i niestabilnosci o charakterze politycznym lub ekonomicznym, jak réwniez
ukrainskiego systemu prawnego, sgdowego i podatkowego oraz ich ewentualnej
niestabilnosci i niepewnosci; oraz
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» podjecie jakichkolwiek dziatan o charakterze regulacyjnym lub administracyjnym,
zainicjowanie sporu, wszczecie postepowania sgdowego, zgtoszenie pozwu, roszczenia,
wydanie nakazu lub podjecie innego dziatania zmierzajgcego do:

» zawieszenia, odwofania, anulowania lub cofniecia ktorejkolwiek z Koncesji na
Ukrainie,

« wywtaszczenia ktéregokolwiek ze specjalnych zezwolen, koncesji lub udziatéw KUB-
Gas,

e skutkoéw rownowaznych wywitaszczeniu ktérejkolwiek z Koncesji na Ukrainie lub
udziatbw KUB-Gas,

* Zzgdania zmiany kontroli nad KUB-Gas lub jakgkolwiek jego czescig, lub

» cofniecia, ograniczenia, uniewaznienia lub zakwestionowania okreslonych praw KUB-
Gas do nieruchomosci, w tym zakwestionowanie tytutéw do wtadania gruntem i do
przeprowadzania prac poszukiwawczych.

Wystgpienie ktéregokolwiek z powyzszych czynnikbw moze mie¢ istotny niekorzystny wpltyw na sytuacje
finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju Spétki na Ukrainie.

Ryzyka zwi gzane z otoczeniem rynkowym Spotki
Konkurencja

Eksploatacja zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego jest dziatalnoscig wysoce konkurencyjng na wszystkich
jej etapach i obarczong istotnym ryzykiem. Spoétka konkuruje z wieloma podmiotami w poszukiwaniu i
pozyskiwaniu obszaréw koncesji oraz w sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego. Konkurentami Spoiki
sg w szczegoblnosci spoétki naftowo-gazowe, ktére dysponujg znacznie wiekszymi srodkami finansowymi,
personelem oraz zapleczem niz Spétka. Zdolnos¢ Spotki do zwiekszenia rozmiaru eksploatowanych
rezerw ropy naftowej i gazu ziemnego bedzie uzalezniona nie tylko od jej umiejetnosci w zakresie
prowadzenia prac poszukiwawczych i zagospodarowania obecnie posiadanych aktywéw, ale takze od
tego, czy uda jej sie pozyska¢ stosowne aktywa produkcyjne lub obiekty poszukiwawcze w celu
wykonania odwiertéw poszukiwawczych. Niezdolnos¢ Spotki do skutecznego konkurowania o nabycie
nowych aktywow z branzy ropy naftowej i gazu ziemnego moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na cene
Akcji Zwyktych.

Czynniki majgce istotne znaczenie dla umocnienia pozycji konkurencyjnej na rynku dystrybucji i
sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego obejmujg blisko$¢ i dostepnos¢ odpowiedniej infrastruktury
transportowej, ceny transportu oraz niezawodnos¢ dostawcow.

W przysztodci moze sie zaostrzy¢ konkurencja o koncesje poszukiwawcze i wydobywcze oraz inne
mozliwosci inwestycji lub nabyé w regionie. Moze to powodowaé zwiekszenie sie kosztow prowadzenia
dziatalnosci Spétki i ograniczaé dostepne mozliwosci rozwoju. Niezdolnos¢ Spéiki do skutecznego
konkurowania moze mie¢ niekorzystny wplyw na wyniki operacyjne i sytuacje finansowa Spotki.

Tendencje w sektorze

Dziatalnos¢ Spéiki, wyniki jej dziatalnosci operacyjnej, sytuacja finansowa oraz przyszty rozwéj sg w
znacznej mierze uzaleznione od cen ropy naftowej. Na cene ropy naftowej ma wplyw stan Swiatowej
gospodarki, a takze, w duzym stopniu, umiejetno$¢ cztonkéw Organizacji Panstw Eksporteréw Ropy
Naftowej (,OPEC”) lub innych gtéwnych producentéw ropy naftowej dostosowania podazy ropy do
Swiatowego popytu. Historycznie, wplyw na ceny ropy mialy i majg réwniez wydarzenia polityczne,
powodujgce zakldcenia w dostawach ropy naftowej, a takze grozba zakiécen lub faktyczne zaktocenia
spowodowane wydarzeniami w danym regionie.
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Istotny wplyw na sektor naftowo-gazowy ma zmienno$¢ cen surowcéw. W okresach zwyzki cen,
producenci moga generowaé przeptywy pieniezne wystarczajgce do aktywnego prowadzenia programow
poszukiwawczych, bez koniecznosci pozyskiwania zewnetrznego finansowania. Wyzsze ceny surowcow
czesto przektadajag sie na wieksza liczbe zlecen dla dostawcéw ustug, powodujgc wzrost kosztow ustug.
Koszty pozyskania poszukiwawczo-rozpoznawczych projektéw naftowo-gazowych oraz produkcyjnych
aktywow moga ulec podwyzszeniu w takich okresach. W okresach znizki cen, ceny pozyskania spadajg,
podobnie jak generowane wewnetrznie srodki na dziatalno$¢ poszukiwawczg i zagospodarowanie zt6z.
W okresach nizszego popytu, ceny ustug dostawcow takze ulegajg obnizeniu.

Dodatkowym czynnikiem oddziatujgcym na miedzynarodowy sektor naftowo-gazowy jest wptyw na rynki
kapitalowe niepewnosci inwestorow co do sytuacji swiatowej gospodarki. Konkurencyjny charakter
sektora naftowo-gazowego sprawia, ze mozliwosci pozyskania finansowania kapitatowego s3g
ograniczone, wobec czego niektére spétki zmuszone bedg pokrywaé koszty prowadzonych programéw
poszukiwawczych i zagospodarowywania zt6z ze srodkéw wtasnych.

Zmian, jakim bedg podlega¢ ceny ropy naftowej i gazu ziemnego w przysztosci, nie mozna przewidzie¢.
Kazdy znaczacy spadek cen ropy naftowej i gazu ziemnego moze mie¢ istotny niekorzystny wpltyw na
przychody Spéiki, dochdéd z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne oraz zdolnos¢ kredytowg i
moze wymagac obnizenia wartosci ksiegowej posiadanych przez Spotke aktywéw, planowanego poziomu
naktadow na poszukiwania i zagospodarowanie zt6z oraz poziomu rezerw. Nie ma pewnosci, ze ceny
surowcow utrzymayjg sie na poziomie, ktory zapewni rentownos¢ dziatalnosci Spétki.

Kazdy istotny spadek cen ropy naftowej lub gazu ziemnego moze wymaga¢ od Spotki dokonania odpisu
skapitalizowanych kosztéw niektérych posiadanych przez nig aktywéw naftowo-gazowych. Zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, skapitalizowane koszty netto aktywéw
naftowo-gazowych nie mogg przekroczyé pewnego ,gornego limitu”, ktéry ustala sie czesciowo w oparciu
0 szacowane przyszte przeptywy pieniezne z rezerw. Jezeli skapitalizowane koszty przewyzszg ten limit,
Spétka musi pokry¢ takg nadwyzke z zyskéw. Przy spadku cen ropy naftowej i gazu ziemnego,
skapitalizowane koszty netto Spoétki mogg zbliza¢ sie lub przekroczy¢ limit kosztéw, powodujgc tym
samym odpis z zyskéw. Wprawdzie sam odpis nie ma bezposredniego wpltywu na przeplywy pieniezne,
jednak pomniejszenie zyskéw mogtoby sie spotka¢ z negatywnym odbiorem na rynku, tym samym
niekorzystnie wplywajac na cene Akcji Zwyklych, lub ograniczyé mozliwosci zaciggniecia przez Spotke
kredytu lub wywigzania sie ze zobowigzan wynikajgcych z przysztych uméw kredytowych lub innych
instrumentow dtuznych.

W ciagu roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2012 roku Spétka zaksiegowata odpisy na utrate wartosci
odzwierciedlajgce wygasniecie Umowy o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku M w Brunei w sierpniu
2012 roku. Spotka dokonata odpiséw na utrate petnej wartosci aktywoéw poszukiwawczych w Syrii oraz
inwestycji finansowej w Ninox w 2011 roku. Z dniem 16 lipca 2012 roku Spoétka, dziatajgc jako operator
Bloku 9 w Syrii, ogtosita wystgpienie zdarzenia o charakterze sity wyzszej w zwigzku z trudnymi
warunkami operacyjnymi oraz ograniczeniami przeptywéw srodkéw pienieznych zaréwno do kraju, jak i
na jego terytorium, co tgcznie stanowito okoliczno$é uniemozliwiajgcg Spoétce realizacje jej zobowigzan
okreslonych w Umowie o podziale wplywéw z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii. Spétka nadal monitoruje
warunki operacyjne w Syrii w celu oceny, kiedy mozliwe bedzie wznowienie jej dziatalnosci operacyjnej w
Syrii.

Ponadto tendencjg w skali miedzynarodowej jest taka zmiana przepisow prawa ochrony $srodowiska,
ktéra prowadzi¢ bedzie do surowszych norm i ich egzekwowania, podwyzszenia kar i odpowiedzialnosci
oraz potencjalnego wzrostu naktadéw inwestycyjnych i kosztéw operacyjnych. Spétka moze podlegaé
nowym szeroko zakrojonym przepisom, regulacjom lub nadzorowi, bgdz tez by¢ zobowigzana do bardziej
rygorystycznego stosowania istniejgcych regulacji w zakresie wiercen, zwlaszcza w obszarach
szczegOlnie chronionych i/lub dotychczas nieudostepnionych dla prac wiertniczych.

W diuzszej perspektywie na zdolnos¢ Spétki do prowadzenia prac poszukiwawczych mogg mieé¢ wptyw
takie zaostrzone regulacje, za$ warunki koncesji i zezwolen mogg obejmowaé bardziej rygorystyczne
wymogi w zakresie ochrony srodowiska i/lub bezpieczenstwa i higieny. Pozyskanie konces;ji
poszukiwawczych, na zagospodarowanie zt6z i wydobycie, uméw o podziale wptywéw z wydobycia lub
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kontraktéw w sprawie podzialu wptywéw z wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego, zwlaszcza w
przypadku wiercen na terenach morskich, moze by¢ trudniejsze bgdz doznawa¢ op6znien ze wzgledu na
prowadzone przez wiadze panstwowe, regionalne lub lokalne konsultacje, udzielane zgody lub inne
czynniki bgdz wymogi.

Ponadto Spétka moze byé zobowigzana do poniesienia dodatkowych naktadéw, badz do najmu lub
nabycia dodatkowych urzadzen w celu przestrzegania nowych regulacji dotyczacych dziatalnosci
operacyjnej, ochrony srodowiska i/lub bezpieczenstwa i higieny. Skutkiem takich regulacji lub wymogéw
moze by¢ ograniczenie diugofalowego wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego przez Spéike oraz
ograniczenie kontroli Spotki nad charakterem i harmonogramem jej dziatalnosci poszukiwawczej, oceny i
zagospodarowania z#6z, wydobycia i innych dziatan, jak tez moze to mie¢ istotny niekorzystny wptyw na
0go6lng zdolnos¢ Spotki do podjecia takich dziatan, réwniez w konsekwencji znacznych opdznien lub
istotnego zwiekszenia kosztow. Takie dodatkowe koszty, przerwy i opdznienia mogg mieé niekorzystny
wplyw na dziatalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Spéiki.

Nieprzestrzeganie przez Spotke obowigzujgcych wymogéw prawnych lub uznanych norm
miedzynarodowych moze prowadzi¢ do powstania istotnych zobowigzah.

Miedzynarodowe ryzyko ekonomiczne

Wskazniki gospodarek rynkéw rozwijajgcych sie, w tym Ukrainy, Syrii i Brunei, takie jak: produkt krajowy
brutto, wskaznik reinwestowania kapitatu, inflacja, zasoby finansowe oraz bilans ptatniczy, mogg by¢
mniej korzystne niz wskazniki gospodarek krajéw rozwinietych. Gospodarki te moga byé w znacznym
stopniu uzaleznione od okreslonej gatezi przemystu lub zagranicznego kapitatu, i mogg by¢ bardziej
podatne na wptyw wydarzen na arenie dyplomatycznej, nalozenie sankcji ekonomicznych na dany kraj
lub kraje, zmiany w przyjetych formach handlu miedzynarodowego, bariery handlowe oraz inne $rodki o
charakterze protekcjonistycznym lub odwetowym. Mozliwos¢ inwestowania lub zwrot z inwestycji na
takich rynkach mogg podlega¢ negatywnym wptywom dziatan rzadowych, takich jak nakiladanie
ograniczen w przeplywie kapitatu, upanstwowienie spélek lub poszczegéinych galezi przemystu,
wywlaszczenie aktywow lub natozenie podatkéw o charakterze szykanujgcym. Ponadto, rzady niektérych
krajow moga zabrania¢ lub naktada¢ ograniczenia dotyczace dokonywania inwestycji przez podmioty
zagraniczne w ich rynki kapitalowe lub okreslone galezie przemystu. Dziatania takie mogg powaznie
wplyngé na ceny papieréw wartosciowych, ograniczy¢é mozliwosci Spotki w zakresie transferu aktywow
lub dochodu Spéiki, badz w inny sposéb niekorzystnie wptynaé na dzialalnos¢ Spétki. Do pozostatych
czynnikbw ryzyka, typowych dla rynkéw wschodzacych, nalezy zaliczy¢: ograniczenia dewizowe,
trudnosci z ustalaniem cen papieréw wartosciowych, niewywigzywanie sie z warunkOw emis;ji
zagranicznych skarbowych papieréw wartosciowych, trudnosci z wykonalnoscig korzystnych orzeczen w
sadach zagranicznych oraz brak stabilnosci politycznej i spotecznej.

Czynniki ryzyka dotyczgce Srodowiska naturalnego

Dziatalno$¢ w sektorze naftowo-gazowniczym wigze sie, na kazdym etapie, z ryzykiem i zagrozeniem dla
srodowiska naturalnego i moze by¢ objeta regulacjami dotyczgcymi ochrony srodowiska, zgodnie z
wiasciwymi miejscowymi przepisami prawa, obowigzujgcymi w miejscu prowadzenia dziatalnosci. Prawo
ochrony srodowiska obowigzujgce w krajach, w ktérych Spétka lub jej podmioty zalezne prowadzg lub -
zgodnie z obecnymi przewidywaniami - moglyby prowadzi¢ dziatalno$¢ przewiduje, miedzy innymi,
ograniczenia i zakazy dotyczgce emisji, uwolnienia oraz wyciekéw substancji wytwarzanych w zwigzku z
dziatalnoscig naftowo-gazownicza. Przepisy te wymagajg zazwyczaj, aby odwierty i miejsca prowadzenia
prac wydobywczych byly eksploatowane, utrzymywane, likwidowane i rekultywowane w sposéb okreslony
przez odpowiednie organy regulacyjne. Przestrzeganie tego rodzaju przepisbw moze wigzaé sie z
koniecznoscig poniesienia znaczgcych nakladéw, a naruszenie tych przepisbw moze skutkowaé
koniecznoscig zaptacenia grzywien lub kar, ktérych wysoko$¢ moze byé w niektdrych przypadkach
znaczna. Tendencjg w skali miedzynarodowej jest taka zmiana przepisow prawa ochrony srodowiska,
ktéra prowadzi¢ bedzie do surowszych norm i ich egzekwowania, podwyzszenia kar i odpowiedzialnosci
oraz potencjalnego wzrostu naktadéw inwestycyjnych i kosztéw operacyjnych. Uwalnianie ropy naftowe;j,
gazu ziemnego lub innych zanieczyszczeh do powietrza, gleby Ilub wody, moze powodowac
odpowiedzialnos¢ Spotki wobec rzadow i stron trzecich oraz wymaga¢ od Spéiki poniesienia kosztow
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usuniecia skutkéw takiego wycieku. W opinii Spotki przestrzega ona regulacji srodowiskowych obecnie
obowigzujacych w krajach, w ktérych prowadzi dziatalno$é, i nie posiada informacji oraz nie zostata
powiadomiona o naruszeniu takich regulacji. Jednakze nie ma pewnosci, ze odmienna interpretacja lub
sposOb egzekwowania przestrzegania przepiséw w zakresie ochrony $rodowiska w poszczegéinych
jurysdykcjach, w ktérych dziata Spotka, nie doprowadzi do ograniczenia wydobycia lub znaczgcego
wzrostu kosztow wydobycia, zagospodarowywania lub dziatalnosci poszukiwawczej, bgdz w inny sposob
nie wplynie niekorzystnie na sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci lub przyszlty potencjalny wzrost
aktywow Spotki.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ na Ukrainie. Spotki zajmujgce sie poszukiwaniem i wydobyciem ropy
naftowej i gazu ziemnego na Ukrainie podlegajg licznym wymogom w zakresie ochrony srodowiska i
ochrony sanitarnej wynikajgcym z przepiséw prawa ukrainskiego. Wymogi te dotyczg przede wszystkim
norm zanieczyszczen powietrza, korzystania z wéd oraz odprowadzania $ciekOw i nieczystosci. Spétka
nie odnotowata zadnych naruszen przez KUB-Gas obowigzujacych go przepiséw lub regulacji w zakresie
ochrony $rodowiska.

W celu zapewnienia ochrony srodowiska i stosujgc sie do miedzynarodowych przepiséw w tym zakresie,
rzad Syrii przyjgt w 2002 roku Ustawe nr 50 o Ochronie Srodowiska (ang. Law No. 50 on the Protection of
the Environment) (,Ustawa nr 50"). Ustawa nr 50 okresla podstawowe zasady ochrony srodowiska
naturalnego w Syrii i procedury, ktére powinny by¢ przestrzegane przez podmioty prowadzace
dziatalnos¢ w kazdej gatezi przemystu, ktéra moze powodowaé powstanie szkdéd w srodowisku
naturalnym Syrii.

Na dzien niniejszego RFI, w Brunei nie obowigzujg zadne szczegllne przepisy prawa ochrony
srodowiska naturalnego, w tym zadne przepisy regulujgce w tym wzgledzie dziatalno$¢ spétek naftowo-
gazowych. lIstniejg natomiast przepisy dotyczgce kontroli emisji spalin, zawarte w ustawie o ruchu
drogowym (Rozdziat 68) (ang. Road Traffic Act (Chapter 68)), ktéra ustanawia ograniczenia emisji spalin
przez licencjonowane pojazdy silnikowe w Brunei. Istotne przepisy w tym zakresie zawiera réwniez
Rozporzadzenie o otwartym spalaniu (ang. Open Burning Order), ktére stanowi, ze otwarte spalanie
materiatéw lub substancji niebezpiecznych jest przestepstwem.

Rzad Brunei podjat aktywne dziatania, majgce na celu zapobiec szkodom, jakie mogg by¢ spowodowane
zanieczyszczeniem ropg naftowa, nowelizujgc ustawe o handlu morskim (Rozdziat 154) (ang. Merchant
Shipping Act (Chapter 154)). Rozporzgdzenie o handlu morskim (regulujgce odpowiedzialnos¢ cywilng i
odszkodowanie za zanieczyszczenie ropg naftowg) z 2008 roku (ang. Merchant Shipping (Civil Liability
and Compensation for Oil Pollution) Order, 2008) wdraza postanowienia Miedzynarodowej konwencji o
odpowiedzialnosci cywilnej za zanieczyszczenia ropg naftowg z 1992 roku (ang. International Convention
on Civil Liability for Oil Pollution Damage of 1992) oraz Miedzynarodowej konwencji o utworzeniu
miedzynarodowego funduszu odszkodowan za szkody spowodowane zanieczyszczeniami ropg naftowg z
1992 roku (ang. International Convention on the Establishment of an International Fund for the
Compensation of Oil Pollution Damage of 1992). Organem odpowiedzialnym za kwestie ochrony
srodowiska w Brunei jest Departament Parkéw i Rekreacji w Ministerstwie Rozwoju.

Czynniki pogodowe

Niekorzystne warunki pogodowe mogg powodowac¢ opdznienia i zwiekszaé koszty zwigzane z
planowanymi przez Spoétke programami naktadéw kapitalowych, takimi jak wykonywanie odwiertéw
poszukiwawczych i produkcyjnych, zbrojenie odwiertéw, budowa stacji przetwérczych i rurociggébw oraz
pozyskiwanie danych sejsmicznych. Niska temperatura i obfite opady $niegu oraz duza grzaskos$¢ gruntu
mogg powodowac¢ opOznienia w planowanych dziataniach na Ukrainie. Pora deszczowa, trwajgca od
wrzesnia do stycznia, jest podstawowym czynnikiem ksztattujgcym pogode w Brunei. Wystepujgce w Syrii
burze piaskowe oraz duze rozpietosci temperatury stanowig gtéwne czynniki pogodowe wystepujgce na
obszarze dziatalnosci Spétki i mogg utrudnia¢ prowadzenie dziatalnosci i zwiekszac jej koszty.
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Ceny, rynek i sprzedaz

Na mozliwosci sprzedazy oraz ceny ropy naftowej i gazu ziemnego ze zt6z pozyskanych lub odkrytych
przez Spotke wplyw majg liczne czynniki pozostajgce poza kontrolg Spotki. Zobacz punkt ,,Czynniki
ryzyka - Przestrzeganie przepisOw obowigzujgcych w zagranicznych systemach prawnych” w odniesieniu
do ostatnich wydarzen zwigzanych z ukrainskim systemem rejestracji uzytkowania gruntéw, ktére mogg
powodowaé opdznienia, bgdz zwieksza¢ koszt planowanej przez Spo6itke budowy gazociggéw z jej
odwiertéw wydobywczych na Koncesjach na Ukrainie do infrastruktury przesytowej. W Brunei i Syrii,
gdzie Spotka nie prowadzi obecnie wydobycia ropy naftowej ani gazu ziemnego, mozliwosci przysztej
sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego przez Spotke beda uzaleznione od nabycia wystarczajgcej
przepustowosci w gazociggach dostarczajgcych rope naftowg i gaz ziemny na rynki sprzedazy.
Dostepnos¢ przepustowosci w gazociggach dla nowych klientéw uzalezniona jest przede wszystkim od
wielko$ci nabytej przepustowosci oraz od czasu, na jaki zostaly zawarte umowy pomiedzy operatorem
gazociggéw a istniejgcymi klientami. Wplyw na dziatalno$¢ Spétki mogg mieé takze czynniki takie jak:

* niepewnosé co do mozliwosci zrealizowania dostaw, zwigzana z odlegtoscig
eksploatowanych rezerw od infrastruktury przesytowej oraz stacji przetwarzania,

» sankcje ekonomiczne i inne sankcje, wprowadzajgce miedzy innymi zakaz eksportu ropy
naftowej i produktéw naftowych pochodzgcych z krajéw, w ktérych dziata Spotka;

» problemy zwigzane z eksploatacjg takich rurociagdw i stacji, jak réwniez

» szeroki zakres regulacji rzadowych w zakresie cen, podatkéw, optat koncesyjnych (ang.
royalty), dzierzawy gruntu, dopuszczalnego wydobycia, eksportu ropy naftowej i gazu
ziemnego oraz w zakresie wielu innych aspektéw dziatalnosci w sektorze naftowo-
gazowym. Na ceny surowcOw moze takze wptyngé¢ rozwdj alternatywnych paliw i zrédet
energii.

Rentownos¢ i przyszly rozwoj Spotki oraz warto$¢ ksiegowa posiadanych przez nig aktywéw naftowo-
gazowych sg w znaczgcym stopniu uzaleznione od aktualnych cen ropy naftowej i gazu ziemnego.
Zdolnos$¢ Spotki do pozyskania dodatkowego kapitatu na korzystnych warunkach jest takze w znacznej
mierze uzalezniona od cen ropy naftowej i gazu ziemnego. Ceny ropy naftowej i gazu ziemnego
podlegaja duzym wahaniom w reakcji ha stosunkowo nieznaczne zmiany podazy i popytu na te surowce,
niepewnos¢ rynku oraz szereg innych czynnikdw, na ktore Spoétka nie ma wptywu. Do czynnikéw tych
nalezg takze globalne uwarunkowania ekonomiczne, dziatania podejmowane przez OPEC, regulacje
rzgdowe, uwarunkowania polityczne na Bliskim Wschodzie i w innych regionach, dostawy ropy naftowe; i
gazu ziemnego z zagranicy oraz dostepnos¢ zrodet paliw alternatywnych, w tym niekonwencjonalnych
zasoboéw ropy naftowej i naturalnych akumulacji gazu ziemnego. W szczegdélnosci na Ukrainie Spétka
narazona jest na ryzyko zwigzane z wahaniami ceny gazu ziemnego, na ktérg wpltyw majg warunki
gospodarcze na Ukrainie, zalecenia Miedzynarodowego Funduszu Walutowego oraz dostepno$¢ gazu
ziemnego importowanego z Ros;ji i cena okreslona przez rosyjskich eksporteréw. Zaréwno konflikty, jak i
procesy pokojowe zachodzgce w réznych regionach Swiata, gdzie wydobywa sie znaczgce ilosci ropy
naftowej i gazu ziemnego, mogg miec istotny wptyw na ceny ropy naftowej i gazu ziemnego, kazde zas
jednostkowe negatywne zdarzenie moze skutkowa¢ powaznym spadkiem cen, a tym samym
zmniejszeniem przychodow netto Spotki z wydobycia.

Kazdy znaczacy spadek cen ropy naftowej i gazu ziemnego mialby istotny niekorzystny wptyw na
przychody, zysk operacyjny, przeptywy pieniezne i zdolnos¢ kredytowg Spotki i moze wymagac¢ obnizenia
wartosci ksiegowej aktywéw Spoéiki, planowanego poziomu wydatkéw na dziatalno$¢ poszukiwawczg i
zagospodarowanie zt6z oraz poziomu rezerw Spoétki. Nie ma zadnej gwarancji, ze ceny towaréw
utrzymaja sie na poziomie umozliwiajgcym Spéice prowadzenie rentownej dziatalnosci.

Kazdy znaczacy spadek cen ropy naftowej i/lub gazu ziemnego moze réwniez powodowaé koniecznos¢
dokonania przez Spotke odpisu skapitalizowanych kosztow niektorych aktywoéw naftowo-gazowych.
Wprawdzie sam odpis nie ma bezposredniego wptywu na przeptywy pieniezne, jednak pomniejszenie
zyskéw mogtoby sie spotka¢ z negatywnym odbiorem na rynku, tym samym niekorzystnie wptywajac na
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cene Akcji Zwyktych, lub ograniczyé mozliwosci zaciggniecia przez Spétke kredytu lub wywigzania sie ze
zobowigzan wynikajgcych z przysztych uméw kredytowych lub innych instrumentéw diuznych.

Ryzyka zwigzane z systemem podatkowym / optatami koncesyjnymi na Ukrainie

Spotka ptaci na Ukrainie roznego rodzaju podatki, w tym og6lny podatek od os6b prawnych, podatek od
wynagrodzen, VAT, opfaty koncesyjne (ang. royalty) za wydobycie gazu ziemnego i ropy naftowej,
ktérych stawki sg rézne w przypadku ropy naftowej i gazu ziemnego. System podatkowy na Ukrainie
podlega czestym zmianom. Ryzyka podatkowe na Ukrainie sg duzo wyzsze niz zwykle w krajach o
bardziej rozwinietym systemie podatkowym, co znacznie zwieksza ryzyko prowadzenia dziatalnosci i
inwestycji Spotki na Ukrainie. Ukrainskie prawo podatkowe obowigzuje od 1 stycznia 2011 roku i podlega
ciggtym zmianom i poprawkom. W efekcie brak jest stabilnej praktyki stosowania tego prawa, a
orzecznictwo nadal jest ograniczone. Czesto istniejg rozbiezne opinie dotyczace interpretaciji prawa,
zar6wno pomiedzy ministerstwami i organami wtadz, jak i w ich ramach, w tym réwniez w administraciji
podatkowej, co prowadzi do powstania niepewnosci i sprzecznosci. Chociaz nowy ukrainski kodeks
podatkowy, ktory wszedt w zycie z dniem 1 stycznia 2011 roku, uznawany jest przez wtadze za znaczny
krok naprzéd we wdrazaniu reformy podatkOw, majgcej unowoczesni¢ i uprosci¢ ukrainski system
podatkowy, to przyjecie ukrainskiego kodeksu podatkowego moze mieé niekorzystny wplyw na
dziatalnos¢ Spotki na Ukrainie. Ponadto egzekwowanie przepisOw podatkowych w przypadku ich
naruszen na Ukrainie moze obejmowaé stosowanie kar i sankcji, w tym postepowania karnego i
administracyjnego, o znacznie wyzszej wadze niz zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym. Ponadto trzyletni okres przedawnienia ograniczajgcy uprawnienia kontrolne wiadz
skarbowych moze nie by¢ przestrzegany lub moze zosta¢ przediuzony w okreslonych okolicznosciach,
za$ fakt przeprowadzenia kontroli za dany okres nie zwalnia z dalszej kontroli za ten sam okres, ani z
kontroli deklaracji podatkowych dotyczacych tego okresu.

Dostepno$¢ sprzetu i ustug

Dziatalnos¢ w zakresie poszukiwania i zagospodarowywania zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego jest
uzalezniona od dostepnosci specjalistycznego sprzetu wiertniczego oraz innego rodzaju urzadzen, a
takze ustug wykonawcédw zewnetrznych w zakresie dostarczenia takiego sprzetu i wyspecjalizowanych
ustug zwigzanych z wierceniem, oprébkowaniem, zbrojeniem i eksploatowaniem odwiertéw ropy naftowej
i gazu ziemnego w rejonach prowadzenia takiej dziatalnosci. Ograniczona dostepnosc¢ sprzetu i ustug lub
trudnosci w ich pozyskaniu mogg wptywaé na dostepnos¢ i/lub koszt takiego sprzetu i ustug dla Spoéiki, i
mogg opozni¢ prace badawcze i zagospodarowanie zt6z lub zwieksza¢ koszty dziatalnosci Spotki w
zakresie poszukiwania, zagospodarowywania zt6z i wydobycia.

Ograniczona dostepnos¢ i wyzsze ceny mogg w szczegoélnosci wynika¢ ze znacznej intensyfikaciji
dziatalnosci poszukiwawczej i zagospodarowywania zt6z w danym regionie, co z kolei moze wynika¢ z
rosngcych lub stale wysokich cen ropy naftowej i gazu ziemnego. Na obszarach, na ktérych Spéitka
prowadzi dziatalno$¢, moze wystepowac¢ duze zapotrzebowanie na urzadzenia wiertnicze oraz innego
rodzaju sprzet i ustugi, przy czym zapotrzebowanie na nie moze rosng¢ i spada¢ z uptywem czasu, w
zaleznosci od ogoélnego poziomu aktywnosci w branzy. Niezdolnos¢ terminowego zabezpieczenia przez
Spétke niezbednego sprzetu i ustug moze opéznia¢, ogranicza¢ lub obniza¢ rentownosé i optacalnosé
dziatalnosci Spotki i niekorzystnie wplyngé na dzialalnos¢, wyniki dziatalnosci operacyjnej lub sytuacije
finansowa Spokki.

Nowa technologia

Sektor ropy naftowej i gazu ziemnego charakteryzuje szybki i znaczny rozwdj technologiczny oraz
wprowadzanie nowych produktow i ustug korzystajacych z nowych technologii. Inne spétki naftowo-
gazowe mogg posiada¢ wieksze zasoby finansowe, techniczne i kadrowe, umozliwiajgce im
wykorzystanie postepu technologicznego, a w przysztosci pozwalajgce im na wdrozenie nowych
technologii wczesniej niz Spétka lub w okolicznosciach, w ktérych Spétka nie bedzie do tego zdolna. Nie
ma zadnej gwarancji, ze Spétka bedzie w stanie reagowac¢ na takg presje konkurencyjng i wdrazac¢ takie
technologie w odpowiednim czasie i przy akceptowalnym poziomie kosztéw. Poszczeg6lne technologie
stosowane obecnie przez Spotke lub wdrazane w przysztosci moga stac sie przestarzate. W przypadku,
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gdy Spétka nie bedzie w stanie wykorzysta¢ najbardziej zaawansowanej, dostepnej komercyjnie
technologii, moze to mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki
dziatalnosci i perspektywy rozwoju Spotki.

Ubezpieczenie

Z poszukiwaniem, zagospodarowywaniem i eksploatacjg zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego wigza sie
czynniki ryzyka i zagrozenia, zwigzane zazwyczaj z tego rodzaju dziatalnoscig, do ktérych nalezg
zagrozenia: pozarem, eksplozjg, niekontrolowang erupcjg, uwolnieniem lub wyciekiem gazu, a kazde z
tych zdarzenh moze spowodowaé powazne uszkodzenia odwiertdw ropy naftowej i gazu ziemnego,
urzgdzen produkcyjnych oraz innego rodzaju majgtku, szkody w Srodowisku naturalnym lub szkody
osobowe. Udzial Spétki w poszukiwaniu i zagospodarowywaniu aktywéw naftowo-gazowych moze
narazi¢ jg na odpowiedzialno$¢ z tytutu zanieczyszczenia $rodowiska, niekontrolowanej erupcji, szkod
majgtkowych, szkéd osobowych lub innego rodzaju podobnych zdarzen. Wszystkie obszary ryzyka mogg
by¢ objete réznymi formami ubezpieczenia, w tym ubezpieczeniem mienia (ang. property insurance) od
fizycznych szkéd w aktywach, calosciowym ubezpieczeniem cywilnym (ang. comprehensive general
liability) od szkdd wyrzgdzonych osobom trzecim, w tym uszkodzen ciata i utraty zycia, a takze
ubezpieczeniem odwiertéw (ang. control-of-well) od szkdd wynikajgcych z erupcji, pozaru lub wybuchu w
trakcie wykonywania odwiertu. Decyzja co do zakresu wykupywanego ubezpieczenia uzalezniona bedzie
od biezgcej oceny kosztéw sktadek ubezpieczenia w stosunku do ryzyka wystgpienia szkody i wymiaru
potencjalnej odpowiedzialnosci finansowej.

Spoitka, poprzez swoje spoétki zalezne (posrednio, w 100%) jest operatorem dla swoich aktywdw w Syrii i
Bloku L w Brunei i pozyskuje w miare potrzeb ubezpieczenia dziatalnosci, ktéra bedzie tam prowadzona.
Zgodnie z prawem ukrainskim, spotki sektora naftowo-gazowego zajmujgce sie poszukiwaniem i
wydobyciem gazu i ropy naftowej majg obowigzek ubezpieczy¢ swojg dziatalnos¢ w zakresie pewnych
ryzyk, zas Spotka upewnita sie, ze KUB-Gas posiada wymagane ubezpieczenia. KUB-Gas zapewnita
rowniez ubezpieczenie swojego majgtku i dziatalnosci operacyjnej od ryzyka, ktére zwykle jest
przedmiotem ubezpieczenia Spétki w innych krajach, w ktérych prowadzi ona dziatalnos¢ operacyjna.
Istnieje jednak mozliwos$¢, ze obowigzkowe polisy nie obejmg lub nie pokryjg w catosci skutkéw pewnych
zdarzen lub potencjalnej odpowiedzialnosci KUB-Gas z tytutu zanieczyszczenia srodowiska lub innych
zagrozen operacyjnych, ktérych nie mozna ubezpieczy¢, lub ktérych postanowiono nie obejmowaé
ochrong ubezpieczeniowg. W celu zabezpieczenia tych ryzyk Spélka zawiera umowy ubezpieczenia,
zgodne ze standardami branzowymi, po przeanalizowaniu porad udzielanych przez brokeréw
ubezpieczeniowych. Jest jednak mozliwe, iz suma ubezpieczenia jest ograniczona i moze nie wystarczyé
na pokrycie odpowiedzialnosci w peilnej wysokosci. Ponadto, niektdre ryzyka mogg nie by¢ objete
ubezpieczeniem, w tym w pewnych okolicznosciach wskutek decyzji Spétki o nieobejmowaniu
okreslonych ryzyk ochrong ubezpieczeniowg z uwagi na wysokie stawki skiadek ubezpieczeniowych, lub
z innych powodéw. Na przyktad Spétka nie posiada ubezpieczenia od aktow przemocy politycznej,
wywlaszczenia lub konfiskaty majgtku przez rzad, niehonorowania lub uniewaznienia kontraktéw przez
rzad, bezzasadnego wykorzystania gwarancji lub akredytywy, przerw w prowadzeniu dziatalnosci
gospodarczej, braku wymienialnosci waluty obcej lub braku mozliwosci repatriacji srodkéw finansowych
badz podobnych rodzajéw ryzyka politycznego w obszarach, na ktérych Spétka prowadzi dziatalnosé.
Pokrycie szkdd przez Spéike z tytulu nieubezpieczonej odpowiedzialnosci moze zmniejszy¢ s$rodki
finansowe, ktérymi dysponuje Spotka. Wystgpienie istothnego zdarzenia, od ktérego Spoétka nie jest w
petni ubezpieczona, lub niewyptacalnos¢ ubezpieczyciela zapewniajgcego ochrone przed takim
zdarzeniem, moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci operacyjnej
oraz perspektywy rozwoju Spoétki.

Globalne rynki kapitatowe

Zawirowania, jakie wystgpity w kilku ostatnich latach na miedzynarodowych i krajowych rynkach
kapitatowych, spowodowaly spadek pltynnosci i wzrost premii za ryzyko kredytowe dla niektorych
uczestnikow rynku i doprowadzity do spadku dostepnosci finansowania. Spétki prowadzace dziatalnos¢ w
krajach rynkéw wschodzacych mogg by¢ szczegdlnie narazone na takie zawirowania i spadki
dostepnosci kredytu lub wzrosty kosztéw finansowania, co w ich przypadku moze powodowa¢ powstanie
trudnosci finansowych. Ponadto istotny wplyw na dostepnos$é kredytu dla podmiotéw dziatajgcych na
rynkach wschodzgcych i rozwijajacych sie ma poziom zaufania inwestoréw do takich rynkéw w catosci, w
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zwigzku z czym wszelkie czynniki wplywajgce na zaufanie rynkéw (na przyktad spadek ratingu
kredytowego, interwencje panstwa lub banku centralnego na danym rynku badz akty terrorystyczne i
konflikty) moga mie¢ wplyw na cene lub dostepnos¢ finansowania dla podmiotéw na kazdym z tych
rynkow.

Od poczatku Swiatowego kryzysu gospodarczego w 2008 roku na niektére gospodarki rynkéw
wschodzacych niekorzystny wptyw wywierata i nadal moze wywiera¢é dekoniunktura na rynku i
spowolnienie gospodarcze w innych regionach swiata. Podobnie jak mialo to miejsce w przesziosci,
problemy finansowe wystepujgce poza terytorium krajéw o gospodarce wschodzacej lub rozwijajgcej sie,
badz tez wzrost postrzeganego ryzyka zwigzanego z inwestycjami w takiej gospodarce, moga ogranicza¢
inwestycje zagraniczne i wywiera¢ niekorzystny wptyw na gospodarke tych krajow (w tym miedzy innymi
krajow, w ktérych Spotka prowadzi dzialalnos¢). Powigzania pomiedzy dziatalnoscig gospodarcza na
ré6znych rynkach i w réznych sektorach sg ztozone i zalezg nie tylko od czynnikdéw bezposrednich, jak
bilans handlowy i obrotéw kapitalowych pomiedzy krajami, ale réwniez od krajowej polityki pienieznej,
fiskalnej i innej reakcji politycznej na warunki makroekonomiczne.

Ponadto akty terrorystyczne i konflikty zbrojne majgce miejsce na Bliskim Wschodzie, w Afryce
Péinocnej, Afryce Zachodniej i w innych regionach réwniez mogg mie¢ znaczacy wplyw na
miedzynarodowe rynki finansowe i towarowe. Kazdy kolejny miedzynarodowy lub krajowy akt
terrorystyczny czy konflikt zbrojny moze mie¢ niekorzystny wplyw na rynki finansowe i towarowe w
krajach, w ktérych Spoéitka prowadzi dziatalno$¢, oraz szerzej na gospodarke swiatowg. Kazdy akt
terrorystyczny czy konflikt zbrojny powodujgcy zakiécenia w eksporcie ropy naftowej i gazu ziemnego
moze mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy
rozwoju Spotki.

Przestoje w pracy i spory pracownicze

Zdolnos¢ wykonawcow i ustugodawcOw Spotki do zarzadzania wilasnym personelem moze byé
ograniczana przez funkcjonowanie zaktadowych zwigzkéw zawodowych. W przypadku znaczacego sporu
pomiedzy wykonawcami lub ustugodawcami a ich pracownikami zrzeszonymi w zwigzkach zawodowych,
moze nastgpi¢ przerwa lub wstrzymanie dziatalnosci Spotki, co moze miec¢ istotny niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki dziatalnosci lub sytuacje finansowa Spotki.

Brak regularnej wyptaty petnych wynagrodzen oraz brak ogélnego dostosowania poziomu wynagrodzen i
Swiadczen do szybko zmieniajgcych sie kosztéw utrzymania w przesztosci prowadzit i w przysztosci
prowadzi¢ moze do akcji pracowniczych i rozruchdw spotecznych. Akcje pracownicze i rozruchy
spoteczne mogg mie¢ konsekwencje polityczne, spoteczne i gospodarcze, jak wzrost poparcia dla
wzmocnienia centralizacji wtadzy, wzrost nacjonalizmu, w tym postulaty ograniczenia zagranicznej
wlasnosci lokalnych przedsiebiorstw, jak tez akty przemocy. Takie zdarzenia mogg ograniczaé
dziatalno$¢ Spoiki i prowadzi¢ do utraty przychoddéw, co moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na
zdolnos¢ Spéiki do skutecznego prowadzenia jej dziatalnosci.

Niespodziewane przerwy

Problemy mechaniczne, wypadki, wycieki lub inne zdarzenia w rurociggach lub infrastrukturze Spétki
moga powodowaé niespodziewane przerwy produkcji w obiektach Spétki. Rozruchy polityczne réwniez
moga powodowac przerwy w wydobyciu. Nieplanowane przerwy w wydobyciu w obiektach Spétki lub
szkody Srodowiskowe wynikajgce z uwolnienia zanieczyszczen w obiektach Spétki mogag mieé¢ istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wydobycie, sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Spétki.

Spory

Podobnie jak kazda branza, przemyst naftowy moze byé adresatem roszczen zgtaszanych co pewien
czas w sposoOb uzasadniony bgdz tez bezzasadny. Koszty obrony i ugody moga byé znaczace, nawet w
przypadku roszczeh bezzasadnych. Ze wzgledu na zasadniczg niepewno$¢ zwigzang z przebiegiem
sporu, nie ma zadnej gwarancji, ze dane dzialania prawne nie bedg mialy istotnego niekorzystnego
wplywu na sytuacje finansowa, wyniki lub dziatalnos¢ Spoiki. Na dziatalnos¢ Spoiki istotny niekorzystny
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wplyw moze mie¢ fakt stwierdzenia, ze Spoétka i/lub jej pracownicy lub przedstawiciele nie zachowali
nalezytej starannosci lub nie wykonywali swoich uprawnien lub kompetencji z zachowaniem wszelkiej
ostroznosci i w odpowiedni sposéb zgodnie z przyjetymi normami. Ponadto niepochlebne nagtosnienie
takich roszczen moze miec¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ Spotki.

Ryzyka zwi gzane z posiadaniem Akcji Zwyktych
Kontrolujgcy Akcjonariusz posiada znaczng kontrole nad dziatalnoscig Spoétki

Na dzien niniejszego RFI 240.807.193 Akcje Zwykle stanowigce okoto 49,99% Akcji Zwyktych Spokki
znajduje sie w posiadaniu Kl. Dr Jan J. Kulczyk, byly Przewodniczgcy Rady Dyrektorow Spotki, jest
przewodniczgcym rady nadzorczej KI. Dwaj inni dyrektorzy Spotki, Manoj Madnani oraz Dariusz Mioduski,
zasiadajg w zarzadzie KI.

Posiadany przez Kl udziat w kapitale zaktadowym Spétki umozliwia Kl kontrole nad znaczng wiekszoscig
decyzji podejmowanych przez akcjonariuszy Spotki, w tym decyzji w sprawie wyboru dyrektorow. Na
dzien niniejszego RFI, Kl posiada wystarczajacg liczbe gtoséw, aby miedzy innymi opéznié¢, utrudni¢ lub
uniemozliwi¢ zmiane kontroli nad Spotka, ktéra mogtaby by¢ korzystna dla akcjonariuszy Spokki, a takze
moze stanowi¢ bariere dla potencjalnych ofert przejecia Spéiki lub ograniczyé kwote, jakg inwestorzy
byliby sktonni zaptaci¢ za Akcje Zwykte.

Zgodnie z raportem wczesnego sygnalizowania, opublikowanym przez Kl w systemie SEDAR dnia 19
grudnia 2012 roku, Kl i Radwan tacznie posiadajg 267.435.553 Akcje Zwykte stanowigce okoto 55,52%
Akcji Zwyktych. Z punktu widzenia kanadyjskich przepiséw dotyczgcych papieréw wartosciowych w
pewnych okolicznosciach Radwan uzna¢ mozna za podmiot wspoétdziatajgcy z Kl w zwigzku z umowg z
dnia 15 wrzes$nia 2010 r. zawartg pomiedzy Radwan i Kl, ktéra upowaznia Radwan do procentowego
udziatu w inwestycjach Kl i zobowigzuje Radwan do wykonywania prawa gtosu z wszystkich papieréw
wartosciowych nabytych zgodnie z tg umowg zgodnie z wytycznymi Kl. Laczny posiadany przez Kl i
Radwan udziat w kapitale zakladowym Spétki umozliwia Kl kontrole nad znaczng wiekszoscig decyzji
podejmowanych przez akcjonariuszy Spéiki, w tym decyzji w sprawie wyboru dyrektoréw. Na dzien
niniejszego RFI, Kl i Radwan posiadajg wystarczajaca liczbe gtoséw, aby miedzy innymi opéznié, utrudnic¢
lub uniemozliwi¢ zmiane kontroli nad Spotkg, ktéra mogtaby by¢ korzystna dla akcjonariuszy Spoétki, a
takze moze stanowi¢ bariere dla potencjalnych ofert przejecia Spétki lub ograniczy¢ kwote, jaka
inwestorzy byliby skionni zaptaci¢ za Akcje Zwykle.

Sprzedaz Akgcji przez jednego lub kilku kontrolujgcych i znaczgcych Akcjonariuszy mogtaby wywrzec¢
niekorzystny wptyw na cene Akcji Zwyklych

W przypadku sprzedazy znacznej liczby Akcji Zwykiych na rynku lub w razie zaistnienia podejrzenia, ze
taka sprzedaz moze nastgpi¢, cena rynkowa Akcji Zwyklych moze spas¢. Taka sprzedaz lub potencjalna
sprzedaz moze utrudni¢ Spoéitce pozyskanie kapitatu w drodze przysztych ofert sprzedazy Akcji Zwyktych,
w terminie i za ceng, ktére Spotka uwaza za stosowne.

Na dzien niniejszego RFI 240.807.193 Akcje Zwykle stanowigce okoto 49,99% Akcji Zwyktych Spotki
znajduje sie w posiadaniu Kl. Spétka nie moze zagwarantowaé, ze Kl nie sprzeda zadnych posiadanych
przez siebie Akcji bedgcych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Sprzedaz przez Kl znacznej
liczby Akcji lub mozliwos$¢ takiej sprzedazy moze skutkowac obnizeniem ceny Akcji Zwyktych i zmniejszyé
zdolnos¢ Spotki do pozyskiwania kapitatu w drodze przyszitych ofert sprzedazy Akcji Zwykitych.

Dalsza dziatalno$¢ zwigzana z pozyskiwaniem finansowania lub przejeciami moze prowadzic¢ do
rozwodnienia udziatéw lub liczby gtoséw

Statut Spétki zezwala na emitowanie nieograniczonej liczby Akcji Zwyktych i nieograniczonej liczby Akcji
Uprzywilejowanych, w seriach, za wynagrodzeniem i na warunkach ustalanych kazdorazowo przez Rade
Dyrektoréw, czesto bez koniecznosci uzyskania zgody Akcjonariuszy. Ponadto, na dzien niniejszego RFI,
istnieje mozliwos¢ wyemitowania 41.294.000 Akcji Zwyktych w zwigzku z wykonaniem istniejgcych opciji
na akcje Spoiki, po cenach od 0,38 USD za Akcje Zwyklg do 0,69 USD za Akcje Zwyktg. Spétka moze
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takze emitowaé Akcje Zwykte w celu finansowania przysztych przeje¢ i innych projektéw. Spétka nie jest
w stanie przewidzie¢ wielkosci przysztych emisji Akcji Zwyklych ani skutkdw, ktére przyszte emisje i
sprzedaz Akcji Zwyklych mogg wywieraé na cene rynkowg Akcji Zwyklych. Emisje znaczacej liczby
dodatkowych Akcji Zwyklych czy wrazenie, ze do takiej emisji mogtoby doj$¢, mogg w niekorzystny
sposOb ksztattowaé ceny Akcji Zwyktych na rynku. W przypadku zwiekszenia kapitatu zaktadowego
Spotki i emisji nowych Akcji Zwyklych w zamian za gotéwke, obecnym akcjonariuszom zgodnie z
dokumentami statutowymi Spoiki i obowigzujgcym prawem kanadyjskim nie przystuguje prawo poboru ani
podobne prawo do takich Akcji Zwyklych w celu utrzymania ich proporcjonalnego udziatu w Spoétce. Wraz
z dodatkowymi emisjami Akcji Zwyklych prawa gloséw dotychczasowych inwestoréw ulega¢ beda
rozwodnieniu, ktére moze dotyczyé takze zyskow na Akcje Zwyklg.

POSTEPOWANIA SADOWE | REGULACYJNE

Spéika nie jest i nie byla strong, za$ majatek Spdéiki nie jest i nie byt przedmiotem postepowania sgdowego,
objetego wymogami informacyjnymi w ramach niniejszego rozdziatu, od poczatku roku obrotowego
zakonczonego z dniem 31 grudnia 2012 roku.

UDZIAL KIEROWNICTWA | INNYCH OSOB W ISTOTNYCH TRANS AKCJACH
Wprowadzenie

Niniejsza cze$¢ przedstawia opis istotnego zaangazowania (bezposrednio i posrednio) dyrektorow i
cztonkéw kierownictwa wyzszego szczebla KOV, 0s6b i spétek bedacych faktycznymi whascicielami lub
kontrolujacych ponad 10% dajgcych prawo gtosu papierow wartosciowych Spétki oraz oséb powigzanych
lub stowarzyszonych z takimi dyrektorami, czionkami kierownictwa wyzszego szczebla, osobami i
spétkami, w zakresie transakcji zawartych przez Spoétke w ciggu trzech ostatnich lat obrotowych lub w
biezacym roku obrotowym, majgcych znaczny wptyw lub moggcych mie¢ znaczny wplyw na Spoétke.

Nabycie akcji przez Kl

W dniu 25 maja 2010 roku KI nabyta 82.010.582 Akcje Zwykte w cenie rynkowej w ramach pierwszej
oferty publicznej Akcji Zwyktych Spotki na GPW.

Skrypt Dtu zny K

W dniu 9 wrzesnia 2009 roku KOV i Kl, wiekszosciowy akcjonariusz Spoiki, sfinalizowali porozumienie, na
mocy ktérego Kl ma udzieli¢ KOV finansowania w wysokosci do 8,0 min USD, ktére umozliwi Spéice
wykonanie jej zobowigzan finansowych przed zamknieciem pierwszej oferty publicznej i jednoczesnym
pozyskaniem kapitatlu w Polsce oraz wprowadzeniem Akcji Zwyktych do obrotu na GPW. W zwigzku z
tym porozumieniem KOV wyemitowat Skrypt Diuzny Kl — niezabezpieczony skrypt zamienny,
przeznaczony dla Kl. Oprocentowanie Skryptu Dluznego Kl wynosito 7,16% w skali roku, z potroczng
kapitalizacjg odsetek. W listopadzie 2009 roku warunki Skryptu Dluznego Kl zmieniono w celu
zwiekszenia kwoty udzielonego finansowania do 11,0 min USD, przy czym pozostate warunki nie ulegty
zmianie. W styczniu 2010 roku warunki Skryptu Diuznego Kl ponownie zmieniono w celu zwiekszenia
kwoty udzielonego finansowania do 20,0 min USD, przy czym pozostate warunki nie ulegty zmianie.

Na dzien 31 marca 2010 roku Spotka zaciggneta zobowigzanie w wysokosci 20 min USD zgodnie z
warunkami Skryptu Dluznego KI. Dnia 25 maja 2010 roku, pierwszym dniu obrotu akcjami Spoiki na
GPW, strony Skryptu Dluznego Kl zgodzily sie na konwersje okoto 14,4 min USD z pozostatej kwoty
Skryptu Dluznego Kl na 25.000.000 Akcji Zwyktych. W dniu 9 lipca 2010 roku dokonano konwersji
pozostatej kwoty zobowigzania w wysokosci okoto 4,6 min USD na 10.086.842 Akcji Zwyktych, a odsetki
naroste do daty konwersji zostaty wyptacone w gotéwce.

Zamienne skrypty diu zne Kl/Radwan

W dniu 11 sierpnia 2011 roku Spotka zawarta Skrypty Diuzne Kl/Radwan z Kl oraz Radwan. Lgczna
kwota dostepna na podstawie Skryptéw Diuznych KI/Radwan, o rocznym oprocentowaniu w wysokosci
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8,0% ptatnym rocznie, wynosi 23,5 min USD. Zawiadomienie o konwersji otrzymano przed dniem 11
sierpnia 2012 roku, a niedlugo potem peilng kwote Skryptow w wysokosci 23,5 min USD wraz z
naliczonymi odsetkami zamieniono na 60.499.029 Akcji Zwyktych. Skrypty Dluzne Kl/Radwan zawieraty
rowniez klauzule dodatkowego oprocentowania w wysokosci 12,0% platnego w akcjach KOV w
momencie konwers;ji.

Zobacz punkt ,Informacje ogdlne o rozwoju dziatalnosci — Trzyletnia historia Spétki — Skrypty Dluzne
Kl/Radwan”.

Pozyczka Kl

W dniu 22 czerwca 2012 roku Spéitka zawarta z KI umowe w sprawie udzielenia KOV finansowania w
kwocie do 12,0 min USD w celu sfinansowania biezgcego zapotrzebowania KOV na kapitat obrotowy. Kl
zobowigzala sie udzieli¢ finansowania w formie pozyczki dla KOV w kwocie kapitatu do 12,0 min USD z
terminem sptaty na dzien 31 grudnia 2012 roku. Odsetki ptatne sg wedtug oprocentowania 15,0%
rocznie, a KOV moze w kazdej chwili dokona¢ wczesniejszej sptaty catosci lub czesci pozyczki.

Umowa pozyczki zostata zmieniona przez Spoétke i Kl z dniem 11 grudnia 2012 roku, miedzy innymi
przedtuzono termin Pozyczki Kl o jeden rok z 31 grudnia 2012 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz
zapisano, ze naleznosci z tytutu Pozyczki KI bedg zamienne na Akcje Zwykte. Na dzieh 31 grudnia 2012
roku Spétka miata w ramach Pozyczki Kl zaciggniete zobowigzanie w kwocie 10,0 min USD.

Zobacz punkt ,Informacje ogélne o rozwoju dziatalnosci — Trzyletnia historia Spotki — Pozyczka KI”.
Ustugi KI

Spotka zawarla umowy dotyczace biezgcego $Swiadczenia ustug korporacyjnych, doradczych i
konsultingowych na rzecz Spoétki przez Kulczyk Holdings S.A. (,KH") oraz Kl, ktére wygasty w czerwcu
2011 roku. W ciggu 2012 roku Spoétka zaplacita Kl tgcznie 0 USD (w miesiecznych ratach) jako
wynagrodzenie z tytulu $wiadczonych ustug (w 2011 roku — 210.000 USD), a wynagrodzenie dla KH z
tego tytutu (ptatne w miesiecznych ratach) wynosito 0 USD (w 2011 roku — 90.000 USD). W ciggu roku
zakonczonego z dniem 31 grudnia 2010 roku Spoétka zaptacita Kl wynagrodzenie w kwocie 450.000 USD
z tytutu pomocy w Nabyciu KUB-Gas. W ciggu roku obrotowego 2010 Spétka zaptacita réwniez Kl odsetki
od Skryptu Dluznego KI w kwocie 616.857 USD. Poza wielkosciami podanymi w powyzszych punktach
odnosnie do Skryptu Diuznego KI/Radwan i Pozyczki Kl, Spéitka nie miata zadnych kwot naleznych na
rzecz Kl lub KH na dzien 31 grudnia 2012 roku, na dzien 31 grudnia 2011 roku ani na dzien 31 grudnia
2010 roku.

Umowa licencji na korzystanie z firmy i znakéw towa  rowych K

W dniu 6 listopada 2008 roku KOV i Kl zawarty Umowe Licencji (,Umowa Licencji ”). Zgodnie z
warunkami Umowy Licencji, KI udzielit Spélce ograniczonej, niewytgcznej, odwotywalnej i niezbywalnej
licencji na korzystanie z firmy i znaku towarowego ,Kulczyk” (,Znaki”) w zwigzku z prowadzong przez
Spétke dziatalnoscig, a takze w nazwach domen zwigzanych z dziatalnoscig Spéiki. Spétka nie ponosi
kosztow w zwigzku z licencjg na korzystanie ze Znakéw, ktéra wygasnie z chwilg zakonczenia Umowy
Licenciji.

Umowa Licencji nie daje KOV zadnych praw wiasnosci ani innych praw, tytutéw czy udziatow w Znakach,
a cafta warto$¢ firmy zwigzana ze Znakami przystuguje i nalezy do Kl. KI moze zobowigza¢ KOV do
zamieszczenia we wszystkich materiatach dotyczgcych Znakéw lub zawierajgcych Znaki informacji, ze
KOV korzysta ze Znakéw zgodnie z licencjg udzielong przez Kl. KI moze zobowigza¢ KOV do podijecia
na wlasny koszt wszelkich dziatan niezbednych do ochrony Znakéw przed ich naruszeniem,
nasladowaniem, rozwodnieniem lub zakwestionowaniem. KOV wynagrodzi Kl szkody ze wszystkich
roszczen jakie wynikng ze stosowania Znakéw przez KOV lub z ewentualnego naruszenia Umowy
Licencji przez Spétke. W pewnych okolicznosciach KOV moze udzieli¢ podmiotowi zaleznemu podlicencji
na Znaki.
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KOV uwaza Umowe Licencji za istotng umowe, poniewaz daje ona Spoice prawo korzystania z firmy
~Kulczyk”.

Obligacje TIG i Zamienny Skrypt Diu  zny TIG

W dniu 11 sierpnia 2009 roku KOV zawarta umowe z TIG, na podstawie ktérej KOV zobowigzala sie
naby¢ od TIG (bezposrednio lub poprzez podmiot powigzany lub podmioty powigzane), a TIG
zobowigzala sie sprzeda¢ KOV wszystkie swoje prawa, tytuly i udzialy w zamiennych
niezabezpieczonych obligacjach wfasnych Triton o wartosci 15.015.000 USD z oprocentowaniem
wynoszacym 7,16% (,Obligacje TIG ") za cene 15.015.000 USD, z czego 5.005.000 USD pfatnych w
gotéwce, a reszta poprzez emisje zabezpieczonego podporzadkowanego zamiennego skryptu diuznego
KOV o wartosci 10.010.000 USD z oprocentowaniem wynoszgcym 7,16% (,Zamienny Skrypt Diu zny
TIG").

Przed zakonczeniem transakcji Nabycia Triton, Kl przejeta zobowigzanie KOV do nabycia Obligacji TIG o
wartosci 5.005.000 USD za gotéwke, zgodnie z umowa cesji z dnia 15 wrzes$nia 2009 roku, oraz nabyla
tego dnia Obligacje TIG o wartosci 5.005.000 USD. KI natychmiast dokonata zamiany Obligacji TIG na
akcje Triton po cenie zamiany 3,80 USD za akcje, wskutek czego Kl nabyla 1.317.105 akcji Triton.
Nastepnie akcje zostaty przez Kl sprzedane KOV po wezwaniu ogtoszonym w celu nabycia przez KOV
wszystkich akcji Triton, a Kl otrzymala za nie wynagrodzenie w postaci 7.232.224 Akcji Zwyklych oraz
1.317.105 Akcji Uprzywilejowanych Serii A.

W dniu 15 wrzesnia 2009 roku nastgpito zamkniecie finansowe Nabycia Triton, a Spétka dokonata emis;ji
zabezpieczonych zamiennych skryptow dluznych o tgcznej wartosci 10.010.000 USD z terminem
zapadalnosci przypadajagcym na dzien 12 sierpnia 2011 roku (,Zamienny Skrypt Diu zny TIG”) w zamian
za Obligacje TIG. Zamienny Skrypt Dluzny TIG byt zabezpieczony zmiennym zastawem na catym
obecnym i przysztym majatku Spoétki i byt oprocentowany wedtug stopy 7,16% z p6iroczng kapitalizacja
odsetek, ptatnych rocznie. Spétka miata prawo pierwszenstwa do sptaty Zamiennego Skryptu Dluznego
TIG w catosci, w przypadku zamiaru TIG przeniesienia Zamiennego Skryptu Diuznego TIG. Zamienny
Skrypt Dluzny TIG mégt by¢ skonwertowany w dowolnym czasie po dniu 25 maja 2010 roku (zakonczenie
oferty Akcji Zwyktych w zwigzku z pozyskaniem kapitalu na GPW) a przed datg wymagalnosci, po cenie
konwersji odpowiadajgcej nizszej z podanych kwot: 0,692 USD za jedng Akcje Zwykig lub cenie, po jakiej
Akcje Zwykie zostaly zaoferowane w maju 2010 roku w zwigzku z pozyskaniem kapitalu na GPW. W
efekcie cene konwersji okreslono na poziomie 0,5767 USD za jedng Akcje Zwykilg, co znalazio
odzwierciedlenie w zapisach aneksu datowanego na 16 sierpnia 2010 roku. We wrzesniu 2010 roku
Spotka zaptacita w gotéwce 729.545 USD odsetek.

W dniu 1 sierpnia 2011 roku TIG sprzedat Zamienny Skrypt Dluzny TIG na rzecz podmiotu zaleznego
spétki MWG, niepowigzanego podmiotu zewnetrznego, za cene réwng wartosci nominalnej 10 min USD
powiekszonej o naliczone odsetki. W dniu 12 sierpnia 2011 roku MWG dokonata zamiany Zamiennego
Skryptu Dtuznego TIG na 18.501.037 akcji zwyktych po cenie 0,5767 USD za akcje.

AGENT TRANSFEROWY | PRZEDSTAWICIEL REJESTRU

Agentem transferowym, ktéry prowadzi réwniez rejestr Akcji Zwyktych, jest Computershare Trust
Company of Canada z siedzibg w Calgary, prowincja Alberta.

ISTOTNE UMOWY

Ponizej przedstawiono liste istotnych uméw objetych wymogami informacyjnymi Zarzgdzenia Krajowego
51-102 Biezgce obowigzki informacyjne (ang. Continous Disclosure Obligations), obowigzujacych na
dzien niniejszego RFI, w podziale na umowy zawarte w zwykltym toku dziatalnosci i umowy zawarte poza
zwyktym tokiem dziatalnosci, jak rowniez przestanki, dla ktérych KOV uznaje, ze dana umowa jest istotna,
oraz informacje o czesci niniejszego RFI, w ktérej oméwiono dang umowe.
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Umowy zawarte w zwyktym toku dziatalno  $ci

Dodatkowe informacje o ponizszych umowach przedstawiono w punkcie ,Gtdwne Aktywa Naftowe i
Gazowe — Brunei — Istotne umowy”.

* Umowa o wspdélnym udziale w przetargu

+ Umowa o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku L
* Umowa operacyjna dla Bloku L

e Ugoda

* Umowa kupna-sprzedazy (AED SEA)

Dodatkowe informacje o ponizszych umowach przedstawiono w punkcie ,Gtéwne Aktywa Naftowe i
Gazowe — Syria — Istotne umowy”.

* Umowa o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii
* Umowa konsultingowa
Umowy zawarte poza zwyktym tokiem dziatalno  $ci

Dodatkowe informacje o ponizszej umowie przedstawiono w punkcie ,Gtéwne Aktywa Naftowe i Gazowe
— Ukraina — Istothe umowy”.

* Umowa akcjonariuszy

Dodatkowe informacje o ponizszej umowie przedstawiono w punkcie “Udziat Kierownictwa i innych oséb
w istotnych transakcjach”.

e Umowa licencji

Dodatkowe informacje o ponizszych umowach przedstawiono w punktach ,Informacje ogélne o rozwoju
dziatalnosci — Kredyt EBOR” oraz “— Pozyczka KI”.

* Kredyt EBOR
* Umowa pozyczki Kl
NIEZALE ZNOSC EKSPERTOW

KPMG LLP, Chartered Accountants (audytor Spotki) sporzadzit raport biegtego rewidenta na temat
skonsolidowanego bilansu Spétki na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz skonsolidowanego sprawozdania z
calkowitych zyskéw i przeptywow srodkéw pienieznych za rok zakonczony z dniem 31 grudnia 2012 roku,
kt6ry to raport biegtego rewidenta dotyczy ostatniego zakonczonego roku obrotowego Spétki. Na dzien 20
marca 2013 roku KPMG LLP, Chartered Accountants oswiadcza, ze jest niezalezny zgodnie z zasadami
etyki zawodowej Instytutu Biegtych Rewidentéw Prowincji Alberta (Institute of Chartered Accountants of
Alberta).

Informacje dotyczgce warunkowych i perspektywicznych zasobéw zwigzanych z Aktywami KUB-Gas na
Ukrainie, a takze potwierdzonych, prawdopodobnych i mozliwych rezerw Spétki na Ukrainie,
warunkowych i perspektywicznych zasoboéw Spétki w Brunei oraz perspektywicznych zasobow Spétki w
Bloku 9 w Syrii, przedstawione w niniejszym RFI, zostaly ocenione przez RPS jako zewnetrzng
wykwalifilkowanego rzeczoznawce do oceny rezerw. Wedlug wiedzy Spoéiki, na dzien niniejszego RFI,
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odpowiednio wspdlnicy, pracownicy i wspoétpracownicy RPS tgcznie, bezposrednio oraz posrednio
posiadajg mniej niz 1% Akcji Zwyktych.

INFORMACJA DODATKOWA

Dodatkowe informacje dotyczace Spoiki znajdujg sie na stronie internetowej systemu SEDAR
www.sedar.com. W szczeg6lnosci informacje dodatkowe dotyczgce wynagrodzenia i zadluzenia
dyrektoréw i czionkéw kierownictwa wyzszego szczebla, gtownych wiascicieli Akcji Zwyklych oraz
papierdw wartosciowych, zatwierdzonych do emisji w ramach programoéw wynagrodzenia w formie
instrumentow kapitatowych, znajdujg sie w dokumencie informacyjnym Spoiki z dnia 18 kwietnia 2012
roku, wydanym w zwigzku z walnym zgromadzeniem akcjonariuszy w dniu 16 maja 2012 roku.
Dodatkowe informacje finansowe znajdujg sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétki na
dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku zbadanym przez bieglego rewidenta, jak
réwniez w sprawozdaniu kierownictwa w dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku.
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> 4
e KULCZYK

OIL VENTURES

ZALACZNIK A

KULCZYK OIL VENTURES INC.
OSWIADCZENIE O STANIE REZERW
| INNE INFORMACJE O ROPIE NAFTOWEJ | GAZIE
(Formularz 51-101F1)

Czes$¢ 1 — Data dokumentu

Niniejsze oswiadczenie o stanie rezerw i inne informacje o ropie naftowej i gazie datowane sg na 20 marca 2013 roku. Informacje podane w
niniejszym dokumencie dotyczg stanu na 31 grudnia 2012 roku, a 15 marca 2013 roku jest datg sporzadzenia tych informacji.



Czesé¢ 2 — Ujawnienie danych o rezerwach

Zgodnie z Zarzadzeniem Krajowym 51-101 ,Obowigzki informacyjne dotyczgce dziatalnosci w sektorze ropy naftowej i gazu” (ang. National
Instrument 51-101 Standards of Disclosure for Oil and Gas Activities) tabele zawarte w niniejszym zestawieniu stanowig podsumowanie rezerw ropy
naftowej i gazu ziemnego oraz wartosci przysztych przychodéw netto Kulczyk Oil Ventures Inc. (zwanej dalej ,,Spo6tk @” lub ,,Kulczyk Oil "), zgodnie z
szacunkami RPS Energy (zwanej dalej ,RPS”) wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku, zaprezentowanymi w raporcie RPS z dnia 20 marca
2013 roku (zwanym dalej ,Raportem RPS nt. Ukrainy ”). RPS jest niezaleznym wykwalifikowanym podmiotem prowadzgcym ocene i audyt rezerw.

W Raporcie RPS nt. Ukrainy dokonano oceny rezerw spétki KUB-Gas LLC (zwanej dalej ,KUB-Gas"), prowadzgcej wydobycie na Ukrainie gazu
ziemnego oraz i jego kondensatu, w ktérej Spétka posiada posrednio 70% udziatléw. Spéika jest posrednio whascicielem 70% udziatdw w podmiocie
zaleznym (KUBGas Holdings Limited), ktory posiada 100% udzialéw KUB-Gas. Aktywa KUB-Gas, ktérych ocene zawiera Raport RPS nt. Ukrainy,
sg jedynymi rezerwami Spotki, a w tabelach ponizej wykazano rezerwy oraz wartosci zdyskontowanych przeptywow pienieznych zaréwno dla
calosci udziatbw KUB-Gas w polach (wynoszgacych 100%), jak i dla wynoszacego 70% efektywnego udziatu Spotki w prawie uzytkowania
gorniczego.

Nie nalezy zakladaé, ze oszacowana przez RPS niezdyskontowana lub zdyskontowana warto$¢ biezaca netto przyszlych przychodéw netto,
przypadajgcych na rezerwy Spoiki, stanowi godziwg warto$¢ rynkowg tych rezerw. Przedstawione oszacowania dotyczgce uzysku i rezerw,
odnoszace sie do posiadanych przez Spoéilke rezerw gazu ziemnego i jego kondensatu, sg jedynie oszacowaniami i nie ma gwarancji, ze
oszacowane wielkosci zostang wydobyte. Rzeczywiste rezerwy moga by¢ wieksze lub mniejsze od przedstawionych oszacowan.

Sporzadzajgc niniejszy raport, RPS opierata sie na okreslonych, przedstawionych przez Spoétke i KUB-Gas informacjach oraz na danych
dotyczacych udziatbw w prawie uzytkowania gorniczego, wydobycia gazu ziemnego i jego kondensatu, historycznych kosztéw prowadzenia
dziatalnosci i zagospodarowania, cen produktow, uméw odnoszacych sie do obecnej i przysziej dziatalnosci, sprzedazy wydobycia oraz innych
stosownych danych. RPS traktowata wszystkie przediozone jej informacje i dane jako odpowiednie co do zakresu oraz charakteru, przyjmujgc je w
takiej postaci, w jakiej zostaty przedstawione i bez niezaleznej weryfikacji. RPS polegata takze na oswiadczeniach Spéitki dotyczacych kompletnosci
i poprawnosci przedstawionych danych, przyjmujgc réwniez, ze pomiedzy datg uzyskania danych do celéw niniejszej oceny a datg raportu nie
doszto do istotnych zmian w sytuacji posiadanych aktywdw, ani tez zmiany takie nie sg oczekiwane, co mogtoby rzutowaé na przewidywania
zawarte niniejszym raporcie, jak tez ze nie pojawity sie nowe dane, ktére moglyby skutkowa¢ istotnymi zmianami oceny rezerw przedstawionej w
niniejszym raporcie.

Raport sporzadzono w oparciu o wiedze RPS na temat ustawodawstwa dotyczacego wydobycia ropy naftowej, opodatkowania oraz innych
obowigzujgcych regulacji, odnoszgcych sie do wspomnianych udziatbw w prawach uzytkowania gérniczego. RPS nie moze sie jednak wypowiadac i
nie wypowiada sie na temat tytutdw wtasnosci, powigzan finansowych ani obcigzen zwigzanych z ukrainskimi koncesjami.

Niniejsze oszacowanie odzwierciedla poglad RPS, wypracowany zgodnie ze standardami przedstawionymi w dokumencie Canadian Oil and Gas
Evaluation Handbook (,Kanadyjskie wytyczne do oceny rezerw ropy naftowej i gazu”), towarzyszg mu jednak powszechnie znane czynniki
niepewnosci, zwigzane z interpretacja danych geologicznych, geofizycznych oraz inzynieryjnych. Podane wielkosci zt6z weglowodoréw sg
oszacowaniami opartymi na profesjonalnych ocenach inzynieréw i mogg w przysziosci podlega¢ rewizji w gore lub w dét na skutek dalszej
dziatalnosci lub pojawienia sie dodatkowych informaciji.

Ponizsze tabele opracowano na podstawie informacji zawartych w Raporcie RPS nt. Ukrainy wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku. Niektore
liczby w tabelach moga sie nie sumowac ze wzgledu na zaokraglenia.



Dane dotycz gce rezerw

PODSUMOWANIE REZERW GAZU ZIEMNEGO | KONDENSATU
W OPARCIU O PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY
STAN NA 31 GRUDNIA 2012 R.
100% prawa u zytkowania gorniczego pél

BARYLKI EKWIWALENTU

-1 - 0,
Tabela 2.1-1 - 100% GAZ ZIEMNY KONDENSAT ROPY NAFTOWEJ (BOE)(”
Brutto Netto Brutto Netto Brutto Netto
(MMcf) (MMcf) (Mbbl) (Mbbl) (MBOE) (MBOE)

KATEGORIA REZERW @
POTWIERDZONE

Zagospodarowane eksploatowane 29 476 19 857 184 112 4596 3422
Zagospodarowane nieeksploatowane 7797 5848 37 22 1336 997
Niezagospodarowane 9 906 7 430 70 43 1721 1281
POTWIERDZONE OGOLEM 44180 33135 291 177 7 654 5700
PRAWDOPODOBNE 31975 23981 410 250 5739 4247

POTWIERDZONE PLUS

PRAWDOPODOBNE OGOLEM 76155 57116 700 427 13 393 9946

MOZLIWE 62 376 46 782 994 606 11 390 8403

POTWIERDZONE PLUS
PRAWDOPODOBNE PLUS 138 531 103 898 1694 1034 24 783 18 350
MOZLIWE OGOLEM

Uwagi:
(1) Zob. informacje dotyczace wspoétczynnika konwersji BOE na stronie 30 niniejszego dokumentu.
(2) Zob. definicje poje¢ rezerw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ,mozliwych” na stronie 10 niniejszego dokumentu.
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PODSUMOWANIE REZERW GAZU ZIEMNEGO | KONDENSATU
W OPARCIU O PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY
STAN NA 31 GRUDNIA 2012 R.
przypadaj ace na KOV - 70% prawa u zytkowania gérniczego pol

BARYLKI EKWIWALENTU
Tabela 2.1-1 - 70%
) GAZ ZIEMNY KONDENSAT ROPY NAFTOWEJ (BOE)‘”
Brutto Netto Brutto Netto Brutto Netto
(MMcf) (MMcf) (Mbbl) (Mbbl) (MBOE) (MBOE)

KATEGORIA REZERW ©
POTWIERDZONE
Zagospodarowane eksploatowane

18 533 13 900 129 78 3281 2 395
Zagospodarowane nieeksploatowane

5458 4094 26 16 935 698
Niezagospodarowane
6 934 5201 49 30 1205 897

POTWIERDZONE OGOLEM 30 926 23194 203 124 5 358 3 990
PRAWDOPODOBNE

22 383 16 787 287 175 4017 2973
POTWIERDZONE PLUS
PRAWDOPODOBNE OGOLEM 53 308 39 981 490 299 9 375 6 963
MOZLIWE

43 663 32 748 696 425 7973 5 882
POTWIERDZONE PLUS
PRAWDOPODOBNE PLUS
MOZLIWE OGOLEM 96 972 72 729 1186 723 17 348 12 845

Notes:
(1) Zob. informacje dotyczace wspéiczynnika konwersji BOE na stronie 30 niniejszego dokumentu.
(2) Zob. definicje pojec¢ rezerw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ,mozliwych” na stronie 10 niniejszego dokumentu.
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PODSUMOWANIE + ACZNEJ WARTO SCI BIEZACEJ NETTO PRZYSZtYCH PRZYCHODOW NETTO
W OPARCIU O PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY
STAN NA 31 GRUDNIA 2012 R.
100% prawa u zytkowania gorniczego pél

WARTOSC JEDNOSTKOWA
PRZED PODATKIEM
DOCHODOWYM
PRZED PODATKIEM DOCHODOWYM PO PODATKU DOCHODOWYM ZDYSKONTOWANA STOPA
ZDYSKONTOWANE STOPA (% ROCZNIE)? ZDYSKONTOWANE STOPA (% ROCZNIE) ¥ 10% ROCZNIE "@®)
0 5 10 15 20 0 5 10 15 20
KATEGORIA REZERW minUSD ~ minUSD__ minUSD___minUSD__minUSD__minUSD__minUSD__minUSD _min USD ms'“s (USDI/MCGE)
POTWIERDZONE
Zagospodarowane eksploatowane 203,0 175,4 154,3 137,9 124,9 174,3 150,2 131,8 117,4 105,9 7,52
7 ) 60,0 52,9 47,1 42,3 38,3 50,1 44,0 39,0 35,0 31,6 7,87
agospodarowane nieeksploatowane
Niezagospodarowane 36,1 24,0 15,4 9,2 4,8 29,4 18,8 11,2 5,8 2,0 2,00
POTWIERDZONE OGOLEM 299,1 252,3 216,8 189,4 168,0 253,7 212,9 181,9 158,1 139,5 6,34
PRAWDOPODOBNE 315,1 210,2 151,1 115,0 91,6 264,8 176,6 126,8 96,4 76,7 5,93
POTWIERDZONE PLUS 614,2 462,5 367,9 304,5 259,6 518,6 389,5 308,7 2546 216,2 6,16
PRAWDOPODOBNE OGOtEM
MOZLIWE 681,2 409,0 272,6 197,0 151,3 572,7 343,4 228,6 165,0 126,6 5,41
POTWIERDZONE PLUS 12954  871,6 6404 5014 4108 1091,3  733,0 5373 4196 3428 5,82

PRAWDOPODOBNE PLUS MOZLIWE

NrAvena

Uwagi:
(1) Wartosci jednostkowe opierajg sie na rezerwach netto.
(2) Wszystkie wartosci podano w USD.
(3) Zob. definicje poje¢ rezerw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ,mozliwych” na stronie 10 niniejszego dokumentu.
(4) Zob. informacje dotyczgce wspéitczynnika konwersji McfGE na stronie 30 niniejszego dokumentu.



PODSUMOWANIE + ACZNEJ WARTO SCI BIEZACEJ NETTO PRZYSZtYCH PRZYCHODOW NETTO
W OPARCIU O PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY
STAN NA 31 GRUDNIA 2012 R.
przypadaj ace na KOV - 70% prawa u zytkowania gérniczego pdl

WARTOSC JEDNO
STKOWA PRZED
PODATKIEM
DOCHODOWYM
ZDYSKONTOWAN
PRZED PODATKIEM DOCHODOWYM PO PODATKU DOCHODOWYM A STOPA 10%
ZDYSKONTOWANE STOPA (% ROCZNIE)? ____ ZDYSKONTOWANE STOPA (% ROCZNIE) ¥ ROCZNIE V@@
0 5 10 15 20 0 5 10 15 20
KATEGORIA REZERW ©! min USD min USD min USD min USD min USD min USD min USD min USD minUSD  min USD (USD/McfGE)
POTWIERDZONE
Zagospodarowane eksploatowane 142,1 122,8 108,0 96,6 87,4 122,0 105,1 92,2 82,2 74,2 7,52
Zagospodarowane nieeksploatowane 42,0 37,0 32,9 29,6 26,8 35,1 30,8 27,3 24,5 22,1 7,87
Niezagospodarowane 25,3 16,8 10,8 6,4 3,4 20,6 13,1 7,8 4,1 1,4 2,00
POTWIERDZONE OGOLEM 209,4 176,6 151,7 132,6 117,6 177,6 149,0 127,4 110,7 97,7 6,34
PRAWDOPODOBNE 220,6 147,2 105,8 80,5 64,1 185,4 123,6 88,7 67,5 53,7 5,93
POTWIERDZONE PLUS 430,0 323,8 257,5 213,1 181,7 363,0 272,7 216,1 178,2 151,3 6.16
PRAWDOPODOBNE OGOtEM ’
MOZLIWE 476,8 286,3 190,8 137,9 105,9 400,9 240,4 160,0 115,5 88,7 5,41
POTWIERDZONE PLUS 906,8 610,1 448,3 351,0 287,6 763,9 513,1 376,1 293,7 240,0 5,82

PRAWDOPODOBNE PLUS MOZLIWE

Uwagi:
(1) Wartosci jednostkowe opierajg sie na rezerwach netto.
(2) Wszystkie wartosci podano w USD.
(3) Zob. definicje poje¢ rezerw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ,mozliwych” na stronie 10 niniejszego dokumentu.
(4) Zob. informacje dotyczgce wspoéitczynnika konwersji McfGE na stronie 30 niniejszego dokumentu.



KATEGORIA REZERW

POTWIERDZONE
Zagospodarowane eksploatowane
Zagospodarowane nieeksploatowane
Niezagospodarowane

POTWIERDZONE OGOLEM

PRAWDOPODOBNE

POTWIERDZONE PLUS
PRAWDOPODOBNE OGOLEM

MOZLIWE

POTWIERDZONE PLUS
PRAWDOPODOBNE PLUS MOZLIWE
OGOLEM

Uwagi:

(1) Wszystkie wartosci podano w USD.

PRZYSZLE PRZYCHODY NETTO OGOLEM (NIEZDYSKONTOWANE)

STAN NA 31 GRUDNIA 2012 R.
W OPARCIU O PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY
100% prawa u zytkowania goérniczego pol

PRZYCHODY OPLATY KOSZTY KOSZTY KOSZTY PRZYSZLE PODATEK PRZYSZLE
KONCESYINE  gppracyine™? POSZUKIWAN | LIKWIDACI | PRZYCHODY DOCHODOWY PRZYCHODY

(ROYALTIES) ZAGOSPODARO- REKULTYWACI NETTO PRZED NETTO PO

WANIA ZtO7 PODATKIEM PODATKU

DOCHODOWYM DOCHODOWYM

(minUSD)  (mIn USD) (mln USD) (mln USD) (mln USD) (mln USD) (mln USD) (mln USD)
341,6 87,7 18,9 28,1 3,8 203,0 28,7 174,3
98,0 25,0 6,7 5,7 0,7 60,0 9,9 50,1
134,1 34,4 14,3 43,6 5,7 36,1 6,7 29,4
573,8 147,1 39,9 77,4 10,2 299,1 45,4 253,7
482,4 126,0 39,9 - 1,4 315,1 50,3 264,8
1056,2 273,1 79,8 77,4 11,6 614,2 95,7 518,6
999,2 263,5 54,5 - 0,0 681,2 108,5 572,7
2055,4 536,6 134,2 77,4 11,7 1295,4 204,2 1091,3

(2) Koszty operacyjne uwzgledniajg podatki inne niz dochodowy.
(3) Zob. definicje poje¢ rezerw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ,mozliwych” na stronie 10 niniejszego dokumentu.



KATEGORIA REZERW

POTWIERDZONE
Zagospodarowane eksploatowane
Zagospodarowane nieeksploatowane
Niezagospodarowane

POTWIERDZONE OGOLEM

PRAWDOPODOBNE

POTWIERDZONE OGOLEM PLUS
PRAWDOPODOBNE

MOZLIWE

POTWIERDZONE PLUS
PRAWDOPODOBNE PLUS MOZLIWE
OGOLEM

Uwagi:

PRZYSZLE PRZYCHODY NETTO OGOLEM (NIEZDYSKONTOWANE)

STAN NA 31 GRUDNIA 2012 R.

W OPARCIU O PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY
przypadaj gce na KOV - 70% prawa u zytkowania gérniczego pol

PRZYCHODY OPLATY KOSZTY KOSZTY KOSZTY PRZYSZLE PODATEK PRZYSZLE

KONCESYINE  gpgracyine'? POSZUKIWAN | LIKWIDAC! | PRZYCHODY DOCHODOWY PRZYCHODY

(ROYALTIES) ZAGOSPODARO- REKULTYWACI NETTO PRZED NETTO PO

WANIA zt 67 PODATKIEM PODATKU

DOCHODOWYM DOCHODOWYM

(minUSD)  (mIn USD) (mln USD) (min USD) (min USD) (mln USD) (mln USD) (mln USD)
239,1 61,4 13,3 19,7 2,7 142,1 20,1 122,0
68,6 17,5 4,7 4,0 0,5 42,0 7,0 35,1
93,9 24,1 10,0 30,5 4,0 25,3 4,7 20,6
401,6 103,0 27,9 54,2 7,2 209,4 31,8 177,6
337,7 88,2 27,9 - 1,0 220,6 35,2 185,4
739,3 191,2 55,8 54,2 8,1 430,0 67,0 363,0
699,4 184,4 38,1 - 0,0 476,8 75,9 400,9
1438,8 375,6 94,0 54,2 8,2 906,8 142,9 763,9

(1) Wszystkie wartosci podano w USD.

(2) Koszty operacyjne uwzgledniajg podatki inne niz dochodowy.

(3) Zob. definicje poje¢ rezerw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ,mozliwych” na stronie 10 niniejszego dokumentu.
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PRZYSZtE PRZYCHODY NETTO WEDLUG GRUP WYDOBYCIA W OP ARCIU O PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY
STAN NA 31 GRUDNIA 2012 R.

Przyszte przychody netto przed . Wartos¢
podatkiem dochodowym jednostkowa
(zdyskontowane stop g 10% rocznie) (USD / Mcf dla gazu
. . ziemnego
Kategoria rezerw ™ Grupa wydobycia (min USD) (USD / bbl d?a)ropy
100% 70% naftowej i kondensatu)
prawa prawa u zytkowania (USD / McfGE dla
uzytkowania goérniczego pol weglowodoréw ogbétem)
gérniczego pol KOV @
Potwierdzone Ropa naftowa lekka i srednia (wtgczajac gaz rozpuszczony
w wodzie i inne produkty uboczne)
Ropa naftowa ciezka (wtaczajac gaz rozpuszczony w
wodzie i inne produkty uboczne)
Gaz ziemny (w tym produkty uboczne) 2168 151,7 6,34
Niekonwencjonalne wydobycie ropy naftowe;j i gazu
ziemnego
Weglowodory ogétem 216,8 151,7 6,34
Potwierdzone plus Ropa naftowa lekka i srednia (wtgczajac gaz rozpuszczony
prawdopodobne ogétem w wodzie i inne produkty uboczne)
Ropa naftowa ciezka (wtaczajac gaz rozpuszczony w
wodzie i inne produkty uboczne)
Gaz ziemny (w tym produkty uboczne) 367.9 2575 6,16
Niekonwencjonalne wydobycie ropy naftowej i gazu
ziemnego
Weglowodory ogétem 367,9 2575 6,16
Potwierdzone plus Ropa naftowa lekka i srednia (wtgczajac gaz rozpuszczony
prawdopodobne plus mozliwe w wodzie i inne produkty uboczne)
ogoétem
Ropa naftowa ciezka (wtaczajac gaz rozpuszczony w
wodzie i inne produkty uboczne)
Gaz ziemny (w tym produkty uboczne) 640,4 448,3 5,82
Niekonwencjonalne wydobycie ropy naftowe;j i gazu
ziemnego
Weglowodory ogétem 640,4 448,3 5,82

Uwagi:

(1) Zob. definicje poje¢ rezerw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ,mozliwych” na stronie 10 niniejszego dokumentu.
(2) Zob. informacje dotyczgce wspoéitczynnika konwersji McfGE na stronie 30 niniejszego dokumentu.
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REZERWY ROPY NAFTOWEJ | GAZU ORAZ WARTO SC€ BIEZACA NETTO WEDLUG GRUP WYDOBYCIA W OPARCIU O PROGNOZO WANE
CENY | KOSZTY
STAN NA 31 GRUDNIA 2012 R.

Uwagi:

1. ,Rezerwy brutto” odpowiadajg udziatowi Spétki w prawie uzytkowania gérniczego (operacyjnemu lub nieoperacyjnemu) przed odjeciem optat
koncesyjnych (royalties) i bez uwzglednienia jakichkolwiek udziatow Spétki w optatach eksploatacyjnych. ,Rezerwy netto” odpowiadajg udziatowi
Spéiki w prawie uzytkowania goérniczego (operacyjnemu lub nieoperacyjnemu) po odjeciu zobowigzan dotyczgcych optat koncesyjnych (royalties) i
po uwzglednieniu udziatéw Spotki w optatach koncesyjnych (royalties) zwigzanych z rezerwami.

2. Rezerwy ,potwierdzone” to rezerwy, ktére mozna oszacowaC ze wysokg pewnoscig jako zdatne do wydobycia. Istnieje 90%
prawdopodobienstwo, Ze ilosci faktycznie pozyskane przewyzszg oszacowane rezerwy potwierdzone.

3. Rezerwy ,prawdopodobne” to dodatkowe rezerwy, w przypadku ktérych szanse wydobycia sg nizsze niz w przypadku rezerw potwierdzonych.
llosci faktycznie pozyskane moga z réwnym prawdopodobienstwem by¢ wieksze lub mniejsze od sumy oszacowanych rezerw potwierdzonych i
prawdopodobnych.

4. Rezerwy ,mozliwe” to dodatkowe rezerwy, w przypadku ktérych szanse wydobycia sg nizsze niz w przypadku rezerw prawdopodobnych.
Prawdopodobienstwo, ze ilosci faktycznie pozyskane beda rowne lub przewyzszg sume oszacowanych rezerw potwierdzonych, prawdopodobnych i
mozliwych, wynosi 10%.

5. Rezerwy ,zagospodarowane” to rezerwy, w przypadku ktérych oczekuje sie wydobycia z istniejgcych odwiertéw i za pomocg istniejgcych
urzadzen, lub — jezeli urzadzen nie zainstalowano — ich instalacja wigzataby sie z niewielkimi naktadami (np. w poréwnaniu do kosztu wykonania
odwiertu) w celu uruchomienia wydobycia.

6. Rezerwy ,zagospodarowane eksploatowane” to rezerwy, w przypadku ktérych oczekuje sie wydobycia z uzbrojonych interwatéw, ktére w czasie
dokonywania szacunku sg otwarte. Rezerwy te mogg by¢ obecnie eksploatowane lub, jezeli odwierty zostaly zamkniete, musialy wczesniej by¢
eksploatowane, a data ponownego uruchomienia wydobycia musi by¢ znana z wystarczajgco duzg pewnoscig.

7. Rezerwy ,zagospodarowane nieeksploatowane” to rezerwy, ktére nie byty eksploatowane lub byly uprzednio eksploatowane, ale odwierty zostaty
zamkniete, a data wznowienia wydobycia nie jest znana.

8. Rezerwy ,niezagospodarowane” to rezerwy, w przypadku ktérych oczekuje sie wydobycia ze znanych akumulacji, lecz gdzie przygotowanie
rezerw do wydobycia wigzatloby sie ze znaczacymi nakladami (np. w poréwnaniu do kosztu wykonania odwiertu). Muszg bezwzglednie spetnia¢
wymogi zaklasyfikowania ich do danej kategorii rezerw (potwierdzone, prawdopodobne, mozliwe), do ktérej zostaty przypisane.
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Czes¢ 3 — Zalo zenia dotycz gce ceny

W ponizszej tabeli podano referencyjne ceny odniesienia dla jedynego regionu (Ukrainy), w ktérym wg stanu na 31 grudnia 2012 roku Spétka
posiadata rezerwy. Ceny te zostaly zawarte w danych o rezerwach zaprezentowanych wczesniej, w Czesci 2 — Ujawnienie danych o rezerwach.
Prognozy cenowe pochodzg od RPS — niezaleznego wykwalifikowanego podmiotu dokonujgcego oceny rezerw. Prognozy cenowe zakfadajg
utrzymanie w mocy obecnych przepisdw i regulacji oraz uwzgledniajg inflacje w odniesieniu do przysztych kosztow operacyjnych i inwestycyjnych.
Prognozowane ceny gazu ziemnego generalnie opierajg sie na dotychczasowych doswiadczeniach RPS na Ukrainie i sg indeksowane stopg inflaciji
2% rocznie na kazdy rok prognozy. Prognozowane ceny ciektych frakcji gazu ziemnego (kondensatu) odpowiadajg 88,8% realnych cen ropy Brent z
2013 roku w oparciu o faktyczne réznice odnotowane przez Spoétke w trakcie 2012 roku.

PODSUMOWANIE ZAtO ZEN DOTYCZACYCH CEN | STOPY INFLACJI
STAN NA 31 GRUDNIA 2012 R.
PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY

Kondensat Gaz Stopa inflacji dla Stopa inflacji dla
Rok Brent (bez VAT) (bez VAT) ceny w USD kosztéw w USD
USD/bbl USD/bbl USD/Mcf % rocznie % rocznie
2013 108,00 95,91 11,64 2,0% 2,0%
2014 102,30 90,84 11,87 2,0% 2,0%
2015 98,20 87,20 12,11 2,0% 2,0%
2016 94,80 84,18 12,35 2,0% 2,0%
2017 97,42 86,51 12,60 2,0% 2,0%
2018 99,37 88,24 12,85 2,0% 2,0%
2019 101,35 90,00 13,11 2,0% 2,0%
2020 103,38 91,80 13,37 2,0% 2,0%
2021 105,45 93,64 13,64 2,0% 2,0%
2022 107,56 95,51 13,91 2,0% 2,0%
2023 109,71 97,42 14,19 2,0% 2,0%
2024 111,90 99,37 14,47 2,0% 2,0%
2025 114,14 101,36 14,76 2,0% 2,0%
2026 116,42 103,39 15,06 2,0% 2,0%
2027 118,75 105,45 15,36 2,0% 2,0%
2028 121,13 107,56 15,67 2,0% 2,0%
2029 123,55 109,72 15,98 2,0% 2,0%
2030 126,02 111,91 16,30 2,0% 2,0%
2031 128,54 114,15 16,62 2,0% 2,0%
2032 131,11 116,43 16,96 2,0% 2,0%
2033 133,74 118,76 17,30 2,0% 2,0%
2034 136,41 121,13 17,64 2,0% 2,0%
2035 139,14 123,56 18,00 2,0% 2,0%
2036 141,92 126,03 18,36 2,0% 2,0%
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Czes¢ 4 — Uzgodnienie zmian rezerw

W ponizszej tabeli przedstawiono uzgodnienie zmian rezerw brutto Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku w poréwnaniu z rezerwami
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku, w oparciu o zatozenia dotyczace cen i kosztoéw przedstawione na stronie 11 niniejszego dokumentu:

UZGODNIENIE REZERW BRUTTO SPOLKI W PODZIALE NA NAJ WAZNIEJSZE RODZAJE PRODUKTOW
W OPARCIU O PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY - STAN NA 31 GRUDNIA 2012 R. @
100% prawa u zytkowania goérniczego pél

ROPA NAFTOWA LEKKA | SREDNIA GAZ ZIEMNY (towarzysz acy i BOE tacznie
(w tym kondensat) samodzielny) RAZEM
UKRAINA Brutt Brutt Brutto Brutt Brutt Brutto Brutt Brutt Brutto
Potwireurd(z)one Prawd(;l:)ogobne ﬁgxé%rdgggsn; Potwi:eurd(z)one Prawd(;:o?jobne F;Zuvé%rdgggsn: Potwi:eurdgone Prawdcr):ozobne Prgw'jirdggggn;
(Mbbl) (Mbbl) p (Mgbl) (MMscf) (MMscf) p (M,\ﬁscf) (MBoe) (MBoe) p (Mgoe)

31 grudnia 2011 . 256,4 180,8 436,4 37 379,76 15 507,06 52 886,83 6 486,39 2 764,53 9 250,91
Rozszerzenia 8,3 16,8 25,1 1260 1470 2730 218 262 480
Ulepszenia wydobycia 71,2 97,9 169,1 10 820 7 570 18 390 1875 1 360 3234
Rewizje techniczne (3,1) 94,7 91,6 1130 5 650 6 780 185 1036 1222
Odkrycia - - - - - - - - -
Nabycia - - - - - - - - -
Zbycia - - - - - - - - -
Czynniki ekonomiczne 30,7 20,1 50,8 1450 1778 3228 272 316 589
Wydobycie + zmiany
zapasow (72,8) - (72,8) (7 860) - (7 860) (1 383) - (1 383)

31 grudnia 2012 r. 290,6 409,6 700,2 44 180 31975 76 155 7 654 5739 13 393

Uwagi:

(1) Zob. definicje poje¢ rezerw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ,mozliwych” na stronie 10 niniejszego dokumentu.

(2) Zob. informacje dotyczgce wspoéiczynnika konwersji BOE na stronie 30 niniejszego dokumentu.
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UZGODNIENIE REZERW BRUTTO SPOLKI W PODZIALE NA NAJ WAZNIEJSZE RODZAJE PRODUKTOW
W OPARCIU O PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY - STAN NA 31 GRUDNIA 2012 R. @
przypadaj ace na KOV - 70% prawa u zytkowania gdrniczego pol

UKRAINA

31 grudnia 2011 .

Rozszerzenia
Ulepszenia wydobycia
Rewizje techniczne
Odkrycia

Nabycia

Zbycia

Czynniki ekonomiczne
Wydobycie + zmiany
zapasoéw

31 grudnia 2012 .

ROPA NAFTOWA LEKKA | SREDNIA GAZ ZIEMNY (towarzysz acy i BOE tacznie
(w tym kondensat) samodzielny) RAZEM

Brutto Brutto ot Brutto Brutto Pt Brutto Brutto ot
Potwierdzone Prawdopodobne rawdopodobne Potwierdzone Prawdopodobne prawdopodobne Potwierdzone Prawdopodobne prawdopodobne

(Mbbl) (Mbbl) p (Mbbl) (MMscf) (MMscf) (MMsc) (MBoe) (MBoe) (MBoe)
179,5 126,0 305,5 26 166 10 855 37 021 4540 1935 6476
5,8 11,8 17,6 882 1029 1911 153 183 336
49,8 68,5 118,4 7574 5299 12 873 1312 952 2264
(2,2) 66,3 64,1 791 3955 4746 130 725 855
21,5 14,1 35,6 1015 1245 2 260 191 222 412
(51,0) - (51,0) (5 502) - (5 502) (968) - (968)
203,4 286,7 490,1 30 926 22 383 53 308 5 358 4 017 9375

Uwagi:

(1) Zob. definicje poje¢ rezerw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ,mozliwych” na stronie 10 niniejszego dokumentu.

(2) Zob. informacje dotyczgce wspéiczynnika konwersji BOE na stronie 30 niniejszego dokumentu.
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Czes$¢é 5 — Dodatkowe informacje nt. danych o rezerwach

Rezerwy niezagospodarowane (wszystkie wielkosci w niniejszym rozdziale podano w wartosci netto dla 100% prawa uzytkowania gorniczego pol)

Niezagospodarowane rezerwy potwierdzone

Niezagospodarowane rezerwy potwierdzone netto Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku wyniosty 15,3 Bcf gazu ziemnego i 56,4 Mbbl kondensatu,
co daje tgcznie 2 609 MBOE niezagospodarowanych rezerw potwierdzonych. Spotka nabyla wszystkie swoje niezagospodarowane rezerwy
potwierdzone w roku 2010, a zatem w latach obrotowych poprzedzajgcych rok 2010 nie wykazywala zadnych niezagospodarowanych rezerw
potwierdzonych.

Spotka wykazuje niezagospodarowane rezerwy potwierdzone w oparciu o rezerwy, w przypadku ktérych oczekuje sie wydobycia ze znanych
akumulacji, lecz ich przygotowanie do eksploatacji wigzatoby sie ze znacznymi naktadami (np. w poréwnaniu do kosztu wykonania odwiertu).
Rezerwy ,potwierdzone” to rezerwy, ktére mozna oszacowa¢ ze wysokg pewnoscig jako zdatne do wydobycia. Jest wysoce prawdopodobne, ze
ilosci faktycznie pozyskane przewyzszg oszacowane rezerwy. Spoétka planuje zagospodarowanie swoich niezagospodarowanych rezerw
potwierdzonych w ciggu najblizszych dwéch lat przy wykorzystaniu technik obejmujacych, miedzy innymi, stymulacje ztoza (w tym szczelinowanie,
selektywne kwasowanie), wydobycie z dwéch horyzontéw oraz dalsze wiercenia.

Niezagospodarowane rezerwy prawdopodobne

Niezagospodarowane rezerwy prawdopodobne netto Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku wyniosty 13,0 Bcef gazu ziemnego i 84 Mbbl kondensatu,
co daje fgcznie 2 244 MBOE niezagospodarowanych rezerw prawdopodobnych. Spétka nabyla wszystkie swoje niezagospodarowane rezerwy
prawdopodobne w roku 2010, a zatem w latach obrotowych poprzedzajacych rok 2010 nie wykazywatla zadnych niezagospodarowanych rezerw
prawdopodobnych.

Spotka wykazuje niezagospodarowane rezerwy prawdopodobne w oparciu o rezerwy, w przypadku ktérych oczekuje sie wydobycia ze znanych
akumulacji, lecz ich przygotowanie do eksploatacji wigzatoby sie ze znacznymi naktadami (np. w poréwnaniu do kosztu wykonania odwiertu).
Rezerwy ,prawdopodobne” to dodatkowe rezerwy, w przypadku ktérych szanse wydobycia sg nizsze niz w przypadku rezerw potwierdzonych. llosci
faktycznie pozyskane mogg z réwnym prawdopodobienstwem by¢ wieksze lub mniejsze od sumy oszacowanych rezerw potwierdzonych i
prawdopodobnych. Spéitka planuje zagospodarowanie swoich niezagospodarowanych rezerw prawdopodobnych poprzez dalsze wiercenia oraz
zastosowanie technik obejmujgcych miedzy innymi stymulacje zloza (w tym szczelinowanie, selektywne kwasowanie) oraz wydobycie z dwdéch
horyzontéw.

Spotka obecnie przewiduje, ze rozpocznie zagospodarowanie swoich niezagospodarowanych rezerw prawdopodobnych w ciggu najblizszych dwéch
lat.
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Znacz gce czynniki lub niepewno $§¢ zwigzana z danymi o rezerwach

Oszacowanie rezerw jest w znacznej mierze kwestig oceny i wigze sie z podejmowaniem decyzji opartych na dostepnych danych geologicznych,
geofizycznych, inzynieryjnych oraz gospodarczych. Oszacowania te mogg ulega¢ istotnym zmianom w miare pojawiania sie dodatkowych informaciji
zwigzanych z prowadzonymi dzialaniami w zakresie zagospodarowania oraz wynikami wydobycia, jak tez zmian warunkéw gospodarczych i
politycznych majgcych wplyw na ceny ropy naftowej oraz gazu. Oszacowania Spokki bazujg na obecnych prognozach wydobycia, cenach i
warunkach gospodarczych, w tym istniejgcym na Ukrainie popycie na gaz ziemny oraz kondensat. Wszystkie rezerwy Spoiki podlegajg ocenie
niezaleznej firmy inzynieryjnej RPS.

W miare zmian okolicznosci i pojawiania sie dodatkowych danych zmieniajg sie tez oszacowania dotyczgce rezerw. Oszacowania te sg poddawane
przegladowi w oparciu o nowe informacje i rewidowane w gore lub w dét, zaleznie od okolicznosci. Mimo, ze Spoétka dotozyta wszelkich nalezytych
staran, aby zapewni¢ poprawnosé oszacowan rezerw, mogg one podlegac rewizji w miare pojawiania sie nowych informacji. W miare uwzgledniania
w procesie szacowania rezerw nowych danych geologicznych, dotyczacych wydobycia i gospodarczych dokladnos$¢ oszacowania rezerw ulega
poprawie.

Niektore informacje dotyczace Spoékki i przedstawione w niniejszym raporcie, w tym dokonana przez kierownictwo ocena przyszitych planow i dziatan
Spéiki, zawierajg stwierdzenia dotyczace przysziosci, odznaczajgce sie znacznym poziomem ryzyka i niepewnosci. Do czynnikéw ryzyka nalezy
zaliczy¢ miedzy innymi ryzyko zwigzane z branzg ropy naftowej i gazu, cenami surowcow i kursami walutowymi; ryzyko zwigzane z branzg, ktére
obejmuje miedzy innymi ryzyko operacyjne zwigzane z poszukiwaniami, zagospodarowaniem zt6z i wydobyciem, opdznienia lub zmiany planéw;
ryzyko zwigzane z niepewnoscig oszacowan rezerw; ryzyko w zakresie BHP; ryzyka polityczne, spolteczne, fiskalne, prawne i gospodarcze; skutki
regulacji (w tym regulacji w zakresie ochrony srodowiska) i zmian w systemach regulacyjnych (w tym ostatnie wydarzenia zwigzane z systemem
rejestracji uzytkowania gruntu na Ukrainie); oraz niepewno$é oszacowan i projekcji wydobycia, kosztow oraz wydatkéw. Konkurencja ze strony
innych producentdw, brak dostepnego wykwalifikowanego personelu lub kierownictwa, zmiennos¢ rynku akcji oraz zdolno$¢ pozyskania
wystarczajgcego kapitatu ze zrédet wewnetrznych i zewnetrznych to dodatkowe rodzaje ryzyka, na jakie Spotka jest narazona na tym rynku (zob.
rozdziat ,Czynniki ryzyka” w Rocznym Formularzu Informacyjnym Spétki (Formularz 51-102F2) za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku (,RFI),
ktéry zostanie zamieszczony w systemie SEDAR na profilu Spotki (www.sedar.com)). Rzeczywiste wyniki, wskazniki lub osiggniecia Spétki moga
istotnie sie rézni¢ od wyrazonych lub implikowanych w powyzszych stwierdzeniach dotyczacych przysztosci, a zatem nie mozna zagwarantowac, ze
jakiekolwiek zdarzenia przewidywane w stwierdzeniach dotyczacych przysziosci nastgpig, a jezeli nastgpig, jakie korzysci moze z nich odnies¢
Spotka. Czytelnik nie powinien nadmiernie polega¢ na wspomnianych informacjach dotyczacych przysztosci.

Spotka przewiduje, ze wszelkie przyszte koszty poszukiwan i zagospodarowania zt0z zwigzane z jej rezerwami zostang sfinansowane gtéwnie z
generowanych wewnetrznie przeptywow pienieznych. Jednoczesnie Spotka moze uwzgledni¢ finansowanie instrumentami dtuznymi i kapitatowymi
w zaleznosci od oceny sytuacji. Cato$¢ gazu ziemnego i kondensatu wydobytego przez Spotke w 2012 roku zostata sprzedana przez operatora
ztoza odbiorcom przemystowym i zakladom uzytecznosci publicznej na lokalnym rynku ukrainskim, przy czym uzyskana cena opierata sie na cenie
okreslonej przez rzad Ukrainy dla sprzedazy przezen gazu uzytkownikom przemystowym. Spoétka nie stosuje zadnych instrumentow
zabezpieczajgcych.

15



Przyszte koszty zagospodarowania

W ponizszej tabeli przedstawiono koszty zagospodarowania przewidywane dla najblizszych pieciu lat, ktére odjeto przy oszacowywaniu przysztych
przychodéw netto z rezerw potwierdzonych i prawdopodobnych.

Ogotem potwierdzone Ogotem potwierdzone plus prawdopodobne
0szacowane w oparciu 0szacowane w oparciu
Tabela 5.3 . .
0 prognozowane ceny i koszty 0 prognozowane ceny i koszty
(niezdyskontowane) (niezdyskontowane)
ROK (min USD) (min USD)
100% prawa 70% prawa 100% prawa 70% prawa
uzytkowania uzytkowania uzytkowania uzytkowania
gorniczego pdl gorniczego pol gorniczego pol gorniczego pol
2013 25,57 17,9 25,57 17,9
2014 24,29 17,0 24,29 17,0
2015 9,57 6,7 9,57 6,7
2016 13,43 9,4 13,43 9,4
2017 4,00 2,8 4,00 2,8
Ogotem za pie¢ lat 76,86 53,8 76,86 53,8
Kwota pozostata 0 0 0 0
Ogobtem za wszystkie lata 76,86 53,8 76,86 53,8

Obecne saldo gotéwkowe Spoiki, generowane wewnetrznie przeptywy pieniezne oraz przyszte plasowanie ditugu i kapitatu witasnego umozliwig Spétce
sfinansowanie wyszczegdlnionych powyzej kosztéw zagospodarowania. Przewiduje sie, ze koszty zwigzane z dtugiem, ktéry moze by¢ plasowany w
celu sfinansowania przysztych dziatan w zakresie zagospodarowania, bedg odzwierciedla¢ typowe dla Ukrainy oprocentowanie finansowania
zabezpieczanego aktywami (asset-based lending), ktére waha sie obecnie od ok. 15% do 19%. Wplyw kosztow przewidywanego finansowania Spotki
na wykazywane obecnie przychody lub rezerwy bedzie minimalny.
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Czes$¢ 6 — Inne informacje o ropie naftowej i gazie
Aktywa naftowo-gazowe oraz odwierty

Spotka ma udziaty w 4 (2,8 netto) instalacjach przetwarzania gazu zlokalizowanych na lgdzie na Ukrainie. Zadna z tych instalacji nie podlega
Zrzeczeniu sie, odstgpieniu, odkupowi lub zmianie wiasciciela w zadnej formie.

W ponizszej tabeli przedstawiono liczbe odwiertéw, w odniesieniu do ktérych Spétka miata udzialy w prawie uzytkowania gérniczego na dzien 31
grudnia 2012 roku:

Tabela 6.1 ROPA NAFTOWA GAZ ZIEMNY
Brutto Netto Brutto Netto

Ukraina

Eksploatowane - - 19 13,3

Nieeksploatowane - - 9 6,3

Brunei @

Eksploatowane - - - -
Nieeksploatowane - - 4 3,6

Syria @
Eksploatowane - - - -
Nieeksploatowane - - - -

OGOLEM . . 32 23,2
Uwagi
(1) Wszystkie odwierty na Ukrainie to odwierty z gazem ziemnym, z ktérych wtasciwie kazdy stuzy réwniez wydobyciu niewielkiej ilosci
kondensatu.

(2) Do zt6z Spotki w Brunei i Syrii nie przypisano zadnych rezerw.
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Opis aktywow / Zrzeczenia

Brunei — Blok L

Kulczyk Oil poprzez swoj podmiot w 100% zalezny oraz jego partnerzy (tacznie zwani dalej ,Wykonawc ") podpisali Umowe o podziale wptywéw z
wydobycia dla Bloku L w Brunei (zwane dalej ,Umowa o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku L w Brunei ") ze spétkg Brunei National
Petroleum Company Sendirian Berhad (zwang dalej ,PetroleumBRUNEI ”). Na mocy Umowy o podziale wplywéw z wydobycia dla Bloku L,
Wykonawca ma prawo prowadzi¢ poszukiwania oraz wydobycie ropy naftowej i gazu z Bloku L obejmujgcym obszar okoto 1.134 km?, obejmujgcego
tereny lagdowe oraz ptytkie wody przybrzezne na p6inocy Brunei. W 2011 roku, zgodnie z warunkami Umowy o podziale wplywéw z wydobycia dla
Bloku L, Wykonawca zrzekt sie okoto 50% poczatkowo przyznanego w Umowie obszaru 2.264 km?. Umowa o podziale wplywéw z wydobycia dla
Bloku L w Brunei przewiduje okres poszukiwan wynoszacy szes¢ lat od daty zawarcia Umowy, dzielgc go na dwa etapy — Etap 1 i Etap 2. W
2010 roku spoétka AED Oil Limited (zwana dalej ,AED”) nabyla 50% udziat operacyjny w Bloku L poprzez przejecie udzialtdw w spéice, ktéra
wczesniej przystgpita do udziatu w bloku na podstawie umowy typu farm-in. Zgodnie z umowg typu farm-in, AED i jej poprzednik finansowali 100%
pierwszych 21,7 min USD kosztéw poniesionych w Etapie 1. Spétka finansowata 50% wszystkich kosztow w przedziale od 21,7 min USD do 25,0
min USD i finansuje wszystkie koszty przypadajace na jej udziat w prawie uzytkowania gérniczego powyzej tego progu.

W 2010 roku wykonano dwa odwierty: Lukut-1 i Lempuyang-1. W obu odwiertach natrafiono na weglowodory na wielu poktadach. Dwie gtéwne
potencjalne strefy o tgcznej migzszosci 56,4 metréw odkryto w trakcie prac nad odwiertem Lempuyang-1. W | kwartale 2011 r. rozpoczeto testy
dwéch stref w obrebie odwiertu Lempuyang-1. Pomimo wyplywu gazu na powierzchnig, ostatecznie skrécono program testéw wskutek
przedtuzajgcych sie probleméw o charakterze mechanicznym i ze wzgledu na zagrozenie dla bezpieczenstwa zwigzane z gazem naptywajgcym do
tego odwiertu, zrezygnowano z dalszych prac. Odwiert Lukut-1 pozostaje w zawieszeniu.

W 2010 roku partnerzy joint venture przeprowadzili badanie aerograwitacyjne i aeromagnetyczne w Bloku L w Brunei na obszarze okoto 3.000 km?.
Etap 1 zostat zakonczony, a Wykonawca zrealizowat wszystkie zobowigzania w zakresie wykonania prac i minimalnego poziomu inwestycji.

W sierpniu 2010 roku Wykonawca zadecydowat o przystgpieniu do Etapu 2 programu poszukiwawczego. Zmienione minimalne zobowigzania
dotyczace prac Etapu 2 obejmuja: (i) pozyskanie i przetworzenie 13 km danych sejsmicznych 2D z obszaru na lgdzie; (ii) pozyskanie i przetworzenie
co najmniej 130 km? danych sejsmicznych 3D, (iii) pozyskanie i przetworzenie 13,5 km® danych sejsmicznych 3D (3D swath) na ladzie, (iv)
pozyskanie i przetworzenie co najmniej 34,5 km? danych sejsmicznych 3D na Igdzie (v) wykonanie co najmniej dwoch odwiertow poszukiwawczych
na ladzie, o glebokosci co najmniej 2.000 metréw kazdy. Wykonawca jest zobowigzany do poniesienia w ramach Etapu 2 nakltadéw w wysokosci co
najmniej 16 min USD, za$ zobowigzania dotyczace prac majg zosta¢ wykonane w okresie Etapu 2. Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spoétka
przekroczyta wymagany minimalny poziom naktadéw prowadzgc prace, do wykonania ktérych jest zobowigzania w ramach Etapu 2, trwajgcego do
27 sierpnia 2013 roku.

W grudniu 2011 roku Spétka przejeta podmiot zalezny AED - AED South East Asia Ltd., bedacy wiascicielem 50% udziatéw operacyjnych w Umowie
0 podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku L za kwote 200.000 USD wraz z przejeciem niesptaconych zobowigzah AED wobec joint venture. Spoétka
posiada obecnie tgcznie 90% udziatow w Bloku L i petni role Operatora na terenie objetym Umowa o podziale wplywéw z wydobycia dla Bloku L.
Spotka, wraz z partnerami joint venture, uzyskata przedtuzenie terminu koncesji do 27 sierpnia 2013 r., a takze zweryfikowata zobowigzania do
wykonania prac odpowiednio do aktualnego programu prac.
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W trakcie 2012 roku Spétka pozyskata i przetworzyta 145,4 km? danych sejsmicznych 3D z obszaru West Jerudong oraz dodatkowo 46,4 km? danych
sejsmicznych 3D w pasie rozciggajacym sie od uskoku po obszar na poétnocny-wschdd od odwiertu Lukut-1, wykonanego w 2010 r. Interpretacja
danych sejsmicznych umozliwita wskazanie lokalizacji do wykonania odwiertdw uskok Lukut-1 oraz Luba w ramach programu wiercen na 2013 r.
Rozpoczecie prac nad odwiertem uskok Lukut-1 spodziewane jest w kwietniu 2013 r.

Brunei — Blok M

W 2009 roku Spoétka stata sie posiadaczem 36% udziatu w Umowie o podziale wptywdéw z wydobycia w Bloku M w Brunei (zwanej dalej ,Umow g o
podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku M ") w efekcie przejecia Triton Hydrocarbons Pty Ltd. Blok M w Brunei jest obszarem Igdowym o
powierzchni okoto 1.505 km? lezgcym bezposrednio na potudnie od obszaréw, ktérych dotycza udziaty Spétki w Bloku L. W 2011 roku zgodnie z
warunkami Umowy o podziale wplywoéw z wydobycia dla Bloku M, Spétka i jej partnerzy joint venture zrzekli sie okoto 50% przyznanego poczatkowo
w Umowie obszaru Bloku M, liczgcego w sumie 3.011 km?

W sierpniu 2012 roku pomimo staran partneréw joint venture o uzyskanie przedtuzenia obowigzywania Umowy o podziale wptywow z wydobycia dla
Bloku M w Brunei, Umowa wygasta.

Syria — Blok 9

Za posrednictwem spotki zaleznej (w 100%) Loon Latakia, Kulczyk Oil posiada udziat w Umowie o Poszukiwaniu, Zagospodarowaniu Zt6z i Produkcji
Ropy Naftowej z Bloku 9 w Syrii (zwanej dalej ,Umow g o podziale wplywéw z wydobycia dla Bloku 9 ") pomiedzy rzadem Syryjskiej Republiki
Arabskiej, spétkg Syrian Petroleum Company (zwang dalej ,SPC”) oraz Spoétkg. Umowa weszta w zycie 29 listopada 2007 roku. Umowa ta daje
Spoétce prawo do poszukiwania oraz wydobycia ropy naftowej i gazu na terenie Bloku 9, potozonego na pdthocnym-zachodzie Syrii, 0 powierzchni
10.032 km®. Zgodnie z warunkami Umowy o podziale wptyw6w z wydobycia dla Bloku 9, Etap 1 programu poszukiwawczego trwat cztery lata i zostat
pézniej przediuzony o 11 miesiecy, a Spotka zobowigzata sie pozyskaé w tym okresie dane sejsmiczne 3D dla obszaru 350 km? oraz wykonaé dwa
odwierty poszukiwawcze. Spotka moze uzyska¢ przedtuzenie koncesji w kolejnych etapach, zobowigzujgc sie wykonaé¢ dodatkowe prace w
uzgodnionym zakresie.

Na dzien wejscia w zycie Umowy o podziale wptywdw z wydobycia dla Bloku 9, Spotka byta whascicielem udziatu 100%. W drodze umowy farm-out
datowanej na 1 wrzesnia 2010 r. i zatwierdzonej przez wladze syryjskie w marcu 2011 r., Spétka dokonata cesji 30% udziatu wtascicielskiego w Bloku
9 na rzecz spotki MENA Hydrocarbons (Syria) Ltd. (zwanej dalej ,MENA"), ze skutkiem na dzien 17 czerwca 2010 r. W ramach zaptaty MENA
zobowigzata sie pokryé: (i) 30% wartosci kosztéw historycznych poniesionych przez Spétke do dnia zawarcia umowy z MENA w kwocie 3,1 min USD;
(i) 30% wartosci gwarancji bankowej pozostatej do realizacji na dzien 17 czerwca 2010 r. w kwocie 2,0 mlin USD; oraz (iii) sptaty 60% zatwierdzonej
kwoty kosztow wykonania pierwszego odwiertu poszukiwawczego. W lipcu 2011 r. wlkadze syryjskie zatwierdzity formalnie przeniesienie 20% udziatu
w Umowie PSC dla Bloku 9 na Triton Petroleum Pte Limited (, Triton Petroleum”, obecnie Ninox Petroleum Pty Ltd. (,Ninox”")), sp6tke australijska.
Niepowigzana sp6tka posiada rowniez prawo objecia 5% udziatlu w Bloku 9, w rezultacie ekonomiczny udziat Spétki w Bloku 9 wynosi 45%, jednak
ponosi 50% kosztéw prac poszukiwawczych.

Spotka wystawita poczgtkowo gwarancje na kwote 7,5 min USD — kwota ta odpowiada minimalnemu poziomowi naktadéw na prace poszukiwawcze
w ramach Etapu 1, okreslonemu w Umowie o podziale wptywdéw z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii. Wskutek realizacji okreslonych zobowigzan do
przeprowadzenia prac oraz umowy typu farm-out z MENA, udziat Spo6tki w gwarancji bankowej na dzien 31 grudnia 2011 roku spadt do 3,5 min USD.
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Ze wzgledu na szereg sankcji naktadanych na Syrie, gwarancja bankowa nie mogta zosta¢ przediuzona, w zwigzku z czym gwarancja wygasta z
dniem 28 maja 2012 roku, a jej zabezpieczenie pieniezne zwrécono Spotce w Il kwartale 2012 roku.

Program pozyskiwania danych sejsmicznych Etapu 1 zostat ukonczony w drugim kwartale 2010 r., przynoszac 420 km2 danych sejsmicznych.

Dnia 17 pazdziernika 2011 roku Spoétka ogtosita, ze program wiercenia pierwszego z odwiertéw poszukiwawczych, tj. Itheria 1, wstrzymano po
osiggnieciu gtebokosci 2.072 m. Pierwszy napotkany obiekt, tj. piaskowiec Affendi pochodzacy z ordowiku, zostat spenetrowany na gtebokosci okoto
1.470 m i nie wykazat odpowiedniej porowatosci ani przepuszczalno$ci, by mozna go byto zakwalifikowa¢ jako potencjalne ztoze. Pozostatle dwa
potencjalne ziloza: piaskowiec Khanasser z ordowiku oraz weglan Burj ze srodkowego kambru, zalegajg prawdopodobnie ponizej giebokosci
zawieszonych prac. Informacje geologiczne i petrofizyczne uzyskane dotychczas z odwiertu Itheria 1 poddane zostang analizie w celu oceny
perspektywicznosci potozonych gtebiej obiektéw docelowych w odwiercie oraz w pobliskim obiekcie poszukiwawczym Bashaer. Trudne otoczenie
operacyjne skutkowato bezterminowym zawieszeniem prac poszukiwawczych Spotki w Syrii.

Z dniem 16 lipca 2012 roku Spéika, dziatajgc jako Operator Bloku 9 w Syrii, ztozyta Ministerstwu Ropy Naftowej i Zasobdéw Mineralnych
powiadomienie o wystgpieniu zdarzenia o charakterze sity wyzszej na warunkach Umowy o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku 9 w zwigzku z
trudnymi warunkami operacyjnymi w kraju i niemoznoscig finansowania dziatalnosci operacyjnej w Syrii wskutek sankcji, co uniemozliwia Spotce
realizacje jej zobowigzan okreslonych w Umowie o podziale wpltywéw z wydobycia dla Bloku 9, przy czym wszystkie powyzsze okolicznosci lezg
poza kontrolg Spéiki.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku, dokonano odpisu z tytutu utraty petnej wartosci aktywow Spotki w Syrii, a projekty pozostajg w zawieszeniu. Spétka
nadal monitoruje warunki operacyjne w Syrii w celu oceny, czy i kiedy mozliwe bedzie wznowienie jej dzialalnosci operacyjnej w Syrii, przy czym nie
mozna okresli¢ zadnych konkretnych planéw co do terminu mozliwego powrotu do Syrii w celu kontynuacji dziatalnosci poszukiwawczej w Bloku 9. W
przypadku wystepowania zdarzenia o charakterze sity wyzszej przez okres dtuzszy niz rok, stronom umowy przystuguje prawo do odstgpienia od
swoich zobowigzan, zgodnie z Umowg o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii, w terminie 90 dni po przekazaniu powiadomienia, bez
zadnych dalszych zobowigzah. W przypadku, gdy Spétka bedzie mogta wznowi¢ dziatalnos¢ po ustgpieniu okolicznosci o charakterze zdarzenia sity
wyzszej i jesli Spotka zdecyduje sie woéwczas przystagpi¢ do Etapu 2, bedzie ona zobowigzana zrzec sie na rzecz wiladz syryjskich 25% terenu
objetego Umowg o podziale wptywdéw z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii (dalej “Teren”), z wylgczeniem obszaru zagospodarowanego. W przypadku,
gdy Spétka zdecyduje sie przystgpi¢ do Etapu 3, bedzie ona zobowigzana zrzec sie na rzecz wtadz syryjskich 25% Terenu, z wytgczeniem obszaru
zagospodarowanego. Z koncem okresu poszukiwawczego w Bloku 9, Spétka zobowigzana bedzie zrzec sie na rzecz whadz syryjskich pozostatego
Terenu, z wylgczeniem obszaru zagospodarowanego.
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Aktywa bez przypisanych rezerw

Tabela 6.2

Poto zenie Obszar brutto

Obszar netto

Zobowi  gzania dotycz gce prac (brutto)

Prawa wygasaj ace
w ciagu roku

Brunei —Blok L 1123 km?

1 011 km?* (90%)

Etap 1 — zakonczony 27 sierpnia 2010 r., zobowigzania
dotyczace prac wymagajg minimalnych naktadéw w
wysokosci 25,0 min USD. Status: Etap 1 ukonczony,
zobowigzania dotyczace prac spetione.

Etap 2 — konczy sie 27 sierpnia 2013 r., zobowigzania
dotyczace prac wymagajg minimalnych naktadéw w
wysokosci 16,0 min USD. Status: Etap 2 trwa.

nd.

Tak

Syria—Blok 9 10 032 km?

4 514 km? (36%)

Etap 1 — przedtuzono do dnia 27 pazdziernika 2012 r.,
zobowigzania dotyczace prac wymagajg minimalnych
naktadéw w wysokosci 7,5 min USD. Status: Etap 1 trwa,
ale dziatalno$¢ operacyjng obecnie zawieszono.

Etap 2 — konczy sie w listopadzie 2014 r., zobowigzania
dotyczace prac wymagajg minimalnych naktadow

w wysokosci 7,0 min USD. Status: nie zadecydowano
jeszcze o Etapie 2.

Etap 3 — konczy sie w listopadzie 2016 r., zobowigzania
dotyczace prac wymagajg minimalnych naktadéw

w wysokosci 2,5 min USD. Status: nie zadecydowano
jeszcze o Etapie 3.

Potencjalnie tak,
w zaleznosci od
ustgpienia zdarzen
o charakterze

sity wyzszej

nd.

nd.
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Znacz gce czynniki lub niepewno $¢ zwigzana ze aktywami bez przypisanych rezerw

Aktywa Spéiki bez przypisanych rezerw to Blok L w Brunei oraz Blok 9 w Syrii — w obrebie obu prowadzone sg projekty stuzgce poszukiwaniu i
rozpoznaniu rezerw — odwierty poszukiwawcze wykonano w 2010 i 2011 roku lub odwierty poszukiwawcze majg by¢ wykonywane w najblizszych
latach, poczynajagc od 2012 roku. Nie ma pewnosci, czy wykonanie tych odwiertéw poskutkuje odkryciem zdatnych do wydobycia rezerw w ilosciach
komercyjnych.

Spotka bezterminowo zawiesita swojg dziatalno$¢ operacyjng w Syrii ze wzgledu na trudne otoczenie operacyjne i bedzie nadal monitorowac
warunki operacyjne w celu oceny, czy i kiedy mozliwe bedzie wznowienie dziatalnosci operacyjnej w Syrii. Z dniem 16 lipca 2012 roku Spoétka
dziatajgc jako Operator Bloku 9 w Syrii ztozyta Ministerstwu Ropy Naftowej i Zasobdéw Mineralnych powiadomienie o wystgpieniu zdarzenia o
charakterze sity wyzszej. Okolicznosci zwigzane z wystgpieniem zdarzenia sity wyzszej wynikaly z biezgcej niestabilnosci, w tym trudnych warunkéw
operacyjnych i niemoznosci przekazywania $rodkéw finansowych do kraju, co uniemozliwia Spotce realizacje jej zobowigzan okreslonych w umowie.
Patrz - informacje na stronie 20 niniejszego dokumentu. W 2011 roku wtadze Syrii przedtuzyly termin pierwszego okresu poszukiwawczego zgodnie
z Umowg o podziale wplywow z wydobycia dla Bloku 9 do dnia 27 pazdziernika 2012 roku.

W dajacej sie przewidzie¢ przysziosci Spotka bedzie prowadzi¢ dziatania poszukiwawcze, takie jak programy pozyskiwania danych sejsmicznych
oraz odwierty poszukiwawcze, wymagajgce ustug swiadczonych przez strony trzecie. Rynek takich ustug w Brunei i Syrii jest stosunkowo
ograniczony, w hastepstwie czego ustugi te moga by¢ nabywane po kosztach innych niz na rynku, gdzie ustugi takie sg szerzej dostepne, a tym
samym korzystniej wycenione. Zwlaszcza odnosi sie to do Syrii, gdzie sankcje gospodarcze natozone przez r6zne kraje zmniejszyly liczbe
miedzynarodowych firm swiadczgcych ustugi na tym rynku.

Kontrakty terminowe

Spotka nie ma kontraktow terminowych.
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Dodatkowe informacje dotycz gce kosztéw likwidaciji i rekultywaciji

Szacowane koszty likwidacji i rekultywacji, wykorzystywane przez RPS do szacunkéw, bazujg na rozmowach z inzynierami Spofki, ktérzy z kolei
dokonali oceny informacji dostarczonych przez pracujacy na Ukrainie personel terenowy i techniczny, dysponujacy doswiadczeniem z czterech pol
eksploatowanych na Ukrainie. Spétka spodziewa sie ponies¢ koszty likwidacji i rekultywacji w odniesieniu do 25 odwiertéw (17,5 odwiertéw netto)
i nie spodziewa sie ponosi¢ kosztéw likwidaciji i rekultywaciji w ciggu najblizszych trzech lat. Wszystkie przyszie koszty likwidaciji i rekultywacji odjeto
przy okreslaniu przysztych przychodéw netto (100% prawa uzytkowania goérniczego pol i 70% prawa uzytkowania gorniczego pél KOV). Wszystkie

koszty uwzgledniono w raporcie RPS.

PRZYSZLE KOSZTY LIKWIDACJI | REKULTYWACJI
100% prawa u zytkowania gérniczego pol

ceny i koszty @

ceny i koszty

Ogotem Ogotem Ogotem
Tabela 6.4 — 100% potwierdzone potwierdzone potwierdzone plus
oszacowane oszacowane prawdopodobne
w oparciu w oparciu oszacowane
0 prognozowane 0 prognozowane w oparciu

0 prognozowane

Ogotem
potwierdzone plus
prawdopodobne
oszacowane
w oparciu
0 prognozowane

Rok (niezdyskontowane) (zdyskontowane ceny i koszty @ ceny i koszty ®
stopg 10%) (niezdyskontowane) (zdyskontowane
stopg 10%)
(min USD) (min USD) (min USD) (min USD)
2013 - - - -
2014 - - - -
2015 - - - -
Ogotem za trzy lata - - - -
Kwota pozostata 10,7 2,5 11,6 1,4
Ogoétem za wszystkie lata 10,7 2,5 11,6 1,4

Uwaga (1): Koszty po odjeciu szacowanej wartosci koncowe;.
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PRZYSZLE KOSZTY LIKWIDACJI | REKULTYWACJI

przypadaj ace na KOV - 70% prawa u zytkowania gérniczego pol

Tabela 6.4 — 70%

Ogotem Ogotem
potwierdzone potwierdzone
oszacowane oszacowane
w oparciu w oparciu

0 prognozowane
ceny i koszty

0 prognozowane

ceny i koszty @

Ogotem
potwierdzone plus
prawdopodobne
oszacowane
w oparciu
0 prognozowane

Ogotem
potwierdzone plus
prawdopodobne
oszacowane
w oparciu
0 prognozowane

Rok (niezdyskontowane) (zdyskontowane ceny i koszty @ ceny i koszty @
stopg 10%) (niezdyskontowane) (zdyskontowane
stopg 10%)
(mln USD) (min USD) (min USD) (min USD)
2013 - - - -
2014 - - - -
2015 - - - -
Ogoétem za trzy lata - - - -
Kwota pozostata 7,5 1,8 8,1 1,0
Ogotem za wszystkie lata 7,5 1,8 8,1 1,0

Uwaga (1): Koszty po odjeciu szacowanej wartosci koncowe;.

Perspektywy podatkowe

Spétka podlega obecnie opodatkowaniu na Ukrainie i oczekuje sie, ze nadal bedzie podlega¢ opodatkowaniu.
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Poniesione koszty

W roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku Spétka dokonata naktadéw inwestycyjnych w wysokosci 56,9 min USD w zwigzku
ze swoimi ztozami ropy naftowej i gazu ziemnego. W ponizszej tabeli przedstawiono nakfady inwestycyjne Spotki wedtug krajow i rodzajow

(w tysigcach USD):

Tabela 6.6 Koszty nabycia zto za Koszty Koszty
poszukiwa n zagospodarowania
Ztoza potwierdzone Ztoza niepotwierdzone
Brunei 0 0 20 687 0
Syria 0 0 154 0
Ukraina

' 0 0 8 740 27 358
Ogoétem 0 0 29 582 27 358

Dziatalno $¢ poszukiwawcza i zwi gzana z zagospodarowaniem zt6 z

Ponizsza tabela podsumowuje wyniki wiercen Spétki na Ukrainie w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku. Spétka nie prowadzita w tym
okresie wiercen w innych jurysdykcjach, w ktérych Spétka posiada aktywa (Brunei, Syria). W 2013 roku Spoétka spodziewa sie wykona¢ odwierty
poszukiwawcze w Brunei i przewiduje wykonanie dodatkowych odwiertdw poszukiwawczych i produkcyjnych na Ukrainie. W 2012 roku nie
wykonywano odwiertow serwisowych ani stuzgcych badaniom stratygraficznym.

Poszukiwawcze Produkcyjne Ogotem
Tabela 6.7
Brutto Netto Brutto Netto| Brutto Netto
2012

Ukrainskie odwierty gazowe/kondensatowe 4.0 2,8 2,0 1,4 6,0 4,2
Odwierty orurowane w Brunei - - - - - -
Odwierty negatywne i opuszczone - - - - - -
Odwierty ogétem 4,0 2,8 2,0 14 |60 4,2
Odsetek sukcesow (%) 100 100 100 100 100 100
Sredni udziat w prawie uzytkowania gérn. (%) 70 70 70 70 70 70
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Oszacowania wydobycia

W ponizszej tabeli podsumowano wolumen szacowanego wydobycia brutto (przed optatami i rentami za nadania gérnicze) Spotki w 2013 roku,
ktory wykorzystano przy oszacowaniu przyszitych przychodéw netto w Raporcie RPS dotyczgcym Ukrainy, w oparciu o prognozowane ceny i koszty.

Tabela 6.8 Oszacowanie wydobycia w 2013 r.

100% prawa u zytkowania Konwencjonalny Kondensat Ekwiwalent ropy
gorniczego pdl gaz ziemny (Mbbl) naftowej
(MMcf) (MBOE) @

Kategoria rezerw

Rezerwy potwierdzone brutto 8 674,7 59,6 1505,4

Znaczace pola @

- pole Olgowskoje 3419,6 34,6 604,5
- pole Makiejewskoje 4 465,7 24,6 768,9
Rezerwy prawdopodobne brutto 1203,4 26,3 226,9

Znaczace pola @

- pole Olgowskoje 586,6 15,4 113,1
- pole Makiejewskoje 407,6 10,3 78,3
Uwagi:
(1) Zob. informacje dotyczace wspéiczynnika konwersji BOE na stronie 30 niniejszego dokumentu.
(2) Znaczgce pola to pola stanowigce 20% lub wiecej szacowanego wydobycia w 2013 roku. Wszystkie znaczgce pola Spoétki znajduja sie na
Ukrainie.
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Tabela 6.8 Oszacowanie wydobycia w 2013 r.

przypadaj gce na KOV - Konwencjonalny gaz Kondensat Ekwiwalent ropy
70% prawa u zytkowania ziemny (Mbbl) naftowej
goérniczego pol (MMcf) (MBOE) ™

Kategoria rezerw

Rezerwy potwierdzone brutto 6 072,3 41,7 1053,8
Znaczace pola @
- pole Olgowskoje 2393,7 24,2 423,2
- pole Makiejewskoje 3126,0 17,2 538,2
Rezerwy prawdopodobne brutto 842,4 18,4 158,8
Znaczace pola ?
- pole Olgowskoje 410,6 10,8 79,2
- pole Makiejewskoje 285,3 7,2 54,8
Uwagi:
(1) Zob. informacje dotyczace wspéiczynnika konwersji BOE na stronie 30 niniejszego dokumentu.
(2) Znaczgce pola to pola stanowigce 20% lub wiecej szacowanego wydobycia w 2013 roku. Wszystkie znaczgce pola Spoétki znajduja sie na
Ukrainie.
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Historia wydobycia

W ponizszych tabelach przedstawiono srednie wolumeny produkcji dziennej Spofki i uzyskane ceny jednostkowe, optaty koncesyjne, koszty
operacyjne oraz warto$¢ retroaktywna netto we wskazanych okresach. Wszystkie przedstawione informacje odnoszg sie do dziatalnosci Spotki na

Ukrainie.
Tabela 6.9-1 : _ 2012

31 grudnia 30 wrzesnia 30 czerwca 31 marca
Przeci etna produkcja dzienna - 100% prawa
uzytkowania gérniczego poél
Gaz (Mcf/d) 24 045,34 22 282,36 21 313,31 18 596,90
Kondensat (bbl/d) 187,93 197,65 208,87 201,76
tacznie (BOE/d) 4 195,49 3911,38 3 761,09 3301,24
Przeci etna produkcja dzienna - 70% prawa
uzytkowania gérniczego pél KOV
Gaz (Mcf/d) 16 831,74 15 597,65 14 919,32 13 017,83
Kondensat (bbl/d) 131,55 138,35 146,21 141,23
tacznie (BOE/d) 2 936,84 2 737,96 2 632,76 2 310,87
Srednia uzyskana cena
Gaz (USD/Mcf) UsSD 11,62 uUsD 11,71 UsD 11,76 UsSD 11,76
Kondensat (USD/bbl) 98,04 92,73 109,20 95,19
tacznie (USD/BOE) 70,83 71,47 71,42 71,84
Optaty koncesyjne (royalties)
Gaz (USD/Mcf) (2,14) (2,13) (2,13) (2,09)
Kondensat (USD/bbl) (36,36) (36,36) (37,32) (38,74)
tacznie (USD/BOE) (13,90) (13,98) (13,99) (14,412)
Koszty operacyjne
taczne (USD/BOE) (7,69) (9,16) (12,37) (6,95)
Transport 0,00 0,00 0,00 0,00
Uzyskana warto $¢ retroaktywna netto
tacznie (USD/BOE) $49,24 $ 48,33 $ 46,06 $ 50,49

Uwaga: Zob. informacje dotyczgce wspétczynnika konwersji BOE na stronie 30 niniejszego dokumentu.
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W ponizszej tabeli przedstawiono odpowiadajacy 70% udziatowi Spotki w prawie uzytkowania gorniczego wolumen wydobycia ogétem oraz
wolumeny wydobycia dla wszystkich waznych p6l za ostatni zakonczony rok obrotowy Spoétki. Wolumen wydobycia odpowiada 70% udziatowi Spoéiki

Wolumen wydobycia

za rok zako nczony 31 grudnia 2012 r.

w prawie uzytkowania goérniczego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Tabela 6.9-2b Konwencjonalny Kondensat Ekwiwalent
gaz ziemny ropy naftowe{'

(MCF) (Bbls) (BOE) W

Wolumen wydobycia ogétem 5525 784 50 989 971 952

Wolumen wydobycia na Ukrainie 5525 784 50 989 971 952

Wazne pola:

— Olgowskoje (Ukraina) 2 872 507 34 558 514 199

— Makiejewskoje (Ukraina) 2 301 288 15 361 398 909

Uwaga: Zob. informacje dotycz ace wspétczynnika konwersji BOE na stronie 30 ninigj

29

szego dokumentu.




SKROTY | PRZELICZENIA

ROPA NAFTOWA | GAZ ZIEMNY

GAZ ZIEMNY

Bbl
Bbls
Mbbls
MMbbls
MSTB
Bbls/d
NGL
STB
STB/d

barytka

baryiki

tysigc barytek

milion barytek

tysigc barytek w warunkach powierzchniowych
barytek dziennie

ciekle frakcje gazu ziemnego/kondensat

barytki w warunkach powierzchniowych

barytlek w warunkach powierzchniowych dziennie

Mscf
MMscf
Mscf/d

MMscf/d
MMBTU
Bscf
GJ

tysigc standardowych stép szesciennych

milion standardowych stép szesciennych

tysigc standardowych stép szesciennych dziennie
milion standardowych stop szesciennych dziennie
milion brytyjskich jednostek cieplnych

miliard standardowych stép szesciennych
gigadzul

INNE

BOE

wartosci wystepujgcych na gtowicy.

Barytka ekwiwalentu ropy przy zalozeniu, ze 1 barylka ropy odpowiada 6 Mscf gazu ziemnego. Okreslenie BOE
moze wprowadzac w biad, szczegdlinie jesli wystepuje w oderwaniu od kontekstu. Wspoétczynnik konwersji BOE,
gdzie 6 Mscf gazu odpowiada jednej barytce ropy naftowej, wynika z metody zaktadajgcej rownowaznos¢
energetyczng w odniesieniu do danych z pomiaréw uzyskanych na kohcéwce palnika, co nie odnosi sie do

BOE/

Baryilka ekwiwalentu ropy naftowej dziennie

McfGE

Tysigc stdp szesciennych ekwiwalentu gazu ziemnego. Podobnie jak w przypadku BOE, okreslenie McfGE moze
wprowadzac w bigd, szczegdlnie jesli wystepuje w oderwaniu od kontekstu. Wspotczynnik konwersji McfGE,
gdzie 1 Bbl odpowiada 6 Mcf, wynika z metody zaktadajgcej rownowaznos¢ energetyczng w odniesieniu do
danych z pomiaréw uzyskanych na koncéwce palnika, co nie odnosi sie do wartosci wystepujacych na gtowicy.

metry szescienne
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ZALACZNIK B

RPS Energy

Suite 1400, 800 — Fifth Avenue S.W., Calgary, Alberta T2P 3T6 Kanada
Tel: +1 403 265 7226 Fax: +1 403 269 3175 rpsgroup.com/canada

14 marca 2013 r.

Rada Dyrektorow

Kulczyk Oil Ventures Inc.

Suite 1170, 700 4th Avenue S.W.
Calgary, AB

Kanada, T2P 3J4

Dotyczy: Formularz 51-101F2, Raport nt. danych o rezerwach

1. Dokonalismy oceny danych o rezerwach Wiergunskoje, Olgowskoje, Makiejewskoje i
Krutogorowskoje (na Ukrainie) nalezgcych do Kulczyk Oil Ventures Inc. (zwanej dalej
,Spotka”) wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. Dane o rezerwach sg oszacowaniami
rezerw potwierdzonych i prawdopodobnych oraz zwigzanych z nimi przysztych przychodéw
netto wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r., oszacowanych w oparciu o prognozowane
ceny i koszty.

2. Odpowiedzialnos¢ za dane o rezerwach spoczywa na Kierownictwie Spotki. Naszym
zadaniem jest wyrazenie opinii na temat danych o rezerwach w oparciu 0 naszg ocene. Oceny
dokonalismy zgodnie ze standardami przedstawionymi w dokumencie Canadian Oil and Gas
Evaluation Handbook (,Kanadyjskie wytyczne do oceny rezerw ropy naftowej i gazu”)
(zwanym dalej ,Wytycznymi COGE”"), opracowanym wspolnie przez Stowarzyszenie
Inzynieréw ds. Oceny zZi6z Naftowych (Society of Petroleum Evaluation Engineers) (sekcja
Calgary) oraz Kanadyjski Instytut Gérnictwa, Hutnictwa i Przemystu Naftowego (Canadian
Institute of Mining, Metallurgy & Petroleum) (Towarzystwo Naftowe).

3. Standardy te wymagajg, aby ocena byta zaplanowana i przeprowadzona w taki sposéb, aby
uzyskac¢ wystarczajgcg pewnosc¢, ze dane o rezerwach nie zawierajg istotnych niescistosci.
Ocena obejmuje réwniez sprawdzenie, czy dane o rezerwach sg zgodne z zasadami i
definicjami przedstawionymi w Wytycznych COGE.

4. Ponizsza tabela przedstawia szacowane przyszte przychody netto (przed podatkiem
dochodowym) przypisane rezerwom potwierdzonym i prawdopodobnym razem - oszacowane
w oparciu o prognozowane ceny i koszty oraz obliczone przy zastosowaniu stopy dyskonta
wynoszgcej 10% - uwzglednione w danych o rezerwach Spotki, ktérych oceny dokonalismy za
rok zakonczony 31 grudnia 2012 r. Tabela precyzuje tez czesci, ktérych oceny dokonalismy
oraz zreferowaliSmy Zarzadowi i Radzie Dyrektoréw Spokki:



Niezalezny Opis Data Potozenie Wartos¢ biezgca netto

wykwalifikowany Raportu sporzadzenia rezerw przysztych przychoddw netto
podmiot z oceny Raportu z przed podatkiem dochodowym,
dokonujacy oceny Rezerwy potwierdzone + prawdopodobne

oceny rezerw

w min USD, stopa dyskonta 10%

Audytowane Ocenione Poddane
przegladowi

~Ocena rezerw
gazu ziemnego
dla udziatéw w
koncesjach
Wiergunskoje,
Olgowskoje, 15 marca Ukraina Nd. 257,5 Nd.
RPS Energy Makiejewskoje i 2013r.
Krutogorowskoje
na Ukrainie w
oparciu o
prognozowane
ceny i koszty wg
stanu na dzien 31
grudnia 2012 r. —
Kulczyk Oill
Ventures Inc”.

5. W naszej opinii dane o rezerwach, ktére zostaty przez nas ocenione, zostaty pod wszystkimi
istotnymi wzgledami ustalone i podane zgodnie z Wytycznymi COGE.

6. Nie spoczywa na nas obowigzek aktualizacji naszych raportéw, o ktérych mowa w pkt. 4,
w celu uwzglednienia zdarzen i okolicznosci, ktére zaszly po dacie ich sporzgdzenia.

7. Poniewaz dane o rezerwach opierajg sie na subiektywnych ocenach dotyczgcych przysztych
zdarzen, rzeczywiste wyniki podlegajg zmianom, a zmiany te mogg byc istotne.

Sporzadzono w odniesieniu do powyzszego sprawozdania:

RPS Energy Canada Ltd.

[faksymile podpisu]

Brian D. Weatherill, P.Eng.
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ZALACZNIK C

RAPORT KIEROWNICTWA | RADY
DYREKTOROW
NT. UJAWNIONYCH INFORMACJI
DOTYCZACYCH ROPY NAFTOWEJ | GAZU

Niniejszy formularz odnosi sie do pkt. 3 sekcji 2.1 Zarzadzenia Krajowego (National Instrument)
51-101 Standards of Disclosure for Oil and Gas Activities (,Obowigzki informacyjne dotyczgce
dziatalnosci w sektorze ropy naftowej i gazu”) (zwanego dalej ,NI 51-101"). Terminy
zdefiniowane w NI 51-101 przyjmujg w niniejszym formularzu takie samo znaczenie.

Raport Kierownictwa i Rady Dyrektorow
na temat danych o rezerwach oraz innych informacji

Kierownictwo Kulczyk Oil Ventures Inc. (zwanej dalej ,Spétka”) jest odpowiedzialne za
sporzadzenie i ujawnienie informacji dotyczacych dziatalnosci Spoétki zwigzanej z ropg naftows i
gazem, zgodnie z wymogami regulacji odnoszgcych sie do papieréw wartosciowych. Informacje
te obejmujg dane o rezerwach, ktére sg oszacowaniami rezerw potwierdzonych i
prawdopodobnych oraz zwigzanych z nimi przysztych przychodéw netto wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2012r. (koniec ostatniego zakonczonego roku obrotowego), oszacowanych w
oparciu 0 prognozowane ceny i koszty.

Spoétka zlecita niezaleznemu wykwalifikowanemu podmiotowi dokonujgcemu oceny rezerw
przeprowadzenie oceny i przeglgdu danych Spotki o rezerwach. Raport niezaleznego
wykwalifikowanego podmiotu dokonujgcego oceny rezerw zostanie ziozony organom
regulujgcym obrét papierami wartosciowymi wraz z niniejszym raportem.

Komitet ds. Rezerw Rady Dyrektorow przeprowadzit:

(@) Przeglad procedur Spodtki stuzacych przekazywaniu informaciji niezaleznemu
wykwalifikowanemu podmiotowi dokonujgcemu oceny rezerw;

(b) Spotkanie z wykwalifikowanym podmiotem dokonujgcym oceny rezerw w celu



()

Komitet ds.

ustalenia, czy zdolno$¢ wykwalifikowanego podmiotu dokonujgcego oceny
rezerw do zfozenia raportu bez zastrzezen nie podlegata zadnym ograniczeniom;

oraz

Przeglad danych o rezerwach wspdlnie z kierownictwem oraz wykwalifikowanym
podmiotem dokonujgcym oceny rezerw.

Rezerw Rady Dyrektorow dokonat przegladu procedur Spéiki stuzgcych

gromadzeniu i sprawozdawczosci innych informacji dotyczgcych dziatalnosci zwigzanej z ropg

naftowg i gazem oraz dokonat ich przeglgdu wraz z kierownictwem Spétki. Rada Dyrektoréw

tre$¢ oraz przeditozenie organom regulujgcym obro6t papierami wartosciowymi
formularza 51-101 F1 zawierajgcego informacje dotyczgce dziatalnosci Spokki

tre$¢ oraz przeditozenie organom regulujgcym obro6t papierami wartosciowymi

sprawozdanie  niezaleznego

zatwierdzita:
(a)
Zwigzanej z ropa naftowg i gazem,;
(b)
formularza  51-101 F2  stanowigcego
kwalifikowanego podmiotu dokonujgcego oceny rezerw; oraz
(c) tre$¢ oraz przedtozenie niniejszego raportu.

Poniewaz dane o rezerwach opierajg sie na subiektywnych ocenach dotyczacych przysztych

zdarzen, rzeczywiste wyniki podlegajg zmianom, a zmiany te moga by¢ istotne

(podpisano: Timothy M. Elliott)

(podpisano: Norman W. Holton)

Timothy M. Elliott

Prezes Zarzadu i Dyrektor Generalny

Norman W. Holton

Dyrektor, Wiceprzewodniczgcy Rady Dyrektorow

(podpisano: Helmut J. Langanger)

(podpisano: Michael A. McVea)

Helmut J. Langanger

Dyrektor, Przewodniczgcy Komitetu ds. Rezerw

Michael A. McVea

Dyrektor, Cztonek Komitetu ds. Rezerw

20 marca 2013 r.




ZAL ACZNIK D
ZASOBY NAFTOWO-GAZOWE

Terminy pisane wielkg literg, stosowane lecz nie zdefiniowane w niniejszym Zatgczniku D, przyjmujg
znaczenie okreslone w rocznym formularzu informacyjnym Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2012
roku (,RFI").

KOV zlecifa firmie RPS - niezaleznemu wykwalifikowanemu podmiotowi dokonujgcemu oceny i audytu
rezerw - przygotowanie Raportéw RPS. Raporty RPS zawierajg nastepujgce informacje dotyczace
zasobow naftowo-gazowych Spoiki:

* Raport RPS nt. Ukrainy przedstawia ocene warunkowych zasobéw gazu ziemnego i
perspektywicznych zasobdw gazu ziemnego znajdujgcych sie na obszarze objetym Koncesjami
na Ukrainie. Raport RPS nt. Ukrainy datowany jest na dzien 20 marca 2013 roku i zawiera
informacje sporzgdzone do dnia 31 grudnia 2012 roku w zakresie szacowanych zasobOw i
prognozowanych przychodéw wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku.

* Raport RPS dotyczacy Bloku L w Brunei przedstawia ocene warunkowych i perspektywicznych
zasobOw ropy naftowej i gazu ziemnego znajdujgcych sie na obszarze Bloku L w Brunei. Raport
RPS dotyczacy Bloku L w Brunei datowany jest na dzien 1 wrze$nia 2012 roku i zawiera
informacje sporzgdzone do dnia 31 lipca 2012 roku w zakresie szacowanych zasobdw wg stanu
na dzien 31 lipca 2012 roku.

* Raport RPS dotyczacy Bloku 9 w Syrii przedstawia ocene perspektywicznych zasob6éw ropy
naftowej i gazu ziemnego znajdujacych sie na obszarze Bloku 9 w Syrii. Raport RPS dotyczacy
Bloku 9 w Syrii datowany jest na dzien 1 wrze$nia 2012 roku i zawiera informacje sporzadzone
do dnia 31 lipca 2012 roku w zakresie szacowanych zasob6w wg stanu na dzien 31 lipca 2012
roku.

Wszystkie dane przekazane RPS przez Spoétke w zwigzku z przygotowywaniem Raportow RPS przyjeto
zgodnie ze stanem przedstawionym. Raporty RPS przygotowano zgodnie z definicjami i wytycznymi
zawartymi w Wytycznych COGE oraz zgodnie z wymogami NI 51-101. Miedzy innymi w NI 51-101
wprowadzono system ciggtego skiadania informacji przez spoétki naftowe i gazowe oraz okreslono
standardowe wymogi sprawozdawcze i informacyjne dla spoétek zajmujgcych sie poszukiwaniem i
wydobyciem ropy naftowej i gazu ziemnego, bedacych emitentami skfadajgcymi informacje. NI 51-101
zobowigzuje emitentéw skladajagcych informacje do stosowania Wytycznych COGE, kt6re mogg ulegaé
zmianom.

Na dzieh sporzgdzenia kazdego z Raportbw RPS, Spétka ani RPS nie posiadaly zadnych nowych
informacji (poza zalozeniami dotyczgcymi cen towardw, ktére mogg rézni¢ sie od zastosowanych w
niniejszej analizie), ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na wielkosci szacunkowe podane w ponizszych
tabelach.

Ponizsze tabele zawierajg zestawienie informacji o warunkowych i perspektywicznych zasobach gazu
ziemnego i ropy naftowej Spoiki, przedstawione zgodnie z NI 51-101. W tabelach podsumowano pewne
dane przedstawione w Raportach RPS, wskutek czego tabele moga zawiera¢ wielkosci réznigce sie
nieznacznie od danych w odpowiednim Raporcie RPS ze wzgledu na zaokraglenia.

Zasoby Warunkowe
W ponizszej tabeli przedstawiono zestawienie informacji dotyczacych Zasobdéw Warunkowych

przypadajgcych na udziat Spétki na Ukrainie i w Bloku L w Brunei wedlug oceny RPS zawartej w
Raportach RPS.
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Zasoby Warunkowe (przypadajace na udziat netto)*

. Ropa naftowa i kondensat Ekwiwalent ropy naftowej
Gaz ziemny (Bcf) (MMbbls) (MMboe)?
1C 2C 3C 1C 2C 3C 1C 2C 3C
Ukraina 12,69 32,48 76,58 - - - 2,12 5,41 12,76
Brunei - - - 0,023 0,041 0,088 0,023 0,041 0,088
Syria - - - - - - - - -
Ogétem 12,69 32,48 76,58 0,023 0,041 0,088 2,144 5,451 12,848
Uwagi:

(1) ,Zasoby przypadajgce na udziat netto” oznaczajg tgczng ilos¢ Zasobéw Warunkowych, po
uwzglednieniu optat koncesyjnych (royalties), przypadajgca na 70% udziat Spétki w Koncesjach na
Ukrainie i 90% udziat Spétki w Aktywach w Brunei. Dodatkowe informacje przedstawiono w punktach
,Gtowne aktywa naftowe i gazowe — Ukraina” i ,Gléwne aktywa naftowe i gazowe — Brunei” dokumentu
RFI.

(2) Informacje o wydobyciu powszechnie podaje sie w jednostkach barytki ekwiwalentu ropy (,boe”, ,Mboe”
i ,MMboe"). Wspotczynnik konwersji boe, gdzie 6 Mcf gazu odpowiada jednej baryice ropy naftowej,
wynika z metody zaktadajgcej réwnowaznos¢ energetyczng w odniesieniu do danych z pomiaréw
uzyskanych na koncéwce palnika, co nie odnosi sie do wartosci wystepujgcych na gtowicy.

,Zasoby Warunkowe” to ilosci ropy naftowej i gazu ziemnego, ktére wedtug szacunkéw na dany dzieh
mogg potencjalnie zosta¢ pozyskane ze znanych akumulacji przy zastosowaniu istniejgcej technologii lub
postepu technicznego, ale ktére nie osiggnely jeszcze stopnia zaawansowania pozwalajgcego na
komercyjne zagospodarowanie ze wzgledu na jedno lub wiecej uwarunkowan.

Uwarunkowania te mogg mieé¢ charakter ekonomiczny, prawny, $Srodowiskowy, polityczny, jak tez
wyptywaé z regulacji lub braku infrastruktury badz rynku. Do zasobdéw warunkowych nalezy tez zaliczy¢
szacowane odkryte ilosci, ktore mogg potencjalnie zosta¢ pozyskane, a zwigzane sg z projektem na
wczesnym etapie oceny. Zgodnie z klasyfikacjg Stowarzyszenia Inzynieréw Naftowych (Society of
Petroleum Engineers), Zasoby Warunkowe dzielg si¢ na kategorie: ,1C", ,2C" i ,3C”, w relacji do stopnia
pewnos$ci zwigzanego z szacunkami.

W sporzadzeniu ponizszych informacji dotyczacych Zasobéw Warunkowych zastosowano nastepujaca
terminologie zgodnag z Wytycznymi COGE oraz wytycznymi kanadyjskich organéw regulujgcych obrot
papierami wartosciowymi.

»,LC” uwazane jest za ostrozny szacunek ilosci zasobow, ktére beda faktycznie pozyskane. Jest
wysoce prawdopodobne, ze ilosci pozyskane w rzeczywistosci przekroczg oszacowania. W
kategoriach rachunku prawdopodobienstwa oznacza¢ to bedzie 90% prawdopodobienstwo, ze
ilosci pozyskane bedg réwne lub wyzsze niz warto$¢ szacunkowa.

»2C" uwazane jest za wywazony szacunek ilosci zasobéw, ktére beda faktycznie pozyskane. Jest
réwnie prawdopodobne, Zze ilosci pozyskane w rzeczywistosci bedg nizsze lub wyzsze od
oszacowan. W kategoriach rachunku prawdopodobienstwa oznacza¢ to bedzie 50%
prawdopodobienstwo, ze ilosci pozyskane bedg réwne lub wyzsze niz warto$¢é szacunkowa.

,3C" uwazane jest za optymistyczny szacunek ilosci zasobéw, ktére beda faktycznie pozyskane.
Jest mato prawdopodobne, ze ilosci pozyskane w rzeczywistosci przekroczg oszacowania. W
kategoriach rachunku prawdopodobienstwa oznacza¢ to bedzie 10% prawdopodobienstwo, ze
ilosci pozyskane bedg réwne lub wyzsze niz warto$¢ szacunkowa.

Nie ma zadnej pewnosci, ze wszystkie Zasoby Warunkowe Spotki bgdz jakakolwiek ich czes¢ bedzie sie
nadawac¢ do optacalnego komercyjnie wydobycia. Szacunkowe wielkosci Zasobéw Warunkowych nie
zostaly skorygowane o ryzyko zwigzane z mozliwoscig zagospodarowania. Nie ma zadnej pewnosci co
do harmonogramu takiego zagospodarowania.
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RPS postuzyla sie wolumetrycznymi metodami oceny ilosci Zasobéw Warunkowych zwigzanych z
piaskami gazonosnymi, w ktérych podczas testdw napotkano gaz, ale nie wprowadzono planow
zagospodarowania w celu pozyskania takich potencjalnych ilosci. Ponadto piaski gazonosne, ktére sg
obiektem docelowym planéw zagospodarowania, ale z ktérych dotychczas nie uzyskano przeptywu gazu
na powierzchnie, réwniez zaklasyfikowano do Zasobéw Warunkowych.

KOV zidentyfikowata w Aktywach na Ukrainie znaczng liczbe interwatéw, ktére wczesniej testowano lub z
ktérych wydobywano gaz, ale ktérych obecnie nie klasyfikuje sie jako Rezerw. Takie interwaty zostaly
ocenione metodami wolumetrycznymi w celu okreslenia dla kazdego z nich ilosci pierwotnych zasobéw
gazu ziemnego (gas initially in place, ,GIIP”). W celu oceny ilosci dostepnej do pozyskania, zastosowano
szereg indykatywnych wskaznikéw pozyskania, odzwierciedlajacych duzg niepewnos¢ pozyskania gazu.
Uwzgledniono w nich, iz pozyskanie gazu jest $cisle uzaleznione od liczby punktéw wyprowadzenia gazu
z danej warstwy. Poniewaz wiele interwatdéw piaskéw ma malg migzszosé, z wielu z nich wydobycie
prowadzi¢ mozna tylko w ramach lgczonego zagospodarowania, przy czym ilosci pozyskane z
poszczegodlnych warstw mogg by¢ niewielkie.

Ponizej przedstawiono konkretne uwarunkowania dotyczgce okreslonych w ponizszych tabelach
Zasobow Warunkowych, z ktérych wszystkie ocenia sie jako dostepne do pozyskania z zastosowaniem
istniejacej technologii.

Ryzyka i stopien niepewnosci

Podobnie jak w przypadku wszystkich zasobow ropy naftowej i gazu ziemnego, z pozyskaniem Zasobow
Warunkowych przedstawionych w powyzszej tabeli wigze sie pewien stopien ryzyka. Zgodnie z
Raportami RPS, gtéwne ryzyko na Ukrainie dotyczy uzyskania komercyjnego poziomu przeptywu gazu z
potencjalnych stref oraz rozpoczecia z nich produkcji, natomiast gtéwne ryzyko w Brunei dotyczy postepu
w strategii komercjalizacji oraz przedstawienia formalnego planu zagospodarowania. Istotne aspekty
niepewnosci dotyczgcej Zasobéw Warunkowych przedstawionych w powyzszej tabeli, to strategie
zagospodarowania, obejmujgce stymulowanie szczelinowaniem oraz tgczone zagospodarowanie réznych
warstw gazonosnych na Ukrainie, oraz sformutowanie planu rozwoju gospodarczego w Brunei.

Czynniki pozytywne i negatywne

Czynniki, ktére mogg pozytywnie wpltywaé na szacowane przez Spoétke ilosci Zasobow Warunkowych sg
nastepujace:

Ukraina

e Wykonywanie odwiertéw, w ktérych strefy z Zasobami Warunkowymi prawdopodobnie sg
gazonosne; oraz

e Uzyskanie komercyjnego poziomu przeplywu gazu z potencjalnych stref napotkanych w
odwiertach podczas testow wydobycia.

e Zmiana warunkéw fiskalnych okreslonych w Umowie o podziale wplywéw z wydobycia dla Bloku L
oraz wzrost ilosci weglowodoréw w zdefiniowanym zbiorniku; oraz
*  Wywiercenie pozytywnych odwiertéw poszukiwawczych i produkcyjnych.

Czynniki, ktére mogg negatywnie wptywa¢ na szacowane przez Spéike ilosci Zasobdéw Warunkowych
zwigzanych sg nastepujace:

Ukraina
* Nieudane odwierty — nie wskazujg na potencjalng obecno$¢ Zasobéw Warunkowych; lub
* Negatywne wyniki testéw produkcji ze stref, ktére byly testowane w odwiertach i ktére

prawdopodobnie sg gazonos$ne.
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Brunei

e Odwierty negatywne; oraz
* Napotkanie akumulacji, ktérej zagospodarowanie nie jest ekonomicznie zasadne.

Uwarunkowania

Zasoby Warunkowe zwigzane z Koncesjami na Ukrainie i Aktywami w Brunei nie sg uwarunkowane
czynnikami ekonomicznymi. Wszystkie Zasoby Warunkowe przedstawione w powyzszej tabeli uwaza sie
za dostepne do ekonomicznie zasadnego pozyskania, bazujgc na konkretnych prognozowanych cenach
towardw i kosztach, zgodnie z zatozeniami RPS.

Uwarunkowania, ktére obecnie uniemozliwiajg klasyfikacje powyzszych Zasobéw Warunkowych jako
rezerw w przysztosci, to wymaog skonkretyzowania planu zagospodarowania i uzyskania komercyjnego
poziomu wydobycia ze stref, ktére wedle oceny zawierajg Zasoby Warunkowe na Ukrainie, a takze brak
planu komercjalizacji w celu zagospodarowania Zasobéw Warunkowych w Brunei. Charakter planu
zagospodarowania bedzie determinowa¢ spodziewane pozyskanie weglowodoréw. Ogolnie,
harmonogram oceny ekonomicznej Zasobéw Warunkowych zalezeé bedzie od diugoterminowego planu
zagospodarowania zasobdw Spéiki oraz jej prognoz warunkéw gospodarczych. Kierownictwo prognozuje
przyszie zagospodarowanie zasobOw na podstawie zintegrowanych planéw. Plany takie obejmujg
zestawienie obecnego i planowanego wydobycia, obecne i prognozowane warunki rynkowe, wydajnos¢
infrastruktury przetwoérczej i przesytowej, zobowigzania dotyczgce nakltadow kapitatowych oraz
powigzane plany przysziego rozwoju.

Dodatkowe informacje przedstawiono w punktach ,Gtéwne aktywa naftowe i gazowe — Ukraina” i ,Gtdwne
aktywa naftowe i gazowe — Brunei” dokumentu RFI.

Zasoby Perspektywiczne
W ponizszej tabeli przedstawiono zestawienie informacji dotyczacych Zasobdow Perspektywicznych

przypadajgcych na udziat Spotki na Ukrainie, w Bloku L w Brunei oraz w Bloku 9 w Syrii, wedtug oceny
RPS zawartej w Raportach RPS.

Zasoby Perspektywiczne po wytaczeniu ryzyka (przypadajace na udziat netto)*

Gaz ziemny Ropa naftowa i kondensat Ekwiwalent ropy naftowej
(Bcf) (MMbbls) (MMboe)?

Najnizsza Najlepsza Najwyzsza Najnizsza Najlepsza Najwyzsza Najnizsza Najlepsza Najwyzsza

wartos¢ wartosé wartos¢ wartosé wartos¢ wartosé wartos¢ wartos¢ wartos¢
szacunkowa szacunkowa szacunkowa szacunkowa szacunkowa szacunkowa szacunkowa szacunkowa szacunkowa

Ukraina 17,70 73,19 177,99 - - - 2,95 12,20 29,67
Brunei 568,0 693,0 932,0 102,0 128,0 179,0 196,67 | 243,50 | 334,33
Syrias’4 23,0 57,0 151,0 27,0 72,0 175,0 30,83 81,50 200,17
Ogétem 608,70 | 823,19 | 1260,99 | 129,00 | 200,00 | 354,00 | 230,45 | 337,20 | 564,17

Uwagi:

(1) ,Zasoby przypadajgce na udziat netto” oznaczajg taczng ilos¢ Zasobdw Perspektywicznych, po
uwzglednieniu optat koncesyjnych (royalties), przypadajgcg na 70% udziat Spétki w Koncesjach na
Ukrainie, 90% udziat Spotki w Aktywach w Brunei i 45% udziat Spotki w Aktywach w Syrii. Dodatkowe
informacje przedstawiono w punktach ,Gléwne aktywa naftowe i gazowe — Ukraina”, ,Gtéwne aktywa
naftowe i gazowe — Brunei” oraz ,Gléwne aktywa naftowe i gazowe — Syria” dokumentu RFI.

(2) Informacje o wydobyciu powszechnie podaje sie w jednostkach baryiki ekwiwalentu ropy (,boe”, ,Mboe”
i ,MMboe"). Wspotczynnik konwersji boe, gdzie 6 Mcf gazu odpowiada jednej barylce ropy naftowej,
wynika z metody zakladajgcej réwnowaznos$¢ energetyczng w odniesieniu do danych z pomiaréw
uzyskanych na koncéwce palnika, co nie odnosi sie do wartosci wystepujgcych na gtowicy.

(3) Z uwzglednieniem ropy naftowej powigzanej z gazem ziemnym.

(4) W przypadku Syrii RPS nie dokonata modelowania w oparciu o warunki Umowy o podziale wplywéw z
wydobycia dla Bloku 9 w Syrii, a przypisane ilosci mogg byé nieznacznie zawyzone.
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.Zasoby Perspektywiczne” to takie ilosci ropy naftowej i gazu ziemnego, ktére wedtug szacunkéw na
dany dzien mogg potencjalnie zosta¢ pozyskane z nieodkrytych akumulacji poprzez realizacje przysztych
planéw zagospodarowania. Zasobom Perspektywicznym przypisana jest zaréwno szansa na odkrycie,
jak i szansa na zagospodarowanie. Zasoby Perspektywiczne dzielg si¢ na kategorie, w relacji do stopnia
pewnos$ci zwigzanego z szacunkami, odzwierciedlajgcego zatozenia dotyczgce mozliwosci ich odkrycia i
zagospodarowania, a takze mogg by¢ dzielone na podkategorie w zaleznosci od stopnia zaawansowania
projektu.

Zasoby Perspektywiczne, oszacowane w Raportach RPS, okre$lajg mozliwosci poszukiwawcze i
wielko$¢ potencjatu zagospodarowania w przypadku dokonania komercyjnego odkrycia. Nie nalezy ich
intepretowac¢ jako Rezerw ani jako Zasob6w Warunkowych. Zasoby Perspektywiczne przedstawione w
ponizszych tabelach, to nieodkryte, wysoce spekulatywne zasoby, oszacowane w uzupetnieniu rezerw i
Zasobow Warunkowych w przypadku, gdy dane geologiczne lub geofizyczne wskazujg na potencjat
odkrycia ropy naftowej i gazu ziemnego, przy czym dostepne dane sg niewystarczajgce dla zaliczenia ich
do rezerw lub Zasobéw Warunkowych. Zasoby Perspektywiczne nie obarczone ryzykiem stanowig ilosci,
ktérych pozyskania mozna w ocenie RPS zasadnie oczekiwa¢ w przypadku odkrycia i zagospodarowania
takich zasobow.

W sporzadzeniu ponizszych informacji dotyczgcych Zasobdéw Perspektywicznych zastosowano
nastepujacg terminologie zgodng z Wytycznymi COGE oraz wytycznymi kanadyjskich organow
regulujgcych obrét papierami wartosciowymi.

.Najlepsza warto $§¢ szacunkowa " uwazana jest za wywazony szacunek ilosci zasobow, ktére
bedg faktycznie pozyskane. Jest rownie prawdopodobne, ze ilosci pozyskane w rzeczywistosci
bedg nizsze lub wyzsze od oszacowan. W kategoriach rachunku prawdopodobienstwa oznaczaé
to bedzie 50% prawdopodobienstwo, ze ilosci pozyskane bedg réwne Ilub wyzsze niz
wartos¢ szacunkowa.

,Najnizsza warto §¢ szacunkowa ” uwazana jest za ostrozny szacunek ilosci zasobdw, ktore
bedg faktycznie pozyskane. Jest wysoce prawdopodobne, ze ilosci pozyskane w rzeczywisto$ci
przekroczg oszacowania. W kategoriach rachunku prawdopodobieristwa oznaczac to bedzie 90%
prawdopodobienstwo, ze ilosci pozyskane bedg réwne lub wyzsze niz warto$¢é szacunkowa.

.Najwyzsza warto §¢ szacunkowa " uwazana jest za optymistyczny szacunek ilosci zasobow,
ktére bedg faktycznie pozyskane. Jest malo prawdopodobne, ze ilosci pozyskane w
rzeczywistosci przekroczg oszacowania. W kategoriach rachunku prawdopodobienstwa oznaczac
to bedzie 10% prawdopodobienstwo, ze ilosci pozyskane bedg réwne Ilub wyzsze niz
wartos¢ szacunkowa.

Nie ma zadnej pewnosci, ze wszystkie Zasoby Perspektywiczne Spéiki badz jakakolwiek ich czes¢
zostanie odkryta. W przypadku odkrycia, nie ma zadnej pewno$ci, ze bedg sie ona nadawac¢ do
optacalnego komercyjnie wydobycia. Szacunkowe wielkosci Zasobow Perspektywicznych nie zostaly
skorygowane o ryzyko zwigzane z mozliwoscig zagospodarowania. Nie ma zadnej pewnosci co do
harmonogramu takiego zagospodarowania.

Zasoby Perspektywiczne przedstawione w Raportach RPS zostaly oszacowane z zastosowaniem metod
probabilistycznych i sg uzaleznione od dokonania odkrycia ropy naftowej i gazu ziemnego. W przypadku
dokonania odkrycia i podjecia zagospodarowania, prawdopodobienstwo tego, ze dostepne do pozyskania
ilosci beda réwne lub wyzsze niz nie obarczona ryzykiem wartos¢ szacunkowa, wynosi 90% w przypadku
najnizszej wartosci szacunkowej, 50% w przypadku najlepszej wartosci szacunkowej oraz 10% w
przypadku najwyzszej wartosci szacunkowej. Dokonano agregacji najnizszej, najlepszej i najwyzszej
wartosci szacunkowej Zasobow Perspektywicznych dla poszczegélnych obiektéw perspektywicznych,
poprzez ich zsumowanie metodg arytmetyczng, uzyskujac wielkosci tgczne, ktére nie muszg odpowiadac
wynikom dla catego portfela z agregacji metodg statystyczna. Z zasad statystycznych wynika, ze suma
arytmetyczna wielu wartosci szacunkowych moze byé mylgca pod wzgledem ilosci faktycznie dostepnych
do pozyskania. Obliczenia Zasobéw Perspektywicznych opierajg sie na odkrytych weglowodorach, dla
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ktérych prawdopodobienstwo wystepowania ropy naftowej lub gazu ziemnego wynosi 50%, oraz na
wspotczynniku konwersiji boe, gdzie 6 Mcf gazu odpowiada jednej barytce ropy naftowe;j.
W przypadku odkrycia ropy naftowej i gazu ziemnego, harmonogram zagospodarowania Zasobow
Perspektywicznych zaleze¢ bedzie od diugoterminowego planu zagospodarowania zasobdw Spoétki oraz

jej prognoz dotyczacych warunkéw ekonomicznych.

Ryzyka i stopien niepewnosci

Podobnie jak w przypadku wszystkich zasob6w ropy naftowej i gazu ziemnego, z pozyskaniem Zasobow
Perspektywicznych przedstawionych w powyzszej tabeli wigze si¢ pewien stopien ryzyka. Zgodnie z
Raportami RPS, gléwne ryzyko na Ukrainie, w Brunei i Syrii dotyczy obecnosci putapki akumulacyjnej
weglowodoréw. Istotne aspekty niepewnosci dotyczacej Zasobdw Perspektywicznych, przedstawionych
w powyzszej tabeli, wystepujg poniewaz dotychczas nie udowodniono istnienia putapki weglowodoréw.

Czynniki pozytywne i negatywne

Istotne czynniki, ktére moga pozytywnie wplywaé na szacowane przez SpoOitke ilosci Zasobow
Perspektywicznych na Ukrainie, w Brunei i w Syrii, to lepsze zdefiniowanie putapki weglowodoréw
poprzez zastosowanie technologii badan sejsmicznych 3D.

Istotne czynniki, ktére mogg negatywnie wplywaé na szacowane przez Spotke ilosci Zasobow

Perspektywicznych na Ukrainie, w Brunei i w Syrii, to gdy testy zdefiniowanych putapek mogg nie
wykazac¢ obecnosci weglowodorow.
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KULCZYK

OlIL VENTURES

KOMITET AUDYTU
ZAKRES KOMPETENCJI

Przyjety przez Zarzad w dniu 21 grudnia 2006 r.
i zmieniony w dniu 27 kwietnia 2007 r. i 12 listopada 2009 r.

Komitet Audytu (,Komitet ") korporacji Kulczyk Oil Ventures Inc. (,Korporacja ”) zostat
powotany w celu wypetnienia stosownych zobowigzan spoétki publicznej dotyczacych
komitetow audytu oraz wsparcia Rady Dyrektorow Korporacji (,Rada Dyrektoréw ") w
realizacji jego obowigzkédw nadzoru w odniesieniu do sprawozdawczosci finansowej, w
tym m.in. obowigzku:

zapewnienia doktadnosci, petnosci i rzetelnosci sprawozdan finansowych
Korporacji i procesu raportowania wynikoéw finansowych;

nadzorowania, weryfikacji i oceny procesu audytu oraz korporacyjnych procedur
ujawniania informacji i srodkow ich kontroli, wewnetrznych systeméw kontroli
raportowania wynikow finansowych oraz procedur i zgodnosci z odno$nymi
wymogami przepisow prawa;

weryfikacji kwalifikacji i niezaleznosci zewnetrznych audytorow Korporacji;

nadzorowania pracy kierownictwa obszaru finansowego Korporacji, audytoréw
wewnetrznych i zewnetrznych;

prowadzenia komunikacji bezposrednio z audytorami wewnetrznymi i
zewnetrznymi Korporacji oraz zapewnienia otwartych kanatow komunikacji
pomiedzy audytorami wewnetrznymi, zewnetrznymi, Radg Dyrektoréw i
kierownictwem Korporacji;

opracowania korporacyjnej strategii zarzgdzania ryzykiem; oraz

wypetnienia wszelkich innych zobowigzah okreslonych w niniejszym zakresie
kompetencji lub w inny sposob natozonych na Komitet przez Rade Dyrektoréw.

SKtAD, PROCEDURY | ORGANIZACJA

1.

Komitet sktada sie z nie mniej niz trzech cztonkbw Rady Dyrektorow, z ktérych
kazdy musi by¢ ,niezalezny” (pojecie definiowane okresowo w wymaganiach lub
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wytycznych dla dziatalnosci komitetu audytu zgodnie ze stosownymi przepisami
dotyczgcymi papieréw wartosciowych, w tym krajowej regulacji National
Instrument 52-110 Audit Committees [Komitety Audytu] (“NI 52-1107)) i ,bieglty w
finansach” (w rozumieniu NI 52-110). Sklad Komitetu powinien réwniez spetniac
wszelkie inne wymagania, ktére mogg okresowo obowigzywaé organy zajmujgce
sie papierami wartosciowymi, w tym te, o ktérych mowa w NI 52-110.

Jezeli cztonek Komitetu zasiada w skiadzie komitetu audytu wiecej niz trzech
publicznych korporacji, w tym Korporacji, Rada Dyrektorow musi oceni¢, czy nie
ostabi to zdolnosci tej osoby do efektywnego wypetniania jej obowigzkow jako
cztonka Komitetu.

Rada Dyrektoréw na swoim spotkaniu organizacyjnym, odbywajgcym sie przy
okazji corocznego posiedzenia akcjonariuszy Korporacji, mianuje cztonkéw
Komitetu na rok nastepny. Jezeli Rada Dyrektorow nie ustanowi sktadu Komitetu,
to osoby, ktore byly cztonkami Komitetu w roku bezposrednio poprzedzajgcym
ostatnie coroczne posiedzenie akcjonariuszy Korporacji, jesli pozostajg na
stanowisku dyrektora Korporacji i nadal sg uprawnione do =zasiadania w
Komitecie, nalezy uzna¢ za ponownie wybrane do sktadu Komitetu. W dowolnym
momencie Rada Dyrektorow moze usungc¢ lub wyznaczy¢ zastepstwo za
kazdego cztonka Komitetu oraz wypetni¢ wakat w jego skladzie.

PRZEWODNICZACY KOMITETU

4.

Jezeli Rada Dyrektoréw nie wyznaczy przewodniczgcego Komitetu, cztonkowie
Komitetu wybierajg przewodniczgcego (,Przewodnicz gcy”) sposrod siebie.

Przewodniczagcy zapewnia przywédztwo Komitetowi i dba o wywigzywanie sie
Komitetu z obowigzkow natozonych jego mandatem.

Obowigzki Przewodniczgcego:

(&) zapewnienie ogolnego przywddztwa w celu podniesienia efektywnosci
dziatan Komitetu;

(b)  podejmowanie wszystkich uzasadnionych krokow celem zapewnienia, ze
zadania i obowigzki Komitetu, wynikajgce z jego mandatu, sg dobrze
rozumiane przez czionkdw Komitetu i mozliwie jak najskuteczniej
realizowane;

(©) wspieranie etycznego i odpowiedzialnego sposobu podejmowania decyzji
przez Komitet i jego indywidualnych czionkow;

(d)  przewodzenie Komitetowi w sposéb efektywny, nadzorujgc wszystkie
aspekty zarzgdzania Komitetem, ktéry wypetnia obowigzki natozone jego
mandatem;

(e) nadzorowanie struktury, sktadu, cztonkostwa i dziatan delegowanych do
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(f)

(9)
(h)

()

(k)

0

(m)

(n)

(0)

(P)

(@)
("

(s)

Komitetu;

dopilnowanie przeprowadzenia co najmniej czterech posiedzen Komitetu
rocznie, oraz dalszych posiedzen, jezeli wymaga tego efektywna realizacja
jego obowigzkow;

sporzgdzanie programu kazdego spotkania Komitetu;

przewodniczenie wszystkim posiedzeniom Komitetu; jezeli
Przewodniczacy jest nieobecny na posiedzeniu, to obecni na nim
cztonkowie Komitetu wybierajg niezaleznego cztonka Komitetu, ktory
bedzie przewodniczyt posiedzeniu;

zachecanie czionkoéw Komitetu do zadawania pytan i wyrazania wtasnych
spostrzezen na posiedzeniach;

skuteczne niwelowanie rozbieznosci podgladéw i konstruktywne dgzenie
do podjecia decyzji i osiggniecia porozumienia,

zapewnienie odrebnych, systematycznych i tajnych (,in camera”)
posiedzen Komitetu, bez udziatu kierownictwa;

zapewnienie odrebnych, systematycznych, zamknietych posiedzen
Komitetu z audytorami wewnetrznymi | zewnetrznymi, bez udziatu
kierownictwa;

zapewnienie odrebnych, systematycznych, zamknietych posiedzen
Komitetu z personelem wewnetrznym lub konsultantami zewnetrznymi,
wedle potrzeb lub uznania i bez udziatu kierownictwa;

Sledzenie kazdego posiedzenia Komitetu, sporzadzanie sprawozdan dla
Rady Dyrektoréw dotyczacych dziatan i zalecen Komitetu;

zadbanie o to, aby dokumentacja bedgca w posiadaniu Komitetu,
kazdorazowo byta dostepna na wniosek kazdego dyrektora Korporacji;

zapewnienie cztonkom Komitetu, poprzez podjecie wszystkich stosownych
krokow, dostepu do pisemnej informacji i sprawozdan kierownictwa celem
wypetnienia mandatu Komitetu;

zapewnienie efektywnej wspotpracy z cztonkami kierownictwa;

zadbanie o przeprowadzenie oceny pracy Komitetu i Przewodniczgcego,
zachecajgc  wszystkich czionkow Komitetu, innych dyrektorow i
odpowiednich cztonkéw kierownictwa do wyrazenia wkasnej opinii;

zapewnienie Komitetowi dostepnych zasobéw i kompetencji, aby moégt on
realizowac powierzone mu zadania w sposéb efektywny i wydajny;



)] utrzymanie, nadzorowanie, wynagradzanie i zarzgdzanie umowami z
niezaleznymi konsultantami wspierajgcymi prace Komitetu; oraz

(u)  realizacja wszelkich innych stosownych zadan i obowigzkow
wyznaczonych przez Rade Dyrektorow lub delegowanych przez Komitet.

POSIEDZENIA KOMITETU

7.

10.

11.

Przewodniczgcy wyznacza sekretarza kazdego posiedzenia, ktéry protokotuje
jego przebieg. Protokot z posiedzenia jest sporzgdzany na pismie i nalezycie
archiwizowany w ksiegach Korporacji. Protokot jest dostepny dla wszystkich
cztonkéw Rady Dyrektorow.

Kworum wymaga obecnosci wiekszosci czionkow Komitetu, osobiscie lub za
posrednictwem  telefonu badz innego systemu do telekomunikacji,
umozliwiajgcego wszystkim uczestnikom spotkania méwienie i styszenie siebie
nawzajem.

Komitet powinien mie¢ dostep do tych decydentéw i pracownikéw Korporacji,
oraz do zewnetrznych audytorow Korporacji, jak i tych informacji dotyczacych
Korporacji, ktore Komitet uzna za konieczne badz celowe na potrzeby
wypetnienia swoich obowigzkow i zadan.

Posiedzenia Komitetu sg przeprowadzane w sposob nastepujacy:

(a) Komitet zbiera sie co najmniej cztery razy w roku, w czasie i w miejscu
wskazanym przez Przewodniczgcego. Zewnetrzni audytorzy lub cztonek
Komitetu mogg zwota¢ posiedzenie w dowolnym momencie.

(b)  Zawiadomienia o posiedzeniu Komitetu sg wysytane do wszystkich jego
cztonkéw, Prezesa Zarzadu, Przewodniczgcego, Wiceprzewodniczgcego
oraz wszystkich dyrektorow.

(c) Na wszystkie posiedzenia, za wyjgtkiem sesji o charakterze wykonawczym
i zamknietych posiedzen z audytorami zewnetrznymi, zostajg zaproszeni
nastepujgcy cztonkowie kierownictwa:

Prezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy

Inni przedstawiciele kierownictwa otrzymujg zaproszenie na posiedzenie
Komitetu w koniecznych przypadkach.

Audytorzy wewnetrzni, jezeli sg, i audytorzy zewnetrzni Korporacji, komunikujg
sie bezposrednio z Komitetem za posrednictwem Przewodniczgcego. Komitet,
poprzez Przewodniczgcego, moze sie kontaktowa¢ bezposrednio z kazdym
pracownikiem, jezeli uzna to za konieczne, a kazdy pracownik moze wnies¢ do
Komitetu o rozpatrzenie sprawy dotyczgcej watpliwych, niezgodnych z prawem
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lub niewtasciwych praktyk finansowych lub transakgciji.

ZADANIA | ZAKRES OBOWI AZKOW

12.

Ogolny zakres obowigzkow Komitetu:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

wsparcie Rady Dyrektorow w realizacji jego obowigzkéw odnoszgcych sie
do zasad rachunkowosci Korporacji, sprawozdawczosci i kontroli
wewnetrznych (korporacyjnych procedur ujawniania informacji i srodkow
ich kontroli, wewnetrznych systemow kontroli raportowania wynikow
finansowych);

nadzor nad pracg audytoréw zewnetrznych, ktérych zadaniem jest
opracowanie lub wydanie raportu lub przeprowadzenie innego audytu,
oceny lub certyfikacji na potrzeby Korporacji, w tym rozwigzywanie kwestii
spornych  pomiedzy kierownictwem a audytorami zewnetrznymi
dotyczacych sprawozdawczosci finansoweyj;

wstepne zatwierdzenie, zgodnie z obowigzujgcym prawem, wszystkich
czynnosci pozakontrolnych majgcych zosta¢ wykonanych przez audytoréw
zewnetrznych Korporaciji lub jej jednostek zaleznych;

ocena rocznych i okresowych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Korporacji, raportow audytoréow zewnetrznych =z audytu rocznych
sprawozdan finansowych, raportow audytorow zewnetrznych z przegladu
okresowych sprawozdan finansowych, raportow MD&A, rocznych i
okresowych komunikatow prasowych o wypracowanych zyskach i
informacji w nich zawartych lub z nich pobranych przed zatwierdzeniem
przez Rade Dyrektorow i podaniem do wiadomosci publicznej lub w
komunikacie gietdowym;

ustalenie i utrzymanie bezposredniego kanatu komunikacji z audytorami
zewnetrznymi Korporacji i ocena wynikow ich dziatalnosci;

zapewnienie istnienia adekwatnych procedur oceny podawania przez
Korporacje do wiadomosci  publicznej informacji  finansowych
pochodzacych ze sprawozdan finansowych Korporacji, innych niz
informacje ujawniane publicznie, o ktérych mowa w paragrafie (d), oraz
opracowanie metody i procedury oceny wraz z przeprowadzeniem, z
odpowiednig czestotliwoscig, oceny adekwatnosci tych procedur;

opracowanie procedur dla:

0] przyjmowania, akceptacji i rozpatrywania (w tym stosowne proby
rozwigzania) zazalen otrzymanych przez Korporacje dotyczgcych
prowadzenia rachunkowosci, wewnetrznych kontroli ksiegowych i
audytow; i



13.

(h)

(i)

(i) poufnego informowania przez pracownikdw Korporacji o0
przypadkach watpliwych praktyk ksiegowych i audytorskich;

ocena i zatwierdzanie korporacyjnych polityk rekrutacji w struktury
Korporacji partnerow, pracownikéw oraz bytych partneréw i pracownikow
audytora zewnetrznego, ktory obecnie Swiadczy ustugi na potrzeby
Korporacji, oraz bytych audytorow zewnetrznych Korporacji; i

systematyczne przekazywanie Radzie Dyrektorow raportow z wywigzania
sie ze swoich zadan i obowigzkow.

Obowigzki i odpowiedzialno$¢ Komitetu wobec audytorow zewnetrznych:

(@)

(b)

(€)

(d)

(e)

(f)

przygotowywanie rekomendaciji dla Rady Dyrektoréw odnosnie:

0] audytorow zewnetrznych, ktérych zadaniem jest opracowanie lub
wydanie raportu lub przeprowadzenie innego audytu, przegladu lub
certyfikacji na potrzeby Korporacji; i

(i) wynagrodzen dla audytoréw zewnetrznych;

zaangazowanie audytoréow zewnetrznych do przegladu wszystkich
okresowych sprawozdan finansowych, wynikéw przegladu przez audytora
okresowych sprawozdan finansowych i przeglagdu przez audytora
odnos$nych sprawozdan kierownictwa z dziatalnosci (MD&A), niezaleznych,
i bez obecnosci kierownictwa,

ocena innych kwestii zwigzanych z audytem zewnetrznym, o ktoérych
nalezy poinformowa¢ Komitet, zgodnie z ogdlnie przyjetymi standardami
audytu lub ktére odnoszg sie do audytoréw zewnetrznych;

ocena przeprowadzana wraz z kierownictwem i audytorami zewnetrznymi
wszelkiej korespondencji z organami wykonawczymi lub agencjami
rzgdowymi, zazalen pracownikdéw lub opublikowanych raportéw, ktore
dotyczg istotnych kwestii zwigzanych ze sprawozdaniami finansowymi
Korporacji bgdz politykg rachunkowosci;

ocena planu i zakresu audytu, skali i harmonogramu audytu
przeprowadzanego przez audytorow zewnetrznych przed rozpoczeciem
audytu;

przeprowadzenie na zakonczenie audytu, niezaleznie od kierownictwa i we
wspoOtpracy z audytorami zewnetrznymi, oceny nastepujgcych elementow:

® wynik audytu;

(i) tresC raportu z audytu;



(9)

(h)

(i)

()

(k)

0

(i)  zakres i jako$¢ wykonanej przez audytoréw pracy;

(iv) adekwatnos¢ personelu finansowego i audytorskiego Korporacji;
(v)  wsparcie udzielone przez personel Korporacji podczas audytu;
(vi)  wykorzystanie zasobow wewnetrznych;

(vii) istotne transakcje poza obszarem zwykiej dziatalnosci Korporacji;

(viii) istotne proponowane zmiany i zalecenia majgce na celu
udoskonalenie wewnetrznych kontroli i zasad ksiegowych, lub
systeméw kierowniczych;

(ix)  pozakontrolne ustugi $wiadczone przez audytorow zewnetrznych; i

(x) jakos¢ (nie jedynie dopuszczalnos¢) stosowanych zasad
rachunkowos$ci, wszystkie alternatywne sposoby przetwarzania
informacji finansowych, ktére zostaty oméwione z kierownictwem,
nastepstwa ich wykorzystania i preferowany przez audytorow
sposéb ich przetwarzania i innych istotnych wymian informacji z
kierownictwem;

weryfikacja i omoOwienie z audytorami zewnetrznymi najwazniejszych
zagadnien polityki rachunkowosci Korporacji i jakosci ocen oraz
szacunkéw ksiegowych dokonanych przez kierownictwo;

uczestnictwo w zmianie audytoréw zewnetrznych Korporacji, w tym
wymagania dotyczgce ujawniania zwigzanych z tym informacji:

ocena wszystkich istotnych dokumentow wymienianych pomiedzy
audytorami wewnetrznymi i kierownictwem, w tym pismo kierownictwa po
zakonczeniu audytu, zawierajgce zalecenia audytoréw zewnetrznych,
odpowiedz kierownictwa i weryfikacje stwierdzonych stabych punktow;

przeprowadzenie, co najmniej raz w roku i przed opublikowaniem przez
audytorow  zewnetrznych ich  raportu dotyczgcego sprawozdan
finansowych, oceny kwalifikacji, pracy i reputacji audytorow zewnetrznych,
oceny i potwierdzenia ich niezaleznosci przez oméwienie z audytorami ich
zwigzku z Korporacjg, z uwzglednieniem szczegotow wszystkich
Swiadczonych przez nich ustug pozakontrolnych;

spotkanie, co najmniej raz w roku, z audytorami zewnetrznymi niezaleznie
od kierownictwa i bez jego udziatlu celem omdwienia i oceny okreslonych
kwestii i innych istotnych spraw, ktére audytorzy mogg chcie¢ podda¢ pod
rozwage Komitetu;

omowienie z audytorami zewnetrznymi wszystkich istotnych zmian, ktére



14.

15.

nalezy wprowadzi¢ w podejsciu do lub w zakresie planu audytu, w
podejsciu kierownictwa do proponowanych przez audytorow zewnetrznych
poprawek i wszelkich dziatah lub ich braku ze strony kierownictwa, co
ogranicza lub zaweza zakres ich pracy; i

(m)  zapewnienie, ze audytorzy zewnetrzni raportujg bezposrednio do Komitetu
oraz zadbanie o to, by odnosny zapis w tej sprawie zostat uwzgledniony w
tresci umowy o0 wspétpracy z audytorami zewnetrznymi.

Obowigzki i odpowiedzialnos¢ Komitetu wobec audytorow wewnetrznych

Korporacji:

(@) sprawdzanie kwalifikacji i jakosci pracy audytorow wewnetrznych i
okresowa ocena funkcjonowania audytu wewnetrznego w odniesieniu do
organizacji, personelu i skutecznosci dzialah wydzialu audytu
wewnetrznego;

(b)  nadzorowanie, ocena i zatwierdzanie planu audytow wewnetrznych;

(c) ocena istotnych wnioskéw z audytow wewnetrznych i zalecen, oraz
sporzgdzenie przez kierownictwo odpowiedzi na te ocene;

(d)  zapewnienie bezposredniego kanatu komunikacji z audytorami

zewnetrznymi.

Obowigzki i odpowiedzialnos¢ Komitetu zwigzane =z procedurami kontroli
wewnetrznych Korporacji:

(@)

(b)

(©)

(d)

nadzor, weryfikacja i ocena adekwatnosci, skutecznosci, jakosci i
rzetelnosci kontroli i procedur ujawniania informacji przez Korporacje,
kontroli wewnetrznych procesu sprawozdawczosci finansowej i systemow
informacji  kierownictwa poprzez rozmowy z kierownictwem oraz
audytorami zewnetrznymi i wewnetrznymi;

kontrola sprawozdawczosci kierownictwa w odniesieniu do kontroli
wewnetrznych oraz procedur i kontroli ujawniania informacji;

weryfikacja i ocena przydatnosci i skutecznosci polityk korporacyjnych i
praktyk biznesowych, ktdore mogg mie¢ wplyw na rzetelnos¢ danych
finansowych Korporacji, w tym zwigzanych z audytem wewnetrznym,
ubezpieczeniem, ksiegowoscig, ustugami informacyjnymi i systemami i
Srodkami kontroli finansowej (z uwzglednieniem kontroli i procedur
ujawniania informacji i kontroli wewnetrznych w stosunku do
sprawozdawczosci  finansowej), sprawozdawczosci kierownictwa i
zarzgdzania ryzykiem;

ocena zgodnosci z korporacyjnymi zasadami postepowania i kodeksem
etycznym oraz okresowa ocena te] polityki i przedstawienie Radzie

8



16.

(e)

()

Dyrektoréw zalecen odnosnie zmian, ktére Komitet uzna za stosowne;

ocena wszelkich nierozwigzanych kwestii pomiedzy kierownictwem i
audytorami  zewnetrznymi, moggcych mie¢ wplyw na system
sprawozdawczosci finansowej lub kontroli wewnetrznych Korporacji; i

okresowa ocena korporacyjnych procedur finansowych i audytowych
Korporacji oraz zakresu, w jakim zalecenia audytoréw wewnetrznych lub
zewnetrznych zostajg wdrozone.

Ponadto Komitet odpowiada za:

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

przeprowadzenie oceny kwartalnych sprawozdan Korporacji dotyczgcych
zyskéw, w tym wptywu kwestii nadzwyczajnych i zmian w zasadach
rachunkowo$ci i szacunkach oraz raportowanie do Rady Dyrektoréw;

przeprowadzenie oceny i zatwierdzenie czesci finansowych oraz tych,
dotyczagcych Komitetu, ktérych ujawnienie jest wymagane przepisami
prawa, w nastepujagcych dokumentach:

0] sprawozdanie roczne dla akcjonariuszy Korporacji;

(i) roczny formularz informacyjny i okdlnik informacyjny kierownictwa
Korporaciji;

(i)  prospekty Korporaciji; i

(iv)  wszelkie inne raporty wymagajgce zatwierdzenia przez Rade
Dyrektorow,

i odnosne raportowanie do Rady Dyrektoréw;

przeprowadzenie oceny komunikatéw gietdowych i decyzji odnoszacych
sie do skonsolidowanych sprawozdan finansowych Korporacji;

przeprowadzenie oceny stosownosci polityk i procedur wykorzystanych
przy opracowaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych Korporacji i
innych wymaganych dokumentéw ujawniajgcych, oraz rozpatrzenie
zalecen odnosnie istotnych zmian do tych polityk;

przeprowadzenie oceny protokotu z kazdego posiedzenia komitetu audytu
w spoétkach zaleznych Korporacji;

przeprowadzenie przy udziale kierownictwa, audytorow zewnetrznych i, w
razie koniecznosci, radcy prawnego oceny wszystkich biezgcych lub
spodziewanych sporéw sadowych, roszczen i innych ewentualnosci lub
zdarzen, w tym szacunkéw podatkowych, ktore mogg teraz lub w
przysztosci miecC istotny wpltyw na pozycje finansowg Ilub wynik z



(9)

(h)

()

(k)

0

(m)
(n)

(0)

(p)

(@)

dziatalnosci operacyjnej Korporaciji i sposéb, w jaki te kwestie sg ujawniane
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych;

przeprowadzenie przy udziale kierownictwa i audytorOw zewnetrznych
oceny istotnych praktyk ksiegowych stosowanych przez Korporacje i
weryfikacja kwestii ujawnianych informacji, w tym rowniez ztozone lub
nietypowe transakcje, obszary krytyczne, takie jak rezerwy czy szacunki,
znaczne zmiany zasad rachunkowosci i alternatywne metody
postepowania zgodnie ze standardami Canadian GAAP dla istotnych
transakcji;

uzyskanie w toku rozméw z kierownictwem potwierdzenia, ze standardy
Canadian GAAP oraz wszystkie przepisy prawa obowigzujgce obszar
sprawozdawczosci finansowej zostaty spetnione;

omowienie z kierownictwem wptywu wszystkich transakcji
pozabilansowych, ustalen, zobowigzan i innych powigzan z jednostkami
nieskonsolidowanymi lub innymi osobami, ktére mogg miec¢ istotny wptyw
na finansowg kondycje Korporacji, wyniki dziatalnosci, ptynnos¢, naktady
kapitatowe, zasoby kapitatowe, przychody oraz koszty;

nadzér nad dochodzeniem w sprawie domniemanych oszustw i dziatan
niezgodnych z prawem, odnoszgcych sie do finanséw Korporacji i
wszelkich dziatan bedacych ich nastepstwem;

weryfikacja i ocena adekwatnosci korporacyjnych polityk zarzgdzania
ryzykiem, w tym polityk hedgingowych, oraz procedur zwigzanych z
ryzykiem, ktore wigzg sie z podstawowg dziatalnoscig Korporaciji;

weryfikacja i ocena adekwatnosci wdrozenia stosownych systemow
ograniczenia i zarzgdzania ryzykami korporacyjnymi i systematyczne
raportowanie do Rady Dyrektoréw;

ocena korporacyjnego programu ubezpieczen;

przeprowadzenie przy udziale kierownictwa oceny powigzan Korporacji z
organami nadzoru, oraz aktualnosci i doktadnosci komunikatow Korporacji;

przeprowadzenie przy udziale kierownictwa oceny wszystkich transakcji ze
stronami powigzanymi oraz rozwoju polityk i procedur odnoszgcych sie do
tych transakcji;

kazdego roku Komitet weryfikuje i ocenia adekwatno$¢ niniejszego
zakresu kompetencji oraz przedstawia Radzie Dyrektorow te poprawki,
ktore uzna za stosowne;

systematyczne przekazywanie Radzie Dyrektorbw sprawozdan z
dziatalnosci Komitetu, problemow i odnosnych zalecen; i
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(n sporzadzenie kalendarza dziatan Komitetu na rok nastepny i przekazanie
go w odpowiednim formacie na rece Rady Dyrektorow kazdorazowo po
zakonczeniu rocznego walnego zgromadzenia akcjonariuszy Korporaciji.

UPRAWNIENIA KOMITETU

17.  Komitet jest rowniez uprawiony do:

(@)  skorzystania, bez zgody Korporacji, ze wsparcia niezaleznego doradcy i
innych konsultantow, jezeli Komitet uzna, ze jest to konieczne do
wypetnienia jego obowigzkdw;

(b)  ustalenia i wyptaty wynagrodzenia niezaleznemu doradcy i konsultantom
wspierajgcym Komitet; i

(c) kontaktowania sie bezposrednio z audytorami wewnetrznymi i
zewnetrznymi.
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