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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia CIECH S.A.
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadzilisSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
CIECH S.A. z sicdzibg w Warszawie, ul. Pulawska 182 (,,Spétka™), na ktére skiada sig
jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2012 r,,
jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz jednostkowe sprawozdanie
z przeplywdw pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosé Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig¢ Europejskg
i innymi obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.
Zarzad Spoikki jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg wewngtrzna, ktéra uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330)
(,;ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno§¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawg
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawg jego
sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidiowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidiowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziafan lub btedow. Przeprowadzajac oceng
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tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogoélnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe CIECH S.A. przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowsa i finansowa Spétki na dzien 31 grudnia 2012 r., wynik
finansowy oraz przeptywy pieni¢zne za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jest zgodne
z wplywajagcymi na tre$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, Ze sprawozdanie z dzialalnosci
Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panfstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259
z pézniejszymi zmianami) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z o.0.
Nr ewidencyjny 458

ul. Chiodna 51
00-867 Warszawa ,

Kl czoWy biegty rewident

Nr gw ldencyjny 00047
)fektor

19 kwietnia 2013 1.
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CIECH S.A.
Raport uzupetniajgey z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgey sie 31 grudnia 2012 r.

1.  Czes¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujgce Spotke

1.1.1. Nazwa Spolki
CIECH S.A.
1.1.2. Siedziba Spotki

ul. Putawska 182
02-670 Warszawa

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla mst. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 25 maja 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000011687

Kapitat zakladowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 263.500.965,00 ztotych

1.1.4. Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spotki.

W sktad Zarzadu Spéiki na dzien 31 grudnia 2012 r. wchodzili:

e Dariusz Krawczyk — Prezes Zarzadu,
e Andrzej Kopeé — Cztonek Zarzadu,
e Artur Osuchowski — Czlonek Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 kwietnia 2012 r.
Pan Ryszard Kunicki zostat odwotany z funkcji Prezesa Zarzadu, a Panowie Andrzej Babas
i Rafal Rybkowski zostali odwotani z funkcji Czlonkéw Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 maja 2012 r. Pan
Dariusz Krawczyk zostal powolany na Prezesa Zarzadu, a Pan Andrzej Kope¢ na Czlonka
Zarzadu.

1.2. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Zbigniew Libera
Numer w rejestrze: 90047



rana

CIECH S.A.
Raport uzupetniajgcy = badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2012 r.

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

1.3.

1.4.

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Adres siedziby: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000104753
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Kapitat zaktadowy: 125.000,00 ztotych
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych, prowadzona przez Krajowa Rad¢ Biegtych Rewidentow, pod numerem 458.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy korczacy sig 31 grudnia 2011 r. zostato
zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
25 czerwea 2012 r., ktére postanowilo, Ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
351.175.695,21 zlotych bedzie przeznaczony na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
9 lipca 2012 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2273 z dnia 27 wrze$nia 2012 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia CIECH S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. Putawska 182 i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na ktore
skiada si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2012 r., jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz jednostkowe sprawozdanie
z catkowitych dochodow, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wlasnym oraz
jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sig tego dnia
oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowos$ci oraz inne
informacje objasniajace.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unig Europejska, na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy CIECH S.A. z dnia 31 stycznia 2007 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
4 czerwea 2012 1., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 24 maja 2012 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330) (,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardow rewizji finansowej wydanych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowe;j.



CIECH S.A.
Raport uzupetniajqcy = badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2012 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w Spoice
w okresie od 28 stycznia 2013 r. do 1 lutego 2013 r. oraz od 25 lutego 2013 r.
do 5 marca 2013 r.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska
i z innymi obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawg jego sporzadzenia.

Zarzad Spokki zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosei
zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu  zdarzen
nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w  sposob
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zlozyt wszystkie
zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbg¢dne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony speniaja wymog niezaleznosci od badanej
Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77 poz. 649 z p6zniejszymi zmianami).
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CIECH S.A.
Raport uzupetniajqcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczgey sie 31 grudnia 2012 r.

2.  Analiza finansowa Spélki

2.1. Ogoélna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2012 % 31.12.2011 Yo
7 '000 aktywow z1'000 aktywiw
)
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 5.104 0.2 11.517 0,4
Prawo wieczystego uzytkowania 843 - 843 4
Wartosdei niematerialne, w tym: 5.664 0.2 6.960 03
Nieruchomosci inwestycyjne 6.073 03 5.454 0,2
Naleznosci dhugoterminowe 19.908 0,7 28.061 1.0
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 713.596 26,8 1.185.509 42,6
Inwestycje diugoterminowe w jednostki zalezne 1.136.093 42,6 1.029.345 37,0
Pozostate inwastycje dugoterminowe 30.561 1,2 17.667 0.6
Aktywa trwale razem 1.917.842 71,9 2.286.356 82,1
Aktywa obrotowe
Zapasy 19.263 0.7 28.505 1.0
Inwestycje krotkoterminowe - udzielone pozyczki 90.787 3.5 500 -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 262 - 2.449 0,1
Naleznosci handlowe i pozostate 539582 20,2 431.654 15.5
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 31322 1,1 15.099 0.6
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 66.930 2.5 19.718 0.7
Aktywa obrotowe razem 748.146 28,1 497,925 17,9
SUMA AKTYWOW 2.665.938 100,0 2.784.281 100,0
PASYWA 31.12.2012 %  31.12.2011 e
i '000 pasywow z1'000  pasywiw
*)
Kapital wiasny
Kapital akcyjny 287.614 10.8 287.614 10,3
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 507.835 19,0 508.122 18.3
Pozostate kapitaty rezerwowe 76.199 29 76.199 27
Zyski zatrzymane (36.989) 1.4 447.787 16,1
Kapital wlasny razem 834.659 313 1.319.722 47,4
Zobowiazania
Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentdw diuznych 1.286.264 48.3 - -
Inne zobowigzania dlugoterminowe 22.346 0.8 33.434 1.2
Swiadczenia pracownicze 717 - 2.029 0.1
Rezerwa na podatek odroczony 6.193 0.2 16.645 0.6
Zobowigzania diugoterminowe razem 1.315.520 493 52.108 1,9
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw dhuznych 33.303 1,3 967.200 347
Zobowigzania handlowe i pozostate 456.901 17.1 438.801 15.8
Zobowiazania z tytuhu podatku dochodowego 321 -
Rezerwy (krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia
pracownicze i rezerwy pozostate) 25.133 1.0 6.368 0.2
Zobowiazania zwigzane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy 151 - 82 -
Zobowigzania krétkoterminowe razem 515.809 19.4 1.412.451 50,7
Zobowigzania razem 1.831.329 68,7 1.464.559 52,6
SUMA PASYWOW &665 988 100,0 2.784.281 100,0

(*) dane przeksztalcone
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2.1.2. Jednostkowy rachunek zyskéw i strat

01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 % przychodéw 31.12.2011 % przychodéw
z1'000  ze sprzedazy 21000  ze sprzedazy
™
Przychody netto ze sprzedazy 1.794.630 1000 1.690.664 100.0
Koszt wiasny sprzedazy (1.532.467) 854 (1.448.525) 857
Zysk brutto na sprredaiy 262.163 14.6 242.139 14,3
Pozostate przychody operacyjne 7.469 0.4 4.739 0,3
Koszty sprzedazy (141.726) 7.9 (134.995) 8.0
Koszty ogdlnego zarzadu (50.008) 27 (40.479) 2.4
Pozostale koszty operacyjne (50.884) 2.8 (17.353) 1.0
Zysk na dzialalnosci operacyjnef 27.014 1.5 34.051 3.2
Przychody finensowe 57.255 32 407.344 24,1
Koszty finansowe (393.959) 22,0 (118.391) 7,0
Przychody/Koszty finansowe netto (336.704) 18.8 288.953 17.1
Udzial w zyskach netto jednostek
stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigé i ) i i
Zysk przed opodatkowaniem (309.690) 17,3 343.004 20,2
Podatek dochedowy 21.581 1,2 (24.573) 1.5
Zysk/(Strata) netio (288.109) 16,1 318.431 18,8
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechancj (196.667) 11,0 32.745 1.9
Zysk/(S trata) netto za rok obrotowy (484.776) 27.0 351.176 20.8
Zysk netto za rok obrofowy (484.776) 27,0 351.176 20,8
Pozostaly Calkowity Dochdd Brutto
Zysk netto przypadajacy na jedng akcjg
Podstawowy (9.20) 7.46
Rozwodniony (9.20) 7.46

(*) dane przeksztatcone
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Raport uzupetniajqcy = badania jednostkowego sprawozdania finansowego
=a rok obrotowy koiiczqey sig 31 grudnia 2012 r.

2.1.3. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2012 - % zysku 01.01.2011- % zysku
31.12.2012 netto 31.12.2011 netto

zi '000 z1 '000
(%)
Zysk/(Strata) netio za rok obrotowy (484.776) 100.0 351.176 100.0
Inne Calkowite Dochody Brutto
Zabezpieczenie przeptywow pienigznych - - (7.647) 22
Podatek dochodowy dotyezacy innych Catkowitych
Dochodéw - - 1.453 0.4
Pozostaly calkowity dochdd netto - - (6.194) 1.8
CALKOWITY DOCHOD (484.776) 100.0 344.982 98.2

(*) dane przeksztalcone



CIECH S.A.
Raport uzupetniajgcy = badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koiiczqcy sig 31 grudnia 2012 r.

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2012 2011 "
1. Rentownosé sprzedazy netto z dzialalnoSci kontynuowanej
wartos¢
zysk nettc za rok obrotowy x 100% ujemna
przychody ze sprzedazy 18.8%
2. Rentownosé kapitatu wlasnego dzialalnosci kontynuowanej
warto$¢
zysk netto za rok obrotowy x 100% ujemna
kapitat wiasny - zysk netto za rok obrotowy 31.8%

3. Szybkos¢ obrotu naleznosci dzialalnosci kontynuowanej

éredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 58 dni 59 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadluzenia
zobowiazania x 100% 68,7% 52,6%
suma pasywow

5. Wskaznik plynno$ci

aktywa obrotowe 155 0.4
zobowigzania krétkoterminowe

* dane przeksztalcone

o  Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow.

o Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi srednia arytmetyczng naleznosci
z tytutu dostaw i ustug z poczatku i konica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow
aktualizujacych ich wartos¢.
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3.3.

CIECH S.A.
Raport uzupetniajqcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgcy sie 31 grudnia 2012 r.

Czes$é szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacj¢ opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidiowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie byto
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje skiadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujgcia w ksiegach jej wynikow.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng czgs$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunk6w uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pézniejszymi zmianami) i s3 one zgodne
z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Nr ewidencyjny 458

ul. Chtodna 51
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