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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej INTEGER.PL S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Spoélki INTEGER.PL S.A.
z siedzibg w Krakowie, przy ulicy Malborskiej 130, na ktére sklada si¢ sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzgdzone na dzief 31 grudnia 2012 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujgce informacje o przyjgtej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosei odpowiedzialny jest Zarzad Spéiki.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoscei (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330), zwanej
dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spolke zasadami (polityks) rachunkowos$ci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalisSmy 1 przeprowadziliSmy stosownie do
postanowiel:

-~ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos$¢ pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczego6lnoscei
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spélke zasad (polityki)
rachunkowodci 1 znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w Sposdb
wyrywkowy — dowoddéw i zapisdéw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

RS 0000446833, NiP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Lir



Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

= przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spdiki na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

— Jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spolki.

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage, ze prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem jednostkowym i winno
stuzy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie moze byé ono jedyng podstawa oceny sytuacji
finansowej 1 majatkowej Spotki, ktéra jest Jednostkg Dominujaca w Grupie Kapitatowej. Oprécz
sprawozdania jednostkowego Spétka sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej, dla ktérej jest Jednostkg Dominujacg.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spétki za rok obrotowy 2012 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebedacego panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Marek Turczyniski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90114

W imieniu Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego
na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr ewidencyjnym 73:

Marek Turczyniski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 26 kwietnia 2013 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
INTEGER.PL S.A. ZA ROK OBROTOWY 2012

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spotke
Spotka dziata pod firma INTEGER.PL S.A. Siedzibg Spoiki jest Krakéw, ul. Malborska 130.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej, powstalej z przeksztalcenia Spotki
INTEGER.PL. Sp. z o0.0. Uchwala o przeksztalceniu zostala podjeta przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikow spotki INTEGER.PL Sp. z o.0. dnia 26 lutego 2007 r. przed
notariuszem Robertem LudZmierskim w Krakowie (Repertorium A nr 3243/2007).

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Krakowa —
Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Krakowie,
pod numerem 0000276519, na podstawie postanowienia z dnia 19 marca 2007 roku.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 678-28-81-784 nadany przez Urzad
Skarbowy Krakéw — Nowa Huta w dniu 26 lutego 2003 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spotce REGON o numerze 356590980.
Spotka dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spdtek handlowych.

Wedhug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

—  produkcji artykuléw pismiennych,

~  pozostatego drukowania,

—  dzialalnosci ustugowej zwiazanej z przygotowywaniem do druku,

—  introligatorstwem i podobnymi ustugami,

—  reprodukeja zapisanych no$nikéw informacji,

—  obrobka metali i nakladaniem powlok na metali,

-~ produkeja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  sprzedaza hurtowa niewyspecjalizowana,

- pozostalg sprzedazg detaliczng prowadzona poza siecig sklepowa, straganami
i targowiskami,

—~  transportem lagdowym pasazerskim, miejskim i podmiejskim,

—  dzialalnoscig takséwek osobowych,

—  pozostatym transportem ladowym pasazerskim, gdzie indziej niesklasyfikowanym,

—  transportem drogowym towarow,

—  przeladunkiem towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych,

—~  pozostalg dziatalnoscig pocztowa i kurierska,

—  pozostalg dziatalno$cig wydawnicza,

—~  dzialalno$ciag zwigzang z produkcja filméw, nagran wideo i programéw telewizyjnych,

—  przetwarzaniem danych; zarzadzaniem stronami internetowymi (hosting) i podobng
dziatalnoscia,

—  leasingiem finansowym,

—  pozostatymi formami udzielania kredytow,

— pozostalg finansowsg dzialalnoscia uslugows, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

—  kupnem i sprzedaza nieruchomosci na wlasny rachunek,

-~ wynajmem i zarzadzaniem nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi,

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 5
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—  dzialalnoscia firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylaczeniem holdingéw
finansowych,

—  pozostatym doradztwem w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

— badaniami naukowymi i pracami rozwojowymi w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych,

—  dzialalnoscia agencji reklamowych,

—  badaniem rynku i opinii publicznej,

— dzialalnoscig w zakresie specjalistycznego projektowania,

— dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylaczeniem prac
chronionych prawem autorskim,

—  pozostalg dzialalnoscig zwigzang z udostepnianiem pracownikow,

—  dzialalnoscig zwiazang z pakowaniem,

—~  pozostalg dziatalnoscig ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana.

W badanym okresie Sp&tka prowadzita dzialalno$¢ w zakresie produkcji i sprzedazy paczkomatow
oraz kolportazu drukow bezadresowych 1 adresowych.

Kapitat zakladowy Spétki wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2012 roku wynosil 6.238.748 zi
i dzielit sie na 6.238.748 akcji o wartosci nominalnej 1 zl kazda.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 (uwzgledniajac podwyzszenie kapitalu niezarejestrowane
w KRS) wsérdd akcjonariuszy Spotki znajdowali sie:

A&R Investments Limited — 39,15% akc;ji,
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny — 9,71%
L.S.S. Holdings Limited — 7,61% akcji,

Nordea otwarty Fundusz Emerytalny - 5,05% akcji,
Luke Investments Limited — 4,82% akcji,

Pozostali akcjonariusze — 33,66% akcji.

W roku obrotowym wystapity nastepujgce zmiany w kapitale zakladowym Spotki:

w dniu 27 listopada 2012 r. Zarzad Spéiki dziatajac na podstawie § 8b statutu Spotki, a takze
art. 446 KSH oraz art. 430 — 433 KSH w zwigzku z art. 453 § 1 KSH podjal uchwale
w przedmiocie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki poprzez emisj¢ akcji serii H.
Kapital zaktadowy Spotki zostal podwyzszony z kwoty 5.937.745,00 zt do kwoty
6.238.748,00 zt, tj. o kwote 301.003,00 z poprzez emisj¢ 301.003 akcji zwyklych na
okaziciela serii H, o wartoéci nominalnej 1,00 (jeden) zloty kazda akcja. Akcje serii H
w liczbie 301.003 zostaly objete Luke Investments Limited i pokryte poprzez potracenie
wzajemnych wierzytelnosci wynikajacych z umowy nabycia udzialtéw w spolce AQ-Tech
sp.z 0.0. oraz z tytulu pokrycia wkiladu z tytulu podwyzszenia kapitalu zakladowego.
Podwyzszenie kapitalu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS w dniu 21 stycznia 2013
roku.

W badanym okresie oraz do dnia wydania naszej opinii wystapily zmiany w strukturze wlasnosci
kapitatu zaktadowego Spéiki bedace konsekwencjg transakcji kupna/sprzedazy akcji Spétki na
Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych (GPW).

Kapital wiasny Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi 164.031 tys. zl.

Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoseig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 6
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Jako podmioty powigzane INTEGER.PL S.A. traktuje spolki nalezace do Grupy Kapitalowe;j

Integer.pl S.A. oraz z nig powigzane kapitatowo i osobowo.

Zestawienie podmiotéw powigzanych z GK Integer.pl S.A. zgodnie z definicjag MSR 24 na dzien
31 grudnia 2012 r.:

a) podmioty powigzane kapitatowo:

InPostSp. z 0.0.,

Inpost Paczkomaty Sp. z 0.0.,
InLogistyka Sp. z 0.0.,
Integer Eu Limited,
InltTec Sp. z 0.0.,

InPost Finanse Sp. z 0.0.,
Postal Terminals CZ s.r.o.,
Postha 24 LCC,

EasyPack Sp. z 0.0.,
Giverty Holding Limited,
AQ-TechSp. z 0.0,
Kolportaz Rzetelny Sp. z 0.0.,
E- solutions LLC,

Integer Ukraing LLC,
Granatana Limited,

Postat Terminals s.r.0.,
Easy Pack Russia LLC,
Inpost UK LTD,

Verbis2 Sp. z 0.0. S.K.A,
Verbis Alfa Sp. z 0.0,
Verbis 2 Sp. z 0.0,
ProfesKasa S.A.,

InPost Finance s.a.r.l.

b) podmioty powigzane osobowo:

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:
—  Rafal Piotr Brzoska —  Prezes Zarzadu,
—  Krzysztof Leszek Kotpa -

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skladzie Zarzadu Spétki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Hermes - Anna Izydorek Brzoska,

Feniks - Rafal Brzoska,
Doradztwo Krzysztof Kolpa.

Czlonek Zarzadu.

Dziatalnos¢ Spdétki w 2011 roku zamknela sie zyskiem netto w wysokosci 6.674 tys. zl.
Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy 2011 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony AdAc Sp. z o.o. Biegly

rewident w dniu 26 kwietnia 2012 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezef.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2011 odbyto sie w dniu 20 czerwca 2012 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito

o przeznaczeniu zysku nettoza rok 2011 w catosci na kapital zapasowy.

Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 26 lipca 2012 roku i zlozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 26 lipca 2012 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 3225 w dniu 5 grudnia 2012. roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowege bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 2 lipca
2012 roku, zawartej pomiedzy INTEGER.PL S.A., a firmg Deloitte Audyt Sp. z o.0. (obecnie:
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.) z siedziba w Warszawie, al. Jana
Pawla II 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego
badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Marka Turczyfiskiego (nr ewidencyjny 90114.) w siedzibie Sp6tki w dniach od 11 marca
do 12 kwietnia 2013 roku oraz poza siedziba Spotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 4 czerwca 2012 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 17 statutu Spolki.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident Marek Turczynski potwierdzaja, iz sa uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz iz speiniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdaf
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2013 poz. 330) do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki INTEGER.PL S.A.

4. Dostepnos$¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spélki

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie Zzadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasniefi, co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spétki
z dnia 26 kwietnia 2013 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 8



INTEGER.PL S.A.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOEKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkos$ci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spdiki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w tys. z}) 2012 2011
Przychody ze sprzedazy 89.610 72.030
Koszty dziatalnosci operacyjne;j 97.704 65.702
Pozostate przychody operacyjne 3.385 4.531
Koszty finansowe 7.624 6.876
Podatek dochodowy (669) 1314
Zysk (strata) netto 51.708 6.674
Calkowity dochdd ogdlem 51.708 6.674
Wskazniki rentownosci 012 2011
-~ rentownos¢ sprzedazy -5% 15%
~ rentowno$¢ sprzedazy netto 58% 9%
— rentownos¢ netto kapitalu wlasnego 46% 11%
Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,24 0,37
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 144 101
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 104 75
~ wskaznik rotacji zapasow w dniach 46 15
Plynnosé¢/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 56% 65%
— stopien pokrycia majgtku kapitalem wlasnym 44% 35%
— kapital obrotowy netto (w tys. z}) 9.840 16.087
— wskaznik plynnosci 1,08 1,27
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,92 1,18

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2012 nastepujacych

tendencji:

—  spadek rentownosci sprzedazy, przy wzroécie rentowno$ci sprzedazy netto oraz rentownosci
netto kapitatu wlasnego,

- spadek wskaznika rotacji majatku,

—  wydluzenie okresu rotacji naleznosci, zobowigzan i zapasow,

—  spadek stopy zadluzenia,

—  spadek kapitatu obrotowego netto,

~  spadek wskaznikow plynnosci.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)
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III. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
w szczegblnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego sklad okresow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywdéw oraz ustalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja
polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci, a w zakresie
wyceny aktywoOw i pasywoéw oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami
MSSF i przyjeta do stosowania od dnia 1 stycznia 2012 roku Zarzadzeniem Zarzadu z dnia
30 grudnia 2011 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywdw i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego zostaty przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajacych.

Zasady rachunkowosci, co do ktérych Spotka ma mozliwosé wyboru na podstawie MSSF, zostaty
wybrane w sposob pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dzialalnosci Spotki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikow finansowych. Zasady te byly stosowane w spos6b
ciggly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksiag
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spolce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej CDN Optima XL, w ktérym
dokonywarne sa ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System CDN Optima XL posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostepem o0s6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu. Opis systemu informatycznego spelnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy
o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonali$my niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawierajg istotnych bledow.

W czgsci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowos$ci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spoétki sa przechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdw i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwosciag wymagana przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujgto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.
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2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku i obejmuje:

~  sprawozdanie z sytuacji finansowe]j sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2012 roku, ktére po
stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 373.468 tys. zi,

— sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku wykazujgce zysk netto w kwocie 51.708 tys. zt oraz catkowity dochéd ogdtem w kwocie
51.708 tys. zi,

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujgce zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 94.328 tys. zi,

~  sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku wykazujace zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 2.086 tys. zi,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywéw i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywédw trwatych w Spolce skladajg si¢ srodki trwale w kwocie
69.182 tys. zt (w tym $rodki trwale w budowie w kwocie 1.739 tys. zi).

Informacje dodatkowe prawidtowo opisujg zmiany stanu $rodkéw trwalych oraz $rodkéw trwatych
w budowie, tgcznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujgcych powyzsze sktadniki

majatkowe.

Inwestycije dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji diugoterminowych w Spoélce zaliczono udzialy i akcje w podmiotach
podporzadkowanych w kwocie 136.553 tys. zh.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.
W ramach pozycji ,,Inne dlugoterminowe aktywa finansowe” wykazano:

—  pozyczki udzielone podmiotom powigzanym w kwocie 12.406 tys. zt oraz

—  pozyczki udzielone pozostatym jednostkom w kwocie 12.505 tys. zi.

W ramach aktywow trwatych wykazano pozostale aktywa niematerialne w kwocie 14.051 tys. zt.

Struktura zapasow

Struktura zapaséw zostata prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej te¢ pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznoéci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas probie
naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystgpity.
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Zobowiazania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzah wedlug okresu splaty zostala prawidlowo
przedstawiona w informacji objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej.

Najwieksze wartosci wéréd zobowiazan Spotki stanowig:

—  kredyty i pozyczki dlugoterminowe w kwocie 14.094 tys. zi,

—  kredyty i pozyczki krétkoterminowe w kwocie 9.984 tys. z,

—  zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 39.271 tys. zi,

- zaliczki otrzymane od jednostek powigzanych w kwocie 49. 773 tys. zi.

Specyfikacje zaciagnigtych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie

wystapily.

Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Informacje objasniajace czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz rezerwy na
zobowigzania w sposob prawidtowy opisujg ich strukture. Koszty i przychody rozliczane w czasie
zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy na
zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego.

4. Kompletnos¢ i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Spotki

Spotka potwierdzita zasadnos$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywdéw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszezegdlnych aktywow wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Informacje objasniajace w sposob kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostate informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spétki
w roku obrotowym 2012. Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim. Dokonali§my sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezpo$rednim Zrddiem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z0.0.) oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spdlki pisemne o$wiadczenie,
w ktdrym Zarzad stwierdzil, iz Spotka przestrzegata przepisoéw prawa.

£

Marek Turczynski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 90114

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdafi finansowych wpisanego
na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr ewidencyjnym 73:

van ol

Marek Turczyniski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 26 kwietnia 2013 roku
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