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INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki dominujpcej

Jednostk dominupca Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK jest SECO/WARWICKo&ka Akcyjna z
siedzithy w Swiebodzinie. Spotka zostata utworzona w dniu 2 Bt 2007 r., na podstawie
postanowienia &lu Rejonowego w Zielonej Gorze VIII Wydziat Gospady KRS, ktory wpisat Spoek
do rejestru przedshiorcéw Krajowego Rejestrug8owego pod numerem KRS 0000271014.

Nazwa:
Forma prawna:

Siedziba:

Podstawowy przedmiot
dziatalngci wedtug PKD:

28,21,7

33,20,Z

28,29,Z
28,24,7
28,99,Z7
28,94,Z7
46,14,7
46,19,Z
46,69,Z
71,12,7
72,11,

Numer KRS:

Numer statystyczny REGON:

SECO/WARWICK S.A.
Spoditka akcyjna
66-208wiebodzin, ul. Sobieskiego 8

Produkcja piecéw, palenisk i palnikéw pisgoh,
Instalowanie maszyn przemystowych, gprewyposaenia,

Produkcja pozostatych maszyn ogolnego przeznaczeguide
indziej niesklasyfikowana,

Produkcja nagdzi recznych mechanicznych,

Produkcja pozostalych maszyn specjalnego przeznegze
gdzie indziej niesklasyfikowana,

Produkcja maszyn dla przemystu tekstylnego, odzmego i
skdrzaneg,

Dzialalng¢ agentébw zajmucych sé sprzedag maszyn,
urzadzen przemystowych, statkdéw i samolotc

Dziatalng¢ agentébw zajmuagcych sé sprzedas towaréw
réznego rodzaju,

Sprzedahurtowa pozostatych maszyn i sdzei,

Dzialalnag¢ w zakresie inynierii i zwigzane z n§ doradztwo
techniczn,

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie
biotechnologii.

KRS 0000271014
970011679

[I. Czas trwania Grupy Kapitatowe]

Spotka SECO/WARWICK S.A. i pozostate jednostki @yWKapitatowej zostaly utworzone na czas
nieoznaczony, poza sp@SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufactgrifianjin
Co.,Ltd. Utworzog na czas okrtony 27 lat.
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[ll. Okresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera danekres od 1 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku. Dane poréwnawcze prezentowaneestug stanu na dzie31 grudnia 2011 roku
dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za okre4 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku dla
sprawozdania z catkowitych dochoddéw, sprawozdamiezeptywow pieriznych oraz sprawozdania

ze zmian w kapitale wlkasnym

IV. Sktad organdw jednostki dominujgcej SECO/WARWICK S.A.

ZARZ AD

Leszek Przybysz
Andrzej Zawistowski

Prezes Zamgu
Wiceprezes Zarglu

Na dziex 31.12.2011 r. sktad Zaydu Wojciech Modrzyk | Wiceprezes Zaelu
Witold Klinowski Cztonek Zarzdu
Jozef Olejnik Cztonek Zarzdu
Pawet Wyrzykowski | Prezes Zamgu
- Wojciech Modrzyk Wiceprezes Zagdu
Na dziéi 31.12.2012 1. skiad Zaydu Witold Klinowski Cztonek Zarzdu
Jozef Olejnik Cztonek Zarzdu
Pawet Wyrzykowski | Prezes Zaedu

Od dnia 01.01.2013 r.

skiad Zadu

Wojciech Modrzyk
Jarostaw Talerzak

Wiceprezes Zagdu
Wiceprezes Zargu

RADA NADZORCZA

Na dziex 31.12.2011 .

sktad Rady

Jeffrey Boswell
Henryk Pilarski
Piotr Kowalewski
Piotr Kula

Artur Rusiecki
Mariusz Czaplicki

Przewodniczcy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodnicgcy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzier 31.12.2012 r.

sklad Rady

Andrzej Zawistowski
Henryk Pilarski
Jeffrey Boswell
James A. Goltz
Zbigniew Roga

Dr Gutmann Habig

Przewodniczcy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczcy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Od dnia 01.01.2013r.

skiad Rady

Andrzej Zawistowski
Henryk Pilarski
Jeffrey Boswell
James A. Goltz
Zbigniew Roga

Dr Gutmann Habig
Witold Klinowski

Przewodnicgcy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczcy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Zarzadu:

Dnia 12.01.2012 r. Zagd SECO/WARWICK S.A., informowat raportem bggym nr 02/2012 o
powotaniu przez RadNadzorcz Pana Pawla Wyrzykowskiego do pelnienia funkcjizesa Zargdu
spotki SECO/WARWICK S.A. z dniem 01.02.2012 r.

Dnia 25.05.2012 r. Zasd SECO/WARWICK S.A.,
wspotzatayciela Spotki Pana Andrzeja Zawistowskiego rezyjinag@etnienia funkcji Wiceprezesa

powat informacg o zlaeniu przez
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Zarzadu Spotki oraz czionka Zagdu Spotki. Decyzja podyktowana byta zamiarem eoigj
stanowiska Przewodnigzego Rady Nadzorczej Spoiki. Spoétka informowatanygnacji w raporcie
biezacym nr 14/2012.

Dnia 14.12.2012 r. Zagd SECO/WARWICK S.A., informowat raportem bhigym nr 38/2012 o
rezygnacji Pana Witolda Klinowskiego z petieniaiaji Cztonka Zarzdu. Decyzja podyktowana
byta zamiarem olggia stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki.

Dnia 14.12.2012 r. Zagd SECO/WARWICK S.A., informowat raportem bigym nr 38/2012 o
rezygnacji Pana Jézefa Olejnika z petnienia funkigtonka Zargdu. Decyzja podyktowana byta
osiggnieciem wieku emerytalnego.

Dnia 14.12.2012 r. Zagd SECO/WARWICK S.A., informowat raportem bkigym nr 39/2012 o
powotaniu przez RadNadzorcza Pana Jarostawa Talerzaka do petnienia funkcji Wesesa Zasdu
spotki SECO/WARWICK S.A. z dniem 01.01.2013 r.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej:

Dnia 25.05.2012 r. Zagd SECO/WARWICK S.A., powat informacg o rezygnacji Pana Artura
Rusieckiego z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzej Spdtki z dniem 17.05.2012 r. Decyzja
podyktowana byta waymi wzgkdami osobistymi. Spoétka informowata o rezygnacjiraporcie
biezacym nr 15/2012.

Dnia 28.05.2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzeniejékariuszy SECO/WARWICK S.A. uchwat
numer 40 powotato Pana Andrzeja Zawistowskiego émignia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.
Spétka publikowatagtinformacg w raporcie biggcym nr 17/2012.

Dnia 28.05.2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzeniejékariuszy SECO/WARWICK S.A. uchwat
numer 34 powotatlo Pana James’a A. Goltz do petaiémnkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Spotka
publikowata ¢ informacg w raporcie bigacym nr 17/2012.

Dnia 03.09.2012 r. Zagd SECO/WARWICK S.A., informowat raportem bhigym nr 25/2012 o
rezygnacji Pana Piotra Kuli z petnienia funkcji @zka Rady Nadzorczej. Decyzja podyktowana byta
objeciem z dniem 01.09.2012 r. przez Pana Piotrg Kurkcji prorektora Politechniki £6dzkiej.

Dnia 28.11.2012 r. Nadzwyczajne Walne ZgromadzeXkejonariuszy SECO/WARWICK S.A.
uchwah numer 10 powotatlo Pana Witolda Klinowskiego donpmtia funkcji Czionka Rady
Nadzorczej z dniem 01.01.2013 r. Spétka publikovgtaformack w raporcie bieacym nr 36/2012.

Dnia 28.11.2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzekiejonariuszy SECO/WARWICK S.A.
uchwah numer 6 odwotato Pana Piotra Kowalewskiego z peiiai funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.
Spoitka publikowataetinformacg w raporcie bigacym nr 36/2012.

Dnia 28.11.2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzekiejonariuszy SECO/WARWICK S.A.
uchwah numer 7 odwotalo Pana Mariusza Czaplickiego zipata funkcji Czionka Rady. Spétka
publikowata ¢ informacg w raporcie bieagcym nr 36/2012.

Dnia 28.11.2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzekiejonariuszy SECO/WARWICK S.A.
uchwah numer 8 powotalo Pana Zbigniewa Regifo petnienia funkcji Czionka Rady Nadzorczej.
Spoitka publikowataetinformacg w raporcie bigacym nr 36/2012.

Dnia 28.11.2012 r. Nadzwyczajne Walne ZgromadzeXkejonariuszy SECO/WARWICK S.A.
uchwah numer 9 powotatlo Dr Gutmanna Habig do petnieniakéiji Czlonka Rady Nadzorczej.
Spétka publikowatagtinformacg w raporcie biggcym nr 36/2012.
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V. Biegli rewidenci

PKF Audyt Sp. z 0. o.
ul. Orzycka 6, lok. 1B
02 -695 Warszawa

VI. Znaczacy Akcjonariusze jednostki dominujacej

Wedtug stanu na dzie31.12.2012 r. akcjonariuszami posiaggini ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

» % udziatw| llos¢ % w 0golnej
: : llos¢ : , oo
Akcjonariusze akcii kapitale |[gtosow ng liczbie
) zaktadowym WZA gtoséw
SW Poland Holding B.V. (Holandia) 411950839 3:06 |4 11950 39,329

Spruce Holding Limited Liability Company

(USA) 1726174 16,48% | 1726174 16,48%
Bleauhard Holdings LLC 90420 | 8,63% | 904 20° 8,63%
ING NN OFE 60C00C | 573% | 60000 | 5.73%
AMPLICO 577 47( | 551% | 577 47( 5,51%
OFE POLSAT S.A. 485974 | 4,64% 485 97« 4,64Y%

Dane zawarte w tabeli zostaly podane na podstatnagroanych zawiadomfeod akcjonariuszy.

VII. Spoiki zalezne
Spoétka SECO/WARWICK S.A. jest podmiotem domgaym wobec émiu spotek zalenych, tj.:

SECO/WARWICK EUROPE S.A. (do 19.10.2012 r. SECO/WRIRK ThermAL S.A)),
SECO/WARWICK Corporation,

OO0 SECO/WARWICK Group Moskwa,

Retech Systems LLC,

SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufactuiimanjin Co., Ltd.,
SECO/WARWICK GmbH,

OOO SCT (Sotniecznogorsk) Rosja,

SECO/WARWICK Service GmbH.

Do Grupy naleg réwniez nasg¢pujace jednostki:

SECO/WARWICK of Delaware Inc.,
Retech Tianjin Holdings LLC.

VIII. Spoétki stowarzyszone

SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd., w ktérej spotka domijgca posiada 50%
uprawniajcych do 50 % glosow w ogolnej liczbie gloséw na nyah zgromadzeniu
Spotki.
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IX. Graficzna prezentacja Grupy Kapitatowe;:

100% 100% 100% 50% 100%
N N k h ¥
SECOMARWICK Retech Systems 000 SECOMMARWICK SECOMARWICK SECOAVARWICK SECOMARWICK
EUROPE S.A. LLC (USA) Group [Rosja) Corp. (USA) Allied Pyt Ltd GmbH {Miemcy)
50% B0% 100% 0% 1no%
b 4 [ A [
SECOMYARWICK Retech -
Thermal Equipment 50% Retech Tianjin SECOMARWICK _ %EE%%TEJEA%\:IEHK
Manufacturing Tianjin Haldings LLC Delaware Inc. (US4 000 5CT (Rosja) (Niemey)
Co., Ltd
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WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EUR

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR wreskch oljtych sprawozdaniem
finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polskietgbh historycznymi danymi finansowymi

Wynosa:

Rok obrotowy 31.12.2012 31.12.2011
sredni kurs w okresie* 41736 4,1401
kurs na ostatni dzfeokresu 4,0882 4,4168

*) srednia kurséw obowizujgcych na ostatni dziekazdego miegica w danym okresie

Poszczegodlne pozycje aktywdéw i pasywédw skonsolidmga sprawozdania z sytuacji finansowe;j
przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narod®@&nk Polski dla EUR obowzujacych na
ostatni dzié okresu.

Poszczegdlne _ pozycje skonsolidowanego sprawozdamia catkowitych —dochodéw oraz
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pignyich przeliczono wedtug kurséw stanaeych
sredng arytmetyczn srednich kurséw ogloszonych przez Narodowy Bank IRodla EUR
obowigzujacych na ostatni dziekazdego miesjca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdaniaytmacji finansowej, sprawozdania z
catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptyw@ieniznych z prezentowanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego orazotlapgrownywalnych, przeliczonych na EUR
przedstawia pousza tabela:

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Wyszczegélnienie 2012 2011 2012 2011
w tys. zt w tys. EUR

Przychody netto ze sprzedaproduktow, towaréw |
materiatlow 497192 370964 119128 89 602
Koszt wiasny sprzedy -378142 -278754 -90603  -67 330
Zysk (strata) na dziataligoi operacyjnej 38 689 20 025 9270 7 011
Zysk (strata) brutto 39 537 19 735 9473 4767
Zysk (strata) netto 28 170 15 093 6 749 3 646
Przeptywy pienizne netto z dziatalnisi operacyjnej 56 937 26 552 13 642 6 413
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -9 725 -8 760 -2330 -2 116
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi finansowej 11864  -12 499 -2 843 -3019

31.12.2017 31.12.201] 31.12.2017 31.12.2011
Aktywa razem 426 613 390364 104 352 88 382
Zobowigzania razem 175972 159 032 43 044 36 006
W tym zobowizania krotkoterminowe 142 645 128 250 34 892 29 037
Kapitat wiasny 250642 231 332 61 309 52 375
Kapitat podstawowy 3 652 3 652 893 827
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OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Na podstawie rozpogdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 reksprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopiggaw wartgciowych, Zarad Spoéiki
dominupcej édwiadcza,ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skads@lane sprawozdanie
finansowe i dane poroéwnywalne spgizone zostaly zgodnie z obawujacymi Grug; zasadami
rachunkowdci orazze odzwierciedlaj w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytwamgjajatkows i
finansova Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowealmgrzygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowdci, zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczd-inansowej, ktore
zostaly zatwierdzone przez WnEuropejsk oraz w zakresie wymaganym przez Rozpdrenie
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w speainformacji bieggcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wamitivych (Dz. U. 2009 Nr 33 poz. 259).
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia dgr@dinia 2012 roku i okres poréwnywalny od 1
stycznia do 31 grudnia 2011 roku.

Zarzad cdwiadcza,ze podmiot uprawniony do badania sprawdztiaansowych, dokonggy badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostakramy zgodnie z przepisami prawa or&z
podmiot ten i biegli rewidenci, dokorygly tego badania, spetniali warunki do wydania benstej i
niezalenej opinii z badania, zgodnie z W&awymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z
przyjetymi przez Zarzd zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewidentatosybrany przez Rad
Nadzorcza uchwatnr 11/2011 w sprawie wyboru biegtego rewidentad®& Nadzorcza dokonata
powyzszego wyboru, mag na uwadze zagwarantowanie petnej niezaiei i obiektywizmu samego
wyboru, jak i realizacji zadeprzez biegtego rewidenta.

Data: 26 kwietnia 2013 roku
Pawel Wyrzykowski Wojciech Modrzyk Jarostaw Taldeza

Prezes Zarzdu Wiceprezes Zagru Wiceprezes Zagu
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GRUPA KAPITALOWA SECO/WARWICK

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU
SPORZADZONE WEDtUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZGCI FINANSOWEJ
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

(dane spormizone w tys. zf)

Aktvwa stan na stan na
yw 31.12.2012 . 31.12.2011 .
AKTYWA TRWALE 159 131 160 853
Rzeczowe aktywa trwate 10 49 769 52 979
Nieruchomdci inwestycyjne 12 409 422
Wartas¢ firmy 13 60 720 65 116
Wartcasci niematerialne 11 16 462 14 091
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych5 19 077 18 462
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 3 3
Naleznosci diugoterminowe 18 2113
Pazyczki udzielone i natenosci wtasne 19 13
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 6 10 565 9780
AKTYWA OBROTOWE 263 775 225 347
Zapasy 16 28 349 26 034
Naleznosci handlowe 18 72 235 107 077
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 18 634 1311
Pozostate nafmosci krotkoterminowe 18 16 762 11 642
Rozliczenia mgdzyokresowe 20 2 840 2171
Aktywa finansowe wyceniane w wagto
godziwej przez wynik finansowy 19 4028 10
Pazyczki udzielone i natenosci wtasne 19 8
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 21 55 556 20 285
Rozliczenia kontraktow 17 83 362 56 817
AKTYWA PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY 7 3708 4164
AKTYWA RAZEM 426 613 390 364
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Pasvwa stan na stan na
yw 31.12.2012 . 31.12.2011 .

KAPITALY WELASNE 250 642 231 332
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujacego 249 489 231 540
Kapitat akeyjny 22 3652 3652
Kapitat zapasowy 22 189 136 177 662
Zyski/Straty zatrzymane 23 56 701 50 226
Udziaty niekontroluj ace 1153 -208

ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE 33 326 30 782
Kredyty i pazyczki 24 3100 5568
Zobowigzania finansowe 24 267 113
Zobowigzania dtugoterminowe inne 24 26
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 6 19 010 15 654
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 27 6 408 4 896
Rozliczenia mgdzyokresowe 28 4515 4 552

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 142 645 128 250
Kredyty i pazyczki 24 17 620 22 555
Zobowizania finansowe 24 867 7 342
Zobowigzania handlowe 26 32 459 26 353
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 26 5431
Zobowigzania z tytutu podatkow cet i ubezpieaze 26 1550 1 806
Zobowigzania krétkoterminowe inne 26 5234 6 007
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 27 6 446 5 088
Pozostale rezerwy 27 5 569 4 490
Rozliczenia mgdzyokresowe 28 67 469 54 608

PASYWA RAZEM 426 613 390 364

Data: 26 kwietnia 2013 roku
Sprawozdanie spogdzit:

Piotr Walasek Pawel Wyrzykowski Wojciech Modrzyk Jarostaw Taldeza

Prezes Zargdu Wiceprezes Zagru Wiceprezes Zagru
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW (dane sporgzone w tys. zi)

za okres za okres
01.01.2012 — 01.01.2011 —
31.12.2012 31.12.2011

Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towarow i

" ) 1,2 497 192 370 964
materiatéw, w tym:
Przychody netto ze sprzegyaproduktow 484 683 368 612
Przychody netto ze sprzegaowarow i materiatow 12 509 2 352
gcr):.zty sprzedanych produktow, towaréw i materiataiv, 23 378 142 278 754
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow -368 306 -277 064
Wartas¢ sprzedanych towardw i materiatow -9 836 -1 690
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 119 050 92 210
Pozostate przychody operacyjne 4 2982 1 866
Koszty sprzedsy 2,3 -25 203 -20 107
Koszty ogo6inego zagrdu 2,3 -54 866 -42 509
Pozostate koszty operacyjne 4 -3275 -2 434
Zysk (strata) na dziatalngsci operacyjnej 38 689 29 025
Zysk(strata) z rozliczenia nabycia kontroli
Zysk(strata) na sprzegd@a/ wynik zwigzany z utrag 0 1161
kontroli nad jednostkami podpadkowanymi
Przychody finansowe 5 8 267 466
Koszty finansowe 5 -8 541 -9 791
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 1122 1196
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 39 537 19735
Podatek dochodowy 6 -11 674 -4 936
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej 27 863 14 799
Zysk (strata) z dziataldoi zaniechanej
Zysk (strata) udziatowcow niekontradaych -307 -294
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 28 170 15 093
Zysk na jeda akcg (w ztotych) 8 2,69 1,44
Srednia waona liczba akcji na dzie 8 10 476210 10 476210
INNE CALKOWITE DOCHODY:
Wycena instrumentow pochodnych zabezpiegzah przeptywy
OO 3114 -1 142
pieniezne
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -12 121 11135
Zyski (straty) aktuarialne programu emerytalnegeeg&nych swiadczé 305 -1 487
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodow -592 781
Inne catkowite dochody netto -9 294 9 287
Calkowite dochody ogétem 18 876 24 380
Data: 26 kwietnia 2013 roku
g%ﬁvw;gigf spoydzit Pawel Wyrzykowski Wojciech Modrzyk Jarostaw Taldeza
Prezes Zarzdu Wiceprezes Zagru Wiceprezes Zagru
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
(dane sporgdzone w tys. zt)
za okres za okres
01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011

DZIALALNO SC OPERACYJNA

Zysk / Strata brutto 30 39 537 19 735
Korekty razem: 20 861 12 540
Udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych 1122 1196
Amortyzacja 3 7 291 6 273
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych -1 954 1880
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1 359 1368
Zysk (strata) z dziatalgoi inwestycyjnej 1143 2 166
Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych -8 544 6 532
Zmiana stanu rezerw 5011 2 550
Zmiana stanu zapasow -1 068 -3820
Zmiana stanu natecsci 24 307 -39 568
Zmiana stanu zobowzan krotkoterminowych, z wyjtkiem

zobowpgzan finansowych 6953 738
Zmiana stanu rozlichemiedzyokresowych -12 829 35 653
Inne korekty 314 -38
Gotdéwka z dziatalngci operacyjnej 60 398 32 275
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrocony 3461 5722
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnéci operacyjnej 56 937 26 552

DZIALALNO SC INWESTYCYJNA

Wptywy 1305 565
Przychody ze zbycia wakci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywéw trwatych 797 287
Przychody ze zbycia aktywdw finansowych 508

Inne wptywy z aktywdw finansowych 5
Srodki pienizne zaptacone z tytutu instrumentéw pochodnych 273
Wydatki 11 030 9 326
Wydatki inwestycyjne na warfoi niematerialne i prawne,

rzeczowe aktywa trwate oraz inwestycje w nieruchémo 7923 7019
Wydatki na nabycie jednostek pazanych 2 264 478
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych 25

Srodki pienkzne Spotek nad ktérymi GK utracita kontgol 508
Srodki pienkzne zaptacone z tytutu instrumentéw pochodnych 818 1320
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej -9 725 -8 760
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DZIALALNO SC FINANSOWA

Wptywy 10 778 10 987
Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) iripch
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 643
Kredyty i pazyczki 10 135 10 987
Wydatki 22 642 23 486
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtacieli 1048
Splaty kredytéw i poyczek 20 810 20 861
Platndci zobowhzan z tytutu uméw leasingu finansowego 433 297
Odsetki 1398 1280
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej -11 864 -12 499
Przeptywy pieniezne netto razem 35 347 5293
Bilansowa zmiana stanwsrodkéw pienieznych, w tym 35271 4484
- zmiana stanusrodkow pienéznych z tytutu ranic 75 5
kursowych
Srodki pieni ezne na pocatek okresu 20 239 14 946
Srodki pieni ezne na koniec okresu , w tym 55 586 20 239
- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania 16 572

- srodki pienkzne dotycace dzialalnéci zaniechanej

Data: 26 kwietnia 2013 roku
Sprawozdanie spoadzit:

Piotr Walasek Pawet Wyrzykowski Wojciech Modrzyk Jarostaw Taldrza

Prezes Zarzdu Wiceprezes Zagru Wiceprezes Zagru
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEA  SNYM (dane spoegdzone w tys. zt)

Kapitat z
Kapitat Kapitat aﬁigzn?/c“ Pozostate Réznice Zyski/Straty Kapitaty Kapitat
zakladowy zapasowy instrumentow kapitaty kursowe zatrzymane mniejszéci wilasny ogotem
pochodnych
Dwanacie mies¢cy zakaiczone 31 grudnia 2011
Kapitat wlkasny na dzieia 1 stycznia 2011 r. 3 652 172 843 -17 35 1155 30 335 208 002
Caltkowite dochody ogétem za okres 12 miegi i i
zakaiczonych 31 grudnia 2011 roku 925 1113 923 9287
_Podziat zysk (dywidenda -104¢& -1 04¢
_Platndci w formie akcji wkasnyc -35 -35
_Przeniesienie wyniku za 2010 rok na . 4819 -4 819 0
_Zysk netto 15 09: 15093
Pozawynikowe zmiany w kapitale w spoétce 241 041
SECO/WARWICK Allied (Indie)
Kapital mniejszéci SECO/WARWICK GmbH -208 -208
Kapitat wiasny na dziea 31 grudnia 2011 r. 3 652 177 66: -942 C 12 28¢ 38 87¢ -20¢€ 231 332
Dwandcie miesgcy zakaczone 31 grudnia 2012
Kapitat wikasny na dziea 1 stycznia 2012 r. 3652 177 662 (942) 0 12 289 38 879 -208 231 332
Catkowite dochody og6tem za okres 12 mgegi )
zakaiczonych 31 grudnia 2012 roku 2522 12121 305 -9 294
_Korekta bedow lat ubiegtyc -132 -132
_Przeniesienie wyniku za 2011 rok na . 11 475 -11 475 0
_Zysk netto 28 170 28 170
Kapitat mniejszéci SECO/WARWICK Retech 113 543 656
Kapitat mniejszéci SECO/WARWICK GmbH -908 208 -700
Kapitat mniejszéci OOO SCT 610 610
Kapitat wiasny na dziea 31 grudnia 2012 r. 3 652 189 13¢ 1 58( C 16¢ 54 95: 1 15z 250 642
Data: 26 kwietnia 2013 roku
gi%rta:v\\;\c/);gzn;ke spaydzik: Pawet Wyrzykowski Wojciech Modrzyk Jarostaw Taldrza
Prezes Zargzdu Wiceprezes Zaydu Wiceprezes Zarzlu
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GRUPA KAPITALOWA SECO/WARWICK

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAKONCZONEGO 31 GRUDNIA 2012 ROKU
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

I. Zgodnosé z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowe;j

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe tafms sporazdzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczo Finansowe] (,MSSF”) oraz MSSF
zatwierdzonymi przez UE. Na digatwierdzenia niniejszego sprawozdania do puljiikaorac
pod uwag toczcy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz suleon przez
Grupe dziatalng¢, w zakresie stosowanych przez Gyugasad rachunkowoi nie ma ranicy
miedzy standardami MSSF, ktore wesztyyeie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuyj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Rililedzynarodowych
Standardow Rachunkowd (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji NMizynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej (,KIMSF”).

Il. Zalozenie kontynuacji dziatalnasci gospodarczej i porownywalnéé sprawozdai
finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone przy zaleniu kontynuowania
dziatalngci gospodarczej przez Grapv okresie 12 miegty po ostatnim dniu bilansowym, czyli
31.12.2012 roku. Zagd Spotki dominujcej nie stwierdza na dZiepodpisania sprawozdania
istnienia faktow i okolicznéxi, ktére wskazywaltyby na zagrenia dla maliwosci kontynuowania
dziatalngci w okresie 12 miescy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego Iub
przymusowego zaniechaniadi istotnego ograniczenia dotychczasowej dziakano

Do dnia sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegd042 rok nie wysipity
zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny ¢byijete w kskgach rachunkowych okresu
sprawozdawczego. Jednogaie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wpsia istotne
zdarzenia dotyece lat ubiegtych.

lll.  Zasady konsolidaciji
a) Jednostki zalegne

Jednostki zalme to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktorggtupa ma zdolni@ kierowania
ich polityka finansows i operacyja, co zwykle towarzyszy posiadaniuekszaici ogoélnej liczby
glosbw w organach stanaygiych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontrotlges jednostk,
uwzgkdnia sg¢ istnienie i wpltyw potencjalnych praw gtosu, ktove danej chwili mana
zrealizowd lub zamiend.

Na dziex nabycia jednostki zateej (obgcia kontroli) aktywa pasywa jednostki nabywangj s
wyceniane wedtug ich wadoi godziwej. Nadwyka ceny nabycia ponad wastl godzinwa
mozliwych do zidentyfikowania przgtych aktywow netto jednostki jest ujmowana w aktgtva
bilansu jako wart& firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jestszia od wartéci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przgfych aktywow netto jednostki, rhica ujmowana jest jako
zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktorymtagito nabycie. Udziaty niekontrolage s
wykazywane wedlug przypadagj na nich wartéci godziwej aktywéw netto. W kolejnych
okresach, straty przypadag na udzialy niekontrolage przypisuje si do wiacicieli jednostki
dominupcej oraz udzialtdw niekontrolagych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty
niekontrolupce przybiergy wartg¢ ujemrs. Sprzedane w roku obrotowym spéiki zale
podlegag konsolidacji od pocitku roku obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansojednostek
nabytych w cigu roku § ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentunatbycia.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowagski na transakcjach poauizy spotkami Grupy
sa eliminowane. Niezrealizowane straty réwni@odlegag eliminacji, chyba,ze transakcja
dostarcza dowodow na utgawartasci przez przekazany sktadnik aktywow. Zasady rakbuwsci
stosowane przez jednostki zale zostaty zmienione, tam gdzie bylo to konieczdég
zapewnienia zgodroi z zasadami rachunkoéa stosowanymi przez Grep
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b) Kapitaly i transakcje dotyczace udziatowcow niesprawugcych kontroli

Udzialy naleace do udzialowcdéw niespravagiych kontroli obejmuyj nie naleace do Grupy
udziaty w spéitkach objych konsolidacj. Kapitatl naleacy do udziatowcdw niesprawgagych

kontroli ustala si jako warté¢ aktywéw netto jednostki powzanej, przypadagych na dzig

nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. rtdd& ta zmniejsza/zwiksza s 0

przypadajce na warté¢ udziatdbw naleacych do udziatowcdw niespravagiych kontroli

zwigkszenia/zmniejszenia kapitatu wtasnego. Grupa zastata zasadtraktowania transakcji z
udziatowcami niesprawagymi kontroli jako transakcje z podmiotami trzecimepowazanymi z

Grup.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére &mipwiera znacy wptyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 205%0% ogolnej liczby gtoséw w organach
stanowacych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonyghogliczana metagdpraw wiasnéci, a
ujecie pocatkowe nasipuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowaszpnej od dnia nabycia ujmujeg siv
sprawozdaniu z catkowitych dochodéws 7@ udziat w zmianach stanu innych kapitatow odadn
nabycia — w pozostatych kapitatach. §824ne zmiany stanu od dnia nabycia korygugevgartasé
bilansova inwestyciji.

d) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowekrasy ka@czace sé 31 grudnia 2012 roku i
31 grudnia 2011 roku obejnaupastpujace jednostki wchodice w sktad Grupy:

Udziat w ogolnej liczbig
Wyszczegdlnienie gtosow (w %)

31.12.20174 31.12.2011
SECO/WARWICK S.A. Jednostka domingga
SECO/WARWICK EUROPE S.A. 100% 100%
SECO/WARWICK Corp. 100% 100%
SECO/WARWICK of Delaware, Inc 100% 100%
000 SECO/WARWICK Group Moskwa 100% 100%
SECO/WARWICK GmbH 100% 51%
SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment ManufacturTignjin Co., Ltd| 100% 100%
Retech Systems LLC 100% 100%
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. 50% 50%
000 SCT 50% -
SECO/WARWICK Service GmbH 100% -
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IV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowasci, w tym metod wyceny
aktywow i pasywow oraz przychodéw i kosztéw

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone w oparciu 0 zasadkosztu
historycznego, za wyjkiem: pochodnych instrumentéw finansowych, wycap@ w wartdci
godziwej. Wedtug warkei godziwej wyceniane jest réwmieobowizania z tytutu prowadzonego
przez spotk zalezna programu emerytalnego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawigngotych (,PLN"), a wszystkie wartai,
o ile nie wskazano inaczej, podamenstysisgcach PLN.

Prezentacja sprawozda finansowych
Prezentacja sprawozdania z sytuacji finansowe;j

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawazdfnansowych” aktywa oraz zobogwania g
prezentowane w bilansie jako krotkoterminowe i dhggminowe.

Zgodnie z MSSF 5 aktywa trwate przeznaczone doeslaty s3 prezentowane oddzielnie w
sprawozdaniu z sytuacji finansowe.

Prezentacja sprawozdania z catkowitych dochodow

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawazd@ansowych” w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw kosztyagsprezentowane w uktadzie kalkulacyjnym.

Zysk przypadajcy na jedn akci

Zysk netto przypadagy na jedn akcg za kady okres ustalany jest jako iloraz zysku netto za
dany okres kredniej waonej liczby akcji wysipujacych w tym okresieSrednia waona liczba
akcji uwzgkdnia efekt rozwodnienia zedany z emigj akcji na Gieldzie Papierow
Wartcsciowych.

Wartosci niematerialne

Jako skladniki wartei niematerialnych Grupa ujmuje skiladniki, ktére mozliwe do
zidentyfikowania (mena je wydzielk lub sprzedé), 3 kontrolowane przez jednostloraz
istnieje wysokie prawdopodolsistwo, ze przyniog jednostce korzci ekonomiczne.

Wartasci niematerialne zawierg@jgtéwnie oprogramowanie, koszty prac rozwojowychs i
pocatkowo wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytwoia obejmujcymi cer zakupu,
cta importowe, nie podleggie odliczeniu podatki zawarte w cenie, pomniejszongusty i
rabaty oraz powkszone o nakfady bezfrednio zwhzane z przygotowaniem skiadnika
aktywoéw do uytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

W celu ustalenia czy sktadnik waftd niematerialnych wytworzony we wilasnym zakresie
spetnia kryteria ujmowania jako aktywa, jednostkkahuje podziatu procesu powstawania
aktywow na dwa etapy:

- etap prac badawczych,
- etap prac rozwojowych.
Koszty powstate w fazie pierwszej zawsze piwrap bezpdrednio koszty okresu.

Grupa aktywuje w bilansie skladniki waétd niematerialnych powstate w wyniku realizacji
prac rozwojowych, jedynie w przypadkusljespetniap one nasfpujace warunki:

- istnieje pewngt ukonczenia sktadnika warfoi niematerialnych,
- mozna wykaza mazliwosci wykorzystania lub sprzedg,

- istnieje maliwos¢ wiarygodnego pomiaru poniesionych kosztow.
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Wartas¢ firmy powstaje z tytutu przegia jednostki gospodarczej i stanowi nadigykosztow
pofgczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jekinmztejmupcej w wartdci godziwej

netto maliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobogzan i zobowhzan warunkowych. Po
pocatkowym ugciu wartg¢ firmy jest wykazywana wedtug cen nabycia pomniejsg o

wszelkie skumulowane odpisy aktualigtg z tytutu utraty warkei. Wartag¢ firmy nie

podlega amortyzacji.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu ddosearniematerialnych Grupy
przedstawia ginasgpujaco:

Oprogramowanie
komputerowe
Okresy uytkowania 5- 10 lat 5-15lat

Amortyzowane przez okres
umowy - metod liniowa

Wyszczegolnienie Patenty i licencje

Wykorzystana metoda Amortyzowane metagliniowa

Pochodzenie Nabyte Nabyte
Weryfikacja pod ktem Coroczna ocena czy wygiity Coroczna ocena czy wyglity
utraty wartdci / badanie przestankiwiadczce o przestankiwiadczce o
wartasci odzyskiwalnej wystapieniu utraty wartéci. wystgpieniu utraty wartéci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwategswykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytwoiae
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentualpesy z tytutu trwatej utraty warfoi.

Amortyzacja jest naliczana metpdiniowa przez oszacowanie okresuytkowego danego
aktywu, wynoszcy:

Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 5 do 30 lat
Srodki transportu od 5 do 10 lat
Pozostatgrodki trwate od 5 do 15 lat

Aktywa trwate ledace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazaanbilansie na
réowni z pozostatymi sktadnikami mgku trwatego i podlegaj umorzeniu wedtug takich
samych zasad.

Wartas¢ pocatkowa aktywow trwatych &dacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujcych z nimi zobowjzan zostaly ustalone w kwocie réwnej zdyskontowanej
wartasci  przysztych opfat leasingowych. Poniesione opfaigasingowe w okresie
sprawozdawczym zostaly odniesione na zobeania z tytutu leasingu finansowego w
wielkosci réwnej ratom kapitatowym, nadudga bedgca kosztami finansowymi obgayta w
catasci koszty finansowe okresu.

Zyski i straty wynikte ze sprzedp lub likwidacji 3 okreslone jako rénica pomédzy
przychodami ze sprzeglaa wartdcia netto tychsrodkow trwatych i § uymowane w rachunku
zyskéw i strat.

Grupa przygta zasad, ze wartg¢ koncowasrodkow trwatych rowna jest ,,zero”.
Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie obejmaj nakltady na rzeczowe aktywa trwale oraz wénito
niematerialne i prawne, ktore nieg geszcze zdatne dozytkowania i istnieje die
prawdopodobigstwo, ze zostan one zakaczone. Prezentowang w bilansie wedtug kosztu
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wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu tnyaldraty wartdci. Srodki trwate w
budowie nie $ amortyzowane.

Nieruchomasci inwestycyjne

Za nieruchoméci inwestycyjne uznaje sinieruchomeci, ktore traktowane gsjako zrodto
przychoddéw z czynszéw lub / i utrzymywang \8 posiadaniu ze wzeflu na spodziewany
przyrost ich wartéci.

Nieruchomdci inwestycyjne 8 wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytwoiae
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentualpesy z tytutu trwatej utraty warfoi.

Amortyzacg wylicza sk przez oszacowany okres ekonomicznej przydaintych srodkow,
uzywajac metody liniowej. Nie amortyzujegsgruntow.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe obejmup udzialy w podmiotach powtanych, aktywa wyceniane w
wartasci godziwej przez wynik finansowy, zabezpiegzaj instrumenty pochodne, pazki
udzielone i nalenosci wiasne orazrodki pienezne i ekwiwalentysrodkow piengznych.

Zobowigzania finansoweobejmuy zacihgnicte kredyty i payczki, inne rodzaje finansowania,
kredyty na rachunkach bigcych, zobowizania finansowe wyceniane w waitd godziwej
przez wynik finansowy, zabezpieczeg instrumenty pochodne, zobawania handlowe,
zobowpzania wobec dostawcosrodkow trwatych, zobowizania leasingowe.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleych, jednostkach wspotkontrolowanych i
jednostkach stowarzyszonych ujmowanych po koszgeelzie z MSR 27 i MSR 28, aktywa i
zobowhgzania finansowegsujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 ,Instrumdimtgnsowe:
ujmowanie i wycena”.

Ujmowanie i wycena aktywow finansowych

W momencie pocitkowego ugcia, aktywa finansoweaswyceniane w wartei godziwej
powiekszonej — w przypadku inwestycji, ktére nievgyceniane w warkei godziwej przez
wynik finansowy— o koszty transakcji beZpadnio do nich przyposzlkowane.

Naleznasci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustugasujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglinieniem odpisu na atpliwe nalenocsci. Odpis na nalanosci
oszacowywany jest wtedy, gdyciagniecie peinej kwoty nakmosci przestato b§
prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw warkgi piengdza w czasie jest istotny, waséonaleznosci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanychspigsh przeptywow pieeinych do
wartasci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwielleigcej aktualne oceny
rynkowe wartéci piengdza w czasie. Zeli zastosowana zostata metoda polggmjna
dyskontowaniu, zwgkszenie nalenosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Pozostate nalmosci obejmup w szczegéinéci zaliczki przekazane z tytutu przysziych
zakupow rzeczowych aktywéw trwatych, waxtbniematerialnych oraz zapasow.

Srodki pienizne i ekwiwalentyrodkéw pieniznych

Srodki pienkzne i ekwiwalenty srodkow pienéznych g utrzymywane gtéwnie w celu
zaspokojenia krétkoterminowego zapotrzebowaniapénasrodki pienezne, a nie dla celéw
inwestycyjnych lub innych.

Srodki pienezne i ekwiwalentysrodkéw pienéznych obejmuj érodki pienkzne na rachunkach
bankowych $rodki pienkzne w kasie, oraz wszystkie ptynne instrumenty,&idog zostd w
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sposob natychmiastowy zamienionesnadki pienezne w znanej kwocie i ktorea xaraone
na nieznaczne ryzyko zmiany waito

Ujmowanie i wycena zobowzari finansowych

Zobowyzania z tytutu kredytowraz inne zobowizania finansoweaspocatkowo ujmowane w
wartcgsci godziwej, a naspnie @ wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty transakcji, bezgoednio zwazane z nabyciem lub emisgobowazania finansowego,
powigkszap wartas¢ bilansova tego zobowgzania, poniewa w momencie pocitkowego
ujecia sktadnik zobowizan ujmuje sé w wartagci godziwej kwot zaptaconych lub
otrzymanych w zamian za zobcewanie. W okresach piiejszych koszty teasamortyzowane
przez okres trwania zobogziania, przy zastosowaniu efektywnej stopy proceajow

Rachunkow@¢ zabezpiecaze

Istniejg trzy rodzaje povazan zabezpieczagych:

a) zabezpieczenie wado godziwej: zabezpieczenie przed zagmiem zmianami wartci
godziwej ugtego sktadnika aktywow lub zobaoyziania, albo wyodibnionej czsci takiego
sktadnika aktywow, zobowktania lub uprawdopodobnionego przysziego zobmpaviia,
ktére przypis& mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka, i ktdre mogtoby ywaé na
sprawozdanie z catkowitych dochodow.

b) zabezpieczenie przeplywdw piemiych: zabezpieczenie przed zagmiem zmiennscia
przeptywow piengznych, ktére i) przypisa mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwigzanym z ujtym sktadnikiem aktywoéw lub zobowdaniem i ktore ii) mogtoby
wplywaé na sprawozdanie z catkowitych dochoddow.

c) Zabezpieczenie w aktywach netto w podmiocie zageawyim zgodnie z definigjzawarg
w MSR 21.

Rachunkowe¢ zabezpieczestosuje si do powazania zabezpieczajego wtedy i tylko wtedy

gdy spetnionegwszystkie nagpujace warunki:

a) W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnignagzono i udokumentowano
powigzanie zabezpieczgje, jak réwnie cel zaradzania ryzykiem przez jednostloraz
strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentamjaera identyfikacje instrumentu
zabezpieczapego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakabezpieczanego
ryzyka, a take sposob w jaki jednostkaedrie oceniata efektywr¢ instrumentu
zabezpieczgpego w kompensowaniu zagemia zmianami wartei godziwej pozycji
zabezpieczanej lub przeptywdw piemych zwhzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

b) Oczekuje si, ze zabezpieczeniegizie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian
wartdsci godziwej lub przeptywdw pieainych wynikaacych z zabezpieczanego ryzyka,
zgodnie z udokumentowarpierwotnie strategi zaradzania ryzykiem, dotygra tego
konkretnego powveizania zabezpieczgjego.

c) W przypadku zabezpieazeprzeptywow pieniznych, planowana transakcjagdaca
przedmiotem zabezpieczenia musié¢bwysoce prawdopodobna oraz musi podéega
zagraeniu zmianami przeptywow pieginych, ktére w rezultacie magwplywat na
sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

d) Efektywna¢ zabezpieczenia mpa wiarygodnie ocebj tj. wartg¢ godziwa lub
przeptywy piengzne zwhzane z pozy@j zabezpieczanwynikajace z zabezpieczanego
ryzyka oraz wart& godziwa instrumentu zabezpiecgkaggo mog by¢ wiarygodnie
wycenione.

e) Zabezpieczenie jest na bieo oceniane i stwierdzaesjego wysoka efektywrig we
wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére pibezenie zostato ustanowione.

Zapasy

Zapasy wycenia siwediug ceny nabycia ustalanej metadedniej ceny wzonej. Obnika
wartcsci zapasoéw do ceny sprzegla netto dokonywana jest na zasadzie odpiséw
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aktualizupcych. Ponadto na koniec 4#dego roku obrotowego dokonywana jest aktualizacja
wartasci zapasow dla zapasow zaleggich ydz dla tych, ktére utracity swejprzydatngéé lub

ich przydatné¢ zostata w jald sposéb ograniczona. W przypadku ustania okolkz@nétore
spowodowaly obrienie wartéci zapaséw, dokonuje ¢sioperacji odwrotnej tj. przywrocenia
wartcsci zapasow.

Odpisy aktualizujce wartd¢ zapasOw oraz mice inwentaryzacyjne ohyzaja koszt wiasnych
sprzedanych produktéw.

Podatek odroczony

Zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” podatek odpagzest ustalany metadzobowpzan

i uyimowany jest w sprawozdaniu finansowym dla w#agd réznic przegciowych medzy
wartdscia bilansows aktywow i pasywow a ich warfoia podatkovd oraz strat podatkowych
przeniesionych na nagine lata. Aktywo z tytutu podatku odroczonego jegipoznawane od
tych r&nic przegciowych, dla ktorych istnieje uzasadnione prawdaidehstwo realizacii
oraz gdy bdzie dosgpny przyszty dochdd do opodatkowania od ktéregamadzdzie odpiséa
réznice przejciowe. Na kady dzien bilansowy ponownie oceniagsidotad nieugte aktywa z
tytutlu podatku dochodowego. Uprzednio nétyijskladnik aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ujmujegcsiv zakresie, w jakim stato sprawdopodobneze przyszly
dochdd do opodatkowania pozwoli na zrealizowarge ktywa.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego wignsk dla wszystkich ujemnych
réznic przegciowych wynikapcych z inwestycji w jednostkach zafgch i stowarzyszonych
wytacznie w zakresie, w ktdrym jest prawdopodobee

- réznice przejciowe odwrdg sie w dapcej sk przewidzié€ przyszigci, oraz

- zostanie osgniety dochod do opodatkowania, od ktoregeaddie mana odpiséa réznice
przegciowe.

Zgodnie z MSR 12 aktywa i zoboywiania z tytutu podatku odroczonego nie podiggaj
dyskontowaniu. Podatek odroczony wycenia sizastosowaniem stawek podatkowych, ktore
obowigzywaly prawnie lub obowazywaty faktycznie na dziebilansowy.

Rezerwy

Rezerwy tworzone gs wowczas, gdy na Grupie aeiy istniepcy obowhzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikagy ze zdarze przesziych, i gdy prawdopodobne jest,
wypetnienie tego obowzku spowoduje koniecz&éd wyptywu korzyéci ekonomicznych oraz
mozna dokona wiarygodnego oszacowania kwoty tego zokyania. Jeeli Grupa spodziewa
sie, ze koszty ohjte rezervy zostag zwrécone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest ujmowany jako gany skfadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest
rzecz praktycznie pews) ze zwrot ten rzeczywcie nasipi.

Koszty dotycace danej rezerwyaswykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodoats
po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadkuy geptyw wartgici piengdza w czasie
jest istotny, wielké¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie zmmanych
przysztych przeptywdéw pieainych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedigjej aktualne oceny rynkowe wadtd piengdza w czasie
oraz ewentualnego ryzyka zyanego z danym zoboazianiem. Jeeli zastosowana zostala
metoda polegaga na dyskontowaniu, zgkszenie rezerwy w zwzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowe.

Szacunki wyniku oraz skutku finansoweg® dokonywane na drodze goki kierownictwa
spotek, wspomaganego dotychczasowynémdadczeniami dotyegcymi podobnych transakciji
oraz — w niektorych przypadkach — raportami niezajeh ekspertow.

Stan rezerw weryfikuje sina kady dziern bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia
biezacego, najbardziej wkgiwego szacunku. de przestalo by prawdopodobne,ze
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wystapienie wyptywusrodkoéw zawierajcych w sobie korzci ekonomiczne ddzie niezlgdne
do wypetnienia obovaizku, to rezerwa jest rozgdywana.

Grupa tworzy nagpujace rodzaje rezerw:

* na naprawy gwarancyjne — tworzy sia podstawie danych historycznych dotygyzh
kosztow napraw gwarancyjnych,

* niewykorzystane urlopy — w réwnowasto ilosci pozostatych do wykorzystania dni
urlopowych przemnmnych przezredni stawle dzienm wynagrodzenia brutto,

* naswiadczenia emerytalne i jubileuszowe — wyliczareepraktuariuszy,
* rezerwa nd@wiadczenia pracownicze — premie, wynagrodzenia

e na prawdopodobne koszty dotyce biegcego roku obrotowego, ktére edy
zafakturowane dopiero w roku ngstym (bierne rozliczenia wrilzyokresowe
kosztow). W zalenosci od rodzaju obeia poszczegdlne koszty wytworzenia,
sprzeday lub og6lnego zagdu

®* na program okrdonych swiadcze. Optacane $ state skltadki na rzecz admego
podmiotu (funduszu), w rezultacie ryzyko aktuarmal@wiadczenia bda nizsze od
przewidywanych) oraz ryzyko inwestycyjne (zainwesioe aktywa &da
niewystarczajce) do zrealizowania przewidywanyéhkiadcze obcihzajg Grupe.

Stan zatleen do wykonania szacunkow oraz wysékaezerw g weryfikowane s na kady
dzien bilansowy.

Rozliczenia megdzyokresowe

Grupa dla zapewnienia wspoétmiekaobprzychodow i zwjzanych z nimi kosztow do pasywow
danego okresu sprawozdawczego zalicza koszty jrpody dotycace przysztych okresow.

Bierne rozliczenia midzyokresowe kosztow

Grupa dokonuje biernych rozlicze miedzyokresowych kosztow w  wysod@
prawdopodobnych zobowdan przypadajcych na bieacy okres sprawozdawczy,
wynikajacych w szczegOolniai:

e zeswiadczé wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahen@angstki, a kwat
zobowhzania mana oszacow@aw sposob wiarygodny,

e zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy atkakt budowlany do kwoty
oszacowanych przychodéw na kontrakcie pomniejszaleznosci wynikajgce z
rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych.

Rozliczenia midzyokresowe przychodow

Obejmup w szczegdlnéci dotacje radowe na sfinansowanie aktywow i przychodoéw oraz
nadwyke szacunkowych przychodow wynilaiych z zaawansowania realizacji kontraktow
diugoterminowych zgodnie z MSR 11 nad otrzymanyaficzkami.

Dotacje radowe ujmuje si w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wadouzyskanych
srodkOw i w systematyczny sposob, jako przychdd posgolnych okresdw odpisujes saby
zapewné ich wspoOtmierné¢ z odndnymi kosztami, ktére dotacje majw zamiarze
kompensowé Dotacje nie zwikszap bezpdrednio kapitatu wkasnego.

Rozliczenia mdzyokresowe kosztow oraz rozliczenia eddyokresowe przychodow
rozliczane w okresie diszym ni 12 mies¢cy 9 zaliczane do dtugoterminowych rozligze
miedzyokresowych, natomiast rozliczane nie zéjuniz 12 mies¢cy od dnia bilansowego
zalicza st do krotkoterminowych rozliczemiedzyokresowych.
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Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycerii@ 8 walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktorym Spoétka prowadztdinaé (,waluta funkcjonalna”).

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotyolskich (PLN), ktory jest walgt

funkcjonalry i waluta prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrzone w walutach obcych przelicza sia walué funkcjonaly wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe zliczenia tych transakcji oraz
wyceny bilansowej aktywow i zoboydan pieneznych wyraonych w walutach obcych ujmuje
si¢ w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odraczaish w kapitale wkasnym, gdy kwalifikgijsie

do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pigryich i zabezpieczenie udziatdbw w aktywach
netto.

V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

Sporadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowegmagg dokonania szacunkow, z
uwagi na fakt, 2 wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finangow nie mae zosta
wycenione w sposOb precyzyjny. Zaalz weryfikuje przygte szacunki w oparciu o zmiany
czynnikow branych pod uwagprzy ich dokonywaniu, nowe informacje lub sddadczenia z
przeszidci. Dlatego te szacunki dokonane na di#i@1 grudnia 2012 roku magwn przyszigci
ulec zmianie.

Stawki amortyzacyjne

Wysokas¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstgwiewidywanego okresu
ekonomicznej #myteczndci sktadnikbw rzeczowego mgku trwatego oraz wartgi
niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikgrzyjetych okresow ekonomicznej
uzyteczndci na podstawie bigcych szacunkow.

Stawki amortyzacyjne dlécodkéw trwatych gytkowanych na podstawie umowi leasingu
finansowego

Podobnie jak dla wtasnyctiodkéw trwatych wysoké& stawek amortyzacyjnych ustalana jest
na podstawie przewidywanego okresu ekonomiczmgjeazndci sktadnikow rzeczowego
majatku trwatego oraz wartgi niematerialnych. Nie stosujezgkresow aytkowania rownych
okresowi trwania umowy. Grupa przig zalazenie,ze aktywa wykorzystywane na podstawie
umowy leasingu polegapbowihzkowemu wykupowi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Grupa ujmuje aktywa w odniesieniu do wszystkichwylleorzystanych strat podatkowych do
odliczenia w przyszkei w takiej wysokaci, jakie jest prawdopodobnge zostanie osgnigty
dochdd podatkowych pozwaday na jej wykorzystanie.

Rezerwy na koszty urlopow

Rezerwa z tytulu urlopdw pracowniczych ustalanat jes oparciu o przystugaga
pracownikom, ustalan na koniec okresu sprawozdawczego licabewykorzystanych dni
urlopu.

Rezerwy ndwiadczenia emerytalne i rentowe

Odprawy emerytalne i rentowe, w spotkach Grupglabych spétkami podlegagymi polskim
uregulowaniom prawnym, wyptacang zgodnie z zapisami art. 92 Kodeksu Pracy. Natdmias
odprawy emerytalne i rentowe w spotkach zagranicanyyptacane g zgodnie z lokalnymi
uregulowaniami prawnymi. Wycena aktuarialdaiadczér diugo - i krétkoterminowych
dokonywana jest na koniecdego roku obrotowego.
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Rezerwy na koszty gwarancyjne

Rezerv¢ na naprawy gwarancyjne obliczae sia bazie danych historycznych dotycych
kosztow wytworzenia sprzedanych anlzen oraz kosztébw napraw gwarancyjnych
poniesionych w latach poprzednich.

Kontrakty dtugoterminowe

Do rozliczenia kontraktow diugoterminowych w Grupstosuje s zapisy wynikajce z
MSR 11 ,Umowy o ustug budowlan”. Jezeli wynik na transakcji moa wycené w
wiarygodny sposob, przyjmuje esiwycere metody stopnia zaawansowania. Miastopnia
Zaawansowania jest relacja poniesionych rzeczyelistkosztow do ogétu kosztow
planowanych.

Grupa na koniec kalego okresu sprawozdawczego dokonuje szacunkowkwyra kadym
kontrakcie. W przypadku mtiwosci wystpienia straty na kontrakcie (przewidywane koszty
przekrocz przewidywane przychody), jest ona niezwtocznie aana w rachunku zyskéw i
strat.

Wysokai¢ straty okréla si niezalenie od: faktu rozpoezia prac wynikajcych z umowy,
stanu zaawansowania prac wyni@jch z umowy oraz wysokoi przewidywanych zyskow z
tytutu innych umow, ktére niegpojedynczymi umowami w rozumieniu paragraf 9 MSR 1

Powyssze zasady Grupa stosuje do rozliczenia kontrakh@mdlowych, zwizanych z
podstawow dziatalndgcig operacyjm Grupy, ktdrych okres realizacji jest dizy niz 3
miesgce, a jego catkowita wardé jest istotna z punktu widzenia rzetedoosprawozdania
finansowego (poziomu przychoddéw, kosztow oraz wyniknansowego). Przychodami
podlegagcymi rozliczaniu w czasie as przychody udokumentowane. Za przychody
udokumentowane uznajee¢sprzychody zagwarantowane na podstawie umoéw pieeot
skorygowanych o wszelkie naphe zmiany umowy (aneksy), oraz wszelkie dodatkdwigle
zZwigzane z projektem. Zmiany w przychodach z umowywzgkdniane w przypadku, gdy
istnieje pewnét (podpisana umowa gldz aneksy do umowy) lub co najmniej wysokie
prawdopodobigstwo (parafowane aneksy do umowwdb umowy wsépne), ze odbiorca
zaakceptuje zmiany ikwoty przychodow wynid@@ z tych zmian, oraz wadb tych
przychoddw mee by wiarygodnie wyceniona

Do wyliczenia stopnia zaawansowania realizacji kit przyjmuje si koszty faktycznie
poniesione w okresie sprawozdawczym, udokumentowaviasciwymi dokumentami
ksiegowymi oraz koszty kooperantéw ddtniezafakturowane.

Przychéd na koniec okresu sprawozdawczego ustaja pedporcjonalnie do stopnia
zaawansowania realizacji kontraktu, po odliczenmayghodow, ktore wplygly na wynik
finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczydzaCowane przychody na kontrakcie
przypadajce w danym okresie sprawozdawczym ujmuje wi przychodach okresu jako
przychody ze sprzedg produktow natomiast w sprawozdaniu z sytuacprfisowej po stronie
aktywow jako nalenosci wynikajace z rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych.

Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy woki®@ przekraczapej poziom
oszacowanych przychodow przypaggich na dany okres sprawozdawczy wykazywanes s
pozycji zobowjzan jako zaliczki otrzymane na dostawy. Natomiast cziii do kwoty
oszacowanych przychodoéw na kontrakcie pomniejspajeznosci wynikajace z rozliczenia
kontraktow diugoterminowych.

Nadwyzka zafakturowanych przychodow jest wykazywana w yppz rozliczenia
miedzyokresowe przychodow.

Pochodne instrumenty finansowe

Wycena wartéci godziwej pochodnych instrumentow finansowych ajvana jest na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego w wsetgodziwej- ustalonej wedtug wyceny banku.
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Subiektywna ocena

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregubawazadnym standardzieghz interpretacii,
Zarzd, kierupc sk subiektywn oceny, okrela i stosuje polityki rachunkowoi, ktore zapewni,
iz sprawozdanie finansowedrie zawiera wiasciwe i wiarygodne informacje orazdizie:

e prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawisytuacg majgtkows i finansova Grupy, wyniki jej
dziatalngci i przeptywy piengzne,

e odzwierciedla tres¢ ekonomiczy transakcji,

e obiektywne,

e sporzdzone zgodnie z zasadstraznej wyceny,

« kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dZg grudnia 2012 roku dotyczy rezerw na roszczeotiaz
zobowgzan warunkowych.

VI. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityka)

rachunkowoi zastosowane do spgdzenia

rocznego sprawozdania

finansowego $ spojne z tymi, ktére zastosowano przy spdraniu rocznego sprawozdania
finansowego za rok zakozony 31 grudnia 2012 roku, z vgtkiem zastosowania ngplujacych
zmian do standardow oraz nowych standardow i ind¢apji obowizujacych dla okreséw
rozpoczynajcych se¢ po 1 stycznia 2013 roku i pdie;.

Grupa nie skorzystata z mwosci wczeniejszego zastosowania nowych Standardéw i
Interpretacji, ktére zostaly juopublikowane oraz zatwierdzone przez ¢éJRuropejska, a ktére
wejda w zycie po dniu bilansowym.

Standard

Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkow&ei

Ewentualny wplyw na
sprawozdanie finansowe

Zmiana do MSR 19
Swiadczenia
Pracownicze

(z 16 Lipca 2011r.)

W ramach zmian wyeliminowana zostata ,metoda korgtea”, wobec czego peh
kwota deficytu lub nadwaki finansowej programu jest ujmowana przez jednps
Wyeliminowana zostata tak maliwosci odmiennej prezentacji zyskow i st

zwiazanych z programem zdefiniowanychviadczéi. Koszty zatrudnienia i koszfy

finansowe ujmuje siw wyniku, z& skutki przeszacowania w pozostatych catkowit
dochodach, dzki czemu § one prezentowane oddzielnie od zmian wynikgth z
biezacej dzialalndci jednostki. Poszerzone zostaly wymogi dofyez ujawnianis
informacji na temat programéw zdefiniowanyshiadcze dla lepszego odzwierciedlen
charakteru tych programéw i wynikaggo z nich ryzyka.

a
tk
at

o

ia

przewiduje, aby wprowadzor]

Zarzad jednostki nie
miana miata istotny wptyw
na stosowane przez Spétk

zasady (polityk)
rachunkowsci.

Data wegcia wzycie od 01.01.2015 roku.

VII. Nowe standardy oczekupce na wdrazenie przez Grug Kapitatowa

Poniej zostaty przedstawione opublikowane nowe starydancterpretacje KIMSF, ktére zostaty
opublikowane przez Radds. Midzynarodowych Standardéw Rachunkdeip jednake nie §
obowigzujace w bigzgcym okresie sprawozdawczym.

29

Y]



HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Data wejscia w
zycie dla okres6w
Standard Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowszi rozpoczynajcych
sie w dniu oraz po
dniu:
MSSF 9 Nowy standard zagbuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finaresowymowanie i wyceng 1 stycznia 2015 r.
Instrumenty na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywéw finansaiy Standard eliminuje istnigle w MSR 39
Finansowe kategorie utrzymywane do terminu wymagakipdostpne do sprzedg oraz payczki i nalencsci.

(z 12 Listopada
2009)

W momencie pocgtkowego ugcia aktywa finansowegla klasyfikowane do jednej z dwéch kategor

-aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lubj

-aktywa finansowe wyceniane w waitdgodziwe;.

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany wedizmmortyzowanego kosztuzgi spetnione s
nastpujace dwa warunki: aktywa utrzymywang w ramach modelu biznesowego, ktérego celem
utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania przeptywaémmikajacych z kontraktu; oraz, jego warur
umowne powoduaj powstanie w okrdonych momentach przeplywéw piennych stanowicych
wytacznie sptat kapitatu oraz odsetek od niesptaconegcizkapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycemyah w wartdci godziwej ujmowane asw
wyniku finansowym bigacego okresu, z wgikiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kaptay
nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 dajelimos¢ decyzji o wycenie takich instrumentd
finansowych, w momencie ich patkowego ugcia, w wartdci godziwej przez inne catkowit
dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wybokietso mana dokoné dla kadego instrument
osobno. Wartéri ujete w innych catkowitych dochodach nie mogy p&niejszych okresach zost
przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

MSSF 10
Skonsolidowane
Sprawozdanie
Finansowe

(z 12 Maja 2011 r.)

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowetapaMSR 27 ,Skonsolidowane i jednostko
sprawozdanie finansowe” oraz interpretacSKI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalne]
przeznaczenia”. Podstgvkonsolidacji w MSSF 10 jest wydznie zdolné¢ sprawowania kontrol
niezalenie od charakteru podmiotu inwestycji, co eliminajetod ryzyka i korzyci przedstawiom w
SKI-12. MSSF 10 okiga nastpujace trzy elementy kontroli:

- wlkadz nad podmiotem inwestycji,

- ekspozygj lub prawo do zmiennych zwrotéw wypracowanych w ikynzaangaowania w dany
podmiot inwestycji,

- zdolng¢ do sprawowania wiladzy inwestora w celu wpdgih na wysokés zwrotow
wypracowywanych przez podmiot inwestycji.

Tylko po spetnieniu wszystkich trzech elementéw tkoln inwestor mae uznd, ze sprawuje kontrel
nad podmiotem inwestycji. Oceny kontroli dokonuje ®a podstawie faktéw i okoliczia, a
wyciagniety wniosek podlega weryfikacji, feli wystpia przestanki sygnalizage zmiag w co
najmniej jednym z wiw elementow
MSSF 10 zawiera szczegOtowe wytyczne dajgezzastosowania zasady sprawowania kontr
réznych sytuacjach, w tym w odniesieniu do relacjirexygnych i posiadania potencjalnych prawg
glosu. W przypadku zmiany faktéw lub okolicZmbinwestor musi dokoréaponownej oceny swojq
zdolngici do sprawowania kontroli nad podmiotem inwesty®|SSF 10 zagpuje fragmenty MSR 2
dotycaice termindéw i sposobdw spadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowegez
inwestora oraz eliminuje interpretacKI-12 w caldci.

kontrjli.

vel stycznia 2014 r.
o

iw
ch

]
1
br

MSSF 11
Wspélne ustalenia
umowne
(z 12 Maja 2011r.)

MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne” zgstMSR 31 "Udziaty we wspdlnych przegdsizicciach” i
SKI-13  ,Wspoélnie  kontrolowane  jednostki niepigmy  wklad  wspdlnikow”.

MSSF 11 klasyfikuje wspdlne ustalenia umowne jakepdéine dziatania (petzenie aktualng)

koncepcji aktywédw wspétkontrolowanych i dziataded wspotkontrolowanej) lub jako wspdly
przedsgwzigcia  (odpowiedniki aktualnej koncepcji  jednostek  @&pntrolowanych)
- Wspdlne dziatanie to wspolna inicjatywa, w ramatbrej strony wspoétkontrolgge posiadaj prawa
do aktywow i obowdzki dotycace zobowazan wspolnej inicjatywy
- Wspdlne przedswziecie to wspdlna inicjatywa dgga stronom wspétkontrolagym prawa do jel
aktywow netto. MSSF 11 wymaga rozliczania udzialéevwspolnych przedsivzieciach tylko metod
praw witasnéci, co eliminuje metoglkonsolidacji proporcjonalnej. Wspdélne inicjatywlagyfikuje s
jako wspdlne dziatania lub wspdélne prze@siiccia na podstawie praw i zobaaen stron umowy
Istnienie oddzielnego podmiotu prawnego nie jestyarunkiem podstawowym klasyfikacji.

1 stycznia 2014 r.

(0]
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Data wejscia w
zycie dla okres6w
Standard Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowszi rozpoczynajcych
sie w dniu oraz po
dniu:
MSSF 12 Jednostka powinna ujawninformacje przydatne dlazytkownikéw sprawozdania finansowego pizyl stycznia 2014 r.
Ujawnienia na ocenie charakteru posiadanych udziatéw i rodzajswazanego z nimi ryzyka oraz oddziatywania tych
temat udziatow na sprawozdanie finansoye.
zaangaowaniaw | MSSF 12 ustala cele ujawniania informacji i minimakakres ujawnie wymaganych dla osgniecia
inne jednostki tych celéw. Jednostka powinna uja@ninformacje przydatne dla zytkownikéw sprawozdanif
(z 12 Maja 2011 r.)| finansowego przy ocenie charakteru posiadanychatfzii rodzajéw zwizanego z nimi ryzyka orgz

oddziatywania tych udziatow na finaves

Wymogi dotycace ujawniania informacjissrozbudowane.

sprawozdanie

MSSF 13

Wycena wartéci
godziwg

(z 12 Maja 2011r.)

Standard zawierajwytyczne w zakresie wyceny w wadtd godziwej na potrzeby wszystkich inny|
standardéw. Standard ten dotyczy zar6éwno pozycjiarfsowych, jak i niefinansowyc
MSSF 13 nie wprowadzeadnych nowych lub zweryfikowanych wymogow dotycych pozyciji, ktorg

nalery ujmowat lub wycenia w wartgci godziwej, lecz
- definiuje warté¢ godzing,

- wyjasnia sposoby jej okgtania,

- ustala wymogi dotyere ujawniania informacji o wycenie w wastd godziwej.

Zastosowanie nowego standardu zmo spowodow& konieczné¢ zmiany metod wycen
poszczegdlnych pozyciji oraz ujawnienia dodatkowipébrmaciji dotycacych tej wyceny.

Chl stycznia 2013 r.
.

MSR 27
Jednostkowe
sprawozdanie
finansowe

(z 12 Maja 2011 r.)

Wymogi dotycace rachunkowszi i ujawniania informacji o inwestycjach w jednisth zalenych,
stowarzyszonych i wspoélnych przegisricciach nie ulegaj zmianie w odniesieniu do jednostkowd
sprawozdania finansowego i wchade zakres zmodyfikowanego MSR 27. Pozostate wyraagiarte
w MSR 27 zasipiono wymogami MSSF 10.

1 stycznia 2014 r.
go

MSR 28
Inwestycje w
jednostkach
stowarzyszonych i
wspolne
przeds¢wziccia

(z 12 Maja 2011 r.)

Standard ten zostat zmodyfikowany w taki sposébpdiyowiadat postanowieniom MSSF 10 i MY
11. Zasady rozliczania inwestycji w jednostkachwsti@yszonych metadpraw wiasnéci nie ulegaj
zmianie. Wytyczne dotyaze rozliczania meted praw wilasnéci obejmup réwniez wspoinel
przeds¢wziecia zgodnie z MSSF 11 (nie ma #iwosci stosowania metody konsolidaf
proporcjonalnej).

ISA. stycznia 2014 r.

Cji

Odroczony podatek
dochodowy:
Przyszta realizacja
sktadnika aktywow
(zmiana do MSR
12)

Zmiana z 2010 roku wprowadza wigk od obecnych zasad wyceny podatku odroczonegariach w
paragrafie 52 MSR 12, opartych o] sposéb realiz|
Wyjatek dotyczy podatku odroczonego od nieruchsghimwestycyjnych wycenianych wedtug modé
wartdici godziwej zgodnie z MSR 40 poprzez wprowadzeatezenia,ze sposobem realizacji wasto
bilansowej tych aktywéwdmizie wyhcznie sprzeda Zamiary zaradu nie lgda mialy znaczenia, chyh
ze nieruchomg inwestycyjna bdzie podlegata amortyzacji gtizie utrzymywana w ramach modd
biznesowego, ktérego celenedzie skonsumowanie zasadniczo wszystkich kmizgkonomicznycli
plynacych z danego skfadnika aktywow przez okres jegma. To jest jedyny przypadek, kiedy
zalazenie lzdzie mogto zostaodrzucone.

1 stycznia 2012 r.

Cigzka hiperinflacja
i usunicie
sztywnych
terminéw dla
stosugcych MSSF
po razpierwszy

Zmiana dodaje zwolnienie, ktére meozosta zastosowane na dhi@rzefcia na MSSF przez jednos
dziatapce w warunkach hiperinflacji. To zwolnienie pozwgdnostce wyceniaktywa i zobowgzania
posiadane przed ustabilizowaniera wialuty funkcjonalnej w wartei godziwej, a nagpnie wyc¢ tej
wartasci godziwej jako kosztu zakladanego tych aktywowobowizan na potrzeby sposelzenial
pierwszego sprawozdania z sytuacji finansowej wgSM.S

1 lipca 2011r.

Kompensowanie
aktywow i
zobowhzan
finansowych
(zmiana do MSR 34
7 1612.2011)

Zmiana dotyczy kompensowania aktywéw i zobgnah finansowych
MSR 32 podaje zasady kompensowania aktywow i zofmawi finansowych. Okréaja one, ze
sktadnik aktywéw finansowych i zobogzia1 finansowych naley kompensowé i prezentowé netto
wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka posiada tytuhwny do kompensowania kwot i zamierza doko
rozliczenia poprzez kompengatib zrealizowa aktywo i uregulowé zobowhzanie jednoczmie.

1 stycznia 2014 r.

Ujawnienia -
kompensowanie
aktywéw i zobow.
finans. (zmiana do
MSSF 7 z

16.12.2011r.)

Zmiana do MSSF 7 wymaga ujawnienia informacji o ys$zich rozpoznanych instrumentd
finansowych, ktéresprezentowane per saldo zgodnie z paragrafem 42 R8SR

1 stycznia 2013 r.
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Standard

Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowszi

Data wejscia w
zycie dla okres6w
rozpoczynajcych
sie w dniu oraz po

dniu:

Dotacje radowe
(zmiana do MSSF 1
z 13 marca 2012 r.

Projekt ma na celu wprowadzenie dla stesygh MSSF po raz pierwszych analogicznych wymagd
zakresie ujcia radowych dotacji, co do tych, ktére obazija dla jednostek ju stosujcych MSSH
zgodnie ze zmianami w MSR 20 "Dotacjeadawe oraz ujawnianie informacji na temat pom
rzadowej".

Zgodnie ze zmian do MSR 20 z 2008 r.$wiadczenia w formie pgczki rzadowej o stopig
procentowej porej rynkowych stép procentowych traktuje¢ sjak dotacy rzadowa czyli w
poczatkowym ugciu ujmuje ¢ w wartaci godziwej.
Proponowana zmianactizie wymagata od jednostek stasyjch MSSF po raz pierwszy agja
wymagan MSR 20 prospektywnie w stosunku dozpezek zacignietych w dniu ldz po dacig
przegcia na MSSF. Jednad, jeeli jednostka otrzymata informacje niedme do zastosowan
wymaga w zakresie poyczki rzadowej w ramach wcZeiejszych zdarag wtedy mae wybr&
stosowanie MSR 20 retrospektywnie w stosunku dpdsjczki.

1 stycznia 2013 r.

Poprawki do MSSH
(2009-2011)
(z 17 maja 2012)

Poprawki zostaly wprowadzone w ngsijacych standardach: MSSF 1 Zastosow3
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowej po raz pierwszy:

- Pozwolenie na wielokrotne zastosowanie MSSF 1,

- Koszt finansowania zewtrznego w stosunku do dostosowywanych sktadnikotyvedw, ktorych
oddanie do  #ytkowania mialo  miejsce  przed dat przefcia na  MSSF
MSR 1 Prezentacja spraworddinansowych - Wyjénienie wymogéw dotyerych informaciji
poréwnawczych

MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate - Klasyfikacja wypesaa zwhzanego z serwise
MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja - \fyienie, ze efekt podatkowy wyptat na rze
posiadaczy instrumentow kapitalowych powinien¢ byozliczany zgodnie z MSR 12 Poda
dochodowy

MSR 34 Srédroczna sprawozdawcio finansowa - Wyjénienie srédrocznej sprawozdawcsm
catkowitych aktywow w zakresie informacji o segnaait w celu poprawienia spogm z MSSF §
Segmenty operacyjne

1 stycznia 2013 r.

Wytyczne
przegciowe
(zmiana do MSSF
10, MSSF 11 oraz
MSSF 12)

z dnia 28 czerwca
2012r.

Przepisy te majna celu doprecyzowanie wytycznych na okres przégoémia na MSSF 10, MSSF 1
MSSF 12.

Dla jednostek, ktére przedstavdajtylko jeden okres z danymi poréwnawczymi, zmia
- upraszczajproces zastosowania MSSF 10 poprzez wprowadzemiegu weryfikacji konieczriwi
konsolidacji jednostek tylko na patek roku, w ktorym MSSF 10 jest stosowany po raanpszy;
- usuwag wymadg ujawnienia wptywu zmian w polityce rachuniasei dla roku, w ktérym standard

zostaly zastosowane; wymdg taki pozostaje dla rokezpdrednio poprzedzagego;
- wymagaj przedstawienia ujawniedotycacych niekonsolidowanych jednostek strukturyzowan
tylko prospektywnie

Dla jednostek, ktére przedstavdajobrowolnie dodatkowe dane poréwnawcze, jedynieedz okre
bezpdrednio poprzedzagy rok zastosowania po raz pierwszy standardow \gamgrzeksztatcenia.

1 stycznia 2013 r.

Spoitki inwestycyjne
(zmiana do MSSF
10, MSSF 12, MSR|
27)z31.102012r.

Jednostk uznaje si za spotk inwestycyjn jezeli jej jedyna istotna dziataliié obejmuje rénorodne]
inwestycje majce na celu pomnenie wartéci kapitatu, osigniccie dochodéw (np. w formi
dywidend lub odsetek) lub jedno i drugie. Zmianktada,ze spétka inwestycyjna wycenia inwesty:
w kontrolowanych przez siebie jednostkach w wémitogodziwej przez wynik finansowy, n

konsolidugc ich.

1 stycznia 2014 r.
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Standard

Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowszi

Data wejscia w
zycie dla okres6w
rozpoczynajcych
sie w dniu oraz po

dniu:

KIMSF 20: Koszty
wydobycia w fazie
produkcji metod
odkrywkowg

Koszty odkrywkowej dziatalrizi wydobywczej bda ujmowane w ksigach zgodnie z zasadami M
2 Zapasy w taki sposobe zyski z dziatalnéci odkrywkowej leda realizowane w formie sprzetal
wydobytych surowcow. Koszty odkrywkowej dziatadobwydobywczej, ktére zapewniakorzysci w
postaci lepszego degtu do rudy g rozpoznawane jako diugoterminowe aktywo dofgez
odkrywkowej dziatalnéci wydobywczej jeeli nastpujace kryteria g spetnione:

- jest prawdopodobnee w przysziéci beda ptynety do spékki korzgci ekonomiczne (lepszy degtdo
ztoza rudy) zwjzane z prowadzan dziatalngcia wydobywcz,
- jednostka mee zidentyfikow& sktadnik rudy, do ktérego dagt zostat ulepszony
- koszty zwizane z odkrywkow dziataingcia wydobywcza powiazane z tym sktadnikiem rudy mo
by¢ wiarygodnie wycenione. Zeli nie mana wyodebni¢ odkrywkowych kosztow dziatalgoi
wydobywczej od innych kosztéw wydobycia zapasuptmiesione koszty wydobycia alokujeg
miedzy diugoterminowe aktywo dotyaze odkrywkowej dziatalni@i wydobywczej oraz zapas
podstawie innych odpowiednich wskekéw produkcyjnych "relevant production measurésktywo
zwiazane w kosztami wydobycia jest ujmowane wegach jako zwikszenie albo ulepszen|
istniejacego zasobu i zakwalifikowane jako materialne lignaterialne w zaleosci od charakter
istniejacych aktywow, ktérych ez¢ stanowi.

Aktywo zwigzane z kosztami wydobycia wycenig svedtug kosztu, a naginie wedtug kosztu lu
wartaci przeszacowanej pomniejszone o] amortyzacj i utrae wartcci.
Aktywo zwiazane z kosztami wydobycia jest amortyzowane w dpsgétematyczny przez oczekiwa
okres ekonomicznej ayteczndci zidentyfikowanych sktadnikow zha, ktére staje si bardziej
dostpne w wyniku dziatalnéci wydobywczej. Metoda amortyzacji naturalnej jegywana jeeli nie
mazna zidentyfikowa innej bardziej odpowiedniej metody.

1 stycznia 2013 r.

Zarzd nie przewiduje, aby wprowadzenie pasgych standardéw oraz interpretacji miato istotny
wplyw na stosowane przez Grupasady (polityk) rachunkowéci za wyjtkiem dodatkowych lub
nowych ujawnié. Zarad jednostki dominujce] obecnie analizuje konsekwencje oraz wptyw
zastosowania powgzych nowych standardéw oraz interpretacji na spraania finansowe.
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GRUPA KAPITALOWA SECO/WARWICK

DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAKONCZONEGO 31 GRUDNIA 2012 ROKU
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Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
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Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzeggoroduktéw, towardw, materiatdw i ustug, po
pomniejszeniu ewentualny podatek od towardw i ushkadpaty i upusty & rozpoznawane w
momencie, gdy znagee ryzyko i korzyci wynikajace z ich wiasn&i zostaty przeniesione na

kupujacego.

Przychody ze sprzeday i przychody ogotem Grupy prezentuy Sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie 2012 2011
Sprzeda produktéw 484 688 368 612
Sprzeda towar6w i materiatdw 12 509 2 352
SUMA przychodow ze sprzeday 497 192 370 964
Pozostate przychody operacyjne 2982 1 866
Przychody finansowe 8 267 466
SUMA przychodow ogotem 508 441 373 296

Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE

Z dniem 1 stycznia 2009 r. wszedt wycie MSSF 8 Segmenty operacyjne, zpsjac
obowigzujacy dotychczas MSR 14 Sprawozdaw&zdotyczca segmentdéw dziataldd. Standard
wprowadza tzw. ,podégie zaradcze” (,management approach”) do ujawniania infajnaa
temat segmentow i wymaga ujawnienia informacji gnsentach w oparciu o elementy sktadowe
jednostki, ktére zawglzapcy monitorup w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych.
Segmenty operacyjne to elementy sktadowe jednostld, ktérych dospne g oddzielne
informacje finansowe regularnie oceniane przez ypqmmlejmujce kluczowe decyzje od#mie
alokacji zasobéw i oceny bigcych wynikbw. Powysza zmiana nie miatla wplywu na
sprawozdawczd Grupy wedtug segmentow.

W Grupie SECO/WARWICK wyrgniono nasipujace segmenty:
Piece pr@niowe

Piece praniowe maj zastosowanie w wkszdici gakzi przemystu takich jak przemyst
narzdziowy, lotniczy, energetyczny, elektrotechnicznyedyczny, samochodowy, specjalny itp.
w procesach obrobki cieplnej stali i stopéw, lutovea twardego, spiekania, odgazowania
materiatow itp. Stosowanie piecow pniowych przynosi efekty ekonomiczne. Ponadtp,ose
przyjazne dlarodowiska.

Linie do lutowania aluminiowych wymiennikow ciepta(CAB)

Linie CAB stosowaneasgtownie w przemgle samochodowym do lutowania tzw. wymiennikéw
ciepta montowanych w samochodach osobowycheiacowych (chtodnica silnika, wymienniki
klimatyzacji, chtodnice oleju itp.). Poza przemystsamochodowym linie CAB wykorzystywane
sa do produkcji m.in. radiatorow uktadéw scalonyckraplaczy pary w elektrowniach cieplnych,
wymiennikdéw spalinowych generatoréwgdu.

Piece atmosferowe (Atmosfera)

Piece atmosferowey szeroko stosowane w obrébce cieplnej i cieplnavibenej stali i metali w
atmosferach ochronnych w celu wzmocnienia ich odgor. Piece atmosferowe z
przeznaczeniem do obrobki cieplno-chemicznej stasewg miedzy innymi w technologiach
naweglania gazowego i azotowania gazowego. Piece tg ragtosowanie gtdbwnie w przemystach
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samochodowym, metalowym, w tym produkcjizyek tocznych, w hartowniach ustugowych,
przemystach specjalnych itp.

Linie do obrébki cieplnej aluminium (Aluminium Proc ess)

Obrobka cieplna wyrobow z aluminium dotyczy szeepkiamy procesow, éod ktérych Grupa
SECO/WARWICK wyspecjalizowata siw wybranych technologiach. Linie Aluminium Process
produkowane przez Grgpznajduj zastosowanie m.in. w produkcji blach aluminiowydla
przemystu samochodowego i lotniczego, folii dlan@go rodzaju opakouizoraz obrobki cieplnej
odlewdw aluminiowych.

Piece topialne

Pr&zniowe piece topialne stosowang w przemyle metalurgicznym do procesow konsolidacji,
przetopu i rafinacji metali specjalnych. Do tej pgyuzaliczaj sic metale reaktywne (np. Tytan,
Cyrkon) oraz zaroodporne (np. Tantal). Ich wtwosci fizyczne wymagaj obrobki w
zaawansowanych technologicznieagtzeniach oraz w warunkach wysokiej b

Odrebng grupe piecow topialnych stanowiprézniowe piece odlewnicze, wykorzystywane do
produkcji odlewow specjalnych (np. elementy silmik@drzutowych, turbin energetycznych,
implantéw medycznych, itp.)

Piece topialne stanowijednoczénie element unikatowych w skaliviatowej linii do utylizacji
odpaddéw trudnych (m.in. produktéw ubocznych pochogeh z elektrownigdrowych).

Pozostate

Informacje dotycgce obszaréw geograficznych, olme na postawie lokalizacji rynkow zbytu
podzielono na:

rynek krajowy (Polska),

rynek Unii Europejskiej (bez Polski),

rynek Rosyjski i byle ZSRR (Rosja, Biatdrikraina)
rynek Stanéw Zjednoczonych Ameryki,

O O O o o

rynek Azjatycki,
0 pozostate kraje.

Sprawozdania finansowe segmentéw obejnmeilynie przychody, koszty oraz wynik finansowy na
segmencie. Grupa nie ma #iwosci wydzielenia aktywow dla poszczegolnych segmentow
poniewa nie ma rozdzielenia parku maszynowego (w tym bkdwni budowli) na poszczegdline
segmenty.
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SEGMENTY OPERACYJNE 2012

Dziatalno$é kontynuowana

Wvszczeadlnienie = Alumin B Dziatalnosé Pozycje Dziatalnosé
y < _ece CAB Atmosfera [ ' uminium |ece Razem | zaniechana| nieprzypisane ogotem
Prézniowe Process | Topialne
Przychody segmentu ogétem 123508 38913 62914 36 189 204899 466 422 30770 497 192
Sprzeda na rzecz klientow
zewretrznych 123 508 38 913 62 914 36 189 204899 466 422 30 770 497 192
Koszty segmentu ogotem -91 922 -27 738 -49 209 -26 297| -157 637 -352 804 -25 338 -378 142
Koszty ogolnego zagzlu -54 866 -54 866
Koszty sprzeday -25 203 -25 203
Przychody operacyjne 2982 2982
Koszty operacyjne -3 275 -3275
Zysk (strata) segmentu z dziataln&ci
operacyjnej 38 689
Przychody finansowe 8 267 8 267
Koszty finansowe netto -8 541 -8 541
Zysk przed opodatkowaniem 38 415
Podatek dochodowy -11 674 -11 674
Zysk (strata) z dziatalnaci
kontynuowanej 26 740
Wynik zwigzany z utrat kontroli
Udziat w zyskach jednostki
stowarzyszonej 1122 1122
Zysk (strata) mniejsZgi 307 307
Zysk (strata) netto za okres 28 170
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SEGMENTY OPERACYJNE 2011

Dziatalno$é kontynuowana

Wyszczeadinienie = Alumin = Dziatalnosé Pozycje Dziatalnosé
y 9 FICIEE CAB | Atmosfera| uminium =8 Razem | zaniechana| nieprzypisane | ogétem
Prézniowe Process | Topialne
Przychody segmentu ogotem 86 661 28 171 79 426 28494 117260 340 013 30 951 370 964
Sprzeda na rzecz klientow
zewretrznych 86 661 28 171 79 426 28494 117 2600 340013 30 951 370 964
Koszty segmentu ogotem -63 684 -18 866 -56 956 -21 686| -95558 -256 750 -22 005 -278 755
Koszty ogdlnego zagrlu -42 509 -42 509
Koszty sprzeday -20 107 -20 107
Przychody operacyjne 1866 1 866
Koszty operacyjne -2 434 -2 434
Zysk (strata) segmentu z dziatalnfci
operacyjnej 22 977, 9 305 22 470 6808 21703 83 263 29 025
Przychody finansowe 466 466
Koszty finansowe netto -9 791 9791
Zysk przed opodatkowaniem 19 700,
Podatek dochodowy -4 936 -4 936
Zysk (strata) z dziatalnaci
kontynuowanej 14 765
Wynik zwigzany z utrat kontroli -1161 -1161
Udziat w zyskach jednostki
stowarzyszonej 1196 1196
Zysk (strata) mniejszgi 294 294
Zysk (strata) netto za okres 15 093
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OBSZARY GEOGRAFICZNE 2012
. Rosja . o
Wyszczegolnienie | Polska Unia Biatorus USA Azja | Pozostate Dz|a+§1|n0sc
Europejska . ogo6tem
Ukraina
|
Przychody segmentu
ogotem 22 916 112761 82056 170046 96 264 13 149 497 192
Sprzeda na rzecz
klientow zewrtrznych
z dziatalndci
kontynuowanej 22916 112761 82056/ 170046 96 264/ 13149 497 192
|
Aktywa trwate
segmentu 131 755 2819 194| 23336 1028 0 159 131
Naktady inwestycyjne| g 299 176 1559 178 10 212
OBSZARY GEOGRAFICZNE 2011
: Rosja . >
Wyszczegolnienie | Polska Sl Biatorus | USA Azja | Pozostate D2|a+§1 Ingse
Europejska . ogo6tem
Ukraina
|
Przychody segmentu
ogobtem 145 058 26458 11037 90149 61081 37181 370 964
Sprzeda na rzecz
klientow zewrtrznych
z dziatalndci
kontynuowanej 145 058 26458 11037/ 90149 61081 37181 370 964
|
Aktywa trwate
Seg)ﬁnentu 134 978 10 45| 24573 1247 0 160 853
Nakfady inwestycyjne 4 498 10 3 2776 210 7 497
Nota 3. KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
01.01.2012 - 01.01.2011 -
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 31.12 2012 3112 2011
Amortyzacja 7291 6272
Zuzycie materiatéw i energii 299 865 147 950
Ustugi obce 45 411 48 458
Podatki i optaty 1140 1159
Wynagrodzenia 92 213 71 539
Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 20 578 15 942
Program okréonych swiadczeé 640 451
Pozostate koszty rodzajowe 58 443 46 683
Koszty wedtug rodzajéw ogotem, w tym: 448 581 338 454
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Koszty sprzedsay -25 203 -20 107
Koszty og6lnego zagelu 54 866 42 509
Zmiana stanu produktow 1780 1899
Koszt wytworzenigwiadczer na wkasne potrzeby
jednostki -1 987 -672
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 368 306 277 064
KOSZTY AMORTYZACJI | ODPISOW 01.01.2012 - 01.01.2011 -
AKTUALIZUJ ACYCH UJETE W RZIS 31.12.2012 31.12.2011
Pozycje ugte w koszcie wlkasnym sprzedsy: 4 435 3928
Amortyzacjasrodkow trwatych 3920 3 506
Amortyzacja wartéci niematerialnych 51b 422
Utrata wartdci rzeczowychsrodkow trwatych
Pozycje ugte w kosztach sprzeday 439 388
Amortyzacjasrodkow trwatych 356 182
Amortyzacja wartéci niematerialnych 88 206
Koszty z tytutu leasingu operacyjnego
Pozycje ugte w kosztach ogélnego zagdu: 2403 1943
Amortyzacjasrodkow trwatych 1374 1580
Amortyzacja wartéci niematerialnych 1029 364
Koszty z tytutu leasingu operacyjnego
Pozycje ugte w pozostatych kosztach operacyjnych 13 13
Amortyzacja nieruchonsai inwestycyjnych 13 13
KOSZTY SWIADCZE N PRACOWNICZYCH
01.01.2012 - 01.01.2011 -
SOSPARAZAIIBI ISR 31.12.2012 31.12.2011
Wynagrodzenia 92 213 71539
Koszty ubezpieczespotecznych i innyckwiadcze 19 379 14 919
Program okrédonychswiadcze 640 451
Kosztyswiadczer emerytalnych
Inneswiadczenia po okresie zatrudnienia
Koszty z tytutu programu ptatda w formie akcji wkasnych
Pozostaléwiadczenia pracownicze 1199 1023
Koszty swiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 113 431 87 932
Pozycje ujte w koszcie wtasnym sprzega 66 657, 53 579
Pozycje ujte w kosztach sprzeda 15 875 12 593
Pozycje ujte w kosztach ogoinego zadu 30 899 21 761
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Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
01.01.2012- | 01.01.2011 -
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 3112 2012 31.12 2011
Rozwigzanie odpisu na naieosci 262
Przedawnione zobowzania 283
Zysk na sprzedg rzeczowych aktywow trwatych 39
Odpisy rzeczowego mgku 39 40
Zasydzony zwrot kosztowaslowych posipowania gdowego 3 106
Otrzymane odszkodowania i kary 90 60
Rozliczenie nadwsek inwentaryzacyjnych 27
Przychody z refakturowania 38
Optaty licencyjne 569
P_rzychody z ftytu’ru wynagmsrodkow trwatych i 1285 1080
nieruchomeci inwestycyjnych
Przychody dotycxe zdarzé losowych KY.
Inne 644 252
Pozostate przychody operacyjne ogétem 2 982 1 866
01.01.2012- | 01.01.2011 -
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 31.12 2012 31.12 2011
Utworzenie odpisu na naleosci 215 1595
Odpis aktualizujcy zapasy 722
Strata na sprzedgarzeczowych aktywéw trwatych 86 3
Koszty gdowe, odszkodowania, kary 697 25
Odpis aktualizujcy srodek trwaty 224
Koszty z tytutu wynajmyrodkow trwatych 534 500
Koszty zasjpstwa procesowego 98
Koszty zakupu ustug do refakturowania 14
Darowizny 83 53
Rezerwa na koszty 100
Koszty zdarz# losowych 31 42
Niedobory inwentaryzacyjne 21
Inne 486 181
Pozostate koszty operacyjne ogétem 3275 2434
Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
01.01.2012 - 01.01.2011 -
ARZAUE ARSI OIS 31.12.2012 31.12.2011
Przychody z tytutu odsetek 271 459
Aktualizacja warteci inwestycji 7977
Inne 24 7
Przychody finansowe ogétem 8 267 466
01.01.2012 - 01.01.2011 -
NOEN IFINANS = 31.12.2012 31.12.2011
Odsetki 1395 1764
Strata na zapadtych instrumentach pochodnych 258 1047
Aktualizacja wartsci inwestycji 731 6 297
Nadwyzka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi 6 025 401
Pozostate 132 282
Koszty finansowe ogétem 8 541 9791
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Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHO DOWY
Glowne skiadniki obgizenia podatkowego za lata zakaone 31 grudnia 2012 i 2011 roku
przedstawiaj sie nastpujaco:

01.01.2012 -| 01.01.2011 -

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 31122012 | 31.122011

Biezgcy podatek dochodowy 9 694 4 158
Biezace obcizenie z tytutu podatku dochodowego 9 694 4158
Korekty dotycace bieigcego podatku dochodowego z lat
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 1980 777
Zwigzany z powstaniem i odwrocenieng sbznic przegciowych 1980 777
Zwiazany z obnieniem stawek podatku dochodowego
Korzysci w podatku dochodowym dotygze transakcji
zwigzanych z operacjami na kapitale wlasnym
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 11 674 4 936

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odrogzstanowi ré@nice miedzy stanem rezerw i
aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec tptek okreséw sprawozdawczych bez

uwzgkdnienia pozycji odnoszonych z kapitatem wkasnym..

UJAWNIENIA DOTYCZ ACE ELEMENTC')W 01.01.2011 -
POZOSTALYCH DOCHODOW 01.01.2012 - 31.12.2017 31' 12‘ 2011
CALKOWITYCH o
R0zn|c§ kursowe z przeliczenia jednostek 12 121 11 135
zagranicznych
Wyceng instrumentéw pochoo!nygh 3114 1142
zabezpieczapych przeptywy pierizne
Zysk,| (straty) e_lktuarlalne programu emerytalnego 305 1487
okreslonychswiadcze
Podatek, dochodowy dotygzy innych catkowitych 592 281
dochodéw
Pozostate dochody catkowite -9 294 9 287
31.12.2012 31.12.2011
Wyszczegolnienie wartosié k_wota wartosié k.WOta
bilansowa Ujeta w bilansowa Ll
RZiS RZiS
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 10/00& 127 7881 1455
Leasing finansowy 256 50 206 27
Przeszacowanie aktywéw finansowych épstych do
) e -1 156
sprzeday do wartdci godziwej
Inne 163 8 155 -41
Dodatnie ranice kursowe 56 -515 571 440
Korekty kontraktéw dtugoterminowych 7 515 2 006 5509 1360
Wycena majtku finansowego 248 -1081 1329 1092
Transakcje terminowe 394 392 2
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Rezerwa z tytutu podatku odroczonego ‘ 18 640{ 2 986| 15 654| 3 177‘
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 2|517 705 1812 741
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i premie 369 -9 378 82
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 580 -9 589 196
Rezerwy na straty na kontraktach 0 _36 36 36
Rezerwy na gwarancje 282 -85 367 -458
Rezerwa na pozostaderiadczenia pracownicze 608 608
Pozostate rezerwy 963 610 353 58
Straty mghwe do odllczenla'od przysztych 102| -1 444 1546 1
dochodow do opodatkowania
Aktywa z tytutu kontraktéw diugoterminowych 1779 522 1257 281
Ujemne ré@nice kursowe 15  -238 390 240
Rozliczenie dotac;ji 631 631
Inne 939 744 195 381
Wycena instrumentow finansowych 1-1128 1129 1129
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne \w 157 39 196 14
nasepnych okresach
Zobowizania z tytuty leasingu 111 45 66 -30
Odpisy aktualizujce zapasy 592 119 473 56
Odpisy aktualizujce nalenosci 277 -220 497 132
Odpis aktualizujcy wartag¢ inwestycji 505 232 273
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10565 1007 9558 2860
31.12.2012 31.12.2011
Wyszczegdlnienie wartosié¢ k_wota wartosié kv_vota
: Ujetaw | . Ujeta
bilansowa ; bilansowa .
kapitale kapitale
Wycena instrumentow finansowych-€é kapitatowa - - 222 222
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - 222 222
31.12.2012 31.12.2011
Wyszczegolnienie wartasé uk'V\igtsv wartasé ILW(;;a
bilansowa| €2 W | bilansowa| , ¢
kapitale kapitale
Wycena instrumentow finansowych-¢é¢ kapitatowa 371 371 - -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 371 371 - -

Nota 7. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDA ZY

Dnia 08 padziernika 2010 roku Rada Dyrektoréw Spotki SECO/WRIRK (Tianjin) Industrial
Furnace Co. Ltd. podpisata umewdotyczca odsprzedzy Chinskiemu udziatowcowi Tianjin
Kama Electric Thermal Equipment Manufacturing Qad. 25% udziatéw w kapitale zakladowym
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SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltdalezacych do SECO/WARWICK Corp.
za cer 300 tys. USD oraz 25% udziatow najeych do SECO/WARWICK S.A. za cer300 tys.
USD. Pierwotnie ustalono,zitransakcja zostanie sfinalizowana doné@ 31.12.2010 roku.
Jednak powssze ustalenia nie zostaly zrealizowane przehskiego partnera. W zazku z
powyzszym zostat ustalony nowy harmonogram sptywu pkatin@ostat rownie podpisany aneks
do pierwotnej umowy, unmiwiajacy rozwigzanie Spétki SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial
Furnace Co. Ltd. w przypadku nie zrealizowaniar@&ti w ustalonych terminach. Prezes Spoiki
SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltdrzeprowadzit pierwszy etap dotycy
zmiany nazwy Spoiki.

Z uwagi na fakt,4 Spotka dominujca przewiduje trudrici z odzyskaniem gotowki, kierg sk
zasad ostraznej wyceny dokonano odpisu doodkow pien¢znych uzyskanych na dzieobecny
od chiiskiego wiaciciela KAMA Eletric Thermal Equipment ManufactugrCo.

Udzialy SECO/WARWICK Tianjin zostaly zaprezentowang Sprawozdaniu z Sytuacii
Finansowej jako Aktywa przeznaczone do sprzgdakwocie 722 tys. PLN.

Grupa prezentuje w oddzielnej pozycji aktywow aldymaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzeday.

Wyszczegblnienie 31.12.2012| 31.12.2011

BO 4164 889

Maszyny i urgdzenia 2 986 3377
Odpis 224

Aktywa finansowe 722 1281

Odpis 32 495

Aktywa przeznaczone do sprzedsy 3708 4164

Na dziex 31.12.2012 roku Grupa posiadeodki trwate przeznaczone do sprzegav postaci

maszyn i urzdzen w wysokaci 2 986 tys. PLN. Zdaniem Zadu wyze] wymienione aktywa
zostam zbyte w roku obrotowym 2013, w zywku z tym zgodnie z MSSF 5 zostaly one
zakwalifikowane jako aktywa przeznaczone do spragda

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadgjy na jedyg akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za
okres przypadagego na zwyktych akcjonariuszy Grupy przezednh wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wyspujacych w cagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadggy na jedn akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za
okres przypadagego na zwyklych akcjonariuszy (po puteniu odsetek od umarzalnych akcji

uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) préemng wazona liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wysgépujacych w cagu okresu (skorygowaro wptyw opcji rozwadniajcych oraz
rozwadniagcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennpehakcje zwykle).

Wyszczegolnienie 31.12.2012 | 31.12.2011
Zysk netto z dziatalri@i kontynuowanej przypadgjej na
akcjonariuszy 28 170 15 093
Strata na dziatalrsoi zaniechanej przypadgaiej na akcjonariusz
Zysk netto przypadagy na akcjonariuszy jednostki domincgj 28 17( 15 093

Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zanmiych
na akcje zwykte
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Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,

zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku naljea

akcje 28 170 15 093
Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyklych

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku mg pdti 10 476 21( 10 476 21(
Zysk na jedng akcje 2,69 1,44
Wptyw rozwodnienia:

lloé¢ potencjalnych warrantéw subskrypcyjnych na 2010120 500 00( 10 250
lloé¢ potencjalnych akcji wyemitowanych po cenie rynkpwe 3289 9 037
Skorygowandrednia waona liczba akcji zwyklych zastosowaha

do obliczenia rozwodnionego zysku na jedikci 10972921 10477 423
Rozwodniony zysk na jedm akcje 2,57 1,44

Istotne informacje dotyaze zdarzé wyskpujacych po dniu bilansowym opublikowane zostaty w
formie raportow bigacych na stronievww.secowarwick.com

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DN IA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 28.05.2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzerd€€S/WARWICK S.A. podjto uchwaé

nr 20 w sprawie podziatu zysku za okres od dni®D2011 r. do dnia 31.12.2011 r. Zysk netto
wypracowany przez Spak SECO/WARWICK S.A. z siedzib w Swiebodzinie w roku
obrotowym 2011 wyniost 4.169.370,80 (cztery miliostp szécdziesat dziewkc tysiecy trzysta
siedemdziest zlotych osiemdziest groszy) i zostat w cafgi przeznaczony na kapitat zapasowy.

Nota 10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
srodki trwate 48 533 51 427
srodki trwate w budowie 1235 1552
zaliczki nasrodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwate 49 769 52 979
STRUKTURA WEASNO SCIOWA - warto ¢ 31.12.2012 31.12.2011
netto
Wiasne 49 161 51918
Uzywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 608 1061
leasingu
Razem 49 769 52 979
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Zmiany rzeczowych aktywéw trwatych (wg grup rodraych) — za okres 1.01.2011-31.12.2011 r.

. Maszyny B . | Pozostate
i Budynki i ; Srodki X .
Wyszczegolnienie Grunty budowle P transportu srodki | Razem
urzadzenia trwate

Warto$¢ bilansowa brutto na dziei
01.01.2011 roku 2 361 27 298 33272 5678 2939| 71548
Zwigkszenia, Z tytutu: 267 6 168 1184 161| 7780
nabycias’rodkéw trwa+ych 63 3 805 1035 161! 5064
wytworzenia we wkasnym zakresie
srodkow trwatych 204 2 363 2 567
zawartych umow leasingu 149 149
Zmniejszenia, z tytutu: 4 394 240 771 4711
zbycia 80 240 37| 357
likwidacji 937 40| 977
reklasyfikacja — aktywa do sprzega| 3377 3377
Warto§¢ bilansowa brutto na dziea
31.12.2011 roku 2 361 27 565 35 046 6 622 3 023| 74 617,
Umorzenie na dzié 01.01.2011 4733 12 085 2 740 1 428| 20 987
Zwigkszenia, Z tytutu: 1 000 3321 881 257| 5459
amortyzacji 1 000 3321 881 257| 5459
Zmniejszenia, z tytutu: 505 195 50 750
sprzeday 57 195 20| 272
likwidaciji 448 30 478
Umorzenie na dzié 31.12.2011 5733 14 901 3426 1 635| 25 696
Odpisy aktualizujace na 01.01.2011 487 487
Odpisy aktualizujgce na 31.12.2011
Réznice kursowe netto z przeliczenia
sprawozdania finansowego na waluit
prezentacji 94 988 1283 139 1| 2506
Warto ¢ bilansowa netto na dzié
31.12.2011 roku 2 455 22 819 21 428 3 335 1 389| 51 427
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Zmiany rzeczowych aktywéw trwatych (wg grup rodraych) — za okres 1.01.2012-31.12.2012 r.
. Maszyny B . | Pozostate
i Budynki i ; Srodki X -
Wyszczegolnienie Grunty budowle P transportu srodki | Razem
urzgdzenia trwate

Warto$¢ bilansowa brutto na dziei
01.01.2012 roku 2 361 27 565 35 046 6 622 3023| 74 617
Zwigkszenia, Z tytutu: 1494 2018 1962 537| 6011
nabycias’rodkéw trwa+ych 884 1782 846 408! 3920
wytworzenia we wkasnym zakresie
srodkow trwatych 610 610
zawartych umow leasingu 666 666
srodki trwale przejtych jednostek 236 451 128 815
Zmniejszenia, z tytutu: 668 1 428 1151 115! 3361
zbycia 6 606 1132 54| 1798
likwidacji 662 822 19 61| 1564
utrata kontroli
reklasyfikacja — aktywa do sprzega
Warto §¢ bilansowa brutto na dziei
31.12.2012 roku 2 361 28 390 35 636 7434 3 445| 77 266
Umorzenie na dzié 01.01.2012 5733 14 901 3 426 1 635/ 25 696
Zwigkszenia, Z tytutu: 1154 3337 893 257| 5641
amortyzacji 1154 3337 893 257| 5641
przeszacowania
srodki trwate przejtych jednostek
inne
Zmniejszenia, z tytutu: 483 985 643 82| 2193
sprzeday 374 624 42| 1040
likwidacji 483 611 19 40| 1153
utrata kontroli
przeszacowania
Umorzenie na dzi&é 31.12.2012 6 405 17 253 3676 1 810! 29 144
Odpisy aktualizujgce na 01.01.2012
Odpisy aktualizujace na 31.12.201P
Réznice kursowe netto z przeliczenia
sprawozdania finansowego na waluit
prezentacji 35 181 161 76 -42 411
Warto ¢ bilansowa netto na dzié
31.12.2012 roku 2 396 22 166 18 544 3834 1 594| 48 533
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W roku 2012 oraz 2011 brak odpisow aktuakzyph z tytutu utraty warkei srodkéw trwatych.
Srodki trwate w budowie:

: Rozliczenie naktadow
Srodki Poniesione Budynk_l,
trwate w naklady lokale i Urzadzeni Inne SE
' i rzgdzenial « . L.
2;1;?\':": w roku ir?z‘t;/lr?ilgzi tecﬁniczne Srodki | grodki| Wartasci  |31.12.2011
. transportu niematerialne
01.01.2011/| OProtowym \qdowej i| i maszyny P trwate
wodnej
[3178 8 644 243 3 096 915 147 5 869 1552
, Rozliczenie naktadow
inwate | Poniesiond UK.
budowie | "akfady obiekty |Urzgdzenia ¢ . Inne Wartosci Sl |
san ha | onrotowym Neynien | - transportu| tnyate | Niematerialing
01.01.2012 lgdowej i| | maszyny
wodnej
[1552 4 863 1246 2376 1205 85 267 1235
Srodki trwate w budowie 31.12.2012 31.12.2011
Stanowisko testowe do pracy z atmosfepodorova 336 336
Piec VDRFC 239 -
Przebudowa pomieszazéiurowych 335 -
Piec VPT - 640
Modernizacja na hali produkcyjnej 28 76
Inne 287 500
RAZEM 1235 1552
Wartos¢ i powierzchnia gruntdw uzytkowanych wieczycie (nie dotyczy Spolek
zagranicznych) na 31.12.2011
. Powierzchnia ik
Adres nieruchomdci V’;{;'é? QS%; dz’i\glki dziatki [m?] na Vgiri%sggfl
ystel 31.12.2011 e
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 1306 95/7 5098 289
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9562 94/4 2 467 140
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9444 94/16 285 97
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507 94/23 1196 pierwotnie]
dziatka nr
KW 9444 94/22 141% 94/17 KW
9444
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507 94/21 2 645 150
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 19319 94/19 214 12
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507 94/8 110 6
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 39300 94/2"5 1279 73
S-dzin, ul.Swierczewskiego 76 KW 40641 195/80 11 605 23
S-dzin, ul.Swierczewskiego 76 KW 41410 195/94 221 1
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507 94/6 1121 10
S-dzin, ul.Swierczewskiego 76 KW nr 10363 195/97 28 366 594
S-dzin, ul.Swierczewskiego 76 KW nr 10363 195/96 7 940 166
R-m 62 885 1567
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Dnia 21 grudnia 2010 roku Spétka SECO/WARWICK SpaAdpisata umow kredytows o kredyt
inwestycyjny z BRE Bank Spoétka Akcyjna na kwd.500 tys USD. Kredyt zostat udzielony na
sfinansowanie 10% kosztéw zakupu 5 sztuk udziatéfivmie Retech Systems LLC.

Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowi hipoteka #avykczna w kwocie 2.500 tys.-USD oraz

hipoteka

kaucyjnagtzna do kwoty 250 tys USD naedacej wlasndciag Skarbu Pastwa

nieruchomeci sktadajcej sk z dziatek:

nr 94/21, 94/8, 94/23, 94/6 oacknej powierzchni 0,3995 ha patmych w
Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,

nr 94/16, 94/22 ogkznej powierzchni 0,1700 ha patmych wSwiebodzinie przy ul.
Sobieskiego 8,

nr 94/19 o powierzchni 0,0214 ha podoej wSwiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,
nr 94/4 o powierzchni 0,2467 ha ppémej wSwiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,

nr 94/7 o powierzchni 0,5098 ha paémej wSwiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,

nr 94/25 o powierzchni 0,1279 ha podoej wSwiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8,
nr 195/80 o powierzchni 1,1605 ha pamoej w Swiebodzinie przy ul.
Swierczewskiego 76,

nr 195/94 o powierzchni 0,0221 ha paoej w Swiebodzinie przy ul.
Swierczewskiego 76,

oraz budynkéw i budowli posadowionych na ww dziatkaktorych widcicielem jest
Kredytobiorca oraz nachacej wtasnéci Kredytobiorcy dziatki niezabudowanej o nr
94/14 o powierzchni 0,1030 ha patmej wSwiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8.

W 2012 roku pierwotne dziatki o numerach 94/8, 94é2az 94/23 zostaly pm#zone i nadano im
numer 951. Naspnie dziatka 951 — pow. 0,2874 ha zostata podz&lwm dwie dziatki: 951/1 —
pow. 0,0712 ha oraz 951/2 — pow. 0,2162 ha.

Wartos¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczycie na 31.12.2012

Powierzchnia

Nr ksiegi dziatki [m? na | Warto$é na

Adres nieruchomdci wieczystej Nr dziatki 31.12.2012 31.12.2012
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507 951/1 7112 40
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507 951/2 2 162 123
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 1306 95/7 5 (98 289
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9562 94/4 2 467 140
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9444 94/16 285 16
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9444 94/22 1415 80
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 19319 94/19 414 12
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 39300 94/25 1279 73
S-dzin, ul. Swierczewskiego 76 KW 40641 195/80 11 405 23
$-dzin, ul.Swierczewskiego 76 KW 41410 195/94 2p1 1
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507 94/6 1121 10
$-dzin, ul.Swierczewskiego 76 KW nr 10363 195/97 28 366 594
S-dzin, ul.Swierczewskiego 76 KW nr 10363 195/96 7 940 166
R-m 62 885 1567
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. 31.12.2012 31.12.2011
Srodki trwate Warto §é .| Warto$é | Wartosé . [ Wartosé
Umorzenie Umorzenie
brutto netto brutto netto
Nieruchomdci
Maszyny i uradzenia 693 242 451
Srodki transportu 1163 216 947 913 370 543
Pozostatgrodki trwate 0
Razem 1163 216 947/ 1606 612 994

Na dzier 31 grudnia 2012 roku nie ma umow leasingu finaregmworaz umow dzieawy z opcy
zakupu dotycgcego maszyn i uszdlzer (na dzié 31 grudnia 2011 roku: 451 tys. PLN). Watto
bilansowasrodkéw transportu zytkowanych na dzie 31 grudnia 2012 roku na mocy umow
leasingu finansowego oraz umoéw dzaxy z opcy zakupu wynosi 947 tys. PLN (na dzi81

grudnia 2011 roku: 543 tys.

PLN).

Nota 11. WARTOSCI NIEMATERIALNE

STRUKTURA WEASNO SCIOWA - warto §¢ netto 31.12.2012 31.12.2011
Wiasne 14 575 14 091
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzeewy lub

innej umowy, w tym umowy leasingu

Razem 14 575 14 091

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okre 1.01.2011 - 31.12.2011

Wyszczegolnienie

Koszty

Patenty, koncesije,
licencije,
oprogramowanie

zakaiczonych
prac
rozwojowych

Inne wartasci
niematerialne

Ogotem

Warto§é bilansowa brutto
na dzien 01.01.2011 roku

5331

8

691

3453

17 475

Zwie¢kszenia, z tytutu:

697

595

1292

pofgczenia jednostek
gospodarczych

nabycia

697

595

1292

inne

Zmniejszenia, z tytutu:

zbycia spoiki zalenej

zbycia

likwidacji

przeszacowania

inne

Warto§é bilansowa brutto
na dzien 31.12.2011 roku

6 022

9

286

3453

18 761

Umorzenie na dzié
01.01.2011

2 844

268

682

3794

Zwiegkszenia, z tytutu:

765

87

175

1027
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amortyzacji 765 87 175 1027
przeszacowania

inne

Zmniejszenia, z tytutu:

likwidacji

sprzeday

inne

Umorzenie na dzié
31.12.2011 3603 355 857 4 815
Odpisy aktualizujgce na
01.01.2011

Zwiekszenia, z tytutu:
Zmniejszenia, z tytutu:
Odpisy aktualizujgce na
31.12.2011

Rd&znice kursowe netto z
przeliczenia sprawozdanial

. 145 145
finansowego na walet

prezentacji

Warto$¢ bilansowa netto

na dziem 31.12.2011 roku 2 563 8931 2 596 14 091

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okre 1.01.2012 - 31.12.2012

Patenty, koncesje NaEraL ,
i A | zakaiczonych | Inne wartasci .
Wyszczegolnienie licencje, rac niematerialne Ogotem
oprogramowanie rozvxF/)ojowych
Wartos¢ bilansowa brutto
na dziea 01.01.2012 roku 6 022 9 286 3453 18 761
Zwigkszenia, z tytutu: 576 2 847 656 4079
pofgczenia jednostek
gospodarczych
nabycia 576 6 266 848
wartasci w budowie 2 265 2 265
inne 576 576
wartcsci niematerialne
przegtych jednostek 390 390
Zmniejszenia, z tytutu: 96 96
zbycia spoiki zalenej
zbycia
likwidacji 96 96
przeszacowania
inne
Wartos¢ bilansowa brutto
na dziea 31.12.2012 roku 6 502 12 133 4109 22 744
Umorzenie na dzié
01.01.2012 36083 355 857 4 815
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Zwie¢kszenia, z tytutu:

865

573

166

1605

amortyzacji

865

573

166

1605

przeszacowania

inne

Zmniejszenia, z tytutu: 79

79

likwidagji 79

79

sprzeday

inne

Umorzenie na dzié
31.12.2012 4 390

928

1023 6 342

Odpisy aktualizujgce na
01.01.2012

Zwiekszenia, z tytutu:

Zmniejszenia, z tytutu:

Odpisy aktualizujgce na
31.12.2012

Rd&znice kursowe netto z
przeliczenia sprawozdania
finansowego na walet
prezentacji

60

60

Warto$é bilansowa netto
na dziea 31.12.2012 roku 2171

11 205

3 086 16 462

Na wartdciach niematerialnych nie istngejadne zabezpieczenia z tytutu zobgwen.

Na dziei na dzié 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2012 rokup@raoie posiadata waka

niematerialnych przeznaczonych do sprzgda

W roku 2012 oraz 2011 odpisy aktualigeg z tytutu utraty warkei nie wyshpity.

Nota 12. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

SECO/WARWICK S.A. posiada nieruchosgoinwestycyjr potozona przy ul. Sobieskiego 8 w
Swiebodzinie, na kt@r sktada si hala produkcyjna dzigawiona Spolce VACMAX. Przychody z
czynszu w 2012 roku wyniosty 54 tys. zt (w 2011ud@4 tys. zt)

Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
Bilans otwarcia 422 435
Zwigkszenia stanu (pé@niejsze wydatki) z tytutu: - -
modernizacja - -
Zmniejszenia z tytutu: 13 13
Amortyzacji 13 13
Sprzeday - -
Bilans zamkngcia 409 422
Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
Warto$¢ bilansowa brutto na BO 527 527

Zwiekszenia, z tytutu:

Nabycia
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Zmniejszenia, z tytutu: - -
Zbycia - -
Wartos¢ bilansowa na BZ 527 527
Umorzenie na BO 105 92
Zwiekszenia, z tytutu: 13 13
Amortyzacji 13 13
Zmniejszenia, z tytutu: - -
Sprzeday - -
Umorzenie na BZ 118 105
Odpisy aktualizujagce na BO - -
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia - -
Odpisy aktualizujace BZ - -
Warto$¢ bilansowa netto BZ 409 422
Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
Przychody z tytutu czynszu dzietawnego 54 54
Koszty uzyskania tych przychodéw 23 23
podatek od nieruchondo 10 10
amortyzacja 13 13

Nota 13. WARTOSC FIRMY

Zwiekszenia/ zmniejszenia wakto firmy wynikajacej z konsolidacji metadpetry spotki zalenej
SECO/WARWICK Corporation, Retech Systems LLC ord&@CO/WARWICK Service GmbH

przedstawia siw sposéb naspujacy:

Wyszczegolnienie 31.12.2012| 31.12.2011
Wartas¢ firmy z konsolidacji na poagrek okresu 65116 58 000
Zwiekszenie wartéci firmy z konsolidacji w wyniku nabycia spotki
SECO/WARWICK Service GmbH 1667
Raéznice kursowe dotyeze przeliczenia warfgi firmy -6 063 7116
Razem wartc¢ firmy na koniec okresu 60 720 65 116

Rozliczenie nabycia

Dnia 04.12.2012 roku w skiad Grupy Kapitatowej

zakladowym SECO/WARWICK Service GmbH.

SHGBRWICK weszia spotka
SECO/WARWICK Service GmbH z siedziltv Niemczech. SECO/WARWICK Services GmbH
jest zalena poprzez SECO/WARWICK GmbH, ktéra posiada 1006zialow w kapitale

Wartas¢ godziwa maliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowdan spOtki
SECO/WARWICK Service GmbH z siedziliw Niemczech na dzienabycia kontroli przedstawia

sie w sposoOb naspujacy:
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Wartasé . .
o bilansowa Wartasé godz_lwa
Wyszczegolnienie bezpdrednio w momencie
. przegcia
przed przajciem

Rzeczowe aktywa trwale 719 719
Wartdsci niematerialne 394 394
Rozliczenia mdzyokresowe 0
Sktadniki aktywow z tytutu odroczonego podatku 0
dochodowego
Srodki pientzne i ekwiwalentysrodkéw piengznych 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1403 1403
Zapasy 1431 1431
Pozostate aktywa 83 83
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 563 563
Pozostate zobowtania 191 191
Zadiuzeme Z tytutu kredytéw i innych zoboyvian 2936 2236
finansowych
Rezerwa na podatek odroczony 244 244
Wartosé aktywow netto 797 797

Wartai¢ firmy zwigzana z rozliczeniem transakcji nabycia zostatdarstaw nasipujacy sposob:

Wyszczegolnienie 30.11.2012
Cena nabycia 2 464
Udziat w aktywach netto na ddiemabycia 797
Wartos¢ firmy na dzien nabycia 1667

Wartcs¢ firmy zwiera nieidentyfikowalne warfoi niematerialne i prawne takie jak: know how,
technologie, referencje. Zdaniem Zgia $ one na tyle unikalnez iewentualna wycena gaataby
si¢ z dwa uznaniowdcia i co za tym idzie ryzykiem popetnieniagtt (brak aktywnego rynku
dotyczcego wymienych aktywow). Mag powyzsze na uwadze uznana,wartcci niematerialne
nie zostan wycenione zawiera¢ sk w wartgci firmy.
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Nota 14. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Inwestycje wjednostkach zalenych, wspotzalenych i stowarzyszonych wycenianych metedpraw wiasnaci

Nozwaspoki | udsilowna deis | posiadanych | posiadanycn | | Metoda | warokt | waroie | warow | (g
31.12.2012 udziatow gtosow netto
SECO/WARWICK EUROPE 7 657 100% 100% petna 70 084 35213 75 925 5015
SECO/WARWICK Corporation 21 806 100% 100% petna 73 943 63 496 98 390 3261
SECO/WARWICK Moskwa 172 100% 100% petna 2 027 1732 25 360 -274
RETECH Systems LLC 50 843 100% 100% petna 84 633 41 905 186 424 13485
SECO/WARWICK ALLIED 12 921 50% 50%| praw wasnéci 53 534 32297 61331 2245
SECO/WARWICK Retech 337p 100% 100% petna 12 054 6 616 16 579 190
000 SCT Rosja 648 50% 50% peina 1317 97 021 0 0,5
SECO/WARWICK GmbH ! 100% 100% petna 3 419 3862 3461 -826
SECO/WARWICK Service Gmbh 0 100% 100% petna 4 42 3 601 672 30
Nazwa spotki V::;?gizc\/vb:iznc?zoiga poz{:g:r?)t/ch pol:s)irec\);:::/ch K Metqda . Warto,éé RO . Warto Sc grzl:a/
31.12.2011 udziatw glosow onsolidaciji aktywow | zobowigzah | przychodow netto
SECO/WARWICK ThermAL 7 657 100% 100% pelna 72 487 42 933 84 261] 7305
SECO/WARWICK Corporatiom 21 806 100% 100% petna 43 412 35 665 54 517 330
SECO/WARWICK Moskwa 172 100% 100% petna 2 964 2391 2 286 -341
RETECH Systems LLC 50 843 100% 100% pelna 65 10( 32 272 122849 4272
SECO/WARWICK ALLIED 10 995 50% 50%)| praw wiasnéci 64 607 46 951] 59 418 2238
SECO/WARWICK Retech 2578 100% 100% pelna 8 874 3995 6350 -115
SECO/WARWICK GmbH 849 51% 51% petna 1414 1041 0 -600
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Nota 15. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH W YCENIANYCH
METOD A PRAW WLASNO SCI

SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd.

Grupa posiada 50% udziatbw zwyklych w kapitale SBUARWICK Allied Pvt. Ltd. co
uprawnia do wykonywania 50% gtoséw na zgromadzergpdlnikbw SECO/WARWICK Allied
Pvt. Ltd. - spotki prawa Indyjskiego. Pozostal&bgtosow nales do Pandéw U. Rao, N. Rajgopal
oraz V.N. Nasta.

Udzialy w SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. Grupa Kapibwa SECO/WARWICK nabyta na
mocy postanowi@ umowy nabycia udziatéw z dnia 1 kwietnia 2008 r.

Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 35 758 45 653
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 17 776 18 953
Zobowigzania krétkoterminowe 28 394 32 765
Zobowigzania dtugoterminowe 3903 14 186
Udziat w aktywach netto 11 305 9672
Przychody 61 331, 60 331
Wynik finansowy 2 245 2 391
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej: 50% 50%

Jednostka dominaga nie sprawuje kontroli zgodnie z MSSF 3 nad SBAZERWICK Allied Pvt.
Ltd., poniewa nie ma zdolnéci do kierowania polityk finansows oraz operacy spoiki.
Panowie Jeffrey Boswell, Wojciech Modrzyk (Cziorigdkzdu Jednostki Dominggej) oraz Piotr
Walasek (dyrektor finansowy Grupy SECO/WARWICK),sizalaj w szd&cioosobowej radzie
dyrektorow SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. i nie wykwja biezacych obowjzkéw
operacyjnych na rzecz SECO/WARWICK Allied Pvt. Lt&/ zwigzku z powyszym oraz z uwagi
na fakt, ze spotka SECO/WARWICK posiada &ej niz 20% oraz mniej mi 51% udziatow
zwyklych w aktywach netto nabytej spotki, w ocenigarzdu jednostki dominuage;,
SECO/WARWICK posiada ,znagzy wplyw” na nabyd jednostie. W zwiagzku z powyszym
inwestycja w SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. jest wgniana zgodnie z MSR 28 metopraw

wlasngci:
Wyszczegolnienie 01.04.2008

Cena nabycia 10 995
Udziat w aktywach netto na dai@abycia 4111
Warto$¢ firmy na dzien nabycia 6 884

Wyszczegolnienie 31.12.2012 | 31.12.2011
Wartai¢ firmy 7 692 7 692
Udziat w aktywach netto na dzidilansowy 11 305 9672
Roznice kursowe z przeliczenia wagt firmy 81 1098
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 19 077 18 462
Cena nabycia 10 995 10 995
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 2008 411 411
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 2009 225 225
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 2010 1319 1319
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Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 2011 1140 1140
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 2012 1122

Woptata na akcje uprzywilejowane 4419 2 493
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -554 1880
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 19 077, 18 462

Zgodnie z MSR 12.44 Grupa kapitatowa ujmuje skiadiktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od ujemnych aic przegciowych wynikagcych z inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych wygtznie w zakresie, w ktorym jest prawdopodobse,r@nice przejciowe

odwrégq sie w dacej sk przewidzié€ przyszigci.

Zgodnie z intengj Zarzadu Jednostki Dominagej, inwestycja w spotce SECO/WARWICK Allied
Pvt. Ltd. ma charakter dlugoterminowy (nie istgiea dzié dzisiejszy plany sprzedaudziatow).
W zwigzku z powyszym, zgodnie z MSR 12.44 od ujemnychnié przegciowych dotycacych
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych nie zosjgly sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego

podatku dochodowego.

Nota 16. ZAPASY

Wyszczegolnienie 31.12.2012| 31.12.2011
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 20 511 18 185
Poétprodukty i produkty w toku 6 089 6 490
Produkty gotowe 1061 1179
Towary 688 180
Zapasy, razem (wartéé bilansowa) 28 349 26 034
odpisy aktualizujce wycer zapasow 2 096 1737
Zapasy brutto 30 445 27 771
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH ZAPASY

potprodukty| produkty
ODPISY AKTUALIZUJ ACE materiaty| i produkty towary | Razem
W toku gotowe

01.01.2011 1427 161 50 5 1643
Zwiekszenia w tym: 134 134
- utworzenie odpiséw aktualizgych w
korespondencji z pozostalymi kosztami
operacyjnymi
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
) - 134 134
finansowego na walefprezentaciji
Zmniejszenia w tym: 4 37 41
- rozwigzanie odpis6w aktualizagych w
korespondencji z pozostatymi przychodami 4 37 41
operacyjnymi
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walefprezentaciji
31.12.2011 1558 161 13 5 1737
Zwiegkszenia w tym: 901 901
- utworzenie odpiséw aktualizgych w 901 901
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korespondencji z pozostalymi kosztami
operacyjnymi
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walefprezentaciji
Zmniejszenia w tym: 191 351 542
- rozwigzanie odpis6w aktualizagych w
korespondencji z pozostatymi przychodami 104 346 450
operacyjnymi
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania 87 5 92
finansowego na walefprezentaciji
31.12.2012 1 367 711 13 5 2 096
Nota 17. KONTRAKTY DLUGOTERMINOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2012| 31.12.2011
Ponl_e3|one I_<o_szty umowy o ustulgudowlan powickszone o ujte 591 343 481 248
zyski (pomniejszone o ¢t straty)
Otrzymane zaliczki -561 252 -463 123
Nadwyzka wartdci zaliczek otrzymanych nad rozpoznanym 53 271 38 691
przychodem metegdzaawansowania
Rozliczenia kontraktéw, razem 83 362 56 816
Nota 18. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALE ZNOSCI

Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 73 356 107 077
diugoterminowe 1121 0
- od jednostek powzanych 0 0
- od pozostatych jednostek 1121 0
krétkoterminowe 72 235 107 0771
- od jednostek powkanych 562 1 094
- od pozostatych jednostek 71673 105 983
Odpisy aktualizujgce (wartos¢ dodatnia) 2101 2561
Naleznosci handlowe brutto 75 457 109 638
Pozostate nalenosci:
diugoterminowe 992 0
krétkoterminowe 16 763 11 642
z tytutu podatkéw, cet, ubezpiecze 4 595 3139
inne 12 168 8 503
Pozostate nalenosci brutto 17 755 11 642

Grupa posiada odpowiednpolityke w zakresie dokonywania sprzeglaylko zweryfikowanym
klientom. Dzeki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkoryzyko kredytowe, ponad
poziom okrélony odpisem aktualizagym nieciggalne nalenosci wiasciwym dla nalenosci

handlowych Spofki.
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Na 31 grudnia 2012 roku naleosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 2 101 tys. P[2011: 2 561
tys. PLN) zostaty uznane za fi@galne i w zwjzku z tym obgte odpisem.

Zmiany odpisu aktualizagego nalenosci byly nasépujace:

Wyszczegolnienie 31.12.2012| 31.12.2011
Na pocatek okresu 2561 1900
Zwigkszenie 215 1210
Wykorzystanie (-) -205 -129
Odpisanie niewykorzystanych kwot (-) -360 -551
Raznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdanianBoavego na
walute prezentacii -110 131
Na koniec okresu 2101 2561

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) o pozostatychdania bilansowego okresie sptaty:

Wyszczegdlnienie 31.12.2012| 31.12.2011
do 1 miesica 30 096 14 087
powyzej 1 miesica do 6 miesicy 33018 87 018
powyzej 6 mies¢cy do 1 roku 5212 1 534
powyzej 1 roku 2 360 575
naleznosci przeterminowane 2670 3 863
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 73 356 107 077
Naleznosci diugoterminowe 1121 0
Naleznosci krotkoterminowe 72 235 107 077
odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2101 2561
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 75 457 109 638
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natci — struktura walutowa
31.12.2012 31.12.2011
Wyszczegdlnienie wwalucie | PO Przeliczeniuna .| po przeliczeniu na
PLN PLN

PLN 17 221] - 14 050
EUR 5 253 21 475 12 476 53 630
uUsD 15 542 49 559 16 119 51 019
GBP 1 6 63 332

CHF
pozostate 5 586 3 560
Razem 93 846 122 591
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Naleznosci krotkoterminowe od jednostek paanych:

Wyszczegolnienie

31.12.2012

31.12.2011

Naleznosci handlowe

562

1094

Od jednostek zakmych

Od jednostek wspotzataych

Od jednostek stowarzyszonych

562

1094

Od innych podmiotow powkanych nie olgitych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Pozostate naleénosci krotkoterminowe

437

Od jednostek zakmych

Od jednostek wspoétzataych

Od jednostek stowarzyszonych

437

Od innych podmiotéw powrzanych nie olitych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Razem

999

1094

Nota 19. POZOSTALE AKTYWA | ZOBOWI AZANIA FINANSOWE
Udzielone payczki, w tym dla Zarzadu — stan na 31.12.2012 r.

31.12.2012

31.12.2011

Udzielone payczki, w tym:

21

- diugoterminowe

13

- krotkoterminowe

8

0

W roku 2011 nie bylo udzielanych p@zek dla Zarzdu, ani cztonkom Rady Nadzorczej w

Grupie.
Aktywa finansowe
31.12.2012 31.12.2011

Pochodne instrumenty finansowe 4028 10
A : : : —
prlztg\évsvggﬁl(nf?ﬁxz ;vvz;:emane w wartéci godziwej 4028 10
- dlugoterminowe
- krotkoterminowe 4028 10
Zobowiazania finansowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Kredyty 20 720 28 123
Inne zobowazania finansowe: 1134 7 455
- wycena instrumentéw finansowych 5 7 106
- zobowyzania leasingowe 581 349
- pozostate zobowiania finansowe 548
Razem zobowazania finansowe 21 854 35578
- dtugoterminowe 3 367 6 948
- krotkoterminowe 18 487, 28 630
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31.12.2012 31.12.2011

Aktywa | Zobowigzania| Aktywa |Zobowigzania
Pochodne instrumenty finansowe 4028 5 10 7 106
Razem aktywa i zobowizania finansowe
wyceniane w wartdgci godziwej przez wynik 4028 5 10 7 106
finansowy
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 4028 5 7106
Razem aktywa i zobowazania finansowe
wyceniane w wart@gci godziwej przez kapitat 1580 942
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 1580 -942

Ujawnienia dotyczgce instrumentéw pochodnych spemniajcych kryteria rachunkowosci
zabezpiecza

Spoétka SECO/WARWICK S.A. zabezpieczata w 2012 rédadnio 60% przeptywdw pieginych

z eksportu denominowanych w EUR oraz do 55 % pyréeph pieneznych denominowanych w
USD, GBP i CZK walutowymi kontraktami terminowyrtypu forward oraz zero-kosztowymi
symetrycznymi korytarzami sktadaymi sk ze sprzedanej opcji typu put oraz kupionej opgiit
call. Celem powyszej strategii jest zabezpieczenie kursu zBtmlvego kontraktow. Zmiana
wartadsci przeptywdéw EUR oraz USD jest rekompensowana agnveartaici godziwej instrumentu
zabezpieczapego. W przypadku gdy spetnione wszystkie kryteria zgodnie z 888 MSR 39
spoétka stosuje rachunkowéozabezpiecae Ujemna bilansowa wycena instrumentéw pochodnych
jest ujmowana bezgrednio w kapitatach wlasnych spotki. W momencie gaysakcja, dla ktorej
zostat zawarty walutowy kontrakt terminowy ma wptya rachunek wynikow — ujemna wycena
pierwotnie ugta w kapitatach wtasnych jest reklasyfikowana dohwaku wynikéw. Wycena
wartasci godziwej walutowych transakcji terminowych zdataporadzona przez Bank, ktéry jest
strorg transakgciji.

Spotka SECO/WARWICK EUROPE S.A. zabezpieczala w 20bku srednio blisko 60%
przeptywow piengznych z eksportu denominowanych w EUR oraz do 65 eteglywow
pienieznych denominowanych w USD walutowymi kontraktamirtemowymi typu forward oraz
zero-kosztowymi symetrycznymi korytarzami sklaggimi sie ze sprzedanej opcji typu put oraz
kupione] opcji typu call. Celem powsgzej strategii jest zabezpieczenie kursu zetmvego
kontraktéw. Zmiana wartgoi przeptywow EUR oraz USD jest rekompensowana agnaartcici
godziwej instrumentu zabezpiecgaggo. W przypadku gdy spetlniong svszystkie kryteria
zgodnie z 888 MSR 39 Spotka stosuje rachunkdwmabezpiecze Ujemna bilansowa wycena
instrumentow pochodnych jest ujmowana be&ppdnio w kapitatach wlasnych Spotki. W
momencie gdy transakcja, dla ktorej zostat zawasdjutowy kontrakt terminowy ma wplyw na
rachunek wynikéw — ujemna wycena pierwotnigtaijw kapitatach wtasnych jest reklasyfikowana
do rachunku wynikow. Wycena waftw godziwej walutowych transakcji terminowych zdata
sporadzona przez Bank, ktory jest staoinansakcji.
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Tabela poniej przedstawiagczng wartas¢ relacji zabez

pieczagych otwartych na dzie31/12/2012.

Wartos¢| Wartosé
Pierwotna Pozostaty nominat Warto§¢é ujetaw [ ujetaw
nominalna wartosé instrumentu godziwa RZiS (w | kapitatach Termin koncowego
Nominat kontraktu instrumentu zabezpieczajcego nal Instrumentu (w | tys. (w tys. rozliczenia instrumentu
31/12/2012] (wtys EUR) zabezpieczajcego 31.12.2012 tys. PLN) PLN) PLN) zabezpieczaycego
RAZEM 28 252 16 966 14 866 17200 1174 546/ od 31.01.2013 do 29.08.2014
Wartos¢| Wartosé
Pierwotna Pozostaty nominat Wartosé ujetaw | ujetaw
nominalna wartosé instrumentu godziwa RZiS (w | kapitatach Termin koncowego
Nominat kontraktu instrumentu zabezpieczajcego na| Instrumentu (w | tys. (w tys. rozliczenia instrumentu
31/12/2012 (w tys. USD) zabezpieczajcego 31.12.2012 tys. PLN) PLN) PLN) zabezpieczajcego
RAZEM 19 409 11188 8 263 2 147 785 1 362| od 26.02.2013 do 14.03.2014
Wartos¢ | Wartosé
Pierwotna Pozostaty nominat Wartos¢ ujetaw | ujetaw
nominalna wartosé instrumentu godziwa RZiS (w | kapitatach Termin koncowego
Nominat kontraktu instrumentu zabezpieczajcego nal Instrumentu (w | tys. (w tys. rozliczenia instrumentu
31/12/2012]  (w tys. CZK) zabezpieczajcego 31.12.2012 tys. PLN) PLN) PLN) zabezpieczajcego
RAZEM 37 500 24 225 16 150 87 71 16| od 29.03.2013 do 30.04.2013
Wartos¢ | Wartosé
Pierwotna Pozostaty nominat Wartos¢ ujetaw [ ujetaw
nominalna wartosé instrumentu godziwa RZiS (w | kapitatach Termin koncowego
Nominat kontraktu instrumentu zabezpieczajcego na| Instrumentu (w | tys. (w tys. rozliczenia instrumentu
31/12/2012] (w tys. GBP) zabezpieczajcego 31.12.2012 tys. PLN) PLN) PLN) zabezpieczajcego
RAZEM 692 400 400 70 42 27 28.06.2013
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Nota 20. ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE
Wyszczegdlnienie 31.12.2012| 31.12.2011
ubezpieczenia 909 816
prenumeraty 1 5
VAT do rozliczenia w nagpnym okresie 57 790
dzierzawa oprogramowania 116
inne 1237 560
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 2 840 2171
Nota 21.SRODKI PIENI EZNE I ICH EKWIWALENTY
Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
Srodki pienezne w banku i w kasie 55 556 20 249
Lokaty krétkoterminowe
Inne ekwiwalenty pierizne 36
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem 55 556 20 285
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (STRUKTURA WALUTOWA):
31.12.2012 31.12.2011
Wyszczegolnienie po po
w walucie | przeliczeniu| w walucie | przeliczeniu
na PLN na PLN
PLN 18 033 183
EUR 1247 5 096 464 2 050
uUsD 9 531 29 543 4970 16 983
GBP 189 947 24 127
pozostate 1938 942
Razem 55 556 20 285

Nota 22. KAPITAL PODSTAWOWY | KAPITALY ZAPASOWE/REZ ERWOWE

Kapitat podstawowy

Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
Liczba akcji 10 476 21¢ 10 476 21(
Wartas¢ nominalna akcji 0,2 0,2
Kapitat podstawowy 2 095 2 095
Przeszacowanie kapitatu wgkiékami hiperinflacji
(MSR 19) P P ) 1557 1557
Kapitat podstawowy na koniec okresu 3 652 3652
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Kapitat podstawowy struktura:
Rodzaj Rodzaj
: : uprzywile- |ograniczenial [iczba
akciji do akcji
SW Poland Holding B.V. (Holandi brak - 4119 50:
Spruce Holding Limited Liability Company (USA) brak - 1726 174
Bleauhard Holdings LL brak - 904 20°
ING NN OFE brak - 600 00(
OFE Polsat S./ brak - 48E 974
AMPLICO brak - 577 47(
Pozosta brak - 2062 87
RAZEM 10 476 210

Zmiany kapitatu podstawowego:

01-01-2012 { 01-01-2011 -
31-12-2012| 31-12-2011
Kapitat podstawowy na pocatek okresu 3 652 3652
Zwiekszenia kapitatu podstawowego w okresie
Podwyzszenie kapitatu

Przeszacowanie kapitatu wskakami hiperinflacji (MSR 19)
Zmniejszenia kapitatu podstawowego w okresie

Kapitat podstawowy na koniec okresu 3 652 3652

Wyszczegolnienie

Pozostate kapitaty:

Wyszczegolnienie Kapitat zapasowy Pozostate kapitaty
Stan na dzieh 31.12.2010 roku 172 843 35
Zwiekszenia 4819
z podziatu zysku 4 819

Kapitat z aktualizacji wyceny pochodnych
instrumentow zabezpiecaajch
Podwyszenie kapitatu- agio

Wycena opcji menagrskich

Zmniejszenia 35
Z podziatu strat

Opcje menaikrskie 35
Stan na dzieh 31.12.2011 roku 177 662 0
Zwiekszenia 11 475

Z podziatu zysku 11 475

Kapitat z aktualizacji wyceny pochodnych
instrumentow zabezpiecaajch
Podwyzszenie kapitatu- agio

Wycena opcji menagrskich

Zmniejszenia

Z podziatu strat

Opcje menaikrskie

Stan na dzieh 31.12.2012 roku 189 136 0
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Nota 23. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik nie obejmuje réwrikwoty, ktére nie podlegajpodziatowi to znaczy nie
mog zost& wyptacone w formie dywidendy:

HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Wyszczegolnienie 31.12.2012| 31.12.2011
Kwoty zavyarte w pozycji zysk niepodzielony niepodigajace 56 701 50 226
podziatowi
Wynik biezacy 28 170 15 093
Ra&znice kursowe 168 11 814
Kapitat zwigzany z wycea kontraktow zabezpieczgajych 1 580 -942
Kapitat zwhzany z wycea programuswiadcze pracowniczych -2 644 -2 949
Kaplta’f nlep_odzplony (wynik niepodzielony, korekty 29 428 27 210
konsolidacyjne, itd.)
Nota 24. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegblnienie 31.12.2012 31.12.2011
Kredyty 20 720 28 123
Inne zobowazania finansowe: 1134 7 455
- wycena instrumentéw finansowych 5 349
- zobowigzania leasingowe 581 7 106
- pozostate zobowiania finansowe 548
Razem zobowazania finansowe 21 854 35578
- diugoterminowe 3 367 5681
- krétkoterminowe 18 487 29 897
Kredyty i pazyczki:
s Kwota 4
Wyszczegolnienie zobowizania Stopa procentowa Spotka

KREDYTY

31.12.2012
Bank Handlowy 1544 6,08% SECO/WARWICK EUROPE S.A.
BRE BANK 3007 6,16% SECO/WARWICK EUROPE S.A.
James Golz 1621 3,25% Retech Systems LLC
HSBC 7 594 3,25% Retech Systems LLC
Citi Bank 464 7,31% SECO/WARWICK Retech
Sparkasse Kleve 205 10,37% SECO/WARWICK Service GmbH
Volksbank Kleverland 409 9,03% SECO/WARWICK Service GmbH
Volksbank Kleverland 409 5,45% SECO/WARWICK Service GmbH
Sparkasse Emmerichy 409 8,75%| SECO/WARWICK Service GmbH
Sparkasse Kleve 205 4,35% SECO/WARWICK Service GmbH
Martin van Rossum 10p 10% SECO/WARWICK Service GmbH
Heiner Kelputt 102 10% SECO/WARWICK Service GmbH
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BRE BANK S.A. 4 649 LIBOR 1M + 1,55% SECO/WARWICK S.A.
Kredyty razem 20 720 X X
31.12.2011

Bank Handlowy 1195 USD LIBOR 1M + 1,6 % SECO/WARWICK S.A.
BZ WBK 3903 PLN- WIBOR 1M +1,1 % SECO/WARWICK S.A
BRE BANK 1462 PLN- WIBOR O/N + 1,59 SECO/WARWICK S.A
BRE BANK S.A.
Oddziat Zielona

A 6 835 LIBOR 1M + 1,55 % SECO/WARWICK S.A
Gora kredyt
inwestycyjny
BZ WBK 4762 WIBOR 1M +1,1%| SECO/WARWICK ThermAL S.A.
BRE BANK 4 967 WIBOR O/N +1,5% SECO/WARWICK ThermAL S.A.
James Golz 3532 3,25% Retech Systems LLC
Citibank 1025 3,25%| SECO/WARWICK Corporation
Udziatowiec 442 5%|  SECO/WARWICK GmbH
mniejszgciowy
Kredyty razem 28 123 X X
Struktura zapadalsoi kredytow:

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 | 31.12.2011

Kredyty i pazyczki krotkoterminowe 17 620 22 555
Kredyty i pazyczki diugoterminowe 3 100 5568
- ptatne powyej 1 roku do 3 lat 3100 3859
- ptatne powyej 3 lat do 5 lat 1709
Kredyty i pozyczki razem 20 720 28 123

Kredyty i pozyczki diugo- i krotkoterminowe na 31.12.2012

Kwota kredytu /
Co pozyczki
Nazwa oraz s_led2|ba pozostata do sptaty Termin sptaty Zabezpieczenia
jednostki
PLN Waluta
(tys.) (tys.)
Krotkoterminowe
oswiadczenie o poddaniugsi
Bank Handlowy 1544 29.08.2013 egzekuciji do kwoty
3.600.000,00 PLN
oswiadczenie o poddaniuesi
BRE BANK 3007 28.03.2014 egzekuciji do kwoty
7.200.000,00 PLN
James Golz 1621*| 500 USD 31.01.2013 gwarancja wspélnika
HSBC 7 594| 2 450 USD - | gwarancja
Citi Bank 464| 933 RMB 13.11.2013 gwarancja
Sparkasse Kleve 205 50 EUR --
Volksbank Kleverland 409 100 EUR --
Volksbank Kleverland 409 100 EUR 30.10.2017 -
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Sparkasse Emmerich-Rees 409100 EUR 30.03.2013 -
Sparkasse Kleve 205 50 EUR 20.08.2013 -
Martin van Rossum 102 25EUR - -
Heiner Kelputt 102 25 EUR - -

Diugoterminowe

BRE BANK S.A. Oddziat
Zielona Gora kredyt
inwestycyjny

4 649

1 500 USD

31.12.2015

hipoteka zwykta 2.500.000

usD

hipoteka kaucyjna 250.000

uUsD

Poddanie siegzekucji do
kwoty 2.750.000 USD

* Wycena bilansowa pagczki wynosi 1.550 tys. PLN, pozostata kwota to teér naliczonych odsetek

Kredyty i pozyczki diugo- i krotkoterminowe na 31.12.2011

Kwota kredytu /
NEATENGIFEPE Eer ) pozyczki Termin sptat Zabezpieczenia
jednostki pozostata do sptaty praty p
PLN | Waluta
Krotkoterminowe
Bank Handlowy 1195 350 04.05.2012 E\?V‘(’)?;ggﬁyesgzsl'j‘éc“ do
4 poddanie si egzekucji do

BZ WBK 3903 31.10.2017 kwoty 16.000 tys. PLN
BRE BANK 1462 28.03.2014 weksel in blanco

31.08.2012 petnomocnictwo, weksel,
BZ WBK 4762 hipoteka
BRE BANK 4967 28.03.2014 hipoteka, weksel
James Golz 3532* 1000 31.01.2013 gwarancja wspélnika
Citibank 1025 300 - | gwarancja

Diugoterminowe
hipoteka zwykta 2.500.000
. usD
BRE BANK S.A. Oddziat : .
Zielona Gora kredyt 6 835 2 000 31.12.2015 B‘ggeka kaucyjna 250.000
Inwestycyjny Poddanie siegzekucji do
kwoty 2.750.000 USD

Udziatowiec : -
mniejszaciowy SW GmbH 442 100 - | gwarancja wspélnika

* Wycena bilansowa pgczki wynosi 3.417 tys. PLN, pozostata kwota to teér naliczonych odsetek.

Kredyty i pazyczki struktura walutowa:

31.12.2012 31.12.2011

Wyszczegolnienie wartosé wartosé wartosé wartosé

w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 4 552 15 094
EUR 50 205 100 442
USsD 4 450 13 864 3 650 12 587

RMB 933 464

Kredyty i pozyczki razem 20 720 X 28 123
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Nota 25. LEASING

Leasing operacyjny

. /’/

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jelsihgobiorca

Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
Zapftacone raty leasingowe 255 64
Pozostato do zaptaty:
W okresie 1 roku 167 45
W okresie od 1 do 5 lat 340 48
Powyzej 5 lat
Razem 507 93

Umowy leasingu operacyjnego w 2012 oraz w 2011 rolbejmup sprzt biurowy oraz pojazdy
uzytkowane przez SECO/WARWICK Corporation.

Dodatkowo dnia 31.07.2012 r. SECO/WARWICK S.A. psdia z Volkswagen Leasing Sp. z o.0.
umowe leasingu nr 6044242-1212-07457 samochodu osobowedo A6. Wartagé pocztkowa

wynikajaca z umowy leasingu wynosita 363 tys. Termin Zakzenia umowy to 30.06.2014 r.
Wartcs¢ zobowinzania leasingowego na koniec roku 2012 wynositaty81zt.

Leasing finansowy

Na dzien 31.12.2012 oraz 31.12.2011 roku zobgmania z tytutu umow leasingu finansowego i
umoéw dzierawy z opcy zakupu przedstawi@sie nastpujaco:

31.12.2012 31.12.2011
Wyszczegolinienie Optaty Vl;/_afto s¢ Oplaty Vg/la(toéc'
minimalne €234 | minimalne ezaca
optat optat

W okresie 1 roku 280 211 258 236
W okresie od 1 do 5 lat 440 366 119 113
Powyzej 5 lat
Minimalne optaty leasingowe ogotem 720 577 377 349
Koszty finansowe 143 X 28 X
Warto$¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych, w tym: 577 577 349 349
krotkoterminowe 211 211 236 236
diugoterminowe 366 366 113 113
Umowy leasingu finansowego na drigl.12.2012 r.

. Wartosé

g . Termin Safeet
Finansujacy Numer umowy ERY | OATEEEl: zakonczenia| 20PoWAzan na
pocatkowa | waluty UMOow koniec okresu

y sprawozdawczegq
BRE Leasing | ELTERMA/P0O/105666/2010 69 PLN 16-12-2014 1
BRE Leasing | ELTERMA/P0107533/2010 1p4 PLN 21-02-2013 7
BRE Leasing | ELTERMA/P0O/112021/2010 54 PLN 30-07-2013 9
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BRE Leasing | ELTERMA/P0112022/2010 63 PLN 20-08-2013 13
BRE Leasing | ELTERMA/P0/112023/2010 58 PLN 30-07-2013 10
BRE Leasing | ELTERMA/P0O/120581/2011 50 PLN 27-04-2014 25
Millenium K150078
Leasing 88 PLN 05-11-2014 48
BRE Leasing | ELTERMA/PO/ 138167/2012 108 PLN 30-06-2015 99
BRE Leasing | ELTERMA/PO/ 142435/2012 69 PLN 30-10-2015 67
BRE Leasing | ELTERMA/PO/ 142436/2012 69 PLN 30-10-2015 67
BRE Leasing | ELTERMA/PO/ 145013/2012 57 PLN 30-10-2015 55
Volkswagen
Leasing Sp. z | 6044242-1212-07457 363 PLN 30-06-2014 181
0.0.
Razem X 1162 X X 582
Umowy leasingu finansowego na dzi&l.12.2011 r.
. Wartos¢
> : Termin S
Finansujacy Numer umowy ERY | OATEeEl: zakonczenia zobqquan na
pocatkowa | waluty umo koniec okresu
Wy sprawozdawczegd

BZ WBK
Leasing 2D2/00002/2009 47 PLN 20-01-2012 2
BZ WBK
Leasing Z£D2/00001/2009 42 PLN|  20-01-2012 2
Volkswagen
Leasing 4810073-1209-02185 64 PLN 11-04-2012 8
BRE Leasing | ELTERMA/PO/105666/2010 59 PLN 16-12-2012 24
BRE Leasing | ELTERMA/P0107533/2010 104 PLN 21-02-2013 40
BRE Leasing | ELTERMA/P0/112021/2010 54 PLN 30-07-2013 27
BRE Leasing | ELTERMA/P0112022/2010 63 PLN 20-08-2013 32
BRE Leasing | ELTERMA/P0/112023/2010 58 PLN 30-07-2013 28
IKB Leasing
Polska 1003402 343 PLN 11-08-2011 68
BRE Leasing | ELTERMA/PO/

9 |120581/2011 6 PLN 27-04-2014 43
Millenium
Leasing K150078 88 PLN 05-11-2014 70
BRE Leasing | PO/77517/2009 140 PLN 13-01-2012 5
Razem X 1132 X X 349
Nota 26. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE

ZOBOWI AZANIA

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
zobowizania krotkoterminowe 44 674 34 166
zobowizania diugoterminowe 26
Razem 44 700 34 166
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ZOBOWI AZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWI AZANIA
KROTKOTERMINOWE
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Zobowgzania handlowe
Wobec jednostek pogzanych . 98
Wobec jednostek pozostatych 32 459 26 255
Razem 32 459 26 353
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpiegapotecznych
i innych 1550 1806
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrofize 1757 31317
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 5431
Inne zobowazania 3477 2 690
Razem pozostate 12 215 7813
Razem zobowazania handlowe oraz pozostate 44 674 34 166
Zobowigzania krotkoterminowe - struktura walutowa:
31.12.2012 31.12.2011
Wyszczegolnienie .| po przeliczeniu ng .| po przeliczeniu na
w walucie PLN w walucie PLN
PLN 16 203 14 722
EUR 1155 4722 1452 6 487
USD 5919 18 349 3 495 11 944
GBP 51 257 1 4
SEK 2 1
pozostate 5142 1 007
Razem 44 674 34 166
Zobowigzania handlowe - struktura przeterminowania:
: Przeterminowane, lecziggalne
e Nie
Wyszczegoblnienie Razem termi
przeterminowani < 39 dni| 30 — 60 dn| 60 — 90 dnj 90 — 180 dn| >180 dni
31.12.2011 |26 353 26 353
31.12.2012 |32 459 32 459
Inne zobowazania krétkoterminowe - struktura przeterminowania:
Wyszczeg6lnienid Razem Ni(_a Przeterminowane, lecziggalne
przeterminowane
< 30 dni| 30 — 60 dni 60 — 90 dni 90 — 180 dn| >180 dni
31.12.2011 | 7813 7813
31.12.2012 |12 215 12 215
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Zobowiazania dtugoterminowe
Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
Wobec jednostek poazanych 26 442*
Wobec jednostek pozostatych
RAZEM 26 442

Pazyczka udzielona spotce SECO/WARWICK GmbH przez aldwiica mniejszéciowego.

Zobowiazania warunkowe

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji igoaei:

KWOTAW | KWOTAw
31.12.2012 Bank Tytulem | Waluta | WALUCIE tys.PLN* [ Nazwa spoiki
Gwarancja 1 BRE PBG EUR 184 753
Gwarancja 2 BH SBLC UsD 500 1550
Gwarancja 3 BH SBLC UsD 506 156§
Gwarancja 4 BRE PBG EUR 80 327
Gwarancja 5 BRE PBG PLN 45 45
Gwarancja 6 BRE PBG EUR 58 236
Gwarancja 7 BRE PBG UsD 70 214
Gwarancja 8 BRE PBG EUR 12 49
Gwarancja 9 BRE PBG RUB 37 500 3814 "
Gwarancja 10 BRE PBG RUB 1050 107 Al
Gwarancja 11 HSBC APG| EUR 150 617 %
Gwarancja 12 HSBC SBLC USD 1100 341( >
Gwarancja 13 BRE bid bond USD 34 106 2

. d 0O
Gwarancja 14 BRE APG| EUR 103 42§ A
n
Gwarancja 15 BH APG PLN 948 94¢ >
Gwarancja 16 BRE PBG RUB 6 960 70§
Gwarancja 17 BH APG GBP 208 1042
Gwarancja 18 BH APG GBP 69 344
Gwarancja 19 BRE PBG RUB 1100 117
Gwarancja 20 BH PBG EUR 54 224
Gwarancja 21 BRE APG EUR 523 2 146
Gwarancja 22 BRE PBG RUB 2 500 25
Gwarancja 23 HSBC APG EUR 600 2 453
Gwarancja 24 HSBC APG EUR 450 1 83¢
Gwarancja 25 BRE PBG EUR 50 204 0
(2
Gwarancja 26 BRE PBG PLN 180 8¢ Q
Gwarancja 27 BRE APG EUR 396 1619 §<
Gwarancja 28 BRE APG| EUR 759 3103 93
. mz
Gwarancja 29 BRE PBG EUR 178 724 S
Gwarancja 30 BRE PBG PLN 25 25 A
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Gwarancja 31 BRE APG UsD 448 1384
Gwarancja 32 BH APG PLN 873 873
Gwarancja 33 EAST WEST BANK| PBG UsD 114 357
Gwarancja 34 EAST WEST BANK  APG Ush 2153 6674
Gwarancja 35 EAST WEST BANK| PBG UsD 1421 4 403 g
Gwarancja 36 EAST WEST BANK| PBG UsD 34 105 §
Gwarancja 37 | EAST WESTBANK  PBG USD 34 105
Gwarancja 38 EAST WEST BANK| PBG UsD 1586 4 917
Gwarancja 39 HSBC BANK PBG CNY 600 299
Gwarancja 40 HSBC BANK PBG CNY 196 97 9]
Gwarancja 41 HSBC BANK PBG CNY 1483 738 %
Gwarancja 42 HSBC BANK PBG CNY 365 182
RAZEM 49 278
*Gwarancje zostaty przeliczone po kursaoednich NBP z dnia 31.12.2012
KWOTA

W KWOTA
31.12.2011 Bank Tytutem | Waluta [ WALUCIE | PLN** | Nazwa spotki
Gwarancja 1 BRE PBG PLN 37 37
Gwarancja 2 BRE PBG EUR 184 813
Gwarancja 3 BRE PBG EUR 174 766
Gwarancja 4 BRE PGB EUR 137 605
Gwarancja 5 BH SBLC| USD 1 000 3 417
Gwarancja 6 BRE PGB EUR 80 353
Gwarancja 7 BH SBLC| USD 500| 1709 @
Gwarancja 8 BRE PBG| EUR 58 254 g
Gwarancja 9 BH APG EUR 513 2 266 %
Gwarancja 10 BRE PBG EUR 12 53 g
Gwarancja 11 BRE APG PLN 665 669 o
Gwarancja 13 BRE APG | EUR 207| 914 a
Gwarancja 13 BRE PBG USD 04 238 >
Gwarancja 14 BH SBLC | USD 506 1729
Gwarancja 1% BRE PGB EUR 12 53
Gwarancja 16 BRE APG PLN 1808 1 808

Payment

Gwarancja 17 BRE guarante¢ EUR 47 208
Gwarancja 18 BRE APG EUR 90 398 n
Gwarancja 121) BZ WBK APG PLN 429 429 = §
Gwarancja 20 BZ WBK APG EUR 112 495 TIPS
Gwarancja 21 BZ WBK APG EUR 500 2 208 i ;)S
Gwarancja 22 BRE APG | USD 281 960 %
Gwarancja 23 BZ WBK APG EUR 112 495 A
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Gwarancja 24EAST WEST BANK| PBG UsSD 2 156 7 369
Gwarancja 25EAST WEST BANK| PBG USD 3234 11053 E
Gwarancja 26EAST WEST BANK| PBG USD 4312 14737 §
Gwarancja 2TEAST WEST BANK| PBG USD 5390 18421 9
Gwarancja 28EAST WEST BANK| PBG UsSD 34 116 é
Gwarancja 251)EAST WEST BANK| PBG USD 34 114 n
RAZEM 72 686
*Gwarancje zostaly przeliczone po kursacbednich NBP z dnia 31.12.2011

APG - gwarancja zwrotu zaliczki

BB - gwarancja zaptaty wadium przetargowego

CRG - gwarancja spfaty kredytu

PBG - dobrego wykonania kontraktu

SBLC- akredytywa stand-by; forma akredytywy

WAD-> wadialna

CRB - sptaty kredytu
PORECZENIA SECO/WARWICK. S.A.

Nazwa Spotki Bank Tytutem Waluta | 31.12.2017 K\IIDVE)NTA
S/W ALLIED Pvt. Ltd.| Union Bank of Indig Limit gwarancyjno-kredytowy INR 225000 | 12753
RETECH Systems East West Bank §dazenie kredytowe UsSD 1000 3100

RETECH Systems HSBC BANK USALimit gwarancyjno-kredytowy USD 25000* | 77 490

RETECH Systems HSBC BANK USALimit gwarancyjno-kredytowy USD 3 500* 10 849

S/W Corp. HSBC BANK USA Limit gwarancyjno-kredytowy USD 1800 5579
S/W EUROPE S.A. Bank Handlowy| Limit gwarancyjno-¢tyeowy| PLN 6 000 6 000
RAZEM 115771

* Na dzieh 31.12.2012 roku z przyznanych limitéw kredytowypttka Retech Systems wykorzystuje 2 450 tys USD.

W dniu 06.04.2011 roku Zagd Spétki powzit uchwak, zgodnie z kt&r zostata zwikszona
wartas¢ porczenia dla Spotki SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. @ie) z kwoty 147.500 tys. Rs.
(rupii indyjskich) do kwoty 225.000 tys. Rsadézna warté¢ poreczenia wgsredniego kursu NBP z
dnia podgcia uchwaly wynosi 14.233 tys. PLN.

W dniu 31.12.2010 roku Pan James A.Golz udzieldtep Retech Systems LLC pazki w
wysokasci 1.000 tys. USD sptata pgczki gwarantowana jest przez SECO/WARWICK S.A.
Obecnie wysok& pazyczki wynosi 500 tys. USD.

W dniu 6.07.2012 roku Zasd SECO/WARWICK S.A. udzielit p@czenia za zobowzania spoétki
RETECH SYSTEMS LLC z siedzipw USA (podmiot w 100% zaiey od SECO/WARWICK
S.A)). Poeczenie stanowi zabezpieczenie linii kredytowychorét zostasn udzielone spéice
RETECH SYSTEMS LLC przez HSBC BANK USA, N.A. Roeenie zostalo udzielone do kwoty
3.500.000 USD (stownie: trzy miliony ggiset tys¢cy dolaréw) oraz do kwoty 25.000.000 USD
(stownie: dwadziécia pe¢ milionow dolaréw) i obejmuje splatnaleznosci gtownej wraz z
odsetkami, prowizjami, optatami i kosztami wynid@jmi z umowy kredytowej w okresie od dnia
podpisania tej umowy do 30.06.2015 roku.

W dniu 19.06.2012 roku Zagd Spotki powzat uchwak, zgodnie z ktéy udzielit poeczenia za
zobowpzania spotki SECO/WARWICK Corp. z siedgzibw USA. Pogczenie stanowi
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zabezpieczenie linii kredytowej, ktora zostanieieldna spétce SECO/WARWICK Corp. przez
HSBC BANK USA, N.A. Pogczenie zostato udzielone do kwoty 1.800.000 USDwste: jeden
milion osiemset tyscy dolaréw) i obejmuje splatnalenosci gtdbwnej wraz z odsetkami,
prowizjami, optatami i kosztami wynikgymi z umowy kredytowej w okresie od dnia podpigsani
tej umowy do 30.06.2015 roku.

W dniu 31.12.2012 roku zostata podpisana Umowaed2enia z Bankiem Handlowym w
Warszawie S.A. Peczenie SECO/WARWICK S.A. na rzecz sp6tki SECO/WARSKMIEUROPE
S.A. w kwocie 6.000 tys. PLN stanowi zabezpieczespéaty wierzytelnéci przystugujcych
Bankowi Handlowemu z tytutu kredytu udzielonego wokie 5.000 tys. PLN na podstawie
Umowy o Kredyt w Rachunku Bigcym. Poeczenie obowjzuje do 30.06.2014 roku.

Maj atek socjalny oraz zobowazania ZFSS (Spotki polskie)

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym fundus@adczer socjalnych z pgniejszymi
zmianami stanowi, ze Zakltadowy FunduszSwiadczeéi Socjalnych tworz pracodawcy
zatrudniagcy powyzej 20 pracownikdw na petne etaty. Spoétka tworzyi fakdusz i dokonuje
okresowych odpiséw w wysoka odpisu podstawowego /kwot uzgodnionych ze gzkami
zawodowymi. Ponadto Fundusz posiada rzeczowe aktymmate. Celem Funduszu jest
subsydiowanie dziataldoi socjalnej Spotki, pioyczek udzielonych jej pracownikom oraz
pozostatych kosztéw socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi ziganiami wobec Funduszu poniewa
aktywa te nie stanowioddzielnych aktywéw Grupy.

Tabela poniej przedstawia analitgkaktywoéw, zobowizan, kosztéw Funduszu oraz saldo netto.

Wyszczegolnienie 31.12.2012| 31.12.2011
Srodki trwate wniesione do Funduszu, razem
Pazyczki udzielone pracownikom 153 134
Srodki pienezne 72 415
Zobowizania z tytutu Funduszu 48 91
Saldo po skompensowaniu 132 410
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym b74 576

Zobowigzania inwestycyjne

Na dziex 31 grudnia 2012 roku Grupa zobauata s¢ ponig¢ naklady na rzeczowe aktywa trwale
w kwocie 334 tys. PLN (w roku 2011 kwota ta wynao$#31 tys. PLN) Kwoty te przeznaczone
beda na zakup nowych maszyn i ydzeh.

Nota 27. REZERWY
SWIADCZENIA PRACOWNICZE
Swiadczenia emerytalne oraz innéwiadczenia po okresie zatrudnienia

Spotki polskie w Grupie wyptacaty pracownikom praedzcym na emerytury kwoty odpraw
emerytalnych w wysokei okreslonej przez Kodeks pracy. W zgku z tym w Grupie na
podstawie wyceny dokonanej przez profesjopdinme aktuarialm tworzona jest rezerwa na
wartcs¢ biezaca zobowhzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwdej rezerwy oraz uzgodnienie
przedstawiajce zmiany stanu w gjiu okresu obrotowego przedstawiono w pengj tabeli:
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Rezerwa na odprawy emerytalne i podobne
DLUGOTERMINOWA REZERWA NA od 01-01-2012 od 01-01-2011
ODPRAWYW | SWIADCZENIA EMERYTALNE do 31-12-2012 do 31-12-2011
stan na poarek okresu 317 238
zwkkszenia 2713 189
- rezerwy przejych jednostek
- utworzenie rezerwy 2713 189
wykorzystanie
rozwpzanie -165 -110
stan na koniec okresu 2 865 317

Gilowne zateenia przygte przez aktuariusza na diiebilansowy do wyliczenia kwoty
zobowhgzania § nasgpujace:

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Stopa dyskontowa (%) 4,2 5,8
Przewidywany wskanik inflacji (%) 2,5 2,5
Przewidywana stopa wzrostu wynagrowl £&) 5,0 5,0
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ
REZERWY NA SWIADCZENIA od 01-01-2012 do | od 01-01-2011 dog
EMERYTALNE | PODOBNE (WG 31-12-2012 31-12-2011
TYTULOW)
1. Rezerwa na niewykorzystane urlopy
a) stan na pogtek okresu 1710 784
b) zwekszenia 1507 1717
- rezerwy przefych jednostek
- utworzenie rezerwy 1 507 1717
c) wykorzystanie 289
d) rozwazanie 1710 502
e) r@nice kursowe z przeliczenia
f) stan na koniec okresu 1507 1710
2. Rezerwa na premie
a) stan na pogtek okresu 3419 1919
b) zwekszenia 5620 4146
- rezerwy przejych jednostek
- utworzenie rezerwy 5620 4146
c) wykorzystanie 2583 1618
d) rozwazanie 1967 1173
e) r@nice kursowe z przeliczenia
f) stan na koniec okresu 4 489 3274
3. Rezerwa na odprawy emerytalne
a) stan na pogtek okresu 104 869
b) zwekszenia 445 104
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- rezerwy przejych jednostek
- utworzenie rezerwy 445 104
c) wykorzystanie 3 8
d) rozwazanie 96 862
e) rénice kursowe z przeliczenia
f) stan na koniec okresu 450 104
PROGRAMY SWIADCZE N EMERYTALNYCH (SECO/WARWICK CORP.)
Wyszczegdlnienie 2012 2011
Zmiana zobowgzania programu
Wartas¢ zobowazania pocatek okresu 12 253 12 033
Koszt obstugi 0 0
Koszt odsetek 505 612
Zysk / (strata) aktuarialna 549 1572
Zaptacone skiadki -654 -707
Wartcé¢ zobownzania koniec okresu 12 653 13 509
Zmiana aktywow programu
Wartas¢ godziwa aktywow programu pagek okresu 8 099 8 865
Rzeczywisty zwrot z aktywOw programu 911 51
Whptacone sktadki 750 820
Wyptacone skiadki -654 -707
Wartas¢ godziwa aktywow programu koniec okresu 9107 8 926
Warto$¢ netto zobowgzania w bilansie
Wartcé¢ zobowhzania koniec okresu 12 653 13 509
Wartas¢ godziwa aktywow programu koniec okresu 9107 8 926
Wartcé¢ zobownzania koniec okresu 3543 -4 579
Nie ujete zyski / (straty) aktuarialne 5589 6 657
Nie ujete koszty przesziego zatrudnienia 43 75
Koszty ujete w rachunku wynikow
Koszt obstugi 0 0
Koszt odsetek 527 531
Oczekiwany zwrot z aktywoOw programu -669 -588
Zysk / (strata) aktuarialna z aktywdow programu 756 481
Ujete koszty przesztego zatrudnienia 26 27
Koszty ugte w rachunku wynikéw 640 451
wartos¢ rezerwy w pozycji ,;ezerwy dtugoterminowe” 3544 4 579
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POZOSTALE REZERWY
Rezerwy na Inne rezerwy|
ezl e gV\r/laarparr?c\:Ayl/lene Egzkear;gle relgtrelrewy zobom-/igzanie Sl
oraz zwroty warunkowe
Na dziei 31 grudnia 2010 roku 3183 250 968 4 401
Nabycie jednostki zaime]
Utworzone w cigu roku obrotowego 456 3498 3954
Wykorzystane -71 -170 -241
Rozwigzane -1 462 -2 161 -3623
Rd&znice kursowe
Korekta stopy dyskontowej
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 2 106 250, 2135 4491
Nabycie jednostki zaime]
Utworzone w cigu roku obrotowego 305 7 352 7 657
Wykorzystane -312 -312
Rozwigzane -363| -250| 5654 -6 267
Ra&znice kursowe
Korekta stopy dyskontowej
Na dzien 31 grudnia 2012 roku 2 048 0| 3521 5 569
Nota 28. ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE PRZYCHODOW
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 | 31.12.2011
- dofinansowanie dérodkow trwatych
- dofinansowanie z MNiSW 4515 4 552
- kontrakty dtugoterminowe 67 443 54 608
- pozostate 26
Rozliczenia medzyokresowe przychodéw razem, w tym 71 985 59 160
dtugoterminowe 4515 4 552
krétkoterminowe 67 469 54 608
Nota 29. OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 | 31.12.2011

Srodki pieni ezne w bilansie 55 557 20 285
roznice kursowe z wyceny bilansowej 29 -46
aktywa piengzne kwalifikowane jako ekwiwalentyrodkow
pienieznych na potrzeby rachunku przeptywow pigniych
Sod perione n aleny ogdem wkaarew | gigan 20299
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Wyszczegolnienie 31.12.2012 | 31.12.2011
Amortyzacja: 7 290 6 273
amortyzacja warti niematerialnych 1626 4593
amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 5 651 1667
amortyzacja nieruchondoi inwestycyjnych 13 13
réznice kursowe
Zmiana stanu rezerw wynika z nas¢pujacych pozycji, z
wyjatkiem wytaczenia zmiany stanu rezerw z tytutu podatku 5012 2551
dochodowego:
bilansowa zmiana stanu rezerw 6 542 3 507
wytaczenie zmiany stanu rezerw z tytutu podatku dochedo -2 419
réznice kursowe 889 -956
Zmiana stanu zapaséw wynika z nagpujacych pozycji: -1 067 -3819
bilansowa zmiana stanu zapasow -892 -4 866
réznice kursowe -815 1046
Zmiana naleznosci wynika z nasgpujacych pozycji, z
wyjatkiem wytaczenia nalénosci z tytutu podatku 24 307 -39 568
dochodowego:
Zmiana stanu nataosci krotkoterminowych wynikajca z bilansu 30 648 -46 195
wytaczenie nalenosci z tytutu podatku dochodowego -6[76
réznice kursowe -5 665 6 627
Zmiana stanu zobowjzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
zobowigzan finansowych oraz wyhczenia zobowazan z tytutu 6 953 739
podatku dochodowego, wynika z nagpujacych pozyciji:
tz)irln;algﬁ stanu zobowzan krotkoterminowych wynikajca z 882 3962
korekta o zmia@ stanu zobowizan z tytutu nabycia rzeczowych 147
aktywow trwatych
wytaczenie zmiany stanu zobaaen leasingowych -18y 50
zobowhzanie wobec SECO/WARWICK EUROPE -461
réznice kursowe -10 366 -5 550
kredyty 14 708 9 380
wycena instrumentéw pochodnych 4141 -7 040
zobowgzanie wobec SECO/WARWICK Allied 490
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych, z wyjtkiem
wytgczenia zmiany stanu aktywéw z tytutu podatku -12 830 35 653
dochodowego, wynika z nagpujacych pozyciji:
bilansowa zmiana stanu rozligzmiedzyokresowych -15 277 38 768
wytaczenie zmiany stanu aktywéw z tytutu podatku dochesto 887
roznice kursowe 1559 -3116
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Nota 30. INFORMACJE O PODMIOTACH POWI AZANYCH
Sprzeda Zakup Naleznosci | Zobowgzania
Podmiot K na rzecz od od wobec
powigzany o podmiotéw podmiotéw podmiotéw podmiotéw
powigzanych | powigzanych | powigzanych | powigzanych
SECO/WARWICK EUROPE
2012 7 559 6 624 916 3216
2011 7177 2 507 5 859 1045
SECO/WARWICK Corporation
2012 438 2276 117 3331
2011 2 207 1283 2 377 -
SECO/WARWICK GmbH
2012 107 2516 46 524
2011 - - 442 -
SECO/WARWICK Moskwa
2012 965 19 838 85 40
2011 1824 - 173 -
RETECH
2012 1 445 7783 3780 1611
2011 409 23 1292 157
SECO/WARWICK RETECH
2012 421 1568 400 4 607
2011 353 - 922 -
SECO/WARWICK Allied
2012 - 30 - 562
2011 1 053 - 1080 -
SECO/WARWICK Service GmbH
2012 - - - -
2011 - - - -
000 SCT
2012 - - - -
2011 - - - -

Pozostate podmioty pogzane

Umowa o zawarta porulzy Spotg SECO/WAWRICK S.A a Piotrem Zawistowskim

Przedmiotem umowy o pracz 1 lutego 2007 r. jest zoboyzanie Piotra Zawistowskiego do
wykonywania pracy na rzecz Spoiki na stanowisku dsitego imyniera serwisu. Umowa
pocatkowo zostata zawarta na trzymigsiny okres prébny. 1 marca 2007 r. strony tej umowy
podpisaty aneks, na mocy ktérego przeksztalcopournowe w umowe O prace na czas
nieokralony. Umowa zawiera standardowe postanowienia, rgalkodeksem pracy. Z dniem 05
maja 2008r. ola} stanowisko Kierownika Serwisu Zaktadu Piecéw Edpych. Z dniem 01 luty
2010r. obyt stanowisko Z-Cy dyrektora Zaktadu Bnb ds. technologicznych LPC. Z dniem 04
maja 2010r. ot stanowisko Dyrektora Zaktadu VOC. Piotr Zawisihivjest bliskim cztonkiem
rodziny w rozumieniu standardu MSR 24 Andrzeja Zaowskiego, ktory jest czionkiem Zadz

Umowa o prag zawarta pomidzy Spotls SECO/WARWICK S.A. a KatarzyBawistowslk
Przedmiotem umowy z 03 listopada 2008 r. jest zolramie Katarzyny Zawistowskiej do
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wykonywania pracy na rzecz Spotki na stanowiskueRefta ds. Planowania w petnym wymiarze
czasu pracy. Umowa pagtkowo zostata zawarta na trzymigsiny okres probny. Kolejna umowa
zostala zawarta na czas oflomy. Umowa zawiera standardowe postanowienia, rzgod
kodeksem pracy. Z dniem 02 luty 2009r.¢bjstanowisko Referenta w Dziale gai zamiennych.
Katarzyna Zawistowska jest bliskim cztonkiem rogzim rozumieniu standardu MSR 24 Andrzeja
Zawistowskiego, ktory jest czionkiem Zadu SECO/WARWICK S.A.

Umowa o prag zawarta pongdzy Spotlg SECO/WARWICK S.A. a AnKlinowslky

Przedmiotem umowy z 03 stycznia 2005 r. jest zobpaviie Anny Klinowskiej do wykonywania
pracy na rzecz Spotki na stanowisku Asystentki Z@uzav petnym wymiarze czasu pracy. Umowa
pocatkowo zostata zawarta na okres probny. Kolejna uaaastata zawarta na czas cloay.
Umowa zawiera standardowe postanowienia, zgodnedelsem pracy. Z dniem 01 czerwca
2007r. obgta stanowisko Specjalisty ds. Kadr i Pltac. Annankivska jest bliskim czionkiem
rodziny w rozumieniu standardu MSR 24 Witolda Klivekiego, ktory jest czionkiem Zaydu
SECO/WARWICK S.A.

Pozostate podmioty powjzane 2012 2011
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 9|35 317

Nota 31. WYNAGRODZENIE KLUCZOWEGO PERSONELU

Do gtéwnej kadry kierowniczej GRUPY SECO\WARWICK lizzamy cztonkéw Zaradu oraz
cztonkéw Rady Nadzorczej.

taczne wynagrodzenie wyptacone lub male cztonkom Zargu oraz czionkom Rady

Nadzorczej:
Wyszczegdlnienie 31.12.2012| 31.12.2011
Zarzad jednostki dominujacej 3581 2 166
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 3581 2166
Rada Nadzorcza jednostki dominujcej 222 138
Kroétkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzyty) 222 138
Zarzady jednostek zalgnych 4 859 3714
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 4 859 3714
Rada Nadzorcza jednostek zalaych 46 42
Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzyty) 46 42
Razem 8 708 6 060
Wynagrodzenia ZARZADU:
. : t aczne wynagrodzenie
Imi ¢ i nazwisko 2 danegyo oﬁresu
31.12.2012 31.12.2011
ZARZ4D SECO/WARWICK S.A.
Pawetl Wyrzykowski 1578
Leszek Przybysz 828
Andrzej Zawistowski 80 300
Witold Klinowski 755 536
Jozef Olejnik 483 413
Wojciech Modrzyk 685 519
Razem 3581 2 596
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ZARZAD SECO/WARWICK EUROPE S.A.

Jarostaw Talerzak 623 360
Bartosz Klinowski 415 240
Joanna Zyguta 312 75
Ryszard Rej 60
Razem 1350 735
ZARZA4D SECO/WARWICK Retech
Stawomir Waniak 75 62
Qiu Mao 290 102
Richard Li 99 39
Razem 464 655
ZARZAD RETECH
James Golz 1099 699
Razem 1099 699
ZARZAD SECO/WARWICK Corporation
Jeffrey W. Boswell 385 404
Arthur V. Russo 514 387
Louis Stack 288 281
Keith Boeckenhauer 759 553
Razem 1 946 1625

Wynagrodzenia RADY NADZORCZEJ:

Imi ¢ i nazwisko

Razem wynagrodzenie

31.12.2012 | 31.12.2011
RADA NADZORCZA SECO/WARWICK S.A.
Andrzej Zawistowski 76 -
Jeffrey Boswell - -
James A.Goltz - -
Zbigniew Rogé 4 -
Dr Gutmann Habig - -
Piotr Kowalewski 33 30
Piotr Kula 21 24
Henryk Pilarski 47 36
Artur Rusiecki 10 24
Mariusz Czaplicki 31 24
Razem 222 138
RADA NADZORCZA SECO/WARWICK EUROPE S.A.
Henryk Pilarski 46 42
Razem 46 42
Czionkowie Rady Nadzorczej w SECO/WARWICK Corparvati Retech Systems

SECO/WARWICK Retech oraz pozostali cztonkowie Ralwdzorczej SECO/WARWICK

EUROPE S.A. nie pobiergjvynagrodzenia.
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Nota 32. AKTYWA FINANSOWE

Wartasé bilansowa Wartos¢é godziwa Maksymalne
Kategoria narazenie na
Wyszczegolnienie zgodnie z ryzyko
MSR 39 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 | 31.12.2011 kredytowe w|
2012r.
Aktywa finansowe
Inwestycje w jednostkach pogzianych DDS 19 077 18 462 19 077 18 462 19 077
Aktywa finansowe dogpne do sprzedg (dlugoterminowe) DDS 3 3 3 3 3
Pazyczki udzielone (krotkoterminowe) PiN ) 8 8
Pazyczki udzielone (diugoterminowe) PiN 13 13 13
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natsci PiN 90 753 119 778 90 753 119 778 90 753
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF 4028 10 4028 10 4028
- Walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWGpWF 4 028 10 4 028 10 4 028
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty PiN 55 556 20 285 55 556 20 285 55 556
Udzielone gwarancje 115 771 84 771 115 771 84771 115 771
Zobowigzania finansowe
krétkoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe izyozki, w tym: PZFwgZK
- Kredyt w rachunku bigcym PZFwgZK 16 07( 17 314 16 070 17 314
- Krétkoterminowe kredyty PZFwgZK 1 550 5241 1550 5241
- Z,oboqualmla z tytutu leasingu finansowego PZFwgZK 314 236 314 236
(krétkoterminowe)
Zobovv_qzan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate PZFwgZK 44 674 37 698 44 674 37 698
zobowizania
Walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWGpWF 5 7 106 5 7 106
dlugoterminowe
Dlugotermlr!owe kredyty oprocentowane wg zmient@pp PZFwgZK 310 5568 3100 5568
procentowej
Pozostate zobowrania (dtugoterminowe), w tym: PZFwgzZK 267 113 267 113
- Zobowipzania z tytutu leasingu finansowego PZFwgZK 267 113 267 113
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Aktywa i zobowigzania finansowe 31.12.2012
wyceniane w wartdéci godziwej Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa finansowe wyceniane w
wartasci godziwej przez wynik X
finansowy

Aktywa finansowe dogpne do
sprzeday

Zobowigzania finansowe wyceniane w
wartasci godziwej przez wynik X
finansowy
Instrumenty zabezpieczage — aktywa X

Instrumenty zabezpieczae — pasywa X

Aktywa i zobowigzania finansowe 31.12.2011
wyceniane w wartdci godziwej Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa finansowe wyceniane w
wartasci godziwej przez wynik X
finansowy
Aktywa finansowe dogpne do
sprzeday
Zobowizania finansowe wyceniane w
wartasci godziwej przez wynik X
finansowy
Instrumenty zabezpieczage — aktywa X

Instrumenty zabezpieczage — pasywa X

Grupa przy wycenie pochodnych instrumentéw finangdwkorzysta z informacji przestanych
przez Banki, bez szczegbtowe] weryfikacji modeli cegiapcych instrumenty. W zwizku z
powyzszym zdecydowano o przypadkowaniu wyceny instrumentéw pochodnych do 3 poriom

Nota 33. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Wyszczegblnienie* 31.12.2017 31.12.2011
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 360 309
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 434 428
Pracownicy przebywagy na urlopach wychowawczych 2 2
Razem 796 739

*pracownicy spotek zalaych
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Nota 34. ZARZADZANIE KAPITALEM

Glownym celem zagglzania kapitalem w Grupie jest utrzymanie dobregtingu kredytowego
i bezpiecznych wskaikoéw kapitalowych, ktére wspieralyby dziatakdo operacyjm Grupy
I zwiekszaty warté¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zargdza struktug kapitatows i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadiza
niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowaniauktury kapitatowej, Spétka mme zmiené

wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdckapitat akcjonariuszom lub wyemitowanowe
akcje. W roku zakéczonym dnia 31 grudnia 2012 roku nie wprowadzaadnych zmian do
celéw, zasad i proceséw obeujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stagujwskanik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek
zadtwenia netto do sumy kapitatow pakszonych o zadkenie netto. Do zadhenia netto Spotka
wlicza oprocentowane kredyty i pg@zki, zobowjzania z tytulu dostaw i ustug i inne
zobowhgzania, pomniejszone érodki pienezne i ekwiwalentysrodkéw piengznych. Kapitat
obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitabsmly naleny akcjonariuszom jednostki
dominupcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu néadizowanych zyskow netto.

Nota 35. TEST NA UTRATE WARTOSCI ,WARTO SCI FIRMY”
Testy na utrate wartosci ,warto sci firmy”

Spotka dominujca przeprowadzita testy na utravartcsci ,wartosci firmy” powstatej w wyniku
rozliczenia nabycia kontroli nad SECO/WARWICK Coration oraz Retech Systems LLC. W
wyniku zastosowania procedur tegtyjch nie rozpoznano utraty waftd Wartci¢ odzyskiwalna
poszczegdélnych svodkéw generujcych przeptywy pierizne zostala ustalona na podstawie
skalkulowanej wartéci uzytkowej.

Osrodek generujacy przeptywy pieniezne

Wartaicia uzytkowa skalkulowano kadorazowo na bazie prognozy przeptywdsmodkow
pienieznych opartej na bugtach finansowych obejmygych okres 5 lat. Prognozy odzwierciedlaj
dotychczasowe dwiadczenie kierownictwa zwzane z prowadzonym biznesem oraz agaliz
przestanek pochodeych zezrédet zewrtrznych. Istotne zataenia dotycgce stopy dyskontowej
oraz zakladanego wzrostu po okresie szczegotowenpzy zawiera pomsza tabela:

2012,

Lp. Wyszczegolnienie

1. Okres prognozy 5 lat
Stopa dyskonta:

2. | SECO/WARWICK Corp. 18,8%
Retech Systems LLC 8,3%
Stopa wzrostu po okres|e
budzetowym:

3. SECO/WARWICK Corp. 2%
Retech Systems LLC 1%

Inne kluczowe zal@enia zastosowane do obliczenia waroi uzytkowej:

Szacunek wartgi uzytkowej drodka generuicego przepltywy pieeine jest wraliwy na
nastpujace zmienne:

« wolne przeplywy pierizne;
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* stopy dyskontowe;
« udziat w rynku w okresie prognozowanym

Wolne przeplywy pierizne — wolne przeplywy piegine szacowaneasna podstawie danych
historycznych dotycych poszczegolnychsmdkéw generujcych przeptywy pierizne oraz

prognoz dotycgcych zysku operacyjnego, amortyzaciji, naktadow styeyjnych, zmiany stanu
niegotéwkowych aktywoéw obrotowych, zmiany stanu@elyzan niefinansowych.

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedkoigane przez kierownictwo oszacowanie
ryzyka typowego dla spotki. Jest to wgkik stosowany przez kierownictwo w celu oszacowania
efektywndaci (wynikow) operacyjnych oraz przysztych propozyopestycyjnych. Przy ustalaniu
stopy dyskontowej uwzgtiniono: wolr stog procentovy ustalon dla kadego okresu projekcji
jako srednie arytmetyczne z dwoch prognoz: median progstapy wolnej od ryzyka
sporzdzonych przez analitykow gieldowych oraz oszacowhnprzysztych stép wolnych od
ryzyka.

Stopa wzrostu po okresie biglowym — stopy wzrostu bazupa opublikowanych wynikach bata
branzowych.

Zatlozenia dotyczce rynku — zalgenia te g istotne, poniewa oprocz stosowania danych
brarvowych dla stopy wzrostu kierownictwo ocenia, w jagbsob sytuacja mgkowa i finansowa
poszczegodlnych sbodkéw generujcych przeptywy pierizne mae zmiené sie w trakcie okresu
budzetowego na tle konkurencji. Kierownictwo spodziewia, ze udziaty w rynku bda w
prognozowanym okresie stabilne.

Wrazliwosé na zmiany zatagen

W przypadku oszacowania wadtd uzytkowych poszczegoélnych samdkéw generujcych
przeptywy piengzne kierownictwo jest przekonanez zadna racjonalnie miwa zmiana
jakiegokolwiek kluczowego zatenia okrélonego powyej nie spowodujeze wart@¢ bilansowa
tego @grodka przekroczy jego wadédodzyskiwan. W zwigzku z faktem, 2 wartasci bilansowe g
nizsze od wartéci uzytkowanych (odzyskiwalnych) nie dokonano odpiswaktzujgcego wartéé
posiadanych udziatow

Nota 36. CELE | POLITYKA ZARZ ADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK w ramach dziataicio operacyjnej i finansowej jest
nareona na ryzyka zwrane przede wszystkim z posiadanymi instrumentamansowymi.
Ryzyko to mana okrdli¢ jako ryzyko rynkowe w skilad, ktérego wchodzi rymykvalutowe,
ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynéw oraz ryzyko kredytowe. Grupa zadza ryzykiem
finansowym w celu ograniczenia niekorzystnego wplywmian kursow walutowych i stop
procentowych, jak rowniestabilizacji przeptywoéw piegznych oraz zapewnienia odpowiedniego
poziomu ptynnéci i elastycznéci finansowej. Zasady zadzania ryzykiem finansowym w
Grupie g ustalane przez Zad jednostki dominujcej. W ramach procesu zadzania ryzykiem
opracowano oraz wdrono system ekspercki do rachunkdwio zaradczej. Na bazie
mieskcznych raportéw monitorowane &luczowe parametry ryzyka na poziomie operacyjnym
oraz finansowym dla spotek grupy.

36.1 Ryzyko walutowe

Grupa jest narana na ryzyko walutowe, ktéregmddtem jest sprzeda naleznosci handlowe,
zobowhgzania finansowe oraz kredyty bankowe denominowanBEUWR oraz USD. Ponadto w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wpsie ryzyko maxy z przeliczenia sprawozda
finansowych zagranicznych spétek grupy. Przede stkim SECO/WARWICK Corporation oraz
Retech Systems LLG s1araone na tego typu ryzyko.
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Analiza wraliwosci dla Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK na zmiakursu PLN/USD oraz
PLN/EUR.

Jesli na 31 grudnia 2012 roku kurs dolara amengiaego ulegtby ostabieniu o 10% wobec ziotego
polskiego, przy wszystkich innych czynnikach niegnibnych, zaréwno wynik finansowy grupy
SECO/WARWICK po opodatkowaniu za rok obrotowy 2(0aR i kapitat wtasny bytby miszy

0 -4 250 tys. PLN (dla 2011 roku bytoby to odpowied-1 000 tys. PLN). 3& wystapitaby
sytuacja odwrotna — kurs dolara amemgiaego ulegtby umocnieniu o 10% wobec ziotych
polskich, przy wszystkich innych czynnikach niezmiggmych, zaréwno wynik finansowy grupy
SECO/WARWICK po opodatkowaniu za rok obrotowy 2G4k i kapitat wtasny bytby o +4 250
tys. PLN wyszy (dla 2011 roku bytoby to odpowiednio +2 56Q §EN).

Jeili na 31 grudnia 2012 roku EUR ulegiby ostabieniul@o wobec ziotego polskiego, przy
wszystkich innych czynnikach niezmienionych, zaréwrwynik finansowy Grupy po

opodatkowaniu za rok obrotowy 2012 jak i kapitabsiy bytby niszy o -7 709 tys. PLN (dla
2011 roku bytoby to odpowiednio -1 390 tys. PLN§liJerystapitaby sytuacja odwrotna — kurs
euro ulegtby umocnieniu o 10% wobec zitotych polskiprzy wszystkich innych czynnikach
niezmienionych, zaréwno wynik finansowy grupy SEB@RWICK po opodatkowaniu za rok
obrotowy 2012 jak i kapitat wlasny bytby o +7 708t PLN wyszy (dla 2011 roku bytoby to

odpowiednio +2 950 tys. PLN).

Dodatkowo w zwizku z uzyskaniem znagzej sprzeday w RUB, Grupa zbadata watwos¢ na
wzmocnienie i ostabienie tej waluty.sllena 31 grudnia 2012 roku RUB ulegtby ostabienitiG%o
wobec zlotego polskiego, przy wszystkich innych reaigach niezmienionych, zaréwno wynik
finansowy Grupy po opodatkowaniu za rok obrotow§2{ak i kapitat wiasny bytby pszy o -711
tys. Jéli wystgpitaby sytuacja odwrotna — kurs RUB ulegtby umoanieo 10% wobec ziotych
polskich, przy wszystkich innych czynnikach niezmagych, zaréwno wynik finansowy grupy
SECO/WARWICK po opodatkowaniu za rok obrotowy 2¢4Ri kapitat wiasny bytby o +711 tys.
PLN wyzszy.

Przyjete zataenia dla 2012 roku:

e kurssredni USD/PLN przyty do przeliczenia pozycji rachunku zysku i stBa2312

e kurssredni EUR/PLN przyty do przeliczenia pozycji rachunku zysku i strgit736

e kurs USD/PLN na koniec okresu pretyj do przeliczania pozycji bilansowych: 3,0996
e kurs EUR/PLN na koniec okresu pretyj do przeliczania pozycji bilansowych: 4,0882
e kurssredni RUB/PLN przygty do przeliczenia pozycji rachunku zysku i stfat:043

e kurs RUB/PLN na koniec okresu prztyj do przeliczenia pozycji bilansowych: 0,1017

Przyjete zataenia dla 2011 roku:

e kurssredni USD/PLN przyty do przeliczenia pozycji rachunku zysku i stegt9679

e kurssredni EUR/PLN przyty do przeliczenia pozycji rachunku zysku i strgt401

e kurs USD/PLN na koniec okresu pretyj do przeliczania pozycji bilansowych: 3,4174
e kurs EUR/PLN na koniec okresu pretyj do przeliczania pozycji bilansowych: 4,4168

Grupa uznajeze sprzeda moze potencjalnie powodowakoncentracje ryzyka walutowego. W
danym roku obrotowym 25% przychodow ze sprzgd@rupy zostato rozliczonych w walucie
EUR, 64% w USD, 10% w PLN oraz 2% w RUB.

36.2 Ryzyko stop procentowych

Ryzyko stop procentowych w Grupie nie jest istoté.roku obrotowym 20123tzna warté¢
odsetek od zobowikan kredytowych w Grupie SECO/WARWICK wyniosta 1 395.tzt.
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36.3 Ryzyko cen produktow

Przychody ze sprzeda Grupy realizowaneasw gtéwnej mierze w oparciu o dtugoterminowe
kontrakty na wykonywane wdzenia. Dla kadego uradzenia na etapie ofertowania spmzana
jest kalkulacja cenowa bazop na aktualnych cenach materiatbw oraz kosztatiocipny.
Dodatkowo uwzgidniane g koszty state oraz planowana mmrurzadzenia. W zwizku z
powyzszym, w ocenie zagdu Spotki dominujcej, ryzyko cenowe jest ograniczone do minimum.

Jednake, osjgniecie zaktadanych przez GrapSECO/WARWICK celéw strategicznych
dotyczcych cen produktow nie zosta utrudnione poprzez dziatania konkurencji. Ewentaal
nasilenie konkurencji, w szczeg6keod w krajach azjatyckich, ni® negatywnie wplygt na
osiagnigcie wynikéw finansowych planowanych przez Gy ECO/WARWICK. W przekonaniu
Zarpdu spotki dominujcej Grupa SECO/WARWICK realizuje obecnie wiele thia
skoncentrowanych na wzmacnianiu wlasnej pozycji koywej i powkkszaniu przewagi
konkurencyjnej poprzez wysakakos¢ ustug, oferowanie kompleksowych rozwa, elastycznée
oferty, poszerzanie posiadanych i budowanie nowgaipetencji, stosowanie zaawansowanych
technologii oraz rozwijanie nowych rozyzen technicznych.

36.4 Zarzmdzanie kapitatem

Grupa zargdza kapitatem poprzez stosowanie zrownoomej polityki finansowej, ktorej celem
jest dostarczenie odpowiedniéhodkéw finansowych na rozwdj biznesowy przy jedrestgm
zabezpieczeniu wéaiwej struktury finansowania i ptyngoi finansowej. Grupa definiuje kapitat
jako sumg kapitatow wtasnych i diugu netto.

Polityka zaradzania kapitatem Grupy uwzglnia dwa kluczowe elementy:
* wyniki dziatalngci w pokczeniu z planami inwestycyjnymi i rozwojowymi,
* polityke wyptaty dywidendy oraz harmonogram sptat diugurzgrznego,

W celu pohczenia tych czynnikdw, Grupa okresowo ustala raray struktury finansowania.
Aktualne cele Grupy w obszarze zgizania kapitalemasnasepujace:

» wskaznik ptynnaici ogélnej — od 1,5 do 2,5

» wskanik szybkiej ptynnéci — powyzej 1

Przygta przez Grup polityka zaradzania kapitalem narzuca koniecghoutrzymywania
finansowej dyscypliny, zapewnia jednoézie elastyczn& niezlgdna do utrzymania rentownego
rozwoju.

Zarmdzanie kapitatem w Grupie koncentruje $akze na utrzymywaniu pewnego poziomu
ptynncici finansowej, ktéra zabezpiecza zaréwnazde sptaty diugu zewetrznego, jak wydatki
zZwigzane z ryzykiem biznesowym Grupy. Przejawem tydhatdz jest utrzymywanie dosgpnych
nazadanie otwartych linii kredytowych.

3.6.5 Ryzyko zwazane z ptynndcia

Ryzyko ptynndci jest to ryzyko napotkania trudéw w realizacji zobowjzan finansowych.
Proces zawmgzania ryzykiem pilynn@i w Grupie polega na prognozowaniu przysziych
przeptywéw piengznych, analizie poziomu aktywéw ptynnych w relacjp dprzeptywow
pienieznych, monitorowaniu wskaikéw plynndgci opartych na pozycjach bilansowych oraz
utrzymywaniu dosfpu do rG@nychzrédet finansowania na poziomie poszczegoélnych &pGieipy.

Grupa zargdza ryzykiem ptynnéci réwniez przez utrzymywanie otwartych i niewykorzystanych
linii kredytowych. Twora one rezerw ptynnaci i zabezpieczaj wyptacalngé i elastycznéé
finansowy. Grupa uznaje kredyty bankowe jako instrumentwarisowe, ktére magpotencjalnie
powodow& koncentrag ryzyka ptynndci poniewa Spétka wspédipracuje z wybranymi
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instytucjami finansowymi (patrz nota 24). Kredytgrikowe stanowina dzié 31.12.2012 roku
25% pozycji zobowgzania krotkoterminowe (na dag1.12.2011 rok - 30%).

Struktura wiekowa zobowzan zostata przedstawiona w nocie 27.

3.6.6 Ryzyko kredytowe

Grupa posiada odpowiednia politykv zakresie dokonywania sprzeglatylko zweryfikowanym
klientom. Dzeki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkoryzyko kredytowe, ponad
poziom okrélony odpisem aktualizagym nigciggalne nalenosci wlasciwym dla nalenosci
handlowych. Nie istnigjnaleznosci przeterminowane, ktére nie bylyby uznane zdamgalne.

Grupa definiuje swaj ekspozya} na ryzyko kredytowe jako caid nierozliczonych nalaosci i
monitoruje salda regularnie w odniesieniu dadego klienta. Wart@ naleznosci w stosunku do
jednego kontrahenta wedtug stanu na 31.12.2012 rekvierala & w przedziale 10% - 15%
naleznosci z tytutu dostaw netto ogotem.

Struktura wiekowa nakmosci zostata przedstawiona w notach 19.

Nota 37. OPCJE MENADZERSKIE

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki, pmjna celu dodatkowe zmotywowanie kadry
menederskiej Spotki do pracy nad dalszym rozwojem Grifaypitatowej SECO/WARWICK, jej
konsolidacji oraz dalszego zkszania wartéci akcji SECO/WARWICK S.A., dnia 28.05.2012 r.
przyjeto gtdwne zataenia Programu Motywacyjnego dla czionkow kadry dwemiczej Grupy
Kapitatowej SECO/WARWICK na lata 2012-2016 (,Progr&otywacyjny 2012-2016").

Glowne zataenia Programu Motywacyjnego 2012-2016:

1. Do udzialu w Programie Motywacyjnym 2012-201&lde uprawniona osoba pejna
funkcje Prezesa Zasdu w dacie podgcia Uchwaly (Prezes Zarzdu”) oraz kluczowi
pracownicy Spotki, wskazani przez Prezesa atiuav porozumieniu z RadNadzorcz (zwani
tacznie z Prezesem Zadu ,Osobami Uprawnionymi’). W odniesieniu do kalej Osoby
Uprawnionej innej i Prezes Zagdu wraz z jej wskazaniem zostanie cgkoay wspotczynnik
&, 0 ktérym mowa w ust. 11 paoj. Liste Oséb Uprawnionych spasdzi Rada Nadzorcza w
porozumieniu z Prezesem Spotki w terminie 3 neiwsdd dnia podjcia Uchwaly.

2. Program Motywacyjny 2012-201@dxie opiewat na maksymalnie 500.000:{gket tysécy)
akcji serii E Spétki (Akcje Serii E”), przy czym Prezes Zagdu lkedzie uprawniony do
objecia maksymalnie 250.000 (dwide piecdziesit tysiecy) Akcji Serii E, a pozostale Osoby
Uprawnione bda mialy prawo do olkjcia maksymalnie pozostatych 250.000 (digie
pig¢dziesat tysiecy) Akcji Serii E.

3. W ramach Programu Motywacyjnego 2012-2016 Oddjpsawnione bdg miaty prawo do
nieodptatnego obgia warrantéw subskrypcyjnych serii BWarranty Serii B”). Warranty
Serii B lzda uprawniaty do olgjcia Akcji Serii E po ich cenie nominalnej 0,20 divadzigcia
groszy) za kada Akcje Serii E.

4. Jeden Warrant Serii R:dizie uprawniat do obgia jednej Akcji Serii E.

5. Wprowadzenie Programu Motywacyjnego 2012-2018tapaw drodze podjcia przez
Walne Zgromadzenie uchwat w przedmiocie warunkowepgodwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki o maksymalikwote 100.000,- (sto tysty) ztotych, w drodze emisji nie
wigce] niz 500.000 (pg¢set tysecy) Akcji Serii E oraz emisji do 500.000 ¢pset tysecy)
Warrantéw Serii B, z wyiczeniem w cakci prawa poboru wszystkich dotychczasowych
akcjonariuszy w stosunku do wszystkich Akcji S&ribraz wszystkich Warrantéw Serii B.
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6. Program Motywacyjny 2012-2016 jest planowanyokees czterech lat od momentu jego
uchwalenia przez Walne Zgromadzenie. Czas trwardgrBmu Motywacyjnego 2012-2016
moze zosté przedhzony przez RagiNadzorcg w regulaminie Programu Motywacyjnego.

7. Liczba Warrantow Serii B wydawanych Osobom Upriawym tedzie uzaleniona od:
(i) ceny akcji Spotki na Gieldzie Papieréw Wadimwych w Warszawie S.A. GPW") albo

(i) ceny sprzeday, w drodze jednej lub wkszej liczby transakcji (tale w wyniku
ogtoszonego wezwania), akcji uprawa@jch do co najmniej 33% (trzydZe trzy procent)
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoitki przez akcjusaa lub akcjonariuszy, dziadaych
wspblnie na podstawie porozumienia, umowy, uzgadai®b innego stosunku o charakterze
prawnym lub faktycznym i posiadaych hcznie bezpérednio lub pérednio akcje Spofki
uprawniajce do co najmniej 33% (trzydZi@ trzy procent) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki (,Znaczacy Akcjonariusz”, przy czym termin ten me@ oznaczazarowno jednego, jak
réwniez wiecej niz jednego akcjonariusza dziajeych hcznie) na rzecz osoby trzeciej (1.
podmiotu nie bdacego jednym ze Znageych Akcjonariuszy lub podmiotem paganym z
ktorymkolwiek ze Znacgych Akcjonariuszy). W przypadku, gdy zbycie akgjizez
Znaczcego Akcjonariusza nagti w drodze wgcej niz jednej transakciji, podstawdo
obliczenia liczby Warrantéw Serii B wydawanych Oswob Uprawnionym bdzie srednia
arytmetyczna cena sprzeglaze wszystkich transakcji, wana liczta akcji Spotki zbywanych
w danej transakciji.

8. Osoba Uprawnionastizie miata prawo do obgia Warrantéw Serii B wielokrotnie w trakcie
trwania Programu Motywacyjnego, nie ¢éaiej jednak ni dwa razy w cigu roku
kalendarzowego. Ograniczeniesstotliwosci skorzystania z prawa aigja Warrantow Serii B
nie dotyczy sytuacji, w ktorej podstawvykonania tego prawa przez Ogdbprawnior jest
zbycie akcji Spotki przez Znagzego Akcjonariusza.

9. Osoba Uprawnionatizie miata prawo do olgia Warrantow Serii B, jeeli:

(i) srednia cena akcji Spotki z ostatnich 6 (fe) miesecy przed dniem obgia przez Osop
Uprawniory Warrantow Serii B wyniesie co najmniej 35,- (trzigci pie¢) ztotych za jeds
akcje Spotki, lub

(i) Znacacy Akcjonariuszpodejmie decyzj o sprzeday co najmniej 33% (trzydziei trzy
procent) wszystkich akcji Spétki podmiotowi innemiz Znaczacy Akcjonariusz lub podmiot
Z nim powhzany po cenie co najmniej 35,- (trzydaiepigé) ztotych za jeda akcg Spotki.
Objecie przez OsahUprawniory Warrantow Serii B mze nasipi¢ nie wczdéniej niz w ciggu

3 (trzech) miesicy od daty zawiadomienia Spotki przez Uprawni@sole o zamiarze olgtia
Warrantow Serii B. Spotka zapewni, aby wydanie \Wardw Serii B Osobom Uprawnionym
nasgpito nie p&niej niz w ciggu 4 (czterech) miesiy od dnia otrzymania zawiadomienia
Osoby Uprawnionej, o ktorym mowa poiey. Wydanie Warrantow Serii B Osobom
Uprawnionym maee nasipi¢c za pdrednictwem firmy inwestycyjnej, pelgej funkcg
powiernika.

10. Maksymalna liczba Warrantéw Serii B, kidredzie mdgt obj¢é Prezes Zagdu Spotki
zostanie ustalona wedtug ngsilijacego wzoru:

Q = 6.666P- 183310

przy czym:

dla P = 35PLN = 0 =10

dleg P = 65 PLN = Q@ = 250.000
gdzie:

Q — liczba Warrantéw Serii B;
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P — w zalenosci od przypadku: (i¥rednia cena akcji Spotki z okresu ostatnich 6 §&n¢
mieskcy przed dniem obgia Warrantow Serii B przez Prezesa Zdiz lydz (ii) cena
sprzeday za jedm akcg Spoiki w transakcji poradzy Znaczcym Akcjonariuszem a
nabywa.

W przypadku, gdy z kalkulacji liczby Warrantéw SeBi na podstawie powgzego wzoru
wynikataby liczba nie édaca liczly catkowity, liczba Warrantéw Serii B do ktérych ebja
bedzie uprawniony Prezes Zadu zostanie zaokglona w doét do najbiiszej liczby
catkowitej.

W przypadku kadego kolejnego skorzystania przez Prezesaadarz uprawniania do
otrzymania Warrantow Serii B, liczba Warrantow S8rinaleznych kadorazowo Prezesowi
Zarzdu, zgodnie z powsszym wzorem, édzie pomniejszona o licegbWarrantéw Serii B
uprzednio wydanych Prezesowi Zgaitm w ramach Programu Motywacyjnego 2012-2016.

11. Maksymalna liczba Warrantow Serii B, kidiedzie mogta ohj¢ Osoba Uprawniona inna
niz Prezes Zawdu Spoiki, zostanie ustalona wedtug gpejacego wzoru:

Q = a, X (6.666 P - 183.310)
przy czym:

dla P < 35PLN = Q =0

dla P = 65 PLN = Q = a; X 250.000

gdzie:
Q - liczba Warrantéw Serii B;

P — w zalenosci od przypadku: (i¥rednia cena akcji Spotki z okresu ostatnich 6 {&n¢

mieskcy przed dniem obgia Warrantow Serii B przez da®sole Uprawniorn badz (ii) cena

sprzeday za jedm akcg Spoiki w transakcji poradzy Znaczcym Akcjonariuszem a
nabywa;

a,— wspétczynnik okrdony indywidualnie dla kadej Osoby Uprawnionej, przy czym
a, € (01)oraz Yic,a, =1

W przypadku, gdy z kalkulacji liczby Warrantow SeBi na podstawie powsgzego wzoru
wynikatla liczba nie kdgca liczly catkowity, liczba Warrantow Serii B do ktérych ebja
bedzie uprawniona Osoba Uprawniona zostanie zgbdna w dot do najbiiszej liczby
catkowitej.

W przypadku kadego kolejnego skorzystania przez Qsdiiprawniory z uprawniania do
otrzymania Warrantéw Serii B, liczba Warrantow Bdi naleznych kadorazowo takiej
Osobie Uprawnionej, zgodnie z pogggym wzorem, &dzie pomniejszona o licgbNarrantow
Serii B uprzednio wydanych takiej Osobie Uprawnjomeramach Programu Motywacyjnego
2012-2016.

12. Liczba Warrantow Serii B ofiych przez poszczegolne Osoby Uprawnione riizie w
zadnym wypadku wssza ng: (i) 250.000 (dwiécie pkcdziesit tysiecy) w przypadku
Warrantow Serii B oletych przez Prezesa Zadu Spdiki; oraz (ii)a, x 250.000 (dwiécie
pie¢dziesat tysiecy) w przypadku Osoby Uprawnionej innegfrezes Zagdu.

13. Osoba Uprawniona, ktora otrzymata Warrantyi 8ew ramach Programu Motywacyjnego
2012-2016 bdzie uprawniona do ofgjia Akcji Seri E w kadym czasie, nie piiej jednak ni
do dnia 31 grudnia 2016 roku.
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Nota 38. AKTYWOWANE KOSZTY FINANSOWANIA ZEWN ETRZNEGO

W prezentowanych okresach sprawozdawczych Spétkupyrnie aktywowaty kosztow
finansowania zewgtrznego.

Nota 39. PRZYCHODY UZYSKIWANE SEZONOWO, CYKLICZNIE LUB
SPORADYCZNIE

W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie apst w Grupie istotne pozycje
przychodow sezonowych, cyklicznych oraz sporadyclany

Nota 40. SPRAWY \DOWE

Aktualnie nie tocz sie zadne posipowania przed organami administracji publicznejdmvej i
samoradowej), postpowania gdowe, ani pogpowania arbitraowe, ktére mogtyby mieistotny
wplyw na sytuagj finansows lub rentowné¢ (powyzej 10% kapitatdw wtasnych) - Grupy.

Nota 41. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziakanpodlegajce regulacjom (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) magby¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych,orkt
uprawnione s do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odreesk do utrwalonych regulaciji
prawnych w Polsce powoduje wypbwanie w obowjzujagcych przepisach niejasfm

i niespojndci. Czsto wysepujace r&nice w opiniach, co do interpretacji prawnej praépr
podatkowych zarébwno wewtrz organdw pastwowych, jak i pomidzy organami péstwowymi

i przedstbiorstwami, powodw powstawanie obszaréw niepewnoi konfliktow. Zjawiska te
powodup, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zngme wyzsze nk istniegce zwykle w krajach
0 bardziej rozwinjtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe magby¢ przedmiotem kontroli przez okresepiu lat, pocawszy od
konca roku, w ktorym nasgpita zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych tian
dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy #nogosté powiekszone o dodatkowe
zobowgzania podatkowe.

Zdaniem Zargdu na dzié 31 grudnia 2012 roku nie istniata potrzeba utwoizeodpowiednich
rezerw na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkdstka reguluje zobowzania podatkowe na
biezaco.

Spoétka SECO/WARWICK EUROPE S.A. od 01.01.2004 ralau 31.03.2010 roku tworzyta z
jednostka dominaica SECO/WARWICK S.A. podatkogvgrupe kapitatova. Od 01.01.2012 roku
spotki ponownie tworz podatkovy grupe kapitatows.

Nota 42. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY | ELEKTRONICZNY

Zagadnienia dotygze noty numer 43 nie wyglity w prezentowanych okresach
sprawozdawczych w Grupie.

Nota 43. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Dnia 03.01.2013 roku raportem baeym nr 01/2013 Zasd SECO/WARWICK S.A. przekazat do
publicznej wiadoméci informacg o obgciu akcji spotki zalenej. W dniu 18 grudnia 2012 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spolki SECO/WARWIEKIROPE S.A. z siedzibw
Swiebodzinie, w ktérej jedynym akcjonariuszem jeEC®/WARWICK S.A. podjto uchwat nr
1/2012 w sprawie podwsgzenia kapitatu zakladowego SECO/WARWICK EUROPE. $dprzez
emisg nowych akcji zwyktych imiennych serii B, ktére wadlze subskrypciji prywatnej zostaty
zaoferowane SECO/WARWICK S.A w zamian za wkladypigaiezne (,Aport”), na podstawie
ktérej podwyszono kapitat zaktadowy SECO/WARWICK EUROPE S.Adwiu 2 stycznia 2013
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roku SECO/WARWICK EUROPE S.A. zigla SECO/WARWICK S.A. ofeet objecia Nowych
Akcji, a Spotka ofert te przyjeta zawieragc z SECO/WARWICK EUROPE S.A. umevwobijecia
Nowych Akcji. Na podstawie Umowy Ofgjia Akcji, Spotka SECO/WARWICK S.A. odia Nowe
Akcje za hczm cere emisyjra w wysokaci 82.218.000 zt w zamian za Aport.

Dnia 03.01.2013 roku raportem kaeym nr 02/2013 Zagd SECO/WARWICK S.A. przekazat
informacg o zbyciu zorganizowanej ei przedsibiorstwa Spoétki na rzecz spotki zabe)
tytutem wkitadu na pokrycie nowych emitowanych akgotki zalenej.

Dnia 22.03.2013 r. raportem bhggym nr 04/2013 Zawmd SECO/WARWICK S.A. przekazat
informacg o zawarciu z udzialowcami (zwanymi dalejcanie jako ,Sprzedagy”) spoiki
Seco/Warwick Allied Private Limited z siedzilv Maharashtra w Indiach (,SWAPL"), w ktorej
Emitent posiada 50% udziatow staneeyich 50% kapitatu zaktadowego (equity) SWAPL oraz
uprawniajcych do 50% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikbw SWARIarunkowej umowy
nabycia [27.339] udziatbw SWAPL, stan@aych 25% kapitatu zaktadowego (equity) SWAPL
oraz uprawniajcych do 25% gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikdbw SWAREprzedawane
Udzialy”) (,Umowa”"). Zgodnie z Umow nabycie przez Emitenta Sprzedawanych Udziatow
uzalenione jest od satysfakcjormgiego Emitenta spetnieniaesiwarunkéw zawieszagych,
wymienionych w raporcie blacym. Zgodnie z Umow taczna cena sprzeda Sprzedawanych
Udziatéw wynosi 161.000.000 rupii indyjskich (9.5809 PLN wgsredniego kursu NBP z dnia
22.03.2013) (,Cena Sprzedd), przy czym hczna Cena Sprzegha ma zosta zaptacona przez
Emitenta w trzech eZciach, po spetnieniusiwarunkéw zawieszagych dla kadej ptatndci.

Dnia 25.03.2013 r. raportem bhiggym nr 05/2013 Zasd SECO/WARWICK S.A. (,Emitent”) z
siedzila w Swiebodzinie, ul. Sobieskiego 8, informowak z dniem 25 marca 2013 r. zostaly
spetnione warunki zawieszag do nabycia 9.090 Sprzedawanych Udzialdbw orazommkia
zaptaty pierwszej ¢&ci Ceny Sprzedsy w kwocie 53.529.280 rupii indyjskich ([3.156.998LN
wg sredniego kursu NBP z dnia 25.03.2013), ékmeych w umowie nabycia udziatéw spotki
Seco/Warwick Allied Private Limited z siedzilv Maharashtra w Indiach (,SWAPL") zawartej
przez Emitenta z udzialowcami tej spotki. W wynikabycia 9.090 Sprzedawanych Udziatow
Emitent lzdzie posiada63.765 udziatow stanowgych 58,3% kapitatu zaktadowego SWAPL oraz
uprawniajcych do 58,3% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow SRA

Wszelkie zdarzenia po dacie bilansowej ujawniorstatg w formie raportéw bi@cych na stronie
internetowepvww.secowarwick.com

Nota 44. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKA ZNIKIEM INFLACJI

Spoétki Grupy w prezentowanych okresach sprawozdgeicmie dokonaty hiperinflacyjnego
przeszacowania kapitatu zakladowego oraz pozostddgpitatow.

Data: 26 kwietnia 2013 roku
Pawel Wyrzykowski Wojciech Modrzyk Jarostaw Taldeza

Prezes Zarzdu Wiceprezes Zagru Wiceprezes Zagru
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