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Grupa Kapitatowa VOTUM S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2012r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia VOTUM S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
VOTUM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Wyscigowa 56i (,jednostka dominujgca”), na ktore
sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2012 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochod6w, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy Kkoriczacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje
objaéniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za prawidtowo$é ksiag rachunkowych oraz
sporzadzenie irzetelng prezentacje tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unig Europejska, jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentdw
papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych i
innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej. Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, -
ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidtowosci powstalych wskutek celowych dzialan lub bleddw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 162, poz.
1223 z pbdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujgcej oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sg =zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] speinialy
wymagania przewidziane w tej ustawie.

QOdpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksigag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowiern rozdzialu 7 ustawy o
rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;j.
Regulacje te nakiadajg na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne
od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wyboér procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowos$ci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bigdéw. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazang ze sporzgdzeniem oraz
rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania
stosownych do okolicznoci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznoéci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obgjmuje réwniez ocene

1

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 548
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000019875



Grupa Kapitatowa VOTUM S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koiiczacy sie 31 grudnia 2012r.

odpowiednio$ci stosowanej polityki rachunkowoéci, zasadnoéci szacunkow dokonanych przez
Zarzad oraz ocene ogo6lnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacq i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej
VOTUM S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowq Grupy Kapitatowej
na dzien 31 grudnia 2012 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska, jak réwniez wymogami odnoszgcymi sig¢ do emitentow papierow
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych oraz jest
zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa ohowigzujacymi Grupe Kapitatowa,

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dzialalnoéci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa parstwa niebedacego parstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009
r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Rafat Bapycki

Oddziat Regionalny Wroctaw

Wroclaw, 26 kwietnia 2013 1.
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Grupa Kapitalowa VOTUM S.A.
Raport uzupetniajacy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kortczacy sig 31 grudnia 2012 r.

1. Cze$¢ ogolna raportu
1.4.  Dane identyfikujace Grupe Kapitatlowg
1.1.1. Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa VOTUM S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej
53-012 Wroclaw, ul. Wyécigowa 56i
1.1.3. Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 14.10.2005 .

Numer rejestru: KRS 0000243252

REGON: 020136043

NIP: 899-254-90-57

1.1.4. Struktura wiasnosci jednostki dominujacej

Na dzien wydania opinii struktura wiasnosci kapitatu zakladowego jednostki dominujacej w
wysokosci 1.200.000 zt przedstawia si¢ nastepujaco:

Wartosé Udziat

llosé nominalna w kapitale

gloséw akcji zakladowym

Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji (w %) w zt w (%)

DSA Financial Group S.A. 5513054 45,94% 551 305,40 45,94%

Nolmanier Limited 2975000 24,79% 297 500,00 24,79%

Andrzej Dadetto 800 000 6,67% 80 000,00 6,67%
Quercus Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. - Fundusz 600 347 5,00% 60 034,70 5,00%

Quercus Absolute Return FIZ
Pozostali 2111599 17,60% 211 159,90 17,60%
Razem 12 000 000 100,00% 1 200 000,00 100,00%

1.1.5. Informacja o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej
1.1.81. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dziefi 31 grudnia 2012 r. nastepujace jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitalowej zostaly objete konsolidacja;

Jednostka dominujgca:
e VOTUM S.A.
Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda pelna:

Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. w Krakowie,

VOTUM Centrum Votum Centrum Odskodneni a.s. w Bratystawie,

Votum Centrum Odskodneni a.s. w Brnie,

Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych A. tebek i Wspolnicy s.k. we Wroctawiu,

e © © o
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1.1.6.

1.1.7.

1.2.

121,

1.2.2,

e Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. sp.k. w Krakowie.
Zmiany w Grupie Kapitatowej:

o W dniu 5 stycznia 2012 r. jednostka dominujgca nabyta od dotychczasowego
akcjonariusza Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. 240.000 akcji za
taczng kwote 300.000 zt. W wyniku tej transakcji VOTUM S.A. zwigkszyto swdj udzial w
kapitale zakladowym Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. do 96%.

o Rada Nadzorcza 19 listopada 2012 wyrazita zgodg na zawigzanie przez VOTUM S.A. jako
komandytariusza, z udziatlem Polskiego Centrum Rehabilitacii Funkcjonalnej VOTUM S.A.
jako komplementariusza, spotki komandytowej pod firmg Polskie Centrum Rehabilitacji
Funkcjonalnej VOTUM S.A. spolka komandytowa, ktérej przedmiotem dziatalnosci beda ustugi
medyczne, oraz wniesienie wkiadu pienigznego w wysokosci 1.000 zt przy uczestnictwie w 1%
zyskow i strat spotki i wysokosci sumy komandytowej 1.000 zi. Spotka pod firmg Polskie
Centrum Rehabilitacji  Funkcjonalnej VOTUM S.A. spoétka komandytowa zostata
zarejestrowana w KRS w dniu 13.12.2012.

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. nie wystgpowaly jednostki zalezne wchodzace w
skiad Grupy Kapitalowej nie objete konsolidacja:

Kierownik jednostki dominujacej
Funkgje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujace;.

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzieti 31 grudnia 2012 r. wehodzili:

e Dariusz Czyz - Prezes Zarzadu,
o Elzbieta Kupiec — Czionek Zarzadu,
e Bartlomiej Krupa — Czlonek Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Rafat Barycki
Numer w rejestrze: 10744

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Audyt Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa
al. Armii Krajowej 12/5, 50-541 Wroctaw

Numer rejestru: KRS 0000019875

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapitat zaktadowy: 80.000 zt

Numer NIP: 725-10-13-699

PKF Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 548.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowq z
dnia 17.07.2012 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 21.06.2012 r.
odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego
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1.3.

1.4.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujacej w okresie od 28.03.2013 do 29.03.2013 r.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Audyt Sp. z o.0. spelniajg wymog niezaleznosci od
badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o
bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres
korczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0 i uzyskato opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 28.05.2012 r. przez
Walne Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
19.07.2012 r. i opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1928 z dnia 04.09.2012 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia VOTUM z siedzibg we
Wroclawiu, ul. Wysécigowej 56i i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na
ktére sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31
grudnia 2012 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje
objasniajace.

Skonsolidowanego sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej VOTUM S.A. zostalo
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20.08.2010
roku o sporzadzaniu sprawozdan finansowych wg MSSF poczawszy od sprawozdania
finansowego za 2010 rok.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowe;j.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za prawidiowos¢ ksiag rachunkowych,
sporzadzenie i rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska, jak réwniez wymogami odnoszacymi sie¢ do emitentow papierow
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowar gieldowych oraz
z innymi obowigzujacymi przepisami oraz za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzadzenie raportu uzupelniajagcego, odnosénie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

5

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6/1B, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63

Oddzial Regionalny Wroclaw <> 50-541 Wrocfaw, al. Armii Krajowej 12/5, tel.ffax (71) 367 00 04, audyt.wroclaw@pkipolska.pl

¢



Grupa Kapitatowa VOTUM S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2012 r.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt wszystkie
zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden spos6b ograniczony. Zakres i
sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacii
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie PKF Audyt Sp. z o.0.

1.5. Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej skiadajg sig
sprawozdania jednostkowe jednostki dominujacej oraz Spoélek podporzadkowanych,
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r, ktére zostaly zbadane i uzyskaly opinie:

: : . ; Rodzaj opinii
Ny jadpoti Podmlotbgﬁ;ar:ﬂ;r:mny do bieglego Metoda konsolidacji
rewidenta
PKF AUDYT Sp. 2 0.0 Bez Peina
VOTUM S.A. e zastrzezen
Polskie Centrum Bez
Rehabilitacji Funkcjonalnej ~ PKF AUDYT Sp. z 0.0. saetrzoiof Peina
VOTUM S.A.
Votum Centrum Bez
QOdskodnenia a.s. w PKF Slovensko s.r.o ; Petna
: zastrzezen
Bratystawie
Votum Centrum ; Bez
Odskodneni a.s. w Brnie PKF Audit s.r.o. zastrzezen Petna
Kancelaria Adwokatow
i Radcow Prawnych A. PKF AUDYT Sp. z 0.0. s:sﬁleseeﬁ Peina
tebek i Wspdlnicy s.k.
Polskie Centrum
Rehabilitacji Funkcjonalnej Brak

VOTUM S.A. Sp.k.
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Grupa Kapitalowa VOTUM S.A.
Raport uzupetiajacy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2012 r.

2. Czeéé analityczna raporiu
21. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 2012 % sumy 2011 % sumy
zt'000 bilansowej zt '000 hilansowej
AKTYWA TRWALE 18 015,0 53,4% 14 980,0 45,7%
Rzeczowe aktywa trwale 12 042,0 35,7% 9 388,0 28,7%
Wartosci niematerialne 949,0 2,8% 1075,0 3,3%
Wartosé firmy 38280 11,4% 3828,0 11,7%
Pozostale aktywa finansowe 169,0 0,5% 191,0 0,6%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 766,0 2,3% 471,0 1,4%
Pozostate aktywa trwate 261,0 0,8% 27,0 0,1%
AKTYWA OBROTOWE 15 710,0 46,6% 17 704,0 54,3%
Zapasy 186,0 0,6% 152,0 0,5%
Naleznosci handlowe 6416,0 19,0% 4948,0 15,1%
Naleznosci z tytulu biezacego podatku
dochodowego - - 39,0 0,1%
Pozostate naleznosci 1402,0 4,2% 402,0 1,2%

Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci
godziwe] przez wynik finansowy . = s ;

Pozostale aktywa finansowe 577,0 1,7% 454,0 1,4%
Rozliczenia migdzyokresowe 147,0 0,4% 169,0 0,5%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6982,0 20,7% 11 540,0 35,2%
Aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy - - 60,0 0,2%
AKTYWA RAZEM 33 725,0 100,0% 32 744,0 100,0%
7
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Grupa Kapitalowa VOTUM S.A.

Raport uzupeiniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2012 r.

PASYWA 2012 % sumy 2011 % sumy
zt'000 bilansowej z1 '000 bilansowej
Kapitat wlasny 18 549,0 55,0% 17 650,0 53,9%
Kapitaly wtasne akcjonariuszy
jednostki dominujacej 18 357,0 54,4% 17 270,0 52,7%
Kapitat zaktadowy 1200,0 3,6% 1200,0 3,7%
Akcje wlasne (wielkos¢ ujemna) - - - 0,0%
Kapitat zapasowy 11 368,0 33,7% 11 265,0 34,4%
Réznice kursowe z przeliczenia 119,0 0,4% 258,0 0,8%
Niepodzielony wynik finansowy 26,0 0,1% -717,0 -2,2%
Wynik finansowy biezacego okresu 5644,0 16,7% 5264,0 16,1%
Kapitat akcjonariuszy
mniejszosciowych 192,0 0,6% 380,0 1,2%
Zobhowiazanie diugoterminowe 2020,0 6,0% 3251,0 9,9%
Kredyty i pozyczki 564,0 1,7% 1242,0 3,8%
Pozostate zobowigzania finansowe 301,0 0,9% 179,0 0,5%
Inne zobowigzania diugoterminowe 204,0 0,6% 2.0 0,0%
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 628,0 1,9% 598,0 1,8%
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 318,0 0,9% 356,0 1,1%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 5,0 0,0% 5,0 0,0%
Pozostale rezerwy - - 869,0 2,7%
Zobowiazania krétkoterminowe 13 156,0 39,0% 11 843,0 36,2%
Kredyty i pozyczki 677,0 2,0% 677,0 2,1%
Pozostale zobowigzania finansowe 313,0 0,9% 152,0 0,5%
Zobowigzania handlowe 87240 25,9% 8071,0 24,6%
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 8,0 0,0% 140,0 0,4%
Pozostale zobowigzania 23820 7.1% 1711,0 5,2%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 173,0 0,5% 200,0 0.6%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 131,0 0,4% 107,0 0,3%
Pozostale rezerwy 748,0 2,2% 785,0 2.4%
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy - - - -
PASYWA RAZEM 33 725,0 100,0% 32 744,0 100,0%
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Grupa Kapitalowa VOTUM S.A.
Raport uzupelniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2012 r.

2.2. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow

Rachunek zyskow i strat 2012 % przychodow 2011 % przychodoéw
21 '000 ze sprzedazy  zl'000  ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow - - - -
Przychody ze sprzedazy uslug 51995,0 100,0% 48 531,0 100,0%
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow - - - -

51 995,0 100,0% 48 531,0 100,0%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
materiatow
Amortyzacja 1207,0 2,3% 12140 2.5%
Zuzycie materialow i energii 1386,0 2,7% 13630 2,8%
Uslugi obce 25703,0 49,4% 227200 46,8%
Podatki i optaty 862,0 1.7% 795,0 1,6%
Wynagrodzenia 12 951,0 24,9% 12 533,0 25,8%
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2243,0 4,3% 19870 4.1%
Pozostale koszty rodzajowe 1250,0 2,4% 636,0 1,3%
Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materiatow - - - -
45 602,0 87,7% 41 248,0 85,0%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne 286,0 0,6% 236,0 0,5%
Pozostale koszty operacyjne 649,0 1,2% 502,0 1,0%
6 393,0 12,3% 7 283,0 15,0%
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe 1088,0 2,1% 395,0 0,8%
Koszlty finansowe 374,0 0,7% 482,0 1,0%
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
rozliczanych metod praw wiasnoéci - - - -
Qdpis wartoéci firmy - - - -
6 030,0 11,6% 7017,0 14,5%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 744,0 13,0% 6 930,0 14,3%
Podatek dochodowy 1077,0 2,1% 1618,0 3,3%
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowane;j 5 667,0 10,9% 5312,0 10,9%
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - - " -
Zysk (strata) netto 5 667,0 10,9% 5312,0 10,9%
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
mniejszos$ciowym 23,0 0,0% 48,0 0,1%
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego 5 644,0 10,9% 5 264,0 10,8%
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw 2012 % przychodéw 2011 % przychodéw
2t '000 ze sprzedazy  z1'000  ze sprzedazy
Zysk (strata) netto 5 667,00 10,9% 5312,00 10,9%
Zyskilstraty z tytulu podwyzszenia kapitatu w spolce
zaleznej - - -114 -0,2%
Réznice kursowe z wyceny jednostek dzialajgcych za
granicg 139 0,3% 229 0,5%
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Grupa Kapitalowa VOTUM S.A.

Raport uzupetiajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2012 .

Suma dochodéw calkowitych

5 806

11,1% 5427

11,1%

Suma dochodéw przypisanych udzialowcom
niesprawujacym kontroli

-179

-0,3% 162

0,3%

Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na
jednostke dominujaca

5 985

11,5% 5 265

10,8%

2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegdlnienie j.m.

2012

2011

2010

Rentownos$é sprzedazy produktéw, towardw i
materiatow

(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100%

%

2. Rentownos$é kapitatow wtasnych (ROE) %

(wynik netto / przecigtny stan kapitaléw wiasnych)

*100%

Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ilos¢
ustug dni

(przecietny stan naleznosci handlowych*365) /
przychody ze sprzedazy

4. Wskaznik ogélnego zadluzenia %
(zobowigzania ogbtem / aktywa ogdtem) *100%
5. Wskaznik plynnosci |

(aktywa obrotowe /biezgce zobowigzania)

12,3%

31,7%

39,9

45,0%

1,2

15,0%

36,4%

27,3

46,1%

1,5

15,2%

45,29%

17,8

55,8%

1,1
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Grupa Kapitatowa VOTUM S.A.
Raport uzupetniajgey opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kortczgcey sie 31 grudnia 2012 r.

3.2.

3.3.

3.4.

Czesé szczegotowa raportu

Zasady rachunkowosci, metoda konsolidaciji, prawidlowosé
dokumentacji konsolidacyjnej

Zastosowane metody konsolidacji zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci,
przyjete przez Zarzad jednostki dominujgcej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10
ustawy o rachunkowosci.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona w spos6b kompletny i poprawny na podstawie
wymogow rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegoblnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz.
1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowosci zostaly
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej poza jednostkg
dominujaca, stosujg polskie standardy rachunkowosci, zgodne z zasadami stosowanymi przez
jednostke dominujgca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dokonano odpowiednich przeksztatcen sprawozdarn finansowych tych jednostek,
dostosowujgc dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujace;.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajgcych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartoéciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgoedne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Konsolidacja kapitatow witasnych i ustalenie udziatéw niekontrolujgcych
Kapitatem zakiadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujacej.

Wyliczenia pozostatych skiadnikow kapitalu wtasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegblnych sktadnikébw kapitalu wlasnego jednostki dominujgcej
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Grupa Kapitatowa VOTUM S.A.
Raport uzupeiniajacy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrofowy koriczgcy sie 31 grudnia 2012 r.

3.5.

3.6.

odpowiednich skiadnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem  finansowym, odpowiadajgcych  procentowemu  udziatowi jednostki
dominujgacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wediug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego. Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej wigczono tylko te czesci
odpowiednich skiadnikéw kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia
objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujgca.

Wyliczenia udzialéw mniejszosci w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonanc na podstawie procentowego udziatu udziatow
niekontrolujgcych w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylgczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wigczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych
rozrachunkow, wiaczen dotyczgcych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,
pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychodow finansowych, wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywdw oraz z tytulu dywidend, skutkéw sprzedazy cato$ci lub czeéci
udzialow (akcji) w jednostkach objetych konsolidacja.

Dane, stanowigce podstawe do wlgczen, uzyskano z ksiag rachunkowych VOTUM S.A. i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone hadanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2012 r. i za okres koriczacy sie tego dnia
wydali$my opinie bez zastrzezen.

Rafat Barygki

potmiotyi uprawnionego do badania sprawozdar finansowych nr 548
ul. Orzycka 6, [lok. 1B

02-695 Warszawa

Oddziat Regionalny Wroclaw

Wroclaw, 26 kwietnia 2013 r.
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