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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej BIOTON S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej BIOTON S.A. (,,Grupa”), dla ktérej BIOTON S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Staroscinskiej 5, jest Spotka Dominujaca (,,Bioton S.A.”, Spdtka”), na ktére sklada sig
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, skonsolidowany rachunek
zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeplywdéw pienieznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitatlowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spolki Dominujace;.

Zarzad Spotki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowe;j
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowos$ci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupg Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

— rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce ‘

—  Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzili$my
w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Spotke
Dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -—
W przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calo§ciowg ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
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Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa posiada udzialy w jednostce stowarzyszonej ZAO INDAR
z siedzibg na Ukrainie, objete pelnym odpisem aktualizujacym w poprzednich okresach
sprawozdawczych. Zgodnie z MSR 36 Grupa powinna wykazaé te aktywa w wartosci
odzyskiwalnej. W zwiazku z brakiem pelnych informacji, w tym dotyczacych przewidywanych do
zrealizowania cen sprzedazy netto lub w inny sposéb okreslonej wartosci odzyskiwalnej, nie
jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ na temat prawidlowosci wyceny powyzszych aktywoéw na
dzien bilansowy.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy wykazuje prace
rozwojowe w kwocie 130 mln zt dotyczace Interferonu Beta. W zwiagzku z tym, iz realizowalnos¢
tych aktywéw zalezy w duzym stopniu od przyszlych zdarzen, na dzief wydania niniejszej opinii
nie jesteSmy w stanie upewni¢ si¢ co do wartosci odzyskiwalnej tych aktywdéw, a tym samym
prawidlowosci wyceny powyzszych aktywéw na dziefi bilansowy. Zarzad prowadzi aktywne
dziatania zmierzajace do komercjalizacji Interferonu Beta, jakkolwiek finalny efekt nie jest
mozliwy do oszacowania na dzien bilansowy.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutkéw ewentualnych korekt, wynikajacych z opisanych powyzej
kwestii, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dziefi 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie 2z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitalows.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2012 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

iotr Sokotowski
luczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9752

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
liste podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

’ @L‘\-%.

Piotr Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 26 kwietnia 2013 roku



GRUPA KAPITALOWA BIOTON S.A,

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ BIOTON S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2012

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spétke Dominujaca

Spétka Dominujgca Grupy Kapitatowe] dziata pod firma BIOTON S.A. Siedzibg Spétki jest
Warszawa, ul. Staroscinska 5.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w formie spolki akcyjnej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu
24 sierpnia 1989 roku przed notariuszem Leszkiem Zabielskim w Warszawie (Repertorium A Nr
17042/89). Na mocy aktu notarialnego z dnia 30 czerwca 2004 roku, zawigzanego przed
notariuszem Zbigniewem Szaniawskim w Warszawie (Repertorium A Nr 4971/2004) Spoétka
zostala przeksztalcona ze spéiki z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng. Spotka
zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, XX Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy w Warszawie w dziale B pod numerem
0000214072, na podstawie postanowienia z dnia 2 sierpnia 2004 roku. Aktualnie Spotka jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
XIII Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod numerem KRS 0000214072,

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 521-008-25-73 nadany przez Urzad
Skarbowy Warszawa-Mokotow w dniu 24 maja 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spétce REGON o numerze:1384592.
Spoika dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Wedlug statutu Spotki przedmiotem jej dzialalnosci jest:

—  produkcja artykutéw spozywezych homogenizowanych i zywnosci dietetycznej,

—  wydawanie ksiazek,

—  wydawanie gazet,

—  wydawanie czasopism i pozostatych periodykow,

—  dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwigkowych i muzycznych,

—  pozostala dzialalno$¢ wydawnicza,

—  pozostale drukowanie,

—  produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw nieorganicznych,

—  produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw organicznych,

~  produkcja pestycydow i pozostatych srodkéw agrochemicznych,

—  produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych,

—  produkcja lekdw i wyroboéw farmaceutycznych,

—  produkcja urzadzen, instrumentdéw oraz wyroboéw medycznych, wiaczajac dentystyczne,

—  produkcja mydia i detergentéw, srodkéw myjacych i czyszczacych,

—  produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych,

—  produkcja przemystowych urzadzen chtodniczych i wentylacyjnych,

— naprawa i konserwacja maszyn,

— instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

~  produkcja urzadzen napromieniowujacych, sprzetu elektromedycznego
i elektroterapeutycznego,

—  produkcja mebli biurowych i sklepowych,

—  sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

- sprzedaz hurtowa wyrob6éw farmaceutycznych i medycznych,

~  sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 5



GRUPA KAPITALOWA BIOTON S.A.

— sprzedaz detaliczna wyrobéw farmaceutycznych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

— sprzedaz detaliczna wyrobéw medycznych, wlaczajac ortopedyczne, prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

~  sprzedaz detaliczna kosmetykéw i artykuléw toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

—  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

-~ wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wlasnymi lub dzierzawionymi,

— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych,

—  badanie rynku i opinii publicznej,

—  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania,

—  pozostala dzialalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  dzialalno$¢ w zakresie architektury,

—  dzialalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

—  dzialalno$¢ agencji reklamowych,

—  dzialalno$¢ zwigzana z pakowaniem,

—  pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody,

—~  odprowadzanie i oczyszczanie $ciekow,

—  zbieranie odpadéw innych niz niebezpieczne,

—~  zbieranie odpaddw niebezpiecznych,

—  obrdbka i usuwanie odpadéw innych niz niebezpieczne,

—  przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych,

—  produkcja pozostatych artykuléw spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  sprzedaz hurtowa pozostatej zywnosci,

~  dziatalnoé¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe,

—  dziatalnoé¢ ushugowa zwigzana z administracyjna obshugg biura,

—  wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostala specjalistyczna
dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie biura,

—  dziatalno$¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

—  pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

—  pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

—  dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje,

—  pozostala dziatalno$¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej niesklasyfikowana.

W badanym okresie Spotka prowadzila dziatalno$¢ w zakresie produkcji podstawowych substancji
farmaceutycznych oraz produkcji lekow i wyrobéw farmaceutycznych.

Kapitat zaktadowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 1.677.357 tys. zi
i dzielit si¢ na 8.386.785.174,00 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,20 zI kazda (w tym
1.084.320.112,00 akcji objetych w grudniu 2012 roku i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 11 stycznia 2013 roku).

Wedlug stanu na dzien 17 kwietnia 2013 roku (data zakonczenia ostatniego Zgromadzenia
Akcjonariuszy) wérdd akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:

-~ Ryszard Krauze — 4,78% akcji,

— PROKOM Investments S.A. — 12,10% akciji,

—  Troqueera Enterprises Ltd — 13,50% akcji,

—  Pozostali — 69,62% akcji.

Wedlug statutu BIOTON S.A. spétka PROKOM Investments S.A. posiada status ,,Uprawnionego
Zatozyciela”. Zgodnie z § 14 pkt. 2 statutu Uprawnionemu Zatozycielowi w przypadku, gdy
posiada akcje stanowigce mniej niz 20% kapitalu zakladowego przyshuguja nastgpujace
uprawnienia osobiste:

- prawo do powotywania i odwolywania Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu,

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 6
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— prawo do powolywania i odwolywania Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorcze;j.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Uprawniony Zalozyciel posiadal mniej niz 20% kapitatu
zakladowego.

W roku obrotowym wystgpily nastepujace zmiany w kapitale zaktadowym Spotki:

— W dniu 19 stycznia 2012 roku Zarzad Spotki podjat uchwale w sprawie przyznania Troqueera
Enterprises objecia 94.614.264 imiennych warrantéw subskrypcyjnych emitowanych na
podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawnial do
objecia jednej akcji serii AA po cenie emisyjnej wynoszacej 0,20 zt za jedng akcje serii AA.
Akcje te zostaly objete przez Troqueera Enterprises w dniu 19 stycznia 2012 roku.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwotg 18.922.852,80 zt w ramach emisji akcji serii AA
zostalo zarejestrowane w KRS w dniu 6 lutego 2012 roku.

— W dniu 30 marca 2012 roku Zarzad Spotki podjgt uchwale w sprawie przyznania Troqueera
Enterprises objecia 63.291.139 imiennych warrantéw subskrypcyjnych emitowanych na
podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniat do
objecia jednej akcji serii AA po cenie emisyjnej wynoszacej 0,20 zt za jedng akcje serii AA.
Akcje te zostaly objete przez Troqueera Enterprises w dniu 30 marca 2012 roku.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 12.658.227,80 zt w ramach emisji akcji serii AA
zostalo zarejestrowane w KRS w dniu 20 kwietnia 2012 roku.

— W dniu 14 maja 2012 roku Zarzad Spoiki podjat uchwate w sprawie przyznania Troqueera
Enterprises objecia 516.057.736 imiennych warrantéw subskrypcyjnych emitowanych na
podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawnial do
objecia jednej akcji serii AA po cenie emisyjnej wynoszacej 0,20 zt za jedng akcje serii AA.
Akcje te zostaly objete przez Troqueera Enterprises w dniu 14 maja 2012 roku. Podwyzszenie
kapitalu zaktadowego o kwote 103.211.547,20 z} w ramach emisji akcji serii AA zostato
zarejestrowane w KRS w dniu 29 maja 2012 roku.

— W dniu 14 grudnia 2012 roku Zarzad Spoiki podjat uchwale w sprawie przyznania Troqueera
Enterprises objecia 1.084.320.112 imiennych warrantéw subskrypcyjnych emitowanych na
podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, z ktorych kazdy uprawnial do
objecia jednej akcji serii AA po cenie emisyjnej wynoszacej 0,20 zt za jedng akcje serii AB.
Akcje te zostaly objete przez Troqueera Enterprises w dniu 14 grudnia 2012 roku.
Podwyzszenie kapitatu zakltadowego o kwotg 216.864.022,40 zt w ramach emisji akcji serii
AB zostalo zarejestrowane w KRS w dniu 11 stycznia 2013 roku.

Roznice pomiedzy warto$cig nominalng i warto$cia rynkowa akcji wyemitowanych w ramach
powyzszych emisji objetych przez Troqueera Enterprises w zwigzku z realizacja umowy nabycia
udzialéw Biolek Sp. z o0.0., Spotka wykazuje w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
w ramach kapitaléw rezerwowych.

W badanym okresie nie wystapily inne niz wyzej opisane zmiany w strukturze wlasnosci kapitatu
zakladowego Spolki.

Po dniu bilansowym nie nastapity Zzadne zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki.

Kapital wlasny Grupy Kapitalowej wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2012 roku wynosit
1.336.633 tys. zt.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.

W sktad Zarzadu Spolki na dzien wydania opinii wchodzili:
— Stawomir Piotr Ziegert —  Prezes Zarzadu,

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 7
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— Adam Wilczega -~ Wiceprezes Zarzadu,
— Piotr Igor Blaszczyk —  Czlonek Zarzadu,
— Adam Tomasz Polonek —  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany
w skladzie Zarzadu Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w sktad Grupy Kapitatlowej BIOTON S.A. wchodzily:
—  Podmiot Dominujacy — BIOTON S.A. oraz

Podmioty zalezne:

—  Mindar Holdings Ltd — podmiot zalezny w 100%,
—~  Germonta Holdings Ltd — podmiot zalezny w 100%,
—  Bioton Marketing Agency Sp. z o.0.

(dawniej: BIOTON TRADE Sp. z 0.0.) — podmiot zalezny w 100%,
—  Biopartners Holdings AG — podmiot zalezny w 100%,
— TRICEL S.A. - podmiot zalezny w 100%,
— Biolek Sp. z o0.0. — podmiot zalezny w 100%,
—  SciGen Ltd — podmiot zalezny w 95,57%,
—  Copernicus Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 60%,
—  MIJ BIOTON Life Sciences Ltd' — podmiot zalezny w 50%.
Podmioty zalezne posrednio poprzez SciGen Ltd:
—  SciGen Australia PTY Ltd — podmiot zalezny w 100%,
—  SciGen Korea Ltd — podmiot zalezny w 100%,
—  SciGen Biopharma PrivateLtd — podmiot zalezny w 100%,

!

SciGen (Beijng) Biotechnology Company Ltd  — podmiot zalezny w 100%.

Podmioty zalezne posrednio poprzez BioPartners Holdings AG:

—  BioPartners GmbH (Szwajcaria) — podmiot zalezny w 100%,
—  BioPartners GmbH (Niemcy) — podmiot zalezny w 100%,
—  BioPartners Polska Sp. z o.0. — podmiot zalezny w 100%.

Podmioty zalezne posrednio poprzez MJ BIOTON Life Sciences LTD:

—  MIJ BioPharm Pvt Ltd — podmiot zalezny w 100%,
—  Marvel Life Sciences Pvt Ltd — podmiot zalezny w 100%.
Podmioty zalezne posrednio poprzez TRICEL S.A.:

—  Pharmatex Italia S.r.1. — podmiot zalezny w 100%,
—  Fisiopharma S.r.1. — podmiot zalezny w 100%.

Podmioty zalezne posrednio poprzez Biolek Sp. z 0.0.:
— Biolek Inc. — podmiot zalezny w 67%.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2012 roku objete zostaly
nastepujace spotki:

a) Spotka Dominujaca — BIOTON S.A.
PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Spétki Dominujgcej BIOTON S.A.

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy
w dniu 26 kwietnia 2013 roku opini¢ z zastrzezeniami o nastepujacej tresci:

! Spoétka posiada kontrole poprzez strukturg Zarzadu oraz umowe wspolnikow.
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,.Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spolka posiada udziaty w jednostce stowarzyszonej ZAO INDAR
z siedzibg na Ukrainie, objete pelnym odpisem aktualizujacym w poprzednich okresach
sprawozdawczych. Zgodnie z MSR 36 Spoétka powinna wykazaé te aktywa w wartosci
odzyskiwalnej. W zwigzku z brakiem pelnych informacji, w tym dotyczacych przewidywanych do
zrealizowania cen sprzedazy netto lub w inny sposéb okreslonej wartosci odzyskiwalnej,
nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ na temat prawidtlowosci wyceny powyzszych aktywow na
dzien bilansowy.

Na dzienr 31 grudnia 2012 roku Spoélka posiada udzialy i pozyczki od spétki zaleznej w 100%
BioPartners Holding AG zarejestrowanej w Szwajcarii, w ktdrej istotnym aktywem sg prace
rozwojowe w kwocie 130 min zt dotyczgce Interferonu Beta. W zwiazku z tym, iz realizowalno$¢
tego aktywa zalezy w duzym stopniu od przysztych zdarzen, na dziefi wydania niniejszej opinii nie
jesteSmy w stanie upewni¢ sie co do warto$ci odzyskiwalnej tego aktywa, a tym samym
prawidlowosci jego wyceny na dziefi bilansowy. Zarzad prowadzi aktywne dziatania zmierzajace
do komercjalizacji Interferonu Beta, jakkolwiek finalny efekt nie jest mozliwy do oszacowania na
dzien bilansowy.”

b)  Spdiki objete konsolidacjg metoda petna:

Udzial Podmiot
W przeprowadzajacy badanie | Dzien bilansowy
Nazwa i siedziba Spéltki . na potrzeby konsolidacji konsolidowanej
kapitale . . . .
W %) Grupy Kapitalowej jednostki
’ BIOTON S.A.
BioPartners Holdings AG (Grupa kapitatowa) o . L .
Sihlbruggstrasse 3, 6340 Baar, Szwajcaria 100,00% | Deloitte AG, Szwajcaria 31 grudnia 2012 r.
SciGen Ltd (Grupa kapitalowa) .
152 Beach Road, #26-07/08 Gateway East, 95,579 | Daoite & Touche LLE, = 3 grudnia 20121
. ingapur
Singapur 189721
Pharmatex Italia S.r.1., 20121 Mediolan, o, | Deloitte and Touche S.p.A., .
Via Appiani 22, Wiochy 100,00% Wiochy 31 grudnia 2012 r.
Fisiopharma S.r.1. o, | Deloitte and Touche S.p.A., .
Palomonte, Nucleo Industriale cap 84020, Wiochy 100,00% Wiochy 31 grudnia 2012 .
Biolek Sp. z 0.0. Podmiot nie podlegat
ul. Elblaska 14 100,00% badani podicg 31 grudnia 2012 1.
01-737 Warszawa aniu
Copernicus Sp. z 0.0. Podmiot nie podlegat .
ul. Litewska 10a, 71-344 Szczecin 60,00% badaniu 31 grudnia 2012 r.
MIJ Biopharm Pvt. Ltd. N.V.Parmar & Co.
113 Jolly Makers Chamber No. 2 Nariman Point, 50,00% | Chartered Accountants, 31 grudnia 2012 .
Mumbai 400021 Indie Indie
Bioton Marketing Agency Sp. z 0.0. (dawnie;j:
BIOTON Trade Sp. z0.0.) o, | Podmiot nie podlegat .
ul. Poznanska 12, Macierzysz, 05-850 Ozaréw 100,00% badaniu 31 grudnia 2012 .
Mazowiecki
MJ BIOTON Life Sciences LTD 50,00% | Podmiot nie podiegat 31 grudnia 2012 1.
badaniu
¢)  Spolki objgte konsolidacja metoda praw wilasnosci:
Podmiot
Udzial przep'rowadzajqcy Dziei bilansowy
s 0. . w badanie na potrzeby . Y
Nazwa i siedziba Spétki . Cr konsolidowanej
kapitale konsolidacji Grupy ednostki
(w %) Kapitalowej !
BIOTON S.A.
ZAO INDAR o, | Podmiot nie podlegat .
5 Qrositelnaya Street, Kijéw, Ukraina 29,29% badaniu 31 grudnia 2012 r.
Actavis BIOTON GmbH* ., | Podmiot nie podlegat .
Turmstrasse 28, 6300 Zug, Szwajcaria 50,00% badaniu 31 grudnia 2012 r.

*  Dnia 24 stycznia 2013 roku Spétka otrzymala od Actavis Group PTC ehf z siedzibg w Islandii (,,Actavis”)
zawiadomienie o rozwigzaniu umowy joint-venture. Zgodnie z warunkami rozwigzania umowy BIOTON nabedzie
od Actavis wszystkie udzialy Actavis w Spéice IV stajac si¢ w konsekwencji jedynym wiascicielem tej spoki.
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d) Spotki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ze wzgledu na nieistotnosé:

—  Mindar Holdings Ltd — podmiot zalezny w 100%,
—  Germonta Holdings Ltd — podmiot zalezny w 100%,
— TRICEL S.A. — podmiot zalezny w 100%,
—  Marvel Life Sciences Pvt Ltd — podmiot zalezny w 50%.

Spétka Dominujgca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowala istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

W roku obrotowym 2012 zrealizowano sprzedaz udzialéw posiadanych w sposob bezposredni
i posredni w spotkach SciGen Israel Ltd (w dniu 14 lutego 2012 roku), Hefei-SciGen- BIOTON
Biopharmaceutical Company Ltd (w dniu 13 marca 2012 roku), oraz Medipolis GMP Oy (w dniu
20 grudnia 2012 roku) w wyniku czego spélki te nie podlegaja konsolidacji na dzien 31 grudnia
2012 roku.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnoéé Grupy Kapitalowej w 2011 roku zamknela si¢ strata netto w wysokosci 83.936 tys. zi,
w tym z tytulu dzialalnosci kontynuowanej 44.666 tys. zi oraz z dziatalno$ci zaniechane;j
39.270 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2011
podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Biegly rewident w dniu 27 kwietnia 2012 roku wydat o tym
sprawozdaniu z opini¢ z zastrzeZzeniem o nastepujacej tresci:

,,2Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa posiada udzialy w jednostce stowarzyszonej ZAO INDAR
zsiedzibg na Ukrainie, objete pelnym odpisem aktualizujacym w poprzednich okresach
sprawozdawczych. Ponadto w trakcie roku 2011 Grupa podpisata umowe sprzedazy udziatow
w jednostce zaleznej SciGen Israel Ltd., objetej czesciowymi odpisami w poprzednich latach.
W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej wartosci tych aktywow odzwierciedlaly przewidywang
ceng sprzedazy netto na poszczeg6lne daty bilansowe. Zgodnie z MSR 36 Grupa powinna wykazaé¢
te aktywa w wartosci odzyskiwalnej. W zwiazku z brakiem pelnych informacji, w tym dotyczacych
przewidywanych do zrealizowania cen sprzedazy netto lub w inny sposéb okreslonej wartosci
odzyskiwalnej, nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ na temat prawidlowosci powyzszych
wycen na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz wyceny ZAO INDAR na dzien 31 grudnia 2011 roku
oraz ich wptywu na wynik finansowy Grupy za rok obrotowy 2011.

Jak opisano szerzej w nocie nr 3 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na dziefi
31 grudnia 2011 roku Grupa wykazala w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym naleznosci
oraz inne aktywa w lacznej kwocie 98 min zt wynikajace z umowy dystrybucyjnej na wylgcznosé
na rynek chinski, zawartej pomiedzy BIOTON S.A. a Bayer Healthcare Company Limited w roku
2009. Umowa ta przewiduje jednorazowe wynagrodzenie w kwocie 31.000 tys. Euro po spetnieniu
warunkéw zawieszajacych wynikajacych z umowy. W roku 2010 Spétka spehnita w/w warunki
wynikajace z umowy i rozpoznala z tego tytutu przychod. W 2011 roku czes¢ naleznego BIOTON
S.A. wynagrodzenia w wysokosci 6.200 tys. Euro zostala przez Bayer Healthcare Company
Limited zaptacona. W zwigzku z trwajacymi rozmowami pomigdzy stronami, jak réwniez brakiem
realizacji pozostatych aktywoéw w kwocie 24.800 tys. Euro wynikajacych z w/w umowy nie
jesteémy w stanie potwierdzié, czy konieczny jest i w jakiej potencjalnie wysokosci odpis
aktualizacyjny warto$¢ tych aktywow do ich wartosci realizowalnej oraz wptywu takiego odpisu na
wynik finansowy i kapitaly Grupy na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku. Jednocze$nie Zarzad
BIOTON S.A. oczekuje zakonczenia negocjacji i podpisania aneksu do umowy zawartej z Bayer
Healthcare Company Ltd. w ciggu najblizszych dwdéch tygodni, a nastgpnie niezwlocznej ptatnosci
pozostalej czesci wynagrodzenia w wysokosci 24.800 tys. Euro.”
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oraz zwrdceniem uwagi nastgpujacej tresci:

,Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, iz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupa wykazuje prace rozwojowe w kwocie 136 mln zt dotyczace Interferonu Beta. Realizacja
tych aktywow zalezy od pozytywnego zakoriczenia tych prac, co wymaga istotnych nakladéw,
ktére Grupa planuje pozyskaé poprzez kooperacje i wspdtfinansowanie zewnetrznego inwestora.”

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2011 odbylo sie w dniu 30 czerwca 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zgodnie z przepisami
prawa ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 11 lipca 2012 roku i zlozone
do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 4 lipca 2012 roku. Sprawozdanie to zostato
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 2709 w dniu 30 pazdziernika 2012 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 27 lipca 2012 roku, zawartej pomigdzy BIOTON S.A. a Deloitte Audyt Sp. z o.0.
(obecnie: Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.) z siedzibg
w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzona przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewidentéw liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Piotra Sokotowskiego
(nr ewidencyjny 9752) w siedzibie Sp6tki w dniach od 12 do 23 listopada 2012 roku, od 4 do
22 lutego 2013 roku oraz poza siedziba Spétki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 20 lipca 2012 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par 21 ust. 1 pkt. 1 statutu Spotki.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident Piotr Sokolowski potwierdzaja, iz sa uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz spelniaja warunki okre§lone w art. 56 ustawy o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z pézn. zm.) do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej
BIOTON S.A.

4. Dostepnos¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Spolki

Z wyjatkiem kwestii zwigzanych z wartoscia odzyskiwalng aktywow w jednostkach powigzanych,
0 czym mowa w opinii, nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania, a podmiotowi
uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak r6wniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,
co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki Dominujacej
z dnia 26 kwietnia 2013 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowg
i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat (w tys. zt) 2012 2011*
Przychody ze sprzedazy 406.303 288.984
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 343.819 343.501
Pozostale przychody operacyjne 9.764 15.496
Pozostale koszty operacyjne 5.303 9.363
Przychody finansowe 11.432 27.405
Koszty finansowe 30.342 27.149
Podatek dochodowy 24.217 (6.137)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 23.818 (41.991)
Zysk (strata) netto na dzialalno$ci zaniechanej 13.052 (39.270)
Catkowity dochéd ogotem (34.843) (11.101)
Wskazniki rentownosci 2012 2011
— rentownos¢ sprzedazy 16% -17%
— rentowno$¢ sprzedazy netto 6% -15%
~ rentowno$¢ netto kapitalu wlasnego 2% -3%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,21 0,14
— wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach 130 229
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 64 70
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 94 100

Plynnos$é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 30% 32%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 70% 68%
— kapitat obrotowy netto (w tys. z}) (128.213) 29.015
-~ wskaznik plynnosci 0,69 1,08
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,48 0,82

*  Dane po wprowadzeniu korekt odnosnie prezentacji poprzednich okresow.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2012 nastgpujacych
tendencji:

—  wazrost wskaznikéw rentownosci sprzedazy i rentownosci kapitatu wiasnego,

—  wazrost wskaznika rotacji majatku,

—  spadek wskaznikéw rotacji naleznosci, zobowigzan, zapasow,

—  spadek stopy zadluzenia,

—  spadek wysokosci kapitatu obrotowego netto do wartosci ujemnej,

—  spadek wskaznikow plynnosci.
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IIL. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2012 roku i obejmuje:

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume¢ 1.915.324 tys. zi,

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 36.870 tys. zl,

skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wykazujace ujemny catkowity dochéd ogdétem w kwocie
34.843 tys. zi,

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwotg 51.948 tys. zi,

skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote
17.751 tys. 24,

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 styczma 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku i polegato gltéwnie na:

2.

badaniu prawidlowosci i rzetelnodci przygotowanego przez Zarzad Spétki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjne;j,

ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spotek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:

1)
2)

3)
4)

5)
6)

7
8)

sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowos$ci obowiazujacych przy konsolidacji,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walutg polska,

wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia wartosci godziwej aktywdw netto jednostek podporzadkowanych,

obliczenia wartosci firmy oraz ujemnej wartosci firmy i ich odpiséw, w tym z tytulu trwalej
utraty wartosci,

obliczenia kapitaldw mniejszosci,

obliczenia rdznic Kkursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.
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Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2012 sporzadzono
zgodnie z MSSF.

Okreélenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okre$laniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien bilansowy izaten
sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Spotki Dominujacej — BIOTON S.A. Jednostki
zalezne i stowarzyszona objete konsolidacja sporzadzily sprawozdania finansowe na ten sam dzien
bilansowy, co Spétka Dominujaca. Rok obrotowy wszystkich spétek zaleznych i stowarzyszonej
objetych konsolidacja zostat zakoficzony 31 grudnia 2012 roku.

Metoda konsolidaciji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metods pelna przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyly:

—  wartosci nabycia udzialéw posiadanych przez Spétke Dominujaca w jednostkach zaleznych
oraz czesci aktywdw netto jednostek zaleznych odpowiadajgcej udziatowi Spotki Dominujace)
we wlasnoéci tych jednostek,

—  wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,

~ istotnych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode praw wiasnosci. Wartosé
udzialu Spétki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz
Spotki Dominujacej zwickszenia lub zmniejszenia kapitatu wlasnego jednostki stowarzyszonej,
ktére nastapity w ciagu okresu objetego konsolidacja oraz pomniejszono o nalezne od tych
jednostek dywidendy.

3. Uzasadnienie wydanej opinii

Na dziefi 31 grudnia 2012 roku Grupa posiada udzialy w jednostce stowarzyszonej ZAO INDAR
zsiedziba na Ukrainie, objete petnym odpisem aktualizujgcym w poprzednich okresach
sprawozdawczych. Zgodnie z MSR 36 Grupa powinna wykazaé te aktywa w wartosci
odzyskiwalnej. W zwiazku z brakiem petnych informacji, w tym dotyczacych przewidywanych do
zrealizowania cen sprzedazy netto lub w inny sposdb okreslonej wartosci odzyskiwalnej, nie
jeste$my w stanie wypowiedzie¢ si¢ na temat prawidtowosci wyceny powyzszych aktywéw na
dzien bilansowy.

Na dziei 31 grudnia 2012 roku skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy wykazuje prace
rozwojowe w kwocie 130 min zt dotyczace Interferonu Beta. W zwigzku z tym, iz realizowalno$¢
tych aktywéw zalezy w duzym stopniu od przysztych zdarzen, na dzien wydania niniejszej opinii
nie jeste$my w stanie upewni¢ si¢ co do wartoéci odzyskiwalnej tych aktywow, a tym samym
prawidlowosci wyceny powyzszych aktyw6w na dziefi bilansowy. Zarzad prowadzi aktywne
dziatania zmierzajace do komercjalizacji Interferonu Beta, jakkolwiek finalny efekt nie jest
mozliwy do oszacowania na dzien bilansowy.

W zwigzku z powyzszymi wydali$my opini¢ z zastrzezeniami.
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4. Kompletno$¢ i poprawno$é sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnos$ci Grupy Kapitalowej

Spétka Dominujaca potwierdzita zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spétka Dominujgca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegblnych pozycji skonsolidowanego bilansu i sprawozdania z catkowitych dochodéw
oraz opisdéw stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Informacje objasniajagce do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne
i prawne, inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia
i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciagu roku obrotowego.

Dla poszczegblnych aktywow wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono mozliwos¢
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Spoétka Dominujagca dokonala prawidlowej prezentacji poszczegdlnych sktadnikéw aktywow
i pasywow oraz przychodéw i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowany bilans, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, zestawienie
zmian w skonsolidowanym Kkapitale wilasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow
pienigznych wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, stanowigcymi ich integralng czgs¢,
zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalgczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2012. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdéw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim. Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktérych bezposrednim zZrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujgcej pisemne
o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitalowa przestrzegata przepiséw prawa.

i R

Pigtr Sokotowski
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9752

W imieniu Deloitte Polska Spéika z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

P

Piott Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 26 kwietnia 2013 roku

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 16



