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1 Informacje o Spoétce Dominujacej

Spolka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest ,,WIELTON” Spélka Akeyjna. Spolka Dominujaca
zostala utworzona w dniu 22 listopada 2004 roku. Spolka Dominujaca zostala powolana na czas

nieokreslony. Siedziba Spolki Dominujacej znajduje si¢ w Wieluniu przy ul. Baranowskiego 10a.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spolki Dominujacej sa:
— produkeja nadwozi do pojazdow silnikowych, produkceja przyczep i naczep,

— produkeja pojazdoéw samochodowych przeznaczonych do przewozu towarow,

produkcja maszyn dla rolnictwa i lesnictwa,
— sprzedaz hurtowa i detaliczna pojazdow samochodowych,

— sprzedaz hurtowa 1 detaliczna czg¢sci 1 akcesoriow do pojazdow samochodowych.
Przedmiot dzialalnosci spolek zaleznych jest zwiazany z dzialalnoscia Spolki Dominujace;.

Spolka Dominujaca zostala wpisana w dniu 31 grudnia 2004 roku do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Lodzi, XX Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000225220,

Spolka Dominujaca posiada numer NIP 899 246 27 70 nadany w dniu 31 stycznia 2005 roku oraz
symbol REGON 932842826 nadany w dniu 19 stycznia 2005 roku.

Kapital zakladowy Spolki Dominujacej na dzieni konczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2012 roku, wynosil 12 075 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzieri wynosil
162 857 tysi¢cy zlotych.

Zgodnie z nota 31.2. informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na

dzier 31 grudnia 2012 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spolki Dominujacej byla

nastgpujaca:
Udziat
Wartos¢  w kapitale
Liczba Liczba nominalna podstawowy
Akcjonariusz akgeiji glosow akeji m
IPOPEMA 1 FIZAN 22714618 22714 618 4 542 923,6 37,62%
Jakub Prozner 9 665 850 9 665 850 1933170 16,01%
tukasz Tylkowski 6 500 850 6 500 850 1300170 10,77%
Mariusz Szataniak 4029150 4029 150 805 830 6,67%
Pawet Szataniak 4029150 4 029 150 805 830 6,67%
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 3170987 3 170 987 634 197 4 5,25%
Pozostali akcjonariusze 10 264 395 10 264 395 2 052 879 17,01%
Razem 60 375 000 60 375 000 12 075 000 100%

Zgodnie ze stanem ksiggi akeyjnej Spolki Dominujacej na dzien 26 kwietnia 2013 roku w okresie
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania
niniejszego raportu, nie wystapily zmiany wlascicieli Spolki Dominujace;.

Opis zmian w strukturze wlasnosci znaczacych pakietow akeji Spolki Dominujacej opisano w nocie
31.2. dodatkowych not objasniajacych.
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Spolka Dominujaca nalezy do Grupy Kapitalowej ,WIELTON” Spolka Akcyjna. W sklad Zarzadu
Spolki Dominujacej na dzien 26 kwietnia 2013 roku wchodzili:

— Jaroslaw Andrzej Szczepek - Prezes Zarzadu,

Wlodzimierz Maslowski - Wiceprezes Zarzadu,

Mariusz Golec - Wiceprezes Zarzadu,

Tomasz Sniatala - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 26 kwietnia 2013 roku sklad Zarzadu Spolki Dominujacej nie
zmienil sie.

2 Skiad Grupy Kapitalowej

W dniu 31 grudnia 2012 roku w sklad Grupy Kapitalowej ,, WIELTON” Spolka Akcyjna wchodzily
spolki zalezne:

Rodzaj opinii Dzien bilansowy, na ktory
o sprawozdaniu sporzadzono sprawozdanie

Nazwa spotki Metoda konsolidacji finansowym finansowe

000 Wielton Rosja konsolidacja peina Bez zastrzezen 31.12.2012

000 Wielton Ukraina konsolidacja peina Bez zastrzezen 31.12.2012

Wielton Logistic Whytaczona z obowigzku

Sp. zo.0. konsolidacja petna badania 31.12.2012

Wielton BY konsolidacja petna Bez zastrzezen 31.12.2012

Zmiany w pordéwnaniu z rokiem ubieglym w zakresie spolek objetych konsolidacja oraz wplyw tych
zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w nocie d informacji
ogoblnych do informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2011 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak
Sp. z. 0.0. w imieniu ktorej dzialal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530. o zbadanym

sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2011 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki

Dominujacej w dniu 6 czerwea 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2011 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania

finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w dniu

15 czerwcea 2012 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wymagane clementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2011 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta i uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania

finansowego w dniu 7 wrzesnia 2012 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1990.
124 yog

® 2013 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzeZone.
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4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i biegtym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan

finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kicrowal biegly rewident Jan

Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana

w dniu 5 czerwca 2012 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku przez Rade
Nadzorcza. Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na
podstawie umowy zawartej w dniu 22 czerwcea 2012 roku z Zarzadem Spolki Dominujacej.

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 roku we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.

z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow

wykonawczych.

W badaniu poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego 1 dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy si¢ testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie

wynikéw tych testow i prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycjt.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestic niemajace wplywu na zbadane przez nas

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2012 roku przeprowadzilismy od 15 kwietnia 2013 roku do 26 kwietnia 2013

roku.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badanta, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy

Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich

© 2013 Grant Thornton Frackowlak Spéitka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzeZone.
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samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze

publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).

7 Dostepnosc¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki Dominujacej przekazal nam datowane na 26 kwietnia 2013 roku pisemne

oswiadezenie o kompletnosci, rzetelnosci 1 prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego oraz, iz pomi¢dzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie

wystapily zdarzenia, ktore moglyby wplywadé istotnie na sytuacje finansowa i majatkows Grupy
ystapiiy > £1yD) } ) ] }

Kapitalowej 1 wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad

Spolki Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone skonsolidowane

sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie

sprawozdania finansowe spélek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje

i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii

o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego

badania.

8 Skonsolidowany bilans

AKTYWA (w tys. zl) 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
AKTYWA TRWALE 156 607 157 903 154 624
Wartosé firmy 17 19 17
Wartosci niematerialne 9721 11 441 8 059
Rzeczowe aktywa trwate 143 202 141 367 139 481
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci i pozyczki 36 9 3404
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe - - -
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 7 6
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3629 5060 3 657
AKTYWA OBROTOWE 222 075 223 548 164 518
Zapasy 161 684 163 582 111 621
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate

naleznosci 48615 57 326 39764
Naleznosci z tytutu biezagcego podatku dochodowego 1236 - -
Pozyczki 1965 2643 3285
Pochodne instrumenty finansowe - 10 112
Pozostale krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 669 401 375
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 906 9 586 9 361
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy - - -
AKTYWA RAZEM: 378 682 381 451 319 142

®© 2013 Grant Thornton Frackowlak Spdika z ograniczong odpowledzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzeZone.
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PASYWA (w tys. zi) 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
KAPITAL WELASNY 162 857 152 413 142 261

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujgce;j 162 857 152 413 142 261

Udzialy niedajace kontroli - B -

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 53 831 41 801 46 960

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 41692 33014 39712

Leasing finansowy 4 660 1869 1173

Pochodne instrumenty finansowe - - -

Pozostale zobowiazania - & =

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6 603 5898 5432

Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen

pracowniczych 327 176 176

Pozostate rezerwy diugoterminowe - - -

Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 549 844 467

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 161 994 187 237 129 921

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowiagzania 118 967 148 901 97 736

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku

dochodowego 281 41 -

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 29694 20632 18 896

Leasing finansowy 2 347 2112 1525

Pochodne instrumenty finansowe - 6 297 5944

Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych 6 555 6 100 3863

Pozostale rezerwy krétkoterminowe - - -

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4 150 3154 1957

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi

do sprzedazy - E -

PASYWA RAZEM: 378 682 381 451 319142

9 Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

(w tys. z) 2012 2011 2010

DZIALANOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 605 238 486 045 261793

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 579779 479 580 267 136
Pozostale przychody operacyjne 6 276 5788 10 879
Pozostale koszty operacyjne 2695 3522 10 965
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 29 040 18721 -5 429
Przychody finansowe 7 473 2663 6 386
Koszty finansowe 8 871 9751 6774
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 27 642 11 633 -5 817
Podatek dochodowy 4 757 1265 2987
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 22885 10 368 -8 804
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j

Zysk (strata) netto 22 885 10 368 -8 804
Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 22 885 10 368 -8 804

- podmiotom nieposiadajacym kontroli

® 2013 Grant Thornton Frackowiak Spdtka z ograniczong odpowledzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzeZone.
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10 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
(w tys. zt) 2012 2011 2010
Zysk (strata) netto 22 885 10 368 (8 804)

INNE DOCHODY CALKOWITE
Przeszacowanie $rodkow trwalych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow
pienieznych

Roéznice kursowe z wyceny oddziatow dziatajacych za
granica

Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego
- sprzedaz oddziatdéw zagranicznych

(366) 228 (154)

Podatek dochodowy odnoszacy sie do skladnikéw
innych dochodéw catkowitych

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (366) 228 (154)
Catkowite dochody 22 519 10 596 (8 958)

Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 22 519 10 596 (8 958)
- podmiotom nieposiadajgcym kontroli

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2010, 2011 1 2012, charakteryzujace
sytuacj¢ finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na
podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej
za lata zakonczone 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku.

Formula Wartos¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2012 2011 2010
przychiody ze sprzedasy 605238 496045 261793
(tys. zi)
wynik finansowy netto 22885 10368  -8804
(tys. zh)
kapitaty wtasne
(tys. 21) 162 857 152 413 142 261
SUraR kv 378682 381451 319142
(tys. zt)
rentownos¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywéw na
(%) koniec okresu 6,0% 2,7% -2,8%
rentownosc kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wiasne na
wiasnego (ROE) (%) poczatek okresu 15,0% 7.3% -5,8%
rentownosé sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy 15,3% 3.3% -2,0%
aktywa obrotowe ogdtem / zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krétkoterminowe 1,37 1.2 1,27
srodki pieniezne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci lll krotkoterminowe 0,05 0,05 0,07

® 2013 Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowledzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzeZone.
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Formuta Wartos¢ wskaznika

Wskaznik obliczeniowa 2012 2011 2010

szybkos¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i uslug* x 365 dni /

(w dniach) przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw 30 27 40

okres splaty zobowigzari zobowiazania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni/

(w dniach) koszt wtasny sprzedazy 85 114 145

szybkos$¢ obrotu zapasow

(w dniach) zapasy x 365 dni / koszt wlasny sprzedazy 115 132 174

trwatos¢ struktury (kapitaly wiasne + zobowigzania

finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 57% 51% 59%

obcigzenie majatku (pasywa ogdtem — kapitaty wiasny) / pasywa

zobowiazaniami (%) ogdtem 57% 60% 55%

Wskazniki inflaci:

Srednioroczny (%) 37 43 26

od grudnia do grudnia (%) 24 4,6 3.1

* przed pomnicjszeniem o odpisy aktualizujace.

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W nocie dodatkowych informacji do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej za rok zakoniczony 31 grudnia 2012 roku Zarzad Spolki Dominujacej
poinformowal, ze sprawozdania finansowe Spolki Dominujacej oraz sprawozdania finansowe
spolek zaleznych 1 bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozda nia finansowego
zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez te Spolki przez okres nie
krotszy niz 12 miesicey od dnia 31 grudnia 2012 roku i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na

zagrozenia kontynuowania dzialalnosci przez Spolke Dominujaca oraz spolki zalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowaé nasze przekonanie, ze Spolka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowac dzialalnosci
przez co najmniej 12 miesicey liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2012 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej

dzialalnosci.

13 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spolek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowey, bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien
31 grudnia 2012 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku.

14 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych
W nocie dodatkowych informacji do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok

zakonczony 31 grudnia 2012 roku Zarzad Spolki Dominujacej przedstawil zasady (polityke)

rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej. W okresie, za

® 2013 Grant Thornton Frackowlak Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzeZone.
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ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad (polityki)

rachunkowosci oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej.

15 Wartos¢ firmy z konsolidacji, zysk z okazyjnego nabycia

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpisow z tytulu utraty wartosci
firmy oraz informacje umozliwiajace oceng zmian wartosci bilansowej wartosci firmy w okresie od
1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku ujawniono w nocie 4 dodatkowych informacjt
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

16 Kapitat wiasny

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2012 roku stan kapitalow wlasnych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Dane finansowe dotyczace kapitalow wlasnych
przedstawiono w nocie 15 dodatkowych informacji do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

17 Wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spolek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:

wzajemnych rozrachunkow (naleznosci 1 zobowigzan),

— obrotow wewnetrznych (przychodow i kosztow),

— wynikow nie zrealizowanych przez spolki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich
aktywow,

— dywidend

sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

18 Sprzedaz udziatéw w spoice podporzadkowanej

W roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2012 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla zadnych
udzialow w spolkach podporzadkowanych.

19 Kompletnos$é i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna 1 poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiadac
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegolnosci dotyczy to wylaczen z tytulu korekt
konsolidacyjnych.

20 Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku. Dane wykazane

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

® 2013 Grant Thornton Frackowlak Spétka z ograniczong odpowledzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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21 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitatowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacja

konsolidacyjna.

22 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Mi¢dzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nicuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie

przepisow wykonawczych.

23 Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki Dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dzialalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego

panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pézniejszymi zmianami).

Niniejszy raport zawiera 10 stron.

Jan I,L’tkicwicz
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Biegly Rewident nr 9530
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot upra\vnion_\_' do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 26 kwietnia 2013 roku.

@ 2013 Grant Thornton Frackowlak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.



