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1. Pismo Prezesa Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze,

Zakonczony rok byt wazny i szczegdlny pod wieloma wzgledami dla Grupy Kapitatowej. Po sprzedazy w grudniu
2011 roku dziatalnosci dystrybucyjnej firmie Eurocash S.A. najwazniejszym wyzwaniem byto wypracowanie nowej
strategii dla Grupy Kapitatowej. Strategia ta zostata przygotowana i zgodnie z nig Grupa Kapitatowa w najblizszych latach
bedzie koncentrowata sie na umacnianiu swojej pozycji w sektorze handlu detalicznego artykutami spozywczymi.

Wybdr takiej strategii dalszego dziatania wigzat sie z koniecznoscig przeprowadzenia istotnych zmian w ramach
Grupy Kapitatowej. Zmiany te dotyczyty takich obszaréw jak: zmniejszenie sktadu Zarzgdu, uproszczenie struktur oraz
likwidacja czesci dziatéw serwisowych Emperii Holding S.A.

Obecnie spotki nalezagce do segmentu detalicznego stanowig gtéwne aktywo Grupy Kapitatowej, a w kolejnych
latach ich znaczenie z perspektywy wartosci Grupy Kapitatowe] oraz jej skonsolidowanych wynikow bedzie jeszcze
wieksze. Celem naszych dziatan w tym segmencie byto takie udoskonalenie modelu sklepu, aby stat sie on jeszcze
atrakcyjniejszy zaréwno z perspektywy klienta jak i efektywnosci ekonomicznej. Gtéwne decyzje w tym obszarze to:
zmiany personalne w Zarzadzie Spétki Stokrotka i zasilenie go nowymi menadzerami, podjecie decyzji o skoncentrowaniu
sie na segmencie supermarketow i zaprzestaniu dalszego rozwoju sklepdéw delikatesowych oraz podjecie decyzji
o uruchomieniu wtasnej logistyki.

Rok 2012 to byt dobry dla nas rok, mimo pogarszajgcej sie sytuacji makroekonomicznej oraz niskiej dynamiki
sprzedazy detalicznej artykutdw FMCG, spotki segmentu detalicznego osiggnety zaktadane cele finansowe, sprzedazowe
i operacyjne. Po uwzglednieniu zdarzen jednorazowych jakimi byto zawigzanie rezerw na nierentowne placéwki sklepéw
delikatesowych Delima, spdétki segmentu detalicznego poprawity istotnie wyniki finansowe w stosunku do roku
poprzedniego.

Takze spétki dziatajagce w ramach pozostatych segmentéw Grupy Kapitatowej osiggnety dobre wyniki finansowe.
JesteSmy zadowoleni zaréwno z wynikow jak i przebiegu procesdw reorganizacyjnych. Przygotowalismy potgczenie
spotek informatycznych, co poprawi na ich efektywnosé¢ kosztowg i pozycje na rynku firm informatycznych, oraz
zakonczyliSmy proces wdrazania nowej struktury przeznaczonej do zarzadzania nieruchomosciami. Jestesmy przekonani,
Ze zmiany te przetozig sie takze na dalszg poprawe osigganych w kolejnych latach wynikéw finansowych.

Waznym wydarzeniem z perspektywy spétki, jak tez jej akcjonariuszy, byta wyptata w zesztym roku najwyzszej w
historii Spotki dywidendy, ktéra wyniosta 817 671 185,86 ztotych, co w przeliczeniu na jedna akcje wyniosto
56,41 ztotych. W ten sposéb przekazaliSmy naszym akcjonariuszom istotng czes¢ gotowki, ktérg otrzymalismy w 2011
roku w zwigzku ze sprzedazg dziatalnosci dystrybucyjnej.

Szanowni Panistwo, zapraszajgc do lektury naszego sprawozdania, chcielibysmy gorgco podziekowaé¢ naszym
akcjonariuszom, klientom, kontrahentom oraz pracownikom za zaufanie, ktérym nas obdarzyliscie. Jestesmy przekonani,
ze podjete w 2012 roku decyzje oraz przeprowadzone zmiany bedg miaty pozytywny wptyw na pozycje rynkowa oraz
wyniki Grupy Kapitatowej w kolejnych latach.

Dariusz Kalinowski

Prezes Zarzadu Emperia Holding S.A.
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2. Wybrane dane finansowe

| EURO
Za okresod | Zaokresod | Zaokresod @ Za okres od
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2012 | 01.01.2011 | 01.01.2012 = 01.01.2011
do do do do
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
I Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 1948 976 1890 390 466 977 456 605
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (15 965) 28 461 (3 825) 6874
M. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10558 631 801 2530 152 605
V. Zysk okresu z dziatalnosci kontynuowanej 20 803 630 798 4984 152 363
V. Zysk okresu z dziatalnosci zaniechanej - 69 254 - 16 728
VI. Zysk (strata) okresu 20 803 700 052 4984 169 091
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 105513 125 039 25281 30202
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (8719) 971978 (2 089) 234772
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (959 480) (68 306) (229 893) (16 499)
X. Przeptywy pieniezne netto, razem (862 686) 1028710 (206 701) 248 475
XI. Aktywa razem 978 402 1903 373 239323 430939
XII. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 290 477 406 211 71053 91970
X1, Zobowigzania dfugoterminowe 42 401 1437 10372 325
XIV. Zobowigzania krétkoterminowe 248 076 404 774 60 681 91 644
XV. Kapitat wtasny 687 925 1497 162 168 271 338970
XVI. Kapitat zaktadowy 15115 15115 3697 3422
XVII. Liczba akcji 15115161 15115161 15115161 15115161
XVIII. Sredniowazona liczba akgji 14 503 689 14 850 905 14 503 689 14 850 905
XIX. z;/zlzgs;itzrj\t;;::*c:z\lla:\lgaséccl’;(ontynuowaneJ na jedng akcje zwyktg 143 42,48 0,34 10,26
Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej na jedng akcje zwykt
XX. z:nuz(alizow;ny *(w zI\EURO) e e e AR i 4,66 i 113
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg zanualizowany na
XX1. dziatalnosci IZor:ltyn(uowan)ej**J(w 3\EUJRQO) v ' 143 42,44 0,34 10,25
XL, Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg zanualizowany na ) 166 ) 113
dziatalnosci zaniechanej** (w z\EURO) ! !
XXIII. Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje * (w zt\EURO) 47,43 100,81 11,60 22,82
XXIV. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje ** (w zt\EURO) 47,19 100,73 11,54 22,81
XXV. Wyptacona dywidenda na jedng akcje *** (w zI\EURO) 56,41 2,63 13,06 0,61

* wartos¢ wyliczona jest wedtug Sredniowazonej liczby akcji Emitenta
** wartos¢ wyliczona jest wedtug sredniowazonej rozwodnionej liczby akcji Emitenta
*** wyptacona kwota dywidendy wyliczona jest wedtug liczby akcji Emitenta na dzien sporzgdzenia raportu

Sredniowazona liczba akgji:

—dla 2012 roku: 14 503 689

—dla 2011 roku: 14 850 905
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji:
—dla 2012 roku: 14 578 832

—dla 2011 roku: 14 863 708.

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposob:

1 Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca, ktéry dla 2012
roku wynidst 4,1736 Zt/EURO, a dla 2011 roku wynidst 4,1401 Zt/EURO,

2 Pozycje bilansowe i warto$¢ ksiegowg/rozwodniong wartos¢ ksiegowga przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego
przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy, ktéry wyniést: na 31.12.2012 roku 4,0882 Zt/EURO, na 31.12.2011 roku
4,4168 Zt/EURO,

3 Pozycje wyptaconej dywidendy przeliczono wedtug Sredniego kursu ogtaszanego przez NBP na dziern wyptaty dywidendy,
ktéry wynidst na 14.06.2012 r. 4,3207 Zt/EURO, 9.09.2011 r. 4,3139 Zt/EURO.
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3. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Emperia Holding S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami, ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz ze odzwierciedlajg
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg grupy kapitatowej emitenta oraz jej wynik
finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec¢ oraz sytuacji grupy kapitatowej emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad Emperia Holding S.A. oswiadcza ponadto, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Lublin, Kwiecien 2013 rok

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

2013-04-26  Dariusz Kalinowski Prezes Zarzadu
podpis
2013-04-26  Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy
podpis
Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:
2013-04-26  Elibieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny T N
podpis
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4.0pinia o badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Opinia o badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym znajduje sie w zatgczonym pliku ,Opinia
i raport z badania Grupy Kapitatowej Emperia Holding 31.12.2012.pdf”

5. Raport z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Raport z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego znajduje sie w zatgczonym pliku ,Opinia
i raport z badania Grupy Kapitatowej Emperia Holding 31.12.2012.pdf”
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6. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Nota ‘ 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Majatek trwaty 588 652 612 178
Rzeczowy majatek trwaty 10.3.1o0raz 10.3.2 499 621 361 850
Nieruchomosci inwestycyjne 10.3.3 - -
Wartosci niematerialne 10.3.4 oraz 10.3.5 6570 5612
Warto$¢ firmy 10.3.6 49 186 12 844
Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci 10.3.7a - -
Aktywa finansowe 10.3.70raz 10.3.7b 194 297
Pozyczki dtugoterminowe 10.3.8 - -
Nalezno$ci dtugoterminowe 10.3.9 4 065 268
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10.3.10 21148 4352
Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10.3.11 7 868 26
Aktywa trwate zaklasyfikowane do grupy do zbycia 10.3.17 - 226929
Majatek obrotowy 389 750 1291195
Zapasy 10.3.12 103 767 3992
Naleznosci 10.3.13 63 341 31388
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2583 -
Krétkoterminowe papiery wartosSciowe - -
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 10.3.14 4746 3006
Srodki pieniezne 10.3.15 215293 1051 255
Inne aktywa finansowe 10.3.16 - -
Aktywa obrotowe zaklasyfikowane do grupy do zbycia 10.3.17 20 201 554
Adywarazem  orsam 1303373
Kapitat wtasny 687 925 1497 162
Kapitat akcyjny 10.3.18 15115 15115
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 549 559 50 559
Kapitat zapasowy 100 084 100 084
Kapitat zapasowy z wyceny opcji menedzerskich 5031 5031
Kapitat rezerwowy 110303 110 169
Kapitat rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wtasnych - 499 000
Akcje wiasne (65 020) (53 774)
Zyski przypisane dziatalnosci kontynuowanej 10.3.19 (27 147) 697 300
Zyski przypisane do grupy do zbycia - 73 678
Kapitaty wiasne przypisany akcjonariuszom spoétki dominujacej razem 687 925 1497 162
Udziaty niekontrolujgce - -
Zobowigzania dtugoterminowe ogétem 42 401 1437
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 10.3.20 - -
Zobowigzania dtugoterminowe 10.3.21 1120 600
Rezerwy 10.3.22 39289 121
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 10.3.23 1992 716
Zobowiazania krétkoterminowe ogétem 248 076 404 774
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 10.3.24 - 81598
Zobowigzania krotkoterminowe 10.3.25 229772 26778
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1872 3212
Rezerwy 10.3.22 14 409 2246
Przychody przysztych okreséw 10.3.26 2023 3608
Zobowigzania przypisane do grupy aktywoéw do zbycia - 287 332

Pozycje pozabilansowe opisane sg w nocie 10.3.40
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Wartosc ksiegowa 687 925 1497 162
Liczba akcji 15115161 15115161
Rozwodniona liczba akcji 14 578 832 14 863 708
Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w Zt)* 47,43 100,81
Rozwodniona wartosé ksiegowa na jedng akcje (w Z&)** 47,19 100,73

* wartos¢ wyliczona jest wedtug Sredniowazonej liczby akcji Emitenta
** wartos¢ wyliczona jest wedtug sredniowazonej rozwodnionej liczby akcji Emitenta

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej za okres poréwnawczy tj. na dzien 31.12.2011 w odniesieniu do pozycji
aktywow i pasywow grupy przeznaczonej do zbycia dotyczy spotek detalicznych oraz spoétek dystrybucyjnych, ktére w tym okresie
sprawozdawczym byty przedmiotem trwajgcych transakcji sprzedazy, szczegdtowo opisanych w sprawozdaniu finansowym za tego
okresu sprawozdawczego.

Lublin, Kwiecien 2013 rok

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

2013-04-26  Dariusz Kalinowski Prezes Zarzadu
podpis
2013-04-26  Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy
podpis
Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:
2013-04-26  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny e N
podpis
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7. Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z
dochodoéw catkowitych

12 miesiecy 12 miesiecy
Rachunek zyskow i strat zakonczone zakonczone
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Przychody ze sprzedazy 1948 976 1890390
- od jednostek zaleznych 69 66 048

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 10.3.27 131328 157 816

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 10.3.28 1817 648 1732574
Koszt wtasny sprzedazy (1478 048) (1437 481)
- jednostkom zaleznym (11) (38 900)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (29 816) (38 394)

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (1448 232) (1399 087)
Zysk na sprzedazy 470928 452 909
Pozostate przychody operacyjne 10.3.29 13 645 18 654
Koszty sprzedazy 10.3.30 (413 007) (355 180)
Koszty ogdlnego zarzadu 10.3.30 (68 668) (74 363)
Pozostate koszty operacyjne 10.3.31 (18 863) (13 559)
Zysk operacyjny (15 965) 28 461
Przychody finansowe 10.3.32 28171 3924
Koszty finansowe 10.3.33 (1648) (8567)
Zysk ze sprzedazy udziatéw/akcji - 607 983
Zysk przed opodatkowaniem 10558 631 801
Podatek dochodowy 10245 (1 003)

Biezacy 10.3.34 (4 278) (7 189)

Odroczony 10.3.35 14 523 6 186

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych
metodg praw wtasnosci

Zysk okresu przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 20803 630 798

Zysk okresu przypadajgcy na udziaty niekontrolujace - -

Zysk okresu z dziatalnosci zaniechanej 10.3.50 - 69 254

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres poréwnaweczy tj. za 2011 rok zostat przeksztatcony do warunkéw poréwnywalnych:
do dziatalnosci kontynuowanej zaliczona zostata dziatalnos$¢ detaliczna, a zysk okresu z dziatalnosci zaniechanej zawiera wyniki spétek
dystrybucyjnych, ktdre byty przedmiotem transakcji sprzedazy w grudniu 2011 roku.

Analitycznie na ,,zysk ze sprzedazy udziatéw/akcji” w 2011 roku wptynety:

Uzyskana cena sprzedazy (gotéwka) 1095576 tys
Aktywa netto zbytych jednostek zaleznych 326 975 ty$
Wartos¢ firmy przypisana do zbytych jednostek zaleznych 155 090 tys
Koszty przypisane bezposrednio do transakcji 5528 tys
Wynik na transakcji 607 983 tys
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Zysk (strata) okresu (zanualizowany), w tym: 20 803 700 052
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej (zaanualizowany) 20803 630798
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej (zaanualizowany) - 69 254
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 14 503 689 14 850 905
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych* 14 578 832 14 863 708
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w Zt) zanualizowany 1,43 47,14
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w Zt) zanualizowany z dziatalnosci
. 1,43

kontynuowanej 42,48
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w Zt) zanualizowany z dziatalnosci i
zaniechanej 4,66
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w Zt) zanualizowany 1,43 47,10
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w Zt) zanualizowany z

. L . 1,43
dziatalnosci kontynuowane;j 42,44
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w Zt) zanualizowany z i
dziatalnosci zaniechanej 4,66

*Sredniowazona rozwodniona liczba akgji:

—dla 2012 roku: dla miesiecy styczen-grudzien 14 578 832, uwzgledniajgc efekt rozwadniajacy opcji przyznanych w ramach realizacji

transzy za 2010 i 2011 rok Il Programu Opcji Menedzerskich 2010-2012.

—dla 2011 roku: dla miesiecy styczen-grudzien 14 863 708, uwzgledniajgc efekt rozwadniajacy opcji przyznanych w ramach realizacji

transzy za 2010 rok Il Programu Opcji Menedzerskich 2010-2012

Sprawozdanie z dochodéw catkowitych

12 miesiecy
zakonczone

12 miesiecy
zakonczone

Zysk dziatalnosci kontynuowanej

Zysk dziatalnos$ci zaniechanej

Zysk okresu

Inne catkowite dochody:

Zabezpieczenia przeptywow pienieznych

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

630798
69 254
700 052

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochdd przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

700 052

Catkowity dochdd przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce
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Lublin, Kwiecien 2013 rok

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu:

2013-04-26  Dariusz Kalinowski Prezes Zarzadu
podpis
2013-04-26  Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy
podpis
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:
2013-04-26  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny T S
podpis
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8. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

. Kapitat
Kapitat z emisji akcji LTI rezerwow Kapitat
Kapitat P ... ! ,J . Kapitat zapasowy z Kapitat v Akcje Zyski Udziaty pitaly
. powyzej ich wartosci . przeznaczony . . wiasne
akcyjny . X zapasowy  wyceny opcji rezerwowy . .. wiasne zatrzymane niekontrolujace
nominalnej . i na nabycie akcji razem
menedzerskich
witasnych
1 stycznia 2012 15115 50 559 100 084 5031 110 169 499 000 (53 774) 770978 - 1497 162
Korekta btedu podstawowego rok 2011 - - - - - - - - - -
1 stycznia 2012 skorygowany 15115 50 559 100 084 5031 110 169 499 000 (53 774) 770978 - 1497 162
Catkowity dochdd za 12 miesiecy do 31 grudnia 2012 - - - - - - - 20803 - 20803
Wynik lat ubiegtych spétek wprowadzonych do konsolidacji - - - - - - - - - -
Sprzedaz nieruchomosci przeszacowanych w latach ubiegtych - - - - - - - (1123) - (1123)
Rozwigzanie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych - 499 000 - - - (499 000) - - - -
Nabycie akcji wiasnych - - - - - - (11 246) - - (11 246)
Podziat zysku za 2011 rok - przeznaczenie na kapitaty - - - - 134 - - (134) - -

Przeniesienie kapitatu wykorzystanego na skup akcji wiasnych - - - - - - - - - -
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za 2011 rok - - - - - - - (817 671) - (817 671)

Dywidenda dla udziatowcéw niekontrolujacych - - - - - - - - - -
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Holding™
Kapitat z emisji akcji Kapitat rezK::,v:lt:\lN Kapitat
Kapitat p ... ! ,J . Kapitat zapasowy z Kapitat v Akcje Zyski Udziaty pitaly
- powyzej ich wartosci " przeznaczony . . wtasne
akcyjny . . zapasowy wyceny opcji  rezerwowy . .. wiasne zatrzymane niekontrolujace
nominalnej . . na nabycie akcji razem
menedzerskich
wtasnych

1 stycznia 2011 15115 549 559 97 844 4394 47 823 40 000 (14290) 138371 113 878929
Korekta btedu podstawowego rok 2010 (1186) (1186)
1 stycznia 2011 skorygowany 15115 549 559 97 844 4394 47 823 40 000 (14 290) 137 185 113 877 743
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej - - - - - - - 630 798 - 630 798
Zysk z dziatalnos$ci zaniechanej - - - - - - - 69 254 - 69 254
Catkowity dochdd za 12 miesiecy do 31 grudnia 2011 - - - - - - - 700 052 - 700 052
Wynik lat ubiegtych spétek wprowadzonych do konsolidacji - - - - - - - (10) - (10)
Sprzedaz nieruchomosci przeszacowanych w latach ubiegtych - - 142 - - - - (3892) - (3 750)
Wycena Il programu opcji menadzerskiej - - 1132 637 - - - - - 1770
Podziat zysku za 2010 rok - przeznaczenie na kapitaty - - 1000 - 22 346 - - (23 346) - -
Utworzenie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych - (499 000) - - - 499 000 - - - -
Nabycie akcji wtasnych - - - - - - (39 485) - - (39 485)
Umorzenie akcji wtasnych - - (34) - - - - - (113) (147)
Przeniesienie kapitatu wykorzystanego na skup akcji wtasnych - - - - 40 000 (40 000) - - - -
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za 2010 rok - - - - - - - (39 003) - (39 003)
Dywidenda dla udziatowcédw niekontrolujgcych - - - - - - - (8) - (8)
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Lublin, Kwiecien 2013 rok

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

2013-04-26  Dariusz Kalinowski Prezes Zarzadu

2013-04-26  Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

2013-04-26  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny

www.emperia.pl

Emperia

Holding
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9. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
12 miesiecy 12 miesiecy

zakoriczone zakonczone

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej 20 803 630 798
Zysk okresu za okres obrotowy z dziatalnosci zaniechanej - 69 254
Zysk (strata) okresu 20 803 700 052
Korekty o pozycje: 84710 (575 013)
Udziat w (zyskach) stratach okresu jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci - (1033)
Amortyzacja 40 830 68 531
(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych - -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (9 460) 19 203
Podatek dochodowy (10 245) 26 148
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 13003 (634 333)
Zmiana stanu rezerw 43 291 6410
Zmiana stanu zapasow 15533 (34 290)
Zmiana stanu naleznosci 17 065 (27 622)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1803 1680
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (18 961) 23032
Pozostate korekty (5) 1307
Podatek dochodowy zaptacony (8 144) (24 046)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 105513 125039
Wptywy 134128 1116 257
Zbycie srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 51317 9705
Zbycie aktywéw finansowych 2 -
Sprzedaz podmiotéw zaleznych - 1095576
Dywidendy otrzymane - 500
Odsetki otrzymane 658 2599
Sptata udzielonych pozyczek 82 000 5650
Srodki pieniezne w jednostkach przejetych na dzien przejecia - 335
Whptywy z tytutu wykorzystania nieruchomosci inwestycyjnych - 1892
Pozostate wptywy 151 -
Wydatki (142 847) (144 279)
Nabycie $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (60 841) (87 124)
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - (6)
Nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych - (836)
Nabycie aktywdw finansowych - -
Udzielenie pozyczek (82 000) -
Srodki pieniezne w jednostkach zaleznych na dzieri sprzedazy - (55 656)
Wydatki zwigzane z utrzymaniem nieruchomosci inwestycyjnych - (638)
Pozostate wydatki (6) (19)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (8 719) 971978
Wplywy - 255133
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek - 230539
Emisja krotkoterminowych papieréw dtuznych - 24 554
Wptywy z emisji akcji - -
Pozostate wptywy - 40
Wydatki (959 480) (323 439)
Sptata kredytow i pozyczek (130102) (192 564)
Wykup krotkoterminowych papieréw dtuznych - (26 700)
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Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego - (3011)
Zaptacone odsetki i optaty (461) (22 148)
Zaptacone dywidendy (817 671) (39 012)
Nabycie akcji wtasnych (11 246) (39 485)
Pozostate wydatki - (519)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (959 480) (68 306)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych (862 686) 1028710
Réznice kursowe - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 10.3.37 1077 979 49 269
Srodki pieniezne na koniec okresu 10.3.37 215 293 1077979

Lublin, Kwiecien 2013 rok

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

2013-04-26  Dariusz Kalinowski Prezes Zarzadu

podpis
2013-04-26  Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy
podpis

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

2013-04-26  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny o

podpis
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10.Informacja dodatkowa

10.1 Opis organizacji grupy kapitatowe;j.

Nazwa, siedziba i przedmiot dziatalnosci spétki dominujacej

Spétka dominujgca dziata pod firmg Emperia Holding S.A. (dawna nazwa Eldorado S.A.) zarejestrowang w Sadzie
Rejonowym w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Nr KRS 0000034566.

Siedziba spotki dominujgcej miesci sie w Lublinie, przy ul. Metgiewskiej 7-9.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki Emperia Holding S.A. od 1 kwietnia 2007 roku jest $wiadczenie
ustug holdingowych (PKD 70.10.Z). Spétka jest podatnikiem podatku od towardéw i ustug (VAT), numer NIP 712-10-
07-105.

Akcje spotki dominujgcej s notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych od 2001 roku.

Rokiem obrachunkowym dla spotek Grupy jest rok kalendarzowy. Czas trwania dziatalnosci spétek Grupy jest
nieoznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku, pordwnywalne dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tgcznych, Spétki nie posiadajg wewnetrznych
jednostek organizacyjnych, samodzielnie sporzadzajgcych sprawozdania finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

gospodarczej, nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci spétek Grupy w
przysztosci.

Informacja o konsolidacji

Emperia Holding S.A. jest jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowej, sporzadzajacg skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku konsolidacji podlegajg Emperia Holding S.A. oraz trzynascie spétek zaleznych:
Stokrotka Sp. z 0.0., Infinite Sp. z 0.0., Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., Maro Markety
Sp. z 0.0., Spotem Tychy S.A., Emperia Info Sp. z 0.0.,, P3 EKON Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig
S.K.A.(dawniej Projekt Elpro 1 Sp. z o0.0.), EMP Investment Limited, Ekon Sp. z.0.0., IPOPEMA 55 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych, P1 Sp. z o0.0., P4 Sp. z o0.0., P5 EKON Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig S.K.A.(dawniej P5 Sp. z 0.0.)

W 2012 roku sktad Grupy Kapitatowej Emperia Holding (w stosunku do korica 2011 roku) nie ulegt zmianie.

Strona 18 7 137



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2012
(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Empekr(ar .

Wykaz jednostek zaleznych Emperia Holding S.A. podlegajacych konsolidacji w ramach Grupy Kapitatowej i wigczonych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
na dzien 31 grudnia 2012 roku

Nazwa jednostki

Logo spotki

Siedziba

Podstawowy
przedmiot
dziatalnosci

handel detaliczny

Organ rejestrowy

16977, Sad Rejonowy

Charakter
dominacji

Zastosowana
metoda
konsolidacji

Data objecia
kontroli /
data od ktore;j
wywierany jest

znaczny wptyw

Procent
posiadanego
kapitatu
akcyjnego /
zaktadowego

Udziat
w ogolnej

liczbie gtosow

na walnym

zgromadzeniu

Stokrotka Vo) 20-952 Lublin, . e . . o o
$p.20.0. (1) = Stokrotka Melgiowska 7.9 artykutami ~ w Lublinie, XI Wydziat  Zalezna Pefna 1999-01-27 100,00% 100,00%
spozywczymi Gospodarczy KRS
- . . . 16222, Sad Rejonowy
Infinite &)infinite 20-150 Lublin,  dziatalnos¢ w Lublinie, XI Wydziat  Zalezna Petna 1997-03-11 100,00% 100,00%
Sp. z o.0. ecsrancin retiuess ez Ceramiczna 8 informatyczna
Gospodarczy KRS
5 ZpigniEcl;o): wole S, 20-952 Lublin dziatalnosé 946, Sad Rejonowy
graniczong el rO , ’ w Lublinie, X Wydziat  Zalezna Petna 2001-02-15 100,00% 100,00%
odpowiedzialnosciag s Metgiewska 7-9 deweloperska Gospodarczy KRS
S.K.A. (2) komandy(owo-nkzyjna p y
. 164604, Sad Rejonowy
— handel detaliczny .
Spotem Tychy Spofem 43-100 Tychy, . w Katowicach, VIII , . o
SA TYCHY \\ / Damrota 72 art.yku’raml . Wydziat Gospodarczy Zalezna Petna 2007-07-06 100,00% 100,00%
spozywczymi
KRS
. 102596, Sad Rejonowy
, handel detaliczny .
Maro-Markety 61-615 Poznan, artykutami W Poznaniu, XX Zaleina Petna 2007-09-12 100,00% 100,00%
Sp.zo.0. Skwierzyniska 20 . mi Wydziat Gospodarczy
MARKETY spozywczymi KRS
. i . dziatalnos¢ 314260, Sad Rejonowy
E ( 20-952 L
mperia Info Empefla 0 9.5 ublin, zwigzana z w Lublinie, XI Wydziat Zalezna Petna 2008-09-12 100,00% 100,00%
Sp. z 0.0.(7) Info Metgiewska 7-9 .
oprogramowaniem Gospodarczy KRS
P3 EKON Spotka z KRS 71049 Sad
ograniczona Rejonow;/vs?
o - 20-952 Lubli ' .
odpowiedzialnoscia 0-952 Lublin, ul. -~ zarzadzanie oo il Zalezna Petna 2007-11-29 100,00% 100,00%
S.K.A.(dawniej Metgiewska 7-9  nieruchomosciami .
. Wydziat Gospodarczy
Projekt Elpro 1 Sp. z KRS

0.0.) (3)

www.emperia.pl
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Empekr(ar .

dziatalnos¢ firm
centralnych (head

365614, Sad Rejonowy

8 P1Sp.zoo. 20952 Lublin, offices), w Lublinie, XI Wydziat  Zalezna Petna 2010-09-06 100,00% 100,00%
Metgiewska 7-9 doradztwo
. Gospodarczy KRS
zwigzane z
zarzadzaniem
. . 367597, Sad Rejonowy
9 EKONSp.zo0.0. 20-952Lublin, - zarzadzanie i Wydziat  Zalezna Petna 2010-09-06 100,00% 100,00%
Metgiewska 7-9  nieruchomosciami
Gospodarczy KRS
Themistokli Dervi dziatalno$é . .HE 272278,
EMP Investment 3, JULIA HOUSE inwestycyjna w Ministerstwo Handlu
10 ’ oo yey) Przemystu i Turystyki,  Zalezna Petna 2010-09-03 100,00% 100,00%
Ltd.(6) P.C. 1066; Nikozja, zakresie .
Cvor nieruchomosci Departament Rejestru
s Spotek, Nikozja, Cypr
dziatalnosé RFI 591, Rejestr
Ipopema 55 Fundusz trustow, Funduszy
Inwestycyjny 00-850 Warszawa, funduszdéw i Inwestycyjnych . 0 o
1 Zamkniety Aktywow Walicéow 11 podobnych prowadzonych przez Zalezna Pefna 2010-12-09 100,00% 100,00%
Niepublicznych (4) instytucji Sad Okregowy w
finansowych Warszawie
dziatalnosé firm KRS 400637, Sad
centralnych (head . .
20-952 Lublin, ul offices) Rejonowy Lublin-
12 P4Sp.zo.o. . r ’ WSschéd z siedzibg w Zalezna Petna 03-10-2011 100,00% 100,00%
Metgiewska 7-9 doradztwo L. .
Jwiazane z Swidniku, VI Wydziat
3 ) Gospodarczy KRS
zarzadzaniem
P5 EKON Spotka z wynajem i KRS 403506, Sad
ograniczona 20-952 Lublin. ul zarzadzanie Rejonowy Lublin-
13  odpowiedzialnoscig * 7" nieruchomosciami  Wschdd z siedzibg w Zalezna Petna 24-11-2011 100,00% 100,00%

S.K.A.(dawniej P5
Sp.z0.0.) (5)

Metgiewska 7-9

wtasnymi lub
dzierzawionymi

Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy KRS

1) bezposrednio Emperia Holding S.A. (98.472 udziaty, 95,93%) oraz posrednio przez Stokrotka Sp. z 0.0. (4.181 udziatéw, 4,07%
(1) p p gS.A.( Y, 95,93%) P P P ( , 4,07%)

(2) posrednio przez IPOPEMA 55 FIZ Aktywow Niepublicznych (80.825 udziatéw), EKON Sp. z 0.0. (1 udziat)

(3) posrednio przez IPOPEMA 55 FIZ Aktywdw Niepublicznych (138.427 udziatdéw, 99,95%), EKON Sp. z 0.0. (1udziat, 0,05%)

(4) posrednio przez EMP Investment Limited

(5) posrednio przez IPOPEMA 55 FIZ (56.047 udziatow), EKON Sp. z 0.0. (1 udziat)

(6) bezposrednio przez Emperia Holding S.A.(40.938 udziatéw 97,74%), posrednio Stokrotka Sp. z 0.0. (845 udziatéw 2,02%) Spotem Tychy Sp. z 0.0. (100 udziatéw 0,24%)
(7) posrednio przez Infinite Sp. z 0.0.
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Wykaz jednostek zaleznych na dzien bilansowy 31 grudnia 2012 roku wytaczonych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wraz z podaniem
podstawy prawnej

Udziat GK Udziat GK
Emperia Emperia
Podstawa prawna w kapitale w catkowitej
wytaczenia podstawowym | liczbie gtosow
(% na dzien (% na dzien
bilansowy) bilansowy)

Nazwa jednostki Siedziba

Dane finansowe tych

1. Lider Sp. z 0.0. w likwidacji (1) 70-660 Szczecin, Gdanska 3C . a 100,00% 100,00%
jednostek sg nieistotne dla
2. Tradis S.A. (4) 20-952 Lublin, Metgiewska 7-9 realizacji obowiazku 100,00% 100,00%
przedstawienia rzetelnego
3. SPOtEM Domy Handlowe Sp. z 0.0. (2) 43-100 Tychy, ul. Damrota 72 i jasnego obrazu sytuacji 100,00% 100,00%
majatkowej, finansowej
4. P2 EKON Sp. z 0.0. sp. komandytowo-akcjyna (3)  20-952 Lublin, Metgiewska 7-9 i wyniku finansowego 100,00% 100,00%

Grupy Kapitatowe;j

(1) posrednio przez Stokrotka Sp. z 0.0.

(2) posrednio przez Spotem Tychy S.A.

(3) posrednio przez IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych i Ekon Sp. z o.0.
(4) posrednio przez Infinite Sp. z 0.0.

Wykaz innych jednostek niz jednostki podporzadkowane, w ktérych jednostki powigzane posiadajg mniej niz 20% udziatéw (akcji) na
31 grudnia 2012 roku.

Wysokos¢ Udziat GK Emperia Udziat GK Emperia
kapitatu w kapitale w catkowitej

Nazwa jednostki Siedziba podstawoweg podstawowym liczbie gtosow (%
o (% na dzien na dzien
(w tys. zt) bilansowy) bilansowy)

1 "Podlaskie Centrum Rolno-Towarowe" S.A. (1) Biatystok ul. Gen. Wt. Andersa 40 11115 0,30% 0,60%

(1) posrednio przez P3 EKON Sp. z 0.0. S.K.A.(dawniej Projekt Elpro 1 Sp. z 0.0.)
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10.2 Opis wazniejszych zastosowanych zasad rachunkowosci

10.2.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego,
z wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;j.

Z dniem podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad spotki Emperia Holding S.A. zatwierdza
niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

10.2.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emperia Holding S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje finansowg Grupy,
finansowe wyniki dziatalnosci i przeptywdéw srodkéw pienieznych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw
z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych.

10.2.3 Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow

MSSF 8 Segmenty operacyjne opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w dniu
30 listopada 2006 r., zastgpit MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci i obowigzuje dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2009 r. lub pdzniej.

W zwiazku ze sprzedazg dziatalnosci dystrybucyjnej i franczyzowej do Eurocash S.A. Zarzagd dokonat analizy modelu
zarzadzania Grupg Kapitatowa, systemu sprawozdawczosci funkcjonujgcego w Grupie oraz cech gospodarczych jej
jednostek. Na tej podstawie wyodrebniono nowe segmenty operacyjne, ktére witasciwie odzwierciedlajg nowg
strukture Grupy, jednorodne produkty i ustugi, z ktérych segmenty uzyskujg przychody.

Grupa w 2012 roku rozréznia nastepujace segmenty dziatalnosci:

1 Sprzedaz detaliczna (Segment Detal) obejmuje w catosci dziatalnos¢ spdtek zaleznych: Stokrotka
Sp. z 0.0., Maro Markety Sp. z 0.0., Spotem Tychy S.A;

2 Nieruchomosci (Segment Nieruchomosci) obejmuje strukture nieruchomosci w Grupie Kapitatowej
Emperia, w sktad ktorej wchodzg spoétki: Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.,
P3 EKON Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A.(dawniej Projekt Elpro 1 Sp. z 0.0.), Ekon Sp. z
0.0., P5 EKON Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A., EMP Investment Limited, IPOPEMA 55
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych;

3 Spotki Zarzadzania Centralnego (Segment Zarzadzanie Centralne) to segment, ktéry petni funkcje
zarzadzania, $wiadczenia ustug holdingowych i doradztwa w ramach Grupy. W sktad segmentu

wchodzg spotki: Emperia Holding S.A., P1 Spétka z o.0., P4 Spoétka z 0.0.;

4 Informatyka (Segment Informatyka) obejmuje dziatalno$¢ spoétek Infinite Spétka z o0.0., Emperia Info
Spétka z 0.0. — Swiadczgcych ustugi informatyczne,
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Grupa stosuje jednolite zasady ksiegowe dla wszystkich segmentéw. Transakcje gospodarcze odbywajgce sie
pomiedzy segmentami dokonywane s na warunkach rynkowych. Transakcje te polegajg wyfaczeniu w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

10.2.4 Waluta funkcjonalna

Pozycje zawarte w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie $rodowiska
gospodarczego, w ktérym Grupa prowadzi dziatalnosé, okreslanej jako waluta funkcjonalna.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji wszystkich pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zi.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i wszystkie dane objasniajgce s3 podawane w tys. zt (o ile nie podano
inaczej).

Sporzadzenie skonsolidowane sprawozdania w tysigcach zt zwigzane jest z zaokragleniami, co moze spowodowac,
ze dane sumaryczne zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu moga nie stanowi¢ dokfadnych sum
arytmetycznych sktadowych pozycji analitycznych.

10.2.5 Dziatalnos¢ zaniechana

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa jako dziatalno$¢ zaniechang prezentuje:

1) w okresie sprawozdawczym tj. za 2012 rok cala dziatalno$¢ Grupy jest prezentowana jako dziatalnos¢
kontynuowana.

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Emperia Holding S.A. w dniu 11 pazdziernika 2012 roku podjeta zostata
uchwata w sprawie likwidacji struktury spétek zajmujacych sie obrotem i zarzagdzaniem nieruchomosciami. Uchwata
stanowi element strategii dtugofalowej Grupy zaakceptowany przez akcjonariuszy. W chwili obecnej, uwzgledniajgc
sytuacje na rynku nieruchomosci, spétka nie potrafi okresli¢ ktére nieruchomosci zostang zbyte ani harmonogramu
czasowego dla procesu zbycia nieruchomosci. Ponadto nie zostaty podjete statutowe uchwaty o likwidacji spotek
wchodzacych w skfad segmentu nieruchomosci.

2) w okresie porownywalnym tj. za 2011 rok dziatalnos¢ spotek Dystrybucyjnych : Detal Koncept Sp. z 0.0., Tradis
Sp. z 0.0., DEF Sp. z 0.0., Ambra Sp. z 0.0., Lewiatan Podlasie Sp. z 0.0., Lewiatan Slask Sp. z 0.0., Euro Sklep S.A.,
PSD S.A., ktore na mocy Ugody oraz zmiany do Umowy Inwestycyjnej zawartych pomiedzy Emperia Holding S.A.
wraz ze spo6tka zalezng P1 Sp. z 0.0., a Eurocash S.A. zostaty w dniu 21 grudnia 2011 roku zbyte na rzecz Eurocash
S.A.

10.2.6 Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

Grupa wprowadza nowe standardy i interpretacje MSSF obowigzujgce dla poszczegdlnych okresow
sprawozdawczych. Kazdorazowo w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa okresla, jakie zmiany miaty
zastosowanie dla prowadzonej przez spotki dziatalnosci, jaki skutek wywotaty one w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i danych poréwnywalnych.

10.2.7 Zastosowanie standarddw i interpretacji obowigzujacych od 1 stycznia 2012

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje obowigzujg Grupe Kapitatowg od
dnia 1 stycznia 2012 roku:

Strona 23 7 137



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2012
(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Emperla

a) Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe — ujawnianie informacji”

Dnia 7 pazdziernika 2010 roku RMSR wydata dokument Ujawnianie informacji o transferach aktywdw finansowych,
zaostrzajgcy wymagania dotyczace ujawniania informacji o transakcjach polegajacych na przekazywaniu aktywow
finansowych. Poprawki te majg na celu zwiekszenie przejrzystosci informacji dotyczacych ryzyka transakcji, w
ktorych sktadnik aktywow finansowych zostat przekazany, ale strona przekazujgca zachowuje pewien poziom
zaangazowania w ten sktadnik (okreslony mianem ciggtosci zaangazowania). Poprawki wymagajg réwniez
ujawnienia przypadkow, kiedy transfery aktywow finansowych nie sg réwnomiernie roztozone w okresie
sprawozdawczym. Zmiany bedg miaty zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku
lub po tej dacie.

b) MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodéw

Zmiany w MSR 1 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie od 1 lipca 2012 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg grupowania pozycji pozostatych dochodéw
catkowitych mogacych zostac przeniesionych do rachunku zyskow i strat. Zmiany potwierdzajg ponadto mozliwos¢
prezentacji pozycji pozostatych dochoddw catkowitych i pozycji rachunku zyskéw i strat jako jedno badz dwa
oddzielne sprawozdania.

c¢) Zmiany do MSSF 1 ,Ciezka hiperinflacja”

Dnia 30 wrzesnia 2010 roku RMSR opublikowata projekt standardu Ostra hiperinflacja. Projekt dotyczy jednostek
sporzgdzajgcych sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF po okresie ostrej hiperinflacji — jednostki, ktore
przychodza na MSSF w dniu normalizacji waluty funkcjonalnej lub po tej dacie mogtyby zdecydowa¢, czy wycenia
aktywa i zobowigzania w wartosci godziwej na dzien przejscia na MSSF i wykorzystuje te wartosé godziwa jako koszt
zaktadany tych aktywodw i zobowigzan na dzieA otwarcia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzonym
zgodnie z MSSF. Zmiany beda miaty zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub
po tej dacie.

d) Zmiany do MSSF 1 ,Usuniecie sztywnych terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy”

Dnia 26 sierpnia 2010 roku RMSR opublikowata projekt standardu Proponowane zmiany do MSSF 1: Rezygnacja z
sztywnych terminéw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy, stanowigcy zapowiedz zwolnienia z niektdrych
ucigzliwych obowigzkéw jednostek przechodzgcych na MSSF. Propozycja dotyczy zastgpienia sztywnych terminow
wskazanych w standardzie — 1 stycznia 2004 roku —sformutowaniem dzien przejscia na MSSF. W efekcie jednostki
przechodzgce na MSSF nie bedg musiaty przeksztatcaé operacji wyksiegowania przeprowadzonych przed datg
zastosowania MSSF po raz pierwszy. Zmiany bedg miaty zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
lipca 2011 roku lub po tej dacie.

Grupa ocenia, ze przyjecie powyzszych zmienionych standarddw i nowych interpretacji nie ma istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe za 2012 rok.

Standardy opublikowane, ktére jeszcze nie weszty w zycie:

a) Zmiany w MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji” — kompensowanie aktywow
finansowych i zobowiazan finansowych

W dniu 16 grudnia 2011 roku RMSR opublikowata wspdlnie z FASB wymogi dotyczace nowych ujawnien, ktore

poprawig porownywalnos$é sprawozdan finansowych sporzgdzonych zgodnie z MSSF i US GAAP. Nowe wymogi
obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2013 roku.
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b) MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

Zmiana w MSR 32 dotyczy kompensowania aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych. Zostata opublikowana
w dniu 16 grudnia 2011 r. w celu wyjasnienia wymagan dotyczacych stosowania potrgcen. Zmiany obowiazujg dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

c¢) MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”

Dnia 12 maja 2011 roku RMSR wydata standard MSSF 10, ktoéry zastgpi MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe oraz interpretacje SKI-12 Konsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia. Podstawg
konsolidacji w MSSF 10 jest wytacznie zdolnos¢ sprawowania kontroli, niezaleznie od charakteru podmiotu
inwestycji. Definicja kontroli obejmuje trzy elementy: wiadze nad podmiotem inwestycji, ekspozycja lub prawo do
zwrotdéw wypracowanych przez ten podmiot oraz zdolnos¢ sprawowania wiadzy przez inwestora nad podmiotem
inwestycji w celu wptyniecia na wysokos¢ zwrotéw. W przypadku zmiany faktow lub okolicznosci inwestor musi
dokonaé¢ ponownej oceny swojej zdolnosci do sprawowania kontroli nas podmiotem inwestycji. Standard wchodzi
w zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania w okreslonych okolicznosciach.

d) MSSF 11, Wspdlne ustalenia umowne”

Dnia 12 maja 2011 roku RMSR wydata standard MSSF 11, ktéry zastgpi MSR 31 Udziaty we wspdlnych
przedsiewzieciach oraz interpretacje SKI-13 Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikow.
MSSF 11 klasyfikuje wspdlne ustalenia umowne jako wspdlne dziatania lub jako wspdlne przedsiewziecia. Wspodlne
dziatania to wspdlna inicjatywa, w ramach ktoérej strony wspdtkontrolujgce posiadajg prawa do aktywow i
obowigzki dotyczace zobowigzan wspdlnej inicjatywy. Wspdlne przedsiewziecie to wspdlna inicjatywa dajaca
stronom wspotkontrolujgcym prawa do jej aktywow netto. MSSF 11 wymaga rozliczania udziatéw we wspdlnych
przedsiewzieciach tylko metodg praw witasnosci. Wspdlne inicjatywy klasyfikuje sie na podstawie prawa i
zobowigzan strony umowy. Standard wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku z mozliwoscig wczesniejszego
zastosowania w okreslonych okolicznosciach.

e) MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki”

Dnia 12 maja 2011 roku RMSR wydata standard MSSF 12 naktadajacy rozszerzone wymogi informacyjne dotyczace
udziatéw jednostki w spétkach zaleznych, stowarzyszonych, wspdlnych przedsiewzieciach i jednostkach
ustrukturyzowanych niepodlegajacych konsolidacji. MSSF 12 ustala cele ujawniania informacji i minimalny zakres
ujawnien wymaganych dla osiggniecia tych celéw. Jednostka powinna ujawniaé¢ informacje przydatne dla
uzytkownikow sprawozdania finansowego przy ocenie charakteru posiadanych udziatéw i rodzajow zwigzanego z
nimi ryzyka oraz oddziatywania tych udziatéw na sprawozdanie finansowe. Standard wchodzi w zycie z dniem 1
stycznia 2013 roku z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

f) MSSF 13 ,,Wycena w wartosci godziwej”

Opublikowanie MSSF 13 ma charakter porzadkujacy i ujednolicajgcy miedzynarodowg sprawozdawczos¢ finansows,
Nowa, wspdlna dla wszystkich standardow, definicja wartosci godziwej brzmi: Wartos$¢ godziwa to cena, ktérg
otrzymatby sprzedajgcy sktadnik aktywéw lub zaptacitby przekazujgcy zobowigzanie w zwyktej transakcji miedzy
uczestnikami rynku dokonanej w dniu wyceny. Standard zawiera szereg wyjasnien i wskazowek umozliwiajgcych
przeprowadzenie wyceny zgodnie z definicjg oraz wprowadza obowigzek ujawniania szeregu informacji na temat
wycen i sposobéw wycen, zaréwno dla pozycji finansowych jak i niefinansowych. Standard wchodzi w zycie z dniem
1 stycznia 2013 roku.
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g) Znowelizowany MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdanie finansowe” i MSR 28 , Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych oraz wspodlne przedsiewziecia”

MSR 27 i MSR 28 zostaty zmodyfikowane z zwigzku z wydaniem MSSF 10 i MSSF 11, tak by odpowiadaty ich
postanowieniom. Zmiany te nie dotyczg obecnie obowigzujacych zasad odnoscie jednostkowego sprawozdania
finansowego. Zmiany wchodzg w zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku.

h) Zmiany do MSR 12 , Podatek odroczony — realizacja aktywow”

Dnia 10 wrzesnia 2010 roku RMSR opublikowata projekt standardu Podatek odroczony — realizacja aktywow.
Projekt proponuje zwolnienie z postanowien MSR 12, ktéry wymaga wyceny aktywow i zobowigzan z tytutu
odroczonego podatku wynikajgcych w okreslonych aktywoéw przy zatozeniu, ze wartos¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow zostanie w petni odzyskana przy sprzedazy, chyba ze istniejg wyrazne przestanki, iz korzysci ekonomiczne
generowane przez dany skfadnik aktywdéw zostang skonsumowane w okresie jego ekonomicznej uzytecznosci.
Zmiany bedg miaty zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie.

i)  KIMSF 20 Rozliczenie kosztéw usuwania odpaddéw na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych

W dniu 19 paZdziernika 2011 roku RMSR opublikowata KIMSF 20. Interpretacja wyjasnia kiedy rozliczenie produkcji
powinno doprowadzi¢ do ujecia sktadnika aktywdw oraz sposoby jego wyceny, zaréwno na poczatku jak i w
kolejnych okresach sprawozdawczych. Interpretacja obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 roku z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

i) MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Rada MSR wprowadzita do MSR 19 szereg zmian, z ktérych najwieksza dotyczy programéw okreslonych swiadczen.
Zlikwidowano metode , korytarzowg”, ktéra pozwalata na odroczenie zyskdw lub strat oraz wprowadzono wymag
prezentacji skutkow ponownej wyceny w pozostatych dochodach catkowitych (OCI). Zmiany bedg obowigzywaty dla
sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzZnie;j.

k) Zmiany do MSSF 1 -, Pozyczki rzagdowe”

Zmiany do MSSF 1 — Pozyczki rzadowe zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w marcu 2012 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po
tej dacie. Zmiany umozliwiajg jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy, w celu zachowania zgodnosci z
wymogami MSR 20, prospektywne zastosowanie zmian dotyczacych wyceny nowych pozyczek rzgdowych
zaciggnietych od daty przejscia na MSSF o stopie procentowej nizszej od rynkowej wedtug wartosci godziwej w
chwili poczgtkowego ujecia.

1) Poprawki do MSSF (2009-2011)

17 maja 2012 roku RMSR wydata ,, Roczne poprawki 2009-2011" zbiér zmian do MSSF, w odpowiedzi na kwestie
poruszane w trakcie 2009-2011 roku. Zmianie ulegto gtéwnie pie¢ standardéw: MSSF 1 Zastosowanie
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe] po raz pierwszy — zmiany w zakresie umozliwienia
wielokrotnego stosowania MSSF 1 oraz kosztow finansowania zewnetrznego dotyczgcych dostosowywanych
aktywow, dla ktérych data rozpoczecia kapitalizacji przypada przed dniem przejscia na MSSF; MSR 1 Prezentacja
sprawozdan finansowych — uszczegétowienie wymagan dotyczacych danych poréwnawczych; MSR 16 Rzeczowe
aktywa trwate — klasyfikacja wyposazenia zwigzanego z serwisem; MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja -
wyjasnienie, ze efekt podatkowy wyptat dokonanych na rzecz posiadaczy instrumentéow kapitatowych powinny by¢
rozliczane zgodnie z MSR 12 Podatek dochodowy; MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa — wyjasnienia
dotyczace sprawozdan s$rdodrocznych na temat catosci aktywow w segmentach, ktérych celem jest zwiekszenie
spéjnosci z wymogami MSSF 8 Segmenty operacyjne. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 r. z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.
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m) Wytyczne przejsciowe —zmiany w MSSF 10, MSSF 11 oraz MSSF 12

RMSR opublikowata w dniu 28 czerwca 2012 roku "Skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wspdlne ustalenia
umowne i ujawniania na temat zaangazowania w inne jednostki: wytyczne przejsciowe" (Zmiany do MSSF 10, MSSF
11 oraz MSSF 12). Zmiany te pomogg ztagodzi¢ obawy, ze przejsciowe wymogi MSSF 10 s3g bardziej uciazliwe niz
zostato to zatozone. Dla poszczegdlnych informacji wymaganych przez MSR 8 pkt 28 (f) jest ograniczenie do okresu
bezposrednio poprzedzajacego.

Zmiany maja na celu zapewnienie dodatkowej ulgi przejscia w MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12, poprzez ograniczenie
obowigzku dostarczania skorygowanych informacji poréwnawczych tylko do poprzedniego okresu poréwnawczego.
Ponadto, wprowadzono zmiany do MSSF 11 oraz MSSF 12 stuzace wyeliminowaniu obowigzku dostarczenia
informacji poréwnawczych za okresy sprzed okresu bezposrednio poprzedzajacego.

Data wejscia w zycie tych zmian, dotyczy okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2013 r., jest zgodna z
obowigzujacymi terminami MSSF 10, MSSF 11 oraz MSSF 12.

Wczesniejsze zastosowanie standarddw i interpretacji

Sporzadzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa podjeta decyzje, iz zaden ze Standarddéw nie
bedzie wczesniej zastosowany.

Standardy i interpretacje niezatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska:

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (Zmieniony w MSSF 9 (2009), MSSF 9 (2010) oraz MSSF 7)

W dniu 16 grudnia 2011 roku RMSR odroczyta date wejscia w zycie MSSF 9 ustalajac nowa na 1 stycznia 2015 roku.
Zmiana wprowadza réwniez zwolnienie z przeksztatcania danych porédwnawczych jakie wymagaja ujawnienia
informacji (w MSSF 7), aby umozliwi¢ uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie ich wptywu po
zastosowaniu MSSF 9. Niniejszy standard nie zostat jeszcze przyjety przez Unie Europejska.

b) Jednostki inwestycyjne — zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27

W dniu 31 pazdzierniku 2012 roku opublikowane zostaty zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 ktére dopuszczajg
zwolnienie z konsolidacji zgodnie z MSSF 10 oraz wymagajg od jednostek inwestycyjnych do ujmowania
poszczegdlnych jednostek zaleznych w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( zgodnie z MSSF 9 Instrumenty
Finansowe) zamiast je konsolidowaé. Ponadto zmiany dostarczajg rowniez wymagania dotyczace ujawnien dla
jednostek inwestycyjnych. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. z
mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

10.2.8 Szacunki ksiegowe

Sporzadzenie sprawozdan finansowych wymaga od Zarzagdu uzycia pewnych szacunkéw ksiegowych i przyjecia
zatozen, co do przysztych zdarzen, ktére mogg wywiera¢ wptyw na wartos¢ aktywow i zobowigzan w biezacych
i przysztych sprawozdaniach finansowych. Szacunki i zatozenia podlegajg ciaggtej ocenie, oparte sg na najlepszej
wiedzy Zarzadu, doswiadczeniach historycznych i oczekiwaniach co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji
wydajg sie uzasadnione i racjonalne. W niektdrych istotnych kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych
ekspertow. Niemniej jednak mogg one zawiera¢ pewien margines btedu i rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od
przewidywanych.

Gtéwne szacunki moga dotyczy¢ nastepujgcych pozycji bilansowych: srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
(w zakresie okreséw ekonomicznej uzytecznosci oraz utraty wartosci sktadnikdw), rezerw na $wiadczenia
pracownicze (premie, Swiadczenia emerytalne, $wiadczenia z tytutu zalegtych urlopéw), rezerw na programy
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lojalnosciowe dla klientow, odpiséw aktualizujgcych wartosé¢ zapasow, aktywoéw i rezerw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

10.2.9 Korekta btedu

Btedy moga dotyczyé ujecia, wyceny, prezentacji lub ujawnien informacji dotyczacych poszczegélnych elementéw
sprawozdania finansowego. Btedy wykryte na etapie sporzgdzania sprawozdania finansowego spotka koryguje w
danym sprawozdaniu finansowym. Btedy wykryte w okresach nastepnych sg korygowane poprzez skorygowanie
danych poréwnawczych prezentowanych w sprawozdaniach finansowych okresu, w ktérym wykryto btad. Grupa
koryguje btedy poprzednich okreséw stosujgc podejscie retrospektywne i retrospektywne przeksztatcenie danych, o
ile jest to wykonalne w praktyce.

10.2.10 Potaczenia, nabycia i sprzedaz udziatéw/akcji jednostek zaleznych i pozostatych oraz podwyiszenie
kapitatow w jednostkach gospodarczych

a) Przeksztatcenie spotki Projekt Elpro 1 Sp. z 0.0. w spétke komandytowo-akcyjna

W dniu 3 stycznia 2012 roku Sad Rejonowy Lublin-Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat przeksztatcenie spétki zaleznej Projekt Elpro 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie w sp6tke komandytowo-
akcyjna o nazwie P3 EKON Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.. Kapitat zaktadowy spotki to 138.427
akcji imiennych o wartosci 500 zt za jedna akcje, co stanowi 69.214.000 zt i zostat w catosci objety przez
akcjonariusza — IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych. Wktad komplementariusza
— Ekon Sp. z 0.0. w kwocie 500 zt zostat przekazany na kapitat zapasowy. Przeksztatcona spétka bedzie prowadzita
dotychczasowg dziatalnos$¢ w zakresie zarzgdzania nieruchomosciami i inwestycjami w nieruchomosci.
Przeksztatcenie stanowito kolejny element wdrazania nowej struktury zarzadzania nieruchomosciami Grupy
Kapitatowej Emperia.

b) Objecie certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Aktywow Niepublicznych przez spotke zalezng EMP Investment Limited w zamian za gotowke

W dniu 20 stycznia 2012 roku spdétka zalezna EMP Investment Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr) objeta certyfikaty
inwestycyjne emitowane przez IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (Fundusz).
EMP Investment Limited objeta 13 533 certyfikaty inwestycyjne serii D Funduszu o tacznej wartosci 17 300 045,88
zt. Objete certyfikaty zostaty w zamian za wktad pieniezny w kwocie 17 300 045,88 zt.

Przeniesienie powyzszych aktywow byto elementem wdrazania nowej struktury zarzadzania nieruchomosciami i
inwestycjami w nieruchomosci Grupy Kapitatowej Emperia.

C) Podwyiszenie kapitatu zaktadowego w spétce Elpro Ekon Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
S.K.A.

W dniu 24 stycznia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego o kwote 100 000 zt, tj do wysokosci 40 412 500 zt w drodze emisji 200 nowych akcji imiennych serii B
o cenie emisyjnej 85 000 zt. Akcje zostaty zaoferowane dotychczasowemu akcjonariuszowi spotki - IPOPEMA 55
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych w ramach subskrypcji.
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d) Nabycie udziatéw w spoétce zaleznej P5 Spotka z o0.0. przez Stokrotka Spétka z o.0. i Spotem Tychy S.A. w
zamian za aport aktywow rzeczowych.

W dniu 22 lutego 2012 roku Stokrotka Sp. z 0.0. i Spotem Tychy S.A. wniosty aportem nieruchomosci wraz z
wyposazeniem w zamian za 55 048 nowoutworzonych udziatéw w spodtce zaleinej P5 Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy.

Stokrotka Sp. z 0.0. wniosta aportem nieruchomosci wraz z wyposazeniem o tgcznej wartosci netto 23 997 500 zt w
zamian za 36 418 udziatéw P5 Sp. z 0.0. o tgcznej wartosci nominalnej 18 209 000 zt. Spotem Tychy S.A. wniosta
aportem nieruchomosci wraz z wyposazeniem o tgcznej wartosci netto 35 998 000 zt w zamian za 18 630 udziatéw
P5 Sp. z 0.0. 0 tacznej wartosci nominalnej 9 315 000 zt.

Nadwyzka wartosci emisyjnej udziatéw ponad warto$¢ nominalng obejmowanych udziatéw w wysokosci 32 471 500
zt zasilita kapitat zapasowy P5 Sp. z 0.0..

Przeniesienie powyzszych aktywéw stanowito kolejny element wdrazania nowej struktury zarzadzania
nieruchomosciami i inwestycjami w nieruchomosci Grupy Kapitatowej Emperia.

e) Nabycie udziatéw w spétce zaleznej EMP Investment Limited przez Stokrotka Spétka z o0.0. i Spotem
Tychy S.A. w zamian za aport aktywow finansowych.

W dniu 23 marca 2012 roku podpisane zostaty umowy dotyczace nabycia przez spétke EMP Investment Limited z
siedzibg w Nikozji (Cypr), od spétki Stokrotka Sp. z 0.0. i Spotem Tychy S.A. udziatéw w spétce P5 Sp. z 0.0..
Przedmiotem umowy byto przeniesienie wtasnosci na EMP Investment Limited przez:

- Stokrotka Sp. z 0.0. 37 408 udziatéw o wartosci nominalnej 18 704 000 zt w kapitale zaktadowym spétki P5 sp. z
0.0. W zamian za 200 nowych udziatéw EMP Investment Limited o wartosci 1 zt kazdy i tgcznej wartosci 40 000 000
zt,

- Spotem Tychy S.A. 18 640 udziatéw o wartosci nominalnej 9 320 000 zt w kapitale zaktadowym spétki P5 Sp. z o.0.
w zamian za 100 nowych udziatéw EMP Investment Limited o wartosci 1 zt kazdy i tgcznej wartosci 20 000 000 zt.
Przeniesienie powyzszych aktywéw stanowi kolejny element wdrazania nowej struktury zarzadzania
nieruchomosciami i inwestycjami w nieruchomosci Grupy Kapitatowej Emperia. W nowej strukturze spétka P5 Sp. z
0.0. bedzie kontynuowata dotychczasowg dziatalnos¢ jako deweloper i zarzgdzajgcy nieruchomosciami Grupy
Kapitatowej Emperia

f) Objecie certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Aktywow Niepublicznych przez spétke zaleing EMP Investment Limited w zamian za aport aktywéw
finansowych.

W dniu 4 kwietnia 2012 roku spétka zalezna EMP Investment Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr) objeta certyfikaty
inwestycyjne emitowane przez IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych (Fundusz).
EMP Investment Limited objeta 41 295 certyfikatow inwestycyjnych serii E Funduszu o fgcznej wartosci
45 420 568,83 zt w zamian za wktad niepieniezny w postaci 56 048 udziatéw P5 Sp. z 0.0. o tgcznej wartosci
nominalnej 28 024 000 zt, co stanowi 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i liczbie gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikdw. Warto$¢ wniesionych udziatéw zostata okreslona na poziomie 45 420 568,83 zt.

g) Obnizenie kapitatu zaktadowego w spoétce zaleinej P1 Sp. z o.0.

W dniu 10 maja 2012 roku Zarzad Emperia Holding S.A. powziat informacje o zarejestrowaniu w dniu 27 kwietnia
2012 roku przez Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego postanowienia o obnizeniu wysokosci kapitatu zaktadowego spoétki zaleznej P1 Sp. z 0.0. o
kwote 1 320 000 000 zt, to jest z kwoty 1 320 050 000 zt do kwoty 50 000 zt poprzez przymusowe umorzenie 13 200
000 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy, nalezacych do Emperia Holding S.A. Z tytutu umorzenia udziatow
Spotce przystuguje wynagrodzenie w wysokosci 1 090 000 000 zt. Spétka posiada bezposrednio 100% udziatéw w
kapitale zaktadowym P1 Sp. z o.0.
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h) Podwyiszenie kapitatu zaktadowego w spétce zaleznej P1 Sp. z 0.0.

Zarzad Emperia Holding S.A. powziat informacje o zarejestrowaniu w dniu 29 maja 2012 roku przez Sad Rejonowy
Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
postanowienia o podwyzszeniu wysokosci kapitatu zaktadowego spoétki zaleznej P1 Sp. z 0.0. o kwote 1 000 000 zt tj.
z kwoty 50 000 zt do kwoty 1 050 000 zt poprzez utworzenie 10.000 nowych udziatdéw o wartosci nominalnej 100 zt.
Nowe udziaty objeta Emperia Holding pokrywajgc wktadem gotéwkowym o wartosci 50.000.000 zt. Nadwyzka
wktadu ponad wartos¢ nominalng obejmowanych udziatéw 49.000.000 zt zostata przekazana na kapitat zapasowy.

i) Nabycie udziatu w spétce P5 Sp. z 0.0. przez spétke Ekon Sp. z o.0.

Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowat ze dniu 6 kwietnia 2012 roku spétka zalezna EKON Sp. z 0.0. nabyta
jeden udziat w spotce P5 Sp. z o.0. bedacy wtasnoscig IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw
Niepublicznych. Udziat o ktédrym mowa zostat nabyty za kwote 808,13 zt

j) Podwyiszenie kapitatu zaktadowego w spétce zaleinej P4 Sp. z o.0.

W dniu 11 czerwca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspodlnikdw Spétki P4 Spétka z o.0. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki o 50 000 zt, to jest z kwoty 20 000 zt do kwoty 70 000 zt po
przez utworzenie 500 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 100 zt. Wszystkie nowe udziaty w podwyzszonym
kapitale zaktadowym zostaty objete przez Emperia Holding S.A. ktéra to pokryta je w catosci wktadem
gotéwkowym.

Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy Lublin-Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI
Woydziat Gospodarczy KRS w dniu 23 lipca 2012 roku.

k) Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spétce zaleznej EKON Sp. z o.0.

W dniu 11 czerwca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikow Spétki EKON Sp. z o.0. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 50 000 zt do kwoty 150 000 zt, poprzez utworzenie
1 000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. Wszystkie nowoutworzone udziaty zostaty objete przez
Empeia Holding S.A. w zamian za wktad pieniezny.

I) Przeksztatcenie spétki P5 Spotka z 0.0. w spétke komandytowo-akcyjng

W dniu 2 lipca 2012 roku Sad Rejonowy Lublin-Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat przeksztatcenie spotki zaleznej P5 Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie w spdtke komandytowo akcyjna.
Kapitat zaktadowy spotki to 56.047 akcji imiennych o wartosci 500 zt za jedng akcje, co stanowi 28.023.500 zt i zostat
w catosci objety przez akcjonariusza - IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych.
Wktad komplementariusza — Ekon Sp. z 0.0. w kwocie 500 zt zostat przekazany na kapitat zapasowy. Spétka bedzie
prowadzita dotychczasowa dziatalno$¢ pod nazwag P5 Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spodtka
Komandytowo-Akcyjna (dawniej P5 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig).

m) Podwyiszenie kapitatu w spétce zaleznej Infinite Sp. z o0.0.

W dniu 23 sierpnia 2012 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikdw spétki Infinite Sp. z 0.0. podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki. Na mocy podjetej uchwaty kapitat zaktadowy spotki zostat
podwyzszony o kwote 3.028.000,00 zt to jest z kwoty 5.313.500,00 zt do kwoty 8.341.500,00 zt poprzez utworzenie
6.056 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy i o tgcznej wartosci nominalnej 3.028.000,00 zt.
Wszystkie nowe udziaty w kapitale zaktadowym zostaty objete przez Emperia Holding S.A. ktdra pokryta je w catosci

aportem o wartosci 3.028,405,57 zt w postaci:
a) 2.100 udziatéw w spoétce Emperia Info Sp. z 0.0. 0 tgcznej wartosci nominalnej 2.966.751,48 zt w zamian za
5.933 nowe udziaty w kapitale zaktadowym Infinite Sp. z 0.0. 0 tgcznej wartosci nominalnej 2.966.500,00 zt
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b) 100.000 akcji imiennych w spoétce Tradis S.A. o wartosci 61.654,09 zt w zamian za 123 nowe udziaty w
kapitale zaktadowym Infinite Sp. z 0.0. 0 tgcznej wartosci nominalnej 61.500,00 zt.
Nadwyzka wartosci aportu ponad wartos¢ nominalna obejmowanych udziatéw zostata przekazana do kapitatu
zapasowego.
Przeprowadzone operacje kapitatowe stanowig przygotowanie do planowanego potaczenia spoétek Infinite Sp. z
0.0., Emperia Info Sp. z 0.0. i Tradis S.A..

n) Objecie certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Aktywow Niepublicznych przez spétke zalezng EMP Investment Limited

W dniu 5 listopada 2012 roku EMP Investment Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr) objeta certyfikaty inwestycyjne
emitowane przez IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych. EMP Investment Limited
objeta 367 certyfikatéw inwestycyjnych serii F Funduszu o tacznej wartosci 401 002,55 zt. Objete certyfikaty zostaty
optacone gotdéwka w wysokosci 401 002,55 zt. Cena emisyjna 1 certyfikaty inwestycyjnego wyniosta 1 092,65 zt.

0) Podwyiszenie kapitatu zaktadowego w spétce zaleznej P4 Spoétka z o.o.

W dniu 13 listopada 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki P4 Spétka z o.0. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki o 50 000 zt, to jest z kwoty 70 000 zt do kwoty 120 000 zt po
przez utworzenie 500 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 100 zt. Wszystkie nowe udziaty w podwyzszonym
kapitale zaktadowym zostaty objete przez Emperia Holding S.A. ktéra to pokryta je w catosci wktadem
gotéwkowym.

Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy Lublin-Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI
Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 17 stycznia 2013 roku.

p) Wykreslenie z Krajowego Rejestru Sadowego spétki zaleiznej ,,EZON” Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w Likwidacji.

W dniu 14 grudnia 2012 zostata zakonczona likwidacja spotki zaleznej ,Ezon” Spdtka z ograniczong

odpowiedzialnoscig w likwidacji i spotka zostata w wykreslona z Krajowego Rejestru Sagdowego.

Potaczenia, nabycia i sprzedaz akcji/udziatéw, podwyiszenie kapitatéw w jednostkach gospodarczych po dniu
bilansowym

a) Potaczenie spotek zaleznych Infinite Sp. z 0.0., Emperia Info Sp. z 0.0. oraz Tradis S.A.

W dniu 2 stycznia 2013 roku Sad Rejonowy Lublin-Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego zarejestrowat potgczenie spdtek zaleznych Infinite Sp. z 0.0. Emperia Infro Sp. z o.0.
oraz Tradis S.A..Potgczenie zostato dokonane po przez przejecie przez spétke Infinite Sp. z 0.0. (spdtka przejmujaca)
spotek Emperia Info Sp. z 0.0. oraz Tradis S.A. (spdtki przejmowane). Potgczenie spétek zostato dokonane zgodnie z
Planem Potaczenia opublikowanym na stronach internetowych spoétek tj. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego
oraz zmiany umowy spotki przejmujacej.

b) Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w EMP Investment Limited

W dniu 19 marca 2013 cztonkowie EMP Investment Limited dziatajac na podstawie art. 46 Statutu Spoétki podjeli
Uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 41 883 zt do kwoty 50 998 zt po przez utworzenie
9.115 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 1 zt ktdre zostaty objete przez:

- Stokrotka Sp. z 0.0. - 7.925 udziatéw w zamian za wktad gotéwkowy wysokosci 47 550 zt z czego kwota 7 925 zt
zostanie przeznaczone na pokrycie nowo utworzonych udziatéw, natomiast kwota 39 625 zt zostanie przekazane na
kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j.
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- Spotem Tychy S.A. — 1.190 udziatéw o wartosci nominalnej 1 zt w zamian za wktad gotéwkowy w wysokosci 7 140
zt z czego kwota 1 190 zt zostanie przeznaczona na pokrycie nowo utworzonych udziatéw, natomiast kwota 5 950 zt
zostanie przekazane na kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

10.2.11 Rzeczowe aktywa trwate

Grupa uznaje za $rodki trwate pojedyncze, zdatne do uzytku rzeczy, spetniajace kryteria okreslone dla Srodkéw
trwatych w MSR 16, jezeli cena nabycia (koszt wytworzenia) wynosi co najmniej 1 tys. zt (niskocenne aktywa
stanowig w sumarycznie pozycje nieistotng dla spétki), za wyjatkiem, w szczegdlnosci:

- sprzetu komputerowego,

- wozkdéw paletowych,

- wozkdéw sklepowych,

- regatow wysokiego sktadowania,

- szafek bhp,
ktoére to Srodki ze wzgledu na specyfike dziatania Spotki w swojej masie stanowig istotny element majgtkowy, wiec
Grupa uwzglednia je w majgtku trwatym bez wzgledu na cene nabycia (koszt wytworzenia).
Z kolei, rowniez ze wzgledu na specyfike dziatania, nastepujace rzeczy Grupa nie uznaje za Srodki trwate, pomimo
spetnienia kryterium wartosciowego:

- meble biurowe,

- kurtyny paskowe,
dla nich kryterium wartosciowe ustalono na 3,5 tys. zt (niskocenne aktywa stanowig w sumarycznie pozycje
nieistotng dla spoétki).
Srodki trwate s3 wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe
umorzenie oraz ewentualnie odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.
Do srodkow trwatych Grupa zalicza rowniez srodki trwate w budowie i inwestycje w obcych srodkach trwatych oraz
prawo wieczystego uzytkowania gruntéw.

Wartosc poczatkowa srodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do gospodarczego wykorzystania. Do wartosci
poczatkowej Grupa zalicza rowniez odpowiednig cze$¢ kosztéw finansowania zewnetrznego.

Koszty modernizacji uwzglednia sie w wartosci bilansowej sSrodkéw trwatych wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze
z tego tytutu nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych dla Grupy, zas koszty poniesione na modernizacje mozna
wiarygodnie zmierzyé. Wszelkie pozostate wydatki ponoszone na naprawe i konserwacje srodkéw trwatych odnosi
sie w ciezar rachunku zyskéw i strat w okresach sprawozdawczych, w ktérych zostaty poniesione.

Grunty nie podlegajg amortyzacji. Pozostate Srodki trwate sg amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosSci. Amortyzacje nalicza sie metodg liniowg, od miesigca nastepujgcego po miesigcu przyjecia srodka do
uzytkowania. Grupa przyjeta nastepujgce okresy uzytkowania dla poszczegdlnych grup srodkow trwatych:

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw: zgodnie z okresem przyznania prawa, lub okresem
przewidywanego uzytkownika

Budynki i budowle: 10 do 40 lat

Urzadzenia techniczne i maszyny: 5do 10 lat

Sprzet komputerowy: 1,5do 5lat

Srodki transportu: 5do 7 lat

Pozostate: 5do 10 lat

Grupa dokonuje okresowej, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych, wartosci koncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje zmian tych
szacunkéw uwzgledniane sg w nastepnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie).
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Specyfika dziatalnosci gospodarczej Grupy wymaga czestego ponoszenia naktaddéw na inwestycje w obce obiekty.
Dotyczy to wynajmowanych obiektéw magazynowych i handlowych. Dla tych srodkéw Grupa okresla okres
ekonomicznej uzytecznosci poniesionych naktadéw, ktéry nie zawsze okresla sie w czasie zgodnym z zawarta
w danym momencie umowa najmu. W wypadku, gdy okres najmu jest krdtszy niz zaplanowany okres amortyzacji
bilansowej inwestycji w obcym obiekcie i nie jest spodziewane przedtuzenie umowy najmu, amortyzacja naliczana
jest wg oczekiwanego okresu ekonomicznej uzytecznosci. W sytuacji, gdy umowa najmu ulega jednak przedtuzeniu,
pozostata nieumorzona wartosc netto zostaje roztozona na pozostaty ekonomiczny okres uzytecznosci.

Na dzien bilansowy Grupa dokonuje réwniez weryfikacji sSrodkéw trwatych pod katem trwatej utraty wartosci
i koniecznosci dokonania odpisdw aktualizujgcych z tego tytutu. Nastepuje to wdwczas, kiedy Grupa nabierze
dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik aktywdéw nie przyniesie w przysztosci oczekiwanych korzysci
ekonomicznych lub przyniesie znaczgco nizsze.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego skfadnika aktywéw
przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwdch kwot: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty konieczne do poniesienia w zwigzku z jego sprzedazg lub wartosci uzytkowe;j.

Odpiséw dokonuje sie w ciezar kosztéw odpowiednich do funkcji petnionych przez te srodki, w okresie, kiedy
stwierdzono trwatg utrate wartosci, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego.

Jedli Grupa z dostateczng pewnoscig stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktdrej dokonata odpisu aktualizacyjnego
wartosc aktywu, przeprowadza odwrdcenie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego w czesci badz w catosci,
poprzez korekte kosztdw operacyjnych (kosztéw amortyzacji).

W momencie zbycia Srodkéw trwatych, wartos¢ poczatkowa i dotychczasowe umorzenie sg wyksiegowywane,
a wynik zbycia jest odnoszony w ciezar rachunku zyskéw i strat, w pozostate przychody badz koszty operacyjne.
Wynik na zbyciu srodkow trwatych prezentowany jest odpowiednio saldem w pozycji zysk albo strata.

Niezaleznie od tego czy dany skfadnik stanowi jedng pozycje rzeczowych aktywdéw trwatych, niektére jego czesci
sktadowe moga cechowaé rdézne okresy uzytkowania. W przypadku spetnienia pewnych kryteridw ujmowania
sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych — catkowite koszty takiego sktadnika mozna podzieli¢ na poszczegdlne jego
czesci ujmujac kazdg wydzielong cze$¢ oddzielnie (Komponenty). Takie ujecie wigze sie z zastosowaniem stawek
amortyzacyjnych odpowiednich do okresu uzytkowania kazdej wydzielonej czesci, biorgc pod uwage okresy ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Zastosowanie powyzszego rozwigzania powoduje, ze koszty wymiany czesci sktadowej bedg zwiekszaty jej wartosé.
W pozostatych przypadkach koszty zwigzane z biezgcym uzytkowaniem $rodkéw trwatych tacznie z wymiang czesci
sktadowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

10.2.12 Koszt finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia s$rodkéw trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych, wartosci niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie
odsetki wyliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umow leasingu
finansowego oraz rdinice kursowe powstate w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci
odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyczonych srodkéw zewnetrznych,
przeznaczonych na nabycie badz wytworzenie dostosowywanego sktadnika aktywow, pomniejszajg wartosé
kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

Dostosowywany sktadnik aktywow to taki sktadnik, ktéry wymaga znacznego okresu czasu niezbednego do
przygotowania go do zamierzonego uzytkowania. Grupa jako znacznego okresu czasu niezbednego do
przygotowania dla sktadnika majatku do zamierzonego uzytkowania przyjmuje okres 12 miesiecy.

Prowizje od uzyskanego przez Spotke finansowania dtugoterminowego s3 rozliczane w czasie wedtug skorygowanej

ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem zasady
istotnosci.
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10.2.13 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Grupa klasyfikuje aktywa trwate do zbycia (lub grupe aktywéw do zbycia) jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli
uzna, ze ich wartosé¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze
wykorzystanie w prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Warunek ten uznaje sie za speftniony wowczas, gdy
wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywdéw (grupa aktywodw) jest dostepny
w swoim obecnym stanie do natychmiastowego zbycia. Sklasyfikowanie aktywow trwatych do zbycia zaktada zamiar
kierownictwa danej spétki do zakonczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia zmiany klasyfikacji
aktywow trwatych.

Grupa wycenia sktadnik aktywdw trwatych (lub grupe aktywéw do zbycia) zaklasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Jedli wartos¢ godziwa jest nizsza od wartosci bilansowej, réznice ujmuje sie jako odpis aktualizujgcy w rachunku
zyskéw i strat. Ewentualne odwrdcenie odpisu odbywa sie rowniez przez rachunek zyskéw i strat do wysokosci
utworzonego odpisu.

10.2.14 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wykazywane sg wedtug ceny nabycia skorygowanej o dotychczasowe umorzenie oraz
ewentualnie o odpis z tytutu utraty wartosci.

Grupa przyjeta nastepujgce okresy uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych:

Znaki towarowe i licencje 5 lat
Oprogramowanie komputerowe oraz prawa autorskie 2do5lat
Prawa majatkowe 5 lat

Amortyzacja wartosci niematerialnych w rachunku zyskéw i strat ujmowana jest w kosztach odpowiednich do
funkcji petnionych przez te aktywa (koszty zarzadu, koszty sprzedazy, pozostate koszty operacyjne).

Na koniec danego okresu sprawozdawczego mogg wystepowac wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania
(w budowie). Wartosci niematerialne, ktére nie sg jeszcze dostepne do uzytkowania nie podlegajg amortyzaciji, lecz
sg oceniane pod kagtem utraty wartosci.

W ramach wartosci niematerialnych moga wystepowaé wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie
uzytkowania (w szczegdlnosci moze to dotyczy¢ znakdw towarowych) oraz wartosc¢ firmy. Wartos¢ firmy i wartosci
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji. Podlegaja one corocznym testom
na utrate wartosci.

Wartosci niematerialne przejete w ramach potgczenia, identyfikuje sie odrebnie od wartosci firmy, jesli spetniajg
one definicje wartosSci niematerialnych, a ich wartos¢ godziwg mozna wiarygodnie wycenic. Po poczgtkowym ujeciu
wedtug wartosci godziwej, w nastepnych okresach takie wartosci traktuje sie w taki sam sposob, jak wartosci
nabyte w oddzielnych transakcjach.

Zakupione oprogramowanie komputerowe aktywuje sie do wysokosci poniesionych kosztéw na zakup oraz
przygotowanie i wdrozenie do uzywania. Koszty zwigzane z tworzeniem i utrzymaniem oprogramowania
komputerowego odpisuje sie w koszty w dacie poniesienia.

Grupa dokonuje okresowej, nie pdziniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych, wartosci koricowej i metody amortyzacji, a konsekwencje
zmian tych szacunkéw uwzgledniane s3 w nastepnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie).

Na dzien bilansowy Grupa dokonuje réwniez weryfikacji wartosci niematerialnych pod katem trwatej utraty
wartosci i koniecznosci dokonania odpisow aktualizujgcych z tego tytutu. Nastepuje to wodweczas, kiedy spodtka
nabierze dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik aktywdw nie przyniesie w przysztosci oczekiwanych korzysci
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ekonomicznych lub przyniesie znaczaco nizsze. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka
warto$¢ bilansowa danego skfadnika aktywow przewyisza jego wartos¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to
wyzsza z dwoch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty konieczne do poniesienia w zwigzku z jego
sprzedaza lub wartosci uzytkowej.

Odpiséw dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztow odpowiednich do funkcji wartosci niematerialnych w okresie,
kiedy stwierdzono trwatg utrate wartosci, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego. Jesli spétka z dostateczng
pewnoscig stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktérej dokonata odpisu aktualizacyjnego wartos¢ aktywu,
przeprowadza odwrdcenie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego w czesci badz w catosci, poprzez uznanie
przychodow.

10.2.15 Inwestycje i inne aktywa finansowe

Inwestycje w nieruchomosci

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktore Spétka traktuje jako Zrédto przychodéw
z czynszOw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci tacznie.
Nieruchomosci inwestycyjne na dzien poczatkowego ujecia wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
W wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji. Cena nabycia inwestycji w nieruchomosci nabytych
w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia. Na dzien
bilansowy, nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne nieruchomosci inwestycyjnych (z wytgczeniem gruntéw) dokonywane sa metodg liniowa
przez przewidywany okres uzytkowania danego srodka trwatego.

Nieruchomos¢ inwestycyjna zostaje usunieta z bilansu w momencie jej zbycia lub w przypadku trwatego wycofania
z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci wynikajacych z jej zbycia.

Inwestycje i inne aktywa finansowe objete standardem MSR 39
Inwestycje i inne aktywa finansowe objete standardem MSR 39 klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii:

a) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
b) pozyczkii naleznosci,

c) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

W momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej,
w przypadku sktadnika aktywdw nie kwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o
koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane.

Klasyfikacja aktywéw finansowych dokonywana jest w momencie poczgtkowego ich ujecia, a tam gdzie to
dopuszczalne i odpowiednie - weryfikuje sie te klasyfikacje na koniec kazdego roku obrotowego.

a) Aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej poprzez wynik finansowy

Aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej poprzez wynik finansowy obejmujg aktywa przeznaczone
do obrotu oraz aktywa finansowe, ktére w momencie pierwotnego ujecia zostaty zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jesli s3 nabyte w celu odsprzedazy w krétkim

czasie. Instrumenty pochodne sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba, ze s3 to instrumenty
uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce lub umowy gwarancji finansowych. Zyski lub straty na
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inwestycjach przeznaczonych do obrotu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.
Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

e taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak
i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub

e aktywa sg czescig grupy aktywow finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢
godziwg, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub

e aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane.

b) Pozyczkii naleznosci

Pozyczki i naleznosci sa aktywami finansowymi nie zaliczanymi do instrumentéw pochodnych, z utrzymanym
terminem wymagalnosci, ktére nie s3 przedmiotem obrotu na aktywnym rynku. Po wstepnej wycenie pozyczki
i naleznosci sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.
Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia
bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

c) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami
i ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktorych Spdtka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac je do
uptywu terminu wymagalnosci, klasyfikowane sg jako inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.
Inwestycje, ktére Spotka zamierza utrzymywac przez czas nieokreslony nie sg zaliczane do tej kategorii. Inne
inwestycje dtugoterminowe, takie jak obligacje, ktore Spotka zamierza utrzymywaé do terminu wymagalnosci sg
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Zamortyzowany koszt to kwota, w jakiej sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w momencie poczatkowego
ujecia, pomniejszona o sptaty kapitatu oraz powiekszona lub pomniejszona o ustalona z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej skumulowana amortyzacje wszelkich réznic pomiedzy wartoscia poczatkowa a wartoscia w
terminie wymagalnosci. Zamortyzowany koszt obejmuje wszelkie ptacone i otrzymywane przez strony umowy
prowizje i odsetki stanowigce integralna czes¢ efektywnej stopy procentowej, koszty transakcji oraz wszelkie inne
premie lub dyskonta. Zyski lub straty na inwestycjach ujmowanych wedtug zamortyzowanego kosztu sg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w momencie usuniecia (wytgczenia) inwestycji z bilansu lub w razie stwierdzenia utraty
jej wartosci, jak tez w wyniku amortyzacji.

Dla inwestycji dtugoterminowych w nieruchomosci przyjmuje sie takie same zasady wyceny jak dla srodkéw
trwatych. W zakresie operacji na rzeczowych inwestycjach dtugoterminowych, zwigzanych z ustalaniem wyniku
finansowego takich jak: sprzedaz, likwidacja, koszty utrzymania, skutki tych zdarzen odnosi sie odpowiednio w
pozostate przychody i koszty operacyjne.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi, ktore
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie bedgce:

® pozyczkami i nalezno$ciami,

® inwestycjami utrzymanymi do uptywu terminu wymagalnosci, ani

e aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg wedtug wartosci godziwej na dzien bilansowy przy
zastosowaniu réznych technik wyceny. Techniki te odnoszg sie do ostatnich transakcji zawieranych na warunkach
rynkowych, otrzymanych ofert zakupu, biezacych cen rynkowych innych podobnych instrumentéw, analizy

Strona 36 7 137



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2012
(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Emperla

zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie ich wartosci godziwej, a posiadajg
ustalony termin wymagalnosci, ich wyceny dokonuje sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu; jezeli aktywa te nie
majg ustalonego okresu wymagalnosci, wowczas wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.

Zyski lub straty na inwestycjach przeznaczonych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywodw
finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartosc.

Jezeli takie dowody wystepujg w przypadku aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe
straty ujete w kapitale — ustalone jako réznica pomiedzy ceng nabycia, a aktualng wartoscia godziwg, pomniejszone
o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w rachunku zyskéw i strat — wytacza sie z kapitatu
wtasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat. Straty z tytutu utraty wartosci ujete w rachunku zyskéw i strat
a dotyczace instrumentdéw kapitatowych nie podlegajg odwréceniu w korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat.
Odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci dtuznych instrumentéw finansowych ujmuje sie w rachunku zyskow
i strat, jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu odpisu warto$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych wzrosta
w wyniku zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia odpisu.

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci oraz
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy wartosciag
bilansowg aktywdw, a wartoscia biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych
efektywng stopa procentowg dla tych aktywow (tj. efektywna stopg procentowg wyliczong na moment
poczgtkowego ujecia dla aktywow opartych na statej stopie procentowej oraz efektywng stopg procentowg
ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla aktywdw opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z
tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych
okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po
momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywow finansowych nie moze
przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu
utraty wartosci. Odwrdécenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na utrate wartosdci nie notowanych instrumentéw kapitatowych, ktére s3
wyceniane w cenie nabycia (ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej), kwota
odpisu jest ustalana jako rdinica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywa, a wartoscig biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu
podobnych aktywow finansowych. Odpis taki nigdy nie podlega odwréceniu.

Instrumenty pochodne

Na dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej. Instrumenty pochodne o wartosci
godziwej wiekszej od zera stanowig aktywa finansowe i wykazywane sg w aktywach finansowych, za$ instrumenty
0 ujemnej wartosci godziwej stanowig zobowigzania finansowe i wykazywane sg w zobowigzaniach finansowych.

Oszacowana wartos¢ godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania lub koniecznej do zaptaty w celu
zamkniecia pozycji otwartych na dzien bilansowy. Wyceny dokonuje sie w oparciu o notowania rynkowe.

Ujecie skutkow zmian wartosci godziwej bgdz zyskéw i strat z realizacji instrumentéw pochodnych zalezy od ich
przeznaczenia. Instrumenty sg kwalifikowane jako instrumenty zabezpieczajgce lub instrumenty handlowe.
W grupie instrumentdw zabezpieczajgcych wyrdzniane sg instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwg
i instrumenty zabezpieczajgce przyszte przeptywy srodkéw pienieznych

Ujecie handlowych instrumentéw pochodnych

Zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej handlowego instrumentu pochodnego wskutek wyceny na
dzien bilansowy badZ tez w wyniku jego rozliczenia odnoszone s3 jako przychody/zyski finansowe do rachunku
zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaty.
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10.2.16 Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to jednostki w stosunku do ktérych spétka w sposéb bezposredni lub posredni sprawuje kontrole.
Kontrola to zdolno$¢ kierowania politykg finansowa i operacyjng podmiotu zaleznego w celu osiggania korzysci
ekonomicznych. Zwykle sprawowanie kontroli taczy sie posiadaniem przez spotke wigkszosciowego pakietu
akcji/udziatéw w jednostce.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktore spétka wywiera znaczacy wptyw lecz nie sprawuje nad nimi kontroli.
Zwykle wigze sie to z posiadaniem znaczacego, ale nie wiekszosciowego pakietu akcji/udziatéw w jednostce
(20%-50%).

W sprawozdaniu finansowym inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone, niesklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy, ujmuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ bilansowa inwestycji jest poddawana testom na utrate wartosci. Rozpoznana utrata wartosci jest
ujmowana

w rachunku zyskéw i strat w kosztach finansowych. Rozwigzanie rezerwy z tytutu utraty wartosci ujmowane jest
w rachunku zyskow i strat w przychodach finansowych, jezeli nastgpita zmiana w szacunkach, na postawie ktdrych
spotka okresla zwrot z inwestycji.

Dywidendy stanowigce przychody z inwestycji ujmowane sg w rachunku zyskdw i strat w przychodach finansowych,
w momencie ustalenia prawa do ich otrzymania.
Transakcje potgczenia jednostek pod wspdlng kontrolg s3 ujmowane wedtug wartosci ksiegowych

10.2.17 Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktorej zasadniczo cato$¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu wtasnosci przystuguja
Spotce, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwéch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych opfat leasingowych.

Kazdg optate leasingowq dzieli sie na kwote pomniejszajacg saldo zobowigzania i kwote kosztéow finansowych
w taki sposdb, aby utrzymywac statg stope w stosunku do nieuregulowanej czesci zobowigzania. Element
odsetkowy raty leasingowej ujmuje sie w kosztach finansowych w rachunku zyskow i strat przez okres leasingu.
Podlegajgce amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres uzytkowania
aktywow

z uwzglednieniem wartosci koricowej lub okres leasingu , w zaleznosci od tego, ktéry z nich jest krétszy.

Leasing, przy ktérym znaczaca czes$¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu wtasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy
(finansujgcego) stanowi leasing operacyjny. W przypadku leasingu gruntu, jezeli nie przewiduje sie przeniesienia
tytutu prawnego na leasingobiorce przed koricem okresu leasingu, klasyfikowany jest jako leasing operacyjny.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty
promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujgcego) rozliczane sg w koszty metodg liniowg przez okres leasingu.

10.2.18 Zapasy

Do zapasow spotka zalicza:
- materiaty
- towary
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Przychdd sktadnikdw zapaséw ustala sie wedtug cen nabycia. Do ceny nabycia Grupa nie zalicza kosztdw transportu,
ze wzgledu na fakt, iz sg one nieistotne. Rozchdd sktadnikdéw zapaséw ustala sie metoda FIFO.

Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wykazywane sg w cenie nabycia, nie wyzszej jednak od ceny sprzedazy
netto. Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej pomniejszong o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw w oparciu o wskaznik rotacji zapaséw i ocene mozliwosci ich
zbycia w terminie przydatnosci do spozycia, badz gospodarczego wykorzystania. Zawigzanie nowego odpisu oraz
odwrdcenie uprzednio utworzonego odnosi sie w ciezar kosztéw operacyjnych (koszt wtasny sprzedazy) w rachunku
zyskow i strat.

Zaokraglenia cen zwigzane z zakupem zapaséw towarowych sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskoéw i strat,
w koszt wtasny sprzedazy.

Straty towarowe na zapasach oraz ujemne saldo niedoboréw inwentaryzacyjnych uznane za niezawinione odnosi
sie bezposrednio w koszty operacyjne.

10.2.19 Naleznosci handlowe i inne naleznosci

Naleznosci sg wyceniane w zamortyzowanym koszcie oraz pomniejszone o odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci.
Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w ciezar pozostatych kosztéw w dacie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

Ustalenie odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci nastepuje w chwili, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze
Grupa nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznosci.

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci dla konkretnych kontrahentéw. Grupa moze réwniez tworzy¢
odpisy aktualizujgce zbiorczo na liczne, ale mate kwoty naleznosci. Szczegdétowe zasady ustalania odpiséw
aktualizujacych wartosc naleznosci okresla Instrukcja tworzenia odpiséw aktualizujgcych na naleznosci.

Odpis aktualizujgcy w ksiegach tworzy sie w ciezar pozostatych kosztéw. Odwrdcenie uprzednio utworzonego
uznaje pozostate przychody oraz rozwigzuje wartos¢ odpisu aktualizujgcego. Prezentacja odpisow aktualizujgcych
w rachunku zyskow i strat nastepuje per saldem odpowiednio w pozostatych kosztach lub pozostatych przychodach.

Naleznosci z terminem pfatnosci do 12 miesiecy oraz naleznosci z tytutu kaucji sg rozpoznawane w kwocie
wymaganej zapfaty, ze wzgledu na nieistotnos¢ dyskonto jest pomijane.

Ze wzgledu na zasade ostroznosci odsetki z tytutu zwtoki w regulowaniu naleznosci przez odbiorcéw sg ujmowane
w momencie wptywu Srodkéw pienieznych do Spoéfki.

Wszelkie przekazane zaliczki jak m.in. na poczet przysztych dostaw towardw i ustug, na srodki trwate w budowie, na
objecie udziatéw i akcji, nabycie wartosci niematerialnych i inne ujmuje sie w pozostatych naleznosciach.

10.2.20 Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okresow

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jesli poniesione wydatki dotyczg okresow
nastepujacych po okresie, w ktérym takie wydatki poniesiono.

Najistotniejsze pozycje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w Spoétce stanowia: przedptacone czynsze,
odstepne (kwoty zaptacone za przejecie lokalizacji sklepu od poprzedniego najemcy), ubezpieczenia, prenumeraty,
abonamenty.

Grupa prowadzi ewidencje rozliczen miedzyokresowych w ukfadzie krétko i dtugoterminowych (rozliczenia
miedzyokresowe, ktorych realizacja nastgpi w okresie dtuiszym niz 12 miesiecy liczac od konca okresu
sprawozdawczego). W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rozliczenia miedzyokresowe sg prezentowane w
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oddzielnych pozycjach aktywoéw.
Przychody przysztych okreséw stanowig otrzymane srodki tytutem przysztych swiadczen. W sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przychody przysztych okreséw sg prezentowane w oddzielnej pozycji pasywow.

10.2.21 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmuja: érodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz wszelkie depozyty
i krotkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy.

Srodki pieniezne wykazywane s3 na dzier bilansowy wedtug ich wartoséci nominalnej, za$ lokaty bankowe w kwocie
w zamortyzowanym koszcie

10.2.22 Kapitaty

Na kapitat wtasny spotki sktadaja sie:
kapitat zaktadowy (akcyjny)

— kapitat zapasowy

— kapitat rezerwowy

— akcje wiasne

— zyski zatrzymane

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Kapitat zapasowy spétka Emperia Holding S.A. dzieli na kategorie:

— kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — na ten kapitat przekazywane sg nadwyzki osiggniete przy
emisji, pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akcji,

— kapitat zapasowy — tworzony sie z odpiséw zysku za kolejne lata obrotowe w wysokosci, co najmniej 8% zysku
okresu za dany rok obrotowy, do momentu, kiedy kapitat zapasowy nie osiggnie jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego.

— kapitat zapasowy z wyceny opcji menedzerskich — tworzony w zwigzku z realizacja programu opcji
menedzerskich

Kapitat rezerwowy spétka Emperia Holding S.A. dzieli na kategorie:

— kapitat rezerwowy — przeznaczony na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkéw, tworzony z odpiséw z zysku
okresu za kolejne lata obrotowe,

— kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny — odnosi sie powstatg na skutek aktualizacji wyceny rdznice netto
przeszacowywanych aktywow,

— kapitat rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wtasnych —tworzony na podstawie upowaznienia udzielanego
uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz zgodnie z postanowieniami Programu skupu akcji wtasnych
Spotki

Akcje wtasne nabyte przez spotke ujmuje sie w cenie zakupu, powiekszonej o koszty bezposrednio zwigzane z ich
nabyciem. Zakup i umorzenie akcji wtasnych jest prezentowany jako zmiana w kapitale wtasnym. W sprawozdaniu
z sytuacji finansowe] akcje wtasne prezentowane sg w odrebnej pozycji, jako pomniejszenie kapitatéw wtasnych (ze
znakiem ujemnym).

Zyski zatrzymane obejmuja nastepujgce kategorie:
— nie podzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych),
— wynik finansowy biezgcego roku obrotowego.

10.2.23 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu sprawozdawczego jest obliczany poprzez podzielenie wypracowanego zysku
netto w danym okresie przez sredniowazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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10.2.24 Kredyty bankowe

Kredyty bankowe ujmowane sg wedtug wartosci godziwej, pomniejszonych o koszty bezposrednio zwigzane z ich
uzyskaniem. W okresach kolejnych kredyty bankowe wyceniane s3 wedfug zamortyzowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Grupa jako kredyty dtugoterminowe traktuje kredyty, ktorych termin ostatecznej sptaty przewidziany umowa
zapada w okresie pdzniejszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

10.2.25 Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy, gdy istnieje aktualny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek, wynikajacy ze zdarzen
przesztych, powstania prawdopodobnego zobowigzania do zaptaty. Musi istnie¢ wieksze prawdopodobienstwo, ze
wymagany bedzie wyptyw srodkéw w celu wywigzania sie z tego obowiazku, niz ze nie bedzie wymagany, oraz gdy
jego wielkos¢ da sie wiarygodnie oszacowac.

Koszty danej rezerwy w zaleznosci od kategorii s3 wykazywane w kosztach operacyjnych lub pozostatych kosztach
operacyjnych.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catos$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy mozna bedzie odzyska¢ od osoby trzeciej, naleznos$¢ te ujmuje sie jako skfadnik aktywodw, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

W przypadku, gdy wartos¢ pienigdza w czasie jest istotna, wielkos$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie
rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Wysokosé utworzonych rezerw jest weryfikowana i aktualizowana na koniec okresu sprawozdawczego, w celu
skorygowania szacunkéw do zgodnych ze stanem wiedzy sp6tki na ten dzien.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rezerwy s3 prezentowane odpowiednio jako dtugo i
krétkoterminowe.

10.2.26 Zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajgcy ze zdarzen przesztych obowigzek spdtki, ktérego wypetnienie
spowoduje wyptyw ze spétki Srodkdw zwierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci, liczac od korica okresu
sprawozdawczego przypada w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy.

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg w szczegdlnosci: zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow, pozyczek,
leasingu finansowego.

Na koniec okresu sprawozdawczego zobowigzania dtugoterminowe sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci, liczagc od konca okresu
sprawozdawczego przypada w okresie krotszym niz 12 miesiecy. Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg
w szczegdlnosci: zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zaciggnietych kredytéw, pozyczek, leasingu finansowego,
wynagrodzen, podatkow, cet, ubezpieczen oraz innych swiadczen.

W przypadku zobowigzan z terminem ptatnosci do 12 miesiecy, ze wzgledu na nieistotnos¢ dyskonto jest pomijane.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane wedtug wartosci nominalnej. Ewentualne odsetki ujmuje sie
w momencie otrzymania not od dostawcow.

Zobowigzania niefinansowe sg wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty.
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10.2.27 Swiadczenia pracownicze

10.2.27.1 Swiadczenia na rzecz pracownikéw

Pracownicy Grupy nabywajg prawo do $wiadczen, ktére zostang wyptacone po nabyciu okreslonych uprawnien
przez pracownikow. Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania wszyscy pracownicy spotki maja prawo do
odpraw emerytalno-rentowych, menedzerowie i zarzad spotki do premii za realizacje celéw korporacyjnych i
indywidualnych w okresie sprawozdawczym, ktérych wyptata ma miejsce po dniu bilansowym.

Grupa tworzy rezerwy na swiadczenia pracownicze. Dotyczy to odpraw emerytalno-rentowych, zalegtych urlopéw
wypoczynkowych, premii. Grupa szacuje rezerwy z tego tytutu na koniec okresu sprawozdawczego. Wyceny
Swiadczen pracowniczych dokonuje niezalezny aktuariusz.

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze odnoszone sg w ciezar kosztéw operacyjnych (sprzedazy, zarzadu), za
wyjatkiem kosztow odsetkowych, ktére ujmowane sg w ramach kosztow finansowych. W skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym rezerwy na $wiadczenia pracownicze prezentowane odpowiednio jako dtugo i
krotkoterminowe.

10.2.27.2 Ptatnosci w formie akcji wtasnych

W Grupie realizowane sg programy motywacyjne:

- | Program Opcji Menedzerskich 2008-2009,

- Il Program Opcji Menedzerskich 2010-2012 (za 2012 rok program nie byt realizowany),

w ramach ktérych cztonkom zarzadu i kluczowym pracownikom kadry menedzerskiej przyznawane sg prawa do
nabycia opcji (obligacji)na zakup akcji spotki. Swiadczenia te sa rozliczane zgodnie z MSSF 2 . Koszt transakcji
rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do wartosci godziwe;j
na dzien przyznania praw. Wartos¢ godziwa programu jest odnoszona w ciezar kosztdw w rachunku zyskéw i strat
oraz na kapitat wtasny (kapitat zapasowy z wyceny opcji menedzerskich) przez okres nabywania uprawnien.

Wartos¢ godziwa przyznanych opcji (obligacji) do zakupu akcji spotki jest szacowana przez niezaleznego eksperta
przy uzyciu nowoczesnych metod inzynierii finansowej oraz metod numerycznych. W wycenie uwzglednia sie: cene
wejsciowg do modelu (kurs akcji na date przyznania instrumentu), cene wykonania instrumentu, oczekiwang
zmiennos¢ instrumentu, stope procentowg wolng od ryzyka, oczekiwanie dywidendy.

10.2.28 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje: podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

a) Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe ustala sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego.

Zysk (strata) podatkowa rozni sie od zysku (straty) bilansowej w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw podlegajgcych
opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz tych przychoddéw
i kosztow, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenie z tytutu podatku biezgcego oblicza sie w
oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

b) Podatek odroczony
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Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego to podatek podlegajacy zaptacie w przysztosci
ujmowany jest w petnej wysokosci metoda bilansowa, z tytutu réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowa
aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowa w sprawozdaniu finansowym.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego to podatek podlegajgcy zwrotowi w przysztosci, wyliczany
metodg bilansowa, z tytutu rdznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowa aktywdéw i zobowigzan, a ich
wartoscig bilansowg w sprawozdaniu finansowym. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje
sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi
wykorzystanie rdznic przejsciowych.

Podstawowe réznice przejSciowe dotyczg odmiennej wyceny aktywdw i zobowigzan rozliczanych w czasie dla celdw
podatkowych i bilansowych.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek podatkowych obwigzujacych prawnie lub
faktycznie na dzien bilansowy, ktére bedg obowigzywaé w momencie ich realizacji.

Odroczony podatek jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, a w przypadku gdy dotyczy on transakcji rozlicznych
z kapitatem wtasnym ujmowany jest w kapitale wtasnym.

Podstawowe rdznice przejsciowe dotyczag odmiennej wyceny aktywow i zobowigzan rozliczanych czasie dla celéw
podatkowych i bilansowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejSciowych. Zobowigzanie
lub aktywo z tytutu podatku odroczonego w bilansie jest wykazywane odpowiednio jako zobowigzanie lub aktywo
dtugoterminowe.

10.2.29 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o nalezny podatek od towardw i ustug, udzielone rabaty i upusty.

W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody powstajgce w zwigzku z przedmiotem dziatalnosci spotki.

W pozostatych przychodach operacyjnych ujmowane sg przychody posrednio zwigzane z prowadzong przez spotke
dziatalnoscia.

W przychodach finansowych ujmowane s3g przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci spétki, przychody ze
zbycia aktywow finansowych, dywidendy oraz przychody odsetkowe z instrumentéw finansowych.

Przychody ze sprzedazy towarow

Przychody ze sprzedazy detalicznej ujmuje sie w momencie sprzedazy towaru klientowi. Sprzedaz detaliczna
odbywa sie najczesciej za gotowke lub przy uzyciu kart ptatniczych. Opfaty z tytutu transakcji przy uzyciu kart
ptatniczych uwzglednia sie w kosztach sprzedazy.

Rabaty retrospektywne otrzymane od dostawcéw towardw ujmuje sie w memoriatowo i odnosi na zmniejszenie
kosztu zakupu sprzedanych towardw w rachunku zyskéw i strat. Bonusy i rabaty otrzymane od dostawcdéw, w czesci
dotyczacej zapasow niesprzedanych, ktérych podstawa naliczenia jest wielkos¢ obrotu towarowego z dostawcg sg
rozliczane (metoda statystyczna) na zapas towardéw.

Przychody z tytutu sprzedazy ustug

Przychody z tytutu sprzedazy ustug ujmuje sie w momencie realizacji ustugi potwierdzonej przez nabywce. Jezeli
umowa z kontrahentem tak przewiduje mozliwe jest rowniez ujecie przychoddéw z tytutu czesSciowej realizacji
ustugi, ustalonej na podstawie indywidualnie zawartej umowy.

Przychody z tytutu odsetek
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Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej, jezeli wystepuje dostateczna pewnosc,
Sciggalnosci z tego tytutu naleznosci. W dziatalnosci handlowej, ze wzgledu na jej specyfike, odsetki petnig inng
funkcje, wiec w przewazajgcej mierze zalicza sie je do przychodéw na zasadzie kasowej.

Dywidendy

Przychody z tytutu dywidend sg ujawniane w momencie, kiedy Spétka uzyska prawo do otrzymania dywidendy.
Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w okresie, w ktédrym nastgpito ich
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy i prezentuje w pozostatych zobowigzaniach.

10.2.30 Koszty

Koszty stanowig uprawdopodobnione zmniejszenie korzysci ekonomicznych w okresie sprawozdawczym, w formie
zmniejszenia wartosci aktywdéw badz zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére powodujg zmniejszenie
kapitatu wiasnego w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez wiascicieli.

Grupa ujmuje koszty w rachunku zyskéw i strat w okresie sprawozdawczym w zwigzku z uzyskanymi w tym okresie
przychodami (zasada wspétmiernosci).

Koszty sprzedanych towaréw i materiatdow — obejmujg koszty poniesione bezposrednio na nabycie sprzedanych
towarow i materiatéw, sg one wspotmierne do przychodow ze sprzedazy tych sktadnikéw.

Koszty ustug — obejmujg wydatki zwigzane bezposrednio ze swiadczeniem ustug.
Koszty sprzedazy — obejmuja wydatki ponoszone na sprzedaz i dystrybucje towardw oraz swiadczonych ustug.

Koszt ogolnego zarzadu — obejmujg koszty ponoszone w zwigzku z funkcjonowaniem spétki jako catosci, poza tymi,
ktore zostaty zaliczone do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Pozostate koszty operacyjne — obejmujg koszty posrednio zwigzane z dziatalnoscig Grupy.

Koszty finansowe — obejmujg koszty zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy, a takze koszty zwigzane
z utratg wartosci aktywdw finansowych

10.2.31 Transakcje w walutach obcych i réznice kursowe

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w walucie funkcjonalnej Grupy — Zt wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji.

Na kazdy dzien bilansowy:
e wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia;
® pozycje niepieniezne wyceniane wedfug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji, oraz
® pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;j.

Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywéw

i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, odpowiednio
w przychodach lub kosztach finansowych. Rdznice kursowe prezentowane sg saldem.
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10.3 Dodatkowe noty objasniajace
10.3.1 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Grunty, w tym: 110739 104 831
prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 27 755 45 485
Budynki i budowle 307 723 330403

- w tym: inwestycje w obcych srodkach trwatych 37086 57412
Urzadzenia techniczne i maszyny 47 089 53 651
Srodki transportu 3833 4330
Inne $rodki trwate 22521 28123
Srodki trwate w budowie 7716 8147

- w tym aktywa grupy przeznaczonej do zbycia - 167 635

Srodki trwate w budowie 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Grunty, w tym: 52 65
prawo wieczystego uzytkowania gruntow - -
Budynki i budowle 6177 5331
Urzadzenia techniczne i maszyny 290 941
Srodki transportu 127 -
Inne $rodki trwate w budowie 1070 1810

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy

(pozabilansowe), leasingu operacyjnego SUSlEniaR20L2 U201

Grunty, w tym: 5732 1342
prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 832 1342
Budynki i budowle 44 985 1001281
Urzadzenia techniczne i maszyny 16 35

Srodki transportu - B}
Inne $rodki trwate - -

Ograniczenia w prawach wtasnosci i dysponowania

1 ia 2012 1 ia 2011
z tytutu dokonanych zabezpieczen pozabilansowych SUERUIR2Y SHEIduERed

Przewtaszczenia/zastawy/cesje wg tytutéw: - -

- z tytutu kredytow bankowych - -
- z tytutu gwarancji bankowych - -
Hipoteka - 145 287
- z tytutu kredytéw bankowych - 145 287
- z tytutu gwarancji bankowych -
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10.3.2  Zmiana stanu rzeczowych aktywoéw trwatych — rok 2012

grunty ( w tym prawo budynki, lokale i urzadzenia

. ) A . . M . . Srodki . , . srodki trwate w Srodki trwate,
Zmiana stanu rzeczowych aktywoéw trwatych uzytkowania obiekty inzynierii techniczne i inne srodki trwate .
transportu budowie razem

wieczystego gruntu) ladowej i wodnej maszyny

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 106 775 394 564 100 344 6 275 66 227 8147 682 333
b) zwigkszenia (z tytutu) 11 045 34 094 6919 1272 3072 52728 109 129
zakupu 1478 - 2209 1108 712 51564 57071
nabycie w skutek przejecia jednostki - - - - - - -
przyjecia ze Srodkdw trwatych w budowie 9567 34 094 4710 164 2 360 - 50 895
darowizny - - - - - - -
z tytutu leasingu - - - - - - -
pozostate - - - - - 1164 1164
) zmniejszenia (z tytutu) (4 838) (34 433) (6971) (1 344) (573) (53 159) (101 318)
sprzedaz (236) (31 070) (5 630) (1344) (127) - (38 407)
likwidacja (ztomowanie) - (10) (954) - (435) - (1399)
podziat ST - - - - - - -
przeniesienie dziatalnosci - - - - - - -
zmniejszenie w skutek zbycia jednostki - - - - - - -
przyjecia na srodki trwate - - - - - (52 166) (52 166)
pozostate (4 602) (3353) (387) - (11) (993) (9 346)
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 112 982 394 225 100 292 6203 68 726 7716 690 144
e) umorzenie na poczatek okresu 1943 63 306 46 682 1945 38 104 - 151 980
f) zwiekszenie umorzenia 364 17 036 11 680 1243 8643 - 38 966
rata 364 17 036 11680 1243 8643 - 38 966
zwiekszenie wskutek przejecia jednostki - - - - - - -
g) zmniejszenie umorzenia (64) (2 806) (5158) (818) (544) - (9 390)
sprzedaz (63) (970) (4128) (818) (101) - (6 081)
likwidacja (ztomowanie) - (3) (945) - (431) - (1379)
podziat ST - - - - - - -
zmniejszenie w skutek zbycia jednostki - - - - - - -
przeniesienie dziatalnosci - - - - - - -
pozostate (1) (1832) (85) - (12) - (1930)
h) umorzenie na koniec okresu 2243 77 536 53204 2370 46 203 - 181 556
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek ) 855 13 ) ) ) 867

okresu
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zwiekszenie - 8604 - - - - 8 604
zwiekszenie wskutek przejecia jednostki - - - - - - -
zmniejszenie w skutek zbycia jednostki - - - - - - -
zmniejszenie - (492) (13) - - - (505)
j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - 8 966 - - - - 8966

- w tym aktywa grupy przeznaczonej do zbycia

Rok 2011
Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych grun:§$t:ozr:n?; e :ll:l?l/(:\l/( Ii’nlfyl(r:]il:rili tl;rczl?:izci::eai Sl inne srodki trwate i L trw:';\le w Srodki trwale,
wieczystego gruntu) ladowej i wodnej maszyny transportu budowie razem

a) wartosé brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 101521 519531 151 356 64 246 91770 17 997 946 421
b) zwigkszenia (z tytutu) 38 962 190 982 24799 5966 7034 137 226 404 968
zakupu 5065 34 550 14 503 5186 1812 135468 196 584
nabycie w skutek przejecia jednostki - - - - - - -
przyjecia ze srodkow trwatych w budowie 33374 96 057 8732 780 5218 - 144 161
darowizny - - 15 - - - 15
z tytutu leasingu - - - - - - -
pozostate 523 60375 1548 - 4 1757 64 208
c) zmniejszenia (z tytutu) (33 708) (315 949) (75 810) (63 938) (32576) (147 075) (669 056)
sprzedaz (21 926) (243 331) (64 216) (63 187) (31202) (1 053) (427 610)
likwidacja (ztomowanie) - (490) (5 668) (346) (1309) - (7 813)
podziat ST - - - - - - -
przeniesienie dziatalnosci - (159) (4) - - - (163)
zmniejszenie w skutek zbycia jednostki - - - - - - -
przyjecia na srodki trwate - - - - - (143 884) (143 884)
pozostate (11 782) (71 969) (5922) (405) (65) (2 138) (89 586)
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 106 775 394 564 100 344 6 275 66 227 8147 682 333
e) umorzenie na poczatek okresu 3340 97 773 71 296 33583 45 813 - 251 804
f) zwiekszenie umorzenia 437 24 094 18 728 10 447 11874 - 65 580
rata 437 24 094 18 716 10 447 11831 - 65 525
zwiekszenie wskutek przejecia jednostki - - 12 - 43 - 55
g) zmniejszenie umorzenia (1834) (58 561) (43 341) (42 085) (19 583) - (165 404)
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sprzedaz (1684) (42 271) (34 526) (41 382) (18 267) - (138 130)
likwidacja (ztomowanie) - (256) (5370) (326) (1270) - (7 223)
podziat ST - - - - - - -
zmniejszenie w skutek zbycia jednostki - - - - - - -
przeniesienie dziatalnosci - (42) (1) - - - (43)
pozostate (150) (15992) (3 444) (377) (46) - (20 009)
h) umorzenie na koniec okresu 1943 63 306 46 682 1945 38104 - 151980
L) ;::Lsy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek ) 983 1 } ) ) 994
zwiekszenie - 285 2 - - - 286
zwiekszenie wskutek przejecia jednostki - - - - - - -
zmniejszenie w skutek zbycia jednostki - - - - - - -
zmniejszenie - (413) - - - - (413)
j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - 855 13 - - - 867
- w tym aktywa grupy przeznaczonej do zbycia 5057 78 906 48 715 2381 28 048 4528 167 635

Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie na 31.12.2012 roku wyniosta 10 321 tys. zt, a na 31.12.2011 r. wyniosta 12 508 tys. zt i zostata oszacowana na podstawie
rocznych optat ustalanych przez gmine w odniesieniu do nieruchomosci stanowigcych wtasnos$¢ Skarbu Panstwa.

Spotki Grupy nie posiadajg rzeczowych aktywoéw trwatych o ograniczonym prawie wtasnosci i uzytkowania.

Umorzenie rzeczowych aktywdw trwatych w 2012 i 2011 roku zostato odniesione w koszty ogdlnego zarzadu, koszty sprzedazy oraz koszty wytworzenia sprzedanych
produktow i ustug.

Na dziern 31.12.2012 i 31.12.2011 roku. nie wystepujg zobowigzania umowne zaciggniete w zwigzku z nabyciem rzeczowych aktywdw trwatych.

Na dzierr 31.12.2012 i 31.12.2011 roku nie wystepuja zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzgdu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci
budynkéw i budowli.
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10.3.3  Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Wartosc¢ brutto na poczatek okresu 3166 15 251
Zwiekszenia - 6
- nabycie - 6

- nabycie w ramach potgczen jednostek gospodarczych - -
- - inne (przeniesienie ze srodkdw trwatych) - -

Zmniejszenia (3 166) (12 091)
- zbycie (3 166) (12 091)
-inne - -

Pdzniejsze aktywowane naktady - -
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) - -

Wartos¢ nieruchomosci ograniczona co do zbycia

Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 1756
Zwiekszenia - 205
rata - -

inne (przeniesienie z srodkéw trwatych) - -
Zwiekszenia w skutek przejecia jednostki - -
Zmniejszenia - (1961)
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - -

- w tym aktywa grupy przeznaczonej do zbycia - 3166
Przychody z tytutu czynszéow - -

Przychody ze zbycia inwestycji - -

RAZEM PRZYCHODY - -

Koszty operacyjne dotyczgce nieruchomosci inwestycyjnych - (2)
Koszty zbycia inwestycji - -
RAZEM KOSZTY - (2)

Nieruchomosci inwestycyjne obejmuja grupe komercyjnych nieruchomosci, ktére podlegaja wynajmowi bgdz sg utrzymywane
w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci.

10.3.4 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych - -
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 4945 5559
Inne wartosci niematerialne 616 274
Wartosci niematerialne w budowie 1009 839

- w tym aktywa grupy przeznaczonej do zbycia - 1060
Grupa nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosci niematerialnych.

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych uzytkowanych na podstawie uméw leasingu.

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o ograniczonym prawie uzytkowania.

Grupa nie posiada kredytéw bankowych, ktére bytyby zabezpieczone wartosciami niematerialnymi.

Grupa posiada wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania w postaci znaku towarowego Milea.

Umorzenie wartosci niematerialnych w 2012 i 2011 roku zostato odniesione w koszty ogdlnego zarzadu, koszty sprzedazy i
koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug.

Na dzien 31.12.2012 i 31.12.2011 roku. nie wystepuja zobowigzania umowne zaciggniete w zwigzku z nabyciem wartosci
niematerialnych.
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10.3.5 Zmiana stanu wartosci niematerialnych-rok 2012

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu

zwiekszenie

Nabyte koncesje, . . Wartosci
Zmiana stanu wartosci niematerialnych patenty, licencje i Ir:lne wartcosu niematerialne w Razem WN
podobne wartosci LB O budowie

a) wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 15 060 1791 839 17 691
b) zwiekszenia (z tytutu) 1292 550 846 2 688
zakup gotowych WNP 1172 - 846 2018
nabycie w skutek przejecia jednostki - - - -
przyjecia z inwestycji 120 550 - 670
z tytutu leasingu - - - -
pozostate - - - -
¢) zmniejszenia (z tytutu) (3034) (60) (677) (3771)
sprzedaz (706) - - (706)
przyjecia na wartosci niematerialne - - (677) (677)
pozostate (2328) (60) - (2 388)
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 13 318 2281 1009 16 608
e) umorzenie na poczatek okresu 9501 1517 - 11 018
f) zwiekszenie umorzenia 1711 202 - 1913
zwiekszenie wskutek przejecia jednostki - - - -
rata 1711 202 - 1913
g) zmniejszenie umorzenia (2 839) (54) - (2 893)
sprzedaz (706) - - (706)
pozostate (2133) (54) - (2 187)
h) umorzenie na koniec okresu 8373 1665 - 10 038

zwiekszenie wskutek przejecia jednostki -
zZmniejszenie - - - -
j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - -

- w tym aktywa grupy przeznaczonej do zbycia - - - -
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Rok 2011

Nabyte koncesje, , . Wartosci
Zmiana stanu wartosci niematerialnych patenty, licencje i Ir_me war.tosm niematerialne w Razem WN
podobne wartosci plSmatetale budowie

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 21087 1678 1867 24 632
b) zwiekszenia (z tytutu) 6 959 363 391 7713
zakup gotowych WNP 5614 343 391 6348
nabycie w skutek przejecia jednostki - - - -
przyjecia z inwestycji 1345 20 - 1365
z tytutu leasingu - - - -
pozostate - - - -
c) zmniejszenia (z tytutu) (12 986) (250) (1419) (14 654)
sprzedaz (10 334) - - (10 334)
przyjecia na wartosci niematerialne - - (1419) (1419)
pozostate (2652) (250) - (2902)
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 15 060 1791 839 17 691
e) umorzenie na poczatek okresu 13 828 1623 - 15451
f) zwiekszenie umorzenia 2617 144 - 2761
zwiekszenie wskutek przejecia jednostki - - - -
rata 2617 144 - 2761
g) zmniejszenie umorzenia (6944) (250) - (7 194)
sprzedaz (4067) - - (4067)
pozostate (2876) (250) - (3 126)
h) umorzenie na koniec okresu 9501 1517 - 11018
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 573 - - 573
zwiekszenie 1124 - - 1124
zwiekszenie wskutek przejecia jednostki - - - -
zmniejszenie (1696) - - (1696)
j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - -
- w tym aktywa grupy przeznaczonej do zbycia 791 269 - 1060
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10.3.6  Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Koszt stan na poczatek okresu 49 186 203 975
Dodatkowa wartos¢ firmy z tytutu potgczenia jednostek - -
Wyksiegowane po sprzedazy jednostki zaleznej - (155 090)
Powstate w wyniku przejecia lokalizacji (tzw. odstepne) - 300

Skumulowane odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci stan na

poczatek okresu

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci - -
Wyksiegowane po sprzedazy jednostki zaleznej - -
Przekwalifikowane do aktywdw przeznaczonych do zbycia - -

Inne zmiany - -
Skumulowane odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci stan na koniec

okresu i i
Wartosc bilansowa stan na poczatek okresu 49 186 203 975
Wartos¢ bilansowa stan na koniec okresu 49 186 49 186
- w tym aktywa grupy przeznaczonej do zbycia - 36 342

Wartosc firmy sktada sie z nastepujacych pozycji analitycznych:
a) wartosc firmy powstata przy nabyciu przez Emperia Holding spotki Maro-Markety w kwocie 17 335 tys. zi,
b) wartos¢ firmy powstata przy nabyciu przez Emperia Holding spétek, ktorych nastepcg prawnym jest
P3 Ekon Sp. z 0.0. s.k.a. w kwocie 12 844 tys. zt,
c) wartosé firmy powstata przy nabyciu przez Emperia Holding spétki Spotem Tychy S.A. w kwocie 1 510 tys. zt,
d) wartosé firmy powstata przy przejeciu lokalizacji przez Stokrotka Sp. z 0.0. w kwocie 17 496 tys. zt

Dla wartosci firmy wykazanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty przeprowadzone testy na utrate
wartosci. W celu ustalenia ewentualnej straty z tytutu utraty wartosci firmy zostata przeprowadzona kalkulacja
wartosci uzytkowej osrodkow wypracowujgcych Srodki pieniezne. Warto$¢ uzytkowg ustalono w oparciu o
prognozy przeptywy srodkow pienieznych wynikajace z budzetu na 2013 rok oraz prognozy, obejmujgce okres
2014-2017. Do ekstrapolacji prognoz przeptywdw pienieznych wykraczajgcych poza okres objety budzetem
zastosowano stope wzrostu w wysokosci 3%. Kierownictwo oszacowato stope wzrostu sprzedazy w oparciu o dane
faktograficzne oraz o swoje oczekiwania, co do rozwoju rynku w przysztosci.

Wyodrebnione przeptywy zdyskontowano stopg ustalong w oparciu o:

- poziomy stopy wolnej od ryzyka 4,0% ,

- premie za ryzyko na poziomie 7%.

- wskaznik beta wynoszacy 1,0.

Przeprowadzony przy powyzszych zatozeniach test nie wykazat utraty wartosci firmy rozpoznanej w tych spotkach,
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2012 rok.
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10.3.7 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Udziaty 8 116
- w tym: w jednostkach zaleznych 8 116
Akcje 186 186
- w tym: w jednostkach zaleznych 186 186

Inne papiery wartosciowe - -
- w tym: w jednostkach zaleznych - -
Pozyczki - -
- w tym: w jednostkach zaleznych - -
Inne aktywa finansowe - -
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ udziatéw - -
W tym: w jednostkach powigzanych - -

- w tym aktywa grupy przeznaczonej do zbycia 5

Nota 10.3.7a

Inwestycje w jednostkach wycenionych metodg praw wiasnosci 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Stan na poczatek okresu - 5904
Zakup akcji i udziatéw - -
Udziat w zyskach jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci -100% - 1033
Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu wyptaty dywidendy - -
Zmniejszenie w skutek sprzedazy jednostki - (6937)

- w tym aktywa grupy przeznaczonej do zbycia - -

Partnerski Serwis Detaliczny S.A.
01.01.2012- 31.12.2012 01.01.2011-31.12.2011

Przychody ze sprzedazy - 16 686
Zysk netto - 1033
Aktywa - 10311
Zobowigzania i rezerwy - 5483

100%-owy udziat w aktywach netto jednostki zaleznej Partnerski Serwis Detaliczny S.A. zostat na 31.12.2011 roku
wyceniony metodg praw wiasnosci w uwagi na ograniczony dostep do danych finansowych tej spotki.
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Nota 10.3.7 b — rok biezacy

Razem dtugoterminowe
Inne aktywa aktywa finansowe
finansowe w jednostkach
powiazanych
a) wartos$¢ aktywow finansowych na poczatek okresu 116 186 - - - 302

Dtugoterminowe aktywa finansowe .
Inne papiery

L. Pozyczki
wartosciowe

w jednostkach powigzanych Udziaty
2012 rok

b) zwiekszenia (z tytutu) - - - . . -
- zakupu - - - _ - _
- udzielenie pozyczki - - - - - _
- nabycie w skutek przejecia jednostki - - - - - -
- aport, nieodptatne otrzymanie - - - - - R
- aktualizacja wartosci - - - - - -
-inne - - - - - R

c) zmniejszenia (z tytutu) (108) - - - - (108)
- sprzedaz - - - _ - _
- wytaczenia do konsolidacji - - - _ _ _
- sptata pozyczki - - - _ - _
- likwidacja (102) - - - - (102)
- aktualizacja wartodci (2) - - - - (2)
- aktualizacja wartosci w przejetej jednostce - - - - - -
-inne (4) - - _ _ (4)
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Nota 10.3.7b —rok ubiegty

Razem dtugoterminowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych Udziaty Inne pla;_nery Pozyczki In_ne AL akty)/va LI
wartosciowe finansowe w jednostkach
2011 rok .
powiazanych
a) wartos$¢ aktywow finansowych na poczatek okresu 10 290 2190 - - - 12 480
b) zwiekszenia (z tytutu) 838 50 - - - 888
- zakupu 836 - - - - 836

- udzielenie pozyczki - - - - - -
- nabycie w skutek przejecia jednostki - - - - - -

- aport, nieodptatne otrzymanie 2 50 - - - 52
- aktualizacja wartosci - - - - - -
-inne - - - - - -
c) zmniejszenia (z tytutu) (11 013) (2 054) - - - (13 067)
- sprzedaz (11 013) (2.054) - - - (13 067)

- wytgczenia do konsolidacji - - - - - -
- spfata pozyczki - - - - - R
- likwidacja - - - - - R
- aktualizacja wartosci - - - - - R
- aktualizacja wartosci w przejetej jednostce - - - - - -
-inne - - - - - B,
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10.3.8  Pozyczki dtugoterminowe
Pozyczki dtugoterminowe w okresie sprawozdawczym i okresie poréwnywalnym nie wystapity
10.3.9  Naleznosci dtugoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
a) kaucje zwigzane z najmem 3864 3999
- w tym: od jednostek zaleznych - -
b) inne naleznosci dtugoterminowe 201 420

- w tym: od jednostek zaleznych - -

- w tym aktywa grupy przeznaczonej do zbycia - 4151

Kaucje nie sg oprocentowane. Z uwagi na niewielkg wartos¢ (kryterium istotnosci) nie podlegajg dyskontowaniu.

10.3.10 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 8987 15412
Zwiekszenia 12 248 5469
a) odniesionych na wynik finansowy 12 248 5298
b) odniesionych na kapitat wtasny - 171
¢) zwiekszenia w wyniku przejecia jednostek - -
Zmniejszenia (87) (11 894)

a) odniesionych na wynik finansowy (87) (11 357)
- (537)
¢) zmniejszenie w wyniku zbycia jednostki - -

b) odniesionych na kapitat wtasny

- w tym aktywa grupy przeznaczonej do zbycia - 4635

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktorych podstawa sg

s U . 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

réznice przejsciowe wynikajace z:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 347 253
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1024 1052
Odprawy emerytalno rentowe 119 141
Niewykorzystane urlopy wypoczynkowe z narzutami 536 604
Rezerwa na premie dla Zarzadu wraz z narzutami 248 402
Odpis dyskonta od obligacji wtasnych 89 11
Rezerwa na badanie bilansu 17 15
Pozostate koszty z tyt. odsetek naliczonych nskup 2 7
Odpisy aktualizujgcy wartos¢ zapasow 81 111

Wycena instrumentow finansowych - -
Bonusy odniesione na zapas towardéw 1020 1325
Rezerwa na restrukturyzacje zatrudnienia - -
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Rezerwa na gwarancje bankowe - -
Roéznica pomiedzy wartoscig sSrodkéw trwatych wykazang w sprawozdaniu i

wartoscig podatkowa 7752 4175
Rezerwa z tytutu umow rodzacych obcigzenia 8508 -
Rezerwa na niezafakturowane koszty 338 -
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 239 344
Strata podatkowa 372 29
Pozostate tytuty 457 518

10.3.11 Inne diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Ustugi marketingowe - -
Czynsz 1095 1512
Koszt wytworzenia oprogramowania - -
Zezwolenia, koncesje - _
Odstepne — najem lokali handlowych 6614 8390
Pozostate 159 59

- w tym aktywa grupy przeznaczonej do zbycia - 9935

10.3.12 Zapasy

Zapasy 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Materiaty 1437 1855
Towary 107 834 124 373
Produkty gotowe - 2
Pétprodukty i produkty w toku - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw (5504) (7 206)

- w tym aktywa grupy przeznaczonej do zbycia - 115032
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasdw na poczatek okresu (7 206) (18 397)
Zwiekszenia (zawigzanie nowych odpisow) (17 346) (24 864)
Zwiekszenie/Zmniejszenia w wyniku przejecia/zbycia jednostek - 14 304

Zmniejszenia (w zwigzku z rozchodem zapasow) 19 048 21751

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw zostaty utworzone w zwigzku z bonusami naliczanymi od zakupdédw oraz w wyniku
zawigzania rezerw na niedobory inwentaryzacyjne . Cato$¢ zawigzanych odpisdw zostata odniesiona w rachunek zyskéw i strat.
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Ograniczenia w prawach wtasnosci i dysponowania z tytutu dokonanych

31 grudnia 2012

Holding

31 grudnia 2011

zabezpieczen pozabilansowych

Zastawy wg tytutow: 3295 12 000
- z tytutu kredytow bankowych - 9369
- z tytutu gwarancji bankowych 3295 2631

Przewtaszczenia wg tytutéw:

- z tytutu kredytéw bankowych
- z tytutu gwarancji bankowych
Cesja wg tytutow:

- z tytutu kredytow bankowych
- z tytutu gwarancji bankowych

10.3.13 Naleznosci

Naleznosci

Z tytutu dostaw i ustug
w tym: od jednostek powigzanych
Z tytutu podatkéw i innych swiadczen publiczno-prawnych
Dochodzone na drodze sgdowe;j
Zaliczki zaptacone na poczet dostaw
Inne naleznosci
w tym: od powigzanych
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

- w tym aktywa grupy przeznaczonej do zbycia

31 grudnia 2012

59 769
3

6115
527

554
6497
44

(10 121)

31 grudnia 2011

67 126
409
5680
266
7363
15 690
2

(9 894)

54 843

W ramach Grupy Kapitatowej Emperia Holding naleznosci od spoétek zaleznych niekonsolidowanych z tytutu dostaw i ustug
wynosity 3 tys. zt. Szczegdtowy opis transakcji wzajemnych zawarto w nocie nr 10.3.44. Naleznosci z tytutu dostaw

i ustug nie s oprocentowane.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

Wartos¢ odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci na poczatek okresu
- w tym: od jednostek powigzanych
Zwiekszenia (zawigzanie nowych odpisow)
- w tym: od jednostek powigzanych
- w tym: zwiekszenie wskutek przejecia jednostki
Zmniejszenia
- w tym: od jednostek powigzanych
rozwigzanie
- w tym: od jednostek powigzanych
- w tym: zmniejszenia wskutek zbycia jednostki
Spisane (poza RZiS)*

- w tym: od jednostek powigzanych

- w tym od jednostek powigzanych
- w tym aktywa grupy przeznaczonej do zbycia

(9 894)

(4 062)

3835

2052

1782*

(28 531)
(2)
(16 000)

34 637

9 849

24 788*

(2)
(2397)

*spisane naleznosci na ktore zostat uprzednio zawigzany odpis aktualizujgcy i ktorych niesciggalnos¢ zostata udokumentowana.

www.emperia.pl

Strona 58 z 137




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2012 _

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Emperia

Holding

Naleznosci nie dotyczg ograniczenia w prawach wtasnosci i dysponowania z tytutu zabezpieczen pozabilansowych.

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

do 1 miesigca 29 026 43 399
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 766 6336
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 89 84
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 38 29
powyzej 1 roku - 78
przeterminowane 29 850 17 201
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci (6 025) (5 065)

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug - przeterminowane 31 grudnia 2012 31 grudnia 201

do 1 miesigca 12 404 7 280
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 6374 5089
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 4740 821
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 3083 843
powyzej 1 roku 3249 3168

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci (5974) (5012)

10.3.14 Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow krotkoterminowe wedtug tytutow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow krétkoterminowe wedtug

o 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Ubezpieczenia 563 740
Asysta techniczna 695 90
Zezwolenia, koncesje na alkohol 7 3
Czynsze 401 960
Reklama 16 7
Abonamenty i optaty roczne, prenumeraty 9 28
Energia elektryczna - 36
Dozér techniczny urzadzen 9 -
Koszty ponoszone przed otwarciem placéwki handlowe;j 73 29
Koszty do refakturowania 932 3167
Odstepne — najem lokali handlowych 1844 1857
Pozostate 197 191
- w tym aktywa grupy przeznaczonej do zbycia - 4102
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10.3.15 Srodki pieniezne

Srodki pieniezne 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Srodki pieniezne w kasie 7 369 5843
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 193 092 1052 550
Inne srodki pieniezne 14788 19533
w tym: - Srodki pieniezna w drodze 8397 1097
Inne aktywa pieniezne 44 53

- w tym aktywa grupy przeznaczonej do zbycia - 26724

10.3.16 Inne aktywa finansowe

W Il kwartale 2012 roku spotka P1 Sp. z 0.0. udzielita pozyczek krétkoterminowych osobom fizycznym o tgcznej
wartosci 82 000 tys. zt. Pozyczka w kwocie 23 000 tys. zt zostata udzielona osobie fizycznej powigzanej w
rozumieniu MSR 24, odsetki wyniosty 151 tys. zt. Oprocentowanie pozyczek ustalono na warunkach rynkowych.
Pozyczki zostaty sptacone w catosci w Il kwartale 2012 roku.

Inne aktywa finansowe w okresie sprawozdawczym i okresie poréwnywalnym nie wystgpity.

10.3.17 Aktywa zaklasyfikowane do grupy do zbycia

31 grudnia | 31 grudnia

2012 2011
Aktywa trwate grupy przeznaczonej do sprzedazy - 223758
Nieruchomosci inwestycyjne bedace w posiadaniu spétek zaliczonych do dziatalnosci kontynuowanej - 3166
Aktywa obrotowe bedace w posiadaniu spétek zaliczonych do dziatalnosci kontynuowane;j 20 -
Aktywa finansowe bedace w posiadaniu spotek zaliczonych do dziatalnosci kontynuowanej - -
Aktywa finansowe bedgce w posiadaniu grupy przeznaczonej do sprzedazy - 5
Aktywa obrotowe grupy przeznaczonej do sprzedazy - 201 554
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10.3.18 Kapitat zaktadowy struktura

Kapitat zaktadowy struktura - stan na 31.12.2012

. .. T Rc?dz.aj . . .. | Wartosé serii / emisji wg , . . DETE] Pra\./vo G2
Seria / emisja Rodzaj akgji uprzywilejowania Liczba akcji L . i . Sposéb pokrycia kapitatu . . dywidendy
akgji wartosci nominalnej rejestracji (od daty)
A zwykte na okaziciela brak 100 000 100 000 gotéwka 30.11.1994 30.11.1994
B zwykte na okaziciela brak 2 200 000 2 200 000 gotéwka 26.09.1995 01.01.1995
C zwykte na okaziciela brak 2093 700 2093 700 gotéwka 11.02.1999 01.01.1999
D zwykte na okaziciela brak 408 400 408 400 gotéwka 25.06.1999 01.01.1999
E zwykte na okaziciela brak 240 200 240200 gotéwka 12.12.2001 01.01.2001
F zwykte na okaziciela brak 259 500 259 500 gotéwka 12.12.2001 01.01.2001
G zwykte na okaziciela brak 1333300 1333300 gotéwka 12.12.2001 01.01.2001
H zwykte na okaziciela brak 2085 323 2085323 aport w postaci akcji BOS S.A. 02.01.2007 01.01.2006
| zwykte na okaziciela brak 4203 562 4203 562 aport w postaci akcji BOS S.A. 02.01.2007 01.01.2006
J zwykte na okaziciela brak 55747 55747 aport w postaci akcji BOS S.A. 11.05.2007 01.01.2006
K zwykte na okaziciela brak 290 468 290 468 aport w postaci akcji BOS S.A. 11.05.2007 01.01.2006
L zwykte na okaziciela brak 1500 000 1500 000 gotéwka 24.10.2007 01.01.2007
L 2wykte na okaziciela brak 140 388 140 388 aport w postaci udziatow 12.02.2008 01.01.2007
Maro-Markety Sp. z 0.0.
M 2wykfe na okaziciela brak 82 144 82 144 aport w postaci udziatow 12.02.2008 01.01.2007

Centrum Sp. z 0.0.
N zwykte na okaziciela brak 122 429 122 429 gotowka 06.06.2008 01.01.2007

Wartos¢ nominalna jednej akcji =1 Zt
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Kapitat zaktadowy struktura - stan na 31.12.2011

. . . A Rc.)dz_aj . . .. | Wartos¢ serii / emisji wg . . . DEE] Pra\_/vo LD
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowania Liczba akgji L . . . Sposadb pokrycia kapitatu . .. dywidendy
akeji wartosci nominalnej rejestracji (od daty)
A zwykte na okaziciela brak 100 000 100 000 gotowka 30.11.1994 30.11.1994
B zwykte na okaziciela brak 2200 000 2200 000 gotéwka 26.09.1995 01.01.1995
C zwykte na okaziciela brak 2093 700 2093 700 gotéwka 11.02.1999 01.01.1999
D zwykte na okaziciela brak 408 400 408 400 gotéwka 25.06.1999 01.01.1999
E zwykte na okaziciela brak 240 200 240 200 gotéwka 12.12.2001 01.01.2001
F zwykte na okaziciela brak 259 500 259 500 gotowka 12.12.2001 01.01.2001
G zwykte na okaziciela brak 1333300 1333300 gotéwka 12.12.2001 01.01.2001
H zwykte na okaziciela brak 2085323 2085 323 aport w postaci akcji BOS S.A. 02.01.2007 01.01.2006
I zwykte na okaziciela brak 4203 562 4203 562 aport w postaci akcji BOS S.A. 02.01.2007 01.01.2006
J zwykte na okaziciela brak 55 747 55747 aport w postaci akcji BOS S.A. 11.05.2007 01.01.2006
K zwykte na okaziciela brak 290 468 290 468 aport w postaci akcji BOS S.A. 11.05.2007 01.01.2006
L zwykte na okaziciela brak 1500 000 1500 000 gotowka 24.10.2007 01.01.2007
t 2wykte na okaziciela brak 140 388 140 388 aport w postaci udziatow 12.02.2008 01.01.2007
Maro-Markety Sp. z 0.0.
M zwykte na okaziciela brak 82 144 82 144 aport w postaci udziatéw 12.02.2008 01.01.2007
Centrum Sp. z 0.0.
N zwykte na okaziciela brak 122 429 122 429 gotowka 06.06.2008 01.01.2007

Wartos¢ nominalna jednej akcji =1 Zt
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Zmiany w stanie posiadania akcji przez cztonkéw Rady Nadzorczej

. % udziat
. . Akcje na % ud.2|al . Akcje na w kapitale
Cztonkowie Rady Nadzorczej 31.12.2012r. w kapitale Zmiana% 31.12.2011r. el T
zakladowym na 31.12.2011r.
Piotr Laskowski - - (100%) 386 125 2,55%
Artur Laskowski - - (100%) 355474 2,35%
Jarostaw Wawerski - - (100%) 1097 537 7,26%
Artur Emanuel Kawa - - (100%) 1004 835 6,65%

Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu na dzien 31.12.2012

. % udziat
i Liczba s
. . % udziat P w liczbie
Akcje na % udziat . . gtoséw na .
. . . . . Akcje na w kapitale gltosow na
Akcjonariusze dzien w kapitale Zmiana % WZA na
31.12.2011r. zaktadowym na o WZA
31.12.2012 zaktadowym dzien .
31.12.2011 . 31.12.2012 na dzien
R 31.12.2012
ALTUS TFI 2 469 909 16,34% 439,63% 457 706* 3,03% 2 469 909 17,04%
Ipopema TFI 1433437 9,48% 100% - - 1433437 9,89%
AXA OFE 891992 5,90% 24,30% 717 585* 4,75% 891 992 6,15%

*informacja powzieta przy okazji NWZ Emperia Holding S.A. z dnia 6 grudnia 2011.

Zmiany w stanie posiadania akcji przez cztonkéw Zarzadu

. % udziat
Akcje na SOLEHE Akcje na w kapitale
. . S
Cztonkowie Zarzadu 31.12.2012r. za:fa'::?’:le . Zmiana% | 31 12.2011r.  zaktadowym
Y na 31.12.2011r.

Dariusz Kalinowski 19 647 0,13% 23,21% 15946 0,11%
Cezary Baran - - (100%) 300 ~0,01%
Zmiany na kapitale zapasowym oraz rezerwowym Kapitat zapasowy Kapitat rezerwowy
1 stycznia 2012 100 084 110 169

Sprzedaz nieruchomosci przeszacowanych w latach ubiegtych - -
Woycena Il programu opcji menadzerskiej - -
Podziat zysku za 2011 rok - przeznaczenie na kapitaty - 134
Umorzenie akcji wtasnych - -

Przeniesienie kapitatu wykorzystanego na skup akcji wiasnych - -

1 stycznia 2011 97 844 47 823
Sprzedaz nieruchomosci przeszacowanych w latach ubiegtych 142 -
Wycena Il programu opcji menadzerskiej 1132 -
Podziat zysku za 2010 rok - przeznaczenie na kapitaty 1000 22 346
Umorzenie akcji wiasnych (34) -
Przeniesienie kapitatu wykorzystanego na skup akcji wtasnych - 40 000
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10.3.19 Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Zyski (Straty) okresu z lat ubiegtych 770978 138371
Podziat zysku — przeznaczenie na kapitaty (134) (23 346)
Podziat zysku — dywidenda (817 671) (39 011)
Zysk (Strata) okresu 20 803 700 052
Korekty btedu za rok ubiegty - (1187)
Wynik lat ubiegtych spoétek wprowadzonych do konsolidacji - (10)
Sprzedaz nieruchomosci przeszacowanych w latach ubiegtych (1123) (3892)
-w tym kapitat wtasny przypisany do grupy do zbycia (wynik finansowy roku 2011) - 73678

10.3.20 Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne dtugoterminowe w okresie sprawozdawczym i okresie poréwnywalnym nie wystgpity.

Informacje o zaciggnietych w 2012 roku kredytach.

W 2012 roku zadna ze sp6tek wchodzacy w sktad Grupy Kapitatowej Emperia nie podpisata nowych umoéw kredytowych.

10.3.21 Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania diugoterminowe 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Kaucje 1120 1652
- w tym: od jednostek zaleznych - -
Pozostate - -
- w tym zobowigzania przypisane do grupy do zbycia - 1052

W Grupie Kapitatowej Emperia nie wystepujg zobowigzani w walucie innej niz ztotdwki. Kaucje nie sg oprocentowane. Z uwagi
na niewielkg wartosc¢ (kryterium istotnosci) nie podlegaja dyskontowaniu.

10.3.22 Rezerwy

Rezerwy 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 6274 8231
a) z tytutu Swiadczen emerytalno-rentowych 625 753
b) z tytutu zalegtych urlopow 2823 3325
c) z tytutu rocznych premii pienieznych 1566 2 345
d) z tytutu nagréd jubileuszowych 1260 1808
e) z tytutu restrukturyzacji zatrudnienia - -
Pozostate rezerwy 47 424 1165
a) na badanie SF 125 111

b) na nagrody dla klientéw (programy lojalnosciowe) - -
c) na opakowania - -
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d) na bonusy - -

e) na zobowigzania 175 74
f) na niezafakturowane koszty 1779 966
g) 44778 -
h) inne 566 13

- w tym zobowigzania przypisane do grupy do zbycia - 7 029
Rezerwy 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Dtugoterminowe 39 289 2059
a) z tytutu $wiadczen emerytalno-rentowych 606 735

b) z tytutu zalegtych urlopow - -
¢) z tytutu rocznych premii pienieznych - -

d) z tytutu nagréd jubileuszowych 874 1324
e) z tytutu umow rodzacych obcigzenia 37 808 -
f) pozostate dtugoterminowe rezerwy - -
Krétkoterminowe 14 409 7336
a) z tytutu $wiadczen emerytalno-rentowych 19 19
b) z tytutu zalegtych urlopow 2823 3325
¢) z tytutu rocznych premii pienieznych 1566 2 345
d) z tytutu nagréd jubileuszowych 386 484
e) z tytutu restrukturyzacji zatrudnienia - -
f) pozostate krotkoterminowe rezerwy 867 1164
g) z tytutu umow rodzacych obcigzenia 6970 -
h) na niefakturowane koszty 1778 -

- w tym dtugoterminowe zobowigzania przypisane do grupy do zbycia - 1938

- w tym krétkoterminowe zobowigzania przypisane do grupy do zbycia - 5090

Zmiany Stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Rezerwy z tytutu Swiadczent emerytalno-rentowych na poczatek okresu 753 1744
Zwiekszenia 27 171
Zwiekszenia wskutek przejecia jednostki - -
Zmniejszenia (155) (647)
Zmniejszenia wskutek zbycia jednostki - (515)
Rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalno-rentowych na koniec okresu 625 753
Rezerwy na swiadczenia pracownicze z tytutu zalegtych urlopéw na poczatek okresu 3325 4994
Zwiekszenia 2032 6 535
Zwiekszenia wskutek przejecia jednostki - -
Zmniejszenia (2 534) (6 076)
Zmniejszenia wskutek zbycia jednostki - (2127)
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze z tytutu zalegtych urlopéw na koniec okresu 2823 3325
Rezerwy z tytutu rocznych premii pienieznych na poczatek okresu 2345 4790
Zwiekszenia 2121 3669
Zwiekszenia wskutek przejecia jednostki - -
Zmniejszenia (2.899) (4 935)
Zmniejszenia wskutek zbycia jednostki - (1179)
Rezerwy z tytutu rocznych premii pienieznych na koniec okresu 1566 2345
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Rezerwy na swiadczenia pracownicze z tytutu nagréd jubileuszowych na poczatek okresu 1808 1527
Zwiekszenia - 281

Zwiekszenia wskutek przejecia jednostki - -
Zmniejszenia (548) -
Zmniejszenia wskutek zbycia jednostki - -
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze z tytutu nagrdd jubileuszowych na koniec okresu 1260 1808
Rezerwy na restrukturyzacje zatrudnienia na poczatek okresu - -
Zwigkszenia - -
Zwiekszenia wskutek przejecia jednostki - -
Zmniejszenia - -
Zmniejszenia wskutek zbycia jednostki - -
Rezerwy na restrukturyzacje zatrudnienia na koniec okresu - -

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze na poczatek okresu razem 8231 13 056
Zwiekszenia 4180 10 656
Zwiekszenia wskutek przejecia jednostki - -
Zmniejszenia (6137) (11 659)
Zmniejszenia wskutek zbycia jednostki - (3821)

Zawigzane i rozwigzane rezerwy zostaty odniesione w rachunek zyskéw i strat odpowiednio w pozycjach ,koszty ogdlnego
zarzadu” oraz ,koszty sprzedazy”.

10.3.23 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Stan rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 4354 16 216
Zwiekszenia 2408 15577
a) odniesionych na wynik finansowy 2 408 15577

b) odniesionych na kapitat wtasny - -
¢) odniesionych na wartosc firmy - -
d) w wyniku przejecia jednostki - -

Zmniejszenia (4 770) (27 439)
a) odniesionych na wynik finansowy (4 770) (25672)

b) odniesionych na kapitat wtasny - (1767)
¢) odniesionych na wartosc firmy - -
d) w wyniku zbycia jednostki - R

- w tym zobowigzania przypisane do grupy do zbycia - 3638

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktorych podstawa sg

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

réznice przejsciowe wynikajace z:
Odpis dyskonta od obligacji nabytych 183 13
Prowizja od kredytéw dtugoterminowych - -
Roéznice pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg srodkdw trwatych 1644 3969
Pozostate tytuty 165 372
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10.3.24 Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne krétkoterminowe

Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne krétkoterminowe

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

Kredyty bankowe
Pozyczki

- w tym: jednostkom powigzanym

Dtuzne papiery wartosciowe

- w tym: jednostkom powigzanym

Leasing finansowy

Wycena pozostatych instrumentéw finansowych

- w tym zobowigzania przypisane do grupy do zbycia

Informacje o wypowiedzianych i sptaconych w 2012 roku kredytach.

Rodzaj kredytu

Typ operacji

Kwota kredytu
wg umowy

Zadtuzenie na
dzien
31.12.2012 .

Waluta

Termin
sptaty wg

129726

Oprocentowanie

Kredyt Inwestycyjny

Kredyt Inwestycyjny

Kredyt Inwestycyjny

Kredyt Inwestycyjny

Kredyt Inwestycyjny

Kredyt Inwestycyjny

Kredyt Inwestycyjny

Kredyt Inwestycyjny

Kredyt Inwestycyjny

Kredyt Inwestycyjny

Kredyt Inwestycyjny

Kredyt Inwestycyjny

Kredyt Inwestycyjny

Kredyt Inwestycyjny

Kredyt Inwestycyjny

Kredyt Inwestycyjny

Kredyt Inwestycyjny

Wypowiedzenie
umowy kredytowej
Wypowiedzenie
umowy kredytowej
Wypowiedzenie
umowy kredytowej
Wypowiedzenie
umowy kredytowej
Wypowiedzenie
umowy kredytowej
Wypowiedzenie
umowy kredytowej
Wypowiedzenie
umowy kredytowej
Wypowiedzenie
umowy kredytowej
Wypowiedzenie
umowy kredytowej
Wypowiedzenie
umowy kredytowej
Wypowiedzenie
umowy kredytowej
Wypowiedzenie
umowy kredytowej
Wypowiedzenie
umowy kredytowej
Wypowiedzenie
umowy kredytowej
Wypowiedzenie
umowy kredytowej
Wypowiedzenie
umowy kredytowej
Wypowiedzenie
umowy kredytowej

1521

2331

3654

2925

4000
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Wypowiedzenie

WIBOR 1M+marza

Kredyt Inwestycyjny umowy kredytowej 6 000 0 zt 2020-12-31 banku
i i WIBOR 1M+marza
Kredyt Inwestycyjny Wypowiedzenie . 8700 0 zt 2020-12-31
umowy kredytowej banku
i i WIBOR 1M+marza
Kredyt Inwestycyjny Wypowiedzenie . 7 300 0 zt 2020-12-31
umowy kredytowej banku
i i WIBOR 1M+marza
Kredyt Inwestycyjny Wypowiedzenie . 5000 0 zt 2025-01-31
umowy kredytowej banku
i i WIBOR 1M+marza
Kredyt Inwestycyjny VYPOWiedzenie 25 000 0 2t 2023-09-30
umowy kredytowej banku
i i WIBOR 1M+marza
Kredyt Inwestycyjny Wypowiedzenie . 10 500 0 zt 2020-01-31
umowy kredytowej banku

Informacje o zaciaggnietych w 2011 roku kredytach.

Rodzaj kredytu Typ operacji Kwota kredytu  Zadiuzenie na dzien Waluta sTI(:tml\: Oprocentowanie
) v LA / Wg umowy 31.12.2011 . plaly wg P
umowy
N zt WIBOR
Kredyt' w rachunku  Podpisanie umowy 32 000 21627 2012.02.27 IMtrmarsa
biezagcym kredytowej
banku
N zt WIBOR
Kredy’E w rachunku  Podpisanie umF)wy 40 000 26 491 5012.03.31 IMemarsa
biezagcym kredytowe;j
banku
isani z
Kredyt inwestycyjny © CaPisanie umowy 6000 4617 2020-12-31  WIBOR1IM
kredytowej +marza
isani zt
Kredyt inwestycyjny © CaPisanie umowy 8 700 7358 2020-12-31  WIBOR1IM
kredytowe;j +marza
isani zt
Kredyt inwestycyjny  © CaPisanie umowy 7300 5 762 2020-12-31  WIBOR1IM
kredytowe;j +marza
isani zt
Kredyt inwestycyjny © CaPisanie umowy 4800 4800 2020-12-31  WIBOR1M
kredytowe;j +marza
isani zt
Kredyt inwestycyjny © CaPisanie umowy 6996 6626 2020-12-31  WIBOR1M
kredytowe;j +marza

Informacje o wypowiedzianych i sptaconych w 2011 roku kredytach.

Termin
sptaty wg
umowy

Zadtuzenie na
dzien Waluta
31.12.2011r.

Kwota kredytu

Oprocentowanie
wg umowy

Rodzaj kredytu

Typ operacji

Wypowiedzenie WIBOR 6M+marza

Kredyt inwestycyjny umowy kredytowej 3177 0 zt 2020-11-24 banku

Kredyt inwestycyjny 2 Koficzenie umowy 2500 0 2t 2011-08-30 WIBOR 1M +marza
kredytowe;j

Kredyt inwestycyjny 2 Konczenie umowy 900 0 2t 2011-07-30 WIBOR 1M +marza

kredytowe;j
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Obligacje wyemitowane

a) ELPRO EKON Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A.

Spétka zalezna ELPRO EKON Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. posiadata umowy z BRE Bankiem S.A. i
PEKAO S.A. na realizacje programow emisji obligacji krdotko- i Srednioterminowych o tgcznej wartosci nie
przekraczajgcej odpowiednio 150 000 tys. zt i 30 000 tys.zt.

Emisje i wykup obligacji (wyrazone w wartosciach nominalnych) ELPRO EKON Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. w 2012 i 2011 roku ksztattowaty sie nastepujgco:

Rok 2012:

P3 EKON Spétka z

Emisje i wykup obligacji Emisje Emperia Infinite ograniczona
w 2012 roku 5 Holding S.A. Sp. z 0.0. odpowiedzialnoscig
S.K.A
Stan na poczatek okresu 80000 - 35000 7 300 4000 33700
Emisja obligacji 1543100 - 745 900 78 000 351400 367 800
Wykup obligacji (1473 100) - (679 400) (78 300) (313 900) (401 500)

Rok 2011:
... . Emperia - Maro Projekt Lewiatan
Emisje i wykup obligacji Holding Infinite Markety  Elpro 1 p. $lask Sp. z
w 2011 roku . Sp. z 0.0. zo0.0.
S.A. .2 0.0. Sp.z0.0.  Sp.zo.o. 0.0.
Stan na poczatek okresu 80 000 2100 59 800 0 7 000 0 0 7 600 3500 0 0
Emisja obligacji 1045000 24600 540000 88 100 156800 24000 5100 125600 44500 33700 2 600

Wykup obligacji (1045000) (26 700) (564800) (80800) (163800) (24000) (5100) (129200) (48000) 0 (2 600)

b) Stokrotka Sp. zo.0.

Spoétka zalezna Stokrotka Sp. z 0.0. posiada umowe podpisang z BRE Bankiem S.A. na realizacje programu emisji
obligacji krotko- i Srednioterminowych o tgcznej wartosci nie przekraczajgcej 150 000 tys. zt.

Emisje i wykup obligacji (wyrazone w wartosciach nominalnych) Stokrotka Sp. z o.0. w 2012 i 2011 roku
ksztattowaty sie nastepujaco:

Rok 2012
L. L . . Emperia
Emisje i wykup obligacji Razem Emisje Holding S.A. Maro Markety Sp. P1Sp. 2 0.0.
w 2012 roku E— zewnetrzne z0.0.
Stan na poczatek okresu 49 000 - 6300 2200 40 500
Emisja obligacji 1056 000 - 795 300 18 200 242 500
Wykup obligacji (1013 000) - (709 600) (20 400) (283 000)

Strona 692 137



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2012 _

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) /
Emperio,
Rok 2011:
Emisje i wykup obligacji Emisje Emp?"a RS Maro Ll P1Sp.z Tradis Sp.
Holding Elpro 1 Markety zo0.0.
w 2011 roku zewnetrzne 0.0. z 0.0.
S.A. Sp.zo.0 Sp. z 0.0.
Stan na poczatek okresu 35000 - 12 200 14 900 1700 6200 0 0

Emisja obligacji 323300 - 246 300 0 16 500 0 40 500 20000

Wykup obligacji (309 300) - (252 200) (14 900) (16 000) (6 200) 0 (20 000)

Transakcje zawierane w ramach Grupy podlegaja wyfaczeniom konsolidacyjnym.

Kwota zobowiqzar z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych na dzieri 31.12.2012

Emitent Wartos¢ nominalna Termin wykupu Stan na
(w tys. zt) 31.12.2012
Stokrotka Sp. z 0.0. 0094* 92 000 2013-01-04
Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. 0132%* 101 500 2013-01-04
Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. 0132%* 7 000 2013-01-04
Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. 0132* 41 500 2013-01-04
Pozostate -

krotkoterminowe -

dtugoterminowe -
* Obligacje zostaty nabyte przez spotki nalezace do Grupy podlegajace konsolidacji, tym samym podlegaja wytaczeniu w
niniejszym sprawozdaniu

Kwota zobowiqzar z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych na dzieri 31.12.2011

Emitent Wartos¢ nominalna TR Stan na

(w tys.zt) 31.12.2011
Stokrotka Sp. z 0.0. 0079* 6 300 2012-01-20
Stokrotka Sp. z 0.0. 0079* 2200 2012-01-20
Stokrotka Sp. z 0.0. 0079* 20 000 2012-01-20
Stokrotka Sp. z 0.0. 0080* 20 500 2012-01-20
Elpro Ekon Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. 0115* 9000 2012-01-20
Elpro Ekon Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. 0115* 7300 2012-01-20
Elpro Ekon Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. 0115* 33700 2012-01-20
Elpro Ekon Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. 0117* 4000 2012-01-20
Elpro Ekon Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. 0117* 26 000 2012-01-20
‘Razem obligacje wyemitowane przez Grupe
Pozostate

krétkoterminowe

dtugoterminowe
* Obligacje zostaty nabyte przez spétki naleigce do Grupy podlegajgce konsolidacji, tym samym podlegaja wytaczeniu w
niniejszym sprawozdaniu
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10.3.25 Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania kréotkoterminowe 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Z tytutu dostaw i ustug 191871 203 543
w tym: wobec jednostek powigzanych 10 3135

Z tytutu podatkow i innych swiadczen publiczno-prawnych 17 504 20 464

Z tytutu wynagrodzen 12 599 16 726

Zaliczki otrzymane na poczet dostaw - -

Inne zobowigzania 7798 11 607
w tym: wobec jednostek powigzanych - 7

- w tym zobowigzania grupy przeznaczonej do zbycia - 225562

W Grupie Kapitatowej Emperia nie wystepujg zobowigzania w walucie innej niz ztotowki.

Struktura wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

do 1 miesigca 156 889 136 959
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 13 583 46 457
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 59 7
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 13 25
powyzej 1 roku - 44
przeterminowane 21327 20051

Struktura wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug -

T 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

do 1 miesigca 19 288 17 887
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1674 1836
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 49 78
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 143 63
powyzej 1 roku 173 187

10.3.26 Przychody przysztych okreséw wedtug tytutow

Przychody przysztych okresow wedtug tytutow 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Zwroty szkdd komunikacyjnych 54 13
Zwroty szkdd majatkowych 344 460
Kary umowne 139 359
Programy lojalnosciowe - 127
Refundacja sprzetu p.poz - 130
Sprzedaz ustug rozliczanych w czasie 1257 1214
Odsetki od kaucji 98 108
Pozostate 131 2288

- w tym zobowigzania przypisane do grupy do zbycia - 1091
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10.3.27 Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug

Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 12 mi’esiecy 12 mi’esiecy
(struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci) zakonc.zone zakonc_zone
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Sprzedaz produktow 131 301
- w tym: od jednostek powigzanych - 48
Sprzedaz ustug 131197 157 515
- w tym: od jednostek powigzanych 65 656
-wtym: od jednostek powigzanych 65 704

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 12 mi'esiecy 12 mi’esiecy
(struktura terytorialna) zakonc.zone zakonc.zone

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Kraj 129943 156 716
- w tym: od jednostek powigzanych 68 65 704
Eksport 1385 1100

- w tym: od jednostek powigzanych

-wtym: od jednostek powigzanych 65 704

10.3.28 Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw

12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakorniczone
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Sprzedaz towaréw i materiatéw 1817 648 1732574
- w tym: od jednostek powigzanych

-wtym: od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow

(struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 12 mi’esiecy 12 mi,esiecy
(struktura terytorialna) zakonc.zone zakonc.zone

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Kraj 1817 648 1732574
- w tym: od jednostek powigzanych 1 344
Eksport - -

- w tym: od jednostek powigzanych

-wtym: od jednostek powigzanych
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10.3.29 Pozostate przychody operacyjne

12 miesiecy 12 miesiecy
Pozostate przychody operacyjne zakonczone zakonczone
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 5188 13980
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 272 16
Inne przychody operacyjne 8186 4658

12 miesiecy 12 miesiecy

Aktualizacja wartosci finansowych i niefinansowych aktywow zakonczone zakonczone
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Zawigzanie odpisow aktualizujgcych warto$é zapaséw (wielkos¢ ujemna) - -

Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ - -
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych wartosé srodkow trwatych (wielkos¢ ujemna) - -
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych wartosé srodkdw trwatych - -
Zawigzanie odpisdw aktualizujacych wartos¢ naleznosci (wielkos¢ ujemna) (112) -

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 384 16

| 12 miesiecy 12 miesiecy

Inne przychody operacyjne zakonczone zakornczone
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Otrzymane kary umowne 205 17
Odszkodowania z ubezpieczen komunikacyjnych 158 249
Odszkodowania z ubezpieczen majatkowych 135 339
Inne odszkodowania 1845 -
Przedawnione zobowiazania - 102

Przychody z najmu nieruchomosci - -
Zasadzone koszty postepowania sgdowego 91 37
Zwrot podatku VAT - -
Rozwigzanie rezerwy na $wiadczenia pracownicze - -

Refaktury 520 -
Refundacja wynagrodzen pracownikéw 2757 785
Darowizny rzeczowe 5 7

Odszkodowania otrzymane - -
Przelew uprawnien z umowy najmu 1800 2250
Odzyski z tytutu ztomowania - -
Pozostate przychody operacyjne w przejetych spétkach - -

Superaty 174 -
Zwrot VAT 122 -
Zaokraglenia 116 -

Inne przychody
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10.3.30 Koszty wedtug rodzaju

12 miesiecy 12 miesiecy

Koszty wedtug rodzaju zakonczone zakonczone
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Amortyzacja (40 820) (46 455)
Zuzycie materiatow i energii (76 553) (67 181)
Ustugi obce (167 810) (117 660)
Wynagrodzenia (175 372) (186 204)
Swiadczenia pracownicze (41 385) (39 475)
Podatki i optaty (9 084) (10 814)
Pozostate koszty (2199) (2 523)
Koszty sprzedazy (413 007) (355 180)
Koszty zarzadu (68 668) (74 363)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (29 816) (38 394)
Koszt wytworzenia oprogramowania i produktéw na wtasne potrzeby (1732) (2375)

| 12 miesiecy 12 miesiecy

Koszty pracownicze zakonczone zakornczone
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Wynagrodzenia w tym: (175 372) (186 204)
- koszt programu opcji menadzerskich - (1711)
- rezerwa na koszty restrukturyzacji zatrudnienia (316) -
Ubezpieczenia spoteczne w tym: (32772) (30557)
- rezerwa na koszty restrukturyzacji zatrudnienia - -
Zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych (5 823) (5963)
Szkolenia (325) (390)
Pozostate (2 465) (2 565)

10.3.31 Pozostate koszty operacyjne

12 miesiecy 12 miesiecy
Pozostate koszty operacyjne zakonczone zakonczone
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (1536) (2138)
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (10 466) (6 267)
Inne koszty operacyjne (6861) (5 154)
12 miesiecy 12 miesiecy
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych i niefinansowych zakonczone zakonczone
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych wartosé srodkéw trwatych (wielkos¢ ujemna) (8 684) (1410)
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych wartos$é srodkdw trwatych 505 1145
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych warto$é naleznosci (wielko$¢ ujemna) (3 955) (8 268)
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Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 1668 2 266

12 miesiecy 12 miesiecy

Inne koszty operacyjne zakonczone zakonczone
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Darowizny (16) (132)
Szkody komunikacyjne (167) (150)
Szkody majatkowe (470) (482)
Pozostate odszkodowania (371) -
Likwidacja majatku trwatego (18) (13)
Rezerwy (531) -
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych - (2)
Amortyzacja odstepnego - -
Koszty postepowania sgdowego (2363) (63)
Przelew uprawnien z umowy najmu (1776) (4 113)

Odszkodowanie za rezygnacje z lokalu - -

VAT nie podlegajacy odliczeniu (396) -
Koszty refakturowane (520) -
Inne koszty (233) (199)

10.3.32 Przychody finansowe

12 miesiecy 12 miesiecy

Przychody finansowe zakonczone zakonczone
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Otrzymane dywidendy, w tym: - 500
- od jednostek powigzanych - 500
Odsetki w tym: 28 048 3234
- od jednostek powigzanych 1 53
Zysk ze zbycia inwestycji - 607 983

Inne przychody finansowe

12 miesiecy 12 miesiecy

Przychody finansowe z tytutu odsetek zakonczone zakonczone
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Odsetki od udzielonych pozyczek 525 368
- w tym: od jednostek powigzanych - -
Odsetki od lokat terminowych 27 336 2222
Odsetki od nieterminowych ptatnosci 187 601
- w tym: od jednostek powigzanych 1 53

Odsetki od obligacji - -
- w tym: od jednostek powigzanych - -

Pozostate odsetki

Strona 75 2 137



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziert 31.12.2012 _

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)
Emperia

12 miesiecy 12 miesiecy

Inne przychody finansowe zakonczone zakonczone
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Dodatnie réznice kursowe 2 -
Odsetki od kaucji - -

Przychody z tytutu udzielenia poreczen - -

Udzielone zabezpieczenia - 168
Udziat z zysku ubezpieczycieli a7 22
Przychdd z likwidacji 45 -
Pozostate

10.3.33 Koszty finansowe

12 miesiecy 12 miesiecy

Koszty finansowe ' zakonczone zakonczone
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Odsetki, w tym: (1462) (8 468)
- dla jednostek zaleznych - (1647)
Strata ze zbycia inwestycji - -
Inne koszty finansowe (186) (99)
| 12 miesiecy 12 miesiecy
Koszty finansowe z tytutu odsetek zakornczone zakonczone
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Odsetki od kredytéw bankowych (1344) (6 642)
Odsetki od leasingu finansowego: - (83)

w tym: od jednostek powigzanych - R

Odsetki od pozyczek - R

w tym: od jednostek powigzanych - -

Odsetki z tytutu nieterminowych ptatnosci (75) (499)
w tym: od jednostek powigzanych - (421)
Odsetki od wyemitowanych obligacji - (1241)
w tym: od jednostek powigzanych - (1236)
Odsetki budzetowe (43) (3)

Pozostate odsetki - R

w tym: od jednostek powigzanych

12 miesiecy 12 miesiecy

Inne koszty finansowe zakonczone zakonczone

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Koszty gwarancji bankowych (79) (96)
Ujemne rdznice kursowe (59) (3)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych -
Woycena bilansowa zobowigzan i naleznosci - -
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Likwidacja jednostki zaleznej (Rexpol) - -
Opfata za emisje obligacji (48) -

Pozostate - -

12 miesiecy 12 miesiecy

Zyski lub straty wedtug kategorii instrumentéw zakonczone zakonczone
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Przychody odsetkowe
Depozyty bankowe 27 336 2222
Obligacje - -
Pozyczki udzielone 525 368
Naleznosci handlowe 187 601
Pozostate - 43

Koszty odsetkowe

Kredyty krétko i dtugoterminowe (1344) (6 642)
Leasing finansowy - (83)
Obligacje wyemitowane - (1 241)
Pozyczki otrzymane - -
Zobowigzania handlowe (75) (499)
Pozostate - -

10.3.34 Podatek dochodowy biezacy

12 miesiecy 12 miesiecy

Podatek dochodowy biezgcy zakonczone zakonczone

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Zysk (strata) przed opodatkowaniem w jednostkach osiggajacych zyski podatkowe 248 621 109
Strata przed opodatkowaniem w jednostkach ponoszqcych straty podatkowe (53 070) (232 382)
Wyftqczenia konsolidacyjne na poziomie zysku przed opodatkowaniem 10310 10 693
Przy'ch.ody., ktére zgodnie z przepisan.1i podatkowymi nie sg zaliczane do opodatkowania (101 027) (2 824 098)
zmniejszajg podstawe opodatkowania
przychody finansowe: (56 331) (2 794 804)
pozostate przychody operacyjne (44 696) (29 294)
Pozycje zwiekszajgce przychody podatkowe zwiekszajace podstawe opodatkowania 9724 1088
Ko?zty i s_traty nie uznane przez przepi_sy podatkowe za koszt uzyskania przychodu 204 262 2071 352
zwiekszajace podstawe opodatkowania
koszty operacyjne 98 096 62 475
koszty finansowe 58 985 1976 404
pozostate koszty operacyjne 47 180 32473
Pozycje zwiekszajace koszty podatkowe zmniejszajace podstawe opodatkowania (56 463) (42 262)
Dochdd podatkowy 56 744 (190 559)
Pozostate odliczenia od dochodu (2) (2)
Rozliczenie straty z lat ubiegtych (26 213) (83)
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 30530 (190 644)
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Podatek dochodowy wedtug stawki 19% (5 800) 36 222
Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 776 (43 411)

10.3.35 Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskéw i strat

12 miesiecy 12 miesiecy

Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskow i strat | zakonczone zakonczone
31 grudnia 2011 31 grudnia 2011

Zmniejszenie (Zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic przejsciowych 10947 4104

Zmniejszenie (Zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych - -
Zmniejszenie (Zwiekszenie) z tytutu poprzednio nie ujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub

réznicy przejSciowej poprzedniego okresu

Zmniejszenie (Zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Zmniejszenie (Zwiekszenie) z tytutu uproszczonych zaliczek na podatek dochodowy - -
Zmniejszenie (Zwiekszenie) z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3576
z konsolidacji

10.3.36 Zysk okresu na jedna akcje

| 12 miesiecy 12 miesiecy

Zysk okresu na jedna akcje zakonczone zakonczone
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Zysk/Strata okresu 20 803 700 052
Zysk/Strata okresu zanualizowany 20803 700 052
Srednia wazona liczba akcji* 14 503 689 14 850 905
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji 14 578 832 14 863 708
Zysk/Strata na jedng akcje (Zt) 1,43 47,14
Rozwodniony zysk/strata na jedng akcje 1,43 47,10

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy przez $rednia wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu roku obrotowego, skorygowane o posiadane przez Spétke akcje wtasne.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy spotki dominujacej (po potrgceniu odsetek od uprzywilejowanych akcji
zamiennych) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu roku obrotowego
skorygowang o posiadane akcje wtasne wraz ze Srednig wazong liczbg akcji zwyktych, ktére bytyby wyemitowane
przy zamianie rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte. W 2012 roku Spétka uwzglednita efekt
rozwadniajacy obligacji przyznanych pracownikom w ramach realizacji transzy za 2010 i 2011 rok Il Programu Opcji
Menedzerskich 2010-2012.
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10.3.37 Struktura srodkow pienieznych

12 miesiecy 12 miesiecy

Struktura srodkow pienieznych zakonczone zakonczone
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Srodki pieniezne w kasie

- na poczatek okresu 5843 7 829
- na koniec okresu 7 369 5843
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

- na poczatek okresu 1052 550 24 197
- na koniec okresu 193 092 1052550
Inne srodki pieniezne

- na poczatek okresu 19533 17 155
- na koniec okresu 14788 19533
Inne aktywa pieniezne

- na poczatek okresu 53 88
- na koniec okresu 44 53

Razem srodki pieniezne

- w tym aktywa przeznaczone do sprzedazy - 26724

10.3.38 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypfaty '

Wyptacone dywidendy:

W dniu 15 maja 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emperia Holding S.A. podjeto decyzje w sprawie
wyptaty dywidendy w kwocie 817 671 185,86 zt (osiemset siedemnascie miliondw szes¢set siedemdziesiat jeden
tysiecy sto osiemdziesiat piec ztotych i osiemdziesiat sze$¢ groszy), co odpowiada kwocie 56,41 ztotego (piecdziesigt
szesc ztotych i czterdziesci jeden groszy) na jedng akcje.

Do dywidendy uprawnieni byli akcjonariusze, ktérym akcje Spoétki przystugiwaty w dniu 30 maja 2012 roku (dzien
dywidendy). Termin wyptaty dywidendy przypadat na dzien 14 czerwca 2012 roku.

Spdétka dominujgca Emperia Holding S.A. w zwigzku z podziatem zysku za 2011 rok w spdtkach zaleznych otrzymata
w 2012 roku dywidendy od nastepujgcych spotek:

—  *Infinite Sp. z 0.0. kwota 1 701 tys. zt
—  *Maro Markety Sp. z 0.0. kwota 4 800 tys. zt
—  *Emperia Info Sp. z 0.0. kwota 1 379 tys. zt

taczna kwota dywidend otrzymanych przez Emperia Holding S.A. w ramach podziatu zysku w spétkach zaleznych za
2011 rok wynosi 7 880 tys zt.

* Dywidendy wyptacone zostaty w ramach konsolidowanych spétek Grupy, tym samym podlegajg wytgczeniu w
niniejszym sprawozdaniu.
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10.3.39 Podziat dziatalnosci Spétki na dziatalnos¢ operacyjng, inwestycyjng i finansowg przyjety w rachunku
przeptywu srodkéw pienieznych

Podziat dziatalnosci Spétki na dziatalnos¢ operacyjng, inwestycyjng i finansowg przyjety

w rachunku przeptywu srodkéw pienieznych

I. W przeptywach srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej ujmuje sie:

1) Wptywy wynikajgce ze sprzedazy towardw i ustug.

2) Wptywy ujete w pozycji “pozostate przychody operacyjne” pomniejszone o przychody ze sprzedazy
sktadnikéw majatku trwatego, ktore wykazuje sie w dziatalnosci inwestycyjne;j.

3) Wszelkie wydatki zwigzane z kosztami prowadzenia dziatalnosci podstawowej takimi
jak: koszt wtasny sprzedanych towarow, koszt sprzedazy i koszt ogdlnego zarzadu.

4) Wydatki zwigzane z kosztami ujetymi w pozycji “pozostate koszty operacyjne”, pomniejszone o koszt wtasny
sprzedanych sktadnikdw majatku trwatego oraz koszt nieplanowanych odpiséw amortyzacyjnych.

Il. W przeptywach srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej ujmuje sie
1) Wptywy ze sprzedazy:
- sktadnikdw majatku trwatego,
- akcji, udziatéw i innych sktadnikow finansowego majatku trwatego,
- papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu.
2) Wydatki zwigzane z nabyciem:
- sktadnikéw majatku trwatego,
- akgji, udziatow i innych sktadnikow finansowego majatku trwatego,
- papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu.
3) Wptywy wynikajace ze sptaty pozyczek krétkoterminowych i dtugoterminowych
udzielonych przez Spétke innym podmiotom oraz sptaty odsetek od tych pozyczek.
4) Wydatki zwigzane z udzieleniem pozyczek dtugoterminowych innym podmiotom.
5) Wptywy z tytutu otrzymanych dywidend.
6) Otrzymane odsetki od lokat bankowych.

lll. W przeptywach srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej ujmuje sie
1) Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek zaréwno dtugoterminowych jak i krétkoterminowych.
2) Wydatki zwigzane z:

- obstuga zaciggnietych kredytéw i pozyczek,

- spfatg kredytow i pozyczek,

- spfatg odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek.
3
4
5
6

Wptywy z emisji akcji wiasnych.
Wydatki zwigzane z kosztami emisji akcji wtasnych.
Wydatki zwigzane z ptatnoscia dywidend i innych wyptat na rzecz wtascicieli.

_ = ==

Wszelkie wptywy wynikajace z ”"pozostatych przychoddéw finansowych” z wyjatkiem odsetek od udzielonych
pozyczek, odsetek od lokat bankowych oraz zyskéw ze sprzedazy papieréw wartosciowych przeznaczonych
do obrotu, ktdre ujmuje sie w dziatalnosci inwestycyjne;j.

7) Wszelkie wydatki wynikajace z ”"pozostatych kosztéw finansowych” z wyjatkiem strat ze sprzedazy papieréw

wartosciowych przeznaczonych do obrotu, ktére wykazuje sie w przeptywach pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej.

10.3.40 Pozycje pozabilansowe

Zobowigzania pozabilansowe dotycza zabezpieczen udzielonych Grupie kredytéw i gwarancji bankowych oraz
udzielonych poreczen majatkowych.
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Zmiany zobowigzan pozabilansowych Z tytutu kredytéow | Z tytutu gwarancji = Z tytutu poreczen
w 2012 roku bankowych bankowych majatkowych
Hipoteki
Stan na poczatek okresu 145 287 - -
Zwiekszenia w okresie - - -
Zmniejszenia w okresie (145 287) - -
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia
jednostek ) ) )

Przewtaszczenie/zastaw/cesja majqtku obrotowego

Stan na poczatek okresu 9369 2631 -

Zwiekszenia w okresie - 4767 -

Zmniejszenia w okresie (9369) (4 102) -
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia

jednostek ) ) )

Przewtaszczenie/zastaw/cesja majqtku trwatego

Stan na poczatek okresu - - -

Zwiekszenia w okresie - - -

Zmniejszenia w okresie - - -
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia

jednostek
Stannakoniecokresu - - -
Stan na poczatek okresu 128 576 7177 2744
Zwiekszenia w okresie - 74 -
Zmniejszenia w okresie (128 576) (7 094) (2 493)
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia
jednostek ) ) )

|

Zmiany zobowigzan pozabilansowych Z tytutu kredytéw ‘ Z tytutu gwaranciji Z tytutu poreczen
w 2011 roku bankowych bankowych majatkowych
Hipoteki
Stan na poczatek okresu 96 324 - -
Zwiekszenia w okresie 56 492 - -
Zmniejszenia w okresie (7 530) - -

Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek - - -

Przewtaszczenie/zastaw/cesja majqtku obrotowego

Stan na poczatek okresu 402 601 12 451 -
Zwiekszenia w okresie 20 814 3603 -
Zmniejszenia w okresie (49 167) (4 969) -

Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek (364 879) (8 454) -

Przewtaszczenie/zastaw/cesja majqgtku trwatego

Stan na poczatek okresu 1432 - -
Zwiekszenia w okresie - - -
Zmniejszenia w okresie - - _

Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek (1432) - -

Poreczenia

Stan na poczatek okresu 107 145 7134 4974
Zwiekszenia w okresie 80444 3141 -
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Zmniejszenia w okresie (59 014) (3 099) (2 230)

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia jednostek - - -

10.3.41 Leasing finansowy oraz operacyjny

a) Zobowigzania z tytuty leasingu finansowego

Zdarzenie nie wystgpito w grupie w okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownawczym.
b) Leasing operacyjny

Zdarzenie nie wystgpito w grupie w okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownawczym.
c) Umowy zawierajace elementy leasingu wg KIMSF 4

Rok 2012

SRS CRETTE Na 31.12.2012 Na31.12.2013 od1-5lat powyzej 5 lat

Okreslenie majatku

umowy minimalne optaty roczne
Nieruchomosci okreslony 72 080 70 062 273 876 337944
nieokreslony 5170 4789 18 528 24 197
Srodki transportu okreslony - - - -

nieokreslony - - - -

Dla umdw na czas nieokreslony, do wyliczen przyjeto okres 10-letni
Rok 2011:

czas trwania | N231.12.2011 Na31.12.2012 od1-5lat powyzej 5 lat

umowy minimalne optaty roczne

Nieruchomosci okreslony 78 705 79931 311781 379 379
nieokreslony 5209 5214 20 855 26 069

Okreslenie majatku

Srodki transportu okreslony - - - -
nieokreslony - - - -

Dla umdw na czas nieokreslony, do wyliczen przyjeto okres 10-letni

10.3.42 Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wtasnosci budynkéw i budowli.

Grupa nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
praw witasnosci budynkdéw i budowli.
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10.3.43 Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W grudniu 2012 roku Emperia Holding zrealizowata poczynione zobowigzanie do dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

W dniu 17 grudnia 2009 roku Emperia Holding S.A. podpisata umowe przedwstepng dotyczacg zakupu prawa
wieczystego uzytkowania gruntu znajdujgcego sie w Lublinie przy ul. Metgiewskiej 7-9 wraz z prawem wtasnosci
potozonych sie na tym gruncie budynkéw i budowli. Emperia Holding byta dzierzawcg znacznej czesci
nieruchomosci. Umowa przedwstepna zostata zawarta w wyniku rozstrzygniecia przetargu ogtoszonego przez
Syndyka Masy Upadtosci Daewoo Motor Polska Sp. z 0.0.. Strony zobowigzaty sie do zawarcia umowy sprzedazy w
terminie do dnia 14 grudnia 2012 roku.

W dniu 14 grudnia 2012 roku Emperia Holding nabyta od Syndyka Masy Upadtosci Daewoo Motor Polska Sp. z o.0.
nieruchomos¢ przy ul. Metgiewskiej 7-9 w Lublinie za tgczng kwote 12.230 tys. zt netto.

10.3.44 Transakcje Emperia Holding S.A. z podmiotami powigzanymi

W 2012 roku Emperia Holding S.A. nie zawierata istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi, poza transakcjami
zawieranymi w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej na warunkach rynkowych oraz zwigzanymi
z podwyzszeniem lub doptatami do kapitatu w spdtkach zaleznych. Potgczenia dokonane w 2012 r. zrealizowane
w ramach Grupy Kapitatowe] zostaty opisane w pkt. 10.2.10. W ramach zarzadzania przeptywami pienieznymi
w Grupie, miatly miejsce emisje obligacji krétkoterminowych opisane szczegétowo w notach nr 10.3.24 nie
wykazane w niniejszej tabeli.

Transakcje spétek Grupy Kapitatowej z podmiotami powigzanymi nie konsolidowanymi

Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

nie konsolidowanych
Naleznosci Emperia Holding SA od jednostek powigzanych nie

konsolidowanych ! 4
Naleznosci pozostatych spdtek Grupy od jednostek

. . . 2 405
powigzanych nie konsolidowanych
Razem naleznosci handlowe od jednostek powigzanych 3 409

nie konsolidowanych

Naleznosci pozostate od jednostek powigzanych

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

nie konsolidowanych
Emperia Holding SA - 2
Pozostate spétki 44

Razem naleznosci pozostate od jednostek powigzanych
nie konsolidowanych

44 2

Zobowiazania handlowe do jednostek powigzanych

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

nie konsolidowanych
Zobowigzania Emperia Holding SA wobec jednostek

powigzanych nie konsolidowanych i 4
Zobowigzania pozostatych spétek Grupy wobec jednostek

. . . 10 3131
powigzanych nie konsolidowanych
Razem zobowigzania handlowe do jednostek powigzanych 10 3135

nie konsolidowanych
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Holding

Inne zobowiazania do jednostek powigzanych
nie konsolidowanych

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Emperia Holding SA - -
Pozostate spotki - 7
Razem inne zobowiazania do jednostek powigzanych nie
konsolidowanych

Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow od jednostek
powiazanych nie konsolidowanych

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Emperia Holding SA
Pozostate spotki 1 7 206

Razem przychody ze sprzedazy towardw od jednostek
powiazanych nie konsolidowanych

1 7 206

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug od jednostek

powigzanych nie konsolidowanych 31 grudnia 2012 ESGCEL e
Emperia Holding SA 45 162
Pozostate spotki 23 5431

Razem przychody ze sprzedazy produktdéw i ustug od

jednostek powigzanych nie konsolidowanych 68 5593

10.3.45 Informacje o przecietnym zatrudnieniu

Rok 2012

Przecietne zatrudnienie w 2012 (w osobach)
Wyszczegélnienie pracownicy pracownicy

umystowi fizyczni

Stokrotka Sp. z 0.0. 6 395 1337 5058

ELPRO EKON Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. 1 1 -

P3 EKON Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. - - -

Emperia Info Sp. z 0.0. 103 103 -

EKON Sp.zo.0. - - -

P1Sp.zo.o0. - - -

P5 EKON Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. - - -
RAZEM 7 310 1654 5656
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Holding

Rok 2011

Przecietne zatrudnienie w 2011 (w osobach)
Wyszczegélnienie pracownicy pracownicy

Razem . ) .
umystowi fizyczni

Stokrotka Sp. z 0.0. 6280 1227 5053

ELPRO EKON Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

(dawniej ,,Elpro” Sp. z 0.0.) 55 46 9

Projekt Elpro 1 Sp. z 0.0. 2 2 -

Emperia Info Sp. z 0.0. 109 108 1

EKON Sp.zo.0. - - -

P1Sp.zo.0. - - _

P5Sp. zo.0. - - _
RAZEM 7 624 1943 5681

10.3.46 Informacje o wynagrodzeniach os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenie Zarzadu spétki dominujgcej Emperia Holding S.A., wedtug zasad ustalanych przez Rade Nadzorczg
sktada sie z czesci zasadniczej, premii miesiecznych oraz premii rocznych. Wyptacone premie roczne dotycza
poprzedniego okresu sprawozdawczego, na ktore byty zawigzane rezerwy w poprzednim roku, a ich wysokos$¢
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami mogta stanowi¢ maksymalnie 40% zasadniczego wynagrodzenia rocznego.
Ponadto zgodnie z decyzjg Rady Nadzorczej Cztonkom Zarzadu wyptacono w 2012 roku nagrody w wysokosci
okreslonej w Uchwale Rady Nadzorczej.

Wysokos¢é wynagrodzen wyptaconych (metoda kasowa) osobom zarzgdzajgcym w Emperia Holding S.A. w 2012

roku:
Swiadczenia
e el Ptaca zasadnicza Premie . rzeczowe _
SUMA i wynagrodzenie

chorobowe
1 Kawa Artur 414,0 1325,2 2,2 1741,4
2 Wawerski Jarostaw 16,8 1344,6 0,5 1361,9
3 Kalinowski Dariusz 351,2 1370,8 1,6 1723,6
4 Wawerski Grzegorz 54,0 12,7 - 66,7
5 Wesotowski Marek 39,0 1325,4 - 1364,4

Pan Jarostaw Wawerski petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spétki Emperia Holding S.A. do dnia 31-03-2012.
Pan Grzegorz Wawerski petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spétki Emperia Holding S.A. do dnia 31-05-2012.
Pan Marek Wesotowski petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spétki Emperia Holding S.A. do dnia 31-03-2012.
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Wysokos¢ wynagrodzen i nagréod wyptaconych (metoda kasowa) osobom zarzadzajagcym Emperia Holding S.A.
z tytutu petnienia funkcji we wtadzach spotek zaleznych w 2012 roku:

Nazwisko i imie

1. Kawa Artur 57,7
2. Wawerski Grzegorz 90,3
3. Wesotowski Marek 381,7
4. Wawerski Jarostaw 4,0
5. Kalinowski Dariusz 135,2

Pan Jarostaw Wawerski petnit funkcje w Zarzadzie Spotki P4 Sp. z 0.0. od dnia 01-02-2012 do 31-03-2012.
Pan Grzegorz Wawerski petnit funkcje Prezesa Zarzadu Spoétki Stokrotka Sp. z 0.0. do dnia 16-01-2012.
Pan Grzegorz Wawerski petnit funkcje w Zarzadzie Spétki P5 Sp. z 0.0. od dnia 01-02-2012 do 30-06-2012.
Pan Grzegorz Wawerski petnit funkcje w Zarzadzie Spétki P1 Sp. z 0.0. od dnia 01-02-2012 do 31-03-2012.
Pan Grzegorz Wawerski petnit funkcje w Zarzadzie Spétki Ekon Sp. z 0.0. 01-02-2012 do 31-10-2012

Pan Marek Wesotowski petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spétki Stokrotka Sp. z 0.0. do dnia 16-01-2012 a nastepnie od
17-01-2012 do 10-09-2012 funkcje Prezesa Zarzadu

Pan Grzegorz Wawerski petnit funkcje w Zarzadzie Spétki P4 Sp. z 0.0. od dnia 01-02-2012 do 31-03-2012.
Pan Dariusz Kalinowski petni funkcje Prezesa Zarzadu Spotki Stokrotka Sp. z 0.0. od dnia 11-09-2012 r.
Pan Dariusz Kalinowski petni funkcje w Zarzadzie Spétki P4 Sp. z 0.0. od dnia 01-02-2012r.

Pan Dariusz Kalinowski petni funkcje w Zarzadzie Spétki P1 Sp. z 0.0. od dnia 01-02-2012r.

Pan Dariusz Kalinowski petni funkcje w Zarzadzie Spétki Ekon Sp. z 0.0. od dnia 01-02-2012r.

Pan Artur Kawa petnit funkcje w Zarzadzie Spétki P4 Sp. z 0.0. od dnia 01-02-2012 do 26-11-2012.

Pan Artur Kawa petni funkcje w Zarzadzie Spétki P1 Sp. z 0.0. od dnia 01-02-2012.

Pan Artur Kawa petnit funkcje w Zarzadzie Spétki Ekon Sp. z 0.0. od dnia 01-02-2012 do 31-10-2012.

Wycena kosztow opcji na akcje wtasne, naleznych w przypadku realizacji programu — Emperia Holding S.A.:

Nazwisko i imie

1. Kawa Artur - 326,3 444,0
2.  Wawerski Jarostaw - 124,2 111,0
3. Kalinowski Dariusz - 162,0 333,0
4. Wawerski Grzegorz - 276,9 111,0
5. Wesotowski Marek - 81,6 4440

Wycena kosztow opcji na akcje wtasne, naleznych w przypadku realizacji programu — spétki zalezne.:

Nazwisko i imie

1. Kawa Artur - - -
2. Wawerski Jarostaw - 103,3 333,0
3. Kalinowski Dariusz - 164,3 111,0
4. Wawerski Grzegorz - 49,4 333,0
5. Wesotowski Marek - 244,7 -
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Trzecia transza Il Programu Opcji Menedzerskich 2010 — 2012 nie zostata zrealizowana ze wzgledu na niespetnienie
kryteriow programu.

Il Program Opcji Menedzerskich 2010-2012

Emperia Holding S.A. jako spoétka dominujagca w Grupie Kapitatowej Emperia Holding S.A. uczestniczyta w Il
Programie Opcji Menedzerskich 2010-2012.
Okres realizacji Programu roztozono na trzy transze, realizowane kolejno w latach: 2010, 2011 i 2012. Trzecia
transza Programu nie zostata zrealizowana.

W dniu 4 marca 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emperia Holding S.A. podjeto uchwate o
przeprowadzeniu Il Programu Motywacyjnego 2010-2012, zas w dniu 6 grudnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Emperia Holding S.A. dokonato zmian w tym Programie.

Program zostat skierowany do zarzadu spotki i spétek zaleznych oraz kluczowych menedzerow spotki i spétek
zaleznych. Celem programu byto dtugoterminowe zwigzanie z Grupg Emperia wysokiej klasy specjalistow dla
zapewnienia prawidtowego rozwoju i zwiekszenia efektywnosci dziatania Grupy.

Dokumenty podstawowe programu:

1. Uchwata Nr 2 NWZA Emperia Holding S.A. z dnia 4 marca 2010 roku w sprawie Zasad Programu
Motywacyjnego 2010-2012 i Programu Motywacyjnego;

2. Uchwata Nr 2 NWZA Emperia Holding S.A. z dnia 6 grudnia 2011 roku w sprawie dokonania zmian Uchwaty
Nr 2 NWZA Emperia Holding S.A. z dnia 4 marca 2010 roku w sprawie Zasad Programu Motywacyjnego
2010-2012 i Programu Motywacyjnego;

3. Regulamin Opcji Menedzerskich w Emperia Holding S.A;

4. Lista os6b partycypujgcych w Programie zatwierdzona przez Rade Nadzorczg Emperia Holding S.A.

Kluczowe zatozenia Programu:

Wielko$¢ programu, to maksymalnie 450.000 (stownie: czterysta piecdziesigt tysiecy) obligacji imiennych z prawem
pierwszenstwa do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii ,,P” spétki o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden
ztotych) kazda.

Obligacje zostang uruchomione w trzech transzach. W ramach poszczegdlnych transz przewidziane bedzie do
nabycia przez osoby uprawnione odpowiednio nie wiecej niz:

-150.000 obligacji, z ktérych bedzie wynikato prawo pierwszenstwa do objecia 150.000 akcji w ramach | transzy,
-150.000 obligacji, z ktérych bedzie wynikato prawo pierwszenstwa do objecia 150.000 akcji w ramach Il transzy,

- 150.000 obligacji, z ktorych bedzie wynikato prawo pierwszenstwa do objecia 150.000 akcji w ramach Il transzy,

Realizacja opcji nastgpi w terminach:

- dla obligacji | transzy — od 1 lipca 2014 roku do 30 czerwca 2018 roku,

- dla obligacji Il transzy — od 1 lipca 2015 roku do 30 czerwca 2019 roku,

- dla obligacji lll transzy —od 1 lipca 2016 roku do 30 czerwca 2020 roku,.

Wartos¢ nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wynosi 0,01 zt za sztuke. Instrumentem bazowym opcji jest
akcja spotki notowana na GPW.

Cena emisyjna akcji oferowanych w ramach programu, stanowi kwote réwng Sredniemu kursowi akcji spotki na
zamkniecie sesji w notowaniach gietdowych na GPW w Warszawie z 90 dni poprzedzajgcych dzien podjecia Uchwaty
Nr 2, pkt Il w sprawie Programu Motywacyjnego 2010-2012 pomniejszonej o 5%.

Opcje przyznawane w ramach danej transzy, dzielg sie na dwie czesci:

- Finansowa Czes$¢ Opcji (stanowigca do 75% transzy), przyznanie uwarunkowane spetnieniem Celu Finansowego
Spotki,

- Rynkowa Czes¢ Opcji (stanowigca do 25% transzy), przyznanie uwarunkowane spetnieniem Celu Rynkowego.

Cel Finansowy: osiggniecie przez Spotke skonsolidowanego rozwodnionego zysku netto na jedng akcje na poziomie
5,62 zt w 2010 roku, 6,75 zt w 2011 roku i 8,10 zt w 2012 roku. W przypadku realizacji celu finansowego na poziomie
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100 % i wiecej przystugiwaé¢ bedzie 100% przewidzianych opcji. W przypadku realizacji celu finansowego na
poziomie 80% lub nizszym opcje nie beda przystugiwac.

Cel Rynkowy: catkowity zwrot z akcji Emperii nie mniejszy niz WIG

- pozostawania przez osobe uprawniong w stosunku stuzbowym nieprzerwanie przez okres od momentu
umieszczenia danej osoby na liscie uprawnionych do dnia 31 grudnia, w zaleznosci od transzy, roku odpowiednio
2010, 2011 lub 2012;.

Uchwata Nr 2 NWZA Emperia Holding S.A. z dnia 6 grudnia 2011 roku w sprawie dokonania zmian Uchwaty Nr 2
NWZA Emperia Holding S.A. z dnia 4 marca 2010 roku w sprawie Zasad Programu Motywacyjnego 2010-2012 i
Programu Motywacyjnego ma na celu:

- doprecyzowanie pojecia Celu Finansowego na potrzeby Programu Motywacyjnego - przy ustalaniu Celu
Finansowego wytgczeniu bedzie podlegat wynik z transakcji polegajacych na zbyciu do podmiotéw spoza Grupy
Kapitatowej Emperia Holding S.A. m.in. akcji, udziatéw, przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
nieruchomosci;

- doprecyzowanie sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji w dniu realizacji opcji, gdy Spdtka wyptaci zaliczke na
poczet dywidendy i/lub dywidende w tacznej wysoko$ci wyziszej niz 40% skonsolidowanego zysku netto za
poprzedni rok obrotowy;

- okreslenie postepowania w przypadku, gdy jakikolwiek podmiot dziatajgcy indywidualnie lub w porozumieniu
przekroczy 33% ogdlnej liczby gtosdw w Spoétce (przejecie kontroli).

Grupa dokonata wycen programu do wartosci godziwej na dzien jego uruchomienia, zgodnie z wymogami MSSF 2.
Wyceny zostaty sporzadzone przy uzyciu nowoczesnych metod inzynierii finansowej oraz metod numerycznych
przez niezaleznego eksperta w oparciu o model wyceny Monte-Carlo.

Wartosc godziwa programu wg wyceny wynosi za 2011 rok 2.231 tys. zt, za 2010 rok 3.391 tys. zt. Warto$¢ godziwa
programu jest amortyzowana przez czas realizacji programu. W sprawozdaniu finansowym wartos$¢ godziwa
programu jest prezentowana w rachunku zyskéw i strat jako koszty programu opcji menedzerskich w
korespondencji ze zwiekszeniem kapitatu zapasowego.

W wycenie transzy za 2011 rok uwzgledniono: cene wejsciowg do modelu (kurs akcji na date przyznania
instrumentu) na poziomie 113 zt/akcje, cene wykonania instrumentu w wysokosci 79,82 zt, oczekiwang jego
zmiennos$¢ na poziomie 35%, stope procentowg wolng od ryzyka na poziomie 5,5%, oczekiwanie dywidendy na
poziomie: 3,56 zt/akcje w 2012 roku, 4,56 zt/akcje w 2013 roku oraz z uwzglednieniem wzrostu dywidendy o 15% w
kolejnych latach.

W wycenie transzy za 2010 rok uwzgledniono: cene wejsciowg do modelu (kurs akcji na date przyznania
instrumentu) na poziomie 75,50 zt/akcje, cene wykonania instrumentu w wysokosci 79,82 zt, oczekiwang jego
zmienno$¢ na poziomie 39%, stope procentowa wolng od ryzyka na poziomie 5,5%, oczekiwanie dywidendy na
poziomie: 0,92 zt/akcje w 2010 roku, 1,12 zt/akcje w 2011 roku, 1,35 zt/akcje w 2012 roku, 1,60 zt/akcje w 2013
roku oraz z uwzglednieniem wzrostu dywidendy o 15% w kolejnych latach.

Wynagrodzenia oséb nadzorujgcych Emperia Holding S.A. za 2012 r.:

Nazwisko i imie Wynagrodzenie
Cztonkow Rady Nadzorczej (w tys. zt)
1  Dtugosz Piotr 43,2
2 Krysztofiak Tomasz 43,2
3 Laskowski Piotr 43,2
4 Laskowski Artur 43,2
5  Wawerski Jarostaw 6,0
6  Ziebalreneusz 37,2

o mmm uep
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Pan Ireneusz Zieba petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej do dnia 10-10-2012 r.
Pan Jarostaw Wawerski petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od dnia 11-10-2012 r.

Informacje na temat sktadu Rady Nadzorczej znajdujg sie w punkcie 11.28 sprawozdania finansowego

10.3.47 Instrumenty finansowe oraz ocena ryzyka tych instrumentéw

1. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej jest narazona na nastepujgce ryzyka finansowe:
a) ryzyko kredytowe,
b) ryzyko ptynnosci,
c) ryzyko rynkowe:
- ryzyko walutowe,
- ryzyko stopy procentowe;j,
- inne ryzyko cenowe.

a) ryzyko kredytowe — to ryzyko, ze jedna ze stron instrumentu finansowego nie wywigzujac sie ze swoich
zobowigzan na rzecz Grupy i spowoduje poniesienie przez nig strat finansowych. Ryzyko kredytowe powstaje
w przypadku naleznosci, srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, depozytéw, nabytych obligacji, wniesionych
kaucji.

Podstawowy segment dziatalnosci Grupy - detaliczny, ze wzgledu na swojg specyfike, jest w nieistotnym stopniu
narazony na ten rodzaj ryzyka. Sprzedaz segmentu kierowana jest do klientow detalicznych i odbywa sie za gotowke
lub bezgotéwkowo za pomocg kart ptatniczych.

Sprzedaz pozostatych segmentéw w istotnym stopniu odbywa sie na warunkach odroczonego terminu ptatnosci.
Jednak w tym wypadku rozdrobnienie odbiorcéw powoduje, ze ekspozycja na pojedyncze ryzyko kredytowe nie jest
wysoka. Grupa stosuje wewnetrzne procedury i mechanizmy ograniczajacych ten element ryzyka: odpowiedni
dobor klientéw, system weryfikacji nowych klientéw, stosowanie limitéw kredytowych i zabezpieczen, biezacy
monitoring naleznosci. Grupa konsekwentnie windykuje przeterminowane naleznosci i na biezgco dokonuje
odpisdw aktualizujgcych.

Grupa lokuje posiadane s$rodki pieniezne w wiarygodnych (wybieranych na podstawie ocen ratingowych)
instytucjach finansowych. Obligacje, to obligacje krétkoterminowe emitowane przez spétki Grupy.

Ryzyko kredytowe dotyczy Grupy w nieistotnym zakresie.

b) ryzyko ptynnosci — to ryzyko, ze Grupa napotka trudnosci w wywiazaniu sie ze zobowigzan zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi. Grupa dba o utrzymanie ptynnosci na odpowiednim, bezpiecznym poziomie. Po
sporzgdzeniu budzetu Grupa wystepuje do wspotpracujgcych z nig instytucji finansowych o przyznanie
odpowiednich limitow kredytowych. W zakresie zewnetrznego finansowania Grupa korzysta z pozyczek i obligacji,
emitowanych przez wybrane spotki Grupy. Obligacje oprdcz funkcji finansowania dziatalnosci petnig réwniez role w
optymalizacji zarzadzania ptynnoscia wewnatrz Grupy. Wspdtpraca z wieloma instytucjami finansowymi,
dostarczajgcymi zabezpieczonych instrumentéw finansowych dywersyfikuje problem ryzyka ptynnosci. Stuzby
finansowe na biezgco monitoruja sytuacje finansowa i ptatniczg w Grupie.

W 2012 roku Grupa nie korzystata z zewnetrznych Zrédet finansowania. Ryzyko ptynnosci dotyczy Grupy w
nieistotnym zakresie.

c) ryzyko rynkowe — to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy srodkow

pienieznych z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych. Ryzyko to obejmuje trzy
rodzaje ryzyka: ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, inne ryzyko cenowe.
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ryzyko walutowe — to ryzyko, ze wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy srodkow
pienieznych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany kurséw wymiany walut. Grupa nie
korzysta z instrumentéw dtuznych walutowych badZz denominowanych. Na ryzyko walutowe w Grupie narazona
jest nieistotna cze$¢ naleznosci - naleznosci walutowe segmentu informatyka ( w 2012 roku stanowity 0,07%
przychodéw Grupy). Rozdrobnienie odbiorcow zagranicznych powoduje, ze ekspozycja na pojedyncze ryzyko
walutowe jest bardzo niska. Ryzyko walutowe tyczy Grupy w nieistotnym zakresie.

ryzyko stopy procentowej — to ryzyko, ze wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy
srodkow pienieznych z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany rynkowych stép procentowych.
Grupa sporadycznie lokuje nadwyzki srodkéw w oprocentowane aktywa, stad ryzyko zwigzane ze zmianami stép
procentowych w tych transakcjach traktuje jako nieistotne. Wyjatkiem s3 operacje nabywania obligacji w ramach
Grupy. Transakcje te stuzg zarzadzaniu ptynnosciag w ramach Grupy i zmiany stop procentowych nie wptywaja na
wynik (wystepujg dwustronne, rGwnowazgce sie przeptyw pieniezne).

Gtéwne ryzyko w Grupie zwigzane ze zmiang stop procentowych zwigzane jest z instrumentami dtuznymi. Grupa
korzysta z instrumentow dtuznych o zmiennym oprocentowaniu (kredyty i obligacje), co naraza jg na zmiany
przeptywow pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych.

inne ryzyko cenowe — to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy srodkéw
pienieznych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych (inne niz wynikajace z
ryzyka stopy procentowej lub ryzyka walutowego), niezaleznie od tego czy zmiany te spowodowane sg czynnikami
charakterystycznymi dla poszczegdlnych instrumentéw finansowych lub dla ich emitenta, czy tez czynnikami
odnoszgcymi sie do wszystkich podobnych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku.
Grupa nie korzysta z instrumentéw finansowych z ktérymi zwigzane jest ryzyko cenowe.

Grupa nie jest narazona na inne ryzyko cenowe.
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Klasyfikacja instrumentdéw finansowych wg MSR 39

2012
wartosé

2012
wartos¢
ksiegowa

Aktywa finansowe wedtug pozycji bilansowych

godziwa

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje 194 194

Pozyczki - -
dtugoterminowe - -
krétkoterminowe - -

Kaucje dtugoterminowe i inne naleznosci dtugoterminowe 4 065 4065

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 53744 53744

Inne naleznosci niz wymienione powyzej, bedace

aktywami finansowynri poel R 7024 7024

Dtuzne papiery wartosciowe - -

Srodki pieniezne 215293 215293

2012
wartosé
godziwa

2012
wartos¢
ksiegowa

Zobowigzania finansowe wedtug pozycji bilansowych

Zobowigzania finansowe

Kredyty bankowe - -
dtugoterminowe - N
krétkoterminowe - R

Pozyczki - -

dfugoterminowe
krotkoterminowe

Leasing finansowy - -
dfugoterminowy - -

krétkoterminowy - -
Kaucje diugotermlnowe i inne zobowigzania 1120 1120
dtugoterminowe
Dtuzne papiery wartosciowe - -
Wycena pozostatych instrumentow - ) )
instrumenty pochodne
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 191871 191871
Inne zobowigzania niz wymienione powyzej, bedace 20397 20397

zobowigzaniami finansowymi

wyceniane w wartosci godziwej przez

wyznaczone przy
poczatkowym ujeciu

wyceniane w wartosci godziwej przez

wyznaczone przy
poczatkowym ujeciu

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)

wyceniane w wartosci godziwej ze

wynik finansowy zmianami w kapitale

rachunkowos¢
zabezpieczen

przeznaczone
do obrotu

pozyczki i
naleznosci

dostepne do
sprzedazy

4065
53744

7024

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)
wyceniane w wartosci godziwej ze

RYEIEIS LY zmianami w kapitale

zamortyzowanym
koszcie

wynik finansowy

przeznaczone

rachunkowos¢ zabezpieczen
do obrotu P

191871 - -
20397 - -

Emperio

wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

utrzymywane
do terminu

wymagalnosci

Inne (wartosé
ksiegowa)

Inne

(wartosé¢
ksiegowa)

215293
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Klasyfikacja instrumentdéw finansowych wg MSR 39

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wartos$¢ ksiegowa)

wyceniane w wartosci godziwej przez wyceniane w wartosci godziwej ze wyceniane w zamortyzowanym
wynik finansowy zmianami w kapitale koszcie

2011 2011
Aktywa finansowe wedtug pozycji bilansowych wartosé wartosé

Inne
(wartosé
utrzymywane ksiegowa)

do terminu
wymagalnosci

godziwa ksiggowa wyznaczone przy przeznaczone dostepne do rachunkowo$¢ pozyczki i
poczatkowym ujeciu do obrotu sprzedazy zabezpieczen naleznosci

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje 302 302 - - 302 - - - -
Pozyczki - - - - - - - - -
dtugoterminowe - - - - - - - - -
krétkoterminowe - - - - - - - - -
Kaucje dtugoterminowe i inne naleznosci dtugoterminowe 4419 4419 . - - - 4419 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 62 059 62 059 - - - - 62 059 - -

Inne naleznosci niz wymienione powyzej, bedace
aktywami finansowymi

Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - - -
Srodki pieniezne 1077979 1077979 - . - . -| 1077979

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)

15956 15956 - - - - 15956 - -

2011 2011 wyceniane w wartosci godziwej przez wyceniane w wartosci godziwej ze

> L o i . . ; Inn rtosé
Zobowigzania finansowe wedtug pozycji bilansowych wartos¢ wartos¢ wynik finansowy LI ETIENY zmianami w kapitale e. (Rl
zamortyzowanym ksiegowa)

koszcie rachunkowos¢ zabezpieczen

godziwa ksiegowa wyznaczone przy przeznaczone
poczatkowym ujeciu do obrotu

Zobowigzania finansowe

Kredyty bankowe 129726 129726 - - 129726 - - - -
dtugoterminowe - - - - - - - - -
krétkoterminowe 129 726 129726 - - 129 726 - - - -

Pozyczki - - - - - - - - -

dfugoterminowe - - - - - - - - -
Leasing finansowy - - - - - - - - -

dtugoterminowy - - - - - - - - -

krétkoterminowy - - - - - - - - -
Kaucje dtugoterminowe i inne zobowigzania 1653 1653
dtugoterminowe
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - - - - -
Wycena pozostatych instrumentow -
instrumenty pochodne
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 203 543 203 543 - - 203 543 - - - -
Inne zobowigzania niz wymienione powyzej, bedace

; o ) 28 333 28333 - - 28 333 - - - -
zobowigzaniami finansowymi
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Struktura wiekowa aktywow finansowych, ktére sg zalegte na dzien sprawozdawczy, ale ktére nie utracity wartosci
- struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug zalegtych na dzieh sprawozdawczy, ktore nie utracity wartosci

Wartos¢ Naleznosci Naleznosci \ Naleznosci Naleznosci Naleznosci Naleznosci
Okres  nominalna nie przeterminowane przeterminowane, \ przeterminowane, przeterminowane, ‘ przeterminowane, przeterminowane,
naleznosci ktére, nie utracity ktdére nie utracity wartosci ‘ ktére nie utracity wartosci ktore nie utracity wartosci ‘ ktére nie utracity wartosci ktdre nie utracity wartosci
wartosci do 1 m-ca \ powyzej 1 m-ca do 3 m-cy powyzej 3 m-cy do 6 m-cy powyzej 6 m-cy do 1 roku powyzej 1 roku
2012 53744 29919 12 404 6374 4740 358 -
2011 62 059 49 926 7 280 4909 - - -

Pozostate aktywa finansowe nie sg zalegte na dzien sprawozdawczy.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w zwigzku ze stratami kredytowymi

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w zwigzku ze stratami kredytowymi 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Stan na poczatek okresu (9 894) (28 531)
Zwiekszenia (w tym wskutek przejecia jednostek) (4 062) (16 000)
Rozwigzanie 2 052 9 849

Spisane poza Rachunkiem Zyskow i Strat * 1782 24 788

*spisane naleznosci na ktére zostat uprzednio zawigzany odpis aktualizujacy i ktérych niesciggalnos¢ zostata udokumentowana.

Zasady tworzenia i rozwigzywania odpisdw aktualizujacych na naleznosci zostaty opisane w pkt.10.2.19.
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Struktura wiekowa zobowigzan finansowych

Zobowigzania wymagalne w okresie

P Suma
Wyszczegdlnienie \

zobowigzan do 1 roku 1-3 lat | powyzej 3 lat

2012

Kredyty bankowe - - - N
Pozyczki - - - -
Leasing finansowy - - - -
Kaucje dtugoterminowe 1120 - - 1120

Dtuzne papiery wartosciowe - - - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 191871 191 698 173 -
Inne niz wymienione powyzej zobowigzania finansowe 20397 20397 - -
2011

Kredyty bankowe 129726 129726 - -
Pozyczki - - - -
Leasing finansowy 1653 - - 1653

Kaucje dtugoterminowe - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Wycena pozostatych instrumentéw - instrumenty pochodne - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 203 543 203 312 231

Inne niz wymienione powyzej zobowigzania finansowe 28 333 28 333 - -

Struktura wiekowa zobowigzan finansowych, ktdre sg zalegte na dzien sprawozdawczy
- struktura wiekowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug zalegtych na dzien sprawozdawczy

Zobowigzania Zobowigzania Zobowigzania Zobowigzania Zobowigzania
Suma Zobowigzania przeterminowane przeterminowane przeterminowane przeterminowane przeterminowane
zobowigzan  nieprzeterminowane wymagalne w okresie wymagalne w okresie wymagalne w okresie wymagalne w okresie wymagalne w okresie
do 1 m-ca powyzej 1 m-ca do 3 m-cy powyzej 3 m-cy do 6 m-cy powyzej 6 m-cy do 1roku powyzej 1 roku
2012 191 871 170 544 19288 1674 49 143 173
2011 203 543 183 492 17 887 1836 78 63 187
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Pozostate zobowigzania finansowe nie s3 zalegte na dzien sprawozdawczy.
Analiza wrazliwosci
Ryzyko stopy procentowej —01.01.2012 - 31.12.2012 .

Wartos¢ ksiegowa | Wptyw na wynik Whptyw na kapitat Wptyw na wynik Wptyw na kapitat
Instrumenty finansowe instrumentow finansowy przed wtasny (aktywa finansowy wtasny (aktywa

wedtug pozycji bilansowych finansowych opodatkowaniem dostepne do sprzedazy) | przed opodatkowaniem dostepne do sprzedazy)
( Wzrost 1%) ( Wzrost 1%) ( Spadek 1%) ( Spadek 1%)

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje 194 - -
Pozyczki - - -
dtugoterminowe - - -
krdtkoterminowe - - -
Kaucje dtugoterminowe i inne naleznosci dtugoterminowe 4065
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 53744 2 (2)
Inne naleznosci niz wymienione powyzej bedgce aktywami finansowymi 7024 - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - -
Srodki pieniezne 215293 273 (273)
Srodki pieniezne w kasie 7 369 - -
Srodki pieniezne na rachunkach 193 092 273 (273)
inne Srodki pieniezne 14 788 - -
inne aktywa pieniezne 44 - -

Zobowigzania finansowe

Kredyty bankowe - - -
dtugoterminowe - - -
krétkoterminowe - - -

Pozyczki - - -
dtugoterminowe - - _

Leasing finansowy - - R
dtugoterminowy - - _
krétkoterminowy - - -

Kaucje dtugoterminowe i inne zobowigzania dtugoterminowe 1120 - -

Dtuzne papiery wartosciowe - - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 191 871 (1) 1

Inne niz wymienione powyzej zobowigzania finansowe 20397 - -
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Holding

Grupa nie publikuje analizy wrazliwosci dla ryzyka walutowego oraz innych ryzyk cenowych, poniewaz nie dotyczg one operacji wystepujacych w spoétkach Grupy w 2012 roku.

Ryzyko stopy procentowej —01.01.2011 - 31.12.2011r.

Instrumenty finansowe

wedtug pozycji bilansowych

Wartos¢ ksiegowa
instrumentéw
finansowych

Wptyw na wynik
finansowy przed
opodatkowaniem

Whptyw na kapitat Wptyw na wynik

wtasny (aktywa finansowy

dostepne do sprzedazy) | przed opodatkowaniem

Wptyw na kapitat
wtasny (aktywa
dostepne do sprzedazy)

( Wzrost 1%) ( Wzrost 1%) ( Spadek 1%) ( Spadek 1%)

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje 302 - -
Pozyczki - - -
dtugoterminowe - - -
krétkoterminowe - - -
Kaucje dtugoterminowe i inne naleznosci dtugoterminowe 4419 - -
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 62 059 6 (6)
Inne naleznosci niz wymienione powyzej bedace aktywami finansowymi 15956 4 (4)
Dtuzne papiery wartosciowe - -
Srodki pienigzne 1077979 22 (22)
Srodki pieniezne w kasie 5843 - -
Srodki pieniezne na rachunkach 1052550 22 (22)
inne srodki pieniezne 19533 - -
inne aktywa pieniezne 53 - -
Zobowigzania finansowe
Kredyty bankowe 129726 (66) 66
dtugoterminowe - - -
krotkoterminowe 129726 (66) 66
Pozyczki - - -
dtugoterminowe - - -
Leasing finansowy - - -
dtugoterminowy - - -
krétkoterminowy - - -
Kaucje dtugoterminowe i inne zobowigzania dtugoterminowe 1653 - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 203 543 (5) 5
Inne niz wymienione powyzej zobowigzania finansowe 28 333 - -
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Holdingd

Grupa nie publikuje analizy wrazliwosci dla ryzyka walutowego oraz innych ryzyk cenowych, poniewaz nie dotyczg one operacji wystepujacych w spoétkach Grupy w 2011 roku.

Zyski lub straty wedtug kategorii instrumentéow

Przychody odsetkowe 01.01.2012 - 31.12.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

Depozyty bankowe 27 336 2222
Dtuzne papiery wartosSciowe - -
Pozyczki udzielone 525 368
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 187 601
Inne naleznosci niz wymienione powyzej bedace aktywami finansowymi - 43

Przychody z tytutu odsetek naliczonych i niezrealizowanych stanowga kwote nieistotng dla sprawozdania.

Koszty odsetkowe 01.01.2012 - 31.12.2012 01.01.2011 -31.12.2011

Kredyty bankowe krétko i dtugoterminowe (1 344) (6642)
Pozyczki otrzymane - -
Leasing finansowy - (83)
Dtuzne papiery warto$ciowe - (1241)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (75) (499)

Inne niz wymienione powyzej zobowigzania finansowe - -

Koszty z tytutu odsetek naliczonych i niezrealizowanych stanowa kwote nieistotng dla sprawozdania.

Zyski lub straty wedtug kategorii instrumentéw 01.01.2012 - 31.12.2012 01.01.2011 -31.12.2011

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym: -
- wyceniane w ten sposéb przy poczgtkowym ujeciu -
- przeznaczone do obrotu -
Aktywa dostepne do sprzedazy (kwota przeniesiona z kapitatu wtasnego) -
Pozyczki i naleznosci (w tym zyski i straty z tytutu odsetek) -
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (w tym zyski i straty z tytutu odsetek) -
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym: -

- wyceniane w ten sposob przy poczqgtkowym ujeciu -

www.emperia.pl
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Holdingd

- przeznaczone do obrotu - -

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie - (5 812)

Straty z tytutu utraty wartosci 01.01.2012 - 31.12.2012 01.01.2011-31.12.2011

Aktywa dostepne do sprzedazy - -
Pozyczki i naleznosci - -

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
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2. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji
planowanych inwestycji, tak aby mogta generowaé zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosié¢ korzysci pozostatym
interesariuszom, a takze aby utrzymac optymalng strukture kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Zgodnie z praktyka rynkowa Grupa monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika kapitatu wtasnego
oraz wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania/EBITDA.

Wskaznik kapitatu wtasnego obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywéw rzeczowych (kapitat wtasny
pomniejszony o wartosSci niematerialne) do sumy bilansowe;j.

Wskaznik kredyty, pozyczki i inne zrddta finansowania / EBITDA jest obliczany jako stosunek kredytéw, pozyczek i
innych zrédet finansowania do EBITDA. Kredyty, pozyczki i inne Zrédta finansowania oznaczajg tgczng kwote
zobowigzan z tytutu kredytdéw, pozyczek i leasingu, natomiast EBITDA jest to zysk z dziatalnosci operacyjnej po
powigkszeniu o amortyzacje.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajgcej na pozyskanie finansowania
zewnetrznego przy rozsadnym poziomie kosztow Grupa zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu wtasnego na
poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika kredyty, pozyczki i inne Zzrédta finansowania/EBITDA na poziomie

do 2,0.

Kapitatwlasny . e87%5 1497162
Wartosci niematerialne 6570 6672
Kapitat wtasny po pomniejszeniu o wartosci niematerialne 681 355 1490490
Suma bilansowa 978 402 1903373

31.12.2012 31.12.2011
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (15 965) 136 467
Amortyzacja 40 830 68 531
EBIDTA 24 865 204 998
Kredyty, pozyczki i inne Zrédta finansowania - 129726

Na Emitencie nie spoczywaty w roku obrotowym 2012 oraz w poprzednim roku obrotowym jakiekolwiek wymogi
kapitatowe.

10.3.48 Rozliczenia z tytutu spraw sagdowych

W dniu 9 maja 2012 roku Zarzad Emperia Holding S.A. skierowat do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej lzbie
Gospodarczej w Warszawie pozew przeciwko Ernst & Young Audit Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie o zaptate
431.053.618,65 zt tytutem naprawienia szkody poniesionej przez Spotke w nastepstwie niewykonania umowy
zawartej pomiedzy Emperia Holding S.A. i Eurocash S.A. a Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. Spétka poniosta szkode w
wyniku niesporzadzenia przez Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. raportu, ktory stanowi¢ miat podstawe ustalenia ceny
za udziaty i akcje zbywane na rzecz Eurocash S.A. W wyniku niewykonania zobowigzania przez Ernst & Young Audit
Sp. z 0.0. powstat spor o cene za udziaty i akcje pomiedzy Spdtka a Eurocash S.A. W nastepstwie tego zostato
wszczete postepowanie arbitrazowe zakonczone ugodg, polegajgcg na sprzedazy udziatow i akcji za cene nizsza niz
wynikajgcg z umowy inwestycyjnej pomiedzy Spdtkg a Eurocash S.A.
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W zwigzku z powyzszym na koniec 2012 roku spotki Grupy byty strong postepowania przed sadem lub innym
organem o zobowigzania lub wierzytelnosci o tgcznej wartosci, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych.

10.3.49 Niesptacenie lub naruszenie uméw pozyczki oraz niepodjecie dziatarn naprawczych

Zdarzenie nie wystagpito w Grupie.

10.3.50 Dziatalnosc¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym dziatalnos¢ zaniechana nie wystepuje.

W okresie poréwnywalnym do dziatalnosci zaniechanej zakwalifikowano dziatalno$é spétek dystrybucyjnych i
franczyzowych: Detal Koncept Sp. z 0.0., Tradis Sp. z 0.0., DEF Sp. z 0.0., Ambra Sp. z 0.0., Lewiatan Podlasie Sp. z
0.0., Lewiatan Slask Sp. z 0.0., Euro Sklep S.A., PSD S.A., ktdre na mocy Ugody oraz zmiany do Umowy Inwestycyjnej
zawartych pomiedzy Emperia Holding S.A. wraz ze spotka zalezng P1 Sp. z 0.0., a Eurocash S.A. zostaty w dniu 21
grudnia 2011 roku zbyte na rzecz Eurocash S.A.

10.3.51 Korekty btedéw poprzednich okreséw.

Grupa dokonata reklasyfikacji kosztéow ustug dla swiadczen dokonywanych w ramach Grupy Kapitatowe;j.
Reklasyfikacja polega na zmianie prezentacji kosztow wykonania ustug wzajemnych w ramach grupy kapitatowej z
kosztéw wytworzenia ustug zgodnie z miejscem ich poniesienia w podmiocie wykonujgcym w ustuge, do kosztow
sprzedazy lub ogdlnego zarzadu zgodnie z celem ich poniesienia w ramach skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zdaniem jednostki powyzsze podejscie w lepszym stopniu odzwierciedla tres¢ ekonomiczng poniesienia kosztu w
ramach Grupy. Reklasyfikacja wynika réwniez w duzej mierze z faktu wytaczenia ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wynikow sprzedanej przez Grupe w 2011 roku czesci dystrybucyjnej dziatalnosci i
zmianie wptywu ww. kosztow na poszczegdlne poziomy wyniku na sprzedazy. Powyisza korekta zostaje przez
spotke wprowadzona retrospektywnie zgodnie z MSR 8.

12 miesiecy

korekta zakonczone
reklasyfikacyjna 31 grudnia 2011
po reklasyfikacji

12 miesiecy

Rachunek zyskow i strat zakornczone
31 grudnia 2011

Przychody ze sprzedazy 6 333 007 6 333 007
- od jednostek zaleznych 12 799 12799
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 178 472 178 472
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 6 154 535 6154 535
Koszt wtasny sprzedazy (5351 162) (5278 220)
- jednostkom zaleznym (11 501) (11 501)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (113 400) 72943 (40 457)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (5237 762) (5237762)
Zysk na sprzedazy 981 845 1054 788
Pozostate przychody operacyjne 38 786 38 786
Koszty sprzedazy (746 963) (48 099) (795 062)
Koszty ogélnego zarzadu (119 369) (24 844) (144 213)
Pozostate koszty operacyjne (17 832) (17 832)

www.emperia.pl
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Zysk operacyjny 136 467 136 467
Przychody finansowe 4087 4087
Koszty finansowe (23 370) (23 370)
Zysk ze zbycia udziatéw/akcji 607 983 607 983
2ysk przed opodatkowaniem 725 167 725 167
Podatek dochodowy (26 148) (26 148)

Biezacy (25 687) (25 687)

Odroczony (461) (461)

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych

- 1033 1033
metodg praw witasnosci

Zysk okresu przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 700 052 700 052

Zysk okresu przypadajacy na udziaty niekontrolujgce - -

10.3.52 Dodatkowa prezentacja podstawowych elementéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitatowej Emperia
Holding S.A. bez wyodrebnienia dziatalnosci zaniechanej w 2011 roku (zbytej i przeznaczonej do zbycia).

31 grudnia 2012 ‘ 31 grudnia 2011

Majatek trwaty 588 652 612 178
Rzeczowy majatek trwaty 499 621 529 485
Nieruchomosci inwestycyjne - 3166
Wartosci niematerialne 6 570 6672
Wartosc firmy 49 186 49 186
Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci - -
Aktywa finansowe 194 302
Naleznosci dtugoterminowe 4 065 4419
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21148 8987
Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 868 9961
Majatek obrotowy 389 750 1291195
Zapasy 103 767 119024
Naleznosci 63 341 86 231
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2583 853
Krétkoterminowe papiery wartosciowe - -
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 4746 7108
Srodki pieniezne 215293 1077979

Inne aktywa finansowe - -
Aktywa obrotowe zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 20 -

Kapitat wtasny 687 925 1497 162
Kapitat akcyjny 15115 15115
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 549 559 50 559
Kapitat zapasowy 100 084 100 084
Kapitat zapasowy z wyceny opcji menedzerskich 5031 5031
Kapitat rezerwowy 110303 110 169
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Emp ?ﬂﬁ%g—
Kapitat rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wtasnych - 499 000
Akcje/udziaty wtasne (65 020) (53 774)
Zyski zatrzymane (27 147) 770978
Kapitaty wtasne przypisany akcjonariuszom spétki dominujgcej razem 687 925 1497 162

Udziaty niekontrolujgce - -

Zobowigzania dtugoterminowe ogétem 42 401 8 065
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne - -
Zobowigzania dtugoterminowe 1120 1652
Rezerwy 39289 2059
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1992 4354
Zobowiazania krétkoterminowe ogétem 248 076 398 146
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne - 129 726
Zobowigzania kréotkoterminowe 229772 252 340
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1872 4045
Rezerwy 14 409 7 336
Przychody przysztych okreséw 2023 4699

12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Przychody ze sprzedazy 1948 976 6 333 007
- od jednostek zaleznych 69 12 799
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 131328 178 472
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1817 648 6154 535
Koszt wtasny sprzedazy (1478 048) (5278 220)
- jednostkom zaleznym (11) (11 501)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug (29 816) (40 457)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (1448 232) (5237 762)
Zysk na sprzedazy 470928 1054788
Pozostate przychody operacyjne 13 645 38 786
Koszty sprzedazy (413 007) (795 062)
Koszty ogdlnego zarzadu (68 668) (144 213)
Pozostate koszty operacyjne (18 863) (17 832)
Zysk operacyjny (15 965) 136 467
Przychody finansowe 28171 4087
Koszty finansowe (1648) (23 370)
Zysk ze sprzedazy udziatéw/akcji - 607 983
Zysk przed opodatkowaniem 10558 725 167
Podatek dochodowy 10 245 (26 148)
- biezgcy (4278) (25 687)
- odroczony 14 523 (461)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci - 1033
Zysk okresu przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 20 803 700 052

Zysk okresu przypadajacy na udziaty niekontrolujgce - -
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10.3.53 Inne istotne informacje

a) Realizacja drugiego programu skupu akcji wtasnych

W wyniku realizacji upowaznienia udzielonego uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emperia
Holding S.A. z dnia 13 pazdziernika 2010 roku oraz uchwatami Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A. nr 16/2011 z
dnia 18 lipca 2011 r. i 31/2011 z dnia 18 pazdziernika 2011 r. oraz zgodnie z postanowieniami Drugiego Programu
skupu akcji wtasnych Emperia Holding S.A przyjetego uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 19 pazdziernika 2011 roku,
Spdétka nabyta w transakcjach pakietowych nastepujgce pakiety akcji celem ich dalszego umorzenia:

Liczba Wartos¢ . Liczba gtoséw na Walnym % kapitatu
.. . Cena jednostkowa . . .
Data transakc;ji nabytych nominalna nabvwanvch akeii Zgromadzeniu Akcjonariuszy zaktadowego
akcji akcji v v ) Emperia Holding S.A Spotki
5 stycznia 2012 17 283 1,00 zt 117,10 17 283 0,114%
19 stycznia 2012 21763 1,00 zt 117,30 21763 0,144%

2 luty 2012 23427 1,00 zt 117,00 23427 0,155%
16 luty 2012 16 358 1,00 zt 113,40 16 358 0,108%
29 luty 2012 11 056 1,00 zt 108,90 11 056 0,073%

8 marca 2012 7 632 1,00 zt 110,20 7 632 0,050%

W dniu 8 marca 2012 roku spétka poinformowata o zakornczeniu drugiego programu skupu akcji wtasnych Emperia
Holding S.A., ktdére zwigzane jest z wykorzystaniem kwoty 25 min zt przeznaczonej na ten cel przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Od dnia rozpoczecia drugiego programu skupu akcji wtasnych, Spétka nabyta 217 671 akcji dajagcych prawo do
217 671 (1,440 %) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i stanowigcych 1,440 % kapitatu zaktadowego.
Spoétka posiada tgcznie 620 015 akcji wtasnych dajacych prawo do 620015 (4,102 %) gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy i stanowigcych 4,102 % kapitatu zaktadowego.

Akcje zostaty nabyte od domu maklerskiego, z ktérym to Spdtka w dniu 19 pazdziernika 2011 roku podpisata
umowe na skup akcji wtasnych w celu ich dalszej odsprzedazy na rzecz Emperia Holding S.A. Transakcje skupu akgcji
wiasnych dokonywane byty zgodnie z rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r.
wykonujacym dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programow
odkupu i stabilizacji instrumentdéw finansowych.

b) Emisje obligacji w ramach Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A.

W dniu 24 lutego 2012 roku spotki zalezne Stokrotka Sp. z o0.0. oraz Elpro Ekon Spétka z ograniczonag
odpowiedzialnoscig S.K.A. wyemitowaty obligacje krotkoterminowe, ktére zostaty nabyte przez spétki z Grupy
Kapitatowej Emperia Holding S.A.. £taczna warto$¢ nominalna wyemitowanych obligacji wyniosta 189 min zt. Emisje
obligacji zostaty przeprowadzone w ramach zarzadzania srodkami pienieznymi Grupy Kapitatowej Emperia Holding
S.A.. Oprocentowanie obligacji oparte jest na stawce WIBOR + marza.

W dniu 18 maja 2012 roku spotki zalezne Stokrotka Sp. z o.0. oraz Elpro Ekon Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. wyemitowaty obligacje krdotkoterminowe ktére zostaty nabyte przez spoétki z Grupy
Kapitatowej Emperia Holding S.A.. tgczna warto$¢ nominalna wyemitowanych obligacji wyniosta 216 min. Emisje
obligacji zostaty przeprowadzone w ramach zarzadzania srodkami pienieznymi Grupy Kapitatowej Emperia Holding
S.A.. Oprocentowanie obligacji oparte jest na stawce WIBOR + marza.
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W dniu 15 czerwca 2012 roku spotki zalezne Stokrotka Sp. z o.0. oraz Elpro Ekon Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. wyemitowaty obligacje kréotkoterminowe z datg wykupu na 20 lipca 2012 roku, ktore
zostaty nabyte przez spétki z Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A. taczna warto$¢ nominalna wyemitowanych
obligacji wyniosta 246 mIn zt. Emisje obligacji zostaty przeprowadzone w ramach zarzgdzania $rodkami pienieznymi
Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A.. Oprocentowanie obligacji oparte jest na stawce WIBOR + marza.

W dniu 20 lipca 2012 roku spotki zalezne Stokrotka Sp. z o0.0. oraz Elpro Ekon Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. wyemitowaty obligacje krotkoterminowe z datg wykupu na 24 sierpnia 2012 roku, ktére
zostaty nabyte przez spétki z Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A. taczna warto$¢ nominalna wyemitowanych
obligacji wyniosta 250,9 min zf. Emisje obligacji zostaty przeprowadzone w ramach zarzadzania Srodkami
pienieznymi Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A.. Oprocentowanie obligacji oparte jest na stawce WIBOR +
marza.

W dniu 24 sierpnia 2012 roku spotki zalezne Stokrotka Sp. z o.0. oraz Elpro Ekon Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. wyemitowaty obligacje krétkoterminowe z datg wykupu na 28 wrzesnia 2012 roku, ktére
zostaty nabyte przez spétki z Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A. taczna warto$¢ nominalna wyemitowanych
obligacji wyniosta 250 min zt. Emisje obligacji zostaty przeprowadzone w ramach zarzadzania srodkami pienieznymi
Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A.. Oprocentowanie obligacji oparte jest na stawce WIBOR + marza.

W dniu 28 wrzesnia 2012 roku spétki zalezne Stokrotka Sp. z 0.0. oraz Elpro Ekon Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. wyemitowaty obligacje krotkoterminowe z datg wykupu na 31 pazdziernika 2012 roku,
ktore zostaty nabyte przez spétki z Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A. taczna warto$s¢ nominalna
wyemitowanych obligacji wyniosta 246 miIn zt. Emisje obligacji zostaty przeprowadzone w ramach zarzadzania
srodkami pienieznymi Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A.. Oprocentowanie obligacji oparte jest na stawce
WIBOR + marza

W dniu 31 pazdziernika 2012 roku spoétki zalezne Stokrotka Sp. z 0.0. oraz Elpro Ekon Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. wyemitowaty obligacje krotkoterminowe z datg wykupu na 30 listopada 2012 roku, ktére
zostaty nabyte przez spétki z Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A. taczna warto$¢ nominalna wyemitowanych
obligacji wyniosta 245 min zt. Emisje obligacji zostaty przeprowadzone w ramach zarzgdzania srodkami pienieznymi
Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A.. Oprocentowanie obligacji oparte jest na stawce WIBOR + marza

W dniu 30 listopada 2012 roku spodtki zalezne Stokrotka Sp. z o.0. oraz Elpro Ekon Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. wyemitowaty obligacje krétkoterminowe z datg wykupu na 4 stycznia 2013 roku, ktére
zostaty nabyte przez spétki z Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A. tgczna wartosé nominalna wyemitowanych
obligacji wyniosta 242 min zt. Emisje obligacji zostaty przeprowadzone w ramach zarzgdzania srodkami pienieznymi
Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A.. Oprocentowanie obligacji oparte jest na stawce WIBOR + marza

C) Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emperia Holding S.A.

W dniu 15 maja 2012 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emperia Holding S.A. Przedmiotem obrad
WZA byto rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Sp6tki oraz sprawozdania finansowego,
a takze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy, podjecie uchwaty w sprawie
podziatu zysku albo w sprawie pokrycia straty Spotki, udzielenie absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu z
wykonania przez nich obowigzkéw, podjecie uchwaty w sprawie wyboru cztonka Rady Nadzorczej, Podjecie uchwaty
w sprawie zmiany Statutu Spétki, podjecie uchwaty w sprawie dokonania zmiany uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ,Emperia Holding” S.A. z dnia 4 marca 2010 r. dotyczacej Programu Opcji Menadzerskich i
Programu Motywacyjnego, emisji obligacji z prawem pierwszenstwa i warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego oraz pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru.
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d) Zawiadomienia o darowiznie akcji Emperia Holding S.A. przez Pana Artura Kawe — Prezesa Zarzadu oraz
przez Pana Jarostawa Wawerskiego — Wiceprezesa Zarzadu

W dniu 21 maja 2012 roku Zarzad Emperia Holding S.A. otrzymat zawiadomienie od Pana Artura Kawy, ze w wyniku
zawarcia umowy darowizny akcji Spétki, w dniu 21 maja 2012 roku zmniejszyt udziat w ogdlnej licznie gtoséw w
Spoétce. Przed zawarciem wyzej wymienionej umowy Pan Artur Kawa posiadat 1 004 835 sztuk akcji Spotki,
stanowigcych 6,65% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajgcych do 1 004 835 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
co stanowito 6,65% ogdlnej liczby gtosow. Po zawarciu umowy, o ktdrej mowa powyzej, na dzier 22 maja 2012 roku
Pan Artur Kawa nie posiadat akcji Spotki

W dniu 21 maja 2012 roku Zarzad Emperia Holding S.A. otrzymat zawiadomienie od Pana Jarostawa Wawerskiego,
ze w wyniku zawarcia umowy darowizny akcji Spétki, w dniu 21 maja 2012 roku zmniejszyt udziat w ogdlnej licznie
gtoséw w Spdtce. Przed zawarciem wyzej wymienionej umowy Pan Jarostaw Wawerski posiadat 1 097 537 sztuk
akcji Spotki, stanowiacych 7,26% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajgcych do 1 097 537 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowito 7,26% ogodlnej liczby gtoséw. Po zawarciu umowy, o ktérej mowa powyzej, na dzien 22
maja 2012 roku Pan Jarostaw Wawerski nie posiadat akcji Spotki

e) Zawiadomienia o transakcjach os6b majacych dostep do informacji poufnych

W dniu 22 maja 2012 roku Zarzad spoétki Emperia Holding S.A. otrzymat informacje z ktdrej wynika ze Cztonek
Zarzadu Spotki w dniu 21 maja 2012 roku zawart umowe darowizny, na podstawie ktérej darowat 361 000 sztuk
akcji spo6tki Emperia Holding S.A. Cztonek Zarzadu Spétki w przekazanej informacji zastrzegt publikacje swoich
danych osobowych.

W dniu 29 maja 2012 roku Zarzad sp6tki Emperia Holding S.A. otrzymat informacje z ktdrej wynika ze Cztonek Rady
Nadzorczej Spotki w dniu 28 maja 2012 roku zawart umowe darowizny, na podstawie ktérej darowat 386 125 sztuk
akcji spotki Emperia Holding S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Spotki w przekazanej informacji zastrzegt publikacje
swoich danych osobowych.

W dniu 29 maja 2012 roku Zarzad spétki Emperia Holding S.A. otrzymat informacje z ktérej wynika ze Cztonek Rady
Nadzorczej Spoétki w dniu 28 maja 2012 roku zawart umowe darowizny, na podstawie ktérej darowat 355 474 sztuk
akcji spotki Emperia Holding S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Spétki w przekazanej informacji zastrzegt publikacje
swoich danych osobowych.

W dniu 15 czerwca 2012 roku Cztonek Zarzadu Spoétki dokonat transakcji zakupu 3 701 sztuk akcji spotki Emperia
Holding S.A. po $redniej cenie 45,00 zt za akcje, w transakcji pakietowej w czasie sesji organizowanej przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Cztonek Zarzgdu Spétki w przekazanej informac;ji zastrzegt publikacje
swoich danych osobowych.

f) Zawiadomienie o zwiekszeniu stanu posiadania akcji Emperia Holding S.A. przez Opoka VIl Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety w wyniku zawarcia umowy darowizny

W dniu 25 maja 2012 roku Zarzad Emperia Holding S.A. otrzymat zawiadomienie od Opoki Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dziatajgcego w imieniu Opoka VII Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, ze w wyniku
zawarcia, w dniu 21 maja 2012 roku, umdéw darowizn, ktérych przedmiotem byty akcje spétki Emperia Holding S.A. (
dalej ,,Spotka”), Opoka VIl Fundusz Inwestycyjny Zamkniety posiada powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw Spotki.

Przed zmiang udziatu Opoka VII Fundusz Inwestycyjny Zamkniety nie posiadat akcji Spotki oraz nie byt uprawniony
do gtosdéw z akcji Spotki.
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Opoka VIl Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, po realizacji wyzej wskazanej transakcji z dnia 21 maja 2012 roku
posiada 1.458.537 akcji Spotki, co stanowi 9,65% kapitatu zaktadowego Spotki oraz uprawnia do 1.458.537 gtosow z
tych akcji, co stanowi 9,65% ogdlnej liczby gtoséw

g) Zawiadomienie od IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. o zwiekszeniu stanu posiadania
akcji Emperia Holding S.A.

W dniu 25 maja 2012 roku Zarzad Emperia Holding S.A. otrzymat zawiadomienie od IPOPEMA Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A, ze w dniu 21 maja 2012 roku IPOPEMA 72 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych (dalej ,,Fundusz”) zarzadzany przez IPOPEMA TFI nabyt w transakcji poza rynkiem regulowanym 1
004 835 akcji spoétki pod firmg Emperia Holding Spétka Akcyjna z siedzibg w Lublinie (,Spétka”).

Przed ww. zdarzeniem Fundusz nie posiadat akcji Spoétki

Fundusz informowat, ze po zapisaniu akcji Spétki rachunku Funduszu posiadat 1 004 835 akcji Spotki, stanowigcych
6,65% kapitatu zaktadowego Spétki, dajacych 1 004 835 gtoséw, co stanowi 6,65% w ogolnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spétki, w wyniku czego udziat Funduszu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki przekroczyt prég 5%.

Réwnoczesnie, IPOPEMA TFI, na podstawie przepisdw art. 69 ust. 1 pkt 1 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 2 Ustawy
informowato, ze po zapisaniu akcji Spétki na rachunku Funduszu tgczny udziat funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez IPOPEMA TFI, tacznie z Funduszem, w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Spoétki
przekroczy prog 5%.

Przed ww. zdarzeniem fundusze inwestycyjne zarzadzane przez IPOPEMA TFI, posiadaty tgcznie 5 762 akcji Spotki,
stanowiacych 0,04% kapitatu zaktadowego Spétki, dajgcych 5 762 gtosdéw, co stanowito 0,04% w ogdlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Po zapisaniu akcji Spotki rachunku Funduszu wszystkie fundusze inwestycyjne zarzadzane przez IPOPEMA TFI,
tacznie z Funduszem, posiadajal 010 597 akcji Spotki, stanowiacych 6,69% kapitatu zaktadowego Spétki, dajacych 1
010 597 gtoséw, co stanowi 6,69% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki.

h) Zawiadomienie od ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A o zwigkszeniu stanu posiadania
akcji Emperia Holding S.A

W dniu 30 maja 2012 roku Zarzad Emperia Holding S.A. otrzymat zawiadomienie od ALTUS Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A., ze w zwigzku z darowizng dla funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez ALTUS TFI S.A. akgcji
Emperia Holding S.A. z siedzibg w Lublinie (dalej zwanej: ,Spotka”) fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ALTUS
TFI S.A. tj.: ALTUS 12 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ALTUS 28 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz Altus
Alternative Investments Fundusz Inwestycyjny Zamkniety osiggnety tgcznie udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w Spdtce
na poziomie 7,93%.

Przekroczenie poziomu 5% ogdlnej liczby gtosdw w Spdfce nastgpito na skutek nabycia przez ALTUS 28 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety 741 599 akcji Spoétki na mocy dwdch umow darowizny zawartych w dniu 28 maja 2012 r.
Przed otrzymaniem darowizny — wedtug stanu na dzien 25 maja 2012 r. — fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez
ALTUS TFI S.A. posiadaty tagcznie 457 806 akcji Spotki co daje 3,03% w ogdlnej liczbie gtosow w Spétce oraz w
kapitale zaktadowym Spétki.

Na skutek otrzymania darowizny akcji Spoétki fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez ALTUS TFI S.A. posiadaja
aktualnie tgcznie 1 199 405 akcji Spoétki co daje 7,93% w ogdlnej liczbie gtosow w Spétce oraz kapitale zaktadowym
Spotki.
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i) Uchwata Zarzadu Emperia Holding S.A. w sprawie zakorczenia procesu majacego na celu sprzedaz
spotek prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie segmentu detalicznego.

W dniu 9 lipca 2012 roku Zarzad Emperia Holding S.A. podjat uchwate w sprawie zakornczenia procesu majacego na
celu sprzedaz udziatéw badZz akcji podmiotdéw zaleznych Spoétki prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie segmentu
detalicznego (,,Spotki Detaliczne”).

Zarzad Emperia Holding S.A. po analizie przedstawionych ofert zainteresowanych inwestoréw i rozwazeniu
alternatywnych scenariuszy postanowit zakonczy¢ proces wyboru inwestora dla Spétek Detalicznych nie akceptujac
zadnej z propozycji.

Po przeprowadzeniu oceny potencjatu wzrostu segmentu supermarketow w Polsce oraz dokonaniu analizy
mozliwosci dalszego zwiekszenia wartosci Spétek Detalicznych Zarzad Spoétki podjat decyzje o kontynuowaniu
dziatalnosci detalicznej w ramach Grupy Kapitatowej Emperia. W opinii Rady Nadzorczej i Zarzadu Spétki podjete
decyzje sg optymalne dla dtugoterminowego budowania wartosci dla akcjonariuszy Emperia Holding S.A.

Uchwata ma fundamentalne znaczenie dla Grupy Kapitatowej Emperia i jej dalszego rozwoju.
j)  Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych za 2012 rok.

W dniu 9 lipca 2012 roku Rada Nadzorcza zgodnie z art. 14 ust. 2 lit. ,,0” Statutu Spoétki, podjeta uchwate o wyborze
spotki ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp. k. z siedzibg w Krakowie, ul. J.Supniewskiego 11 na audytora sprawozdania
finansowego jednostkowego i skonsolidowanego Emperia Holding S.A. za 2012 rok oraz do dokonania przegladu
potrocznego sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego Emperia Holding S.A. ECA Seredynski i Wspdlnicy
Sp. k. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym na liste pod nr 3115. Spodtka
korzystata z ustug ww. biegtego rewidenta przy audycie sprawozdan finansowych za 2010 i 2011 rok.

k) Zawiadomienia o zbyciu akcji Emperia Holding S.A. przez PZU Asset Management S.A.

W dniu 20 lipca 2012 roku Zarzad Emperia Holding S.A otrzymat od PZU Asset Management S.A. zawiadomienie ze
w wyniku rozliczenia w dniu 16 lipca 2012 roku. transakcji sprzedazy 275 000 akcji spotki Emperia Holding S.A.,
udziat portfeli inwestycyjnych klientow PZU Asset Management S.A w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emperia Holding S.A przekroczyt w dét 5%.

Liczba akcji posiadanych przed zmiang udziatu: 872.434
Procentowy udziat w kapitale zaktadowym Spétki:  5,77%
Liczba gtosow z akgji: 872.434
Procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw: 5,77%
Liczba akcji posiadanych po zmianie udziatu: 597.434
Procentowy udziat w kapitale zaktadowym Spoétki:  3,95%
Liczba gtosow z akgji: 597.434
Procentowy udziat w ogdlnej licznie gtoséw: 3,95%

I) Uchwata zarzadu Stokrotka Sp. z 0.0. w sprawie sklepéw delikatesowych ,Delima”

Na posiedzeniu Zarzadu Stokrotka Spdtka z o0.0. w dniu 23 sierpnia 2012 roku, po zapoznaniu sie z wynikami
sklepow delikatesowych dziatajgcych pod nazwag Delima i przeprowadzonej analizie, zostata podjeta decyzja o
zaprzestaniu dalszego rozwijania tego formatu sklepéw. W zwigzku z powyzszym Spétka nie bedzie otwierata
kolejnych sklepéw delikatesowych. Jednoczesnie zostanie przeprowadzone postepowania sanacyjne w stosunku do
aktualnie istniejgcych lokalizacji, ktére bedzie obejmowato w szczegdlnosci takie dziatania jak: przeksztatcenie
czesci sklepdw w supermarkety Stokrotka, zmniejszenie kosztéw operacyjnych sklepéw oraz renegocjacje
warunkow istniejgcych uméw najmu w zakresie czasu obowigzywania, stawek czynszu oraz wielkosci
wynajmowanej powierzchni.
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Sklepy Delima znajdujg sie w galeriach handlowych, w ktorych Spétka Stokrotka Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ na
podstawie umdéw najmu zawartych na czas okreslony tj. 10 lat. Umowy te zobowigzujg Spoétke, nie tylko do
ptacenia czynszu do korica trwania okresu umowy, ale réwniez zobowigzujg Spoétke do prowadzenia dziatalnosci
operacyjnej w kazdym z takich obiektow.
Konsekwencjg podjetej uchwaty jest zawigzanie rezerw i dokonanie odpiséw aktualizujgcych przez spétke Stokrotka
w 2012 roku, ktorych wysokos¢ w niniejszym sprawozdaniu wynosi:
e Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci inwestycji w obcych srodkach trwatych w kwocie 8.211 tys.
ztotych oraz odpowiednio aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 1.560 tys. zt,
e rezerwa z tytutu umow najmu rodzgcych obcigzenia w kwocie 45.959 tys. ztotych oraz odpowiednio
aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 8.732 tys. zt.

m) Uchwata zarzadu Emperia Holding S.A. w sprawie potaczenia spétek informatycznych

Zarzad Emperia Holding S.A. na posiedzeniu w dniu 20 sierpnia 2012 roku podjat decyzje o rozpoczeciu procesu
konsolidacji spotek informatycznych Infinite Spétka z 0.0. i Emperia Info Spétka z o.0.

Z koncem tego roku obrotowego spétki informatyczne potgcza swoje sity, doswiadczenie i kompetencje, aby
rozszerzy¢ zakres dziatalnosci oraz zintensyfikowac dalszy rozwdj. Celem jest stworzenie solidnej podstawy pod
trwaty model biznesowy, ktéry doprowadzi do rozwoju i zwiekszenia dostepnosci oferowanych produktéw oraz
wzrostu konkurencyjnosci na rynku polskim i zagranicznym

n) Zawiadomienia o zbyciu akcji Emperia Holding S.A. przez Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny S.A.

W dniu 11 wrzesnia 2012 roku zarzad Emperia Holding otrzymat informacje od Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny
Aviva BZ WBK iz w wyniku transakcji zbycia akcji spétki Emperia Holding S.A. (,,Spoétka”) z siedzibg w Lublinie,
zawartych w dniu 5 wrzesnia 2012 roku, Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK (,,Aviva OFE”) zmniejszyt
udziat w ogdlne;j liczbie gtosow w Spétce ponizej 5%.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji na dziert 7 wrzesnia 2012 roku Aviva OFE posiadat 758.546 sztuk
akcji Spotki, stanowiacych 5,02% kapitatu zaktadowego (wyemitowanych akcji) Spétki i uprawniajgcych do 758.546
gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 5,02% ogdlnej liczby gtosow.

Po zawarciu i rozliczeniu transakcji, o ktérej mowa powyzej, na dzied 10 wrzesnia 2012 roku Aviva OFE posiadat
716.309 sztuk akcji Spotki, stanowiacych 4,74% kapitatu zaktadowego (liczby wyemitowanych akcji) Spotki i
uprawniajacych do 716.309 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 4,74% ogdlnej liczby gtoséw.

0) Zawiadomienie o przekroczeniu 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Emperia Holding S.A przez AXA
Otwarty Fundusz Emerytalny

W dniu 8 pazdziernika 2012 roku zarzad Emperia Holding powziat informacje od AXA Otwarty Fundusz Emerytalny
ze w wyniku przeprowadzonych transakcji nabycia na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w dniu 26
wrzesnia 2012 roku akcji spotki Emperia Holding S.A.( ,Spdtka”) udziat w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie
gtoséw w Spotce przekroczyt 5%.

Bezposrednio przed zmiang udziatu AXA Otwarty Fundusz Emerytalny posiadat 747.546 akcji Spoétki, stanowigcych
4,95% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych do 747.546 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Spétki, co stanowito 4,95% ogdlniej liczby gtoséw.

Po rozliczeniu transakcji zawartych w dniu 26 wrzesnia 2012 roku AXA Otwarty Fundusz Emerytalny posiadat
775.348 akcji Spotki, stanowigcych 5,13% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do 775.348 gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoétki, co stanowito 5,13% ogdlnej liczby gtosow.
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p) Uchwaty NWZ Emperia Holding S.A. z dnia 11 paZdziernika 2012 roku oraz uzasadnienie do uchwaty
dotyczacej likwidacji struktury spétek zajmujacych sie obrotem i zarzadzaniem nieruchomosciami

W dniu 11 pazdziernika 2012 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emperia Holding S.A. podczas
ktérego podjete zostaty uchwaty dotyczgce: utworzenia celowego kapitatu rezerwowego na sfinansowanie nabycia
akcji wtasnych Spotki w celu umorzenia, wyrazenia przez Walne Zgromadzenie Spétki zgody na nabywanie przez
Emperia Holding S.A. i jej spotki zalezne akcji whasnych i okreslenie zasad nabywania akcji wtasnych, wyrazenia
przez Walne Zgromadzenie Spotki zgody na nabywanie przez Emperia Holding S.A. i jej spotki zalezne akcji wtasnych
i okreslenie zasad nabywania akcji wtasnych, emisji obligacji przez spétke zalezng, powotania cztonka Rady
Nadzorczej, likwidacji struktury spétek zajmujacych sie obrotem i zarzadzaniem nieruchomosciami, dokonania
zmiany Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Emperia Holding” S.A. z dnia 4 marca 2010 r.
dotyczacej Programu Opcji Menedzerskich i Programu Motywacyjnego.

Ponadto, w dniu 10 pazdziernika 2012 roku, Zarzad Emperia Holding S.A. przedstawit uzasadnienie do uchwaty
dotyczacej likwidacji struktury spotek zajmujgcych sie obrotem i zarzadzaniem nieruchomosciami, w ktorym
wyjasnit, ze podstawg takiego dziatania jest nowa strategia Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A. nakierowana
na rozwijanie dziaftalnosci w segmencie handlu detalicznego, przy jednoczesnym wygaszaniu lub zbywaniu
kapitatochtonnych dziatalnosci, ktére nie s3 uznawane za strategiczne. W opinii Zarzadu, w przysztosci
najkorzystniejszym modelem dysponowania nieruchomosciami bedzie korzystanie z nieruchomosci na podstawie
umoéw najmu i dzierzawy, bez koniecznosdci posiadania do nich prawa wtasnosci. Zamiarem spoétek Grupy
Kapitatowej Emperia Holding S.A. jest zbycie portfela nieruchomosci sktadajacego sie z 96 nieruchomosci
potozonych na terenie catej Polski.

Strategia sprzedazy nieruchomosci polega na zaoferowaniu potencjalnym nabywcom w tym samym momencie
wszystkich nieruchomosci posiadanych przez Grupe Kapitalowg Emperia Holding S.A. Strategia przewiduje
zawieranie transakcji na pakiety nieruchomosci, nie wyklucza jednak przeprowadzania pojedynczych transakcji,
jezeli bedzie to korzystniejsze. Dla zapewnienia sprawnego i profesjonalnego przeprowadzenia procesu sprzedazy
zostat zaangazowany wyspecjalizowany doradca, ktdérego gtéwnym zadaniem jest aktywne poszukiwanie
potencjalnych nabywcéw.

W zwigzku z planowang sprzedazg nieruchomosci zbednym staje sie docelowe funkcjonowanie w Grupie
Kapitatowej Emperia Holding S.A. wyodrebnionego segmentu podmiotéw wyspecjalizowanych w obrocie i
zarzadzaniu nieruchomosciami.

() Ogtoszenie oferty zakupu akcji Emperia Holding S.A. przez spétke zalezng P1 Sp. z o0.0.

W dniu 18 pazdziernika 2012 Zarzad Emperia Holding S.A. ogtosit oferte zakupu akcji Emperia Holding S.A. przez
spotke zalezng P1 Sp. z 0.0. . Przedmiotem zakupu byty akcje zwykte na okaziciela w liczbie nie wiekszej niz 771.129
akcji. W konsekwenciji realizacji zakupu spotka zalezna P1 Sp. z 0.0. miata naby¢ akcje w ilosci tacznej nie wiekszej
niz liczba akcji uprawniajagca do wykonywania 5,32 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emperia
Holding S.A.. Nabyte akcje miaty zosta¢ zbyte na rzecz spétki Emperia Holding S.A. w celu umorzenia. Cena zakupu
akcji wynosita 45,32 zt za jedng akcje.

W dniu 30 paZdziernika 2012 Zarzad Emperia Holding poinformowat, ze w zwigzku z brakiem ofert sprzedazy akcji
Emitenta bedacych w posiadaniu Akcjonariuszy, spétka zalezna P1 Sp. z 0.0. nie nabyta zadnych akcji wtasnych
Emitenta w ramach ogtoszonej oferty.

r) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emperia Holding S.A.

W dniu 13 Listopada 2012 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emperia Holding S.A. Przedmiotem
obrad NWZ Emperia Holding S.A. byto podjecie uchwaty w sprawie zmian w Statucie Spoéfki.
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s) Zawiadomienie o przekroczeniu 15% w ogélnej liczbie gloséw na WZ Emperia Holding S.A.

W dniu 21 listopada 2012 roku zarzad Emperia Holding powzigt informacje od ALTUS Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A., ze w zwigzku z przejeciem ALTUS 29 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety od OPOKA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., zarzadzane przez ALTUS TFI S.A. fundusze inwestycyjne osiggnety udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw na WZA przekraczajgcy 15%.

W wyniku realizacji umowy o przejeciu zarzadzania funduszem z dnia 5 listopada 2012 r., ALTUS TFI S.A. przejat od
OPOKI TFI S.A. zarzadzanie funduszem ALTUS 29 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Przed przejeciem funduszu ALTUS 29 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, fundusze zarzgdzane przez ALTUS TFI SA
posiadaty tgcznie 959153 akgji, co daje 6,34 % w kapitale spotki oraz w ogdlnej liczbie gtosdw na WZA.

Po przejeciu funduszu ALTUS 29 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety fundusze zarzadzane przez ALTUS TFI SA
posiadaja tacznie 2469909 akcji oraz 16,34% w kapitale spo6tki oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA.

ALTUS TFI S.A. nie wyklucza w perspektywie kolejnych 12 miesiecy nabycia lub zbywania akcji Spétki w zaleznosci od
sytuacji rynkowej, informacji naptywajacych ze Spétki oraz potrzeb portfela inwestycyjnego funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez ALTUS TFI S.A.

t) Zawiadomienie Opoka TFI S.A. o spadku ponizej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Emperia Holding S.A.

W dniu 26 listopada 2012 roku zarzad Emperia Holding powzigt informacje od OPOKA Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. ze w wyniku realizacji umowy z dnia 5 listopada 2012 r. o przejeciu zarzadzania Opoka VI
Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym przez ALTUS TFI S.A. od Opoka TFI S.A., udziat funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Opoka TFI S.A. w ogodlnej liczbie gtoséw na WZA spotki Emperia Holding S.A. (dalej ,,Spétka”)
spadt ponizej 5%. Przed przekazaniem zarzgdzania Opoka VII Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym fundusze
zarzadzane przez Opoka TFI S.A. posiadaty tgcznie 1.510.756 akcji, co dawato udziat 9,99% w kapitale Spoétki oraz w
ogélnej liczbie gtosdow na WZA. Po przekazaniu zarzadzania Opoka VII Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym
fundusze zarzadzane przez Opoka TFI S.A. nie posiadajg zaangazowania w akcje Spotki.

10.3.54 Istotne zdarzenia wystepujace po okresie sprawozdania

a) Emisje obligacji w ramach Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A.

W dniu 4 stycznia 2013 roku spotki zalezne Stokrotka Sp. z o0.0. oraz Elpro Ekon Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. wyemitowaty obligacje krétkoterminowe z datg wykupu na 8 lutego 2013 roku, ktére
zostaty nabyte przez spétki z Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A. taczna warto$¢ nominalna wyemitowanych
obligacji wyniosta 239 min zt.

W dniu 8 lutego 2013 roku spodtki zalezne Stokrotka Sp. z o0.0. oraz Elpro Ekon Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. wyemitowaty obligacje krdotkoterminowe z datg wykupu na 8 marca 2013 roku, ktére
zostaty nabyte przez spétki z Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A.. taczna warto$¢ nominalna wyemitowanych
obligacji wyniosta 245 min

W dniu 8 marca 2013 roku spotki zalezne Stokrotka Sp. z o.0. oraz Elpro Ekon Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. wyemitowaty obligacje kréotkoterminowe z datg wykupu na 5 kwietnia 2013 roku, ktére
zostaty nabyte przez spétki z Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A.. tgczna warto$¢ nominalna wyemitowanych
obligacji wyniosta 241 min
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b) Wypowiedzenie Umowy Dystrybucyjnej oraz Umowy Komisu zawartej pomiedzy Stokrotka Sp. z 0.0. a
Tradis Sp. z 0.0.

W dniu 31 stycznia 2013 roku zarzad Emperia Holding poinformowat ze spétka zalezna Stokrotka Sp. z o.o.
(,Odbiorca”) wypowiedziata Umowe Dystrybucyjna, ktorej przedmiotem jest wspotpraca w zakresie dostaw i
odbioru produktéow FMCG oraz Umowe Komisu na podstawie, ktérej Dostawca nabywa wybrane produkty we
wtasnym imieniu, ale na rachunek Odbiorcy. Obie umowy zostaty zawarte ze spotkg Tradis Sp. z o.0. Spodtka
Stokrotka Sp. z 0.0. skorzystata z przystugujacego jej prawa do rozwigzania umow z zachowaniem 6-miesiecznego
okresu wypowiedzenia, ktory uptynie 31 lipca 2013 r. Wypowiedzenie powyiszych umdéw nie przyniesie
negatywnych skutkéw finansowych zaréwno dla dziatalnosci spétki Stokrotka Sp. z o0.0. jak i Emitenta oraz catej
Grupy Kapitatowej Emperia.

O zawarciu ww. umow Emitent informowat w raporcie biezacym nr 97/2011 w dniu 21 grudnia 2011 roku.

€) Rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 11 marca 2013 roku Zarzgd Emperia Holding S.A. otrzymat rezygnacje Pana Piotra Dtugosza z funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A. z dniem 9 kwietnia 2013 roku.

d) Rezygnacja z petnienia funkcji Prezesa Zarzagdu Emperia Holding S.A.

W dniu 11 marca 2013 roku Pan Artur Kawa — Prezes Zarzgdu Emperia Holding S.A. (,,Spotka”) ztozyt rezygnacje z
petnienia funkcji Prezesa Zarzagdu Emperia Holding S.A. Pan Artur Kawa przestat petnic¢ funkcje w Zarzadzie Spétki z
dniem 11 marca 2013 r.

Na stanowisko Prezesa Zarzadu Emperia Holding S.A. Pan Artur Kawa zarekomendowat Pana Dariusza
Kalinowskiego dotychczasowego Wiceprezesa Zarzadu Spotki i Prezesa Zarzadu Stokrotka Sp. z o.0., z ktérym od
dziesieciu lat blisko wspodtpracuje i tworzy sukcesy Grupy Emperia. Pan Artur Kawa potwierdzit swojg kandydature
na cztonka Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A.

e) Powotanie Cztonkéw Zarzadu Emperia Holding S.A.

W dniu 11 marca 2013 Rada Nadzorcza Emperia Holding S.A. powotata na Prezesa Zarzadu Emitenta Pana Dariusza
Kalinowskiego dotychczasowego Wiceprezesa Zarzagdu Emitenta oraz nowego Cztonka Zarzadu Emitenta Pana
Cezarego Barana

f) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emperia Holding S.A.

W dniu 10 kwietnia 2013 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne zgromadzenie Emperia Holding S.A. ktérego
przedmiotem obrad byto podjecie uchwaty w sprawie wyboru cztonka Rady Nadzorczej oraz podjecie uchwaty
wprowadzajacej zamiany do Statutu Spotki.

g) Powotanie nowego Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A.

W dniu 10 marca 2013 Rada Nadzorcza Emperia Holding S.A. podjeta Uchwate na mocy ktérej na nowego
Przewodniczacego Rady Nadzorczej zostat powotany pan Artur Kawa.

W zwigzku z przeprowadzonymi zmianami skftad Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A. przedstawia sie w
nastepujaco:

- Artur Kawa - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Piotr Laskowski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Artur Laskowski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Jarostaw Wawerski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Tomasz Krysztofiak - Cztonek Rady Nadzorczej
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h) Uchwata Zarzadu Emperia Holding S.A. w sprawie przyjecia programu skupu akcji sp6tki Emperia Holding
S.A. przez P1 Sp. z o.0.

W dniu 24 kwietnia 2013 r. Zarzad Emperia Holding S.A. podjat uchwate w sprawie przyjecia programu skupu akgcji
spotki Emperia Holding S.A. przez P1 Sp. z 0.0. oraz postanowit zawrze¢ umowe ze spétka zalezng P1 Sp. z o.o.
dotyczacy odsprzedazy skupionych akcji do spdtki Emperia Holding S.A.

Celem Programu jest nabywanie Akcji przez spotke zalezng od Spotki w celu ich umorzenia, na warunkach i w trybie
okreslonym w uchwale Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emperia Holding S.A. z dnia 11 pazdziernika
2012. Akcje nabyte przez spotke zaleing zostang zbyte na rzecz spétki Emperia Holding S.A. na warunkach
okreslonych w uchwale Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emperia Holding S.A. z dnia 11 pazdziernika
2012. Rozpoczecie programu nabywania akcji zaplanowane jest na dzien 29 kwietnia 2013 roku. Wysokos$¢ srodkow
przeznaczonych na nabycie Akcji Spoétki bedzie nie wieksza niz 35.000.000 zt. Program zostanie zakoriczony
najpozniej w dniu 31 grudnia 2013 roku

Lublin, Kwiecien 2013 rok

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

2013-04-26  Dariusz Kalinowski Prezes Zarzadu

podp,s ............
2013-04-26  Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy

podp,s ............
Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:
2013-04-26  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny podpls ''''''''''''
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11.Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta.

11.1 Podstawowe dane finansowe

W 2012 roku priorytetowym zadaniem byto stworzenie koncepcji i strategii rozwoju segmentu detalicznego. Po

decyzji akcjonariuszy o koncentracji biznesowej Grupy na tym segmencie, Grupa energicznie przystgpita do

dziatania:

- wzmocniono zesp6t menedzerski Stokrotki,

- zoptymalizowano struktury organizacyjne Spotki,

- opracowano wspolnie z doradcami model logistyki dla detalu,

- wdrozono nowag strategie dziatania sklepow (jednolity format supermarketow, polityke cenowa, polityke
marketingow3).

Przyjeto zatozenie uruchomienia wfasnej logistyki w Il potowie 2013 roku. W IV kwartale 2012 roku Stokrotka

podpisata dtugoterminowa umowe najmu wielkopowierzchniowego magazynu (27 tys. m? powierzchni), ktéry

stanowit bedzie Centrum Dystrybucyjne dla detalu. W styczniu 2013 roku Stokrotka wypowiedziata umowe

dystrybucyjng i komisu jej gtdwnemu dostawcy — Tradis Sp. z 0.0. Zostat rowniez wybrany system informatyczny do

obstugi logistyki.

Stokrotka na koniec 2012 roku posiada 201 supermarketdw, a caty segment detaliczny 237 supermarketow.

W 2012 roku zakoriczono prace zwigzane z konsolidacjg spétek informatycznych: Infinite Sp. z 0.0. i Emperia Info Sp.
z 0.0.. Prawne pofaczenie spétek nastgpito 02 stycznia 2013 roku. Konsolidacja pozwoli zoptymalizowac zarzadzanie
segmentem, rozszerzyc¢ zakres dziatalnosci oraz zintensyfikowac dalszy jego rozwdj.

Wynik osiggniety w 2012 roku wynidst 20.803 tys. zt i w poréwnaniu z osiggnietym w 2011 roku 630.798 tys. zt nie
jest imponujacy. Jednak, jesli wytagczymy z wynikow ubiegtego kwartatu wynik na transakcji zbycia udziatéw i akcji w
spotkach dystrybucyjnych — 607.983 tys. zt i wynik na dziatalnosci zaniechanej (dystrybucyjnej) — 69.254 tys. zt,
wynik na dziatalnosci kontynuowanej w 2011 roku wynidst 22.815 tys. zt. W tym kontekscie wynik 2012 roku jest o
8,82% nizszy od wyniku osiggnietego w okresie poréwnawczym.

Dynamika podstawowych kategorii z rachunku zyskow i strat

Wyszczegdlnienie Rok 2012 Rok 2011 %

Dziatalno$é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 1948976 1890390 3,10%
EBITDA 24 865 74 941 -66,82%
EBITDA bez uwzgledniania kosztéw zwigzanych z likwidacjg sklepéw Delima 77 568 74 941 3,51%
Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej (15 965) 28461  -156,10%

Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej bez uwzgledniania kosztéw zwigzanych
z likwidacjg sklepow Delima

Zysk /Strata przed opodatkowaniem 10558 631 801 -98,33%
Zysk/Strata przed opodatkowaniem bez uwzgledniania zysku ze sprzedazy

36738 28 461 29,10%

. .. 10558 23818 -55,67%
udziatéw/akgji )
Z.ysk./Stréta przele opoc!atk9wamem bez uwzgledn@n@ koszt?w zwigzanych z - 93818 165,60%
likwidacja sklepow Delima i zysku ze sprzedazy udziatéw/akcji
Zysk okresu 20803 630798 -96,70%
Zysk okresu bez uwzgledniania zysku ze sprzedazy udziatow/akcji 20803 22 815 -8,82%
Zysk okresu bez uwzgledniania kosztow zwigzanych z likwidacja sklepéw 63 492 59 815 178,29%

Delima i zysku ze sprzedazy udziatéw/akgcji

Wskazniki w obu tabelach prezentowane sg w uktadzie:

- wyliczone z dziatalnosci kontynuowane;j,

- wyliczone z dziatalnosci kontynuowanej, bez uwzgledniania kosztéw zwigzanych z likwidacjg sklepdw Delima w 2012 roku,
- wyliczone z dziatalnosci kontynuowanej, bez uwzgledniania zysku ze sprzedazy udziatéw/akcji w 2011 roku.
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Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej w 2012 roku wyniosty 1.948.976 tys. zt i byly o 3,51% wyzsze
niz w roku ubiegtym, co stanowi zadawalajacy wynik, biorgc pod uwage trendy rynkowe i spowolnienie gospodarki
w 2012 roku.

Poréwnanie wynikow zrealizowanych przez Grupe na poszczegdlnych poziomach rachunku zyskéw i strat w 2012 i
2011 roku jest trudne, poniewaz w obu latach wystgpity operacje szczegdlne — zdarzenia i operacje, wykraczajace
poza standardowgq dziatalnos¢ gospodarczg poszczegdlnych segmentéw Grupy.

Na wyniki zrealizowane przez Grupe w 2012 roku w istotny sposéb wptynety zdarzenia jednorazowe, nie wynikajgce
z normalnej dziatalnosci gospodarczej, ktdre odpowiednio zwiekszyty lub zmniejszyty wynik okresu:

e w Il kwartale 2012 roku w spdtce Stokrotka Sp. z 0.0. zostata zawigzana rezerwa na umowy najmu
rodzace obcigzenia, dotyczaca sklepdw formatu delikatesy Delima oraz odpowiednio aktywo z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Stan rezerwy na koniec roku wynosi 44.778 tys. zt, a aktywa na
odroczony podatek dochodowy 8.508 tys. zt

e w | pdtroczu 2012 roku Stokrotka Sp. z 0.0. zawigzata odpis aktualizujgcy inwestycje w obcych srodkach
trwatych (modernizacje obiektéw handlowych wynajetych na potrzeby sklepéow Delima). Stan odpisu
aktualizujacego na koniec roku wynosi 7.925 tys. ztotych oraz odpowiednio aktywo z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w kwocie 1.506 tys. zt,

e spotka Emperia Holding S.A. rozpoznata koszty poniesione w zwigzku z procesem wyboru inwestora dla
spotek detalicznych (ustugi prawne, audytorskie, ksiegowe, doradztwa podatkowego, procesu due
diligence) w kwocie 3 123 tys. zt,

e w | kwartale miata miejsce jedna istotna transakcja sprzedazy nieruchomosci, na ktérej w sprawozdaniu
skonsolidowanym zostat rozpoznany wynik netto w wysokosci 3.923 tys. zt.

e w zwigzku z aportem nieruchomosci do spoétki P3 EKON sp. z o.0. S.K.A. zostato rozpoznane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
kwocie 5.378 tys. zt,

e uzyskano przychody odsetkowe w kwocie 28.374 tys. zt z tytutu lokowania nadwyzki Srodkéw pienieznych,
ktdéra pojawita sie po zamknieciu transakcji sprzedazy spétek dystrybucyjnych.

Na wynik z dziatalnosci w 2011 roku w sposdb istotny wptyneta transakcji zbycia udziatow i akcji w spdtkach
dystrybucyjnych — wynik 607.983 tys. zt oraz wynik osiggniety przez spotki dystrybucyjne w 2011 roku — 69. 254 tys.

zt.

Dynamika podstawowych kategorii bilansowych

Wyszczegolnienie Rok 2012 Rok 2011 %
Aktywa razem 978 402 1903 373 -48,60%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 290 477 406 211 -28,49%
Zobowigzania krétkoterminowe ogotem 248 076 398 146 -37,69%
Aktywa netto 687 925 1497 162 -54,05%
Kapitat akcyjny (Zt) 15115 161 15115161 -
Zysk okresu na jedng akcje zanualizowany (w Zt) 1,43 47,14 -96,96%

Wskazniki w tabeli prezentowane sg w uktadzie:
- wyliczone tacznie z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej,
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Efektywnos$¢ dziatalnosci gospodarczej i zdolnos¢ regulowania zobowigzan przez Grupe.

Wyszczegdlnienie Metodologia Rok 2012 Rok 2011
. Stopa zwrotu na . (zysk okresu za prezentowgny okres/stan funduszy wtasnych na 3,02% 46,76%
zainwestowanym kapitale koniec okresu) w %

Stopa zwrotu na
zainwestowanym kapitale bez
uwzgledniania zysku ze
sprzedazy udziatow/akcji

(zysk okresu za prezentowany okres bez uwzgledniania zysku ze
sprzedazy udziatéw/akcji/stan funduszy wtasnych na koniec 3,02% 10,35%
okresu bez uwzgledniania zysku ze sprzedazy udziatow/akcji) w %

Stopa zwrotu na
zainwestowanym kapitale bez
uwzgledniania kosztéw
zwigzanych z likwidacja sklepow
Delima i zysku ze sprzedazy
udziatéw/akcji

(zysk okresu za prezentowany okres bez uwzgledniania kosztow
zwiqzanych z likwidacjq sklepéw Delima i zysku ze sprzedazy
udziatéw/akgji /stan funduszy wtasnych na koniec okresu bez 8,69% 10,35%
uwzgledniania kosztow zwigzanych z likwidacjqg sklepow Delima i
zysku ze sprzedazy udziatow/akcji ) w %

(zysk okresu za prezentowany okres/stan aktywoéw ogdtem na

A 0, 0,
Stopa zwrotu z aktywow koniec okresu) w % 2,13% 36,78%
Stopa zwrotu z aktywow bez (zysk okresu za prezentowany okres bez uwzgledniania zysku ze
uwzgledniania zysku ze sprzedazy udziatow/akcji /stan aktywdw ogdétem na koniec okresu 2,13% 7,11%
sprzedazy udziatéw/akgji bez uwzgledniania zysku ze sprzedazy udziatéw/akcji ) w %
Stopa zwrotu z aktywéw bez (zysk okresu za prezentowany okres bez uwzgledniania kosztow
uwzgledniania kosztow zwiqzanych z likwidacjq sklepow Delima i zysku ze sprzedazy
zwigzanych z likwidacjq sklepow udziatéw/akcji /stan aktywow ogdtem na koniec okresu bez 6,50% 7,11%
Delima i zysku ze sprzedazy uwzgledniania kosztow zwiqzanych z likwidacjqg sklepéw Delima i
udziatéw/akcji zysku ze sprzedazy udziatéw/akcji) w %
Rentownosé sprzedazy (zysk ze sprzedazy za prezentowany'okres/przychody ze sprzedazy 24,16% 16,66%
w tym okresie) w %
Rentownos¢ na EBITDA (EBITDA/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w % 1,28% 3,24%
Rentownos¢ na EBITDA bez
uwzgledniania kosztéw (EBITDA bez uwzgledniania kosztéw zwiqzanych z likwidacjg
. S . . . . . 3,99% 3,24%
zwigzanych z likwidacja sklepow sklepéw Delima /przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %
Delima
Rentownos¢ na dziatalnosci (zysk z dziatalnosci operacyjnej za prezentowany okres/przychody -0.82% 2 15%
operacyjnej ze sprzedazy w tym okresie) w % e e

Rentownos¢ na dziatalnosci
operacyjnej bez uwzgledniania
kosztow zwigzanych z likwidacja
sklepow Delima

(zysk z dziatalnosci operacyjnej za prezentowany okres bez
uwzgledniania kosztow zwigzanych z likwidacjq sklepéw Delima 1,88% 2,15%
/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %

(zysk przed opodatkowaniem za prezentowany okres/przychody

0, 0,
ze sprzedazy w tym okresie) w % 0,54% 11,45%

Rentownos¢ brutto
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(kwoty wy awty p ) Empfffl 3
Rentownos¢ brutto bez (zysk przed opodatkowaniem za prezentowany okres bez
uwzgledniania zysku ze uwzgledniania zysku ze sprzedazy udziatow i akcji / przychody ze 0,54% 1,85%
sprzedazy udziatow/akgji sprzedazy w tym okresie) w %

Rentownos¢ brutto bez

uwzgledniania kosztow (zysk przed opodatkowaniem za prezentowany okres bez

uwzgledniania kosztéw zwigzanych z likwidacjq sklepéw Delima i

1 H i H A 0, 0,
zmazgnych 2 likwidacja sklepow zysku ze sprzedazy udziatéw i akcji /przychody ze sprzedazy w tym 3,25% 1,85%
Delima i zysku ze sprzedazy .
s " okresie) w %
udziatéw/akcji
Rentownodé netto (zysk okresu za prezentowany ok(es/ przychody ze sprzedazy w 1,07% 11,05%
tym okresie) w %
Rentownos¢ netto bez (zysk okresu za prezentowany okres bez uwzgledniania zysku ze
uwzgledniania zysku ze sprzedazy udziatéw i akcji / przychody ze sprzedazy w tym 1,07% 1,45%
sprzedazy udziatow/akcji okresie) w %
Rentownos¢ netto bez
uwzgledniania kosztow (zysk okresu za prezentowany okres bez uwzgledniania kosztow
zwigzanych z likwidacjg sklepow zwiqzanych z likwidacjq sklepow Delima i zysku ze sprzedazy 3,26% 1,45%
Delima i zysku ze sprzedazy udziatéw i akcji / przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %

udziatéw/akcji

Wskazniki prezentowane w tabeli sg w uktadzie:

- wyliczone facznie z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej,

- wyliczone tacznie z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej, ale bez uwzgledniania zysku ze sprzedazy udziatéw/akcji,

- wyliczone tacznie z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej, ale bez uwzgledniania kosztéw zwigzanych z likwidacjg sklepéw Delima i zysku ze
sprzedazy udziatéw/akcji.
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Holding
g | ol BB | e | iy
bilansu bilansu 2012/2011
Majatek trwaty 588 652 60,16% 612178 32,16% (3,8%)
Rzeczowy majgtek trwaty 499 621 51,07% 529 485 27,83% (5,6%)
Nieruchomosci inwestycyjne - - 3166 0,17% (100,0%)
Wartosci niematerialne 6570 0,67% 6672 0,35% (1,5%)
Wartosc firmy 49 186 5,03% 49 186 2,58% 0,0%
Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci - - - - -
Aktywa finansowe 194 0,02% 302 0,02% (35,8%)
Naleznosci dtugoterminowe 4065 0,42% 4419 0,23% (8,0%)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21148 2,15% 8987 0,47% 135,3%
Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 868 0,80% 9961 0,52% (21,0%)
Majatek obrotowy 389 750 39,84% 1291195 67,84% (69,8%)
Zapasy 103767 10,61% 119 024 6,25% (12,8%)
Naleznosci 63 341 6,47% 86 231 4,53% (26,5%)
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2583 0,26% 853 0,04% 202,8%
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 4746 0,49% 7 108 0,37% (33,2%)
Srodki pieniezne 215293 22,00% 1077979 56,65% (80,0%)
Inne aktywa finansowe - - - - -
Aktywa obrotowe zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 20 0,01% - - 100%
Adwaem  oa; 0000% 1903373 10000k (486%)
Kapitat wtasny 687 925 70,31% 1497 162 78,65% (54,1%)
Kapitat akcyjny 15115 1,54% 15115 0,79% 0,0%
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 549 559 56,18% 50 559 2,66% 987,0%
Kapitat zapasowy 100 084 10,23% 100 084 5,26% 0,0%
Kapitat zapasowy z wyceny opcji menedzerskich 5031 0,51% 5031 0,26% 0,0%
Kapitat rezerwowy 110 303 11,27% 110 169 5,79% 0,1%
Kapitat rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wtasnych - - 499 000 26,22% (100%)
Akcje/udziaty wtasne (65 020) (6,65%) (53 774) (2,83%) 20,9%
Zyski zatrzymane (27 147) (2,77%) 770978 40,50% (103,5%)
Kapitaty wtasne przypisany akcjonariuszom spé6tki dominujacej razem 687 925 70,31% 1497 162 78,65% (54,1%)
Udziaty niekontrolujace - - - - -
Zobowiazania diugoterminowe ogétem 42 401 4,33% 8 065 0,42% 425,7%
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne - - - - -
Zobowigzania dtugoterminowe 1120 0,11% 1652 0,09% (32,2%)
Rezerwy 39 289 4,02% 2059 0,11% (1 808,2%)
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1992 0,20% 4 354 0,22% (54,2%)
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem 248 076 25,36% 398 146 20,93% (37,7%)
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne - - 129726 6,83% (100%)
Zobowigzania krotkoterminowe 229772 23,49% 252 340 13,26% (8,9%)
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1872 0,19% 4045 0,21% (53,7%)
Rezerwy 14 409 1,47% 7 336 0,39% 96,4%
Przychody przysztych okreséw 2023 0,21% 4 699 0,24% (56,9%)
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Wskazniki ptynnosci Rok 2012 Rok 2011
Wskaznik biezacej ptynnosci (aktywa obrotowe/zobowigzania biezqgce) 1,57 3,24
Wskaznik ptynnosci szybkiej (pfynne aktywa obrotowe/zobowigzania biezgce) 1,15 2,93
Wskaznik natychmiastowy (inwestycje krotkoterminowe/zobowigzania biezqce) 0,87 2,71

Cykle rotacji gtéwnych sktadnikéw kapitatu obrotowego Rok 2012 Rok 2011

Cykl rotacji zapaséw w dniach

(zapasy/wartosc sprzedanych towarow i materiatéw*365 ) 26 8
Cykl rotacji naleznosci w dniach 13 5
(naleznosci/przychody ze sprzedazy*365 )
Cykl rotacji zobowigzan w dniach
([zob. krdtkoterminowe - kredyty krotkoterminowe]/wartosé¢ sprzedanych towardéw i 63 19
materiatow*365)
Obrotowos¢ (produktywnosc) aktywow ogotem

. 1,99 3,33
(przychody ze sprzedazy/aktywa razem)
Obrotowos¢ (produktywnosc) aktywéw trwatych 331 10,35

(przychody ze sprzedazy/ aktywa trwate)

Prezentowane wskazniki za rok 2012 i 2011 sg nieporownywalne ze wzgledu na zmiany struktury i zakresu
dziatalnosci Grupy w obydwu latach.

11.2 Informacje o powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jej gtownych inwestycji krajowych

Informacje o powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych Spdétki dominujacej i jej gtéwnych inwestycjach
krajowych znajdujg sie w nocie 10.1

11.3 Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej
emitenta

W Il pétroczu 2012 roku Zarzad podjat fundamentalng dla rozwoju Grupy decyzje o kontynuowaniu rozwoju
segmentu detalicznego. Zdeterminowata ona zmiane polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej
Emperia.

Podstawowe zatozenia nowej polityki rozwoju Grupy to:

- nowa strategia intensywnego rozwoju segmentu detalicznego,
- zmiana podejscia do segmentu nieruchomosci,

- konsolidacja segmentu informatyka,

- istotne ograniczenie funkcji centralnych Emperia Holding

Strategia rozwoju segmentu detalicznego

- ghiazdowy rozwadj organiczny na terenie catego kraju,

- fuzje i przejecia, gtownie mate i Srednie sieci regionalne,

- dysponowanie lokalami handlowymi na podstawie uméw najmu i dzierzawy,
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- wtasna siec logistyczna zorganizowana w oparciu o centrum dystrybucyjne i 8 magazyndw regionalnych,

- segmentacja supermarketow dopasowana do powierzchni handlowej i potrzeb réznych grup klientéw,

- polityka asortymentowa z naciskiem na elementy wyrdzniajagce supermarkety od sklepéw dyskontowych
(utrzymanie szerokiego asortymentu, rozszerzenie asortymentu convenience, wzmocnienie marki wtasnej, nacisk
na towary swieze, zwiekszenie znaczenia towardéw regionalnych),

Strategia rozwoju segmentu informatyka

- potgczenie spétek informatycznych i wykorzystanie efektéw synergii,

- rozwoj produktow informatycznych — oprogramowania dla branzy handlowej,

- rozwdj ustug elektronicznej wymiany danych — EDI w kraju i zagranica poprzez firmy partnerskie.

Strategia dla segmentu nieruchomosci

Nowa strategia Grupy nakierowana jest na rozwijanie dziatalnosci w dwdch segmentach operacyjnych: detalicznym
i informatyki przy jednoczesnym wygaszaniu lub zbywaniu kapitatochtonnych dziatalnosci, ktére nie sg uznawane za
strategiczne. W przysztosci najkorzystniejszym modelem dysponowania nieruchomosciami bedzie korzystanie z
nieruchomosci na podstawie umow najmu i dzierzawy, bez koniecznosci posiadania do nich prawa wtasnosci.
Zamiarem Grupy jest docelowe zbycie posiadanego portfela nieruchomosci.

Realizacja tego zamierzenia bedzie uzalezniona od sytuacji na rynku nieruchomosci.

Zmniejszenie znaczenia operacyjnego spotki dominujgcej Emperia Holding S.A.
- dopasowanie spotki holdingowej do nowej struktury Grupy,

- odhierarchizowanie szczebli zarzadzania,

- przeniesienie funkcji operacyjnych do spétek operacyjnych,

- prowadzenie akwizycji dla Grupy,

- zarzadzanie spotkami nalezgcymi do Grupy Kapitatowej,

11.4 Opis istotnych pozycji pozabilansowych

Opis pozycji pozabilansowych znajduje sie w nocie 10.3.40

11.5 Opis czynnikdéw, ktore beda mialy wptyw na osiggniete wyniki w nastepnych
latach.

Zewnetrzne:

a) Sytuacja makroekonomiczna w kraju, mierzona wskaznikami: wzrost PKB, poziom bezrobocia, wartos¢
netto dochodéw gospodarstw domowych, poziom inflacji

b) Zmiany na rynku branzowym FMCG

c) Wzrost cen na zuzywane przez Grupe towary i ustugi, w szczegdlnosci paliw i mediéw

d) Stabilizacja, a w niektdrych segmentach nawet spadek cen nieruchomosci

e) Polityka instytucji finansowych w zakresie kredytowania firm i konsumentdéw (poziom stép procentowych,
marzy kredytowej, zabezpieczen)

f)  Sytuacja na rynku pracy i koszty ptac

g) Sytuacja na rynku nieruchomosci, w szczegdlnosci w segmencie deweloperskim

Wewnetrzne:

a) Optymalizacja proceséw biznesowych - pozwoli na zwiekszenie efektywnosci dziatania i lepsza jakos¢
zarzadzania w segmentach
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b) Wdrozenie nowej strategii w zakresie segmentu nieruchomosci i inwestycji w nieruchomosci w Grupie

C) Wewnetrzna polityka w zakresie kontroli kosztéw

d) Terminowa i budzetowa realizacja zaplanowanych inwestycji i procesdw, a w szczegdlnosci sieci
logistycznej dla segmenty detalicznego

e) Wdrozenie strategii rozwoju i dziatania dla segmentu detalicznego

f) Konsolidacja procesow biznesowych w segmencie Informatyka.

11.6 Opis czynnikéw ryzyka i zagrozen.

Zewnetrzne:

Sytuacja makroekonomiczna - dla Grupy szczegdlne znaczenie ma sytuacja makroekonomiczna i tempo wzrostu
ekonomicznego w Polsce, a zwtaszcza takie czynniki zewnetrzne, jak: polityka gospodarcza rzadu, decyzje
podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej majace wptyw na podaz pienigdza,
wysokos¢ stop procentowych i kurséw walutowych, tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, wielkos¢ deficytu
budzetowego i zadtuzenia zagranicznego oraz stopa bezrobocia.

Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym, w szczegdélnosci spowolnienie tempa wzrostu dochodéw
lub wzrost stopy bezrobocia mogg w negatywny sposdb wptywaé na dziatalnos¢ i wyniki ekonomiczne osiggane
przez Grupe Kapitatowa.

System podatkowy i zmiany prawa - rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom
mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére sg uprawnione do naktadania wysokich kar,
sankcji i odsetek. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czeste zmiany w regulacjach dotyczacych podatku od
towarodw i ustug (VAT), podatku dochodowego od oséb prawnych, podatku dochodowego od oséb fizycznych oraz
ubezpieczen spotecznych skutkuja brakiem odniesienia do utrwalonych regulacji lub do precedenséw prawnych.
Czesto wystepujgce rdznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz
organow panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi a przedsiebiorstwami powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyisze niz
istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzonych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy
mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy obecnie prowadzona dziatalnosé
nie generuje wysokiego ryzyka podatkowego.

Konkurencja w segmencie detalicznym - rozbudowywana przez Grupe sie¢ sklepéw o Srednim formacie jest
w podstawowej czesci lokalizowana w miastach sredniej i mniejszej wielkosci. W miejscowosciach tych prowadzony
jest w chwili obecnej proces intensywnej rozbudowy sklepéw przez sieci dyskontowe. Takze duze miedzynarodowe
sieci handlowe w zwigzku z faktem postepujgcego nasycenia obiektami wielkopowierzchniowymi obszaréw duzych
miast, prowadzg aktywniejszg polityke i ekspansje w mniejszych miejscowosciach, czyli na tradycyjnych rynkach
Grupy. Prowadzone i zapowiadane dziatania konkurencyjnych — w stosunku do Spétki — operatoréw sieci
handlowych mogg przyczyni¢ do wolniejszego niz obecnie wzrostu obrotow w sieci detalicznych nalezgcych do
Grupy oraz wywotac presje na poziom realizowanych marz, co moze sie przetozyé negatywnie na realizowane w
przysztosci wyniki finansowe. Dodatkowo dziatania podmiotéw konkurencyjnych moga skutkowac trudniejszym
pozyskiwaniem nowych lokalizacji lub tez wyzszymi niz do tej pory kosztami pozyskiwania nowych, atrakcyjnych
lokalizacji.
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Wewnetrzne:

Konsolidacja segmentdw — Grupa optymalizuje i przebudowuje swojg strukture w segmentach operacyjnych:
detalicznym, informatyki i nieruchomosci. Duza skala i tempo tych zmian moga generowa¢ ryzyko operacyjne,
rozumiane jako straty z niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych proceséw, pracownikéw i systeméw do
wprowadzonych zmian. Moze to spowodowac przejSciowe straty i opdznienia osiggniecia oczekiwanych efektéw
synergii.

Systemy informatyczne oraz zwigzana z nimi infrastruktura techniczna — zastosowanie jednolitych, nowoczesnych
i wydajnych systeméw informatycznych ma kluczowe znaczenie w procesach biznesowych. Tak samo istotna jest
infrastruktura techniczna, ktéra zapewnia szybkie, niezawodne facza i przetwarzanie danych. Grupa stale rozwija,
ujednolica i unowoczesnia stosowane rozwigzania w tym zakresie poprzez rozwdj wtasnych narzedzi i zakup
nowoczesnych rozwigzan z rynku. Mozliwe, potencjalne zaktdcenia w dziataniu systemoéw informatycznych mogtyby
spowodowac zaktécenia proceséw biznesowych i obnizenie jakosci Swiadczonych ustug .

Akwizycje - jednym z istotniejszych elementow realizowanej przez Grupe strategii rozwoju jest dazenie do
przyspieszenia tempa wzrostu rozmiaréw dziatalnosci poprzez realizacje transakcji fuzji i przejeé. Istnieje ryzyko, ze
w przypadku niektérych z podmiotéw, z ktérymi Grupa prowadzi rozmowy o konsolidacji, bedzie musiata
zrezygnowac z zamierzen inwestycyjnych, gdyz transakcje przeje¢ wstepnie zidentyfikowane jako atrakcyjne bedg
niosty ze soba zbyt duze ryzyko, lub tez cena transakcji, jakiej beda oczekiwali wtasciciele przewidywanych do
przejecia podmiotdéw, nie bedzie uzasadniona ekonomicznie. Takze w przypadku ostatecznej realizacji transakgji
moze okazac sie, ze przyszte wyniki finansowe niektérych z przejmowanych podmiotow oraz zaktadane efekty
synergiczne okazg nizsze od oczekiwanych. W rezultacie Grupa moze nie osiggng¢ zaktadanego — w wyniku dziatan
konsolidacyjnych — wzrostu obrotow i realizowanych zyskow lub tez koszty przeje¢ okazg sie zbyt wysokie w
stosunku do uzyskanych efektow.

Dostawcy — Grupa prowadzac dziatalno$¢ w zakresie detalicznej sprzedazy artykutéw FMCG zawarta szereg umow z
dostawcami, ktore przewidujg upusty oraz dogodne warunki zaptaty za dostarczone towary. Pomimo faktu, ze
zadna ze spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie jest uzalezniona od poszczegdlnych dostawcow,
istnieje ryzyko, ze rozwigzanie uméw handlowych lub niekorzystna zmiana ich istotnych warunkow, w szczegdlnosci
w przypadku gdyby takie przypadki odnosity sie do znacznej liczby zawartych uméw, moze negatywnie wptynac¢ na
wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.

11.7 Informacje o toczacych sie postepowaniach.

Informacja o postepowaniach toczacych sie w trakcie roku obrotowego znajduje sie w nocie 10.3.48

11.8 Informacja o podstawowych produktach, towarach oraz ustugach swiadczonych
przez spotki Grupy.

Podstawowg dziatalnoscig Grupy jest dziatalnos¢ detaliczna. Grupa prowadzi dziatalnos$¢ detaliczng poprzez sie
wtasnych supermarketéw. Grupa rozwija wtasne marki handlowe: , Stokrotka”, ,Spotem”, ,,Milea”. Na koniec 2012
roku sie¢ handlowa Grupy liczyta 238 placéwek detalicznych.

Obiekty handlowe zlokalizowane sg w catej Polsce, na osiedlach, w centrach miast i ciggach pieszych, w mini-
marketach i galeriach handlowych. Powierzchnie supermarketow mieszczg sie w przedziale 300-2.000 m?
powierzchni i oferujg od 4-10 tys. pozycji asortymentowych wsrdd ktérych znalezé mozna szeroki wybér produktow
Swiezych: mieso i wedliny, owoce i warzywa, pieczywo i nabiat, a takze produktéw chemicznych, gospodarstwa

Strona 1217 137



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziert 31.12.2012
(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Emperla

domowego oraz oferte alkoholi i win. W supermarketach dostepne sg takze produkty lokalne, pochodzace od
regionalnych dostawcow oraz szybko rozwijajgce sie produkty marki wtasne;.

Grupa zajmuje sie rowniez zarzadzaniem portfelem nieruchomosci oraz inwestycjami deweloperskimi gtownie na
potrzeby wtasnej dziatalnosci detalicznej, ale rdwniez na wynajem.

W 2012 roku Grupa zakonczyta wdrazanie nowej, efektywnej struktury zarzadzania nieruchomosciami i
inwestycjami w nieruchomosci, zorganizowanej na bazie spoétek celowych komandytowo-akcyjnych, spotki
zagranicznej i funduszu inwestycyjnego.

Portfel nieruchomosci Grupy sktada sie z 96 nieruchomosci potozonych na terenie catej Polski, zawiera
nieruchomosci handlowe, gruntowe, magazynowe. Poszczegdlne nieruchomosci sg atrakcyjnie zlokalizowane,
dobrze widoczne, o duzej strefie oddziatywania, wiele z nich zawiera potencjat do rozbudowy.

Dobrze zdywersyfikowany portfel najemcéw opiera sie na tak wiarygodnych markach jak: Stokrotka, Biedronka,
Rossmann, Pepco, NG2, Drogerie Natura, Media Expert, Textil Market i wiele innych. Najwiekszym najemca jest
Stokrotka. Caty portfel jest wynajety na poziomie 94%., srednia wazona dtugos¢ umow najmu wynosi ponad 9 lat,
co zapewnia stabilne dtugoterminowe przychody oraz potencjat do aktywnego zarzadzania i wzrostu wartosci.

Dziatalno$¢ operacyjng Grupy wspierajg utworzone specjalnie w tym celu spoétki zadaniowe. Infinite Sp. z o.o.
opracowuje rozwigzania informatyczno-sprzetowe w dziedzinie elektronicznej komunikacji oraz Emperia Info Sp. z
0.0. dostarcza w petni funkcjonalne i ekonomicznie uzasadnione systemy informatyczne dla wszystkich spétek
Grupy Emperia.

11.9 Rynki zbytu

Klientami segmentu detalicznego sg osoby fizyczne, klienci supermarketéw. Transakcje sprzedazy sg realizowane za
gotéwke lub przy uzyciu kart ptatniczych.

Gtéwnymi odbiorcami ustug segmentu nieruchomosci sg spoétki Grupy zaliczone do segmentu detalicznego:
Stokrotka Sp. z 0.0. i Spotem Tychy Sp. z 0.0.. Ustugi swiadczone dla spétek Grupy stanowity w 2012 roku 63,4%
przychodow segmentu. Nieruchomosci, ktorymi segment detaliczny nie jest zainteresowany sg wynajmowane
zewnetrznym klientom. Zewnetrznym klientom wynajmowana jest rowniez cze$¢ powierzchni handlowych w
centrach handlowych. Przychody od zadnego z zewnetrznych klientéw nie przekraczajg 10% przychoddéw segmentu.

Odbiorcami ustug segmentu informatyka sg spdtki Grupy i klienci zewnetrzni. Gtéwnymi odbiorcami ustug
informatycznych sg spotki Grupy, dla ktéorych segment dostarcza systemy informatyczne, zajmuje sie ich
utrzymaniem i serwisem oraz przesytaniem i archiwizacjg danych. Ustugi $wiadczone dla spétek Grupy stanowity w
2012 roku 29,0% przychodéw segmentu. Najwiekszym zewnetrznym odbiorca ustug informatycznych w 2012 roku
byta spétka z Grupy Kapitatowej Eurocash — Tradis sp. z 0.0., z ktdra obroty stanowity 25,3% przychoddw segmentu.
Pozostali odbiorcy to firmy produkcyjne i handlowe z branzy FMCG, dom i ogrdd i inne. W 2012 roku 4,28%
przychodow ze sprzedazy pochodzita z zagranicy.

11.10Znaczace dla dziatalnosci Spotki umowy

Umowy najmu lokali w ktorych Grupa prowadzi dziatalnos¢ handlowa.

Gtéwnym dostawcy lokali handlowych dla segmentu detalicznego sg spétki z segmentu nieruchomosci. Ponadto
spotki detaliczne wynajmujg lokale handlowe od podmiotéw zewnetrznych: deweloperdw, spétdzielni i osdb
fizycznych.

Wszystkie umowy najmu, to umowy zawarte na okres dfugoterminowy, z dtugim okresem wypowiedzenia. Czynsze
i optaty wynikajgce z zawartych uméw najmu zostaty skalkulowane na warunkach rynkowych.
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Od grudnia 2012 roku siedziby wszystkich spdétek Grupy znajdujg sie w nieruchomosci nalezacej do Emperia
Holding.

Umowy handlowe z dostawcami towarow

Dostawcami towardw dla segmentu detalicznego sg najwieksi dystrybutorzy artykutow FMCG i przedstawicielstwa
zagranicznych koncernéw w Polsce. Segment wspotpracuje réwniez z licznymi lokalnymi dostawcami w zakresie
artykutéw sSwiezych: miesa i wedlin oraz owocow i warzyw. Zaopatrzenie segmentu nie pochodzi z importu
bezposredniego. W 2012 roku gtéwnym dostawcg segmentu byta spdtka dystrybucyjna z Grupy Eurocash — Tradis
Sp. z 0.0., ktoérej udziat w zakupach przekroczyt 50%. W styczniu 2013 roku Stokrotka sp. z 0.0. wypowiedziata Tradis
sp. z 0.0. umowe dystrybucyjna i umowe komisu. Umowy zostang rozwigzane z uptywem okresu wypowiedzenia, z
dniem 31 lipca 2013 roku.

Zaden z pozostatych dostawcédw segmentu nie przekroczyt 10% udziatu w zakupach. Zadna z pozostatych zawartych
umow nie ma wiec istotnego znaczenia dla dziatalnosci gospodarczej, umowy te majg natomiast, jako catosc istotne
znaczenie.

Grupa ze wszystkimi wazniejszymi dostawcami i producentami towaréw posiada podpisane ramowe umowy
o wspotpracy . Umowy handlowe z dostawcami/odbiorcami regulujg zasady wspodtpracy stron w zakresie
dystrybucji i promocji produktéw oferowanych przez producenta lub dostawce. Umowy szczegétowo regulujg
procedury sktadania zamowien, realizacji dostaw, reklamacji i realizacji ptatnosci. Ponadto umowy zawierajg
rowniez zasady udzielenia kredytu kupieckiego oraz jego zabezpieczenia, upustéw cenowych, bonifikat i targetow,
obszaréw dystrybucji, wielkosci zamdéwien, warunkdéw przechowywania produktow, zasad polityki handlowej
dostawcéw.

Umowy z bankami obstugujacymi Grupe i umowy kredytowe

Grupa w zakresie obstugi bankowej i kredytowej korzysta z ustug bankéw: PKO BP S.A., PEKAO S.A., BRE BANK S.A.,
ING Bank Slaski S.A., BGZ S.A., UNICREDIT BANK S.A., KREDYT BANK S.A.. Banki te finansujg w formie udzielonych
kredytéw dziatalnos$¢ obrotowg i inwestycyjng Grupy oraz prowadzg rachunki bankowe.

Umowy ubezpieczenia

W zakresie ubezpieczen spotki Grupy prowadzg wspolng polityke. Wszystkie spoétki korzystajg z jednolitych
warunkow ubezpieczerh majatkowych, zdarzen losowych, wypadkowych ($rodki transportu) oraz kradziezy i
rabunku. Grupa posiada réwniez ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej. Umowy ubezpieczeniowe zawierane
sg na okres 1 roku. W zakresie ubezpieczenia majatku i odpowiedzialnosci cywilnej zawarto umowe z Compensa
Towarzystwo Ubezpieczen S.A., w zakresie ubezpieczen komunikacyjnych z Uniga Towarzystwo Ubezpieczen S.A..

11.11Znaczace transakcje emitenta z podmiotami powigzanymi.

W 2012 roku Emperia Holding S.A. nie zawierata istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi, poza transakcjami
zawieranymi w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej na warunkach rynkowych.
Wszystkie zrealizowane w 2012 roku potaczenia w ramach Grupy Kapitatowej zostaty opisane w pkt. 10.2.10

W ramach zarzadzania przeptywami pienieznymi w Grupie, miaty miejsce emisje obligacji krétkoterminowych,
szczegbétowo opisane w nocie 10.3.24

Transakcje spétek Grupy Kapitatowej z podmiotami powigzanymi nie konsolidowanymi zostaty opisane w nocie
10.3.44
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11.12 Kredyty, pozyczki oraz poreczenia i gwarancje.

W 2012 roku spoétka dominujaca Emperia nie udzielita nowych poreczen kredytéw spotkom zaleznym
w wysokosci przekraczajacej 10% kapitatéw wtasnych emitenta. Informacja o udzielonych poreczeniach znajduje sie
w nocie 10.3.40. Informacja o zawartych i wypowiedzianych umowach kredytowych zawarta jest w punkcie 10.3.20

11.13 Emisja papierow wartosciowych.

Emperia Holding S.A. w 2012 roku nie emitowata obligacji. Emisje obligacji dokonane w 2012 przez spétki zalezne
zostaty opisane w nocie 10.3.24.

11.14 Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spétka dominujaca nie publikowata prognoz wynikéw finansowych za 2012 rok.

11.150cena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat
lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

W ocenie emitenta nie istniejg przestanki wskazujgce na powstanie zagrozen w zdolnosci wywigzywania sie
z zaciggnietych zobowigzan przez Grupe. Niniejsza ocena wynika z analizy poziomu wynikéw finansowych,
osigganych wskaznikdw oraz generowanych przeptywdéw pienieznych.

11.16 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w poréownaniu do wielkosci posiadanych S$rodkéw, z
uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Inwestycje do realizacji w 2013 roku zostaty zabudzetowane w oparciu o zatozenie rozwoju organicznego w
zakresie dziatalnosci kontynuowane;j.

Decyzje o ewentualnych inwestycjach kapitalowych Grupa bedzie podejmowaé odrebnie, po przeanalizowaniu
wszystkich aspektdw planowanej transakcji oraz mozliwosci jej sfinansowania.

Grupa przewiduje sfinansowanie planowanych naktadéw inwestycyjnych z posiadanych i wypracowanych srodkéw
pienieznych oraz ewentualnie kredytdw bankowych.

Zarzad ocenia, ze Grupa posiada zdolnos¢ do sfinansowania zaplanowanych inwestycji. Zarzad na biezgco
monitoruje poziom realizacji inwestycji oraz realizacji budzetu, w oparciu o wewnetrzny system kontroli
biznesowej.
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11.17 Opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze majacych wptyw na
wynik osiggniety w roku obrotowym

Szczegblnym zdarzeniem, majacym wptyw na wynik 2012 roku byta decyzja Zarzadu spétki Stokrotka Sp. z 0.0. w
sprawie wycofania z rozwoju formatéw sklepdw delikatesowych Delima. Spétka zdecydowata, ze nie bedzie
otwierata kolejnych sklepéw delikatesowych i jednocze$nie zostanie przeprowadzone postepowania sanacyjne w
stosunku do aktualnie istniejgcych lokalizacji, ktére bedzie obejmowato w szczegdlnosci takie dziatania jak:
przeksztatcenie czesci sklepdw w supermarkety Stokrotka, zmniejszenie kosztéw operacyjnych sklepéw oraz
renegocjacje warunkow istniejgcych umow najmu w zakresie czasu obowigzywania, stawek czynszu oraz wielkosci
wynajmowanej powierzchni.
Sklepy Delima znajdujg sie w galeriach handlowych, w ktorych Spétka Stokrotka Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnosé na
podstawie umoéw najmu zawartych na czas okreslony tj. 10 lat. Umowy te zobowigzujg Spodtke, nie tylko do
ptacenia czynszu do konca trwania okresu umownego najmu, ale réwniez zobowigzujg Spétke do prowadzenia
dziatalnosci operacyjnej w kazdym z takich obiektéw.
Konsekwencjg finansowgq takiej decyzji Spotki byto zawigzanie rezerw i dokonanie odpiséw aktualizujgcych przez
spotke Stokrotka w 2012 roku, ktérych wysokosé na koniec okresu sprawozdawczego wynosi:
e Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci inwestycji w obcych srodkach trwatych w kwocie 7.925 tys.
ztotych oraz odpowiednio aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 1.506 tys. zt,
e Rezerwa z tytutu umdw najmu rodzacych obcigzenia w kwocie 44.778 tys. ztotych oraz odpowiednio
aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 8.508 tys. zt

Stokrotka prowadzi renegocjacje warunkéw umow najmu w tych obiektach, ktére powinna zakonczy¢ w pierwszym
potroczu 2013 roku.

11.18Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupg

W 2012 roku nie nastapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa.

11.19Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez wainej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z
powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Umowy zawarte z cztonkami Zarzadu przewiduja, ze w przypadku wypowiedzenia umowy o prace z inicjatywy
emitenta, cztonkowie Zarzadu posiadajg prawo do dodatkowej odprawy w wysokosci rocznego, Sredniego
wynagrodzenia.

11.20 Wartos$¢ wynagrodzen osob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

Wartos¢ wynagrodzen zostata opisana w nocie 10.3.46

Strona 1252 137



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziert 31.12.2012
(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Emperla

11.21 Akcje emitenta oraz akcje i udzialy w jednostkach powigzanych bedace w
posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

Informacja na temat akcji emitenta posiadanych przez ww. osoby zostata opisana w punkcie 10.3.18. Zadna z 0s6b
zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta wedtug informacji posiadanych przez emitenta nie posiada akgji i udziatow
w jednostkach powigzanych.

11.22Umowy, ktére w przysztosci mogtyby skutkowaé zmianami w wielkosci
posiadanych pakietow akgji.

Zarzad Spotki posiada upowaznienie Walnego Zgromadzenia do zawarcia umowy ze spdtka zalezng od Spotki, ktorej
przedmiotem jest nabycie akcji wtasnych Spotki przez spétke zaleing, a nastepnie ich odsprzedazy Spoétce w celu
dokonania umorzenia.

Spétka realizuje program motywacyjny dla cztonkéw zarzgdu Emperia Holding i spétek zaleznych oraz kluczowych
cztonkdw kadry menedzerskiej Spétki i spotek od niej zaleznych, ktére zostang rozliczone w przysztosci w
instrumentach kapitatowych — akcjach emitenta.

11.23Informacje o zawarciu umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych oraz o wynagrodzeniu dla tego podmiotu za rok obrotowy.

W 2012 roku Grupa zawarta umowe na badanie i przeglagd s$rédrocznego i rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2012 r. z ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp. k. z siedzibg z siedzibg w Krakowie, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej I1zby Biegtych Rewidentéw pod nr 3115.
Spotka korzystata z ustug ww. biegtego rewidenta przy audycie sprawozdan finansowych za 2010 i 2011 rok.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego

do badania sprawozdan finansowych Hokiaol2 Rokpol

Przeglad i badanie Sprawozdania Finansowego 185 311
Inne ustugi poswiadczajace - 17
Pozostate ustugi 19 52
RAZEM 204 380

11.24 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci

W zwigzku ze sprzedazg dziatalnosci dystrybucyjnej i franczyzowej do Eurocash S.A. Zarzad dokonat analizy modelu
zarzadzania Grupg Kapitatowg, systemu sprawozdawczosci funkcjonujgcego w Grupie oraz cech gospodarczych jej
jednostek. Na tej podstawie wyodrebniono nowe segmenty operacyjne, ktére witasciwie odzwierciedlajg nowg
strukture Grupy, jednorodne produkty i ustugi, z ktérych segmenty uzyskuja przychody

Grupa w 2012 roku rozréznia nastepujace segmenty dziatalnosci:

1 Sprzedaz detaliczna (Segment Detal) obejmuje w catosci dziatalnos¢ spoétek zaleznych: Stokrotka
Sp. z 0.0., Maro Markety Sp. z 0.0., Spotem Tychy S.A.;

2 Nieruchomosci (Segment Nieruchomosci) obejmuje strukture nieruchomosci w Grupie kapitatowej
Emperia, w sktad ktérej wchodzg spotki: Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., P3
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EKON Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A.(dawniej Projekt Elpro 1 Sp. z o.0.), Ekon Sp. z 0.0., P5
EKON Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécig S.K.A., EMP Investment Limited, IPOPEMA 55 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych;

3 Spétki Zarzadzania Centralnego (Segment Zarzadzanie Centralne) to segment, ktéry petni funkcje
zarzadzania, Swiadczenia ustug holdingowych i doradztwa w ramach Grupy. W sktad segmentu
wchodzg spotki: Emperia Holding S.A., P1 Spétka z o.0., P4 Spdtka z 0.0.;

4 Informatyka (Segment Informatyka) obejmuje dziatalnos¢ spétek Infinite Spétka z 0.0., Emperia Info Spotka
z 0.0. — $wiadczacych ustugi informatyczne,

Grupa stosuje jednolite zasady ksiegowe dla wszystkich segmentéw. Transakcje gospodarcze odbywajgce sie
pomiedzy segmentami dokonywane s3 na warunkach rynkowych. Transakcje te polegajg wytaczeniu w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o segmentach branzowych Grupy w 2012 roku ksztattowata sie nastepujaco:

Dystrybucja Detal Nieruchomosci Zz;znqtt::nn;e Informatyka k::::lli:iz:cr:{ijane
Przychody segmentu - 1 896 806 63 802 12 057 31295 54 983 1948 976
Przychody segmentu (klientom zewnetrznym) - 1895 863 23 350 7 554 22 209 - 1948 976
Przychody segmentu (innym segmentom) - 943 40452 4503 9086 54 983 -
Koszty segmentu ogdtem - (1931 252) (41 339) (20 499) (24 486) (57 853) (1959 723)
Wynik na pozostatej dz. operacyjnej - (7 539) (4 442) (167) (48) (6978) (5 218)
Wynik na dz. finansowej - (15 456) (8 694) 48 546 477 (1 650) 26 523
Wynik (brutto) - (57 441) 9327 39937 7238 (11 497) 10558
Podatek - 10071 (265) (1723) (1411) (3573) 10 245

Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metoda praw witasnosci

Na wynik segmentu detalicznego w 2012 roku istotnie wptynety:

- zawigzana rezerwa na umowy rodzgce obcigzenia i odpis z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych (likwidacja formatu
sklepéw delikatesowych Delima), ktére zmniejszyty wynik segmentu tgcznie o kwote 42.689 tys. zt,

- odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatéw w EMP Investment Limited przez Stokrotka Sp. z 0.0. na wartos¢ — 5.129,6 tys. zt i
Spotem Tychy S.A. na wartos¢ - 4.399,9 tys. zt. Odpisy, jako dokonane w ramach Grupy Kapitatowej podlegajg wytaczeniu, nie
wptynety na wynik skonsolidowanego sprawozdania.

Dystrybucja Nieruchomosci (EIFELIETD Informatyka Wyla.czenl?
centralne konsolidacyjne
Aktywa/pasywa segmentu - 424 764 735 897 661 404 21 820 865 483 978 402
Wartos¢ firmy - 36342 12 844 - - - 49 186

Dystrybucja Nieruchomosci Lagasiante Informatyka Wyla.czenl.a
centralne konsolidacyjne
Wydatki inwestycyjne - (17 275) (32 222) (13 842) (2 853) (5351) (60 841)
Amortyzacja - (29 373) (10817) (1658) (1 696) (2714) (40 830)
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Informacja o segmentach branzowych Grupy za 2011 roku ksztattuje sie nastepujaco:

Zarzadzanie

Nieruchomosci
centralne

Dystrybucja

Holding

Przychody segmentu 5301044 1807 378 48 027 53354
fgxszgfﬁjsf)me”t” (klienton 4495867 1808132 13323 4002
Przychody segmentu (innym segmentom) 805 177 (754) 34 704 49 352
Koszty segmentu ogétem (5212 496) (1 803 463) (30 808) (58 677)
Wynik na pozostatej dz. operacyjnej 13532 (173) 459 (3964)
Wynik na dz. finansowej (8 881) (3597) (9 254) (7 731)
Zysk ze zbycia udziatéw/akcji - - - 607 983
Wynik (brutto) 93199 144 8424 590 965
Podatek (18 063) 804 (1795) (1610)
Udziat w wyniku finansowym jednostek 1033 ) ) )

wycenianych metodg praw wtasnosci

Zarzadzanie

Wytaczenia

utognatiks konsolidacyjne
25 004 901 802 6 333 007
11684 - 6 333 007
13320 901 802 -
(23 016) (910 965) (6 217 495)
(44) (11 145) 20955
486 (9 693) (19 284)
- - 607 983
2430 (30 004) 725 167
(482) 5000 (26 148)
- - 1033

Informatyka

Dystrybucja Detal Nieruchomosci centralne
Aktywa/pasywa segmentu - 442 958 720 801 1760443
Wartosé firmy - 36 342 12 844 -

17 047

Wytaczenia
konsolidacyjne
1037704 1903 545
- 49 186

Zarzadzanie

Nieruchomosci
centralne

Dystrybucja

(46 117)
(22 325)

(43 998)
(29 364)

(102 886)
(8 458)

(2302)
(8 080)

Wydatki inwestycyjne

Amortyzacja

Wytaczenia
Informatyka konsolidacyjne
209 (107 970) (87 124)
(567) (263) (68 531)

11.25 Naktady inwestycyjne

W 2012 roku tgczne wydatki na
87.124 tys. zt.

naktady inwestycyjne w Grupie wyniosty 60.841 tys. zt, zas w 2010 roku

Grupa nie ponosita w 2012, jak réwniez w 2011 roku wydatkéw na ochrone srodowiska naturalnego. Inwestycje

Grupy w 2012 roku zostaty finansowane ze sSrodkéw wtasnych.

11.26Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny

mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

W Grupie na dzien bilansowy nie wystepuje ryzyko zwigzane z opcjami walutowymi.
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11.27 Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym
znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami
(wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperaciji.

Emitent nie posiada informacji wskazujgcych na istnienie ww. umow.

11.28Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych emitenta.

Sktad Zarzadu Emperia Holding S.A.

W 2012 miaty miejsce zmiany w skfadzie Zarzagdu Emperia Holding S.A.

W dniu 30 marca 2012 roku Panowie:

- Jarostaw Wawerski — Wiceprezes Zarzadu,

- Grzegorz Wawerski — Wiceprezes Zarzgdu — Dyrektor ds. Rozwoju Dziatalnosci Detalicznej,

- Marek Wesotowski — Wiceprezes Zarzgdu — Dyrektor ds. DziatalnosSci Detalicznej,

ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji Cztonkdw Zarzadu Spotki. Powodem rezygnacji jest reorganizacja struktury
Zarzadu Emperia Holding S.A. Panowie Jarostaw Wawerski i Marek Wesotowski przestali petni¢ funkcje w Zarzadzie
Spotki z dniem 31 marca 2012 roku, natomiast Pan Grzegorz Wawerski z dniem 31 maja 2012 roku.

Sktad Zarzadu Emperia Holding S.A. na dzien 31.12.2012 roku przedstawia sie nastepujgco:

1. Artur Emanuel Kawa — Prezes Zarzadu
2. Dariusz Kalinowski — Wiceprezes, Dyrektor Finansowy

W dniu 15 czerwca 2012 roku Rada Nadzorcza Emperia Holding S.A. powotata na nowe kadencje dotychczasowych
cztonkdw Zarzadu emitenta Pana Artura Kawe oraz Pana Dariusza Kalinowskiego.

Skiad Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A.

W 2012 miaty miejsce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A.

Pan Ireneusz Zigba ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 10 pazdziernika 2012 roku.
W dniu 11 pazdziernika 2012 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emperia Holding S.A. powofato na Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta Pana Jarostawa Wawerskiego.

Sktad Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A. na dzien 31.12.2012 roku przedstawia sie nastepujgco:

1. Piotr Laskowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Tomasz Marek Krysztofiak — Wiceprzewodniczacy, Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej (w rozumieniu Statutu
Emperia Holding S.A.)

3. Artur Laskowski - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Piotr Dtugosz — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

5. Jarostaw Wawerski — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 15 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emperia Holding S.A. powotato ponownie na nowg
kadencje cztonka Rady Nadzorczej emitenta Pana Artura Laskowskiego.
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11.29 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Informacje na temat dywidend wyptaconych i rekomendowanych do wyptaty z zysku za 2012 rok zostaty
szczegotowo opisane w nocie 10.3.38

11.300swiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego

1. Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktoremu podlega Emitent oraz miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest
publicznie dostepny.

Emperia Holding S.A. stosuje zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,Dobre Praktyki Spodtek
Notowanych na GPW” przyjetym przez Radg Nadzorczg Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie i
opublikowanym wraz ze zmianami na jej stronie internetowej. http://www.corp-gov.gpw.pl /.

Oswiadczenie Emperii o stosowaniu zasad tfadu korporacyjnego jest dostepne na korporacyjnej stronie
internetowej:  www.emperia.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie/tad  Korporacyjny/Os$wiadczenie.
Emperia Holding S.A. doktada wszelkich staran, aby zapewni¢ wszystkim akcjonariuszom réwny dostep do
informacji o Spotce. W mysl tej zasady Emperia dwa tygodnie przed publikacjg wynikéw finansowych ogranicza
komunikacje z rynkiem kapitatowym.

Spétka przekazuje do publicznej wiadomosci raporty biezace i okresowe, ktdre publikuje na korporacyjnej stronie
internetowe;j.

Spoétka opracowywata kwartalne prezentacje swoich wynikéw finansowych, ktére omawiata z uczestnikami rynku
podczas konferencji prasowych utatwiajagc w ten sposdb dostep do informacji o Spdtce oraz spotkanie z kadrg
zarzadzajgcg Spotki.

2. Wskazanie w jakim zakresie Emitent odstapit od postanowien zasad tadu korporacyjnego, wraz ze wskazaniem
tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstapienia.

Emperia Holding informuje, ze Spdtka w 2012 roku przestrzegata wiekszos¢ zasad fadu korporacyjnego za
wyjatkiem:

Zasady |.1. modwigcej, iz ,Spdtka powinna .. umozliwi¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upubliczni¢ go na swojej stronie internetowej.”

Spotka rozwaza mozliwosé zamieszczania na stronie internetowej transmisji z obrad walnych zgromadzen.

Zasady 1.5. mowiacej, iz ,Spotka powinna posiadaé polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka
wynagrodzeri powinna w szczegdlnosci okreslac¢ forme, strukture i poziom wynagrodzen cztonkdw nadzorujgcych i
zarzqdzajgcych. Przy okresleniu polityki wynagrodzen cztonkéw organdw nadzorujgcych i zarzqdzajgcych spotki
powinno miec¢ zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania
odpowiedniego systemu wynagrodzeri dyrektorow spétek notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o
zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r. (2009/385/WE).”

System wynagrodzen cztonkéw Zarzgdu Spotki sktada sie z trzech czesci: wynagrodzenia podstawowego, premii
rocznej uzaleznionej od stopnia realizacji celu finansowego wyznaczonego na dany rok oraz wieloletnich systemoéw
motywacyjnych. W 2011 roku realizowany byt Program Motywacyjny (program opcji menedzerskich) oparty na
stopniu realizacji celu finansowego (zysk na akcje) i celu rynkowego (zwrot z akcji).

System wynagrodzen cztonkéw Zarzgdu Spotki ustala Rada Nadzorcza.

Wynagrodzenie cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz inne Swiadczenia nalezne osobom zasiadajgcym w tych
organach Spotki podawane sg w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Wysokosé wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej jest ustalana przez Walne Zgromadzenie Emperia Holding S.A.

W zakresie rekomendacji dotyczgcej zrobwnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn we witadzach spétek, o ktorej
mowa w Zasadzie 1.9 Zarzad Spotki pragnie podkresli¢, ze przy wyborze kandydatéw na wszystkie stanowiska w
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Spoétce decydujgce znaczenie odgrywajg takie kryteria jak wiedza, doswiadczenie i kompetencje niezbedne do
piastowania danej funkcji. Zarzad Spétki zwraca uwage, ze cztonkdw Zarzadu Spétki powotuje Rada Nadzorcza.
Wyboru cztonkéw do Rady Nadzorczej, sposrdd zgtoszonych kandydatur dokonuje Walne Zgromadzenie.

Zasady 111.6 méwigcej, iz ,,Przynajmniej dwdch cztonkdéw rady nadzorczej powinno spetniac kryteria niezaleznosci od
spotki i podmiotow pozostajgcych w istotnym powiqgzaniu ze spotkq. W zakresie kryteriow niezaleznosci cztonkéw
rady nadzorczej powinien byc¢ stosowany Zatgcznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r.
dotyczqcego roli dyrektorow nie wykonawczych lub bedqcych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji
rady (nadzorczej) ...”

Status cztonka niezaleznego w roku obrotowym 2012 posiadat Pan Piotr Dtugosz oraz w rozumieniu art. 12a ust. 1
Statutu Spotki Pan Tomasz Krysztofiak.

3. Opis gtownych cech stosowanych w spotce systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w
odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych.

W Spoétce Emperia Holding za system kontroli wewnetrznej i proces sporzgdzania sprawozdan finansowych i
raportow okresowych - zgodnie z zasadami Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych — odpowiedzialny
jest Zarzad Spotki. Za przygotowanie sprawozdan finansowych oraz raportéw okresowych Spoétki odpowiedzialny
jest dziat ksiegowosci znajdujacy sie w strukturach dziatu finansowego. Zarzad zatwierdza sprawozdanie finansowe.
Kontrole i weryfikacje sprawozdan finansowych prowadzi biegty rewident, ktéry prowadzi badanie wstepne i
badanie wtasciwe sprawozdania rocznego spotki i spotek zaleznych objetych konsolidacjg oraz przeglad poétrocznych
sprawozdan finansowych. Wybdr biegtego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza.

4. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji Emperia Holding

Stan na dzier 31.12.2012 .

% udziat w % udziat w ogdlnej
Akcjonariusz Liczba akgcji kapitale Liczba gtosow liczbie gtosow na
zaktadowym WZzZA
ALTUS TFI 2.469.909 16,34 2.469.909 17,04
Ipopema TFI 1.433.437 9,48 1.433.437 9,89
AXA OFE 891.992 5,90 891.992 6,15

Emperia Holding S.A. posiada 620.015 akcji wtasnych stanowigcych 4,10% udziatu w kapitale zaktadowym Spofki.

Kapitat zaktadowy Emperia Holding S.A. na dzien 31.12.2012 roku wynosit 15.115.161 akcji i dzielit sie na
15.115.161 akcji o wartosci po 1 zt kazda akcja.

5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktdre dajg specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z
opisem tych uprawnien

W Emperia Holding S.A. nie wystepujg papiery wartosciowe, ktdre dajg specjalne uprawnienia kontrolne oraz akcje,
z ktérymi zwigzane bytoby jakiekolwiek uprzywilejowanie.
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6. Wskazanie wszelkich ograniczenn odnosnie wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie wykonywania
prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe dotyczgce wykonywania
prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspotpracy spotki, prawa kapitatowe zawigzane z papierami
warto$ciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych.

Kazda akcja Emperia Holding S.A. upowaznia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Statut Spoétki nie
przewiduje ograniczern odnosnie wykonywania prawa gtosu z akcji Emperia Holding takich jak ograniczenie
wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe dotyczace
wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktdrymi, przy wspotpracy spoétki, prawa kapitatowe zawigzane z
papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych.

7. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papierow warto$ciowych
emitenta.

Statut Spétki nie przewiduje ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa witasnosci papierow wartosciowych
Emperia Holding S.A.

8. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w szczegélnosci
prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zgodnie z art. 9 pkt 1 i 2 Statutu Spotki, Zarzad sktada sie z dwdch do pieciu cztonkdw (do 31.05.2012 r.: z trzech do
dziesieciu cztonkow), w tym Prezesa Zarzadu. Kadencja cztonkéw Zarzadu trwa trzy lata. Rada Nadzorcza powotuje,
odwotuje i zawiesza w czynnosciach cztonkdw Zarzgdu oraz okresla liczbe cztonkéw Zarzadu.

Zarzad Spotki zarzadza Spodtka zgodnie z budzetem i planem strategicznym, sporzadzonymi i zatwierdzonymi
zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki oraz reprezentuje jg na zewngtrz. Do kompetencji Zarzadu nalezg
wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsigebiorstwa Spétki nie zastrzezone ustawg lub Statutem do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. Zarzad dziata zgodnie z uchwalonym przez siebie i
zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg Regulaminem. Do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki wymagane jest
wspotdziatanie dwdch cztonkéw zarzadu albo jednego cztonka zarzadu z prokurentem.

Zarzad Spotki byt upowazniony, na podstawie art. 444 Kodeksu spétek handlowych, w okresie od dnia 1 stycznia
2010 do dnia 31 grudnia 2012 roku do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach nie przekraczajacych
1.511.516 zt (jeden milion pieéset jedenascie tysiecy piecset szesnascie ztotych) zgodnie z zasadami okreslonym w
art. 7b Statutu Spotki, za wyjatkiem podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze sSrodkdw wtasnych Spoéfki.

Zarzad jest upowazniony do podejmowania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych w zakresie nabywania akgji
wtasnych w celu ich umorzenia, a nastepnie obnizenia kapitatu zaktadowego Spdtki na warunkach i w trybie
ustalonym w Uchwale NWZA nr 3 z dnia 11.10.2012 r. w tym do zawarcia ze spo6tkg zalezng od Spétki lub spotkami
zaleznymi umowy w sprawie nabywania akcji wtasnych Spétki, przy czym Zarzad przed rozpoczeciem procesu
nabywania akcji jest zobowigzany do uzyskania zgody Rady Nadzorcze;j.

Zarzad Spotki moze, za zgoda Rady Nadzorczej i na zasadach okreslonych przepisami prawa, wyptacaé
akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy.

9. Opis zasad zmiany Statutu Emitenta

Uchwata Walnego Zgromadzenia w przedmiocie zmiany postanowienn Statutu Spdtki wymaga uprzedniego
zaopiniowania jej przez Rade Nadzorcza.

Wprowadzenie zmian w tresci Statutu Spétki polegajgcych na istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spétki bez
wykupienia akcji tych akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajg sie na zmiane, wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia
podjetej wiekszoscig 2/3 gtoséw oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 50% kapitat
zaktadowego Spotki.
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Zmiana postanowien Statutu Spotki w pozostatym zakresie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej
wiekszoscig % gtosow.

10. Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania

Sposdb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia wynikajg z przepiséw prawa, Statutu Spotki
i Regulaminu Walnego Zgromadzenia. Statut Spoétki i Regulamin Walnego Zgromadzenia sg dostepne na stronie
internetowej Spotki.

Od dnia 3 sierpnia 2009 roku zwotanie Walnego Zgromadzenia nastepuje poprzez ogtoszenie zawierajgce
informacje, o ktérych mowa w art. 402° Kodeksu spotek handlowych dokonane na stronie internetowej Spotki i w
sposdb przewidziany dla przekazywania informacji biezagcych zgodnie z ustawg z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
spotkach publicznych, nie pdzniej niz na 26 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia

W obradach Walnego Zgromadzenia powinni uczestniczy¢ cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej w sktadzie
umozliwiajgcym udzielania merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie Walnego Zgromadzenia.
Biegty rewident powinien by¢ obecny na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu i udzielaé¢ informacji i wyjasnien
odnosnie sprawozdan finansowych Spotki.

Przewodniczagcy Walnego Zgromadzenia rozstrzyga o ewentualnej obecnosci dziennikarzy w trakcie obrad
Zgromadzenia, a takze o nagrywaniu lub filmowaniu przez nich obrad.

Zgodnie ze Statutem Spotki, do uprawnien Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

e rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu i Rady Nadzorczej, bilansu oraz rachunku zyskéw i strat
za rok ubiegty oraz udzielenie cztonkom organéw Spétki absolutorium z wykonywania przez nich
obowigzkéw;

e podejmowanie uchwat o podziale zyskow albo pokryciu strat;

e pofaczenie, podziat lub przeksztatcenie Spotki;

e rozwigzanie i likwidacja Spotki;

e zbycie i wydzierzawianie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego;

e wybodr i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej ( w tym jednego niezaleznego cztonka RN

e ustalenie zasad wynagradzania cztonkdéw Rady Nadzorczej;

e wyrazanie zgody na zawieranie umoéw pomiedzy Spétka lub spétka zalezng od Spétki a cztonkami Rady
Nadzorczej;

e tworzenie i znoszenie funduszéw celowych;

e zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki;

e zmiana Statutu Spotki;

e emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;

e wybdr likwidatoréw;

e wszelkie postanowienia dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spotki
lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru;

e rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorczg, Zarzad lub akcjonariuszy;

e podjecie czynnosci w celu dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym

e ustalenie dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy

e tworzenie z zysku kapitatéw rezerwowych na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkdw

e decyzja o wyptaceniu dywidendy w formie rzeczowej, w szczegdlnosci w postaci papierow wartos$ciowych

e umorzenie nabytych akcji wtasnych Spétki i obnizenie kapitatu zaktadowego.
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Prawa akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania

Prawa akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania wynikajg wprost z przepiséw prawa.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe
ogotu gtoséw w Spoétce mogg zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusz lub akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zgdac zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad, przy czym zgdanie powinno zostaé zgtoszone
Zarzadowi nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia. Zgdanie powinno
zawieraé¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze
zostac zgtoszone w postaci elektroniczne;j.

11. Skitad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania
organow zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujagcych emitenta oraz ich komitetéw.

Zarzad

Sktad Zarzadu Emperia Holding S.A. w 2012 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Sktad Zarzadu od 01.01.2012 do 31.03.2012

Artur Kawa - Prezes Zarzadu

Dariusz Kalinowski - Wiceprezes Zarzadu

Jarostawa Wawerski - Wiceprezes Zarzadu (rezygnacja ztozona z dniem 31.03.2012)
Marek Wesotowski - Wiceprezes Zarzadu (rezygnacja ztozona z dniem 31.03.2012)
Grzegorz Wawerski - Wiceprezes Zarzadu

Sktad Zarzadu od 01.04.2012 do 31.05.2012

Artur Kawa - Prezes Zarzadu

Dariusz Kalinowski - Wiceprezes Zarzadu

Grzegorz Wawerski - Wiceprezes Zarzadu (rezygnacja ztozona z dniem 31.05.2012)

Sktad Zarzadu od 01.06.2012 do 31.12.2012
Artur Kawa - Prezes Zarzadu
Dariusz Kalinowski - Wiceprezes Zarzadu

Zarzad dziata na podstawie Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spétki i zgodnie z uchwalonym przez siebie i
zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg Regulaminem, dostepnym na stronie internetowej Spoétki. Do sktadania
oswiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspoétdziatanie dwdch cztonkdw zarzadu albo jednego cztonka zarzadu
z prokurentem.

Zarzad wykonuje swe funkcje kolegialnie. Kazdy cztonek Zarzadu moze bez uprzedniej zgody Zarzadu prowadzié
sprawy nie przekraczajgce zakresu przydzielonych mu kompetencji, przy zachowaniu postanowien przepiséw
prawa, Statutu Spotki, uchwat i regulamindéw organdw Spoétki. Kazdy cztonek Zarzgdu moze bez uprzedniej uchwaty
Zarzadu dokonaé, w zakresie prowadzenia spraw Spotki, czynnosci nagtej, ktdrej zaniechanie mogtoby przyniesé
Spdtce niepowetowane straty. Pracg Zarzadu kieruje Prezes, ktory koordynuje prace pozostatych cztonkéw Zarzadu.
Podziatu kompetencji miedzy poszczegdlnych cztonkdw Zarzadu, w przypadku Zarzadu wieloosobowego, dokonuje
Prezes Zarzadu.

Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy zwigzane z reprezentacjg i prowadzeniem spraw Spotki, ktdre nie
sg zastrzezone w Kodeksie spétek handlowych lub w Statucie Spétki dla innych organdw.

Zarzad kieruje biezgca dziatalnoscig Spotki oraz reprezentuje jg na zewnatrz zaréwno w sgdzie jak poza sgdem.

Do zakresu dziatania Zarzadu nalezy w szczegdlnosci:
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wystepowanie w imieniu Spofki i reprezentowanie jej wobec wtadz, urzeddéw, instytucji i oséb trzecich,
e zawieranie umow i zacigganie zobowigzan oraz rozporzadzanie majatkiem Spotki,
e zwotywanie zwyczajnych i nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy, proponowanie porzadku
obrad i przygotowywanie projektow uchwat,
e organizacja pracy oraz ustalanie pracownikom wynagrodzenia w oparciu o obowigzujgce w Spétce zasady
wynagradzania i regulamin organizacyjny, a takze przyznawanie nagrdd,
e branie udziatu w posiedzeniach Rady Nadzorczej Spotki na zaproszenie oraz w Walnych Zgromadzeniach
Akcjonariuszy,
e sporzadzanie projektow plandéw marketingowych, finansowych, ekonomicznych, itp.,
e udostepnianie zgdanych materiatéw Radzie Nadzorczej i innym organom kontrolnym
e rozpatrywanie ocen i zalecen kontrolnych oraz pokontrolnych, jak réwniez ich realizacja,
e wydawanie aktéw wewnetrznych (zarzadzenia, regulaminy) regulujacych dziatalno$¢ przedsiebiorstwa
Spotki.
Posiedzenia Zarzadu sg protokotowane. Do waznosci uchwat Zarzadu, w przypadku Zarzagdu wieloosobowego,
wymagana jest obecnos¢ przynajmniej dwdch cztonkdéw Zarzadu. Uchwaty Zarzadu mogg byc¢ powziete, jezeli
wszyscy cztonkowie zostali prawidtowo zawiadomieni o posiedzeniu Zarzadu. Uchwaty Zarzadu zapadajg
bezwzgledng wiekszoscig gtoséw w gtosowaniu jawnym. W przypadku, gdy w posiedzeniu Zarzadu bierze udziat
tylko dwoch cztonkdw Zarzadu, wymagana jest jednomysinosé

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A. w 2012 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Sktad RN od 01.01.2012 do 11.10.2012

Piotr Laskowski - Przewodniczacy

Tomasz Krysztofiak - Wiceprzewodniczacy
Artur Laskowski

Ireneusz Zieba (rezygnacja z dniem 11.10.2012)
Piotr Dtugosz

Sktad RN od 11.10.2012 do 31.12.2012
Piotr Laskowski - Przewodniczacy

Tomasz Krysztofiak - Wiceprzewodniczacy
Artur Laskowski

Jarostaw Wawerski (powotany 11.10.2012)
Piotr Dtugosz

Status cztonka niezaleznego w roku obrotowym 2012 posiadat Pan Piotr Dtugosz oraz w rozumieniu art. 12a ust. 1
Statutu Spotki Pan Tomasz Krysztofiak.

Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu oséb w
tym co najmniej z jednego niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w art. 12a ust.1 Statutu Spoétki.
Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej trwa 3 lata.

Wyboru Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej i odwotania z tych funkcji dokonuje, Rada
Nadzorcza w gtosowaniu jawnym zwyktg wiekszoscig gtoséow, w obecnosci co najmniej trzech cztonkéw Rady

Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie Kodeksu spoétek handlowych, Statutu Spoétki i zgodnie z uchwalonym przez
siebie i zatwierdzonym przez Walne Zgromadzeni Regulaminem, dostepnym na stronie internetowej Spotki.

Rada sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki. Oprdcz innych spraw zastrzezonych postanowieniami Statutu
Spotki lub przepisami prawa, do szczegdlnych uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:
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e badanie sprawozdan finansowych, badanie sprawozdania Zarzadu Spoétki oraz wnioskéw Zarzadu, co do
podziatu zyskow albo pokrycia strat;

e powotywanie, odwotywanie i zawieszanie cztonkdw Zarzgdu Spétki lub catego Zarzadu Spétki;

e delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdw Zarzgdu Spétki;

e  zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu;

e ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu,

e wyrazanie zgody na udzielenie prokury;

e  zatwierdzanie rocznych planéw gospodarczych Spotki (budzet); budzet powinien obejmowac, co najmniej
plan operacyjny Spétki, budzet przychoddéw i kosztéw na dany rok obrotowy (w ujeciu za caty rok i za
poszczegdlne miesigce kalendarzowe), prognoze bilansu i rachunku zyskéw i strat, plan przeptywow
srodkéw pienieznych oraz plan wydatkow inwestycyjnych (w ujeciu za poszczegdlne miesigce
kalendarzowe);

e zatwierdzanie wieloletnich strategicznych planéw gospodarczych Spoétki, wieloletni strategiczny plan
powinien obejmowac co najmniej plan przychoddéw i kosztéw na kazdy rok prognoz, prognozy bilansu
i przeptywodw pienieznych oraz planéw inwestycyjnych na poszczegdlne lata prognoz;

e wyrazanie zgody na dokonanie przez Spotke lub spétke zalezng od Spétki jakiejkolwiek czynnosci prawne;j
lub finansowej, w tym w szczegdlnosci zaciggniecia zobowigzania - w tym takze wystawienie weksla
wtasnego, akceptacja weksla trasowanego, poreczenie wekslowe (aval), albo udzielenie gwarancji - lub
dokonanie rozporzadzenia, a takze dokonanie zakupu majgtku, jezeli wartos¢ przedmiotu czynnosci
prawnej, zobowigzania lub rozporzadzenia przekracza réwnowarto$¢ 5 % kapitatéw wiasnych Spétki, a
nadto dokonanie jakiejkolwiek inwestycji kapitatowe] jezeli wartos¢ pojedynczej transakcji lub wielu
transakcji dokonanych w okresie 6 miesiecy przekroczy wartos¢ 2,5 % kapitatow wtasnych Spoétki - chyba,
ze czynnosc taka uwzgledniona jest w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg rocznym planie gospodarczym
Spotki oraz podejmowana jest w trakcie tego roku obrotowego, ktérego dotyczyt plan;

e wyrazanie zgody na tworzenie nowych spoétek oraz zbycie przez Spétke posiadanych akcji lub udziatow;

e wyrazanie zgody na nabycie przez Spotke akcji lub udziatéw innych podmiotow gospodarczych;

e wyrazanie zgody na zbycie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci;

e wyrazanie zgody na zawieranie umoéw pomiedzy Spdtka lub spdtka zalezng od Spétki a cztonkami Zarzadu
Spotki, akcjonariuszami Spétki posiadajgcymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki lub podmiotami powigzanymi;

e wyrazanie zgody na przyznanie prawa do objecia akcji w ramach opcji menedzerskiej lub podobnego
programu motywacyjnego, zwigzanego z prawem do obejmowania akcji;

e wybor biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spétki, zgodnie z przyjetymi w spodtce
standardami rachunkowosci;

e wyrazanie zgody na zbycie lub nieodptatne przekazanie praw autorskich lub innej wtasnosci intelektualne;j,
w szczegoblnosci praw do kodéw zrédtowych oprogramowania, wykraczajgcych poza zakres zwyktego
zarzadu;

e wyrazanie zgody na podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w artykule 7b Statutu Spotki;

e wyrazanie zgody na wytgczenie lub ograniczenie prawa poboru dotyczgcego podwyziszenia kapitatu
zaktadowego, o ktérym mowa w artykule 7b Statutu Spoétki;

e monitorowanie skutecznosci systemdéw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania
ryzykiem;

e monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej

e  zawarcie z subemitentem umowy, o ktérej mowa w art. 433 § 3 Kodeksu spotek handlowych

e zatwierdzenie Regulaminu Zarzadu.

Ponadto, zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty wymaga dokonywanie przez Zarzad nastepujacych
czynnosci:
e wylgczenie lub ograniczenie prawa poboru akcji emitowanych w drodze podwyzszenia kapitatu
zaktadowego dokonywanego w ramach udzielonego Zarzagdowi w Statucie upowaznienia do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, o ktéorym mowa w artykule 7b Statutu Spotki
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e dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwyiszern kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
zaktadowego
e wyptacanie akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy, na zasadach okreslonych przepisami prawa
e wydawanie akcji zaréwno w zamian za wkfady pienigezne, jak i w zamian za wktady niepienigzne
e wyrazanie zgody na rozpoczecie procesu nabywania akcji wtasnych w celu ich umorzenia.
Zgody wszystkich niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej wymaga podjecie przez Rade Nadzorczg uchwat w
przedmiocie:
e wyrazenia zgody na dokonanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.
e wyrazenie zgody na wytaczenie lub ograniczenie prawa poboru akcji emitowanych w drodze podwyzszenia
kapitatu zaktadowego dokonywanego w ramach udzielonego Zarzadowi w Statucie upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki kolegialnie. Rada Nadzorcza moze delegowad
jednego lub kilku sposrod swoich Cztonkéw do indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych. Kazdy z
cztonkéw Rady Nadzorczej ma prawo zgdac¢ dostarczenia wszelkich informacji dotyczacych przedsiebiorstwa Spotki
oraz ma prawo na swoj koszt zbadac¢ uzyskane informacje dotyczace Spotki. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej ma
prawo wgladu do dokumentéw ksiegowych Spatki.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecnych co najmniej 3 (trzech) jej cztonkéw a
wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwykita wiekszoscig gtosow, z
zastrzezeniem postanowien art. 7 b i 7c Statutu Spotki. W przypadku rownej liczby gtoséw za i przeciwko podjeciu
uchwaty gtos decydujgcy nalezy do Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.

W 2012 roku zakresem dziatalnosci przynaleznej Komitetowi Audytu i Wynagrodzen Rada zajmowata sie kolegialnie.
12. Umowy, ktdre w przysztosci mogtyby skutkowaé zmianami w wielkosci posiadanych pakietow akcji.

Zarzad Spotki posiada upowaznienie Walnego Zgromadzenia zgodnie z Uchwatg NWZA nr 4 z dnia 11.10.2012 r. do
zawarcia umowy ze spotky zalezng od Spotki, ktdrej przedmiotem jest nabycie akcji wtasnych Spétki przez spétke
zalezng, a nastepnie ich odsprzedazy Spotce w celu dokonania umorzenia.

Spétka realizuje program motywacyjny dla cztonkdw zarzgdu Emperia Holding i spétek zaleznych oraz kluczowych
cztonkéw kadry menedzerskiej Spotki i spdtek od niej zaleznych, ktére zostang rozliczone w przysztosci w
instrumentach kapitatowych — akcjach emitenta.

Lublin, Kwiecien 2013 rok

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

2013-04-26  Dariusz Kalinowski Prezes Zarzadu

podpis
2013-04-26  Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy

podpis
Podpis osoby, ktdorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:
2013-04-26  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny

podpis
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