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BBI Zeneris S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2012 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

I. JEDNOSTKOWE SPRAWOIZDANIE FINANSOWE BBl ZENERIS S.A. ZA 2012 ROK
WYBRANE DANE FINANSOWE
za okres zakonczony 31 grudnia 2012 roku
w tys. zt w tys. EUR
2012 2011 2012 2011
Wyszczegdinienie okres od okres od okres od okres od
01.01.2012 do 01.01.2011 do 01.01.2012 do 01.01.2011 do
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Przychody z inwestyciji 6282 4897 1 505 1183
Wynik z inwestycji netto (6 662) (861) (1 596) (208)
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycii (4) - m -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (6 666) (861) (1597) (208)
Zysk (strata) brutto (6 666) (861) (1597) (208)
Zysk (strata) netto (6 666) (861) (1597) (208)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1013%) (6 945) (2 428) (1 677)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4964 6 457 1189 1 560
Przeptywy pieniezne netfto, razem (5171) (488) (1239) (118)
Zysk (strata) netto na jednq akcje (w zt / EUR) (0,05) (0,01) (0,01) -
Aktywa razem 119 942 112 448 29 339 25 459
Zobowigzania i rezerwy, razem 32 506 23913 7 951 5414
Kapitat wtasny (aktywa netto) 87 436 88 535 21387 20 045
Kapitat zaktadowy 13 949 13949 3412 3158
Liczba akcji (w szt.) 139 489 990 139 489 990 139 489 990 139 489 990
Wartos¢ aktywdw netto na jednqg akcje (w zt / EUR) 0,63 0,63 0,15 0,14
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BBI Zeneris S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2012 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

2012 2011
Nota okres od 01.01.2012  okres od 01.01.2011
do 31.12.2012 do 31.12.2011
A. Przychody z inwestyciji 25 6282 4897
Przychody z akcji, innych papieréw wartosciowych i instrumentow
finansowych oraz udziatow 8 -
Przychody z tytutu odsetek 6274 4897
B. Pozostate przychody operacyjne 25 1503 515
C. Koszty operacyjne 25 (8 158) (6 271)
Koszty dziatania funduszu, w tym (7 945) (6 078)
- Ustugi doradztwa finansowego (65) (63)
- Ustugi prawne (108) (113)
- Odseftki z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) (3 244) (1 574)
- Pozostate koszty (4 528) (4 328)
Amortyzacja srodkdéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych (211) (193)
D. Pozostate koszty operacyjne 25 (6 291) (2)
E. Odpis wartosci firmy z wyceny . .
F. Wynik z inwestyciji netto (6 662) (861)
G. Zredlizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestyciji 4) .
1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji (4) -
2. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny - -
H. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (6 666) (861)
I. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych . .
1. Zyski nadzwyczajne _ _
2. Straty nadzwyczajne - -
J. Zysk (strata) brutto (6 666) (861)
K. Podatek dochodowy 26 - -
a) czes¢ biezqca _ _
b) cze$¢ odroczona _ _
L. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigekszenia straty) . .
M. Zysk (strata) netto, w tym: (6 666) (861)
1. Zrealizowany zysk (strata) netto (6 666) (861)
2. Niezrealizowany zysk (strata) netto - -
N. Inne catkowite dochody
RoZnice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - -
Wycena instrumentow finansowych 5567 -
Podatek dochodowy dotyczgcy innych sktadnikdw
catkowitych dochodow R R
0. Catkowity dochéd za okres (1099) (861)
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BBI Zeneris S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2012 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOIZDANIE Z POZYCJI FINANSOWEJ
na dzieh 31 grudnia 2012 roku

Nota 31-12-2012 31-12-2011
A. Porifel inwestycyjny 10 47 781 30 230
Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe _ -
Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty
finansowe, w tym: 47 781 30 230
- Akcje i udziaty stanowigce udziaty wiodgce w spdtkach nienotowanych _ _
- Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 47 781 30 230
Zagraniczne papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe _ _
B. Naleznosci 14 62914 67 075
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 52 952 58 255
Naleznosci z tytutu odsetek 9 241 8790
Pozostate naleznosci 721 30
C. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 16 32 5203
D. Inne aktywa 2915 3 640
Wartosci niematerialne i prawne 12 1 1
Rzeczowe aktywa trwate 11 2 905 3152
Rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 24 9 487
- Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
- Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 9 487
E. Aktywa trwate do sprzedazy 17 . -
F. Wartosé firmy 13 6 300 6 300
Aktywa razem 119 942 112 448
F. Zobowigzania 20 32333 23 642
Zobowiqgzania z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) 3362 2 435
Zobowiqgzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 27 930 20 927
Zobowiqgzania z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen 181 62
Pozostate zobowigzania 860 218
G. Rozliczenia miedzyokresowe 24 - 79
Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: - 79
- Dtugoterminowe - -
- Krétkoterminowe - 79
H. Rezerwy 173 192
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia
pracownikéw, w tym: 22 134 158
- Dtugoterminowe 19 37
- Krétkoterminowe 115 121
Pozostate rezerwy, w tym: 23 39 34
- Dtugoterminowe _ _
- Krétkoterminowe 39 34
|. Rezerwa z wyceny R -
Zobowiqgzania i rezerwy razem 32 506 23913
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) 87 436 88 535
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BBI Zeneris S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2012 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

J. Kapitat wtasny

87 436 88 535
Kapitat zaktadowy 18 13 949 13 949
Kapitat zapasowy 19 74 586 75 447
Kapitat z aktualizaciji wyceny, w tym: - -
- srodkdw trwatych - -
- akcji i udziatéw 5567 -
Zysk (strata) z lat ubiegtych, w tym: - -
- zrealizowany zysk (strata) - -
- niezrealizowany zysk (strata) - -
Zysk (strata) netto, w tym: (6 666) (861)
- zrealizowany zysk (strata) netto (6 666) (861)
- niezrealizowany zysk (strata) netto - -
Liczba akcji funduszu 139 489 990 139 489 990
Warto$¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) 0,63 0,63
Rozwodniona liczba akgcji 139 489 990 139 489 990
Rozwodniona wartos¢ aktywdw netto na jednqg akcje (w zt) 0,63 0,63
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BBI Zeneris S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2012 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOIZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

2012 2011
okres od okres od
01.01.2012 do 01.01.2011 do
31.12.2012 31.12.2011
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Wptywy 10019 3834
Odsetki 644 245
Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 31 -
Zwroft z tytutu udzielonych pozyczek 7 625 3133
Inne wptywy operacyjne 1719 455
Il. Wydatki (20 154) (10 779)
Wydatki z tytutu ustug doradziwa finansowego (65) (65)
Wydatki z tytutu ustug prawnych (198) (148)
Nabycie akcji i udziatdw w jednostkach zaleznych (270) (5)
instrumentéw finansowych - -
Udzielone pozyczki (14 814) (6 734)
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych (1) (1)
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (5) (13)
Inne wydatki operacyjne (4 801) (3813)
lil. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-11) (10 135) (6 945)
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 23 045 22 755
Pozyczki 1205 2800
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 21 403 19 856
Inne wptywy finansowe 437 99
Il. Wydatki (18 081) (16 298)
Sptaty pozyczek (300) (400)
Wydatki na nabycie dtuznych papierow wartoéciowych - -
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych (15 000) (14 300)
Odsetki (2726) (1 .503)
Inne wydatki finansowe (55) (95)
lil. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 4 964 6 457
C. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.III) (5171) (488)
D. Bilansowa zmiana stanu srodkdéw pienieznych, w tym: (5171) (488)
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -

E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5203 5691
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 32 5203

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania -

7/43



BBI Zeneris S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2012 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

Niepodzielony

Wyszczegolnienie Kapital Pozo.s tate wynik Wynik Razem
podstawowy  kapitaty finansowy netto
Saldo na dzieh 01.01.2011 roku 13 949 72 927 (351) - 86 525
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekty z tyt. bteddw podstawowych - - - - -
Saldo po zmianach 13 949 72927 (351) - 86 525
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2011 roku
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym . . . . .
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku - - - (861) (861)
Suma zyskéw i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.12.2011 roku - - - (861) (861)
Podziat wyniku _ (351) 351 R R
Nadwyzka wartoéci akcji powyzej wartosci nominalnej - 2 665 - - 2 665
Ptatnosci w formie akcji (opcje pracownicze) - 206 R - 206
Saldo na dzien 31.12.2011 13 949 75 447 . (861) 88 535
Saldo na dzien 01.01.2012 roku 13 949 75 447 (861) R 88 535
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci R , R R R
Korekty z tyt. bteddw podstawowych - - - - -
Saldo po zmianach 13 949 75 447 (861) - 88 535
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2012 roku
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny - 5567 - - 5567
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wtasnym R 5567 . . 5567
Lysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku - - - (6 666) (6 666)
Suma zyskéw i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.12.2012 roku R 5567 . (6 666) (1099)
Podziat wyniku - (861) 861 R R
Saldo na dzieh 31.12.2012 roku 13 949 80 153 . (6 668) 87 436
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BBI Zeneris S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2012 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2012
ROK

CZAS TRWANIA SPOLKI

Czas trwania Spoftki jest nieoznaczony.

OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM

Sprawozdaniem objeto okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,
a dla danych porownywalnych okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.

ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane i zatwierdzone do publikacji przez
Zarzgd BBl Zeneris S.A. w dniu 26 kwietnia 2013 roku.

PODSTAWA | ZASADY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a. Podstawa sporzqgdzenia sprawozdan finansowych

Spoétka  sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie Rozporzgdzenia Rady Ministréw z  dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw warto$ciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami  prawa panstwa  nie  bedgcego panstwem  cztonkowskim
(Dz. U.z 2009 r., Nr 33,p0z. 259).

Stosowane przez Spdtke zasady rachunkowosci zostaty opisane w punkcie 7 niniejszego
sprawozdania finansowego. Zasady rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady
ciggtosci we wszystkich prezentowanych okresach.

b. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze  jednostkowe  sprawozdanie finansowe  zostato  sporzgdzone  zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejskq.

c. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2012

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego sq spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu danych poréwnawczych.
Zmiany standarddw i interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
w dniu 1 stycznia 2012 roku nie miaty wptywu na sytuacije finansowq i wyniki dziatalnosci spotki.

d. Standardy oczekujgce na wdrozenie przez jednostke.
Ponizej zostaty przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére zostaty

opublikowane przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, jednakze nie sg
obowiqgzujgce w biezgcym okresie sprawozdawczym.
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BBI Zeneris S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2012 roku
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> MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

» MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

> MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

» MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowigzujgcy w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

> MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

» MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) , Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

» MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz
wspolne przedsiewziecia” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

> Imiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe” — Kompensowanie aktywdw i zobowigzan
finansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

» Imiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe - ujawnienia” — Ujawnienia - kompensowanie
aktywdw i zobowigzah finansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdéw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

» Imiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Dotacje rzgdowe (obowigzujgcy w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

> Imiany do MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12 — Wytyczne przejsciowe (obowigzujgcy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

> Imiany do MSSF 10, MSSF 12, MSR 27 - Spotki inwestycyjne (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

» Imiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Dotacje rzgdowe (obowigzujgcy w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

> Poprawki do MSSF (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

> KIMSF 20 ,Koszty wydobycia w fazie produkcji metoda odkrywkowq” — ujmowanie kosztéw
odkrywkowej dziatalnosci wydobywczej (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato
istotny wptyw na stosowane przez Spoétke zasady (polityke) rachunkowosci za wyjgtkiem
dodatkowych lub nowych ujawnien. Spdtka obecnie analizuje konsekwencje oraz wptyw
zastosowania powyzszych nowych standarddw oraz interpretaciji na sprawozdania finansowe.

e. Zasady prezentacji sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajgce] sie przewidzie¢ przysztoSci oraz niewystepowania okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie dla kontynuowania dziatalnosci.

Spoétka OZEN Plus Sp. z 0.0. z uwagi na poczgtek swojej dziatalnosci poniosta znaczgce koszty
finansowania oraz odnotowata skutki wchodzenia na rynek, ktére to skutki przetozyty sie na
osigganie nizszych od konkurencji cen jednostkowych wyrobdw, przy jednoczesnym wyzszym
poziomie zakupu surowcdad, m.in. skutkiem tych zdarzen byto osiggniecie wysokiej straty.
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f.

Zarzgd OZEN Sp. z 0.0., uwzgledniagjgc jako$s¢ produkowanych wyrobdw, ocenia wysoko
potencjat wzrostowy cen jednostkowych produktow. Spdtka zakonczyta pozytywnie
kontraktacje wegla drzewnego dla catego sezonu roku 2012 / 2013 oraz ulokowata w umowach
handlowych wiekszos¢ wolumenu brykietu wegla drzewnego, a pozyskane w lutym 2013 r. srodki
finansowe - przeznaczone w gtéwnej mierze na zwiekszenie kapitatu obrotowego Spdiki-
umozliwity rozpoczecie produkcji na wszystkich weztach technologicznych zaktadu.

Zarzad spotki OZEN, na podstawie powyzszego oraz w oparciu o zintensyfikowane dziatania
majgce na celu osigganie petnych zdolnosci produkcyjnych, podpisane kontrakty na odbidr
produktéw i dostawe surowca, intensyfikacje dziatan marketingowych oraz o wdrazane w
Spoétce dziatania dotyczgce racjonalizacji kosztéw, ocenia, ze Spdtka osiggnie rentownosc i
bedzie kontynuowata dziatalno$¢ w dajgcej sie przewidzied przysztosci.

Zagrozenie kontynuacji dziatalnos$ci Spotki OZEN Plus mogtoby mie¢ wptyw na kondycje
finansowq BBl Zeneris jako Jednostki Dominujgcej. Jednak wobec powyzej opisanych dziatan
zarzgdu spotki OZEN Plus, przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci przy sporzgdzaniu
niniejszego sprawozdania finansowego Zarzgd Jednostki Dominujgcej uznaje za uzasadnione.

Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone w ztotych polskich, a wszystkie wartosci, o ile nie jest
to wskazane inaczej, podane sq w tysigcach ztotych. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami
ogdtem a sumgq ich sktadnikéw wynikajg z zaokrgglen.

Spotka dokonuje w bilansie podziatu aktywdw i zobowigzahn wedtug kryterium ptynnosci, gdyz
zdaniem zarzgdu Spdtki taka prezentacja dostarcza informacii, ktdére sg wiarygodne i bardziej
przydatne dla oceny sytuaciji majatkowej i finansowe;.

Imiany stosowanych zasad rachunkowosci

W omawianym roku nie zostaty zmienione zadne istotne zasady rachunkowosci.

PODSTAWOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW ORAZ POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO

a. Porifel inwestycyjny

Wyceny inwestycji wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego dokonuje sie wg kryteriow:

- inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach —
wyceniane zgodnie z MSR 39 w wartosci godziwej — w przypadku instrumentdw posiadajgcych
kwotowania cen rynkowych pochodzqgce z aktywnego rynku lub ich warto$¢ godziwa moze byc¢
wiarygodnie zmierzona w inny sposdb; wedtug kosztu — w przypadku instrumentéw nie
posiadajgcych kwotowan cen rynkowych pochodzgce z aktywnego rynku i, ktérych warto$c
godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona w inny sposéb (w przypadku utraty wartosci tak
ustalong warto$¢ pomniejsza sie o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci).

b. Rzeczowe akiywa trwate (MSR 16)

W bilansie sktadniki rzeczowego majgtku trwatego wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub
kosztow wytworzenia pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Amortyzacja Srodka frwatego naliczana jest liniowo i ustalana jest w oparciu o okres jego
ekonomicznej uzytecznosci.

Szacunkowe okresy uzytkowania, wartosci krancowe i metoda amortyzacji podlegajg
weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego, a konsekwencje zmian tych szacunkdw
odnoszone sg do przysztych okreséw.
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Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na ftakich samych zasadach jak aktywa wtasne,
nie dtuzej jednak niz okres tfrwania leasingu, o ile nie planuje sie ich zakupu po uptywie okresu
frwania umowy leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowego
majgtku trwatego okresla sie jako rdznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig
bilansowq tych pozycii i uimuje sie je w rachunku zyskow i strat,

Srodki frwate w budowie powstajgce dla celdéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych,
jak réwniez dla celéw jeszcze nie okreSlonych, prezentowane sq w bilansie po koszcie
wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje
optaty oraz, dla odpowiednich aktywdw, koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane
zgodnie z zasadami rachunkowosci spotki. Amortyzacja dotyczgca tych aktywdw trwatych
rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania.

Spoétka stosuje nastepujgce okresy amortyzacii:

> budynki 40-70 lat
> budowle 10-100 lat
» maszyny i urzgdzenia techniczne 7-60 lat
> $rodki transportu 3-20 lat
» sprzet komputerowy 2-10 lat
» narzedzia, przyrzqady 2-25 lat

c. Wartosci niematerialne (MSR 38)

Wartoéci niematerialne wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszone o umorzenie i ewentualnie o odpis z tytutu utraty wartosci (MSR 38). Amortyzacje
nalicza sie metodq liniowg w przewidywanym okresie uzytkowania tych aktywdw. Szacunkowy
okres uzytkowania oraz amortyzacja podlegajg weryfikaciji na koniec kazdego rocznego okresu
sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkdw odnoszone sq do przysztych okresow.

Do wartoéci niematerialnych zaliczane sqg koszty zaptacone za nabycie prawa wieczystego
uzytkowania gruntu. Koszty te rozliczane sq na rachunek zyskéw i strat przez okres na jaki prawo
zostato przyznane.

d. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartose
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku fransakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy wystgpienie
transakciji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest
dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywdw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spdtki do dokonania
transakcii sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji. Aktywa trwate (i grupy do
zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrdd dwdch
wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartoéci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane
ze sprzedazq. W czasie gdy dany sktadnik aktywow zaliczany jest do przeznaczonych do
sprzedazy nie podlega on amortyzacii.

e. Wartosé firmy

Wartos¢ firmy powstajgca przy konsolidacii lub potgczeniu z inng jednostkg wynika z wystgpienia
na dzien nabycia, nadwyzki kosztu nabycia jednostki nad wartoscig godziwg mozliwych do
zidentyfikowania sktadnikdw aktywow i pasywow jednostki zaleznej na dzien nabycia. Wartosé
firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywdw i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod
kgtem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku
zyskoéw i strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach. Przy sprzedazy jednostki zaleznej
odpowiednia cze$¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku bqgdz straty na
sprzedazy.
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f. Naleznosci

Na dzienh powstania naleznosci wycenia sie wg wartosci godziwej. W pdzniejszym okresie
naleznosci wykazuje sie wedtug skorygowanych cen nabycia (metody zamortyzowanego
kosztu) stosujgc metode efektywnej stopy procentowej i pomniejsza o odpisy aktualizujgce.
Odpiséw aktualizujgcych dokonuje sie w oparciu o wiekowanie sald naleznosci bgdz na
podstawie analizy danych historycznych oraz w sytuacii, gdy odzyskanie naleznosci przestaje
by¢ prawdopodobne.

g. S$rodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg érodki pieniezne w kasie, na rachunkach
bankowych oraz lokaty i krétkoterminowe papiery wartoéciowe z terminem zapadalnodci do
frzech miesiecy od ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia.

h. Koszty finansowania zewnetrznego (MSR 23)

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikédw majgtku wymagajgcych dtuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania
lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztéw wytworzenia takich aktywdw az do momentu, w ktdérym
aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania. Przychody z
inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego  inwestowania  pozyskanych  Srodkow
zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajg warto$¢ kosztow
finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio
w rachunek zyskoéw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

i. Dotacje panstwowe

Dotacji panstwowych nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze spotka spetni
konieczne warunki i otrzyma takie dotacje.

Dotacje do aktywdw ujmuje sie jako przychody przysztych okresdw, a nastepnie czes¢ dotacii
przenoszona jest do przychoddw kazdego roku, tak aby zréwnowazyEé wyzszy odpis
amortyzacyjny oparty na wartosci poczgtkowej sktadnika aktywow trwatych.

Dofinansowanie do aktywoéw z Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych
ujmuje sie w kapitale zapasowym.

ji- Zobowiqgzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przysztych zdarzeh obowigzek wykonania $wiadczeh o
wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywdw Spédtki. Na dzieh powstania, zobowigzania wycenia sie wg warto$ci godziwej. W
pdzniejszym okresie, zobowigzania wykazuje sie wedtug skorygowanych cen nabycia (metody
zamortyzowanego kosztu) stosujgc metode efektywnej stopy procentowe.

k. Rezerwy (MSR 37)

Rezerwy tworzone sq woéwczas, gdy na spotce cigzy istniejgcy obowigzek wynikajgcy ze zdarzeh
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosc
wyptywu Srodkdw, z ktérymi zwigzane sg korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

.  Podatek dochodowy odroczony (MSR 12)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajq sie: podatek dochodowy i podatek odroczony.
Na przejsciowe rdzinice miedzy wartoscig ksiegowq aktywdw i pasywdw a ich wartoscig
podatkowqg tworzone sg rezerwy i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od 0séb prawnych.
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Wartos¢ sktadnika aktywodw z tytutu podatku odroczonego podlega andlizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedqg wystarczajgce
dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpisanie.

m. Kapitaly wtasne

Kapitat  zaktadowy  wykazywany jest w  wartoSci  nominalnej  wyemitowanych
i zarejestrowanych akciji.

n. Przychody (MSR 18)

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze spdtka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna wycenic
w wiarygodny sposdb. Przy ujmowaniu przychoddw obowigzujg nastepujgce kryteria klasyfikacii:
- sprzedaz towardw i produktdw — sg one ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace
z prawa wtasnosci do towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote
przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,

- $wiadczenie ustug - przychody sq ujmowane poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania
realizacji danej umowy,

- przychody z inwestycji Funduszu — obejmujg dywidendy ujmowane w momencie ustalenia
praw  akcjonariuszy do ich ofrzymania oraz odsetki ujmowane  sukcesywnie
w miare ich narastania do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywdw.

o. Rachunek przeptywéw pieniezinych

Spoétka sporzgdza przeptywy metodq bezposredniq stosujac podziat na dziatalno$¢ operacyjna,
inwestycyjng i finansowq, ktéry przedstawia sie nastepujgco:

- do dziatalnosci operacyjnej Spdtka zalicza transakcje i zdarzenia zwigzane z podstawq
dziatania grupy,

- do dziatalnosci inwestycyjnej Spdtka zalicza wydatki poniesione na zakup (budowe) lub
uzyskane ze sprzedazy przez Spobdtke aktywodw trwatych,

- do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtdéwnie pozyskiwanie kapitatu  wtasnego
i kapitatdw obcych orazich zwrot i obstuge.

p. Platnoscirealizowane w formie akcji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz Zarzgdu oraz
pracownikdw wycenia sie w wartosci godziwej instrumentow kapitatowych na dzien ich
przyznania. Do wyznaczania warto$ci uprawnien uzywa sie technik symulacji Monte Carlo oraz
wzordw analitycznych.

Warto$¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong
w dniu ich przyznania odnosi sie w koszty metodq liniowg w okresie nabywania uprawnien, na
podstawie oszacowan Spdtki co do instrumentéw kapitatowych, ktére ostatecznie zostang
nabyte. Na kazdy dzien bilansowy spdtka weryfikuje oszacowania dotyczgce liczby
instrumentéw kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacii
pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat przez pozostaty okres przyznania.

6. ZARZADZANIE RYZYKIEM

8.1. Ryzyko finansowe

Dziatalno$¢ BBI Zeneris narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego a w szczegdlnosci:
a. ryzyko zmiany stép procentowych;

b. ryzyko kredytowe;

C. ryzyko kursowe;

d. ryzyko utraty ptynnosci.
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a. Ryzyko zmian stép procentowych
b.

Dla posiadanego zadtuzenia finansowego, dla ktérego odsetki liczone sg na bazie zmiennej
stopy procentowej, wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do poziomu
z dnia zawarcia umowy. Z kolei dla zobowigzah finansowych oprocentowanych wg statej stopy
procentowej ryzyko wigze sie ze spadkiem rynkowych stép procentowych.

Zmiana oprocentowania o +/- 1 punkt procentowy w przypadku zobowigzah spdtki wptynetaby
na wynik nastepujgco:

Wartosé
bilansowa +1% (1pp) -1% (1pp)

State stopy procentowe na dzien 31.12.2012

Otrzymane pozyczki 3305 28 - 28

Obligacje 21 580 183 - 183

24 885 21 - 211

Imienne stopy procentowe na dzien 31.12.2012

Obligacje 5025 50 -50

5025 50 -50

Z kolei w przypadku posiadanych przez spbtke aktywow finansowych (udzielonych pozyczek)
ryzyko zmian stop procentowych wynika ze spadku ich rynkowego poziomu — dla pozyczek
oprocentowanych wg zmiennej stopy procentowej oraz z ich wzrostu — dla pozyczek udzielonych
i oprocentowanych wg statej stopy procentowe].

Zmiana oprocentowania o +/- 1 punkt procentowy w przypadku aktywoéw finansowych spotki
wptynetaby na wynik nastepujgco:

Wartosé
bilansowa +1% (1pp) -1% (1pp)
State stopy procentowe na dzien 31.12.2012
Udzielone pozyczki 7 587 85 -85
7 587 85 -85
Imienne stopy procentowe na dzien 31.12.2012
Udzielone pozyczki 48 695 488 -488
48 695 488 -488

c. Ryzyko kredytowe

Spoétka finansowata i bedzie finansowata projekty zwigzane z odnawialnymi zrédtami energii
m.in. poprzez udzielanie pozyczek spoétkom zaleznym. Sptata takich pozyczek uzalezniona jest
od kondycji finansowej pozyczkobiorcéw (a zatem poszczegdlnych spoétek zaleznych), ktéra
determinowana jest w szczegdlnosci rzeczywistq realizacjq zaktadanego harmonogramu i biznes
planu konkretnych przedsiewzie¢. Konsekwencjg ewentualnych opdznieh w harmonogramie
realizacji poszczegdinych przedsiewziec lub trudnej sytuacji finansowej pozyczkobiorcy moze
by¢ brak mozliwosci wywigzania sie pozyczkobiorcy z czesci lub z catosci zobowigzan wobec
Spotki — np. w przypadkach, gdy przeptywy gotdwkowe z przedsiewziecia nie wystarczg do
sptaty  wszystkich  zobowigzan, w  przypadku zagrozenia upadto$cig Ilub upadtosci
pozyczkobiorcy lub w przypadku koniecznosci wydtuzenia terminu sptaty pozyczki, co moze
oznacza¢ odtozenie w czasie lub rezygnacje z zaangazowania w kolejne, planowane
przedsiewziecia. Istotnym jest réwniez fakt, iz pozyczki od udziatowca udzielone spdtkom
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finansujgcym sie  dodatkowo dtugiem bankowym, stanowiq czeSciowo pozyczki
podporzgdkowane, co stawia Spobtke jako wierzyciela w trudniejszej sytuacji w przypadku
postepowania upadtosciowego. W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z realizowanymi
projektami, spdtka wspiera i monitoruje dziatania pozyczkobiorcéw prowadzgce do
realizowania zatozonego harmonogramu projektéw. Dodatkowo spdtka zabezpiecza réwniez
udzielone pozyczki — w przypadku pozyczek dotychczas udzielonych byty to najczesciej weksle
wtasne in blanco, wystawiane przez spobtki zalezne.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe w zakresie pozyczek udzielonych przedstawiata sie nastepujqco:

Stan na dzien 31.12.2012r.

Wyszczegdlnienie Pozyczki Poiyczki wedlug okreséw zapadalnosci Pozyczki
wymagalne do 1 roku od1do3 od3do5 powyiej5 razem
lat lat lat
Pozyczki - 5318 50 964 56 282
Odsetki - 10 882 - 10 882
tqcznie pozyczki z odsetkami - 16 200 50 964 67 164
Odpisy na kapitat - (3330) (3330)
Odpisy na odsetki - (1 641) (1 641)
Odpisy tgcznie - (4971) (4971)
Stopien narazenia na ryzyko kredytowe
Wartosé
Wartoéé narazona
31.12.2012r. bilansowa na ryzyko
Naleznosci handlowe 53 53
Pozyczki (udzielone) 62193 62193
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdéw pienieznych 32 32
31.12.2011
Naleznosci handlowe 7 7
Pozyczki (udzielone) 67 045 67 045
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdéw pienieznych 5203 5203

d. Ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe dla Spotki zwigzane jest ze sporadycznymi transakcjami jednak o znaczqcej
wartosci. W przypadku spadku kursu euro istnieje ryzyko nieuzyskania ze sprzedazy waluty
zaktadanej w planach finansowych réwnowarto$ci w ztotych. W 2012 r. ryzyko kursowe miato
marginalne znaczenie.

e. Ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci dla spdtki wigze sie czeSciowo z kondycjqg finansowq spotek zaleznych w
przypadku niedotrzymywania zaktadanych termindw sptat udzielonych pozyczek. Kondycja
finansowa spdtek bedgca pochodng stosunkowo krotkiego okresu prowadzenia dziatalnosci
operacyjnej stanowi dla nich ograniczenie dostepu do kapitatu z rynkéw finansowych.
Dodatkowo, w przypadku problemdw z ptynnoscig spdtek finansujgcych sie czesSciowo dtugiem
bankowym, ktdérego sptate spdtka porecza, istnieje ryzyko koniecznosci uregulowania przez
spotke dodatkowych zobowigzan w razie wystgpienia kredytobiorcy z zgdaniem sptaty
zobowigzania za spdtke zalezng. Drugim czynnikiem ryzyka jest niewielki stopieh ptynnosci
aktywdw w postaci udziatdw/akcji posiadanych w spdtkach zaleznych. Brak mozliwosci zbycia
posiadanych aktywéw i uzyskania Srodkdw zapewniagjgcych sptate zadtuzenia moze
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powodowac problemy z utrzymaniem ptynnosci. W ocenie Zarzqgdu Spdiki ten aspekt jest na

biezgco monitorowany i uwazany za wyjgtkowo istotny.

ANALIZA WYMAGALNOSCI ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

31.12.2012r. do 1 roku od 1do 5 lat > 5 lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 3 362 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 201 - -
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 31 2 -
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych
papierdw wartosciowych 27 930 - -
31.12.2011r. do 1 roku od 1 do 5 lat > 5 lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 335 2 100 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 18 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 56 35 -
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych
papierdw warto$ciowych 15 883 5044 -

W okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego Emitent jest zobowigzany do sptaty nastepujgcych
zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji (wg stanu na dzieh publikacii):

wartosé
wyszczegolnienie nominalna termin wykupu  oprocentowanie
Wibor 6M + marza
obligacje - seria E 5025 18.12.2013 6,85 pp
obligacje - seria G 6 580 28.06.2013 12,00%
obligacje - seria H 14 848 09.09.2013 12,65%
Lacznie 26 605

Zarzad zaktada refinansowanie czesci zobowigzan z tytutu obligacji poprzez emisje kolejnych serii
obligaciji. Taki sposdb pozyskiwania srodkdw na sptate zobowigzan z tytutu obligacji rodzi ryzyko
utraty ptynnosci i w przypadku braku mozliwosci zrefinansowania moze spowodowac zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci.

8.2. Ryzyko kapitatowe

Na spdtce nie cigzg zadne zewnetrzne ograniczenia, zwigzane z zarzgdzaniem kapitatem poza
standardowymi wymogami odnoénie minimalnego poziomu kapitatu zaktadowego okreslonego
przez Kodeks Spodtek Handlowych. Poziom minimalny kapitatu akcyjnego jest zachowany.

Celem BBI Zeneris w zarzgdzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci BBI Zeneris do
kontynuowania dziatalnosci, tak, aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz
korzysci dla innych zainteresowanych stron. Ponadto istotnym elementem zarzgdzania ryzykiem
kapitatowym jest optymalizacija struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

BBl Zeneris monitoruje kapitat, przy pomocy wskaznika zadtuzenia, ktéry oblicza sie, jako
stosunek zadtuzenia netto (kredyty, pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,
zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania pomniejszone o Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty) do tqcznej wartosci kapitatu (rozumianego jako suma kapitatu wtasnego i
zadtuzenia netto).
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10.

31.12.2012r. 31.12.2011 r.

Zobowigzania ogbétem 32 333 23 580
Minus: srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (32) (5 203)
Zadtuzenie netto 32 301 18 377
Kapitat wtasny ogdtem 87 436 88 535
Kapitat wtasny i zadtuzenie netto 119 737 106 912
Wskaznik zadtuzenia 26,98% 17.19%

Wskaznik zadtuzenia = zadtuzenie netto/(kapitat wtasny i zadtuzenie netto)

INFORMACJA O KURSIE EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug
nastepujgcych zasad:

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywodw — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na ostatni
dzien kazdego okresu sprawozdawczego przez Narodowy Bank Polski:

na dzien 31 grudnia 2012r. - 4,0882

na dzien 31 grudnia 201 1r. - 4,4168

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw srodkdw pienieznych —
wedtug kursu stanowigcego Sredniqg arytmetyczng srednich kursow ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzieh kazdego zakohczonego miesigca  kazdego  okresu

sprawozdawczego:
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012r. - 4,1736
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011r. - 4,1401

INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Spoétka na poziomie sprawozdania jednostkowego nie identyfikuje segmentow dziatalnosci.
Segmenty operacyjne dla Grupy Kapitatowej zostaty zidentyfikowane i opisane w nocie nr 5 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej BBl ZENERIS S.A.

PRZEKSZTALCENIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH W CELU ZAPEWNIENIA POROWNYWALNOSCI
DANYCH

Dane finansowe dotyczqgce roku biezgcego i poprzedniego sq poréwnywalne.

PORTFEL INWESTYCYJNY

Imiana wartosci bilansowej sktadnikéw portfela inwestycyjnego
w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

Akcje i udziaty

mniersdzZoicéjgowe w jedn.osfkoch Razem
zaleznych
Warto$é bilansowa na poczqgtek roku obrotowego - 30 230 30 230
Iwiekszenia, w tym: - 18 542 18 542
- zakup - - -
- objecie nowych emisji - 12975 12975
- wycena - 5567 5 567
Zmniejszenia, w tym: - 991 991
- sprzedaz - 35 35
- zmiany w kapitale wtasnym - - -
- wycena - 956 956
Warto$é bilansowa na koniec okresu - 47 781 47 781
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Zbywalno$¢ sktadnikéw porifela inwestycyjnego

1 ograniczong

Z nieograniczong zbywalnosciq zbywalnoiciq

Wyszczegdlnienie

notowane na nienotowane
notowane na
N rynkach na rynkach
gietdach .
pozagietdowych regulowanych
warto$¢ bilansowa - - - 47 781
Akcje fudziaty W\ ortos¢ wedtug ceny nabycia - - - 42214
jednostkach » -
zalenych warto$¢ godziwa - - - 73 380
warto$¢ rynkowa - - - nienotfowane
Akcje i udziaty w warto$¢ bilansowa - - - -
pozostatych warto$¢ wedtug ceny nabycia - - - 225
jednostkach warto$é godziwa - - - -
krajowych Iy
warto$¢ rynkowa - - - -
wartos¢ bilansowa - - - 47 781
warto$¢ wedtug ceny nabycia - - - 42 439
RAZEM » .
warto$¢ godziwa - - - 73 380
wartos$¢ rynkowa - - - nienotfowane
* na podstawie wyceny dyrektorskiej na dzien 31 grudnia 2012r
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
na dzien 31 grudnia 2012 roku
P ‘ Udziat w
Nazwa jednostki ze Charakter _n;cen ogdlnej liczbie
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci powigzania poza '?nfego gtoséw w
prawnej kapitatowego k’roz‘ ar walnym
zakiadowego zgromadzeniu
Energo-Eko | S. A. Joszfézrzj?le Unieszkodliwianie odpadéw zalezna 69,00 73,30
Produkcja chemikaliéw organicznych
podstawowych i pozostatych (pod tym
OZEN Plus Sp.z0.0.  Watcz _ Kodem bedzie prowadzona dzatainosc w zalezna 100,00 100,00

zakresie produkciji wegla drzewnego i brykietu
z wegla drzewnego), wytwarzanie energii
elektrycznej, produkcja ciepta
Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja energii
Poznanh elektr., budownictwo, prace badawczo zalezna 100,00 100,00
rozwojowe w dz. nauk technicznych

Elektrownie Wodne
Zeneris Sp.z 0. 0.

Roboty zwigzane z budowq pozostatych

Biogaz Zeneris obiektow inzynierii Igdowej i wodnej,

So.70.0 Poznan  wytwarzanie energii elektrycznej, dziatalnosé zalezna 100,00 100,00
p.z0.0. w zakresie inzynierii i zwiqzane z nig doradztwo
techniczne
Elektrownie Wodne Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja energii
Zeneris Plus Poznan elektr., budownictwo, prace badawczo zalezna 99,90 99,90
Sp.zo.o. rozwojowe w dz. nauk technicznych
Zespot Elektrowni Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja energii
Wodnych Zeneris Poznanh elektr., budownictwo, prace badawczo zalezna 99.90 99,90
Sp.zo.o. rozwojowe w dz. nauk technicznych

Naprawa i konserwacja metalowych
wyrobéw gotowych; naprawa i konserwacija
maszyn; naprawa i konserwacja urzqdzen
VIATRON S.A. Sopot elektronicznych; naprawa i konserwacja zalezna 66,32 66,32
urzqdzen elektrycznych; instalowanie maszyn
przemystowych, sprzetu i wyposazenia;

Roboty zwigzane z budowq pozostatych
obiektdw inzynierii lgdowej i wodnej,
Bielany  wytwarzanie energii elektrycznej, dziatalno$é zalezna 70,00 70,00
w zakresie inzynierii i zwiqzane z nig doradztwo
techniczne

Biogazownia Bielany
Sp.zo.o.

Roboty zwigzane z budowq pozostatych
obiektdw inzynierii Igdowej i wodnej,
Poznan  wytwarzanie energii elektrycznej, dziatalnos¢ zalezna 100,00 100,00
w zakresie inzynierii i zwiqzane z nig doradztwo
techniczne

Biogaz Zeneris Tech
Sp.zo.o.
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11. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2012 ROKU

o na dzieh na dzieh
Wyszczegdlnienie
31.12.2012 31.12.2011
Grunty 156 156
Budynki i budowle 2 551 2 590
Maszyny i urzgdzenia 23 97
Srodki transportu 132 248
Pozostate $rodki frwate 43 60
Warto$¢ bilansowa netto 2905 3151
Rzeczowe aktywa trwate w toku wytwarzania - 1
Zaliczki na $rodki trwate -
Rzeczowe aktywa trwate ogdtem 2905 3152
Zaklasyfikowanie rzeczowych aktywéw trwatych jako przeznaczonych do
sprzedazy -
Rzeczowe aktywa trwate 2905 3152
RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2012 ROKU
A Budynkii  Maszyny  Sroaki  Tozostale  Srodk
Wyszczegolnienie Grunty . . Srodki frwate w Razem
budowle iurzgdzenia fransportu .
frwate budowie
Wartos¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2011 roku - - 164 265 83 408 920
Iwiekszenia stanu z tytutu nabycia - 2 600 12 66 - - 2678
Iwiekszenia z tytutu zawartych uméw leasingu - - - - - - -
Imniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - - - - - - -
Imniejszenia stanu z tytutu likwidacji (-) - - - - 8) - 8)
Amortyzacia (-) - (10) (79) (83) (21) - (193)
Pozostate zmiany 156 - - R 6 (407) (245)
Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 31.12.2011 roku 156 2 590 97 248 40 ] 3152
Warto$¢ bilansowa netto na na dzien 01.01.2012 roku 156 2 590 97 248 40 ] 3152
Iwiekszenia stanu z tytutu nabycia - - 3 2 - - 5
Imniejszenia stanu z tytutu likwidacii (-) - - - - - - -
Amortyzacia (-) - (39) (77) (76) (17) - (209)
Pozostate zmiany - - - (42) - W) (43)
Warto$¢ bilansowa netto na na dzien 31.12.2012 roku 156 2551 23 132 43 - 2905
RZECZIOWE AKTYWA TRWLE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2012 ROKU (CIAG DALSZY)
. Budynkii  Maszyny Srodki szosfq’re srodki
Wyszczegdlnienie Grunty . . srodki trwate w Razem
budowle iurzgdzenia transportu .
frwate budowie
Stan na na dzier 01.01.2012 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 156 2 600 457 531 319 1 4064
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujgcych (-
Y ¢ P iacyeh () ; (10) (360) (283) (259) ; (912)
Warto$¢ bilansowa netto 156 2 590 97 248 40 1 3152
Stan na na dzien 31.12.2012 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 156 2 600 453 234 319 - 3762
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisdéw aktualizujgcych (-)
- (49) (430) (102) (27¢) - (857)
Warto$¢ bilansowa netto 156 2551 23 132 43 - 2905
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12. WARTOSCI NIEMATERIALNE

WARTOSCI NIEMATERIALNE NA DZIEN 31.12.2012 ROKU

Wyszczegdlnienie

na dzien 31.12.2012

na dzien 31.12.2011

wytworzone
we wiasnym
zakresie

warto$¢ netto
ogdtem, w tym:

wartos¢ netto ogdtem,

wytworzone
we wiasnym

w tym: zakresie

Znaki towarowe

Patenty i licencje
Oprogramowanie komputerowe
Koszty prac rozwojowych

Pozostate wartosci niematerialne

Prawo wieczystego uztkowania grunfu

Warto$¢ bilansowa netto

1 -

1 -

Wartosci niematerialne ogdtem

Zaklasyfikowanie wartosci niematerialnych jako przeznaczonych do
sprzedazy

Wartosci niematerialne

WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2012 ROKU

Wyszczegdlnienie

Oprogramowanie
komputerowe

Razem

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku

Warto$¢ bilansowa netto na na dziern 01.01.2012 roku
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia
Amortyzacja (-)

Wartos¢ bilansowa netto na na dziehn 31.12.2012 roku

WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2012 ROKU (ciqg dalszy)

Wyszczegdlnienie

Oprogramowanie
komputerowe

Razem

Stan na na dzieri 01.01.2012 roku
Warto$¢ bilansowa brutto
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujgcych

Warto$¢ bilansowa netto

321
(320)

321
(320)

Stan na na dzier 31.12.2012 roku
Warto$¢ bilansowa brutto
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisdw aktualizujgcych

Wartos¢ bilansowa netto

322
(321)

322
(321)
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13. WARTOSC FIRMY

WARTOSC FIRMY W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2012 ROKU

Wyszczegdlnienie Wartosé

Wartoé¢ bilansowa brutto na dzieh 01.01.2011 roku 6 300
Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki -
Imniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spditki zaleznej (-) -
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute prezentacii -
Inne zmiany wartosci bilansowej -
Wartos$¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2011 roku 6 300
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartodci na dzien 01.01.2011 roku -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w trakcie okresu -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartodci na dzien 31.12.2011 roku -

Wartoé¢ bilansowa brutto na dzieh 01.01.2012 roku 6 300
Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki -
Imniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spditki zaleznej (-) -
Rdznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute prezentacii -
Inne zmiany wartosci bilansowej -
Wartoé¢ bilansowa brutto na dzieh 31.12.2012 roku 6 300
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na dzien 01.01.2012 roku -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w trakcie okresu -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartodci na dzien 31.12.2012 roku -

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku 6 300
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2012 roku 6 300

Ogdlna wartos¢ firmy bedgca w posiadaniu Spdtki na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosita 6.300
tys zt. Warto$¢ firmy w wysokosci 6.286 tys. zt powstata w wyniku potgczenia Foksal NFI S.A. ze
spotkg Zeneris S.A., ktére nastgpito w dniu 28 wrzesnia 2007r.

a. Alokacja wartosci firmy do jednostek generujacych przeptywy pieniezne
Dla celéw testowania utraty warto$ci warto$¢ firmy zostata alokowana do nastepujgcych
jednostek generujgcych Srodki pieniezne:

» OIZEN-Plus Sp.z 0.0.
Alokacja nastgpita na dzieh 31 grudnia 2008 roku.

b. Roczny test na utrate wartosci
Spotka dokonata oceny warto$ci ekonomicznej wartosci firmy. Na tej podstawie uznano, iz nie
istnieje konieczno$ci dokonania odpiséw aktualizacyjnych.
Z uwagi na zapisy MSR 36 jak rowniez stopieh zaawansowania realizacji inwestycji, prowadzonych
przez spoétke w ramach Spoétek zaleznych, jednostkg do ktérej przypisano w catosci wartose firmy
jest Spotka OZEN Plus.
MozZliwg do odzyskania warto$¢ tej jednostki generujgcej $rodki pieniezne okreSla sie na
podstawie wartosci uzytkowej, obliczonej przy wykorzystaniu prognozowanych przeptywow
pienieznych, dla okresu 2013 — 2023 oraz dalszych, ktére staty sie podstawq wyliczenia wartosci
rezydualnej projektu.
Zatozenia jakie zostaty przyjete do przedmiotowej analizy wynikaty z zawartych przez Spdtke
OZEN Plus ramowych umoéw na input i output jak réwniez okreslonej inzynierii finansowej,
bedgcej pochodng zawartych przez Spdtke OZEN Plus z Bankiem Polskiej Spdtdzielczosci S.A. w
marcu 2010 r. umdw kredytowych oraz Umowy wsparcia Projektu z Polskg Agencjg Rozwoju
Przedsiebiorczosci, pochodng ktérej sg wyptacone srodki dotacyjne w wysokosci 33,3 min zt.
Stopa dyskonta jakiej zostaty poddane wolne przeptywy pieniezne ksztattowata sie na poziomie
15%.
Podstawqg okreslenia stopy dyskonta, a wiec stopy WACC, byta pochodna struktury finansowa
oraz wielkosci przyjetego kosztu kapitatu wtasnego na poziomie 15%.
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14. NALEZNOSCI

NALEZNOSCI NA DZIEN 31.12.2012 ROKU

Wyszczegdlnienie na daen ha dzien
31.12.2012 31.12.2011
Naleznosci brutto 71291 71796
Z tytutu udzielonych pozyczek 67 164 67 155
Z tytutu dostaw i ustug 3459 2705
1 tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen oraz innych Swiadczen - -
Pozostate naleznosci 668 1936
Zaliczki na dostawy - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (8377) (4721)
Naleznosci netto, w tym: 62914 67 075
Naleznosci krétkoterminowe netto 11 950 18 475
Naleznosci dtugoterminowe netto 50 964 48 600

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2012 ROKU

za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011

Stan na poczgtek okresu 4721 2 894
Odpisy aktualizujgce dokonane w okresie sprawozdawczym 4971 2192
Odpisy aktualizujgce odwrécone w okresie sprawozdawczym (-) - -
Odpisy aktualizujgce wykorzystane w okresie sprawozdawczym (-) (1315) (365)
Inne zmiany - -
Stan na koniec okresu 8377 4721

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE NA DZIEN 31.12.2012 ROKU- STRUKTURA WALUTOWA

na dzien 31.12.2012 na dzien 31.12.2011
Wyszczegdlnienie . po przeliczeniu na . po przeliczeniu
w walucie w walucie
PLN na PLN

w zlotych polskich - 11 950 - 18 475
w walucie obcej - - -
w walucie obcej - - - -
Razem X 11950 X 18 475

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE NA DZIEN 31.12.2012 ROKU- STRUKTURA WALUTOWA

na dzien 31.12.2012 na dzien 31.12.2011
Wyszczegdinienie . po przeliczeniu na , po przeliczeniu
w walucie w walucie
PLN na PLN

w zlotych polskich - 50 964 - 48 600
w walucie obcej - - -
w walucie obcej - - - -
Razem X 50 964 X 48 600
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15. INSTRUMENTY FINANSOWE

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Spdtka posiadata nastepujgce instrumenty finansowe zgodnie
Z MSR 39:

AKTYWA FINANSOWE

na dzien na dzien
31.12.2012 31.12.2011
Portfel inwestycyjny 47 781 30 230
Srodki pieniezne 32 5203
Pozyczki udzielone 62 193 67 045
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 706 7
Razem aktywa finansowe 110712 102 485
oraz zobowigzania finansowe zgodnie z MSR 39:
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
na dzien na dzien
31.12.2012 31.12.2011
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 201 18
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 33 9]
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw
warto$ciowych 27 929 20 927
Kredyty i pozyczki 3362 2 435
Razem zobowigzania finansowe 31525 23 471

Zdaniem Zarzgdu Spétki wartos¢  bilansowa  ww. instrumentow  finansowych na
31 grudnia 2012 r. nie odbiegata istotnie od ich wartosci godziwej.

Hierarchia wyceny wartosci godziwej

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Techniki wyceny
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej na Wartosé Ceny kwotowane oparte na p tate techniki
dzien 31.12.2012 bilansowa na akfywnych  obserwowalnych @ CZosiie fechnikd
wyceny
rynkach danych
rynkowych
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 47 781 R 6307 41 474
Rachunkowosé zabezpieczen
Spoétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
16. SRODKI PIENIEiNE | ICH EKWIWALENTY
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA DZIEN 31.12.2012 ROKU
o na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2012 31.12.2011
Srodki pieniezne w kasie 2 3
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 30 4 595
Inne aktywa pieniezne - 605
Razem 32 5203
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SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (STRUKTURA WALUTOWA) NA DZIEN 31.12.2012 ROKU

Wyszczegolnienie na dzien na dzien
31.12.2012 31.12.2011
w walucie polskiej 32 5203
w walutach obcych (wg walut i w przeliczeniu za zt) - -
w EUR - -
Razem 32 5203

17. AKTYWA TRWALE PRZEZINACZONE DO SPRZEDAZY

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2012 ROKU

2012 2011

- 156
Reklasyfikacje - (156)

Bilans otwarcia

Bilans zamkniecia

Warto$¢ aktywdw przeznaczonych do sprzedazy obejmowata niezabudowang nieruchomosé
potozong w Mierkach, gmina Olsztynek, powiat olsztynski, wojewddztwo warminsko-mazurskie,
obejmujgcqg dziatke nr 102/4 o obszarze 1.42.19 ha (kw. numer 70.098 prowadzona przez Sqd
Rejonowy w Olsztynie).

Nieruchomosci ta przestata by¢ aktywnie oferowana do sprzedazy w zwigzku z tym jej wartose
zostata zaprezentowana w pozycji rzeczowy majagtek frwaty.

18. KAPITAL ZAKLADOWY

KAPITAL ZAKLADOWY NA DZIEN 31.12.2012 ROKU

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2012 31.12.2011
Liczba akcji (szt) 139 489 990 139 489 990
Warto$¢ nominalna akcji (PLN / akcje) 0.1 0.1
Kapitat podstawowy 13 949,00 13 949,00
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KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA) NA DZIEN 31.12.2012 ROKU

Rodzaqj Rodzaj V\./_o/rios'é. " Sposéb
Rodzaj akcji uprzywilejo- ograniczenia Liczba akcji sert e;nl[sN. pokrycia
wania akcji praw do akcji wngnv;:;‘c:ecjl kapitatu
Zwykte na okaziciela Brak Brak 1000 000 100 gotéwka
Zwykte na okaziciela Brak Brak 32 000 000 3200 aport
Zwykte na okaziciela Brak Brak 1 000 000 100 aport
Zwykte na okaziciela Brak Brak 500 000 50 aport
Zwykte na okaziciela Brak Brak 400 000 40 aport
Zwykte na okaziciela Brak Brak 100 000 10 aport
Zwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (3973 815) (397) nie dotyczy
Zwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (255 106) (26) nie dotyczy
Zwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (313 038) (31) nie dotyczy
Zwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (401 917) (40) nie dotyczy
Zwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (1 585 607) (159) nie dotyczy
Zwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (7 000 700) (700) nie dotyczy
Zwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (5365 307) (537) nie dotyczy
Zwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (10 628 976) (1 063) nie dotyczy
Zwykte na okaziciela Brak Brak 19 886 464 1989  emisja potgczeniowa
Zwykte na okaziciela Brak Brak 101 447 992 10 145 gotdéwka
Zwykte na okaziciela Brak Brak 12 680 000 1268 gotéwka
139 489 990 13 949
19. POZOSTALE KAPITALY
KAPITAL ZAPASOWY NA DZIEN 31.12.2012 ROKU
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
- utworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej po
pomniejszeniu o pokryte straty z lat ubiegtych 71 498 72 359
- zrozliczenia opcji menedzerskich 423 423
- inny 2 665 2 665
Razem 74 586 75 447
20. ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA NA DZIEN 31.12.2012 ROKU
na dzien na dzieh
31.12.2012 31.12.2011
Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczeh 181 62
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 201 18
Zobowiqgzania z tytutu pozyczek, kredytéw 3362 2 435
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych 27 929 20 927
Kaucje - -
Pozostate zobowigzania 627 109
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 33 91
Zobowigzania ogétem 32333 23 642
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2012 ROKU

Minimalne optaty leasingowe

Warto$¢ biezgca
minimalnych optat

leasingowych

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Nie dtuzej niz 1 rok 35 65 31 56
Od 1 roku do 5 lat 3 41 2 35
Powyzej 5 lat - - R -
Przyszte obcigzenie finansowe (5) (15) - -
Warto$é biezgca minimalnych optat leasingowych 33 91 33 91

21. KREDYTY, POZYCIKI, OBLIGACJE

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spdtka nie korzystata z kredytéw bankowych.
Stan otrzymanych przez Spotke pozyczek na dziehn 31 grudnia 2012 roku, wyszczegdlniony zostat
W ponizszym zestawieniu:

POZYCZKI OTRZYMANE BBI ZENERIS

Kwota
Data Kwota pozyczki ozyczki
otrzymania pozy pozy Waluta % Zabezpieczenia
wg umowy pozostata do
(rok)
sptaty
Pozyczkodawca 1 2012 900 900 PLN 12% Brak
Pozyczkodawca 2 2011 2100 2100 PLN 6% Hipoteka
Pozyczkodawca 3 2012 305 305 PLN 10% Weksel in blanco
Razem 3305

Stan udzielonych przez Spdtke pozyczek na dzien 31 grudnia 2012 roku, wyszczegdlniony zostat
W ponizszym zestawieniu:
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POZYCZKI UDZIELONE BBI ZENERIS
Data Kwota pozvezki Kwota pozyczki
udzielenia pozy pozostata do Waluta % Zabezpieczenia
wg umowy
(rok) sptaty
1725 1083 PLN
2025 2025 PLN
300 300 PLN
3680 3680 PLN
WIBOR 1M + 4%
1325 1325 PLN
750 750 PLN
1425 1425 PLN
1 000 1 000 PLN
2008 1800 1800 PLN
3700 3700 PLN
OZENPIUS S 2000 2 000 PLN
-Plus Sp.z 0.0. . .
7 siedzibg w Watczu 4850 4850 PLN Brak zabezpieczenia
5100 5100 PLN
WIBOR 1M + 3%
4800 4800 PLN
5800 5800 PLN
2350 2350 PLN
400 400 PLN
1200 1030 PLN
2009
5000 4870 PLN WIBOR 1M + 5%
181 181 PLN
2010 WIBOR M + 4%
225 225 PLN
600 600 PLN
12,9%
235 235 PLN
2010 1000 1000 PLN 1%
200 200 PLN
2011 300 300 PLN 12%
500 500 PLN
200 200 PLN
BIOGALZ ZENERIS Sp. 2 0.0. 50 50 PLN Weksel in blanco
z siedzibg w Poznaniu
50 50 PLN
2012 50 50 PLN 15,63%
140 140 PLN
30 - PLN
4 4 PLN
i i 2011 12 12 PLN 12
Blogozgwnlg BIELANY Sp.; 0 % Weksel in blanco
0.0. zsiedzibg w Poznaniu 2012 6 6 PLN 15,63%
200 200 PLN
200 200 PLN
. 50 50 PLN
Biogaz ZENER;S TECH Sp. 2 2012 70 70 PLN 15,63% Weksel in blanco
o 85 85 PLN
40 40 PLN
5 - PLN
VIATRON S.A. .
z siedzibg w Gdyni 201 265 265 PLN 14% Weksel in blanco
Razem 52 951,70

Bilansowa warto$¢ pozyczek udzielonych jest zbiezna z ich wartoscig godziwa.
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Stan udzielonych przez Spotke pozyczek, objetych odpisem aktualizujgcym, na dzien 31 grudnia
2012 roku, wyszczegdlniony zostat w ponizszym zestawieniu:

POZYCZKI UDZIELONE BBI ZENERIS - OBJETE ODPISEM AKTUALIZUJACYM

Wyemitowane przez Spdtke obligacje wg stanu na dzien

ponizszym zestawieniu:

Data Kwold bosvezki Kwota pozyczki
udzielenia pozy pozostata do Waluta % Zabezpieczenia
wg umowy
(rok) sptaty
100 100 PLN
500 500 PLN
2007
150 150 PLN
130 130 PLN
Elektrownie Wodne ZENERIS Sp. z 300 300 PLN )
- . 12% weksel in blanco
0.0. zsiedzibg w Poznaniu 400 400 PLN
2008
1000 1000 PLN
350 350 PLN
300 300 PLN
2009
100 100 PLN
Razem 3330

bilansowy, wyszczegdlnione zostaty w

OBLIGACJE
Odsetki Odsetki
Seria Nominat  Oprocentowanie naliczonew zaptaconew Termin wykupu Zabezpieczenia
okresie okresie
Zastaw rejestrowy na
E 5025 WIBOR6M+6,85% 601 600 18 grudzien 2013 wierzytelno$ciach z tytutu
pozyczek od spoiki zaleznej
Zastaw rejestrowy na
F 15000 12,65% 1523 - 8 marzec 2013 wierzytelnosciach z tytutu
pozyczek od spoiki zaleznej
G 6580 12% 396 396 28 czerwiec2013  Hipotekana nieruchomosciach:
gruntowych nalezgcych do spotki
zaleznej
RAZEM 26 605 2520 996
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22. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

IMIANY REZERW NA S$WIADCZENIA PRACOWNICZE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2012 ROKU

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
Wyszczegdlnienie odprawy nagrody Rezerwa na . p.ozosto’re. Razem
emerytalne jubileuszowe urlopy 5W|odcze‘n|o
pracownicze
Stan rezerw na dzien 01.01.2011 roku 37 - 96 - 133
Zwiekszenia rezerw - - - - -
Imniejszenia rezerw (-) _ - _ _ -
Rezerwy utworzone - - 3] - 31
Rezerwy wykorzystane (-) - - (6) - (6)
Rezerwy rozwigzane (-) - - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2011 roku 37 - 121 - 158
Stan rezerw na dzien 01.01.2012 roku 37 - 121 - 158
Zwiekszenia rezerw - - - - -
Zmniejszenia rezerw (-) - - - - -
Rezerwy utworzone - - 64 - 64
Rezerwy wykorzystane (-) _ - (13) _ (13)
Rezerwy rozwigzane (-) (19) - (56) - (75)
Pozostate zmiany stanu rezerw - - - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2012 roku, w tym: 18 - 116 - 134
- rezerwy krétkoterminowe - - 15 - 15
- rezerwy dtugoterminowe 19 - - - 19
23. REZERWY NA POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
ZMIANY POZOSTALYCH REZERW NA ZOBOWIAZANIA W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2012 ROKU
Rezerwa na
S badanie Rezerwa na Pozostate
Wyszczegodlnienie , . Razem
sprawozdan  premie, nagrody rezerwy
finansowych
Stan rezerw na dzien 01.01.2011 roku 37 - - 37
Iwigkszenia rezerw - - - -
Imniejszenia rezerw (-) - - - -
Rezerwy utworzone 62 - - 62
Rezerwy wykorzystane (-) (65) - - (65)
Rezerwy rozwigzane (-) - - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2011 roku 34 - - 34
Stan rezerw na dzieh 01.01.2012 roku 34 - - 34
Iwigkszenia rezerw - - - -
Imniejszenia rezerw (-) - - - -
Rezerwy utworzone 63 - 5 68
Rezerwy wykorzystane (-) (63) _ _ (63)
Rezerwy rozwigzane (-) - - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2012 roku, w tym: 34 - 5 39
- rezerwy krotkoterminowe 34 - 5 39

- rezerwy dtugoterminowe - - - R
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24. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE NA DZIEN 31.12.2012 ROKU

o na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2012 31.12.2011
Ubezpieczenia 6 17
Prenumeraty - 1
Aktywa z tyt. niezakohczonych uméw budowlanych - 460
Pozostate 3 9
Razem 9 487
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE NA DZIEN 31.12.2012 ROKU
e na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2012 31.12.2011
Otrzymane dotacje - -
Rezerwy na koszty - 79
Razem - 79
25. PRZYCHODY | KOSZTY
PRZYCHODY Z INWESTYCJI FUNDUSZU W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2012 ROKU
za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011
Przychody z akcji, innych papieréw wartosciowych i instrumentow
fiannsowych oraz udziatéw 8 -
Przychody z tytutu odsetek 6274 4897
Dodatnie réznice kursowe - -
Przychody ze sprzedazy ogotem 6 282 4897
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KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2012 ROKU

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011
Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) 3244 1574
Ujemne réznice kursowe - -
Amortyzacja 211 193
Pozostate koszty, w tym:
- Zuzycie materiatdw i energii 118 137
- Ustugi obce 924 627
- Podatkii optaty 69 127
- Wynagrodzenia 2355 2 656
- Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 279 257
- Pozostate koszty rodzajowe 956 700
Razem 8156 6271
Zmiana stanu zapaséw, produktdw w toku, rozliczeh
miedzyokresowych - -
Koszt wytworzenia $wiadczeh na wtasne potrzeby jednostki - -
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzgdu (8 156) (6271)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow, ustug - -
POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2012 ROKU
za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011
Pozostate przychody operacyjne 1503 515
Otrzymane odszkodowania 1144 27
Rozwigzanie rezerw 69 330
Pozostate 76 -
Pozostata sprzedaz nie zwigzana z dziat. operacyjng 77 59
Dotacje, dofinansowania 137 99
Pozostate koszty operacyjne 6 291 2
Pozostate odpisy aktualizujgce 6291 -
Pozostate - 2
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto (4 788) 513
26. PODATEK DOCHODOWY
PODATEK DOCHODOWY W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2012 ROKU
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011

Podatek biezgcy
Podatek odroczony

Razem
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UZGODNIENIE OBCIAZENIA PODATKOWEGO Z WYNIKIEM FINANSOWYM BRUTTO W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2012

ROKU
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011
Wynik finansowy bruffo (6 666) (861)
Przychody ksiegowe nie podlegajgce opodatkowaniu (6 283) (4775)
Koszty ksiegowe nie stanowiqce kosztow uzyskania przychodow 10 220 1371
Przychody podatkowe nie bedqgce przychodami ksiegowymi okresu 4122 103
Koszty uzyskania przychoddw nie bedgce kosztami ksiegowymi okresu (2 983) (1 566)
Straty podatkowe do odliczenia - -
Podstawa opodatkowania (1 590) (5 728)

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2012 ROKU

Stan Rachunek zyskéw i strat
Wyszczegélnienie na dzien na dzien za okres za okres
31.12.2012 31.12.2011 od 01.01do od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011

Rezerwy 7z tytutu podatku odroczonego

- Amortyzacja - 10 _

- Naliczone odsetki od udzielonych pozyczek 2068 1670 R

-Inne
Rezerwy z tytulu podatku odroczonego 2068 1680
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

- Amortyzacja - 66 -

- Odpis aktualizujgcy naleznosci wtasne i pozyczki 1169 235 R

emerytalne 25 30 -

- Rezerwa na przyszte zobowigzania 7 6 _

- Straty podatkowe do rozliczenia w przysztoéci 2118 1815 -
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 3320 2153
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego X
Nadwyzka aktywa nad rezerwq 1252 473 X X
Odpis aktualizujgcy 1252 473 X X
Nadwyzka aktywa nad rezerwq ujeta w sprawozdaniach 0) (0)

Spoétka prezentuje aktywa i rezerwy na podatek odroczony w sposdb skompensowany.

Kalkulacja aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego opiera sie na zatozeniu, ze w
przyszto$ci osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic
przejsciowych i strat podatkowych. Na podstawie niepewnosci dochoddw podatkowych na
najblizsze lata zadecydowano o objeciu nadwyzki aktywdéw nad rezerwg w catosci odpisem

aktualizujgcym wartosc.
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27. IYSK/STRATA PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

31.12.2012  31.12.2011

PLN na akcje PLN na akcje

Podstawowy zysk (strata) przypadajgcy na jednqg akcje
7 dziatalnosci kontynuowanej (0,05) (0,01)
7 dziatalnosci zaniechanej - -
Podstawowy zysk przypadajgcy na jedna akcje ogdtem (0,05) (0,01)
Rozwodniony zysk (strata) przypadajgcy na jednqg akcje
7 dziatalnosci kontynuowanej (0,05) (0,01)
7 dziatalnosci zaniechanej - -
Podstawowy zysk przypadajgcy na jedna akcje ogdtem (0,05) (0,01)

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez odniesienie zysku netto za
okres sprawozdawczy, przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez sredniq wazong
liczbe wyemitowanych akcji wystepujgcych w ciggu roku obrotowego.

Zysk i srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego
przypadajgcego na jedng akcje:

PODSTAWOWY ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

31.12.2012  31.12.2011

Zysk za rok obrotowy (6 666) (861)
Zysk za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej - -

Zysk za rok obrotowy z dziatalno$ci kontynuowane;j (6 666) (861)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys) 139 490 139 490

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez odniesienie zysku netto za
okres sprawozdawczy, przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spdtki (po potrgceniu
odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez sredniq
wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujgcych w ciggu okresu sprawozdawczego
(skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akgji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Zysk  wykorzystywany do  obliczenia  wszystkich  wskaznikdw  rozwodnionego  zysku
przypadajgcego na jedng akcje jest tym samym zyskiem, co przedstawiony powyzej dla zysku
podstawowego. Srednia wazona liczba akcji wykorzystywana do obliczenia rozwodnionego
zysku przypadajgcego na jedng akcje jest uzgadniany do $redniej wazonej akcji zwyktych
wykorzystanej do obliczenia zysku podstawowego w nastepujgcy sposob:

ROZWODNIONY ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

31.12.2012  31.12.2011
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys) 139 490 139 490

Czynniki rozwadniajgce, w tym: - -
- Opcje pracownicze - -
- Czesciowo optacone akcje zwykte - -
- Inne - -

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys) 139 490 139 490
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28. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Spoétka zawierata transakcje z podmiotami powigzanymi. Transakcje te w opinii Zarzgdu sq
typowe i rutynowe, zawierane na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikajq z
biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez spotke.

28.1. Transakcje handlowe

W roku obrotowym spdtka zawart nastepujgce transakcje handlowe ze stronami powigzanymi:

2012 2011

Sprzedaz Zakupy od Sprzedaz Zakupy od
podmiotom podmiotéw podmiotom podmiotéw
powigzanym powigzanych powigzanym powigzanych

Podmioty zalezne

Ozen Plus Sp.z o.0. 5 - ] ]
VIATRON S.A. 23 - ] -
Energo-Eko | S.A. 5 - ] -
Elektrownie Wodne ZENERIS Sp. z 0.0. 17 - 13 -
Biogaz ZENERIS Sp. z 0.0. 1 - 3 ]

Elektrownie Wodne ZENERIS Plus Sp. z 0.0. 1 - ] -
Zespot Elektrowni Wodnych ZENERIS Sp. z 0.0. 1 - ] -
Biogazownia BIELANY Sp. z 0.0. 1 - ] -
Energia TROJANOWO Sp.z 0.0. - - ] -
Biogaz ZENERIS TECH Sp. z 0.0. 2 - ] -

RAZEM 54 - 23 2

Nastepujgce stany wystepujg na koniec okresu sprawozdawczego:

na dzien 31.12.2012 na dzien 31.12.2011

Zobowiqgzania Zobowigzania

Naleznosci od Naleznosci od

podmiotéow wob.ec, podmiotow WOb.eC,
R podmiotow R podmiotow
powiqzanych powiqzanych powiqzanych powiqgzanych
Podmioty zalezne
Ozen Plus Sp.z 0.0. 6 - ] -
Elektrownie Wodne ZENERIS Sp. z o.0. 8 - ] -
Energo Eko | S.A. - - ] -
Viatron S.A. 23 - 1 -
Biogaz ZENERIS Sp. z 0.0. 9 - 2 -
Elektrownie Wodne ZENERIS Plus Sp. z 0.0. - - - -
Zespot Elektrowni Wodnych ZENERIS Sp. z 0.0. - - - -
Biogazownia BIELANY Sp. z 0.0. - - - -
Energia TROJANOWO Sp. z 0.0. - - - -
Biogaz ZENERIS TECH Sp. z 0.0. 7 - - -
RAZEM 53 - 6 -
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28.2.Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

2012 2011
Udzielone Przychody Udzielone Przychody
pozyczki finansowe pozyczki finansowe
Podmioty zalezne
Elekirownie Wodne ZENERIS Sp. z 0.0. - 401 - 400
OZEN-Plus Sp.z 0.0. 11819 5396 4317 4090
Energo-Eko | S.A. 240 23 140 3
VIATRON Sp. z 0.0. 150 40 265 7
Biogaz Zeneris Sp. z 0.0. 734 268 1 000 202
Biogazownia BIELANY Sp. z 0.0. I3 2 12 1
Biogaz ZENERIS TECH Sp. z 0.0. 645 62 - -
Pozostate podmioty powiqzane R - - -
BB Investment SA - - 1 000 59
RAZEM 13 594 6192 6734 4762

na dzieh 31.12.2012

na dzien 31.12.2011

Naleinosciz  Naleznosciz Naleznosci z Naleinosci z
tytutu tytutu tytutu tytutu
udzielonych naliczonych udzielonych naliczonych
pozyczek odsetek pozyczek odsetek
Podmioty zalezne
Elekfrownie Wodne ZENERIS Sp. z 0.0. - - 3330 1240
OZEN-Plus Sp. z o.0. 49 530 8890 52508 7326
Energo-Eko | S.A. - - 140 3
VIATRON Sp. z 0.0. 265 44 265 7
Biogaz Zeneris Sp. z 0.0. 2 494 242 2000 213
Biogazownia BIELANY Sp. z 0.0. 18 3 12 1
Biogaz ZENERIS TECH Sp. z 0.0. 645 62
RAZEM 52 952 9241 58 255 8790
28.3.Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych
2011 2010
Otrz.yman.e Koszty Otrz.yman.e Koszty odsetek
pozyczki odsetek pozyczki
Podmioty zalezne
Biogaz Zeneris Sp. z 0.0. - - 400 2
Pozostate podmioty powigzane
BB Investment SA 900 23 300 10
RAZEM 900 23 300 10

na dzieh 31.12.2012

na dzieh 31.12.2011

Zobowiqzania z Zobowigzania Zobowigzania z

Zobowiqgzania

tytutu z tytutu tytutu z tytutu
otrzymanych  naliczonych otrzymanych naliczonych
pozyczek odsetek pozyczek odsetek
Pozostate podmioty powigzane
BB Investment SA 900 22 300 10
RAZEM 900 22 300 10
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29. TRANSAKCJE Z CZLONKAMI ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ

29.1.Wynagrodzenia cztonkéw zarzqdu oraz rady nadzorczej

WYNAGRODZENIA CZLtONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W FUNDUSZU W
OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2012 ROKU

. Wynagrodzenie Inne
Wyszczegdlnienie . L . Razem
zasadnicze Swiadczenia

Wynagrodzenia cztonkdw Zarzqdu BBI ZENERIS NFI S.A.

Robert Bender 420 - 420
Marek Perczynhski 300 - 300
Marek Jézwiak 300 , 300
Razem 1020 - 1020
Wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej BBI ZENERIS NFI S.A.

tukasz Kurpisz 30 - 30
Marcin Matuszczak 30 - 30
Mariusz Olejniczak 18 - 18
Fabian Siemiatowski 30 - 30
Pawet Turno 36 - 36
Pawet tozihski 12 R 12
Razem 156 - 156

WYNAGRODZENIA CZLtONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W W FUNDUSZU ORAZ
SPOLKACH ZALEZINYCH W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU

Wyszczegdlnienie Wynogronenie L Inne . Razem
zasadnicze Swiadczenia

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzqdu

Robert Bender 340 90 430
Marek Perczynski 260 72 332
Marek Jézwiak 244 65 309
Razem 844 227 1071

Wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej BBI ZENERIS

tukasz Kurpisz 30 - 30
Marcin Matuszczak 30 - 30
Mariusz Olejniczak 30 - 30
Pawet Nowacki 20 - 20
Andrzej Soczek 20 - 20
Pawet Turno 35 - 35
Fabian Siemiatowski 9 9
Razem 174 - 174
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30.

31.

29.2. Pozostate fransakcje powiagzane z cztonkami zarzgdu oraz rady nadzorczej

2012 2011
Sprzedaz Zakupy od Sprzedaz Lakupy od
cztonkom Rady  cztonkéw Rady — cztonkom Rady — cztonkédw Rady
Nadzorczej Nadzorczej Nadzorczej Nadzorczej
Transakcje z cztonkami Rady Nadzorczej
Marcin Matuszczak - 28
RAZEM - 28

EMISJA, WYKUP | SPLATA DLUZINYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W dniu 8 marca 2012 r. spdtka dokonat przydziatu 15.000 obligaciji serii F o tgcznej wartosci
nominalnej 15.000.000 zt. Emitowane obligacje sqg zabezpieczone, poprzez zastaw na
wierzytelno$ciach przystugujacych spoétce z tytutu pozyczek wobec OZEN Plus Sp. z 0.0., w
wysokosci 30.029.804,10 zt. Obligacje zostaty wyemitowane na okres 1 roku.

W dniu 19 marca 2012 r. nastgpit catkowity terminowy wykup obligacii serii C.

W dniu 2 lipca 2012 r. BBI Zeneris dokonat przydziatu 6.580 obligacji serii G o tgcznej wartosci
nominalnej 6.580.000 zt. Emitowane obligacje sq zabezpieczone w postaci hipoteki tgcznej na
nieruchomosciach gruntowych, zlokalizowanych w miejscowosci Skrzatusz, do kwoty 10.400.000
zt. Obligacje zostaty wyemitowane na okres 1 roku.

W dniu 6 lipca 2012 r. nastgpit catkowity terminowy wykup obligacji serii D.

W dniu 18 grudnia 2012 r. BBI Zeneris dokonata terminowej wyptaty odsetek za drugi okres
odsetkowy od obligaciji serii E na tqgczng kwote 300.444,75 zt.

W dniu 28 grudnia 2012 r. BBI Zeneris dokonata terminowej wyptaty odsetek za pierwszy okres
odsetkowy od obligaciji serii G na tgczng kwote 395.852,80 zt.

ZATRUDNIENIE

Na dzieh 31 grudnia 2012 roku Spdtka zatrudniata 16 oséb.
Przecietne zatrudnienie w roku 2012 oraz 2011 przedstawia ponizsza tabela:

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE

2012 2011
w osobach 16,58 16,67
w etatach 16,58 16,48
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INFORMACJE DODATKOWE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOIDANIA FINANSOWEGO ZA
2012 ROK

PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

a. Informacje ogdine

BBI Zeneris S.A. jest Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej BBl Zeneris S.A. (poprzednia nazwa
Foksal Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.), ktéry utworzony zostat w formie jednoosobowej
spotki akeyjnej Skarbu Panstwa zgodnie z Ustawg z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych
funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (zwang dalej "Ustawq" o NFI). Wpis do rejestru
handlowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy nastgpit w dniu 31 marca 1995 roku.

W dniu 20 lipca 2001 roku Fundusz zostat zarejestrowany w KRS w Sgdzie Rejonowym dla m. st.
Warszawy pod numerem 0000029456. W dniu 28 wrzesnia 2007 roku BBI Zeneris NFI S.A. (wéwczas
dziatajgca pod firmg Foksal Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.) (jednostka przejmujgca z
prawnego punktu widzenia) potgczyta sie z ze Spdtkg Zeneris S.A. (jednostka przejmowana z
prawnego punktu widzenia).

Firma Zeneris S.A. rozwijata dziatalnos¢ inwestycyjng i deweloperskg na rynku odnawialnych
zrodet energii (OZE). Rynek ten jest wspierany przez prawo unijne i ustawodawstwo polskie.
Zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 KSH potgczenie Spdtek nastgpito poprzez przeniesienie catego
majagtku Zeneris S.A. na Fundusz z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
Funduszu, poprzez nowqg emisje akcji.

W dniu zarejestrowania potqgczenia Spodtka Zeneris S.A. zostata wykreSlona z rejestru
w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Spoétka  prowadzi  dziatalno$¢  miedzy innymi  na  podstawie  Ustawy <z dnia
15 wrzednia 2000 roku Kodeks spdtek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 2000 roku) oraz
Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych
iich prywatyzaciji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z 1993 roku z pdzniejszymi zmianami).

Przedmiot dziatalnosci zdefiniowany jest jako pozostate posrednictwo finansowe i oznaczony jest
numerem 6523 w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).

Siedziba spoftki od stycznia 2008 r. miesci sie w Poznaniu przy
ulicy Paderewskiego 7, 61-770 Poznan.

Sagdem Rejestrowym dla BBI ZENERIS S.A. jest Sgd Rejonowy w Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda,
VIl Wydziat Gospodarczy.

Przedmiotem  dziatalno$ci  spdtki  jest  dziatalno$¢  inwestycyjna i deweloperska
na rynku odnawialnych zrédet energii (OZE) realizowana zgodnie ze statutem poprzez:

= nabywanie bgdZz obejmowanie udziatdw lub akcji podmiotdéw zarejestrowanych i
dziatajgcych w Polsce lub zagranicqg,

= nabywanie innych papierédw emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w punkcie
poprzedzajgcym,

= wykonywanie praw z akcji, udziatdw i innych papierdw wartosciowych,

= rozporzgdzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,
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= ydzelanie pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajgcym w
Polsce lub zagranicg,

= zacigganie pozyczek i kredytéw dla celdw spdiki,

* inna dziatalnos¢ inwestycyjna.

b. Skitad zarzqdu i rady nadzorczej

Zarzad

Na dzieh 31 grudnia 2012 roku sktad Zarzgdu spdtki przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Robert Bender Prezes Zarzgdu
Marek Perczynski Wiceprezes Zarzgdu
Marek Jézwiak Cztonek Zarzgdu

Zmiany w sktadzie Zarzgdu spdtki w omawianym okresie oraz po dniu bilansowym:

W okresie sprawozdawczym niniejszego raportu nie dokonywano zmian w sktadzie Zarzgdu.

Po dniu bilansowym, w dniu 19 marca 2013 roku, Rada Nadzorcza BBI Zeneris odwotata Pana
Marka Jézwiaka ze sktadu Zarzgdu i powotata w jego sktad Pana Romana Trebacza, ktdry objat
funkcje Wiceprezesa Zarzqdu.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2012 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Pawet Turno Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

tukasz Kurpisz Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Marcin Matuszczak Sekretarz

Pawet tozinski Cztonek Rady Nadzorczej

Fabian Siemiatowski Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej spdtki w omawianym okresie oraz po dniu bilansowym:

W dniu 6 sierpnia 2012 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy BBI
Zeneris S.A., ktére odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Mariusza Olejniczaka oraz
powotato w sktad Rady Pana Pawta tozihskiego.

Po dniu bilansowym, w dniu 9 kwietnia 2013 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy BBI Zeneris S.A., na ktérym Pan Pawet Turno oraz Pan Fabian Siemiatowski ztozyli
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rezygnacje z petnionych funkcji. Ponadto Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Panig
Krystyne Byczkowskq - zgtoszong przez fundusze Pioneer oraz Pandw Wojciecha Dziewolskiego
oraz Piotra Kardacha - zgtoszonych przez BB Investment S.A.

c. Akcjonariat spéiki

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez spdtke wg stanu na dzieh 31 grudnia 2012 roku
akcjonariuszami  posiadajgcymi ponad 5% gtosdw ogdinej liczby gtosdw na walnym
zgromadzeniu spodtki byty nastepujgce podmioty:

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcjii | % udziat w kapitale
liczba gtoséw na WZA zaktadowym
BB Investment S.A. 55.359.590 39.69%
LMB CAPITAL S.A. 14.000.000 10,04%
Wszyscy Klienci Pioneer Pekao 13.890.843 9.96%
Investment Management S.A.

Imiany w omawianym okresie oraz po dniu bilansowym:

Zmiany struktury wtasnosci pakietéw w okresie sprawozdawczym i po dniu bilansowym
przedstawione zostaty w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich bedgcych w posiadaniu
0sob zarzgdzajgcych i nadzorujgcych emitenta

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez spdtke wg stanu na dzieh 31 grudnia 2012 roku ilo$¢
akcji emitenta bedgcych w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych emitenta
przedstawia sie nastepujgco:

Nazwa Liczba posiadanych akcji i T
liczba gtoséw na WZA
Cztonek Rady Nadzorczej 1.600.000 1.15%
Robert Bender - Prezes Zarzgdu 170.000 0,12%
Marek Perczynski — Wiceprezes 132.000 0,09%
Zarzgdu

Imiany w omawianym okresie oraz po dniu bilansowym:

Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce w okresie
sprawozdawczym i po dniu bilansowym przedstawione zostaty w sprawozdaniu z dziatalnosci.
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2. POZOSTALE INFORMACIE

a. Postepowania przed sqdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub
organem administracji publicznej.

W 2012 roku nie toczyty sie przed sgdem lub organem administraciji publicznej postepowania
dotyczqgce zobowigzan lub wierzytelnodci spdtki, ktérych tgczna warto$é stanowitaby co
najmniej 10% kapitatdw wtasnych spdfki.

b. Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz gwarancje.

W 2012 r. Spdétka udzielita firmie De lage Landen Leasing Polska SA poreczenia pozyczki w
wysokosci 179.000 EUR udzielonej przez te firme spdtce Viatron SA. Pozyczka zostata
przeznaczona na zakup dodatkowych podpdr dla zurawia GTK 1100. Zwrot znacznej czesci
pozyczki (60%) nastgpi po wptywie srodkdw z dotacii PARP.

Na mocy porozumienia zawartego ze spodtkg Viatron S.A. dnia 9 lipca 2012 r. BBI Zeneris
udzielata gwaranciji spotki matki dla kontraktow zwigzanych ze wznoszeniem turbin wiatrowych i
zawieranych przez Viatron z Vestas. Wysoko$¢ udzielanych gwarancji jest zalezna od wartosci
kazdorazowego konfraktu. Gwarancje obowigzujg do dnia wykonania prac objetych
kontraktem.

W dniu 3 grudnia 2012 roku, w ramach umowy na udzielenie przedptaty zawartej miedzy OZEN
PLUS Sp. z o.0. (,Sprzedawcqg”) a FLORASAN sa-nv (,Nabywcq”) a BBl Zeneris S.A.
(»,Gwarantem”), BBI Zeneris wystawita weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowqg tytutem
zabezpieczenia przedptaty okreslonej w niniejszej umowie.

Dnia 4 lutego 2013 roku pomiedzy OZEN PLUS Sp. z 0.0. a Bankiem Polskiej Spdtdzielczosci S.A.
zostata zawarta umowa kredytu obrotowego na kwote 10 min zt z terminem sptaty 30 sierpnia
2013 r. Jednym z zabezpieczen sptaty kredytu jest poreczenie wg prawa cywilnego udzielone
przez BBI Zeneris.

c. Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W okresie objetym sprawozdaniem za 2012 rok Spodtka nie deklarowata wyptaty dywidendy.

d. Inne istotne wydarzenia po dniu bilansowym

Po dacie bilansu nie nastgpity zdarzenia, ktére powinny, a nie zostaty ujete w sprawozdaniu
finansowym. Istotne zdarzenia dotyczgce okresu od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia
sprawozdania publikowane sq w formie raportéw biezgcych.
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PODPISY

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzqdu

Robert Bender — Prezes Zarzgdu

Marek Perczynski — Wiceprezes Zarzqdu

Roman Trebacz — Wiceprezes Zarzgdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania

Magdalena Bartkowiak — Gtoéwny Ksiegowy

Poznan, dnia 25 kwietnia 2013 .
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