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BBI Zeneris S.A.( do 23.04.2013 r. BBI Zeneris NFI S.A).
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kohczqcy sig 31 grudnia 2012r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia BB/ Zeneris S.A.( do 23.04.2013 r. BB/ Zeneris Narodowy Fundusz
Inwestycyjny S.A)

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego BBl Zeneris S.A. z siedzibg w
Poznaniu przy ul. Paderewskiego 7 (do 23.04.2013 r. BB Zeneris Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.)
(,Spétka”), na ktore skiada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 31 grudnia
2012 ., rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w
kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia
oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosgi oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidiowosé ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg i innymi
obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad Spoétki jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidiowosci powstatych wskutek celowych dziatari Iub
biedéw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z
pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci"), Zarzad Spétki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu
finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jeqo sporzadzenia. Badanie
sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowieri rozdzialu 7 ustawy o
rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadajg
na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe
stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania zalezy
od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidiowosci sprawozdania finansowego
na skutek celowych dziatar lub btedaw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole
wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci  dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceneg
odpowiednio$ci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz
oceng ogdinej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe BBI Zeneris S.A. (do 23.04.2013 r, BBI Zeneris
Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A). przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkows i finansowg Spotki
na dziert 31 grudnia 2012 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy koriczacy sie tego
dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
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BBI Zeneris S.A.(do 23.04,2013 r. BBI Zeneris NFI S.A).
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korezqcy sig 31 grudnia 2012r,

Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jest zgodne z
wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki oraz
zostato sporzagdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag
rachunkowych,

Nie zglaszajac zastrzezeni do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
pragniemy poinformowac¢, iz Zarzad Spétki w punkcie nr Vi Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy
Kapitalowe] BBI Zeneris S.A. za 2012 rok przedstawit biezacy stan realizacji projektéw inwestycyjnych
prowadzonych przez spolki zalezne wraz ze sposobem ich finansowania oraz zawart ocene ryzyka
realizacji projektéw, zas w notach objasniajgcych do jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawarte zostaly opisy ryzyk i postgpowania sporne.

W opinii niezaleznego biegtego rewidenta dotyczacej sprawozdania finansowego spotki zaleznej OZEN
PLUS Sp. z 0.0. proces dochodzenia do petnych zdolnosci produkcyjnych jest opozniony. Skutkiem tego
jest generowanie strat zaréwno na podstawowej dziatalnosci operacyjnej, jak i dziatalnosci finansowej (z
uwagi na koszty obstugi wysokiego zadiuzenia). O ww. faktach Zarzad spokki zaleznej informuje w
informacjach objasniajgcych do sprawozdania finansowego oraz sprawozdaniu z dziatalnosci jednostki
wskazujgc jednoczesnie, ze prowadzi intensywne dziatania majgce na celu osiggniecie peinych zdolnosci
produkcyjnych poprzez:

e podpisanie kontraktow na odbior produktow i dostawe kluczowych surowcow,

 intensyfikacje dziatan pro - sprzedazowych,

¢ wdrazane dziatar dotyczgcych racjonalizacji kosztow.

Zdaniem zarzadu spotki zaleznej, dzieki realizacji ww. zamierzen spétka osiggnie rentownosé i bedzie
kontynuowata dziatalno$¢ w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.
W ocenie biegtego brak skutecznosci ww. dziatan, a co za tym idzie brak wygenerowania dostatecznie

wysokich przeptywow z podstawowej dziatainoéci operacyjnej, moze prowadzi¢ do zagrozenia kontynuagji
dziatalnosci spotki zaleznej, a tym samym wpltynaé znaczgco na kondycje finansowsg Spotki.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o
rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem
czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i s one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

arlola Kaczmarek
js ideat nr 10014

"biegly rewident przegowadzajqcy badanie

w imieniu PKF Audyt Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych nr 548

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, 25 kwietnia 2013 r.
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BBI Zeneris S.A.( do 23.04.2013 r. BBI Zeneris NFI §.4,)
Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kotiezgcy sig 31 grudnia 2012 r,

1: Czesé ogdlna raportu
1.1.  Dane identyfikujace badang jednostke

1.1.1. Nazwa Spotki
BBI Zeneris S.A. (do 23.04.2013 r. BBI Zeneris Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.)

1.1.2. Siedziba Spotki
ul. Paderewskiego 7, 61-770 Poznan

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Poznaniu, Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 20.07.2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000029456

REGON: 010960117

NIP: 5261033372

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spéiki jest:

- nabywanie badz obejmowanie udziatéw i akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajgcych
w Polsce i za granicg,

- nabywanie innych papieréw emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w punkcie
poprzedzajgcym,

- wykonywanie praw z akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych,

- rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartogciowymi,

- udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajgcym w Polsce
lub zagranica,

- zacigganie pozyczek i kredytow dla celéw Spotki,

- inna dziatalno¢ inwestycyjna

1.1.4. Struktura wlasnosci i jednostki powiazane

Na dzien 31.12.2012 r. struktura whasnosci kapitatu zakladowego Spotki w wysokosci
13 948 999,00 zt przedstawia sie nastepujgco:

- Udziat w
s . Wartosé :
: < iy . llosé gloséw (w d o kapitale
Nazwa akcjonariusza llosé akeji %) nomln:'alna akcji zakladowym (w
zt' 000 Y
b)
BB Investment S.A. 55 359 590 39,69% 5536 357,70 39,69%
LMB Capital S.A. 14 000 000 10,04% 1400 479,50 10,04%
Wszyscy Klienci Pioneer Pekao o
Investment Managemet S A, 13 890 843 9,96% 1389 320,30 9,96%
Pozostali < 5% 56 239 557 40,32% 5622 841,50 40,31%
139 489 990 100,00% 13 948 999,00 100,00%
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BBI Zeneris S.A.( do 23.04.2013 r. BBI Zeneris NFI §.A. )
Raport uzupetniajqcy opinig z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzgcy sig 31 grudnia 2012 r,

Na dzieri wydania opinii struktura wlasnosci przedstawia sig nastepujgco:

z Udziat w
iig . Wartosé p

; ; - - llosé gloséw (w . s kapitale

Nazwa akcjonariusza llogé akcji %) nomlna::?a akcji zakladowym (w
%)
BB Investment S.A. 49 951 590 35,81% 4 995 158,00 35,81%
LMB Capital S.A.* 14 000 000 10,04% 1 400 000,00 10,04%
Wszyscy Klienci Pioneer Pekao 5

Investment Managemet S.A.* 13 890 843 9,96% 1 389 084,30 9,96%
Pozostali < 5% 61647 557 44,19% 6 164 755,70 44,19%
139 489 990 100,00% 13 948 999,00 100,00%

*W dniu 9 kwietnia 2013 r. odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BBI Zeneris NFI S.A., na ktorym
LMB Capital S.A. reprezentowana byta tacznie z 14.480.000 akcji stanowigcych 10,38% ogdinej liczby
gloséw.

“*W dniu 9 kwietnia 2013 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BBI Zeneris NFI S.A., na ktérym
Klienci Pioneer Pekao Investment Management reprezentowani byli tacznie z 6.794.500 akgji stanowiacych
5% ogéinej liczby gtoséw.

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu odbytym 09 kwietnia 2013 roku podjeta zostata
uchwata w sprawie warunkowego podwyzszeniu kapitatu zakiadowego Spétki w drodze emisji
akcji serii E z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji i
wprowadzenia do obrotu na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. praw poboru
akcji serii E, praw do akcji serii E i akcji serii E oraz zmiany statutu Spotki. Jedng z
wprowadzonych zmian byta zmiana firmy spotki na BBI Zeneris S.A. Wszystkie zmiany statutu, w
tym i zmiana nazwy zostaty zarejestrowane 24.04.2013 r.

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu jest spotkg dominujgcy dla:

- OZEN Plus Sp. z 0.0,

- EW Zeneris Sp. z 0.0.,

- EW Zeneris Plus Sp. z 0.0,

- Zespot EW Zeneris Plus Sp. z 0.0.,
- Energo-Ekol S.A,

- Biogaz Zeneris Sp. z 0.0.,

- Biogaz Zeneris Tech Sp. z 0.0.,

- Viatron S.A,,

- Biogazownia Bielany Sp. z 0.0.,

1.1.5. Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2012 r. wchodzili:

e Robert Bender — Prezes Zarzadu,
e Marek Perczynski —Wiceprezes Zarzadu,
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BBI Zeneris S.A.( do 23.04.2013 r. BRI Zeneris NFI S.A. )
Raport uzupelniajqey opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sig 31 grudnia 2012 r,

1.2.

1.2.1.

1.2:2.

e Marek Jozwiak — Czfonek Zarzadu.
W badanym roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu.

Natomiast, z dniem 19 marca 2013 roku Rada Nadzorcza BBI Zeneris NFl S.A. odwotata pana
Marka Jézwiaka ze skiadu Zarzadu BBI Zeneris NFI S.A. Jednoczesnie 19 marca 2013 Rada
Nadzorcza BBI Zeneris NFI S.A. powolata pana Romana Trebacza w sktad Zarzadu BB
Zeneris NFI S.A.

Po powyzszych zmianach, na dzien podpisania sprawozdania, funkcje kierownika Spotki
sprawuje Zarzad w skladzie:

e Robert Bender — Prezes Zarzgdu,
o Marek Perczyniski ~Wiceprezes Zarzadu,
e Roman Trebacz — Wiceprezes Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imig i nazwisko: Mariola Kaczmarek
Numer w rejestrze: 10 014

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000019875

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapitat zaktadowy: 80.000 zt

Numer NIP: 725-10-13-699

PKF Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 548.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 5 lipca 2011
roku, zawartg na podstawie uchwaty nr 3 Rady Nadzorczej BBl Zeneris NFI S.A. z dnia
14 czerwca 2011 roku w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego za 2011 r.i 2012 r.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie od 19.03.2013 r. do
25.04.2013 r. (z przerwami).

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Audyt Sp. z o.0. speliajg wymog niezaleznosci od
badanej Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).
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BBI Zeneris S.A.( do 23.04.2013 r. BBI Zeneris NFI S.A. )
Raport uzupetniajqcy opinig z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2012 r,

1.3.

1.4.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2011 r. i za okres koriczacy sie
tego dnia zostalo zbadane przez PKF Audyt Sp. z o.0. i uzyskato opini¢ biegtego rewidenta
bez zastrzezen z ponizszym objasnieniem:

«Nie zglaszajgc zastrzezert do prawidlowosci i rzetelnoscr zhadanego sprawozdania finansowego
pragniemy poinformowacd, iz Zarzgd Funduszu w punkcie nr 1  Informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego szczegdétowo przedstawit biezgcy stan realizacji projektow

inwestycyjnych prowadzonych przez spetki zalezne wraz ze sposobem ich finansowania oraz zawart
ocene ryzyka realizacji projektow”.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 29.10.2012 r. przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, ktére postanowito, ze strata za ubiegty rok obrotowy w kwocie 861 203,74
ziotych bedzie pokryta w catosci z kapitatu Zzapasowego.

Sprawozdanie finansowe zostato ziozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 08.11.2012.r. oraz
zostato ztozone do publikacji w Monitorze Polskim B dnia 5 grudnia 2012 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dia Walnego Zgromadzenia BBI Zeneris NFl S.A. z
siedzibg w Poznaniu przy ulicy Paderewskiego 7 i dotyczy sprawozdania finansowego, na
ktére skiada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2012 r.,
rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy koriczgcy
si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, na podstawie Uchwaty Zarzadu BBI Zeneris NFI S.A. Nr 1/2/05/2009 z dnia
29.05.2009 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowe;j.

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za prawidtowos$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg jak réwniez
wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowigzujacymi przepisami oraz
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzgdzenie raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz
prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci I jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.
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2 Czes¢ analityczna raportu

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31-12-2011 % sumy 31-12-2012 % sumy
z1 '000 _ bilansowej zl '000 bilansowej

Portfel Inwestycyjny
Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i

TS firsowe 30230 26,9% 47 781 39,7%
30 230 26,9% 47 781 39,7%
Naleino$ci
Naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek 58255 51,8% 52 952 44,0%
Naleznosei z tytulu odsetek 8 790 7.8% 9241 7.7%
Naleznosei z tytulu dostaw i ushug 7 0,0% - 0,0%
Pozostale naleznoéci 23 0,0% 721 0,6%
67 075 59,6% 62 914 52,3%
Srodki pieniezne i inne aktywa
$rodki pienigzne i inne aktywa 5203 4.6% 32 0,0%
5203 4,6% 32 0,0%
Inne aktywa
Rzeczowe aktywa trwale 3152 2,8% 2905 2,4%
Wartosci niematerialne 1 0,0% 1 0,0%
Wartos¢ firmy 6 300 5,6% 6 300 53%
Rozliczenia migdzyokresowe 487 0,4% 9 0,0%
9 940 8,8% 9215 7.7%
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaty
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 5 0,0% - 0,0%
- 0,0% - 0,0%
SUMA AKTYWOW 112 449 100% 119 942 100%
PASYWA 31-12-2011 % sumy 31-12-2012 % sumy
z}'000  bilansowej z1'000 bilansowej
Zobowigzania
Zobowigzania z tytulu zaciagnigtych kredytow (pozyczek) 2435 2,.2% 3362 2,8%
Zobow@zama z tytulu wyemitowania dtuznych papieréw 20927 18.6% 27930 23.3%
wartosciowych
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 18 0,0% 167 0,1%
Zobowiazania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 62 0,1% 181 0,2%
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 92 0,1% 33 0,0%
Pozostale zobowigzania 108 0,1% 659 0,5%
23 642 21,0% 32 333 27,0%
Rozliczenia migdzyokresowe
Pozostate rozliczenia mi¢dzyokresowe 80 0,1% = 0,0%
80 0,1% - 0,0%
Rezerwy
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne 158 0.1% 134 0.1%

obowiazkowe $wiadczenia pracownikow
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Pozostale rezerwy 34 0,0% 39 0,0%
192 0,2% 173 0,1%
Kapital wlasny
Kapital zakladowy 13 949 12,4% 13 949 11,6%
Kapital zapasowy 75 447 67,1% 74 586 62,2%
Kapital z aktualizacji wyceny - 0,0% 5567
Zysk (strata) netto (861) -0,8% (6 666) -5,6%
88535 78,7% 87 436 72,9%
SUMA PASYWOW 112 449 100,0% 119 942 100,0%
udzial w udzial w
przychodach przychodach /
2011 kosztach / 2012 kosztach /
zl '000  wyniku netto z1'000  wyniku netto
Przychody z inwestycji
Przychody z tytutu odsetek 4 897 90% 6274 81%
Przychody z akeji, innych papieréw wartosciowych - 0% 8
4 897 90% 6282 81%
Pozostale przychody operacyjne 515 10% 1503 19%
Koszty operacyjne
Koszty dzialania funduszu, w tym: (6 078) 97% (7 945) 56%
- Ustugi doradztwa finansowego (63) 1% (65) 0%
- Ushagi prawne (113) 294 (108) 1%
- Odsetki z tytulu zaciagnigcia kredytéw (pozyczek) (1574) 259, (3 244) 23%
- Pozostate koszty (4 328) 69% (4 528) 329/,
Amortyzacja $rodkéw trwatych ora wartogci o
niematerialnych i prawnych (193) 3% (211) 1%
(6271) 100% (8 156) 56%
Pozostale koszty operacyjne 2) 0% (6 291) 44%
Wynik z inwestycji netto (861) 100% (6 662) 100%
Zrealizowane i niezrealizowane zyski z inwestycji - 0% 4) 0%
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (861) 100% (6 666) 100%
Zysk (strata) brutto (861) 100% (6 666) 100%
Zysk (strata) netto, w tym: (861) 100% (6 666) 100%
Zrealizowany zysk (strata) netto (861) 100% (6 666) 100%
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

j.m 2010 2011 2012

I. Suma bilansowa tys. zt 102 195 112 489 119942
2. Wynik netto tys. zl -351 -861 -6 666
3. Przychody ze sprzedazy tys. zl 4327 4260 6212
4. Kapital staly tys. zi 86 562 88 573 87 800

kapital wlasny + rezerwy dugoterminowe
5. Wskaznik rentownosci aktywéw ROA

- 0,

wynik netto x 100% % 04 0.8 5.7

Sredni stan aktywdw
6. Rentowno$¢ kapitaléw wiasnych

wynik netto x 1.00% % 0.4 1.0 0.1

$redni stan kapitaléw wlasnych
7. Wskainik ogélnego zadluzenia

£ . . "
zobowigzania i rezerwy na zobowiazania x 100% % 15.3 213 27.1

aktywa og6lem

2.3. Interpretacja wskaznikow
1. Bilans

W okresie sprawozdawczym nastapit 7%-wy wzrost wartosci sumy bilansowej i tym samym
utrzymany zostat na zblizonym poziomie trend odnotowany w poprzednich okresach.

Podobnie jak w latach poprzednich, w wartosci sumy bilansowej dominowaly naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek i odsetek od nich oraz posiadane udzialy i akcje w podmiotach powigzanych.

W zrodtach finansowania majatku, podobnie jak w roku ubiegtym, dominujg kapitaty wiasne oraz
zobowigzania z tytulu wyemitowanych diuznych papieréw warto$ciowych.

W poréwnaniu do poprzedniego okresu:

1. Zmienita sig wartos¢ posiadanego portfela inwestycyjnego

- OZEN Plus Sp. z o.0. wzrost o 12 300 000,00 PLN
nominalnej 12 300 tys. PLN w zamian za wkiad

kapitat w spélce zaleznej),
- Energo Eko | S.A. wzrost o 407 500,00 PLN

zaleznej),

(nabycie udziatéw o fgcznej wartosci
pienigzny poprzez konwersje diugu na

(nabycie akcji o tacznej wartosci nominalnej
407,5 tys. PLN w zamian za wkiad pienigzny poprzez konwersje diugu na kapital w spoice

- Viatron S.A. wzrost o 5 566 680,00PLN (aktualizacja wartosci),

- Biogazownia Bielany Sp. z 0.0. wzrost 0 28 000,00PLN (zakup udziatow),
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- Energia Trojanowo Sp. z o.0. spadek o 35 000,00PLN (sprzedaz udziatéw na podstawie
umowy z dnia 20.03.2012 r.),

- Biogaz Zeneris Tech Sp. z 0.0. wzrost 0 240 000,00PLN (podwyzszenie kapitatu),

- EWZ Sp. z 0.0. spadek 0 955 000,00 PLN (odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatow w Zwigzku z
odstgpieniem od realizacji projektu na rzece Dunajec przez spotke zalezng),

2. 0 10% i wartosciowo 5 303 tys. PLN spadta wartoéé¢ naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek.
Najistotniejszy spadek wynika przede wszystkim ze sptaty pozyczek na skutek konwers;ji pozyczek na
kapitat Ozen Plus Sp. z 0.0. oraz spisania pozyczek od EWZ Sp. z 0.0. (3 330 tys. PLN,)

3. 04 % i wartosciowo 0 2 092 tys. PLN wzrosta warto$¢ naleznosci z tytutu odsetek od udzielonych
pozyczek. Najistotniejszy wzrost naleznosci z tytutu odsetek zwigzany byt z finansowaniem Ozen Plus
Sp. zo.0. (+5 396 tys. PLN),

4. 0 247 tys. PLN zmniejszyta sie warto§¢ rzeczowych aktywow trwatych. Spadek wynika przede
wszystkim ze zmniejszef na $rodkach transportu (zmniejszenie o 229 tys. PLN),

5. warto$¢ kapitatu wiasnego spadta o 735 tys. PLN (wypadkowa odniesienia podwyzszenia wartosci
akcji Viatron S.A. na kapitat z aktualizacji wyceny (+ 5 567 tys. PLN) i wygenerowania straty roku w
badanym roku obrotowym (-6 302 tys. PLN),

8. 0 25% i wartosciowo 7 001 tys. PLN wzrosta wartosé wyemitowanych obligacji. Obligacje siuzg
sfinansowaniu biezacej dziatalnosci oraz naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek,

7. Spétka zaciggneta pozyczki w tacznej kwocie bilansowej 3 362 tys. PLN, w tym gtdwnie od os6b
prywatnych,

2. Wskazniki

Ze wzgledu na ponoszone przez Spétke straty w latach 2011 i 2012, zaréwno wskaznik rentownosci
aktywow ROA, jak i wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego ROE przyjmujg wartosci ujemne.

3. Rachunek zyskoéw i strat

Dominujgca pozycjg w strukturze przychodéw w badanym okresie — podobnie zresztg jak w latach
poprzednich — stanowity przychody z tytulu odsetek od udzielonych pozyczek, ktérych wartogé w
badanym roku wyniosta 6 274 tys. PLN, co stanowito 81% tacznej wartosci przychodéw.

Dominujgcg pozycje w strukturze kosztéw stanowity w badanym okresie koszty operacyjne
dziatalnosci, na ktére skiadaty sie przede wszystkim wynagrodzenia oraz odsetki od emisji obligagiji.

Z uwagi na wyzszg warto$¢ poniesionych w 2012 roku kosztéw funkcjonowania od zanotowanych
przychodow, oraz wysokich kosztéw z tytutu odpisania wartosci udziatow pozyczek w EWZ Sp. z 0.0.
w wysokosci 5 926 tys. PLN, Spétka poniosta stratg netto w kwocie 6 666 tys. PLN.
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3.
3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

Czes¢ szczegdtowa raportu
Prawidiowos$¢ stosowanego systemu rachunkowoscij

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spéiki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali$my wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapis6w w ramach ksiag rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacii finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

- speiniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdar finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow majgtkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajgcych
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaty przedstawione,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidiowo. Dane te stanowig integraing
czes¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnoéci Spétki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spéiki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego parstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na
dzier 31 grudnia 2012 r. i za okres konczacy sig tego dnia wydalismy opini¢ bez zastrzezer z
objasnieniem ponizszej tresci:
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Nie zglaszajac zastrzezeri do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego pragniemy
poinformowac, iz Zarzqd Spétki w punkcie nr VI Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BBI
Zeneris S.A. za 2012 rok przedstawit biezacy stan realizacji projektéw inwestycyjnych prowadzonych przez
spotki zalezne wraz ze sposobem ich finansowania oraz zawart ocene ryzyka realizacji projektow, zas w
notach objasniajgcych do jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawarte zostaty
opisy ryzyk i postepowania spome.

W opinii niezaleznego biegfego rewidenta dotyczacej sprawozdania finansowego Spotki zaleznej OZEN PLUS
Sp. z o.0. proces dochodzenia do petnych zdolnodci produkcyjnych jest opozZniony. Skutkiem tego jest
generowanie strat zardwno na podstawowej dziatalnosci operacyjnej, jak i dziatalnosci finansowej (z uwagi na
koszly obstugi wysokiego zadfuzenia). O ww. faktach Zarzad sp6tki zaleznej informuje w informacjach
objasniajgcych do sprawozdania finansowego oraz sprawozdaniu z dziatalnosci Jednostki wskazujge
Jjednoczesnie, ze prowadzi intensywne dziatania majgce na celu osiggniecie peinych zdolnosci produkeyjnych
poprzez:

e podpisanie kontraktéw na odbidr produktéw i dostawe kluczowych surowcéw,

 intensyfikacje dziatari pro - sprzedazowych,

*  wdrazane dziafar dotyczacych racjonalizacji kosztéw.

Zdaniem zarzadu spéiki zaleznej, dzigki realizacji ww. zamierzen spétka osiggnie rentownosé i bedzie
kontynuowata dziafalno$c w dajacej sie przewidzie¢ przysziosei.,

W ocenie bieglego brak skutecznosci ww. dziafan, a co za tym idzie brak wygenerowania dostatecznie
wysokich przeplywdw z podstawowej dziatalnosci operacyjnej, moZe prowadzi¢ do zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci spéfki zaleznej, a tym samym wplynac znaczgco na kondycje finansowa Spéiki.

iegly rewident przeprowadzajacy badanie
ieniu PKF Audyt Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, 25 kwietnia 2013 r.
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