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. PODSTAWOWE INFORMACIJE O GRUPIE KAPITALOWEJ

1. Charakterystyka grupy kapitatowej BBl ZENERIS S.A.

Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej jest BBl Zeneris Narodowy Fundusz
Inwestycyjny S.A. (poprzednia nazwa Foksal Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

W dniu 9 kwietnia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito
zmiane nazwy spoétki na BBI Zeneris S.A ( dalej ,Jednostka Dominujgca”).

Grupe Kapitatowqg na dzien 31.12.2012 r. tworzyty: BBl Zeneris S.A. jako Jednostka
Dominujgca oraz:
e OzenPlusSp.zo.0,,
» Elekirownie Wodne ZENERIS Sp.z 0. 0.,
» Elekirownie Wodne ZENERIS Plus Sp.z 0.0.
»  Zespdt Elektrowni Wodnych ZENERIS Sp. z 0.0.,
» Energo-Eko I S.A.,
e Biogaz ZENERIS Sp.z 0.0.,
e Biogazownia Bielany sp.z 0.0.,
* Viatron S.A.,
e Biogaz ZENERIS TECH Sp. z o.0.
jako jednostki zalezne konsolidowane metodqg petna.

2. Strukiura organizacyjna grupy kapitatowej BBl ZENERIS S.A.

Ponizszy schemat organizacyjny przedstawia strukture organizacyjng Grupy BBI ZENERIS S.A.
wg stanu na dzien publikacii niniejszego raportu.

| svamens wnsa |

BIOGAZ ZENERIS TECH Sp.z 0.0.
ENERGO-EKO I 5.A. Dostawca technologii Viatron §.A.
Operator, Dostawca biogazowych Budowai serwi: i
‘technologii LABORATORIUM TECHNOLOGI! elektrowni wiatrowych
BIOGAZOWYCH

biomasowa odpadowa

=

100 % ELEKTROWNIE WODNE
ZENERIS Sp. z 0.0.

OZEN PLUS Sp. zo.0.
Operator w zakresie
produkeji energii i wegla
drzewnego

100%

70% | BIOGAZOWNIA BIELANY Sp. 100% ELEKTROWNIE WODNE
20.0. ZENERIS PLUS Sp. z 0.0.

ZESPOL ELEKTROWNI

100% 'WODNYCH ZENERIS Sp. z
0.0

Deweloper

BIOGAZ ZENERIS Sp. 2 0.0.
Operator elektrocieplowni
biogazowej w Skrzatuszu

100 %
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Podmioty zalezine

Na dzien 31 grudnia 2012 roku, udziaty Jednostki Dominujgcej w poszczegdinych spbtkach
Grupy przedstawiaty sie nastepujgco:

Procent ,Udsz W
Nazwa jednostki ze Charakter R ogdlnej liczbie
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci powiqzania p05|oc{onego gtosow w
prawnej kapitatowego kapitatu walnym
zaktadowego .
zgromadzeniu
Energo-Eko I S. A. Joszfgr‘f,)?'e Unieszkodliwianie odpadéw zalezna 69,00 73,30
Produkcja chemikalibw organicznych
podstawowych i pozostatych (pod tym
OZEN PlusSp.z0.0. Watcz  KO9em bedzie prowadzona dziatainose w zalezna 100,00 100,00
zakresie produkcji wegla drzewnego i brykietu
z wegla drzewnego), wytwarzanie energii
elekirycznej, produkcja ciepta
. Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja energii
EIekTrox.Nme Wodne Poznanh elektr., budownictwo, prace badawczo zalezna 100,00 100,00
Zeneris Sp.z 0. 0. . .
rozwojowe w dz. nauk technicznych
Roboty zwigzane z budowq pozostatych
Biogaz Zeneris ] obiekféw inZyn'!ferii lgdowej i.wo.dnej, B .
Sp.z0.0. Poznan wy’rworzgrye erjergu el.ekTryczneJ., dziatalnos¢ zalezna 100,00 100,00
w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo
techniczne
Elektrownie Wodne Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja energii
Zeneris Plus Poznan elektr., budownictwo, prace badawczo zalezna 99,90 99,90
Sp.zo.o. rozwojowe w dz. nauk technicznych
Zespot Elektrowni Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja energii
Wodnych Zeneris Poznan elektr., budownictwo, prace badawczo zalezna 99,90 99,90
Sp.zo.o0. rozwojowe w dz. nauk technicznych
Naprawa i konserwacja metalowych
wyrobdw gotowych; naprawa i konserwacja
maszyn; naprawda i konserwacja urzadzeh
VIATRON S.A. Sopot elektronicznych; naprawa i konserwacja zalezna 66,32 66,32
urzqgdzen elektrycznych; instalowanie maszyn
przemystowych, sprzetu i wyposazenia;
Roboty zwigzane z budowq pozostatych
Biogazownia Bielany . obiekféw inZyn'!ferii lgdowej i.wo.dnej, B .
$p.z0.0. Bielany wy’rworzgrye erjergu el.ekTryczneJ., dziatalnos¢ zalezna 70,00 70,00
w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo
techniczne
Roboty zwigzane z budowq pozostatych
Biogaz Zeneris Tech ] obiektéw inzynierii Igdowej i wodnej, B
Poznan  wytwarzanie energii elekirycznej, dziatalno$c zalezna 100,00 100,00

Sp.zo.o0.

w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo
techniczne
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3. Zatrudnienie

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W OSOBACH (UMOWY O PRACE) W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2012 ROKU

2012 2011

Spoétka dominujgca 16,58 16,67
OZEN Plus Sp.z o.0. 135,58 98,62
Elektrownie Wodne ZENERIS Sp. z o.0. 3,00 2,50
Elektrownie Wodne ZENERIS Plus Sp. z 0.0. 1,00 1,00
Biogaz ZENERIS Sp. z 0.0. 6,58 10,17
Zespobt Elektrowni Wodnych ZENERIS Sp. z o0.0. 1,00 1,00
Energo-Eko | S.A. 3,00 3.00
VIATRON S.A. 9,00 7.14
Biogazownia BIELANY Sp.z o0.0. 1,00 1,00
Biogaz Zeneris TECH Sp. z 0.0. 7.58 -

RAZEM 184,32 141,10
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Il. ORGANY SPOLKI DOMINUJACE)J

1. Zarzgd

Na dzien 31 grudnia 2012 roku sktad Zarzgdu Jednostki Dominujgcej przedstawiat sie
nastepujgco:

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Robert Bender Prezes Zarzqgdu
Marek Perczynski Wiceprezes Zarzgdu
Marek Jézwiak Cztonek Zarzgdu

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w sktadzie Zarzgdu. Po dniu
bilansowym, w dniu 19 marca 2013 roku, Rada Nadzorcza BBI Zeneris odwotata Pana
Marka Jézwiaka ze sktadu Zarzgdu i powotata w jego sktad Pana Romana Trebacza,
ktory objgt funkcje Wiceprezesa Zarzgdu.

Aktualny na dzieh publikacji niniejszego raportu sktad Zarzqdu prezentuje ponizsza

tabela:
Imie i nazwisko Petniona funkcja
Robert Bender Prezes Zarzqdu
Marek Perczynski Wiceprezes Zarzgdu
Roman Trebacz Wiceprezes Zarzgdu

2. Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej na dzieh 31 grudnia 2012 roku przedstawiat
sie nastepujgco:

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Pawet Turno Przewodniczgcy Rady Nadzorcze;j

tukasz Kurpisz Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Marcin Matuszczak Sekretarz

Pawet tozinski Cztonek Rady Nadzorczej

Fabian Siemiatowski Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 6 sierpnia 2012 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy BBI
Zeneris S.A., ktére odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Mariusza Olejniczaka oraz
powotato w sktad Rady Pana Pawta tozihskiego.

Po dniu bilansowym, w dniu 9 kwietnia 2013 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy BBl Zeneris S.A., na ktérym Pan Pawet Turno oraz Pan Fabian
Siemiatowski ztozyli rezygnacje z petnionych funkcji. Ponadto Walne Zgromadzenie
powotato w sktad Rady Panig Krystyne Byczkowskqg - zgtoszong przez fundusze Pioneer

8
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oraz Pandw Wojciecha Dziewolskiego oraz Piotra Kardacha - zgtoszonych przez BB
Investment S.A.

W dniu 24 kwietnia 2013 roku odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej BBl Zeneris SA, w
wyniku ktérego sktad i funkcje w Radzie Nadzorczej przedstawiajqg sie nastepujgco:

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Piotr Kardach Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

tukasz Kurpisz Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

Marcin Matuszczak Sekretarz

Krystyna Byczkowska Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet tozinski Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Dziewolski Cztonek Rady Nadzorczej

3. Wynagrodzenia o0sob zarzqdzajgcych i nadzorujgcych dzialalnosé Spotki

dominujgcej

Warto§¢ wynagrodzen, nagrdéd lub  korzysci w  tym  wynikajgcych z  programow
motywacyjnych lub premiowych zostata przedstawiona w Informacji dodatkowej do
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego (nota nr 27).

4. Umowy zawarte pomiedzy emitentem a osobami zarzqdzajgcymi Spétkqg
dominujgcaq, przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia emitenta przez przejecie

Kontrakty podpisane z osobami zarzqgdzajgcymi przewidujq, w przypadku odwotania
pomimo braku waznych powoddw Ilub nie powotania na kolejng kadencje
odszkodowanie w wysokosci czterokrotnosSci  Sredniego statego  miesiecznego
wynagrodzenia, pobieranego przez okres ostatnich dwunastu miesiecy.

5. kgczna liczba i warto§é nominalna akcji emitenta oraz akciji i udziatéw w jednostkach
powigzanych emitenta, bedgcych w posiadaniv oséb zarzgdzajgcych i
nadzorujgcych emitenta

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spdtke wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 .
ilos¢ akcji emitenta bedgcych w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych
emitenta przedstawia sie nastepujgco:

Nazwa Liczba posiadanych akcijii %
liczba gtosdw na WZA

Cztonek Rady Nadzorczej 1.600.000 1,15%

Robert Bender — Prezes Zarzgdu 170.000 0,12%
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Marek Perczynski — Wiceprezes

Zarzqdu 132.000 0,09%

Imiany w omawianym okresie oraz po dniu bilansowym:

W okresie sprawozdawczym Spdtka otrzymata zawiadomienia od Prezesa Zarzqgdu, Pana
Roberta Bendera o nabyciu tgcznie 170.000 akcji oraz od Wiceprezesa Zarzgdu, Pana
Marka Perczynskiego o nabyciu tgcznie 132.000 akcji w trybie transakcji sesyjnych na
GPW.

Po dniu bilansowym BBI Zeneris otrzymata zawiadomienie z dnia 14 lutego 2013 r. od
Cztonka Rady Nadzorczej, o nabyciu tgcznie 3.408.000 sztuk akcji w frybie fransakcji
sesyjnych pakietowych na GPW. Po dokonaniu wskazanej fransakcji, stan posiadania
tego Cztonka Rady wynidst tgcznie 5.008.000 sztuk akcji, stanowigcych 3,59% akcji i
gtosow w kapitale zaktadowym Spotki.

W dniu 26 marca 2013 r. Spdtka otrzymata od Wiceprezesa Zarzgdu, Pana Romana
Trebacza, zawiadomienie z dnia 26 marca 2013 r. o nabyciu tgcznie 797.724 sztuk akcji w
trybie transakcji sesyjnych zwyktych na GPW w Warszawie, co razem z akcjami
posiadanymi przed objeciem funkcji Wiceprezesa Zarzgdu daje tgczny stan posiadania w
wysokos$ci 798.729 sztuk akcii.

Ponadto, zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke, nowi cztonkowie Rady
Nadzorczej, powotani przez NWZA w dniu 9 kwietnia 2013 r.,, na dzieh przekazania
niniejszego nie podsiadajq akcji Spotki.

Biorgc pod uwage powyzsze zawiadomienia oraz zmiany w Zarzqgdzie i w Radzie
Nadzorczej Spdtki, ktére nastgpity po dniu bilansowym, zgodnie z informacjami
posiadanymi przez Spdtke wg stanu na dzien przekazania raportu ilos¢ akcji emitenta
bedgcych w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych emitenta przedstawia sie
nastepujgco:

Nazwa Liczba posiadanych akcjii %
liczba gtoséw na WZA

Robert Bender — Prezes Zarzgdu 170.000 0,12%
Marek Perczynski — Wiceprezes 132.000 0.09%
Zarzgdu

Roman Trebacz — 798.799 0.57%

Wiceprezes Zarzgdu

10
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LAD KORPORACYINY

1. Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktére nie byly przez emitenta stosowane, wraz
ze wskazaniem jakie byly okolicznosci i przyczyny nie zastosowania danej zasady,
oraz w jaki sposdb Spétka zamierza usunqé ewentualne skutki nie zastosowania danej
zasady lub jakie kroki zamierza podjgé, by zmniejszyé ryzyko nie zastosowania danej
zasady w przysztosci

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. BBl Zeneris S.A. i jej organy
przestrzegaty zasad tadu korporacyjnego zawartych w Dokumencie ,,Dobre Praktyki
Spoétek Notowanych na GPW”, przyjetych Uchwalg Nr 12/1170/2007 Rady Gietdy Papierow
Wartoéciowych w Warszawie S.A. w dniu 4 lipca 2007 r., zmienionych Uchwatg nr
17/1249/2010 w dniu 19 maja 2010 r. oraz uchwatg Nr 15/1282/2011 z dnia 31 sierpnia 2011
r. oraz uchwatg Nr 20/1287/2011 z dnia 19 pazdziernika 2011 r. oraz uchwatg Nr
19/1307/2012 z dnia 21 listopada 2012 r. Tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny w
Internecie na stronie www.corp-gov.gpw.pl, ktéra jest oficjalng strong Gietdy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie, poswiecong zagadnieniom tadu korporacyjnego. Tekst
zbioru jest rowniez dostepny na stronie internetowej spdtki www.bbizeneris.pl, w zaktadce
tad korporacyjny.

BBI Zeneris S.A. doktada wszelkich staran aby wszystkie zasady tadu korporacyjnego byty w
Spodtce stosowane. W roku 2012 Spodtka stosowata wszystkie zasady ze zbioru.

W zwigzku ze zmiang ,,Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW" przyjetg uchwatg Nr
19/1307/2012 z dnia 21 listopada 2012 r., ktéra weszta w zycie w dniu 1 stycznia 2013 roku,
BBI Zeneris S.A. w dniu 14 marca 2013 r. przekazat do publicznej wiadomosci raport biezgcy
numer 1/2013 dotyczgcy niestosowania zasady czesci IV pkt. 10 Dobrych Praktyk Spodtek
Notowanych na GPW. W komunikacie Zarzgd spdtki poinformowat, iz przewiduje
odstepstwo od stosowania zasady zawartej w czesci IV pkt. 10 DPSN, dotyczgcej transmisji
obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym oraz zapewnienia akcjonariuszom
mozliwosci udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkdw komunikaciji
elektronicznej w zakresie dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej
akcjonariusze mogg wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc
W miejscu innym niz miejsce obrad. W ocenie Spodtki wprowadzenie powyzsze] zasady
oznaczatoby wysokie koszty organizacji zgromadzenia akcjonariuszy, ponadto mozliwose
udziatu w walnych zgromadzeniach przy wykorzystaniu srodkdw komunikacii elektronicznej
moze nie$¢ ryzyko natury prawno-technicznej prowadzgce do zaburzenia sprawnego
przebiegu walnego zgromadzenia, a w konsekwenciji do ewentualnego podwazenia
podjetych uchwat. Emitent nie wyklucza mozZliwosci transmisji obrad walnego
zgromadzenia w czasie rzeczywistym w przysztosci.

2. Opis podstawowych cech stosowanych w spéilce systemow kontroli wewnetrznej i
zarzgdzania ryzykiem w odniesieniv do procesu sporzgdzania sprawozdan
finansowych

Odpowiedzialnym za sporzgdzanie sprawozdahn finansowych  jednostkowych i
skonsolidowanych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej, jest Zarzgd Spoétki. Jednoczesdnie Zarzqad Spdtki zapewnia, ze sprawozdania
finansowe publikowane przez Spdtke uwzgledniajg postanowienia Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
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rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedqgcego
panstwem cztonkowskim.

System kontroli wewnetrznej Spdtki w odniesieniu do sprawozdawczosci finansowej
ukierunkowany jest na zapewnienie rzetelnosci, kompletnosci, adekwatnosci i
poprawnosci informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

System kontroli wewnetrzne] stosowany w odniesieniu do sporzgdzanych sprawozdanh
finansowych w 2012 roku, byt nadzorowany bezposérednio przez Zarzqd.

Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowywanie sprawozdan finansowych w
omawianym okresie, odpowiedzialny byt zespdt finansowo - ksiegowy, w tym gtéwna
ksiegowa posiadajgca  stosowng wiedze, doswiadczenie oraz kwadalifikacje do
wykonywania tego rodzaju pracy.

Sprawozdania finansowe przed ich podaniem do publicznej wiadomosci podlegajg
sprawdzeniu przez Zarzgd, a ewentualne zidentyfikowane btedy korygowane sg na
biezgco w ksiegach rachunkowych zgodnie z przyjetqg politykg rachunkowosci.

Sprawozdania pdtroczne oraz roczne podlegajg ponadto odpowiednio przeglgdowi oraz
badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta, wybieranego wczedniej przez Rade
Nadzorczq.

Jednoczesnie sprawozdania finansowe podlegajg przeglgdowi przez Rade Nadzorczg. W
zawigzku z faktem, iz rada nadzorcza BBl Zeneris S.A. liczyta 5 oséb, w roku 2012 Rada
zdecydowata o nie powotaniu Komitetu Audytu i wykonywaniu jego obowigzkéw w
ramach dziatania Rady. W zwigzku ze zmianami w Radzie Nadzorczej, dokonanymi na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 9 kwietnia 2013 r., w 2013
roku Rada Nadzorcza spodtki bedzie liczyta 6 cztonkdw, dlatego tez, zgodnie z §20 pkt. 67
Regulaminu Rady Nadzorczej zostanie powotany Komitet Audytu.

3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety
akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i
ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Informacje o akcjonariuszach posiadajgcych znaczne pakiety akcji sg zamieszczone w
rozdziale IV AKCJONARIAT niniejszego sprawozdania.

4. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréow wartosciowych, ktére dajg specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Wszystkie akcje Spotki sg akcjami na okaziciela. Statut nie przewiduje zadnych specjalnych
uprawnien kontrolnych.

5. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu takich jak
ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby
gloséw ograniczenia czasowe dotyczgce wykonywania prawa glosu lub zapisy
zgodnie z ktdrymi przy wspolpracy spoétki prawa kapitalowe zwigzane z papierami
wartosciowymi sq oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych.
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Statut Spoiki nie przewiduje zadnych ograniczeh do wykonywania prawa gtosu.

6. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci
papieréw wartosciowych emitenta

Akcje Spotki mogqg by¢ zbywane bez zadnych ograniczen.

7. Opis zasad dotyczgcych powolywania i odwotywania oséb zarzgdzajgcych oraz ich
uprawnien, w szczegodlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akciji.

Zasady powotywania i odwotywania Zarzgdu:

Zarzad sktada sie od jednej do pieciu oséb. Liczbe cztonkdw zarzgdu ustala Rada Nadzorcza.
Prezesa Zarzgdu powotuje Rada Nadzorcza. Pozostali cztonkowie zarzgdu powotywani sg
przez Rade Nadzorczg na wniosek Prezesa Zarzgdu, na wspding kadencje. Do zawieszania
lub odwotywania poszczegdlnych cztonkdw zarzgdu upowazniona jest Rada Nadzorcza.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 9 kwietnia 2013 r. zatwierdzito
zmiane Statutu spotki przewidujgcq trzyletnig kadencjg Zarzgdu.

Opis uprawnien Zarzgdu:

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzgdzania Spotkg z wyjgtkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo i statut dla pozostatych organdw. W sprawach przekraczajgcych
zakres zwyktych czynno$ci wymagana jest uprzednia uchwata Zarzgdu.

8. Opis zasad zmiany statutu spotki.

Imiany w Statucie Spdtki dokonywane sg zgodnie z przyjetymi  dokumentami
korporacyjnymi, w tym z Regulaminami Spotki, a takze zasadami dobrych praktyk.

Projekty zmian w Statucie przygotowywane sq, co do zasady, bezposrednio przez Zarzgd, a
nastepnie opiniowane przez Rade Nadzorczg, zgodnie z zapisami w Statucie Spodiki.
Zatwierdzenie proponowanych zmian wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, zgodnie z
Kodeksem Spodtek Handlowych, natomiast zmiany w Statucie wchodzg w zycie z chwilg
zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

9. Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie dziata zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych.

W spdétce obowigzuje Regulamin Walnego Zgromadzenia, ktéry precyzuje sposdb dziatania
walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia.

Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia:

1. Podmioty uprawnione do zwotania walnego zgromadzenia:
a. Zarzad,

b. Rada nadzorcza moze zwotad zwyczajne walne zgromadzenie jezeli Zarzgd tego nie
uczynit w odpowiednim terminie,

Jednoczesdnie rada nadzorcza moze zwotaé¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie jezeli uzna
to za wskazane,
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C. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe gtosdéw w spotce.

2. Prawo zgdania zwotania walnego zgromadzenia majqg:

a. akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego,

b. Sgd rejestrowy moze upowaznic do zwotania nadzwyczajnego walnego

zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z takim zgdaniem, jezeli w terminie
dwodch tygodni od dnia przedstawienia zgdania zarzgdowi, nadzwyczajne walne nie
zostanie zwotane.

3. Miejsce walnego zgromadzenia:

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Poznaniu lub Warszawie pod adresem wskazanym w
ogtoszeniu.

4, Przebieg walnego zgromadzenia:
W Walnym Zgromadzeniu powinni uczestniczy¢ wszyscy cztonkowie zarzgdu Spoiki.
Biegty rewident powinien by¢ obecny na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.

Cztonkowie Zarzqgdu i Rady Nadzorczej oraz biegty rewident — jedli zachodzi taka koniecznose,
ktorzy sg obecni na Walnych Zgromadzeniach, udzielajg uczestnikom zgromadzenia
wyjasnien i informacji dotyczgcych Spdtki w granicach swych kompetenciji i w zakresie
niezbednym dla rozstrzygniecia omawianych spraw. Udzielanie przez Zarzgd odpowiedzi na
pytania Walnego Zgromadzenia powinno by¢ dokonywane przy uwzglednieniu faktu, ze
obowigzki informacyjne spdtka publiczna wykonuje w sposdb wynikajgcy z przepisdw prawdad
0 publicznym obrocie papierami wartosciowymi, a udzielanie szeregu informacji nie moze
by¢ dokonywane w sposdb inny niz wynikajgcy z tych przepisdw.

Walne Zgromadzenie otwiera przewodniczqgcy Rady Nadzorczej lub inny cztonek Rady, a w
przypadku ich nieobecnosci Prezes Zarzgdu albo osoba wskazana przez Zarzgd.

Otwierajgcy zgromadzenie moze podejmowac wszelkie decyzje porzgdkowe niezbedne do
rozpoczecia obrad Zgromadzenia, w tym powinien doprowadzi¢ do niezwtocznego wyboru
Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia kieruje jego obradami zgodnie z ustalonym
porzagdkiem obrad, przepisami prawa, Statutu Spotki oraz postanowieniami Regulaminu.
Podczas sprawowania swojej funkcji przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia zapewnia
sprawny przebieg obrad i poszanowanie praw i interesdw wszystkich akcjonariuszy oraz ma
obowigzek przeciwdziata¢ w szczegdinodci naduzywaniu uprawnien przez uczestnikdw
zgromadzenia i zapewniaé respektowanie praw  akcjonariuszy  mniejszosciowych.
Przewodniczgcy nie moze tez bez waznych przyczyn sktadac rezygnacii ze swej funkciji.
Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia udziela gtosu uczestnikom obrad oraz cztonkom
Zarzgdu, Rady Nadzorczej, biegtym rewidentom oraz innym zaproszonym osobom.

Przewodniczgcy Walnego  Zgromadzenia ma  prawo odebra¢é gtos mowcy
wypowiadajgcemu sie nie na temat lub méwcom nie stosujgcym sie do jego uwag.

Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzgdza sie przy
wyborach organdéw oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkdw organdw lub likwidatoréow
Spoétki bgdz o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych,
oraz w kazdym przypadku, gdy zgdanie takie zgtosi chocby jeden Akcjonariusz obecny lub
reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu. Gtosowanie tajne odbywa sie przy uzyciu kart do
gtosowania, ktére wydawane sqg kazdej uprawnionej osobie przy podpisywaniu listy
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obecnosci. Gtosowania nie przeprowadza sie w frybie korespondencyjnym ani tez przy
wykorzystaniu srodkdw komunikacji elekironiczne;.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych
akcjonariuszy lub reprezentowanych akcji. Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane
sg bezwzgledng wiekszoscig gtosdéw, jezeli ustawa lub statut nie stanowiq inaczej. Uchwaty
Walnego Zgromadzenia nie wymaga nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci wzglednie w uzytkowaniu wieczystym, jok tez
ustanowienie ograniczonego prawa rzeczowego na nieruchomosci lub uzytkowaniu
wieczystym.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia
przystugujgce uprawnionemu do gtosowania, chyba ze co innego wynika z tresci
petnomocnictwa. Akcjonariusz udziela petnomocnikowi instrukcji do gtosowania, przy
zastosowaniu formularza do gtosowania ustalonego przez Spdtke. Formularze do gtosowania
sq dostepne od dnia ogtoszenia o Walnym Zgromadzeniu na stronie internetowej Spotki.

Zarzgdzenie przerwy w obradach wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Wniosek o
zarzqgdzenie przerwy moze zgtosi¢ kazdy z Akcjonariuszy uczestniczgcych w Walnym
Zgromadzeniu.

Z kazdego Walnego Zgromadzenia sporzqdza sie protokdt. Uchwaty Walnego Zgromadzenia
powinny by¢ protokotowane przez notariusza pod rygorem niewaznosci.

5. Dokumentacja walnego zgromadzenia:

Spoétka na swojej stronie internetowe] zamieszcza poczgwszy od dnia zwotania Walnego
Zgromadzenia:

a) ogtoszenie o zwotaniu walnego zgromadzenia,

b) informacje o ogdlnej liczbie akcji w Spdtce i liczbie gtosdéw z tych akcji w dniu
ogtoszenia, a jezeli akcje sg réznych rodzajow, takze o podziale akcji na poszczegdine
rodzaje i liczbie gtosdw z akcji poszczegdlnych rodzajdéw,

c) dokumentacje, ktéra ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu

d) projekty uchwat lub jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi zarzgdu
lub Rady Nadzorczej Spotki dotyczgce spraw wprowadzonych do porzgdku obrad Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostaé wprowadzone do porzgdku obrad przed
terminem Walnego Zgromadzenia,

e) formularze pozwalajgce na wykonywanie prawa gtosu przez petnomocnika.

Zasadnicze uprawnienia walnego zgromadzenia:
Do wytqgcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdan zarzqdu z dziatalnosci Spodtki oraz Grupy
Kapitatowej oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy, a takze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

b) udzielenie cztonkom organdéw spdtki absolutorium z wykonywania przez nich
obowigzkoéw,

c) powsziecie uchwat o podziale zysku lub pokryciu straty,

d) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czedci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

e) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantow
subskrypcyjnych,

f) emisja lub umorzenie akciji,

g) tworzenie, wykorzystanie i likwidacja kapitatdw rezerwowych i funduszy,

h) okredlenie dania dywidendy,
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i) powotywanie i odwotywanie cztonkédw rady nadzorczej oraz ustalanie ich
wynagrodzenia,

]} zatwierdzanie regulaminu rady nadzorczej,

k) potgczenie spodiki,

l) rozwigzanie spofki,

m) zmiana Statutu.

Prawa akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania:

W Walnym Zgromadzeniu do uczestnictwa majg prawo wtasciciele akcji, ktérzy na koniec 16
dnia przed terminem walnego zgromadzenia, tzw. rekord date, posiadali na rachunku
zdematerializowane akcje Spdtki i zazgdali wydania zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu. Wykaz uprawnionych do uczestnictwa sporzgdza i udostepnia Spotce
podmiot prowadzgcy depozyt papierdw wartosciowych.

Akcjonariusz ma prawo zgdac¢ wydania odpisu listy uprawnionych do uczestnictwa, za
zwrotem kosztéw jego sporzgdzenia, a takze zgdac przestania mu listy akcjonariuszy
nieodptatnie pocztg elekironiczng.

Akcjonariusz ma dostep do wszelkiej dokumentacji dotyczgcej walnego zgromadzenia, na
stronie internetowej spdtki, poczgwszy od dnia zwotania Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢é w walnym zgromadzeniu oraz wykonywad prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnikdw.

Do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu w charakterze
petnomocnika, wymagane jest petnomocnictwo udzielone pod rygorem niewaznosci w
formie pisemnej lub elektronicznie przez osoby do tego uprawnione, zgodnie z wypisem z
wtasciwego rejestru, lub w przypadku oséb fizycznych zgodnie z przepisami kodeksu
cywilnego.

Petnomocnictwo w formie elektronicznej powinno by¢ udzielone na odpowiednim
formularzu, ktéry dostepny jest na stronie internetowej spdtki, od chwili zwotania walnego
zgromadzenia. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elekironicznej nie wymaga opatrzenia
bezpiecznym podpisem elekironicznym  weryfikowanym przy pomocy waznego
kwalifikowanego certyfikatu. Petnomocnictwo powinno by¢ przestane na adres mailowy
Spotki, w terminie umozliwicjgcym jej dokonanie identyfikacji mocodawcy i jego
petnomocnika, nie pdzniej jednak niz w dniu poprzedzajgcym dzien, na ktéry zostato
zwotane Walne Zgromadzenie.

W 2012 roku Walne Zgromadzenie, zwotane w sposéb formalny na wniosek Zarzadu Spoiki,
obradowato dwa razy - 6 sierpnia 2012 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie a
29 pazdziernika 2012 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

10. Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz
opis dzialania organéw zarzgdzajgcych, nadzorujgcych oraz ich komitetow

Zarzgd dziata zgodnie z Regulaminem Zarzgdu, Statutem oraz Kodeksem Spdtek
Handlowych.

Sktad osobowy Zarzgdu:

Na dzieh 31 grudnia 2012 roku sktad Zarzgdu przedstawiat sie nastepujgco:
Robert Bender — Prezes Zarzgdu

Marek Perczynski — Wiceprezes Zarzqdu

Marek Jézwiak — Cztonek Zarzgdu
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Zmiany w sktadzie zarzgdu:

W okresie sprawozdawczym niniejszego raportu nie dokonywano zmian w sktadzie Zarzgdu.
Po dniu bilansowym, w dniu 19 marca 2013 roku, Rada Nadzorcza BBI Zeneris odwotata Pana
Marka Jozwiaka ze sktadu Zarzgdu i powotata w jego sktad Pana Romana Trebacza, ktory
objgt funkcje Wiceprezesa Zarzgdu.

Zasady dziatania Zarzgdu:

Zarzgd jest organem kolegialnym, ktéry kieruje catoksztattem dziatalnosci Spotki i reprezentuje
ja wobec oséb trzecich. Kazdy Cztonek Zarzgdu ma obowigzek prowadzi¢ bez uprzedniej
uchwaty zarzqgdu sprawy zwigzane z dziatalno$cig nie przekraczajgce zakresu zwyktego
zarzgdu i podejmowac w tych sprawach decyzje.

Do sktadania oSwiadczen i podpisywania w imieniu spotki wymagane jest wspotdziatanie
dwodch cztonkdw zarzgdu, lub cztonka zarzgdu i prokurenta, z wytgczeniem sytuacji gdy
zarzqd jest jednoosobowy.

Posiedzenia Zarzgdu odbywajq sie w siedzibie Spdtki, lub innym miejscu okresSlonym przez
Prezesa Zarzqdu, lub zastepujgcego go Cztonka Zarzqdu, jezeli wszyscy cztonkowie Zarzgdu
wyrazq na to zgode. Dopuszczalna jest rowniez forma telekonferencii.

O posiedzeniu i porzgdku obrad Cztonek Zarzgdu powinien by¢ zawiadomiony nie pdzniej niz
na dwa dni przed posiedzeniem. Kazdy z Cztonkdw Zarzgdu ma prawo postawi¢é na
porzgdku obrad, zaréwno przed jak i podczas trwania, dowolng sprawe lezgcq w zakresie
kompetencji Zarzgdu albo zazgda¢ zwotania w tym celu posiedzenia Zarzgdu. Sprawy
zgtoszone do porzgdku obrad bedg rozpatrywane, o ile zaden z Cztonkdéw Zarzgdu nie wnosi
sprzeciwu, a na posiedzeniu sg obecni wszyscy Cztonkowie Zarzgdu.

Decyzje Zarzgdu na posiedzeniu zapadajg w formie uchwat, bezwzgledng wiekszosciq
gtosdw. Posiedzenia Zarzgdu sg protokotowane.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza dziata zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej, Statutem oraz Kodeksem
Spotek Handlowych.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej:

Rada Nadzorcza sktada sie od pieciu do siedmiu Cztonkdw Rady Nadzorczej i jest wybierana
przez Walne Zgromadzenie na wspdlng trzyletnig kadencje.

Pawet Turno - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

tukasz Kurpisz - Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Marcin Matuszczak - Sekretarz

Pawet tozinski - Cztonek Rady Nadzorczej

Fabian Siemiatowski Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

W dniu é sierpnia 2012 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy BBI
Zeneris S.A., ktére odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Mariusza Olejniczaka oraz
powotato w sktad Rady Pana Pawta tozihskiego.
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Po dniu bilansowym, w dniu 9 kwietnia 2013 roku, odbyto sie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy BBl Zeneris S.A., na ktérym Pan Pawet Turno oraz Pan Fabian
Siemiatowski ztozyli rezygnacje z petnionych funkcji. Ponadto Walne Zgromadzenie powotato
w sktad Rady Panig Krystyne Byczkowskq — zgtoszonqg przez fundusze Pioneer oraz Pandw
Wojciecha Dziewolskiego i Piotra Kardacha - zgtoszonych przez BB Investment S.A.

Zasady dziatania Rady Nadzorczej oraz jej komitetdw:

Rada Nadzorcza dziata zgodnie z Kodeksem Spdtek Handlowych.

W spdtce obowigzuje Regulamin Rady Nadzorczej, ktéry precyzuje sposdb dziatania rady i jej
zasadnicze uprawnienia.

Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona Przewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz
jednego lub dwbch zastepcow i sekretarza.

Jezeli nie powotano Przewodniczgcego nastepnej kadencji, wéwczas posiedzenie Rady
Nadzorczej nastepnej kadencji zwotuje i otwiera najstarszy wiekiem Cztonek Rady i
Przewodniczy obradom do chwili wyboru Przewodniczgcego.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w miare potrzeby, jednak przynajmniej raz na
kwartat. Posiedzenia Rady odbywajq sie w siedzibie Spdtki lub w innym miegjscu wyznaczonym
przez Przewodniczgcego.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczgcy Rady Nadzorczej a w razie
niemoznosci zwotania posiedzenia przez Przewodniczgcego, Zastepca lub inny upowazniony
przez niego cztonek Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno by¢ zwotane w ciggu 5 dni od
dnia ztozenia wniosku, na dzieh przypadajgcy nie pdziniej niz przed uptywem 10 dni
roboczych od dnia zwotania.

O zwotaniu posiedzenia Rady Nadzorczej zawiadamia sie listami poleconymi, kurierem lub
pocztq elektroniczng z oznaczeniem terminu, migjsca i proponowanego porzgdku obrad na
7 dni przez terminem posiedzenia.

W nagtych przypadkach posiedzenie moze by¢ takze zwotane telefonicznie, lub przy
pomocy telefaksu co najmniej jeden dzien przez dniem posiedzenia.

Porzgdek obrad ustala oraz zawiadomienia wysyta Przewodniczqgcy Rady Nadzorczej. Kazdy
Cztonek Rady ma prawo zgtosi¢ wniosek o umieszczenie poszczegdinych spraw w porzgdku
obrad. Wniosek ten powinien by¢ przekazany w formie pisemnej Przewodniczgcemu Rady
lub Sekretarzowi na co najmniej 10 dni przed terminem posiedzenia.

Przewodniczgcym posiedzenia jest Przewodniczgcy Rady lub w razie jego nieobecnosci, jego
zastepca. W przypadku ich nieobecnosci, posiedzenie moze otworzy¢ kazdy cztonek Rady
zarzgdzajgc wybdér Przewodniczgcego posiedzenia.

Posiedzenia Rady Nadzorczej sq protokotowane.

Zarzad, poszczegdlni cztonkowie Zarzqgdu oraz inne osoby uczestniczg w posiedzeniach Rady
Nadzorczej na zaproszenie Przewodniczgcego Rady Nadzorczej z wytgczeniem posiedzen,
na ktérych omawiane sq sprawy dotyczgce ich osobiscie.

Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkdw,
wystane co najmniej na siedem dni przed wyznaczonqg datg posiedzenia. Uchwaty Rady
Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw, jezeli na posiedzeniu jest obecna co
najmniej potowa cztonkdw Rady a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni. Rada Nadzorcza
moze powzigé uchwaty takze bez formalnego zwotania posiedzenia, jezeli obecni sq wszyscy
jej cztonkowie, ktérzy wyrazqg zgode na odbycie posiedzenia i zamieszczenie poszczegdinych
spraw na porzgdku obrad.
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Cztonkowie Rady Nadzorczej mogqg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat, oddajgc swoj gtos
na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.

Uchwaty Rady Nadzorczej] mogg by¢ powziete takze bez odbywania posiedzenia, w ten
sposdb, iz wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej, znajgc tre$¢ projektu uchwaty, wyrazg na
pisSmie zgode na postanowienie, ktére ma by¢ powziete.

W przypadku podejmowania uchwat w tym trybie gtosowanie ma charakter jawny réwniez w
sytuacjach, dla ktérych przewiduije sie gtosowanie tajne.

Oprécz spraw wskazanych w przepisach Kodeksu spdtek handlowych, innych ustaw, oraz w
postanowieniach Statutu lub uchwatach Walnego Zgromadzenia, do uprawnien i bowigzkdw
Rady Nadzorczej nalezy:

1) badanie rocznego bilansu oraz rachunku zyskéw i strat oraz zapewnienie ich weryfikacji
przez biegtych rewidentdw o uznanejrenomie;

2) badanie i opiniowanie sprawozdania Zarzgdu;

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikdw czynnosci, o
ktérych mowa w pkt. 1) i2);

4) ocena wnioskéw Zarzgdu dotyczgcych podziatu zysku lub pokrycia straty;

5) zawieranie umoéw z cztonkami Zarzgdu oraz ustalanie zasad ich wynagradzania, a takze
powotywanie, zawieszanie lub odwotywanie poszczegdinych cztonkdéw Zarzgdu lub catego
Zarzgdu;

6) delegowanie cztonkdw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci
cztonkéw Zarzgdu nie moggcych sprawowadé swych czynno$ci, w razie zawieszenia lub
odwotania cztonkéw Zarzgdu, lub gdy cztonkowie ci z innych powoddw nie mogg
sprawowac swoich czynnosci;

7) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majgcych by¢ przedmiotem uchwat Walnego
Zgromadzenia,

8) wyrazanie zgody na nabycie bgdz zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci,

9) zatwierdzanie Regulaminu Zarzgdu,

10) wybdr biegtego rewidenta,

Ponadto do obowigzku Rady Nadzorczej nalezy zwotanie Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenie w przypadku, gdy Zarzgd Spdtki nie dokonat tego w terminie najpdzniej do
kohca dziesigtego miesigca po uptywie roku obrotowego, a takze zwotanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przypadku, gdy Zarzgd mimo wniosku Rady
Nadzorcze] lub wniosku akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 5 % kapitatu
zaktadowego nie zwotat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w ciggu dwdch tygodni
od daty ztozenia takich wnioskow.

W dniu 20 grudnia 2011 r. odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej, na ktérym Cztonkowie
Rady podijeli decyzje, ze zadania Komitetu Audytu bedg wykonywane w ramach dziatalnosci
Rady przez wszystkich jej Cztonkdw.

W zwigzku ze zmianami w Radzie Nadzorczej, dokonanymi na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 9 kwietnia 2013 r., w 2013 roku Rada Nadzorcza spdtki
bedzie liczyta 6 cztonkdw, dlatego tez, zgodnie z §20 pkt. 6 i 7 Regulaminu Rady Nadzorczej
zostanie powotany Komitet Audytu.

Komitet audytu dziata zgodnie z przyjetymi zasadami. Do gtéwnych zadan Komitetu nalezg w
szczegolnosci:
¢ monitorowanie informaciji finansowych przedstawianych przez spdtke w szczegdlnosci
w drodze przeglgdu stosownosci i konsekwenciji stosowania metod rachunkowosce,

e przeglad, przynajmniej raz w roku systemow kontroli wewnetrznej i zarzgdzania
ryzykiem, pod katem zapewnienia, ze gtdwne ryzyka sqg prawidtowo identyfikowane,
zarzgdzane i ujawniane,
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» przedstawianie opinii Radzie Nadzorczej dotyczgcej wyboru, powotania, ponownego
powotania, odwotania podmiotu  sporzgdzajgcego badanie  sprawozdan
finansowych Spoiki (biegtego rewidenta),

* przedstawianie opinii odnosnie wysokosci wynagrodzenia przystugujacego biegtemu
rewidentowi z tytutu badania sprawozdan finansowych spotki,

« ocena pracy biegtego rewidenta, monitorowanie jego niezaleznosci i obiektywizmu w
zakresie wykonywanych prac,

dokonywanie przeglgdu efektywnosci procesu audytu.
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IV. AKCJONARIAT

1.

Struktura akcjonariatu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spdtke wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 .
akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtosow ogdlinej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu byty nastepujgce podmioty:

Akcjonariusz Liczba posiadanych akciji % udziat w kapitale
i liczba gtoséw na WZA zaktadowym
BB Investment S.A. 55.359.590 39.69%
LMB CAPITAL S.A* 14.000.000 10,04%

Wszyscy Klienci Pioneer
Pekao Investment 13.890.843 9.96%
Management S.A.**

Imiany struktury witasnosci pakietéw w omawianym okresie oraz po dniu bilansowym:

W dniu 26 czerwca 2012 r. BBl Zeneris otrzymata zawiadomienie od Spotki BB Investment
S.A. o dokonaniu w dniu 22 czerwca 2012 r. w drodze sesyjnych transakcji pakietowych
zbycia 13.940.000 akciji BBI Zeneris S.A. W wyniku fransakcji BB Investment S.A. posiada
55.359.590 akciji, dajgcych tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu i stanowigcych
udziat w wysokosci 39,69% w kapitale i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

W dniu 26 czerwca 2012 r. BBl Zeneris ofrzymata zawiadomienie od Spdtki LMB CAPITAL
S.A., ze w wyniku nabycia akcji Spotki w drodze transakciji pakietowych zawartych na
GPW S.A. w dniu 22 czerwca 2012 r. nastgpito przekroczenie progu 5% ogdinej liczby
gtosdw BBI Zeneris S.A. W wyniku transakcji LMB CAPITAL S.A. posiada 13.940.000 akciji
Spotki i tyle samo gtoséw, stanowigcych 9,9% w kapitale zaktadowym i ogdinej liczbie
gtoséw.

W dniu 2 sierpnia 2012 r. BBl Zeneris ofrzymata zawiadomienie od Pioneer Pekao
Investment Management S.A., o zmianie zaangazowania w catkowitej liczbie gtosow w
Spoétce. Zgodnie z trescig zawiadomienia:

Na poziomie Wszystkich Klientéw Pioneer Peako Investment Management S.A., w
wyniku transakcji sprzedazy akcji w dniu 26 lipca 2012 r., nastgpit spadek tgcznego
zaangazowania z poziomu 10,46% do poziomu 10,24% catkowitej liczby gtosdw na
Walnym Zgromadzeniu BBl Zeneris S.A. W wyniku fransakcji wszyscy Klienci Pioneer
Pekao Investment Management posiadajg 14.288.258 akcji i tyle samo gtoséw z akciji,
co stanowi 10,24% udziatu w kapitale zaktadowym i tyle samo gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Na poziomie funduszy inwestycyjnych utworzonych przez Pioneer Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., w wyniku fransakcji sprzedazy akcji w dniu 25 lipca 2012
r., nastgpit spadek zaangazowania funduszy z poziomu 10,20% do poziomu 9,83%
catkowitej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu spotki BBl Zeneris S.A. W wyniku
transakcii fundusze inwestycyjne utworzone przez Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. posiadajg 13.717.858 akcji i tyle samo gtosdw z akcji, co stanowi
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9.83% udziatu w kapitale zaktadowym i tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki.

W dniu 10 sierpnia 2012 r. BBl Zeneris otrzymata zawiadomienie od Pioneer Pekao
Investment Management S.A., o zmianie zaangazowania w catkowitej liczbie gtosow w
Spotce:

Na poziomie Wszystkich Klientéw Pioneer Pekao Investment Management S.A., w
wyniku transakcji sprzedazy akcji 3 sierpnia 2012 r., nastgpit spadek tgcznego
zaangazowania do poziomu 9,96% catkowitej liczny gtosdw na Walnym Zgromadzeniu
BBl Zeneris S.A. W wyniku fransakcji wszyscy klienci Pioneer Pekao Investment
Management S.A. posiadajg 13.890.843 akcji i tyle samo gtosdw z akcji, co stanowi
9.96% udziatu w kapitale zaktadowym i tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki.

W dniu 14 lutego 2013 r. BBI Zeneris otrzymata zawiadomienie od BB Investment S.A. o
zZmianie zaangazowania w catkowitej liczbie gtosow w Spodtce. Zgodnie z trescig
zawiadomienia zmnigjszenie posiadanego przez BB Investment S.A. udziatu nastgpito w
wyniku zawarcia nastepujgcych fransakcji pakietowych sprzedazy tgcznie 5.408.000
sztuk akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie:

1) tfransakcja sprzedazy 2.000.000 akcji w dniu 8 lutego 2013 r.

2) tfransakcja sprzedazy 2.848.000 akcji w dniu 11 lutego 2013 r.

3) tfransakcja sprzedazy 560.000 akcji w dniu 13 lutego 2013,

Przed zawarciem fransakcji sprzedazy w dniu 8 lutego 2013 roku BB Investment S.A.
posiadata 55.359.590 akcji BBl Zeneris S.A., dajgcych tyle samo gtoséw na walnym
zgromadzeniu BBl Zeneris S.A. i stanowigcych 39,69% udziatu w kapitale i gtosach na
walnym zgromadzeniu BBI Zeneris S.A.

Po rozliczeniu trzeciej transakcji dokonanej w dniu 13 lutego 2013 roku, BB Investment
S.A. posiada obecnie 49.951.590 akciji BBI Zeneris S.A., dajgcych tyle samo gtoséw na
walnym zgromadzeniu BBl Zeneris S.A. i stanowigcych 35,81% udziatu w kapitale i
gtosach na walnym zgromadzeniu BBl Zeneris S.A.

*W dniu 9 kwietnia 2013 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BBl Zeneris
S.A., na ktérym LMB Capital S.A. reprezentowana byta tgcznie z 14.480.000 akciji
stanowigcych 10,38% ogdlnej liczby gtosdw.
**W dniu 9 kwietnia 2013 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BBl Zeneris
S.A., na ktérym Klienci Pioneer Pekao Investment Management reprezentowani byli
tgcznie z 6.794.500 akcji stanowigcych 5% ogdlnej liczby gtosow.

2. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez po dniu bilansowym) w

wyniku ktérych mogqg nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
akcjonariuszy i obligatariuszy.

Spoétka nie ma informacii o wystepowaniu takich umow.

3. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych,

W 2012 r. w spdtce nie byty realizowane programy akcji pracowniczych.

4. Akcje wtasne

Na dziehr 31 grudnia 2012 r. Spdtka nie posiadata akcji wtasnych.
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V. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE

1. Informacje dotyczgce audytora

W dniu 14 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza Spdtki dokonata wyboru biegtego rewidenta -
firmy PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktdéremu powierzone zostato badanie i
przeglad sprawozdan finansowych Spotki i Grupy Kapitatowej za 2011 rok oraz 2012 rok.
Wybér firmy PKF Audyt Sp. z 0.0. zostat dokonany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
normami zawodowymi. Umowa z audytorem zostata podpisana w dniu 5 lipca 2011 roku.

Wynagrodzenie wynikajgce z zawartych uméw (nalezne lub wyptacone) dotyczgce 2012
roku oraz dane poréwnywalne za rok 2011 przedstawia ponizsza tabela:

2012 2011
Wynagrodzenie z tytutu badania (tys. zt) 77.0 77.0
Wynagrodzenie z tytutu przeglgdu (tys. zi) 32,0 32,0

2. Omowienie sytuacji finansowej

Skonsolidowany Bilans
Skonsolidowane aktywa przedstawiaty sie nastepujgco:

na dzien na dzien

Sprawozdanie z pozyciji finansowej - aktywa 31.12.2012 31.12.2011

Srodki pieniezne i inne aktywa 448 5878
Naleznosci, w tym: 2270 2268
z tytutu dostaw i ustug 1739 ] 482
Zapasy 3944 6 949
Inne aktywa, w tym: 207 348 221727
Rzeczowe aktywa frwate 197 328 211412
Wartosci niematerialne 2 068 2131
Wartos¢ firmy 6 303 6 303
Rozliczenia miedzyokresowe 1649 1881
Aktywa razem 214010 236 822

Warto$¢ aktywdw ogdtem na dzien 31 grudnia 2012 roku wyniosta 214.010 tys. zt i byta nizsza
w pordwnaniu z koncem roku 2011 o 22.812 tys. zt, 1j. o 9,6%. Spadek sumy bilansowej
zwigzany byt gtéwnie ze zmniejszeniem wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych w wyniku
amortyzaciji, przy niewielkiej skali inwestycji w srodki trwate.

W strukturze skonsolidowanych aktywdéw Grupy najwyzszy udziat stanowity odpowiednio:

e Rzeczowe aktywa trwate - 92,2% ogodlnej wartosci aktywow (89,3% na 31.12.2011);
e Wartos¢ firmy - 2,9% ogodlnej wartosci aktywow (2,7% na 31.12.2011);
e Zapasy - 1,8% ogodlnej wartosci aktywow (2,9% na 31.12.2011).
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Struktura zrédet finansowania przedstawiata sie nastepujgco:

Sprawozdanie z pozycji finansowej - kapitat wiasny na dzien na dzien
i zobowiqzania 31.12.2012 31.12.2011
Zobowigzania, w tym: 125175 113 207
Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéow
(pozyczek) 82 046 83320
Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych dtuznych
papieréw wartosciowych 27 929 20 927
Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug 11013 4734
Rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 49 743 51702
z tytutu otrzymanych dotacji 49 680 50 974
Rezerwy 1418 1255
Zobowigzania 176 336 166 164
Kapitat zaktadowy 13 949 13 949
Kapitat zapasowy 74 617 75478
Zysk (strata) z lat ubiegtych -19 970 -15513
Zysk (strata) netto -33 367 -5318
Kapitat wtasny 35 229 68 596
Kapitat mniejszosci 2 445 2062
Kapitat witasny i zobowigzania 214010 236 822

W zakresie zrodet finansowania Grupy struktura ksztattowata sie nastepujgco:

e zobowigzania - 82,4% sumy bilansowej (70,2% na 31.12.2011);
» kapitaty wtasne - 16,5% sumy bilansowej (29.0% na 31.12.2011);
e otfrzymane dotacje - 23,2% sumy bilansowej (21,5% na 31.12.2011).

Na zmiane w strukturze zrédet finansowania najwiekszy wptyw miata poniesiona w 2012 r.
strata. W wyniku tego udziat kapitatu wtasnego w sumie bilansowej spadt z 29,0% do 16,5%. W
analizie struktury zrédet finansowania na uwage zwraca fakt ujecia w zobowigzaniach w
pozycji rozliczeh miedzyokresowych dotaciji unijnych i rzgdowych, jakie zostaty uzyskane przez
Spoétki w ramach zawartych uméw wsparcia projektéw, czesSciowo rozliczone, zgodnie z
okresem amortyzacii rzeczowych aktywdw trwatych, ktére finansowaty. Na kwote 49.680 tys.
zt sktadajqg sie: 32.242 tys. zt wielkosci dotacji przypisanych OZEN Plus, 4.297 tys. zt - Biogaz
Zeneris oraz 8.457 tys. zt — Viatronowi.

Zobowigzania z tytutu kredytdw i pozyczek oraz obligacji zostaty szczegdtowo opisane w
nocie 19 i 29 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat

Rachunek zyskéw i strat 2012 2011

Przychody ze sprzedazy 22730 20 101
Koszt wtasny sprzedazy -34116 -19 647
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -11 386 454
Przychody z inwestyciji 491 202
Zyski/ (straty) ze zbycia inwestycji -4 0
Koszty sprzedazy -410 0
Koszty ogdlnego zarzgdu -10 828 -11 296
Pozostate przychody operacyjne, w tym: 11427 9110
Dotacja rzgdowe 2 622 1301

24



BBI Zeneris S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BBI ZENERIS S.A. za 2012 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

Pozostate koszty operacyjne -12914 -883
Przychody finansowe 917 113
Koszty finansowe -11 000 -3775
Zysk (strata) brutto -33 707 -6 075
Podatek dochodowy 148 -377
Zysk (strata) netto, z tego: -33 559 -6 452
‘przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego -33 367 -5318
'przypadajgcey akcjonariuszom mniejszosciowym -192 -1134

W roku 2012 Grupa Kapitatowa BBI Zeneris S.A. osiggneta skonsolidowane przychody ze
sprzedazy na poziomie 22.730 tys. zt. W pordwnaniu do roku 2011 przychody ze sprzedazy
wzrosty 0 2.629 tys. zt (0 13,1%).

Udziat poszczegdlnych spdtek w skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy ksztattowat sie
nastepujgco:

2012 udziat % 2011 udziat %
tqczne przychody ze sprzedazy Grupy, w
fym: 22730 20 101
Ozen Plus 14 506 63,8% 488 2,4%
Viatron 4578 20,1% 2 440 12,1%
Biogaz Zeneris 2707 11,9% 16 913 84,1%
Biogaz Zeneris Tech 893 3,9% 0 n/d
Przychody ze sprzedazy 2012 2011 zmiana zmiana%
Ozen Plus 14 506 488 14018 2872,5%
Viatron 4578 2 440 2138 87.6%
Biogaz Zeneris 2707 16913 -14 206 -84,0%
Biogaz Zeneris Tech 893 0 893 n/d

Dla najwiekszej spodtki Grupy - OZEN Plus 2012 r. byt pierwszym petnym rokiem prowadzenia
dziatalnosci operacyjnej i tym samym okresem optymalizacii procesdw produkcyjnych w obu
obszarach tj. produkcji wegla i brykietu oraz produkciji energii elektrycznej (spdtka rozpoczeta
produkcje i sprzedaz w ostatnim kwartale 2011 r.). W okresie sprawozdawczym spdtka nie
wykorzystywata w petni mocy produkcyjnych. Czynniki te oraz stosunkowo wysokie koszty
zakupu drewna, podstawowego surowca do produkcji, a takze proces pozyskiwania
odbiorcéw i polityka cenowa nastawiona na zdobywanie udziatu w rynku przyczynity sie do
poniesienia ujemnej marzy brutto na sprzedazy (w wysokosSci minus 11.681 tys. zt). Strata
poniesiona przez OZEN Plus w 2012 r. w najwiekszym stopniu przetozyta sie na wynik
skonsolidowany catej Grupy.

Zaréwno spotka OZEN Plus jak i pozostate spdtki Grupy uzyskujgce przychody ze sprzedazy
(Biogaz ZENERIS, Biogaz ZENERIS TECH, Viatron oraz Elekirownie Wodne ZENERIS) w 2012 r.
znajdowaty sie w poczgtkowej fazie prowadzenia dziatalnosci, ktérej skala na tym etapie nie
pozwalata jeszcze na petne pokrycie kosztéw jej prowadzenia. Spdétki te podejmowaty
dziatania zmierzajgce do zwiekszania udziatu w rynku (Viatron) i mocy produkcyjnych (Biogaz
Zeneris) i osiggniecia progu rentownosci. Viatron byt jedyng spotkg w grupie, ktéra w 2012 r.
osiggneta prog rentownosci. Stosunkowo jeszcze niewielka skala dziatalnosci tych Spdtek przy
obecnych kosztach jej prowadzenia, w tym takze kosztach obstugi zadtuzenia byta gtéwng
przyczyng straty poniesionej przez Grupe w 2012r.
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3. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wplyw na wynik z dziatalnosci za
rok obrotowy

W roku 2012 Grupa poniosta skonsolidowang strate na poziomie 33.559 tys. zt. Strata
przypisana akcjonariuszom podmiotu dominujgcego ksztattowata sie na poziomie 33.367 tys.
zt. Wygenerowana strata wynikata z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. W zakresie
zdarzen jednorazowych najwiekszy wptyw na wynik finansowy miato objecie odpisem
aktualizujgcym srodkdw trwatych w budowie w spodtce Elekirownie Wodne Zeneris Sp. z 0.0. w
zwigzku z decyzjg o zaprzestaniu realizacji prac zwigzanych z projektem Dunajec (odpis
aktualizujgcy wynidst 3,2 min zt).

4. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowym i wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz wynikdw na rok 2012.

5. Przewidywana sytuacja finansowa

Emitent prowadszi swojg dziatalno$¢ na rynku inwestycji w projekty zwigzane z odnawialnymi
zrédtami energii. Kluczowym aspektem dziatalnos$ci emitenta w tym obszarze jest zarédwno
zdolno$¢ do pozyskania kapitatu (wtasnego, obcego i srodkédw dotacyjnych) jak réwniez
identyfikacja projektéw spetniajgcych akceptowalne parametry ekonomiczne.

W ocenie Zarzgdu rok 2013 charakteryzowat sie bedzie trudnymi warunkami pozyskania
finansowania dtuznego, w szczegdlnosci na projekty typu start-up.

Naijistotniejsze z punktu widzenia Grupy Kapitatowej na caty rok 2013 sqg dziatania zmierzajgce
do zapewnienia kapitatu obrotowego dla OZEN Plus oraz zwiekszenia skali dziatalnosci
operacyjnej dla spodtek, ktdre rozpoczety juz prowadzenie dziatalnodci operacyjnej, a wiec
Biogaz Zeneris Tech, Viatron oraz OZEN Plus.

W opinii Zarzgdu Emitenta kluczowymi czynnikami wptywajgcymi na osiggane przez Grupe
BBI Zeneris wyniki bedaq:

. Optymalizacja wykorzystania mocy produkcyjnych i podejmowane  kroki
zmierzajgce do obnizki kosztéw zmiennych produkciji w OZEN Plus;
. Pozyskanie inwestora dla spdtki OZEN Plus;

. Rozszerzenie skali dziatalnosci spdtki Biogaz Zeneris Tech w wyniku realizacji kolejnych
kontraktéw na projektowanie i budowe biogazowni;

. Szybkie uruchomienie suszarni realizowanej ze $rodkédw dostepnych w ramach
inicjatywy Jeremi przez Biogaz Zeneris;

. Dojécie do skutku sprzedazy akcji spotki Energo-Eko | S.A;

. Terminowa realizacja farm wiatrowych, w ramach potwierdzonych kontraktéw, przez
Viatron;

. Zakonhczenie procesu wprowadzenia akcji spdtki Viatron do obrotu na rynku
NewConnect;

. Pozyskanie srodkow z emisji akcji;

. Wejscie w zycie Ustawy o OZE;

. Ksztattowanie sie cen certyfikatdw energetycznych.
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VI. DZIALALNOSC GRUPY BBI ZENERIS W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

1. Dziatalnosé operacyjna Jednostki Dominujgcej

Dziatalno$¢ operacyjna BBI Zeneris joko podmiotu dominujgcego grupy kapitatowej polega
na wyszukiwaniu, ocenianiu, przygotowywaniu, organizowaniu finansowania i realizaciji
inwestycji na rynku odnawialnych zrédet energii, w szczegdlnosci majgcych na celu
produkcje ,zielonej’ energii elekirycznej oraz cieplnej. Dziatalno$¢ ta realizowana jest w
oparciu o spoétki celowe funkcjonujgce w ramach struktury holdingowej. Jedng z
podstawowych rél BBI Zeneris jest dystrybuowanie srodkéw finansowych do spdtek celowych
Z przeznaczeniem na readlizacje konkretnych projektow inwestycyjnych i ,zarzgdzanie
wtascicielskie™.

W kazdej z linii biznesowych odnoszgcych sie do energetyki odnawialnej, w ramach ktérej BBI
Zeneris prowadzi dziatalno$¢ operacyjng, menedzerowie BBl Zeneris sq kluczowymi osobami
w zarzgdach, bqdz tez radach nadzorczych tych Spdtek.

Dziatalno$¢ operacyjna BBl Zeneris w ciggu 2012 r. odnosita sie do bezposredniego
wspomagania Zarzgddw Spdtek oraz ich nadzoru w zakresie prowadzonej dziatalnosci

inwestycyjnej oraz operacyjnej. BBl Zeneris na biezgco wspierata spotki celowe w zakresie
pozyskiwania finansowania dtuznego.

2. Opis dziatalnosci spotek grupy kapitatowej BBl Zeneris

OZEN Plus Sp. z 0.0.

Siedziba Spoétki: ul. Budowlanych 9, 78-600 Watcz

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

. Produkcja chemikaliéw organicznych podstawowych i pozostatych (produkcja wegla
drzewnego i brykietu z wegla drzewnego)

= Wytwarzanie energii elektrycznej

= Produkcja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody)

Zreadlizowang inwestycje charakteryzuje wysoki poziom rozwigzan technologicznych.
Produkcja wegla drzewnego polega na zgazowaniu (proces suchej destylacji) drewna
lisciastego. W procesie tym czesciowo w sposdb samoistny, a czesciowo w procesie spalania
gazu drzewnego powstaje energia cieplna, ktéra w typowych rozwigzaniach wiekszosci
producentdw wegla drzewnego nie jest wykorzystywana lub jest wykorzystywana w stopniu
bardzo ograniczonym. Readlizowana inwestycja zawiera, bedqcy przedmiotem patentu
uzyskanego przez Spotke, sposdb na wykorzystanie odpadowej energii cieplnej do produkcii
energii elektrycznej. Wytwarzana w skojarzeniu dwodch technologii energia elektryczna,
posiada status energii wytwarzanej ze zrédet odnawialnych, potwierdzony uzyskang w dniu
23 lutego 2012 r. koncesjq. Moc zainstalowanej instalacji elekirycznej wynosi 7,23 MWe, co
powoduje, ze inwestycja jest jedng z wiekszych instalacji z zakresu OZE budowanych
niezaleznie od energetyki zawodowej, a w zakresie produkcji wegla drzewnego najbardziej
nowoczesnq fabrykg w Europie przyjazng srodowisku.
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Spdétka rozpoczeta produkcje wegla drzewnego w lipcu 2011 r., a energii elektrycznej
w sierpniu 2011 r. Pierwsze produkty Spotki wyprodukowane zostaty podczas rozruchu
technologicznego instalacji.

W okresie do grudnia 2012 r. Spdtka wygenerowata przychody ze sprzedazy produkidw
i ustug w wysokosci 14.506 tys. zt, co stanowito 63,8% przychoddw skonsolidowanych Grupy.

Strukture przychoddw ze sprzedazy za 12 miesiecy roku 2012 przedstawia ponizszy wykres:

Struktura przychodoéow

M SprzedazEE M Sprzedazpraw majatkowych EE ™ SprzedazSD total
B Sprzedazustug M Pozostata dziatano$¢ operacyjna
11,10% 6,49%

13,36%

52% przychoddw zostato zrealizowanych w drodze sprzedazy zagranicznej, a pozostate 48 %
w krajowej. W ramach sprzedazy krajowej prawie 47% stanowita sprzedaz energii elekirycznej
(,ee") oraz praw majgtkowych, zrealizowana w catosci dla Spdtki TAURON Polska Energia
S.A.

Po 12 miesigcach 2012 r. Spdtka poniosta strate ze sprzedazy w wysokosci 11.681 tys. zt (przed
dokonaniem korekt konsolidacyjnych), a na poziomie wyniku finansowego brutto strate w
wysokosci 25.848 tys. zt.

W zredlizowanej stracie finansowej za 2012 rok udziat kosztéw  amortyzacji i kosztéw
finansowych wynidst 20.475 tys. zt, a tym samym udziat tych 2 kategorii kosztéw w stracie
finansowej stanowit ponad 79%.

Strukture kosztow Spdiki po 12 miesigcach roku 2012 przedstawia ponizszy wykres:
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Struktura kosztow za 12 miesiecy 2012

H. KOSZTY FINANSOWE
29%

E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE
2%

VII. POZOSTALE KOSZTY RODZAJOWE
2%

VI. UBEZPIECZENIA SPOLECZNE
1INNE SWIADCZENIA
3%

lll. UStUGI OBCE

. 4%

IV. PODATKI | OPLATY W TYM:
0%

Dotychczasowe wyniki finansowe i biezgca sytuacja finansowa Spdtki sqg przede wszystkim
wypadkowq kilku czynnikdw charakterystycznych dla poczgtkdw dziatalnosci.

Zgodnie z zawartg w r. 2008 i aneksowang w r. 2009 umowqg handlowq z niemieckqg firmg
DHG, Spdtka miata zapewnionq sprzedaz catosci wolumenu produkcji przez okres lat 10 — ciu,
z mozliwoscig rozwigzania po okresie 3 lat w przypadku, gdyby proponowany poziom
cenowy odbiegat od cen rynkowych.

Jednoczesnie konfrakt ten wymagat dla kazdego sezonu dokonania uzgodnien
w zakresie poziomdw cenowych, ktérych dla sezonu 2011/2012, z uwagi na rozbieznosci cen
pomiedzy stronami, nie udato sie ustalic. Niemozno$¢ wspdlnego dokonania uzgodnieh
cenowych dla sezonu 2011/2012, w ramach funkcjonujgcej umowy, wymusita na Spobtce
konieczno$¢ szukania w sposdb samodzielny, nowych rynkdw zbytu.

Podjete dziatania handlowe dla sezonu r. 2011/2012, w tym réwniez bedqgce pochodng
udziatu w najwiekszych europejskich targach rynku wegla drzewnego SPOGA & GAFA w
Kolonii, daty mozliwo$¢ ulokowania sprzedazy dla sezonu 2011/2012 na poziomie ponad 4 tys.
ton wegla drzewnego oraz prawie 2 tys. fon brykietu wegla drzewnego oraz kilkuset ton
wyselekcjonowanego miatu wegla drzewnego, w gtdéwnej mierze na rynku niemieckim,
belgijskim oraz francuskim.

Uwzgledniajgc fakt, iz mijajgcy sezon handlowy wegla drzewnego byt pierwszym, w jakim
Spoétka prowadzita dziatalno$¢ produkcyjno-handlowq, pozycja negocjacyjna Spotki w
sezonie 2011/2012, jak réwniez wolumen jaki mogt zostaé zaproponowany nowym
kontrahentom, nie byty w zaden sposéb optymalne. Tym samym od poczgtku swojego
operacyjnego funkcjonowania Spodtka musiata dokonac¢ zmiany strategii w  zakresie
sprzedazy produktdw suchej destylacji drewna i poruszania sie, mimo ciggle funkcjonujgcej
umowy handlowej, po nowym dla siebie rynku w sposéb samodzielny bez wczesnigj
zadeklarowanego branzowego partnera (DHG), ktéry nie potrafit zapewnic Spotce
interesujgcego poziomu sprzedazy tak wegla jak i brykietu wegla drzewnego.

Aktualnie zdobyte przez Spdtke doswiadczenie w sprzedazy wegla drzewnego daje
mozliwos$¢ ulokowania znaczgcej skali produkcji przy poziomach cenowych zdecydowanie
wyzszych od cen jakie byty przedmiotem negocjacji cenowych w ramach funkcjonujgcej
dtugoterminowej umowy z DHG, aczkolwiek osiggniety poziom cenowy ciggle odbiega
znaczgco od cen osigganych przez konkurencje przy sprzedazy produktédw o tym samym
poziomie jakosciowym, bezposrednio do sieci handlowych.
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Zawarta w sierpniu 2012 r. ze Spdétkg Florasan Umowa ma charakter kontraktu ramowego,
gdzie strony wyrazity che¢ nawigzania dtugotrwatej wspdtpracy w zakresie dostawy wegla
drzewnego i brykietu wegla drzewnego. Aktualnie Florasan potwierdzito peten wolumen ilosci
bedgcych przedmiotem Umowy i jego bezposérednie przeznaczenie dla zachodnich sieci
handlowych. tgczna szacunkowa wartoS$¢ umowy w catym okresie jej trwania, pod
warunkiem zrealizowania wszystkich zlecen w odpowiednich iloSciach i terminach, moze
wynie$¢ minimalnie okoto 3,8 min euro, co po przeliczeniu wg Sredniego kursu NBP, na dzieh
zawarcia umowy odpowiada kwocie ponad 15,5 min zt. Rzeczywista tgczna warto$¢ dostaw
wykonywanych w ramach zawartej umowy uzalezniona bedzie od wolumenu zlecen,
sktadanych przez Florasan.

Ponadto Spoétka zawarta, aktualnie juz realizowany, kontrakt handlowy na dostawe wegla
dla niemieckiego producenta grilli, tj. firmy Lotus.

Podobnie jak w roku poprzednim réwniez w roku 2013 realizowana bedzie sprzedaz wysoko
wyselekcjonowanego miatu wegla drzewnego dla niemieckiego producenta wegli
aktywnych firmy Adfis.

Spoétka realizuje rowniez dla aktualnego sezonu produkcje na rzecz sieci handlowej LIDL, dla
ktérej rowniez w ubiegtym sezonie realizowany byt kontrakt na sprzedaz brykietu wegla
drzewnego.

Nalezy wspomnieé, iz zawieranie kontraktdw na rynku wegla drzewnego i brykietu,
uwzgledniajgc specyfike procedowania przed sieciami handlowymi, bedgcymi odbiorcami
kohcowymi dla produktéw Spodtki, konczy sie co do zasady w IV kwartale roku. W przypadku
posrednikdw zawieranie kontraktéw handlowych trwa praktycznie do marca danego sezonu
handlowego. Ponadto w okresie czerwca / lipca odbywajqg sie standardowo akcje spotowe
sieci handlowych, ktére nie doszacowaty swojego zapotrzebowania na wegiel oraz brykiet
wegla drzewnego i sq zainteresowane w tym okresie dodatkowym zakupem.

Niezaleznie od powyzszego Spodtka caty czas uczestniczy, zgodnie z cyklem przetargdw
wyznaczanym przez sieci handlowe, w procesie ofertowania bezposrednio do zachodnich
sieci handlowych, tak aby mozZliiwym byto budowanie wtasciwej pozycji na rynku wegla
drzewnego w Europie, jak rdéwniez osiggniecie wyzszych poziomdw cenowych niz w
kontraktach z posrednikami.

Produkty aktualnie kontraktowane (posrednicy - dystrybutorzy) trafig w roku 2013 na rynek
niemiecki, francuski, belgijski oraz holenderski.

Kolejnym istotnym czynnikiem, ktory przetozyt sie na powstatg w 2012 r. strate byt stopien
wykorzystania mocy produkcyjnych. Spdtka zaktadata dotychczas dojscie do petnych mocy
produkcyjnych w relatywnie krétkim okresie kilku miesiecy. Doswiadczenie produkcyjne
wskazujg, iz mozliwym jest osigganie nominalnych mocy produkcyjnych w obszarze wegla
drzewnego oraz brykietu, aczkolwiek dotychczasowe doswiadczenia wykorzystywania
zdolnosci produkcyjnych wskazuijg, iz bedzie to jednak proces dtuzszy.

Produkcja energii elektrycznej, uwzgledniajgc specyfike zaktadu, jest w znaczqgcej jego czesci
wynikiem produkcji wegla drzewnego i od niej zaleznym. Jednoczes$nie udato sie w ostatnim
okresie uzyskac¢ potwierdzenie, iz praca kotta biomasowego, dodatkowo produkujgcego
pare wodng zasilajgca furbine (niezaleznie od instalacji produkcji wegla drzewnego) daje
mozliwos¢ stabilnej pracy na poziomie powyzej 86% zdolnosci produkcyjnej. Jednoczesnie
testy wykazaty mozliwos¢ osiggania juz dzisiaj poziomdw przekraczajgcych 100%
projektowanych wydajnosci produkcji pary z kotta biomasowego, a wynoszgcych 14 ton
pary na godzine, przy czym nie jest to aktualnie proces ciggty.

W chwili obecnej dziatania zmierzajgce do poprawy wydajnosci instalacji koncentrujg sie
gtébwnie na: okredlaniu optymalnych parametréw technologicznych poszczegdlinych czesci
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instalacji, procesie organizacji pracy, systemie szkolenia zatogi, eliminacji wagskich gardet
produkcyjnych, zaleznych od czynnika ludzkiego, eliminaciji awarii i optymalizaciji pracy
dziatu utrzymania ruchu, tak aby mozliiwym byto dokonywanie usuwania awarii, czy tez
usterek, bedgcych normalnym zjawiskiem w zaktadach produkcyjnych o ciggtym ruchu
pracy instalacji, bez koniecznosci zatrzymywania linii technologicznych.

Nie nalezy tez zapominacd, iz aktualna sytuacja Spotki, w czesci, jest réwniez pochodng
samodzielnego zakonczenia realizacji inwestycji po odstgpieniu od ,,Umowy na budowe i
uruchomienie zaktadu w Watczu” z bytym Generalnym Wykonawcg, tj. Spdétkg AWBUD, z
uwagi na opdinienia w redlizacji kontraktu. Doprowadzenie instalacji do uruchomienia,
usuwanie usterek, jak rowniez konieczno$¢ zakohczenia realizacji niewykonanych prac za
posrednictwem zewnetrznych podmiotdw, wymagato zaangazowania dodatkowych
srodkow.

Nalezy podkreslic, iz Spdtka z uwagi na swodj poczatkowy etap dziatalnosci gospodarczej, nie
jest jeszcze beneficjentem korzysci w dwdch bardzo istotnych obszarach wptywajgcych
bezposrednio na obraz jej sytuaciji finansowej, a wiec:

« w obszarze poziomdw cen jakie sq osiggane przez jej konkurencje ze sprzedazy wegla
drzewnego i brykietu wegla drzewnego o takiej samej jakosci, jak wyrobdéw
produkowane w zaktadzie w Watczu, co w znaczqcej czesci jest wynikiem nie
realizowania dotychczas sprzedazy w gtdwnej mierze bezposrednio do zachodnich sieci
handlowych z pominieciem poérednikdw, co ma wptyw na ograniczenie marzy Spotki
oraz

e w Obszarze zakupu surowca drzewnego z Laséw Panstwowych (gtéwny dostawca
drewna w Polsce), stanowigcego podstawowy surowiec do produkcji wegla drzewnego
(poSrednio réwniez do produkcji energii elektrycznej), a jednoczesnie stanowigcy
najwiekszy udziat w kosztach readlizowane] produkcji. Podmioty posiadajgce
odpowiednio dtugg historie wspbtpracy z Lasami Panstwowymi mogqg nabywac, w
ramach mechanizmdw sprzedazy funkcjonujgcych w Lasach Panstwowych, okreslone
ilo$ci drewna po nizszych niz Spdtka cenach .

Dzisiejsza skala dziatalnosci produkcyjnej nie dawata réwniez mozliwosci pokrycia wysokich
poziomdw kosztow finansowych, skorelowanych z wyzszym, od wczedniej zaktadanego,
poziomem inwestycji. Struktura finansowania inwestycji, w ktérej przewazajgcy udziat
stanowiq pozyczki udzielone przez BBl Zeneris oraz kredyty bankowe udzielone Spdtce przez
Bank Polskiej Spoétdzielczosci S.A., wymaga zmiany, aby niezaleznie od podejmowanych
dziatah w obszarze handlowym wptywajgcym na zwiekszenie poziomu obtozenia mocy
produkcyjnych zaktadu, mozliwym byto obnizenie obcigzen finansowych Spotki.

Wysoki poziom straty w 2012 r. wynikat z faktu przestoju technologicznego, ktéry trwat od
sierpnia do praktycznie do Il dekady miesigca grudnia ubr. Wczesdniej spdtka prowadzita
produkcje na jednej linii produkcyjnej. Obecnie w zaktadzie w Watczu odbywa sie produkcja
na potrzeby realizacji zawartych kontraktéw, w szczegdlnosci, najwiekszego z firmg Florasan.
Produkcja realizowana jest aktualnie na 2 liniach technologicznych wegla drzewnego (w tym
2 linia od 26 lutego br.) z zatozeniem systematycznego zwiekszania wydajnosci i osiggniecia
maksymalnych zdolnosci produkcyjnych. Na 1 linii technologicznej w okresie ostatnich kilku
dni notuje sie wydajnosci produkcji suchych destylatdw drewna na poziomie 89% — 96%
projektowych mocy produkcyjnych.

Aktualnie realizowana jest réwniez produkcja energii elektrycznej oraz brykietu wegla
drzewnego, ktérego wielko$¢ produkcii z ostatnich kilku dni przekracza 100% (105% — 114%),
zaktadanych zdolnosci produkcyjnych.

Dziatania jakie sg podejmowane w celu poprawy sytuacii finansowej Spétki dotyczq:
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. poprawienia struktury sprzedazy, a szczegdlnosci zawarcia kontraktéw handlowych (w
trakcie realizacji) dla roku 2013 w cenach wyzszych od osiggnietych w poprzednim
sezonie, w tym rdéwniez zawarcia kontraktow handlowych w zachodnich sieciach
handlowych, ktére z jednej strony wptyng na zwiekszenie pokrycia zdolnosci
produkcyjnych, a jednoczesnie zwiekszenie marzy na realizowanej produkcji;

« zakupu podstawowych surowcdw do produkcii, a wiec drewna oraz biomasy do kotta
biomasowego po cenach nizszych od aktualnie osigganych, co wptynie na obnizenie
technicznego kosztu wytworzenia produktéw;

e zmian w organizacji pracy i systemie szkolenia zatogi wptywajgcych na eliminacje
wagskich gardet produkcyjnych zaleznych od czynnika ludzkiego, tak aby mozliwym byto
dokonywanie usuwania awarii, czy tez usterek, bedgcych normalnym zjawiskiem w
zaktadach produkcyjnych o ruchu ciggtym. Miedzy innymi w tym tez celu zostat
wprowadzony w Spdtce od 1 lutego br. system premiowania dla pracownikow
bezposrednio produkcyjnych w sposdb bezposredni uzalezniony od realizowanych
efektdw pracy i skorelowany z wielkosciami osigganych mocy produkcyjnych;

e zmiany relacji kapitatéw wtasnych i wielkosci zobowigzan z tytutu pozyczek poprzez
czeSciowq konwersje pozyczek udzielonych Spdtce przez Jednostke Dominujgcg, co
przetozy sie na obnizenie poziomu kosztéw finansowych;

«  pozyskania inwestora zewnetrznego, ktérego pojawienie wptynetoby rowniez na zmiane
struktury finansowania, a w konsekwencji obnizenie poziomu kosztéw finansowych.

W dniu 27 grudnia 2012 roku odbyto sie Zgromadzenie Wspdinikdw podwyzszajgce kapitat
zaktadowy Spdtki 0 12.3 min zt, 1. do poziomu 30,0 min zt. W dniu 25 marca 2013 r. Sgd
wydat postanowienie o rejestracji podwyzszonego kapitatu zaktadowego. Udziaty w
podwyzszonym kapitale zaktadowym objeta w catosci BBI Zeneris. Pokrycie podwyzszonego
kapitatu nastgpito poprzez potrgcenie czesci wierzytelnosci z tytutu udzielonych przez BBI
Zeneris pozyczek.

W dniu 12 pazdziernika 2012 roku Spodtka zawarta z Bankiem Polskiej Spdtdzielczosci S.A.
aneks do Umowy kredytu inwestycyjnego dokonujgcy zmiany harmonogramu ptatnosci
kredytowych w taki sposéb, iz w okresie do lutego 2013 r. tgczna wielko$¢ obcigzenia
kredytowego zardwno w czesci kapitatowej jok i odsetkowej ksztattowac sie bedg na
poziomie 30 tys. zt. miesiecznie z przeznaczeniem po 15 tys. zt na kapitat kredytu oraz 15 tys.
zt. na odsetki. Ograniczone do poziomu 15 tys. zt. miesiecznie odsetki za okres pomiedzy
lipcem 2012 r., a lutym 2013 r. bedq sptacane poczgwszy od marca 2013 r. do grudnia 2014 .
w 22 réwnych ratach. Zmianie ulegt harmonogram ptatnosci kapitatu kredytu inwestycyjnego
w taki sposdb, iz w marcu 2013 r. nastgpi¢ ma sptata kredytu inwestycyjnego w wysokosci 20
min zt. Zmianie nie ulegt dotychczasowy kohcowy termin sptaty kredytu, ktéry jest
przewidziany na 31 marca 2018 r. Nowy harmonogram kredytu inwestycyjnego jest
skorelowany z procesem pozyskania inwestora dla Spdfki.

W dniu 4 lutego 2013 roku Spdéta zawata z Bankiem Polskiej Spotdzielczo$ci SA., Umowe
kredytu obrotowego na kwote 10 min zt na okres 7 miesiecy tj. od dnia 04 lutego 2013 r. do 30
sierpnia 2013 roku, w celu sfinansowania biezgcej dziatalnosci Spdtki. Zawarta Umowa
zwieksza wartos¢ srodkdw obrotowych pozostawionych przez Bank do dyspozycji Spdtki do
kwoty 20 min zt. Srodki pieniezne uruchomione bedqg w 3 franszach kredytowych. Ostatnia
transza zostanie uruchomiona po dokonaniu aktualizacji wyceny nieruchomosci, na ktoérej
zlokalizowany jest zaktad produkcyjny Spdtki, bgdz tez ustanowieniu dodatkowego
zabezpieczenia kredytowego w wysokosci 1,2 min zt.

Jednoczes$nie zgodnie z oczekiwaniami Banku na poczgtku marca 2013 r. nastgpita
aktualizacja wyceny nieruchomosci Spoétki, ktéra umozliwita dokonanie uruchomienh
kredytowych w ramach lll transzy kredytowej. Dokonana aktualizacja wyceny nieruchomosci
wskazuje na jej kilkunastomilionowy wzrost w stosunku do wyceny sprzed okresu 2 lat.
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Ponadto w dniu 1T marca 2013 r. Spdtka zawarta aneks do umowy o kredyt w rachunku
biezgcym oraz aneks do umowy o kredyt inwestycyjny.

Aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 15 marca 2010 r., zaktada
odnowienie kredytu na kolejny 12 miesieczny okres, 1j. na okres od 12 marca 2013 r. do 11
marca 2014 r. Odpowiednio o okres odnowienia kredytu w rachunku biezgcym przesuwa sie
termin obowigzywania dotychczasowych zabezpieczeh kredytowych. Od wykorzystanego
kredytu Bank pobiera odsetki wedtug stawki zmiennej stopy procentowej, stanowigcej sume
stopy bazowej WIBOR dla terminu 1 miesiecznego i marzy Banku w wysokosci 5 punktéw
procentowych. Sptata kredytu nastgpi wedtug nowego harmonogramu sptaty, ustalonego
w terminie do 30 wrzeénia 2013 r., po dokonaniu zamiany kredytu w rachunku biezgcym na
kredyt obrotowy w rachunku kredytowym. Pozostate istotne postanowienia umowy pozostajg
bez zmian.

Aneks do umowy o kredyt inwestycyjny z dnia 15 marca 2010 r., zaktada zmiane
harmonogramu sptat w taki sposdb, iz w miesigcu grudniu 2013 nastgpi sptata kredytu w
wysokosci 20 min zt. Pozostate istothe postanowienia umowy pozostajq bez zmian.

W dniu 5 marca 2013 r. nastgpity zmiany w Zarzqdzie Spdtki. Zarzqd zostat poszerzony o osobe
Prezesa Zarzgdu w osobie Andrzeja Marcinioka Ponadto nastgpity zmiany w zakresie
zajmowanych stanowisk.

Pan Andrzej Marciniak ma 49 lat ijest absolwentem Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza
w Poznaniu na Wydziale Prawa i Administracji na kierunku prawo. Pan Andrzej Marciniak przez
wiele lat wspotpracowat z Grupg Kapitatowg BB Investment, petnigc funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej bqdz Prezesa Zarzgdu, miedzy innymi w takich spotkach jak: Dom Maklerski BMT
S.A., Dom Inwestycyjny BMT S.A. oraz BMT Leasing S.A. W latach 1998-2000 byt takze
Wiceprezesem Zarzqgdu spotki BB Investment Sp. zo.0. Pan Andrzej Marciniak sprawowat
ponadto funkcje Cztonka Rad Nadzorczych, miedzy innymi w takich spoétkach jok: Art
Marketing Syndicate S.A., Prestige S.A., Zaktady Przemystu Odziezowego Vistula S.A. oraz
Enea S.A. — wdwdch ostatnich byt takze Prezesem Zarzgdu. Od 2007 do 2010 jako
Wiceprezes Zarzqgdu Spdtki Sygnity S.A. byt odpowiedzialny za dziatania restrukturyzacyjne,
transakcje kapitatowe, nadzér wtascicielski oraz obszar Back Office. W chwili obecnej Pan
Andrzej Marciniak jest Prezesem Spdtek: Salix Sp. z 0.0., ktéra funkcjonuje w branzy energii
odnawialnej (biomasa) oraz Future Energy Sp. z 0.0. dziatajgcej w obszarze IT dla energetyki.

W dniu 28 marca 2013 r. Spétka zawarta porozumienie z TAURON Polska Energia S.A. w
zakresie zawartych w grudniu 2008 r. Umoéw na Sprzedazy Energii Elektrycznej Wytworzonej w
Odnawialnym Zrédle Energii oraz Umowy Sprzedazy Praw Majgtkowych Wynikajgcych ze
Swiadectwa Pochodzenia Energii Odnawialne;.

Przedmiotowe porozumienia wskazujg na okres obowigzywania Umowy na sprzedaz Praw
Majgtkowych (zielone certyfikaty po cenie 280 zt) do dnia 31 grudnia 2013 r. Za
porozumieniem stron rozwigzano Umowe na sprzedaz ee z odnawialnego zrédta energii (oze)
z dniem 31 marca 2013 r.

W miejsce rozwiqzywanej z dniem 31 marca 2013 r. Umowy na sprzedaz ee z oze Spodtka
zawarta w miesigcu kwietniu br. Umowe z ENEA S.A. w formule Sprzedawcy z Urzedu,
uzyskujgc wyzszy poziom cenowy za ee od funkcjonujgcego dotychczas w Umowie z
TAURON Polska Energia S.A.

Tym samym w obszarze Umdw handlowych zardwno na sprzedaz energii elektrycznej jak

rbwniez Praw majgtkowych Spdtka dysponuje warunkami cenowymi na poziomie
nieporéwnywalnie wyzszym od aktualnie funkcjonujgcych na rynku energii.
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Ponadto z uwagi na zmiane podmiotu zakupujgcego ee z oze jak réwniez uregulowania,
wynikajgce z ruchu i eksploatacji sieci dystrybucyjnej ee do ktérej przytgczony jest Zaktad
Spoétki nastgpita zmiana podmiotu sprzedajgcego ee na potrzeby wtasne z Dalkia S.A. na
Enea S.A.

Energo-Eko | S.A.

Siedziba Spobtki: ul. Energetykdw 32, 44-330 Jastrzebie Zdrdj
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Unieszkodliwianie odpaddw

Spoétka zostata powotana do wybudowania instalacji do niskotemperaturowej suchej
destylacji odpaddw komunalnych i przemystowych. Technologia ta umozZliwia odzyskanie
energii chemicznej zawartej w odpadach, w procesie ich odgazowywania i jej wykorzystanie
do produkcji energii elekirycznej i ciepta w sposdb bezpieczny dla srodowiska. Planowana
inwestycja jest innowacyjna w zakresie zestawienia zastosowanych technologii i jej
elementdw, jak i powigzania procesdw technologicznych. Na skale przemystowg w
uktadach technologicznych odpady komunalne zmieszane lub odsegregowane (pozostate)
frakcje palne sg najczesciej wykorzystywane jako paliwo w procesach spalania lub
wspotspalania. Projektowana instalacja odzyskiwa¢ bedzie energie zawartg w odpadach
komunalnych zmieszanych w drodze ich odgazowania. Opinie o innowacyjnosci sporzgdzit
Gtéwny Instytut Goérniczy. Podstawowymi zaletami proponowanej technologii sg miedzy
innymi: energetyczne wykorzystanie szerokiego spektrum odpaddéw komunalnych i
przemystowych, mozliwoé¢ skalowalnosci wielko$ci instalaciji, ograniczenie skali negatywnego
oddziatywania na $srodowisko a w tym nizsza ilo$¢ spalin niz w procesie spalania oraz nizszy
stopien ich zanieczyszczenia z uwagi na spalanie wytworzonego gazu a nie odpaddw, mata
wrazliwo$¢ na zmiany warto$ci opatowej odpaddw, nizszy koszt usuwania powstatych w
procesie technologicznym zanieczyszczeh, mozliwo$¢ dalszego wykorzystania odpadowego
koksiku jako paliwa zastepczego dla wegla w systemowych instalacjach energetycznych.
Rozporzgdzenie z dnia 2 czerwca 2010 r. w sprawie szczegdtowych warunkdéw technicznych
kwalifikowania czesci energii odzyskanej z termicznego przeksztatcania odpaddow
komunalnych umozliwi uznanie czesci wyprodukowanej sposdb projektowane] instalacii
energii za energie pochodzgcqg ze zrédta odnawialnego.

Spoétka dysponuje nieruchomosdciami pod inwestycje: gruntem o tqcznej powierzchni 2,7461
ha oraz halg o powierzchni 4,5 tys. m. Dotychczas przeprowadzono remont czesdci budynku
biurowo-socjalnego, wymieniono i uzupetniono ogrodzenie terenu budowy oraz uzyskano
warunki dostawy i odbioru energii elekirycznej, warunki dostawy wody oraz warunki
odprowadzania $ciekdw, uzyskano pozwolenie na budowe, uzyskano promese koncesji na
produkcje energii elektrycznej, uzyskano decyzje o nieoddziatywaniu instalacji na obszary
Natura 2000, podpisano listy infencyjne na odbidr i dostawy.

Spoétka w dniu 5 grudnia 2011 r. podpisata z Goérnoslgskg Agencjg Rozwoju Regionalnego,
reprezentujgcg PARP, umowe na dofinansowanie projektu w ramach POIG Dziatanie 4.4. na
kwote 39,57 min zt. Zgodnie z umowaq, okres kwalifikowalnosci wydatkdw projektowych
przypada na okres 1.01.2012 do 25.01.2015. Spdétka wystgpita do GARR o zmiane
harmonogramu rzeczowo-finansowego jednak zmiana nie dotyczy terminu kohcowego
realizacji inwestyciji.

W IV kwartale 2012 r. kontynuowane byty negocjacje z potencjalnym inwestorem oraz z
instytucjami rynku finansowego w zwigzku z komercyjng czesciq finansowania inwestycji W
dniu 22 stycznia 2013 r. BBI Zeneris SA podpisata z frmg PLEQ Plant & Equipment GmbH
umowe warunkowq sprzedazy posiadanego pakietu akcji w Spdétce za cene 3 min euro. Przy
kursie EUR/PLN z dnia zawarcia umowy (1 euro = 4,17 zt) zysk na fransakcji sprzedazy
wynidstby 8.475 tys. zt.
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Rownolegle trwata procedura zwigzana z uzgodnieniami z konsorcjum niemiecko-polskim,
ktére przedstawito najkorzystniejszg oferte w przetargu ograniczonym na Generalnengo
Realizatora Inwestyciji (,,GRI") inwestyciji Spotki realizowanej w oparciu o formute ,,zaprojektyj i
wybuduj”. W dniu 19 lutego 2013 r. zostata podpisana umowa warunkowa z liderem
przedmiotowego konsorcjum, spotkg prawa niemieckiego Tech Trade International GmbH.
W umowie okreslone zostaty warunki zawieszajgce wejscia w zycie Kontraktu na Realizacje
Zadania Inwestycyjnego.

Z uwagi na fakt, ze Spodtka jest na etapie pozyskiwania dalszego finansowania dla
realizowanej inwestycji i nie rozpoczeta jeszcze prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej, a
tym samym nie wygenerowata dotqgd przychoddw ze sprzedazy, strata Spdtki za 2012 r. w
wysokosci 936 tys. zt (przed dokonaniem korekt konsolidacyjnych) byta efektem biezgcych
kosztow funkcjonowania zwigzanych z przygotowywaniem projektu do realizaciji. Charakter
Spoétki determinuje  konieczno$¢ finansowania biezgcych kosztow dziatalnosci kapitatami
akcjonariuszy, w tym zadtuzeniem z tytutu udzielanych przez nich pozyczek. Spobtka nie
korzystata jak dotqgd z finansowania udzielanego przez banki.

Biogaz Zeneris Sp. z 0.0.

Siedziba Spofki: ul. Paderewskiego 7, 61-770 Poznan,
http://www.biogaz.com.pl

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
= Roboty zwigzane z budowq pozostatych obiektdw inzynierii Igdowej i wodnej
= Wytwarzanie energii elekirycznej
= Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne

Biogaz Zeneris Sp. z 0.0. prowadzi obecnie dziatalno$¢ wytgcznie w zakresie eksploatacii
biogazowni, potozonej w Skrzatuszu, okolice Pity. Cata pozostata dziatalno$¢ zostata dnia
2 kwietnia 2012 r. sprzedana w formie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do spodtki
BIOGAZ ZENERIS TECH Sp. z 0.0. (dalej ,,BZT"), réwniez zaleznej w 100% od BBI Zeneris.

W roku 2012 Spdétka wygenerowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 2.707 tys. zt, co
stanowito 11,9% tgcznych przychoddw Grupy. Na przychody ze sprzedazy sktadaty sie
gtébwnie przychody z realizacji projektu ,,Boleszyn” w wysokosci 1.037 tys. zt oraz przychody z
produkcii energii elektrycznej i sprzedazy $wiadectw pochodzenia w wysokosci 1.015 tys. zt.
Wynik Spotki za 2012 r. (strata w wysokosci 855 tys. zt przed dokonaniem wytqczen
konsolidacyjnych) byt w duzej mierze efektem straty generowanej na produkciji energii
elektrycznej i sprzedazy $wiadectw pochodzenia. Przyczyng tego stanu rzeczy byto: niepetne
wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych w pierwsze] potowie roku (wynikajgce z dwdch
jednoczesnych awarii w biogazowni Skrzatusz; zbyt gorgcy wywar gorzelniany przekazany
przez gorzelnie zaktécit proces biotechnologiczny, nastgpita réwniez awaria jednego z
mieszadet) oraz spadek uzyskiwanych cen ze sprzedazy ,zielonych” certyfikatéw na
Towarowej Gietdzie Energii, wynikajgcy z rozregulowania tego rynku na skutek braku ustawy o
OLZE.

Zarzad zrealizowat w lipcu plan wymiany mieszadta w pracujgcym fermentorze i odbudowy
procesu biotechnologicznego, bez koniecznosci wytgczania biogazowni na dtuzszy okres. W
wyniku tych czynnosci w ostatnich dniach sierpnia biogazownia osiggneta ponownie 100%
mocy, pracujgc w okresie wrzesien 2012 - styczen 2013 ze srednig mocg 104% w stosunku do
zatozeh biznesplanu.

W grudniu 2012 r. uzgodniono ostatecznie z URE sposdb rozliczania prawa do otrzymywania
tzw. ,zbttych” certyfikatdw (z tytutu produkcji i sprzedazy ciepta w wysokosprawnej
kogeneraciji). Spotka ofrzymata juz wiekszos¢ certyfikatdw, o ktdre wnioskowata w zwigzku z
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produkcjg zrealizowang w latach 2011-2012, uzyskany wolumen to 1622 MWh. W wyniku
sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych z tych certyfikatéw Spdtka pozyskata srodki w
kwocie ponad 200 tys. zt. W kwietniu 2013 r. poniesione zostaty pierwsze naktady na
uruchomienie suszarni, dzieki ktérym Spoétka zyska prawo do dodatkowego wolumenu
certyfikatéw z kogeneraciji, i w efekcie catos¢ wytworzonej w biogazowni energii elekiryczne;,
bedzie mogta miec status energii wytworzonej w wysokosprawnej kogeneracii, co przetozy
sie na znaczqce zwiekszenie efektywnosci finansowej biogazowni. W zwigzku z planowang
inwestycjg do Spdtki wptynety srodki z pozyczki w kwocie 300 tys. zt ze srodkdw dostepnych w
ramach Inicjatywy Jeremie.

Biogaz Zeneris Tech Sp. z o0.0.

Siedziba Spoétki: ul. Paderewskiego 7, 61-770 Poznan,

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

L] Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw mieszkalnych i
niemieszkalnych

= Roboty zwigzane z budowq pozostatych obiektdw inzynierii Igdowej i wodnej

Ll Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw

Spotka BIOGAZ ZENERIS TECH Sp. z o.0. (dalej ,,BZT") zostata zawigzana w dniu 2 sierpnia 2011
r.. przy czym BBl Zeneris objeta w niej 100% udziatdw. Dnia 2 kwietnia 2012 r. BZT przejeta od
Biogaz ZENERIS Sp. z 0.0. role dostawcy technologii biogazowych.

BZT zarzgdza catym procesem budowy instalacji biogazowej. Do zakresu podstawowych
Us’rug spotki BIOGAZ ZENERIS TECH nalezy:
doradztwo na etapie podejmowania decyzji inwestycyjnej w zakresie biogazowni,
= wsparcie dla inwestora w procesie uzyskiwania decyzji administracyjnych zwigzanych
z budowq i eksploatacjg biogazowni,
= doradztwo w zakresie budowy i eksploatacii biogazowni,
= projektowanie instalaciji biogazowe;j,
= oferowanie licencji na wytwarzanie biogazu w technologii BIOGAZ ZENERIS,
=  wykonawstwo biogazowni pod klucz w trybie deweloperskim — funkcja inwestora
zastepczego,
= doradztwo w zakresie finansowania biogazowni,
=  obstuga i serwisowanie biogazowni.

Spoétka kontynuuje proces intensywnego marketingu opracowanej technologii biogazowe;.
Biogazownie te oferowane sg w zakresie mocy elekirycznej od 500 kWe do 5 MWe. Przewagqg
konkurencyjng biogazowni budowanych w technologii Biogaz ZENERIS jest mozliwose
zastosowania szerokiego spekfrum substratow oraz zmiana ich struktury w zaleznosci od
aktualnej dostepnosci.

W zakresie istotnych czynnikdw zewnetrznych wptywajgcych na rozwdj rynku biogazowni w
Polsce najbardziej istotne sg oczekiwane zmiany w Prawie energetycznym (a w zasadzie
nowa ustawa o odnawialnych zrédtach energii, obecnie procedowana w tzw. tréjpaku, i
nowy planowany system wsparcia dla biogazowni, zwiekszajgcy przychody operacyjne z
tych instalacji) oraz dostepnos¢ finansowania ze $rodkdw europeijskich i Narodowego
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej. Widoczne i szeroko juz komentowane
opdznienia w zakresie terminu uchwalenia brakujgcej ustawy o OZE majg obecnie wptyw na
catg branze, opdznigjgc podejmowanie decyzji inwestycyjnych przez inwestoréw albo
utrudniajgc im zamkniecie montazu finansowego, jedli w gre wchodzi finansowanie bankowe.
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W spotce Biogaz Zeneris Tech trwajg obecnie przygotowania do przetargdéw na sezon 2013,
Spoétka utrzymuije aktywny kontakt z kilkoma inwestorami.

BZT kontynuuje takze prace badawcze w laboratorium biotechnologicznym oraz Swiadczy
ustugi w tym zakresie na rzecz innych biogazowni oraz projektow inwestycyjnych w tym
zakresie.

W 2013 r. nastgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu spdtek Biogaz Zeneris i Biogaz Zeneris Tech.
Jedynym cztonkiem Zarzgdu zostat p. Roman Trebacz obejmujgc funkcje Prezesa Zarzqdu.

Biogazownia Bielany Sp. z o.0.

Siedziba spodiki: Bielany, 05-620 Bteddw

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

. Roboty zwigzane z budowq pozostatych obiektdw inzynierii Igdowej i wodnej
. Wytwarzanie energii elekirycznej
= Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne

Biogazownia Bielany Sp. z o0.0. powstata 17 lutego 2011 r. , jej celem bedzie budowa
biogazowni o mocy do 1,5 MW. BBl Zeneris posiada w Spoétce 70% udziatdéw w kapitale
zaktadowym i 70% udziatdéw w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikdw. Projekt jest obecnie na
etapie uzyskiwania decyzji srodowiskowej.

Viatron S.A.

Siedziba spodiki: Pl. Kaszubski 8 p.201, 81-350 Gdynia

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

. Naprawa i konserwacja metalowych wyrobdw gotowych;

L] Naprawa i konserwacja maszyn;

= Naprawa i konserwacja urzgdzen elektronicznych;

= Naprawa i konserwacja urzgdzen elektrycznych;

= Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. w posiadaniu Spotki byto 66% procent akcji w Viatron S.A. dajgce
prawo do 66% gtosdw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Spoétka zostata powotana celem rozwijania dziatalnosci w zakresie montazu i serwisu turbin
wiatrowych przy uzyciu wyspecjalizowanego sprzetu dedykowanego do prac przy budowie
sitowni  wiatrowych. Strategia Spdtki zaktada koncentracje na niszowym rynku ustug
dzwigowych, gdzie poprzez zastosowanie innowacyjnych technik wysokich podniesien
Spotka  zdobedzie przewage konkurencyjng wzgledem innych  podmiotéw  nie
wyspecjalizowanych w tego typu ustugach. Innowacyjno$¢ technik wysokich podniesien,
stosowanych przez Viatron wigze sie z miedzy innymi z zastosowaniem zmodernizowanego, w
efekcie przeprowadzonych prac badawczo-rozwojowych, najwyzszego na Swiecie
teleskopowego zurawia GTK 1100 do stawiania turbin wiatrowych.

Projekt spotki pn  ,Wdrozenie innowacyjnej tfechnologii instalacji furbin  wiatrowych
i innych specjalistycznych ustug dzwigowych” w ramach Dziatania 4.4 Nowe Inwestycje
o wysokim potencjale innowacyjnym Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
uzyskat wsparcie w kwocie 17.779 tys. zt, co stanowito 59,74% warto$ci szacowanych kosztéw
kwalifikowanych koniecznych do poniesienia w ramach naktaddw inwestycyjnych Spdiki.
Uzyskane dotychczas Srodki (w wysokosci 14.723 tys. zt) zostaty przeznaczone gtébwnie na
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zakup specjalistycznych zurawi wraz z osprzetem, ciggnika siodtowego oraz tadowarki
teleskopowej, wyposazenia zaplecza budowlanego, redlizacji prac badawczo-
wdrozeniowych, wdrozenia ich efektdw oraz szkolen.

Spoétka prowadzi swojg podstawowq dziatalno$¢ operacyjng od poczatku 2011 r. wykonujgc
rutynowe czynnosci zwigzane z montazem turbin wiatrowych. Do tej pory Spdtka podpisata i
zrealizowata kontrakty na montaz turbin produkciji General Electric, turbin firmy Vestas oraz
turbin Vensys.

W kwietniu 2012 r. Viatron uzyskat status Autoryzowanego Podwykonawcy/Poddostawcy
VESTAS. Autoryzacja ta pozwala na redlizacje prac zwigzanych ze stawianiem tfurbin
wiatrowych bezposrednio na rzecz Vestas. W §lad za powyzszym, Viatron uzyskat ze strony
Vestas kolejne zlecenia na montaz turbin. W roku 2012 Viatron postawit 26 turbin wiatrowych
na matych farmach wiatrowych, gtéwnie firmy Vestas oraz Vensys.

W efekcie uzyskanej autoryzacji Vestas, Viatron przystgpit do realizacji prac dzwigowych na
duzych farmach wiatrowych. Rok 2013 rozpoczgt realizacjg kontraktu na postawienie 22
turbin Vestas na Farmie Wiatrowej Marszewo. Potwierdzone zostaty kolejne kontrakty dla roku
2013 na postawienie tgcznie 40 turbin.

Jeszcze w pazdzierniku 2012 roku zrealizowano emisje akcji Serii B w wyniku, ktdérej nowi
akcjonariusze objeli 58.685 akcji o cenie nominalnej 1,00 zt i cenie emisyjnej 8,52 zt za akcje
co zasilito spdtke srodkami w wysokosci ok. 500.000 zt. W wyniku tej emisji, kapitat zaktadowy
po jego zarejestrowaniu w KRS w dniu 24 stycznia 2013 roku wynosi obecnie 1.116.185 zt i dzieli
sie na 1.116.185 akciji zwyktych o wartosci nominalnej 1,0 zt kazda akcja.

W dniu 11 stycznia 2013 roku BBl Zeneris sprzedata 120.000 akcji w cenie 8,52 zt za kazdqg
akcje, a zysk na tej tfransakcji wynidst 902,4 tys. zt. W kwietniu 2013 r. Spotka sprzedata kolejne
8.000 akciji Viatron S.A.

Aktualnie BBl Zeneris posiada w kapitale zaktadowym i w gtosach udziat w wysokosci 54,85%.

Pod koniec lutego 2013 roku Viatron ztozyt wniosek do Warszawskie] Gietdy Papierow
Wartoéciowych o dopuszczenie notowania akcji Viatron w Alternatywnym Systemie Obrotu
NewConnect. Trwa procedura oceny spoétki przez GPW, a jej wynikiem bedzie decyzja o
dopuszczeniu do notowania akcji Viatron SA wraz z ustaleniem daty debiutu na rynku
NewConnect.

Elekirownie Wodne ZENERIS Sp. z o. o., Elekirownie Wodne ZENERIS Plus Sp.
z 0. 0., ZLespot Elektrowni Wodnych ZENERIS Sp. z 0. o.

Siedziba Spoétek: ul. Paderewskiego 7, 61-770 Poznan,

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

. Wytwarzanie energii elekirycznej

. Przesytanie energii elektrycznej

= Dystrybucja energii elekirycznej

L] Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych

. Budownictwo

. Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania
. Pozostata dziatalnos¢ komercyjna
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Dziatalno$¢ operacyjng prowadszi spdtka Elektrownie Wodne ZENERIS Sp. z o.0. (dalej ,EWZ"),
natomiast pozostate dwie Spotki przewidziane sg w przysztosci do realizacji projektow
celowych z mozliwoscig pozyskania wsparcia dotacyjnego.

EWZ w 2012 r. realizowata wtasne projekty elektrowni wodnych, ktére obecnie znajdujqg sie
na etapie uzyskiwania pozwolen srodowiskowych. W jednym z projektdw spdtka przekazata
uzupetnienia do raportu oddziatywania na $rodowisko. Z uwagi na brak mozliwosci
kontynuowania prac w zakresie projekiu elektrowni wodnych na Dunajcu, wynikajgcy z
ograniczeh prawno-administracyjnych / Natura 2000/ i braku wystarczajgcych Srodkdw
finansowych na przygotowanie zaktualizowanej dokumentacji srodowiskowej, przy bardzo
duzym ryzyku nie uzyskania decyzji srodowiskowej, podjeto decyzje o zaprzestaniu dalszych
prac dot. elekirowni na rzece Dunajec. W efekcie w sprawozdaniu finansowym Spotki na
dzien 31 grudnia 2012 r. srodki tfrwate w budowie zostaty objete odpisem aktualizujgcym w
wysokosci 3,2 min zt.

W 2012 r. Spoétka kontynuowata prace projektowe dla klientdw, z ktérymi umowy zostaty
podpisane w 2011 r. oraz 2012 r. W pierwszym potroczu Spdtka wygrata przetarg na
wykonanie kompleksowej dokumentaciji projektowej dla elekirowni o mocy 700 kW.

W lipcu 2012 r. podpisana zostata umowa na wykonanie wstepnej dokumentaciji projektowej
oraz srodowiskowej dla elektrowni o mocy ok. 300 kW. W sierpniu br. nawigzano wspbtprace
w zakresie wykonania ekspertyz technicznych oraz koncepcji technicznych dla dwdch
lokalizacji pod Mate Elektrownie Wodne na terenie Wielkopolski. Spdtka wygrata dwa
postepowania przetargowe i wynegocjowata podpisanie kolejnych umdw: w sierpniu na
wykonanie modernizacji jaozu z montazem fturbiny niskospadowej, w pazdzierniku  na
wykonanie koncepcji programowo-przestrzennej dla elektrowni o mocy ok. 3 MW.
Dokumentacja koncepciji zostata w styczniu br. odebrana przez Zleceniodawce, natomiast
dla drugiej lokalizaciji zostato uzyskane pozwolenie wodno prawne. W ostatnim kwartale 2012
roku podpisano kolejng umowe na wykonanie kompleksowej dokumentacji projektowej dla
matej elektrowni wodnej o mocy ok. 40 Kw. W ostatnim kwartale w dwdch prowadzonych
projektach w technologii turbin niskospadowych uzyskane zostaty decyzje pozwolenia
wodno prawnego, aktualnie kontynuowane sqg prace nad projektami budowlanymi. Ponadto
prowadzone sq rozmowy dot. projektowania i dostarczenia wyposazenia dla dwdch
elektrowni dla inwestora spoza Polski. W pierwszym kwartale 2013 roku Spoétka kontynuowata
prace nad realizowanymi projektami zewnetrzynymi i podpisata dwa aneksy powiekszajgce
zakres prac, wynikajgcy z wczesniej podpisanych umow. Spdtka w miesigcu kwietniu wygrata
przetarg na wykonanie projektu remontu jazu i rozpoczeta negocjacje dot. warunkdw
umowy. Spoétka prowadzi rozmowy dotyczgce podpisania kolejnych umdw oraz uczestniczy
w kilku postepowaniach przetargowych.

Na wysokos$¢ osigganych przez Spdtke przychoddw ze sprzedazy wptyw majg przede
wszystkim ograniczenia wynikajgce z otoczenia prawnego, w szczegdlnosci z przepisdw
srodowiskowych, w zakresie hydroenergetyki ograniczajgce wykorzystanie istniejgcego
potencjatu technicznego na terenie Polski. Realizacja podjetych projektdw, tak wtasnych, jak
réwniez realizowanych dla klientéw zewnetrznych, napotyka na bariery w prowadzonych
procedurach administracyjnych, powodujgc wydtuzanie realizacji projektéw, a tym samym
opdznia readlizacje planowanych przychodéw. Spdtka prowadzi rozmowy zamierzajgce do
podjecia prac projektowych wspdlnie z partnerami posiadajgcymi dostep do istniejgcych
niskich pietrzen by doprowadzi¢ do uzyskania pozwoleh na budowe w celu sprzedazy
projektéw inwestorom zainteresowanym budowqg nowych elektrowni wodnych.

W  przypadku wprowadzenia przepisow Ustawy o OIZE, przewidujemy zwiekszenie
zainteresowania ustugami projektowymi szczegdlnie w segmencie elekirowni wodnych o
mocach ponizej 70 kW. Spdtka w tym zakresie posiada duze dodwiadczenie, jak réwniez
wspdtpracuje z dostawcami technologii, dzieki ktérej mozina w sposéb efektywny
ekonomicznie wykorzystac niskie pietrzenia z niewielkimi sredniorocznymi przeptywami wodly.
Wprowadzenie nowych regulacji prawnych wsparcia OZE moze przyczyni¢ sie do zwiekszenia
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inwestycji modernizacyjnych w istniejgcych elekirowniach wodnych, co stwarza w
perspektywie roku, szanse na pozyskanie nowych zlecen projektowych i w efekcie
zwiekszenie przychodoéw ze sprzedazy.

Dnia 4 kwietnia 2013 r. Zgromadzenie Wspdlnikdw spdtki podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego o 20.000 tys. zt poprzez utworzenie 40 nowych udziatéw. Nowo
utworzone udziaty zostaty objete przez BBl Zeneris S.A. i pokryte wktadem pienieznym w
wysokos$ci 5.074.005 zt. Wierzytelno$¢ spdtki z tytutu podwyzszenia kapitatu zostata potrgcona
ze zobowigzaniem z tytutu pozyczek udzielonych spdtce przez wspdlnika.

3. Wykorzystanie srodkow z emisji akcji Spotki dominujgcej

W okresie objetym sprawozdaniem Jednostka Dominujgca nie emitowata nowych akciji.

4. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Uwzgledniajgc sytuacje majgtkowq Jednostki Dominujgcej, realizacja planowanych
zamierzen  inwestycyjnych zalezeé¢ bedzie przede wszystkim od mozliwosci pozyskania
zewnetrznego finansowania. Biorgc pod uwage restrykcyjng polityke  Bankdw, w
szczegdlnosci w zakresie finansowania projektdow start'upowych, Spétka dgzy do pozyskania
finansowania ze srodkdw dotacyjnych oraz innych niz banki komercyjne zrédet.

5. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Najistotniejsze z punktu widzenia dziatalnosci Grupy sq dziatania zmierzajgce do optymalizacii
skali dziatalnos$ci operacyjnej Spodtek, ktdre rozpoczety juz dziatalnos¢ operacyjng, a wiec
OIZEN Plus, Biogaz Zeneris i Viatron oraz do osiggniecia przez nie progu rentownosci zgodnie z
przyjetymi zatozeniami oraz harmonogramem.

W kontekicie powyzszych dziatan, biorgc pod uwage strukture spdtek Grupy (spodtki
rozpoczynajgce dziatalno$¢ operacyjng bedgce na etapie przed osiggnieciem progu
rentownosci oraz spotki nieprowadzgce jeszcze dziatalnosci operacyjnej), Zarzad Jednostki
Dominujgcej identyfikuje, co najmniej nastepujgce ryzyka i zagrozenia prowadzonej
dziatalnosci:

- Ryzyka finansowe oraz ryzyko kapitatowe, ktére zostaty opisane w nocie 3
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
- Pozostate ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej, ktére sg nastepujgce:

Ryzyko utraty zdolnosci do obstugi zadtuzenia przez spoéiki zalezne lub upadtosci

Spotki zalezne, ktére nie prowadzq jeszcze statutowej dziatalnosci operacyjnej lub prowadzg
ja w ograniczonym zakresie wskutek np. problemdéw z pozyskaniem finansowania,
dotrzymaniem harmonogramu realizacji przedsiewzie¢ lub wskutek zdarzenh od nich
niezaleznych mogq nie by¢ w stanie zakohczy¢ realizowanych inwestycji lub koszty inwestycji
mogqg znaczgco wzrosngc.

W przypadku Spoétek, ktére rozpoczety prowadzenie dziatalnosci operacyjnej istnieje ryzyko,
ze w wyniku dekoniunktury i innych zdarzen zachodzgcych w otoczeniu zewnetrznym,
trudnosci z pozyskaniem rynkdw zbytu lub uzyskaniem oczekiwanej ceny za produkty i ustugi
pokrywajgcej koszty ich wytworzenia oraz problemdw organizacyjnych osiggniecie progu
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rentownosci i zdolno$S¢ do generowania dodatnich przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej
moze nie nastgpi¢ w zaktadanym czasie. To z kolei przy niezmniejszonych kosztach obstugi
zadtuzenia moze by¢ przyczyng problemdw z utrzymaniem biezgcej ptynnosci przez spdtke
zaleznaq.

W efekcie spdtka zalezna moze nie by<¢ w stanie w petni wywigzac sie ze swoich zobowigzan
wobec wierzycieli lub w skrajnym przypadku moze ogtosi¢ upadtose, wskutek czego emitent
moze nie odzyskac czesci lub catosci zainwestowanych w nig Srodkédw. Ryzyko powyzsze
obejmuje rdéwniez udzielnie poreczenia finansowego spdtkom zaleznym. W celu
zminimalizowania tego ryzyka, spdtka  dokonuje analizy wykonalnosci  kazdego
z podejmowanych przedsiewzie¢ i na biezgco monitoruje postep prac i koszty kazdego
przedsiewziecia.

Ryzyko zwiqzane z ptynnosciq porifela inwestycyjnego

Udziaty i akcje spoétek zaleznych w chwili obecnej nie znajdujg sie w obrocie gietdowym.
Wyijscie z inwestycji wymaga znalezienia inwestora branzowego lub finansowego, albo tez
wprowadzenia danej spdtki do obrotu gietdowego. Brak mozliwosci szybkiej sprzedazy
sktadnika portfela moze mieé¢ negatywny wptyw na uzyskang cene przy sprzedazy. Z kolei
brak mozliwosci wyjscia z inwestycji w zaktadanym czasie moze wptyngé na kondycje
finansowg i spowodowaé tfrudnoSci w regulowaniu  zobowigzah. Ograniczenie
przedmiotowego ryzyka odbywa sie poprzez rozpoznanie rynku i utrzymywanie statych relacii
z potencjalnymi nabywcami Spdtek i projektdw z zakresu energetyki odnawialnej w gronie
zarébwno inwestorow  branzowych jak i finansowych oraz odpowiednio wczesne
przygotowanie do procesu sprzedazy poprzez spotkania z potencjalnymi inwestorami
zgodnie z ustalonym harmonogramem.

Ryzyko niepozyskania dodatkowego kapitatu

W celu sfinansowania przynajmniej czesci inwestycji planowanych do realizacji
w ramach spdtek zaleznych, Jednostka Dominujgca zamierza uzyskiwaé finansowanie na
rynku kapitatowym. Istnieje ryzyko, ze nie uzyska planowanej kwoty Srodkdw z tytutu
przeprowadzenia takich operacji, bgdz uzyska je w pdzniejszym okresie. W takim przypadku
istnieje ryzyko, ze planowane inwestycje w spdtkach zaleznych, wobec braku mozliwosci ich
dofinansowania, nie przyniosq zaktadanych zyskéw lub nawet zakohczg sie
niepowodzeniem. Ryzyko niepozyskania dodatkowego kapitatu mozna ograniczy¢ w sposéb
nieznaczny poprzez probe zwiekszenia akcji kredytowej spdtek zaleznych, ktére z uwagi na
moment realizacji inwestycji majg dosy¢ ograniczone mozliwosci w  tym  zakresie.
Niepozyskanie  odpowiedniej skali  kapitatu  skutkowaé  bedzie  koniecznoscig
przeformutowania planu inwestycyjnego Spétki, a tym samym wprowadzenia zmian w
kolejnosci realizacji inwestycji, co moze przetozy¢ sie na wyniki finansowe Emitenta i Grupy.

Ryzyko mniejszego zainteresowania finansowaniem projektow energetycznych przez banki

Spoétka, w zakresie finansowania dgzy aktualnie do sfinansowania poszczegdinych projektéw
w 60%-75% za posrednictwem dtugu. Dotychczasowe doswiadczenia wskazujg, ze uzyskanie
dopasowanego do harmonogramu i specyfiki projektéw finansowania dtugiem - project
finance — jest w Polsce bardzo trudne i czesto zwigzane z dtugotfrwatymi negocjacjami.
Istnieje ryzyko, iz w przypadku niekorzystnych zmian w trendach rozwoju rynku OZE, gorszej niz
dotychczas kondyciji finansowej podmiotdw operujgcych na rynku energii, a takze czynnikéw
makroekonomicznych wptywajgcych na ograniczanie akcji kredytowej, banki mogqg
Z jeszcze wiekszq niz do te] pory ostroznosciq podchodzi¢ do finansowania projektéw
energetycznych, co moze powodowac frudnosci w uzyskiwaniu przez Spodtke dtuznego
finansowania przedsiewzie¢ w zaktadanym zakresie.
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Pomocne przy ostatecznym “spieciu finansowym" inwestycji staje sie rdwniez dostarczanie
grantéw inwestycyjnych (dotacji), ktére w znaczqcy sposéb ograniczajg ryzyko finansowe,
zaréwno Spofki, jak rowniez podmiotdw finansujgcych.

Ryzyko zwigzane z koniunkiturg gospodarczqg w Polsce

W okresie trwajgcej dekoniunktury w catej gospodarce, ktéra moze miec swoje przetozenie
takze na branze, w ktérych dziatajg spdtki portfelowe, moze nastgpié pogorszenie wynikow i
sytuaciji finansowej spotek. To z kolei moze skutkowac nizszg wyceng tych podmiotdéw, a tym
samym mie¢ wptyw na cene uzyskang w przypadku ewentualnej sprzedazy.

Ryzyko zwigzane z warunkami inwestycji

Przed rozpoczeciem projektu inwestycyjnego, nabyciem udziatow lub akcji innych
podmiotéw albo nabyciem papierdw dtuznych lub udzieleniem pozyczki, BBl Zeneris
dokonuje starannej analizy efektywnosci inwestycji. Nie mozna jednak wykluczye, ze
perspektywy rozwoju danej spdtki zostang ocenione btednie. Nie mozna takze wykluczyé, ze
udziaty lub akcje zostang nabyte po cenie, ktéra w okresie gorszej koniunktury uniemozliwi
realizacje zysku z inwestyciji. Czynniki tego rodzaju mogg negatywnie wptywaé na sytuacje
majgtkowq, finansowqg i dochodowq Spodtki. Ryzyko powyzisze jest ograniczane poprzez
ciggty monitoring inwestycji jak rowniez ciggtg analize perspektyw rozwoju finansowanych
inwestycji. Powoduje to, iz potencjalnie negatywne tendencje mogqg zosta¢ wychwycone
odpowiednio wczesniej, tym samym ograniczajgc potencijalng strate.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Funkcjonowanie spdtek zaleznych, przez ktére realizowane sqg inwestycje z zakresu energetyki
odnawialnej oraz utylizacji odpaddw wigze sie z koniecznosciq posiadania zezwolen
prawnych na korzystanie ze S§rodowiska naturalnego. Ewentualny brak uzyskania
wymaganych pozwolen moze skutkowac brakiem mozliwosci rozpoczecia dziatalnosci
eksploatacyjnej spodtek zaleznych, co w konsekwencji moze wptywaé negatywnie na wyniki
finansowe BBl Zeneris.

Z uwagi na fakt rosngcych wymagan w zakresie dopuszczalnych poziomdw emisji gazéw do
powietrza oraz poboru wdd powierzchniowych, czy tez wprowadzania $ciekdw, a wiec
zaostrzenia norm korzystania ze Srodowiska nalezy liczy¢ sie ze wzrostem cen technologii, co
w konsekwenciji moze doprowadzi¢ do obnizenia rentownosci inwestycii.

Powyzsze wptyngé moze na znaczgce ograniczenie zainteresowania przedmiotowymi
inwestycjami inwestoréw finansowych oraz instytucji finansowych, w tym bankdw.

Tym samym spetnienie wymagan przewidzianych przepisami  dotyczgcymi  ochrony
srodowiska moze wigza¢ sie z naktadami finansowymi, m.in. poprzez konieczno$c
sporzgdzania dodatkowe] dokumentacji, a w konsekwencji réwniez koniecznoscig
uwzglednienia w stosowanej technologii dodatkowych urzgdzen.

Ewentualne zmiany w prawie wodnym lub ochrony srodowiska mogqg miec wptyw na rozwdj
projektéw z branzy hydroenergetyki. Rozszerzanie obszaréw Natura 2000 oraz Parkdw
Krajobrazowych moze ograniczy¢ potencjat kreowania nowych projektéw wodnych. W
pazdzierniku 2009 r. Komitet Rady Ministréw zatwierdzit nowqg poszerzong liste Obszardw
Natura 2000, ktéra zostata przekazana przez Ministerstwo Srodowiska do akceptaciji Komisji
Europejskiej. Mozliwosci lokowania inwestycji hydroenergetycznych w lokalizacjach objetych
Obszarami Natura 2000 sq utrudnione, uzaleznione réwniez od opracowanych w przysztosci
zakresow plandw ochrony Obszardw Natura 2000.

Ryzyko wad prawnych spoélki zaleznej
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W przypadku przystgpienia przez BBl Zeneris do spdtki moze zachodzi¢ ryzyko wad prawnych
tej spotki, np. nie ujawnienie przez zarzad nabywanej spdtki umow rodzgcych przyszte
zobowiqgzania lub zdarzenia, ktére miaty miejsce przy tworzeniu spotki. Ujawnienie takich wad
prawnych po zawarciu transakcji zakupu spotki moze skutkowac istotnym spadkiem wartosci
spotki. W celu wyeliminowania tego ryzyka Spdtka przeprowadza szczegdtowe badanie
potencjalnych przedmiotdw inwestycii.

Ryzyko uzaleznienia od oséb zajmujgcych kluczowe stanowiska

Istotne znaczenie dla Spdtki ma know-how posiadane przez osoby zarzgdzajgce
i zajmujgce kluczowe stanowiska w zakresie pozyskiwania projektéw inwestycyjnych oraz ich
oceny. Odejscie jednego lub kilku cztonkédw kadry kierowniczej albo innych osdb ze
stanowisk o kluczowym znaczeniu mogtoby sie negatywnie odbi¢ na prowadzonej
dziatalnosci i mie¢ ujemny wptyw na sytuacje majagtkowq, finansowq i dochodowq spotki.
Ryzyko uzaleznienia od osdb zajmujgcych kluczowe stanowiska moze by< ograniczane
poprzez plany blizszego ich zwigzania ze spdtkg poprzez odpowiedni system motywacii.

Ryzyko zwigzane z nasyceniem rynku energii odnawialnej

W zwigzku z coraz powazniej traktowanym problemem zmian klimatycznych na Ziemi,
przewiduje sie wzrost wymagan dotyczqgcych obnizania emisji ,gazdw cieplarnianych”,
a w §lad za tym wzrost wolumenu energii ze zrédet odnawialnych, jaki bedqg zobowigzane
kupowac przedsiebiorstwa. Obowigzujgce prawo przewiduje obligatoryjny udziat elektrycznej
energii odnawialnej w sprzedazy energii elektrycznej ogdétem do r. 2017 do wartosci 12,9%
oraz wysokie kary za niewypetnienie fego obowigzku dla przedsiebiorstw obrotu energiq, oraz
producentdw energii sprzedajgcych energie do odbiorcéw kohcowych. Zgodnie z zapisami
dokumentu ,,Polityka energetyczna Polski do 2030 r."” wzrost udziatu odnawialnych zrédet
energii w finalnym zuzyciu energii ma wynosi¢ co najmniej 15% w r. 2020 oraz wykazywac
dalszy wzrost tego wskaznika w latach nastepnych.

Specijalisci przewidujg znaczny wzrost zainteresowania produkcjg energii odnawialnej, przy
czym oczekuje sie, ze w najwiekszy przyrost instalacji do wytwarzania tego rodzaju energii
dotyczy¢ bedzie farm wiatrowych a znaczny - spalania biomasy, nastepnie nastgpi silny
wzrost produkcji energii z biogazu. W sposéb umiarkowany a wynikajgcy z specyfiki sektora
bedzie nastepowat przyrost mocy w matych elekirowniach wodnych. Wprowadzenie
mozliwosci handlu limitami emisji zanieczyszczeh do S$rodowiska pozwoli zwiekszy< zyski
producentom zmniejszajgcym emisje zanieczyszczeh i produkujgcym energie w oparciu
o spalanie biomasy i biogazu.

Atrakcyjnos¢ inwestycji w produkcije energii ze zrédet odnawialnych moze spowodowad,

ze w tym segmencie rynku energetycznego zostang dokonane inwestycje na tyle znaczgce,
ze przetozg sie na radykalny wzrost potencjatu wytwarzania energii ,zielonej” w Polsce,
a w konsekwencji doprowadzg do spadku jej cen, co przyczyni¢ sie moze do osiggniecia
nizszej rentownosci projektdw z zakresu energetyki odnawialnej niz zaktadana przez Spodtke.

Ryzyko nakazu zwrotu otrzymanych dotaciji

Spoétki zalezne aktywnie uczestniczg w procesie pozyskiwania Srodkdw z dotacji Unii
Europejskiej. Pozyskanie oraz wydatkowanie powyzszego obwarowane jest szeregiem
zastrzezen tak w zakresie procedur zwigzanych z pozyskiwaniem decyzji administracyjnych jak
i w ramach Umowy Wsparcia Projektu podpisywane] z wtasciwg Instytucjg Finansujgcg.
Niespetnienie warunkdw opisanych w powyzszej umowie naraza spdtki zalezne na ryzyko
wystgpienia organdw panstwowych z nakazem zwrotu otrzymanej dotacii.

Ryzyko zwigzane ze zmianami cen energii i certyfikatéw
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Ceny energii elekirycznej i certyfikatow sg decydujgce dla wielkosci przychoddw i
rentownosci poszczegdlnych projektéw.  Spadki cen energii lub certyfikatéw mogg
spowodowac spadek rentownosci projektéw i ograniczenie mozliwos¢ realizaciji zobowigzan
przez poszczegodlne spotki celowe.

Ryzyko nie osiggniecia parametréw projektowych

Ze wzgledu na stopien skomplikowania i innowacyjnos¢ instalacji wykonywanych przez spdtki
zalezne istnieje ryzyko nie osiggniecia zaktadanych parametréw projektowych, ktére moze
wynika¢ z nastepujgcych czynnikdw:

- dostarczenie/zamontowanie wadliwych urzgdzeh i materiatdw, pociggajgce za sobg
konieczno$¢ napraw i wymian, wzrost kosztéw i opdznienia,

- awarie budowlane spowodowane frudnymi  warunkami readlizacji  prac lub
nieprzestrzeganiem procedur - skutkujgce wstrzymaniem prac oraz  opdznieniem
i przekroczeniem budzetu,

- nie osiggniecie petnych parametréw procesowych uruchamianych instalacji z powodu
ukrytych wad projektowych — skutkujgce dodatkowymi kosztami doprowadzenia instalacji do
podstawowych parametrow projektowych bqdz utraconymi zyskami,

Ryzyko zwigzane z dostepem do surowca oraz zmianami jego cen

Z uwagi na konieczno$¢ osiggniecia okreslonego udziatu energii elektrycznej pochodzgcej ze
zrédet odnawialnych oraz z uwagi na potencjat surowcowy Polski w zakresie OZE, nalezy
spodziewac sie, iz gtobwnymi wytwdrcami energii elekirycznej pochodzgcej z OZE bedg
instalacje w technologii biomasowej. Moze to wptyngc na ograniczenie dostepnosci surowca
do produkciji, a w konsekwencji rbwniez na wzrost jego ceny.

Ryzyko zwiqzane z opdznieniami harmonogramu realizacji inwestyciji

Z uwagi na stopien skomplikowania realizowanych inwestyciji start’'upowych, nierzadko
majgcych innowacyjny charakter, istnieje ryzyko opdznien w realizacji ich harmonogramu.
Przedmiotowe ryzyko rzutowaé moze na relacje Spdtki z rynkiem kapitatowym oraz
instytucjami finansowymi.

6. Informacje o zawartych umowach znaczgcych dla dziatalnosci emitenta w tym
znanych emitentowi umowach, zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach
ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacii,

W roku obrotowym Spébtka nie zawierata umowy pozyczek ze spdtkami zaleznymi, ktére z
uwagi na wielkos¢ jednostkowqg przedmiotu umow byty uznawane za umowy znaczqgce.

Opis udzielonych pozyczek, zawarty zostat w punkcie dotyczgcym transakcji z podmiotami
powigzanymi i znajduje sie w nocie nr 21 w Rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Grupy BBl Zeneris S.A. za rok 2012.

Dnia 27 grudnia 2012 r. BBI Zeneris zawarta znaczgcg umowe ze spotkg zalezng OZEN Plus. W
zwigzku z podwyzszeniem kapitatu w OZEN Plus o kwote 12.300.000 zt i objecie przez BBI
Zeneris wszystkich udziatdw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spdtki strony zawarty
umowe poftrgcenia wierzytelnosci przystugujgcych spdtce OZEN Plus z tytutu podwyzszenia
kapitatu z wierzytelno$ciami przystugujgcymi BBl Zeneris z tytutu udzielonych pozyczek.

Dnia 22 stycznia 2013 r. BBI Zeneris zawarta warunkowq umowe zobowigzujgcq do sprzedazy
akgcji spoétki Energo Eko | S.A. na rzecz PLEQ Plant & Equipment GmbH z siedzibg w Kolonii,
Niemcy. Umowa sprzedazy dojdzie do skutku pod warunkiem zgtoszenia przez kupujgcego
zgdania sprzedazy do dnia 30 grudnia 2013 r., uzyskania przez sprzedajgcego zgody Rady
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Nadzorczej oraz o$wiadczenia o zrzeczeniu sie przez pozostatych akcjonariuszy prawa
pierwszenstwa do nabycia akcji. Catkowita cena sprzedazy zostata ustalona na 3 min euro.
Po podpisaniu niniejszej umowy kupujgcy wptacit sprzedajgcemu zadatek w wysokosci 240
tys. euro.

Dnia 4 lutego 2013 r. spdtka zalezna OZEN Plus zawarta umowe kredytu obrotowego z
Bankiem Polskiej Spétdzielczosci S.A. na kwote 10 min zt. Kredyt zostat udzielony na okres 7 m-
cy od 4 lutego do 30 sierpnia 2013 r. na finansowanie biezgcej dziatalnosci spotki.

7. Zaciqggniete kredyty i pozyczki
Szczegdtowa charakterystyka kredytdw i pozyczek tqcznie z opisem zabezpieczen zostata

zaprezentowane w nocie nr 26 w Rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy BBI Zeneris S.A. za rok 2012.

8. Pozyczki udzielone

Opis udzielonych pozyczek, zawarty zostat w punkcie dotyczgcym transakcji z podmiotami
powigzanymi i znajduje sie w nocie nr 21 w Rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Grupy BBI Zeneris S.A. za rok 2012.

9. Udzielone i ofrzymane poreczenia i gwarancje

Udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje zostaty opisane w punkcie 2b dodatkowych
informaciji do Rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy BBl Zeneris S.A.
za rok 2012.

10. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sqdem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej zostaty opisane w punkcie 2a
dodatkowych informacji do Rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
BBI Zeneris S.A. za rok 2012.

11. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem emitenta i jego
grupg kapitatowq,

W roku 2012 Spdtka nie dokonywata zmian w sposobie zarzgdzania przedsiebiorstwem
emitenta.

45



BBI Zeneris S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BBI ZENERIS S.A. za 2012 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

VIl. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

1. Zestawienie transakcji z podmiotami powigzanymi

Zestawienie transakcji z podmiotami powigzanymi, w tym pozyczek udzielonych spdtkom
powigzanym zostato przedstawione w Informacji dodatkowej do Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy BBI ZENERIS S.A. (nofa nr 26) oraz w nocie 28
jednostkowego sprawozdania finansowego BBl Zeneris S.A.

2. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W opinii Zarzgdu Jednostki Dominujgcej wszelkie transakcje zawierane przez Jednostke
Dominujgcq lub jednostki od niej zalezne z podmiotami powigzanymi sq typowe i rutynowe,
zawierane na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikajg z biezgcej
dziatalno$ci operacyjnej, prowadzonej przez spotki z Grupy Kapitatowej BBI Zeneris.
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VIIl. PODPISY

Robert Bender — Prezes Zarzgdu
Marek Perczynhski — Wiceprezes Zarzgdu

Roman Trebacz — Wiceprezes Zarzgdu

Poznan, dn. 25 kwietnia 2013 r.
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