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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2012 r.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zarzad Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. przekazuje jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2012 .

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2012 r. zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami rachunkowosci wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, a w zakresie
nie uregulowanym w tych standardach stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. (tekst jednolity -
Dz. U. z 2009 roku Nr 152 poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz.
259, z pdzniejszymi zmianami).

Zarzad zapewnia, ze sporzgdzone jednostkowe sprawozdanie finansowe daje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowe;j
Funduszu na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania
finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego
sprawozdania, spemili warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie
z wtasciwymi przepisami prawa i normami zawodowymi.

Zatgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej. W skiad sprawozdania wchodzg nastepujgce elementy:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej,

- rachunek zyskéw i strat,

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,

- sprawozdanie z przeptywow pienigznych,

- zestawienie portfela inwestycyjnego,

- informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania.

Artur Rawski Agata Kalinska
Prezes Zarzadu Czilonek Zarzadu
Monika Cieslik

Odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych
Krakéw, 26 kwietnia 2013 r.



Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 .

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ziotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 69 1407
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw
i strat - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10 228 714 209 566
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 12 48 999 55 503
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 11 - -
Wartosci niematerialne 16 - -
Rzeczowe aktywa trwate 17 - -
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana - -
Aktywa, razem 277 782 266 476
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 18 3884 2 059
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek 18
zyskow i strat 500 500
Zobowigzania z tytuly zaciagnietych kredytéw i pozyczek 18 4 435 2814
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do
sprzedazy oraz dziatalnoscig zaniechang - -
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 20 78 251 49 982
Zobowiazania, razem 87 070 55 355
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 21 9915 9915
Akcje wiasne 21 - -
Pozostate kapitaty 21 82792 80 724
Zyski zatrzymane / Straty nie pokryte 98 005 120 482
Zyski zatrzymane / Straty nie pokryte z lat ubiegtych 22 120 482 131 833
Zysk / Strata netto biezgcego okresu -22 477 -11 351
Kapitat wiasny, razem 190 712 211 121
[ Pasywa, razem 277 782 | 266 476 |
Artur Rawski Agata Kalinska
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
Monika Cieslik

Odpowiedzialna za prowadzenie

ksiag rachunkowych

Krakéw, 26 kwietnia 2013 r.

Noty objasniajgce stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.



Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 .

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ziotych)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota Rok 2012 Rok 2011
Przychody i zyski 5 045 13 224
Przychody i zyski z inwestycji 23 5 041 13 223
Pozostate przychody i zyski operacyjne 25 4 1
Koszty i straty -27 522 -24 575
Koszty i straty z inwestyc;ji 23 -151 -539
Koszty operacyjne 24 -18 535 -13 315
Pozostate koszty i straty operacyjne 26 -1 -1
Rezerwy i utrata wartosci 27 -8 835 -10 720
Zysk / Strata przed opodatkowaniem -22 477 -11 351
Podatek dochodowy 28 - -
Zysk / Strata netto -22 477 -11 351
Zysk(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na 1 akcje Nota Rok 2012 Rok 2011
przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu w trakcie okresu
obrotowego (w zl)
- podstawowy 29 -0,23 -0,17
- rozwodniony 29 -0,23 -0,17
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Rok 2012 Rok 2011
Zysk/ Strata netto -22 477 -11 351
Inne catkowite dochody:
- Korekty btedéw podstawowych - -
- Réznice kursowe z przeliczenia - -
- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2068 -6 875
- Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - -
- Zmiany w nadwyzce z przeszacowania - -
- Pozostate dochody - -
- Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych dochodéw
ogoétem - -
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu 2 068 -6 875
Catkowite dochody ogétem -20 409 -18 226

Artur Rawski
Prezes Zarzadu

Krakoéw, 26 kwietnia 2013 r.

Agata Kalinska
Czlonek Zarzadu

Monika Cieslik
Odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych

Noty objasniajgce stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.




Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ziotych)

SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

. . Zyski .
Kapitat Akcje Pozostate Razem kapitat

podstgwowy wlas=1e kapitaty zatr:iy(/en'rn)aonkiﬁ(teraty wlasny
Stan na 1 stycznia 2011 r. 5214 - 5576 25729 131 833 157 200
-inne catkowite dochody - - -6 875 - -6 875
-zysk/strata netto biezgcego okresu - - - -11 351 -11 351
-zmiana kapitatu wtasnego w zwigzku z rozpoznaniem utraty wartosci - - - - -
Catkowite dochody - - -6 875 -11 351 -18 226
-sprzedaz akcji wlasnych - 5576 -1 586 - 3990
-podwyzszenie kapitatu zakladowego 4701 - 63 456 - 68 157
-podziat wyniku finansowego za rok 2010 - - - - -
Stan na 31 grudnia 2011 r. 9915 - 80 724 120 482 211121
Stan na 1 stycznia 2012 r. 9915 - 80 724 120 482 211121
-inne catkowite dochody - - 2 068 - 2 068
-zysk/strata netto biezgcego okresu - - - -22 477 -22 477
-zmiana kapitatu wtasnego w zwigzku z rozpoznaniem utraty wartosci - - - - -
Catkowite dochody - - 2 068 -22 477 -20 409
- zakup akcji wtasnych - - - - -
Stan na 31 grudnia 2012 r. 9915 - 82792 98 005 190 712

Artur Rawski
Prezes Zarzadu

Krakéw, 26 kwietnia 2013 r.

Agata Kalinska
Czionek Zarzadu

Monika Cieslik
Odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Noty objasniajgce stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.




Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok 2012 | Rok 2011 |
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk / Strata przed opodatkowaniem -22 477 -11 351
Korekty razem -2 577 -7 973
Amortyzacja - 1
Koszty odsetek 8914 2462
Zysk/ Strata z dziatalno$ci inwestycyjnej - -
Zmiana stanu aktywow i pasywdw zwigzanych z dziatalnoscig operacyjna: -11 491 -10 436
-aktywoéw wyceniany w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - -
- aktywow dostepnych do sprzedazy -9 913 -11 633
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci -9723 4 663
- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 8 145 -3 966
- zobow. fin. wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - 500
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -25 054 -19 324
Podatek dochodowy - -
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej, razem -25 054 -19 324
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Wplywy 5 606 1648
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - 1648
Woptywy z tytutu wykupu instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu
zapadalnosci - -
Sptata kredytéw i pozyczek udzielonych 5 606 1648
Wydatki -745 -25 300
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych - -
Nabycie instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci - -
Kredyty i pozyczki udzielone -745 -25 300
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej, razem 4 861 -23 652
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 25 587 39 211
Whptywy z emisji akcji - -
Woptywy z emisji dtuznych instrumentéw kapitatowych 23 987 36 536
Kredyty i pozyczki otrzymane 1600 2675
Wydatki -6 732 -5 204
Zakup akcji wiasnych - -
Odsetki zaptacone -6 332 -327
Sptata kredytéw i pozyczek -400 _
Wykup dtuznych instrumentdw kapitatowych - -4 877
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej, razem 18 855 34 007
Przeptywy pieniezne netto, razem -1 338 -8 969
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu 1407 10 376
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na koniec okresu 69 1407

Otrzymane odsetki w 2012 r wynosza 1 548 tys zt ( w 2011: 956 tys. zt). Dywidendy otrzymane w roku 2012 r. wyniosty 22 tys. zt
(w2011 r.:47 tys. zt). Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Funduszu odsetki od udzielonych pozyczek i dywidendy otrzymane sg

zaliczane do przeptywdw z dziatalno$ci operacyjnej.

Artur Rawski Agata Kalinska
Prezes Zarzadu Czilonek Zarzadu
Monika Cieslik

Odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych
Krakéw, 26 kwietnia 2013 r.

Noty objasniajace stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.



Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. — noty objasniajace

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ziotych)

Noty do sprawozdania finansowego

1. ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy Aktywa Zobowiagzania
finansowe finansowe
Pozostate - -
| hotowane N ienotowane | YRS | Martosel
Akcje |,ud2|aly papiery Ak.c1e i udziaty ngnotowa_ne papiery godziwej godziwej Razem
w spotkach wartosciowe i w jednostkach | dtuzne papiery war_tosc_u_:we, przez przez
notowanych instrumenty nienotowanych | wartosciowe quIaIy i inne rachunek rachunek
finansowe instrumenty zyskow i zyskow i strat
finansowe strat
Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 5020 204 546 - - -500 209 066
a) Zwiekszenia (z tytutu) 2941 25 857 - 2528 - 31 326
-zakup i reklasyfikacja papieréw warto$ciowych 254 25 857 - 2500 - 28 611
-rozwigzanie kapitatu z aktualizacji wyceny/rozwigzanie utraty wartosci w
zwigzku ze sprzedaza/wykresleniem z KRS 2 531 - - - - 2 531
-naliczone odsetki - - - 28 - 28
-skutki wyceny odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny 156 - - - - 156
-skutki wyceny odniesione na wynik finansowy - - - - - -
b) Zmniejszenia (z tytutu) -2 671 -6 979 - -2 528 - -12178
-sprzedaz i reklasyfikacja papieréw wartosciowych - -151 - -2 528 - -2 679
-skutki wyceny odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny -140 -462 - - - -602
-skutki wyceny odniesione na wynik finansowy - -45 - - - -45
-rozwigzanie kapitatu z aktualizacji wyceny/ rozwigzanie utraty wartosci w

zwigzku ze sprzedaza/wykresleniem z KRS - -17 - - - -17
-naliczone odsetki - - - - - -
-utrata wartosci -2 531 -6 304 - - - -8 835
Wartos$¢ bilansowa na 31.12.2012 r. 5290 223 424 - - -500 228 214




Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. —

noty objasniajace

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ziotych)

ZBYWALNOSC SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

w tys. zt
Z nieograniczong zbywalnoscig
notowane na nienotowane na z
notowane rynkach rynkach ograniczong
na gietdach pozagietdowych regulowanych | zbywalnoscig
Aktywa dostepne do sprzedazy
Akcje i udzialy w wartos$¢ bilansow_a 211 217 617
jednostkach wartos¢ wg ceny nabycia 254 220 883
. warto$¢ godziwa 211 217 617
zaleznych —
warto$¢ rynkowa 211
. . warto$¢ bilansowa 4 358
AkCJ".:’ | Lidzialy w warto$¢ wedtug ceny nabycia 22 604
stow a’;d’s‘gsakichh Wwartosé godziwa 4358
y y warto$¢ rynkowa 4 358
Akgje i udziaty w wartos¢ bilansowa 721 5 807
pozostatych wartos¢ wedtug ceny nabycia 956 8 949
. warto$¢ godziwa 721 5 807
jednostkach —
warto$¢ rynkowa 721
wartos¢ bilansowa
Dtuzne papiery warto$¢ wedtug ceny nabycia
wartosciowe wartos¢ godziwa
warto$¢ rynkowa
Pozostate nie warto$¢ bilansowa
notowane warto$¢ wedtug ceny nabycia
instrumenty warto$¢ godziwa
finansowe warto$¢ rynkowa
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Aktywa warto$¢ bilansowa
wyceniane w warto$¢ wedtug ceny nabycia
wartosci godziwej wartos¢ godziwa
przez rachunek
zyskow i strat warto$¢ rynkowa -
Zobowiazania wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Zobowigzania wartos¢ bilansowa -500
wyceniane w warto$¢ wedtug ceny nabycia -
wartosci godziwej warto$é godziwa -500
przez rachunek
zyskow i strat warto$¢ rynkowa
Razem
wartos¢ bilansowa 5 290" 222 924
warto$¢ wedtug ceny nabycia 23814 229 832
warto$¢ godziwa 5290 222 924
warto$¢ rynkowa 5290 -

*W wyniku stanowienia zabezpieczenia dla wyemitowanych przez Fundusz w dniu 13 kwietnia 2012 r. obligacji serii G
ustanowiono autonomiczng blokade na akcjach spotek publicznych nalezacych do Funduszu i jego spétek zaleznych.
Na dzien 31 grudnia 2012 r. wartos¢ bilansowa akcji notowanych na gietdzie uwzglednionych w powyzszym zestawieniu
objetych autonomiczng blokadg wynosi 5.083 tys. zt.

Dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnos$ci przyjeto nastepujgce zasady:

=

=

430

z ograniczong zbywalnoscia — udzialy i papiery wartosciowe, ktoére nie zostaty dopuszczone do publicznego
obrotu,

z nieograniczong zbywalnoscia — papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujgce sie
w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe
i obligacje skarbowe), oraz dtuzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych ptynno$¢ gwarantowana jest przez
organizatora emisji,

obrot gieldowy — papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

regulowany obrot pozagieldowy — papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagietdowym.
Papiery kwotowane w Polsce, to papiery wartosciowe bedace w obrocie na CeTO S.A. lub innej instytucji, ktorej
dziatalno$¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrét prowadzony za jej posrednictwem ma charakter
permanentny,

nienotowane — papiery wartosciowe nie bedgce w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie pozagietdowym.



Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. — noty objasniajace
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ziotych)

UDZIALY MNIEJSZOSCIOWE

Procent
Wartos¢ posiadanego | Udziat w ogdinej
bilansowa kapitatu liczbie glosow na
Lp. Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci akcji zakladowego WZA [w %]
Czestochowskie Zaktady Przemystu Lniarskiego STRADOM
1| S.A Czestochowa | Produkcja gotowych artykutéw wiékienniczych, z wyjgtkiem odziezy 1091 1,93 1,93
Tarnobrzeskie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego
2 | TARBUD S.A. Tarnobrzeg Budownictwo ogdlne i inzynieria ladowa 150 1,11 1,11
3 | PREFBET S.A. Katowice Produkcja wyrobdéw z betonu dla budownictwa - 3,86 3,86
4 | TRANSPRZET S.A. w likwidaciji Tychy Towarowy transport drogowy - 1,93 1,93
Masa Upadtosci Bielskiego Przedsiebiorstwa Instalaciji
5 | Sanitarnych ,BEPIS” S.A. Bielsko Biata | Wykonywanie instalacji hydraulicznych - 11,57 11,57
6 | Zaktady Miesne TORMIES S.A. w likwidaciji Wioctawek Produkcja wyrobdw z migsa, miesa drobiowego i kréliczego - 1,17 1,17
7 | MODUS Przedsigbiorstwo Odziezowe S.A. Bydgoszcz Produkcja pozostatej odziezy wierzchniej - 1,45 1,45
Tomaszowskie Przedsiebiorstwo Budowlane TOMBUD S.A. Tomaszéw
8 | w upadtosci likwidacyjnej Lubelski Budownictwo ogdlne i inzynieria ladowa - 1,93 1,93
Wojewddzkie Przedsigbiorstwo Robét Inzynieryjnych S.A.
9 | w likwidaciji Czestochowa | Budownictwo ogélne i inzynieria Ilgdowa - 1,36 1,36
10 | FAGUM-STOMIL S.A. w upadtosci likwidacyjnej todz Produkcja obuwia - 5,38 5,38
Razem 1241

Na dzien 31 grudnia 2012 r. wycena akcji / udziatéw w spotkach mniejszosciowych zostata utrzymana na poziomie wyceny z dnia 30 czerwca 2012 r. z uwagi na brak wystgpienia przestanek utraty wartosci
oraz braku sprawozdan finansowych tych jednostek za ostatni rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2012 roku.

UDZIALY WIODACE NIENOTOWANE

Nie wystapity na dzien 31 grudnia 2012r.




Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. — noty objasniajace
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ziotych)

AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH

Nota przedstawia udziaty i akcje jednostkach zaleznych i stowarzyszonych, ktére podlegajg konsolidacji w ramach Grupy i sg wtasnoscig NFI Jupiter S.A. i Spétek zaleznych od Jupitera.

Wartos¢ Nletr))r:lzae(;ona Otrzymane
. . . Wartos¢ | rynkowa Procent Udziat w ogélnej X lub nalezne
:\llvaszkv;:a:ﬁger::?gln:; Siedziba Przedmiot Charakter La';(::ﬁ/a Cena Korekta |bilansowa (dla posiadanego | liczbie gloséw na ?N"::g's.tg dywidendy
h dziatalnosci powiazania Iy nabycia | wartosci akcji/ spotek kapitatu WZA/zgromadzeniu - (inne
prawnej udziatow . P akciji/ .
udziatow | notowany | zakladowego wspolnikow udziatow w udziaty w
Lp. ch) jednostce zyskach)
KCI Dziatalnos¢
Krowodrza w branzy
1. [Sp. zo.0. |Nienotowana|Krakéw [nieruchomo$ci |Zalezna 74109 168324 3 461 171785 - 100,00 100,00 - -
Dziatalnos¢
w branzy
2. |[KCIS.A. |Notowana [Krakéw [nieruchomosci [Stowarzyszona | 9 684 678 22 604 -18 246 4 358 4 358 26,61 26,61 - -
KCI
Centrum Dziatalnos¢
Zabtocie w branzy
3. |Sp. z 0.0.* |Nienotowana|Krakéw  |nieruchomosci |Zalezna 318 343 48 689 - 48 689 - 85,32 85,32 - -
KCI Park
Technologi
czny Dziatalnosc¢
Rybitwy w branzy
4. |Sp. z 0.0.**|Nienotowana |Krakéw  [nieruchomo$ci |Zalezna 2 40 210 -6 304 33 906 - 99,90 99,90 - -
Sagar Sp.
Z0.0.W Dziatalno$¢
5. |likwidacji |Nienotowana|Krakéw |inwestycyjna |[Zalezna 27 400 1 540 -423 1117 - 100,00 100,00 - -
Forum Xl
Alfa Sp. z Dziatalno$¢
6. [0.0."** Nienotowana|Krakéw |inwestycyjna |Zalezna 271910 27 478 - 27 478 - 100,00 100,00 - -
Razem 308 845| -21512| 287 333 4 358

* Wedtug sprawozdania finansowego KCI Krowodrza Sp. z 0.0. (podmiot dominujacy wobec KCI Zabtocie Sp. z 0.0.)
** Wedtug sprawozdania finansowego NFI Jupiter S.A. oraz KCI Krowodrza Sp. z 0.0.
**Wedtug sprawozdania finansowego NFI Jupiter S.A. oraz KCI Centrum Zabtocie Sp. z o.0.

W dniu 8 marca 2012 r. na podstawie umowy przelewu wierzytelnosci NFI Jupiter przenidst na KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z 0.0. przystugujace mu wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek w tagcznej
wysokosci 7.166.856,18 zt, w zamian za objecie 46.000 udziatdéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z 0.0., co z posiadanymi juz udziatami daje 50,79% w kapitale
zaktadowym tej sp6tki. W dniu 18 kwietnia 2012 r. Zgromadzenie Wspdlnikéw KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z 0.0. podjeto uchwate o zmianie umowy spotki . Kapitat zaktadowy zgodnie z uchwata zostat
podzielony na dwa udziaty o nieréwnej wartosci nominalnej. Udziat nalezgcy do Funduszu miat warto$é nominalng 38.881.200,00 zi, natomiast udziat objety przez KCI Krowodrza Sp. z 0.0. miat warto$¢ nominalng
37.671.100,00 zt. W dniu 23 maja 2012 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z 0.0. podjeto uchwate o obnizeniu kapitatu zakladowego Spoétki z kwoty 79.552.300 zt
do kwoty 96.024,30 zt w celu pokrycia strat z lat ubiegtych. Obnizenie kapitatu zaktadowego nastgpito poprzez zmniejszenie warto$ci nominalnej udziatéw Spétki, w ten sposoéb, ze udziat KCI Krowodrza Sp. z o.0.
obnizyt sie z kwoty 37.671.100,00 zt do kwoty 47.253,20 zi, a udziat Funduszu obnizyt sie z kwoty 38.881.200,00 zt do kwoty 48.771,10 zt. W zwigzku z obnizeniem kapitatu zaktadowego, zmianie ulegta umowa
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spotki KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z 0.0. w ten sposob, ze kapitat zaktadowy w wysokosci 96.024,30 zt dzieli sie na dwa udziaty o nieréwnej wartosci nominalnej 47.253,20 zt w przypadku KCI Krowodrza
Sp. z 0.0. i 48.771,10 zt Jupiter. W dniu 11 grudnia 2012 r. KCI Krowodrza Sp. z 0.0. sprzedata cze$¢ udziatu w KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 96,02, ktéry stanowit 0,10 %
kapitatu zakltadowego Spétki za kwote 35.672,17 zi. Na dzien 31 grudnia 2012 r. taczny udziat Jupitera w spétce KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z 0.0. wynosi 99,90% (Jupiter NFI S.A. posiada 100% udziatéw
w KCI Krowodrza Sp. z 0.0., ktéra posiada 49,11% w kapitale KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z 0 .0. co daje udziat posredni 49,11%).

W dniu 29 czerwca 2012 r. Zgromadzenie Wspo6lnikdw spétki Sagar Sp. z 0.0. podjeto uchwate o postawieniu spotki w stan likwidacji.

W dniu 25 kwietnia 2012 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspo6lnikéw Forum XlII Alfa Sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 10.131.000,00 zt, poprzez utworzenie 101.300
nowych udziatéw o warto$ci nominalnej 100 ztotych kazdy. Nowe udziaty zostaty objete przez NFI Jupiter S.A. poprzez wniesienie w catosci wktadu pienieznego. Podwyzszenie zostato zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sgdowym w dniu 3 lipca 2012 r. W dniu 23 czerwca 2012 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Forum XIll Alfa Sp. z o0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki o kwote
1.630.000,00 zt, poprzez utworzenie 16.300 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100 ztotych kazdy. Nowe udziaty zostaly objete przez NFI Jupiter S.A. poprzez wniesienie w catosci wkiadu pienieznego.
Podwyzszenie kapitatu zakladowego o kwote 1.630.000,00 zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 20 lipca 2012 r. W dniu 30 sierpnia 2012 r. Fundusz nabyt od KCI Centrum Zabtocie
Sp. z 0.0. 11.788 udziatéw w Forum XIlII Alfa Sp. z 0.0. za kwote 1.350.528,82 zi. W dniu 26 wrzesnia 2012 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow Forum XIllI Alfa Sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 4.200.000 zt, poprzez utworzenie 42.000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. Nowe udziaty zostaty objete przez NFI Jupiter S.A. poprzez wniesienie w catosci
wktadu pienieznego. Na dzien 31 grudnia 2012 r. Fundusz posiada bezposrednio 271.910 udziatéw w spétce Forum Xl Alfa Sp. z 0.0., co stanowi 100 % w kapitale zaktadowym.

AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH C.D. ZESTAWIENIA

s g z | 2 S 9
> s |5 = o @ o aa
< Se 2 S 2 o E |88 ) g ® £ =g £ > o
z | 3g |2 |2% 5 (285 |8 |eE 5| 2 || £ |§ [:%% S| 5| 2| 2| 8|S
@ NO > | T @ E |[oEC® S>|og e b o et 8 95a E 2 = ] P =
Fa o2 o5 3 o © S O N = O O = ] 2 © 2 o ) H = - [}
N oc cCZ | 2 NO 2 m;g_,_, 08 (25920 H] = s s (3509 e - ] <3 £ =
> | g5 |88 |288| 7 [Bassns9|E°2BEy £ |E| = |82|z5g ¢ £ G $ T | €| 5
Lp. Nazwa jednostki ] S22 | §¢ Z‘g.ﬁ = géwgg 85%%@';55 3 2 X 28 ﬁgm s ﬁ 3 2 = S E
£ 2% [ | N52| N [28es5e2 S0 |sS8e088 Q9 |5 o 28 (sx§ & = o o N & =
S 38 |2 |BOE SsE(228F5u 2o [22252E E |8 z |22 |SER £ e ] 2 z S
Y| 88 |3° |83 2T|ZEzR S IEEN=S | 2 || S | Gs§g 2T | 5 | 8| 8| & |28 |F
e | R° |2 |§5% S [<$8 |2 <% |88 | S |§| § |§& | £§ S g @ Nl g | &
° 13 = | *8 | | S|Eg| & |Z]| & |2 | %% S
1. |KCI Krowodrza Sp. z o.0. 6913| -22387 15| 68739 - -|66 024 - -[101 529 - -| 366 -| 236 673| 214 952| 157 482 82| 57388|21 721 -
2. [KCIS.A* 7320] -12434 204] 13444] 1079] - | 5182 -[13323 |- 92| 161 -| 33575] 31177] 18197| 69 255] -56 275 2398 -
KCI Centrum Zabtocie
3. |Sp.zo.o. 12899 -1857 377] 16118 e - 50 - -| 51550 - - 1 -| 68096| 56823 19896| 5092 31835|11273 -
KCI Park Technologiczny
4. |Rybitwy Sp. z 0.0. 2335 -1169 371 6108 |- - 50 - -| 44996 - - 56 -| 51247| 33938 96| 2567| 31275|17 309 -
Sagar Sp. z0.0. w
5. |likwidacji 11 -36 1 75 |- -l 977 - - - | 147 -| 1200 1165 1370 26551| -26 756 35 -
Forum XIII Alfa
6. |Sp.zo0.0.** 8476 3024 363| 48799 |- 2308| 2700 - - - 73 -| 1630] 55873 55626| 27191 -| -1601| 247[30036
Razem 37 954| -34859| 1087| 153283 1079| - 2 308|74 983 -[13 323[198 075| - 165| 731| 1630| 446 664| 393 681| 224 232| 103 547| 35 866|52 983(30 036

* wyniki skonsolidowane Grupy KCI
** wyniki skonsolidowane Grupy Forum XIII Alfa
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UDZIALY W SPOLKACH POZOSTALYCH

Wartos¢ Wartos¢ Udziat w | Udziat w liczbie gtosow Otrzymane lub
Liczba bilansowa | rynkowa (dla kapitale | na WZA / Zgromadzeniu | nalezne dywidendy

akciji akciji spotek wiasnym Wspolnikow (inne udziaty w

Lp. Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba (udziatéw) | (udziatéow) | notowanych) [w %] [w %] zyskach)

1|1 Investment Sp. z 0.0. w likwidacji* Warszawa 293 - - 19,93 19,93 -
2 | Krakchemia S.A. Krakéw 35 000 206 206 0,35 0,35 -
3 | FAM Grupa Kapitatowa S.A. Warszawa 350 000 515 515 1,10 1,10 -
4 | Gremi Communication Sp. z 0.0. (dawniej Gremi Media Sp. z 0.0.) Krakow 91 300" 4 566 - 15,81 15,81 -
Razem 5287 721 -

*spoétka zostata wykreslona z KRS w dniu 21 stycznia 2013 r.
**w tym zarejestrowanie 27 300 udziatéw miato miejsce w 2013 roku

NIENOTOWANE DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Nie wystapity na dzieh 31 grudnia 2012 r.

AKTYWA FINANSOWE UTRZYMYWANE DO TERMINU ZAPADALNOSCI

Nie wystapity na dzieh 31 grudnia 2012r.
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2. INFORMACJE OGOLNE

Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spétka Akcyjna (dalej ,Fundusz”) zostat utworzony dnia 15 grudnia 1994 r. na mocy
ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202
z pézniejszymi zmianami) i dziata w oparciu o przepisy tej ustawy oraz kodeksu spétek handlowych. Fundusz jest podmiotem
dominujgcym Grupy Kapitatowej Jupiter NFI (dalej ,Grupa Kapitatowa”).

Siedzibg Funduszu jest Polska, Krakow, ul. Wroctawska 53. Od 1997 r. akcje Funduszu sg notowane na rynku podstawowym
Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Przedmiotem dziatalnosci Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spétka Akcyjna jest:

- pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

- pozostate formy udzielania kredytéw,

- nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

- nabywanie bgdz obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajgcych w Polsce,
- nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa wyzej,

- wykonywanie praw z akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych,

- rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

- udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajgcym w Polsce,

- zacigganie pozyczek i kredytow dla celéw Funduszu.

Zarzad realizuje przedmiot dziatalnosci Funduszu z zastrzezeniem nastepujgcych ograniczen:

1. Fundusz nie moze posiada¢ udziatow w spétkach cywilnych, jawnych oraz innych podmiotach, w ktérych udziat
powodowatby nieograniczong odpowiedzialnosé Funduszu.
2.  Fundusz nie moze nabywaé¢ metali szlachetnych ani zawiera¢ kontraktéw surowcowych, kontraktéw opcyjnych
lub kontraktéw terminowych z wyjatkiem:
-transakcji majgcych na celu zmniejszenie ryzyka w granicach dopuszczalnych przez polskie prawo,
- nabywania akcji spétek zajmujacych sie produkcjg, przetwarzaniem metali szlachetnych lub surowcéw.

W okresie sprawozdawczym gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci Funduszu byto nabywanie i zbywanie papieréw wartosciowych.
Pozostata dziatalno$¢ Funduszu polega na lokowaniu $rodkéw pienieznych w lokaty bankowe i pozyczki.

Fundusz zostatl utworzony jako narzedzie realizacji programu powszechnej prywatyzacji, bedac z jednej strony podmiotem
skupionym przede wszystkim na restrukturyzacji i prywatyzacji spétek wniesionych przez Skarb Panstwa, a z drugiej, bedac
instytucjg inwestowania dla ogotu obywateli polskich, uczestniczacych w programie za posrednictwem powszechnych
Swiadectw udziatowych. Swiadectwa te zostaly nastepnie skonwertowane na akcje w kazdym z narodowych funduszy
inwestycyjnych. Skarb Panstwa pozostawat do czasu ujawnienia akcjonariatu prywatnego (konwersja $wiadectw udziatowych
na akcje), czyli do konca 1998 r. jedynym akcjonariuszem. Powstato 15 narodowych funduszy inwestycyjnych, powotanych
15 grudnia 1994 r. a zarejestrowanych w marcu 1995 r. Dwa z nich tj. Trzeci Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.
oraz Xl Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. zostaty 1 marca 2000 r. potgczone w jeden pod nazwg Jupiter Narodowy
Fundusz Inwestycyjny S.A. Fundusz do konca roku 2012 zarzadzany byt przez Firme Zarzadzajacg Trinity Management
Sp. z o.0.

Zgodnie z ustawg o NFI akcje spdtek wniesionych do narodowych funduszy inwestycyjnych zostaly rozdzielone w nastepujacy
sposéb:
- pakiet 33% akcji kazdej z 512 spotek wniesiony zostat do jednego z NFI jako pakiet wiodacy,
- 27% akcji zostato podzielone pomiedzy pozostate 14 funduszy i wniesione do nich jako pakiet mniejszosciowy
stanowigcy ok. 1,93% akcji danej spétki,
- do 15% akcji kazdej ze spodtek zostato nieodptatnie udostepnione uprawnionym pracownikom tych spotek,
- pozostate akcje wniesionych spotek (ok. 25%) zachowat Skarb Panstwa.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres 12 miesiecy od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 r.

Dziatalnos¢ Jupiter NFI S.A. nie podlega sezonowosci lub cyklicznosci.
Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Funduszu w dniu 26 kwietnia 2013 r.

Jupiter NFI S.A. sporzadzit réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jupiter NFI zgodnie
z MSSF, ktére zostaly zatwierdzone przez UE. Konsolidacjg zostaty objete jednostki, w odniesieniu do ktérych Fundusz
ma zdolnos$¢ kierowania ich polityka finansowg i operacyjng lub posiada co najmniej potowe praw gtosu na posiedzeniach
Zgromadzen Wspo6lnikéw tych jednostek. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly one objete konsolidacjg
metoda petng od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Konsolidacjg zostaty objete réwniez jednostki stowarzyszone.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly one ujete metodg praw wtasnosci. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Jupiter NFI S.A. za 2012 r. zostato zatwierdzone w dniu 26 kwietnia 2013 r. i ogtoszone tgcznie
Z niniejszym sprawozdaniem finansowym.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Jupiter NFI S.A. powinno byé odczytywane wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy. W ten sposéb czytelnik sprawozdania moze uzyskac petng informacje na temat sytuacji finansowej, jej
zmian oraz osigganych wynikach Grupy jako catosci.

Lista znaczacych inwestycji w spotki zalezne i stowarzyszone przedstawia sie nastepujaco:

Na dzien 31 grudnia 2011 r.

. . i . . Kraj Udziat w kapitale Udziat w ogolnej liczbie
Nazwa jednostki Stopien powigzania reiestr!acii zakladowly)/m glosév? na V\IIZA
Spétka

KCI S.A. stowarzyszona Polska 26,61% 26,61%
KCI Krowodrza Sp. z 0.0. Spotka zalezna Polska 100,00% 100,00%
KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0. o. Spétka zalezna Polska 85,32% 85,32%
KCI Park Technologiczny Rybitwy
Sp. z 0.0. Spétka zalezna Polska 100,00% 100,00%
SAGAR Sp. z 0.0. Spétka zalezna Polska 100,00% 100,00%
Forum XIII Alfa Sp. z 0.0. Spétka zalezna Polska 98,46% 98,46%

W dniu 1 stycznia 2011 r. Fundusz stat sie wtascicielem 9.000 udziatéw w spétce Sagar Sp. z 0.0. w upadiosci ukladowej
(obecnie Sagar Sp. z 0.0.), ktére nabyt na podstawie umowy sprzedazy udziatéw z dnia 29 grudnia 2010 r. Nabyte udziaty
zapewniajg 100% ogdlnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw Spoétki i stanowig 100% jej kapitatu zaktadowego.
W dniu 4 marca 2011 r. Jupiter NFI S.A. dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spéice Sagar Sp. z 0.0. obejmujgc
za 50 tys.zt 1.000 udziatow. W dniu 13 czerwca 2011 r. Fundusz podwyzszyt kapitat spotki Sagar Sp. z 0.0. 0o 150 tys.zt
w zamian za co otrzymat 3.000 udziatébw. W dniu 20 pazdziernika Fundusz dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w spétce Sagar Sp. z 0.0. obejmujac 14.400 udziatow. W dniu 15 listopada 2011 r. w zwigzku ze sptata zawartego
z wierzycielami ukfadu Sad Rejonowy wpisat do KRS spoétki Sagar zmiane polegajagca na wykresdleniu z nazwy firmy
,W upadtosci uktadowej”. Na dzien 31 grudnia 2011 r. Fundusz posiada 100% w kapitale zaktadowym Sagar Sp. z o.0.

W styczniu 2011 r. Fundusz nabyt w wyniku kilku transakcji 321.812 udziatdéw w spétce KCI Park Technologiczny Rybitwy
Sp. z 0.0., stanowigce 46,07% udziatu w kapitale zakladowym tej spotki. W styczniu 2011 r. w wyniku szeregu transakcji KCI
Krowodrza Sp. z 0.0. nabyta 376.711 udziatow stanowigcych 53,93 % w kapitale spétki KCI Park Technologiczny Rybitwy
Sp. z 0.0. W dniu 16 grudnia 2011 r. Fundusz dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spétce KCI Park Technologiczny
Rybitwy Sp. z 0.0. obejmujgc  21.000 udziatéw, co z posiadanymi juz udziatami daje 47,64% w kapitale zakladowym spotki.
Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 10 stycznia 2012 r. Na dzien 31
grudnia 2011 r. faczny udziat Jupitera w spétce KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z 0.0. wynosi 100% (Jupiter NFI S.A.
posiada 100% udziatow w KCI Krowodrza Sp. z o.0., ktéra posiada 52,36% udziatéw w KCI Park Technologiczny Rybitwy
Sp. z 0 .0. co daje udziat posredni 52,36%).

W dniu 27 stycznia 2011 r. Fundusz nabyt od Forum Xlll FIZ 495 udziatéw w Forum XIII Alfa Sp. z o0.0. stanowigce 0,44%
w kapitale i gtosach na Zgromadzeniu udzialowcéw tej spétki, za cene 49.500 zt. W dniu 29 marca 2011 r. Fundusz zawart
umowe sprzedazy z Grzegorzem Hajdarowiczem prowadzacym dziatalno$¢ pod firmg Gremi Grzegorz Hajdarowicz ZPChr,
na mocy ktoérej Jupiter NFI S.A. nabyt od Gremi 43.872 udzialy w Forum XIll Alfa Sp. z 0.0. stanowigce 39,06% w kapitale
i gtosach na Zgromadzeniu udziatowcow tej spotki, za ceng 4.387.200 ztotych. W dniu 25 pazdziernika 2011 r. Jupiter NFI S.A.
nabyt od Forum XlII Delta Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Forum XlIll Gamma S.K.A. 56.155 udziatéw w Forum XillI
Alfa Sp. z o.0. stanowigce 50% w kapitale spotki za kwote 5.615.500 zt. Na dzien 31 grudnia 2011 r. posredni udziat
w spotce Forum Xl Alfa Sp. z 0.0. wynosit 8,96%( Jupiter NFI S.A. posiada 100% udziatow w KCI Krowodrza Sp. z 0.0., ktéra
posiada 80% udziatébw w KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0., ktéra z kolei posiada 10,50% udziatéw w Forum XIllI Alfa Sp. z o.o.
oraz Jupiter NFI S.A. posiada 26,61% akcji w KCI S.A., ktéra posiada 20% udziatow w KCI Centrum Zabtocie Sp. z o.0., ktéra
z kolei posiada 10,50% udziatébw w Forum XIIl Alfa Sp. z 0.0.). Laczny posredni i bezposredni udziat w Forum Xl Alfa
Sp. z 0.0. na dzien 31grudnia 2011r. wynosi 98,46%.

W dniu 28 lipca 2011 r. Fundusz objat 29.403 udziatow w spoice KCI Krowodrza Sp. z 0.0. stanowigcych 39,68% w kapitale
i gtosach na Zgromadzeniu udziatowcow tej spotki jako wktad niepieniezny na pokrycie objecia akcji Funduszu. Na dzien 31
grudnia 2011 r. udziat Jupitera w spotce KCI Krowodrza Sp. z 0.0. wynosi 100%.

W zwigzku ze zwiekszeniem udziatu w KCI Krowodrza Sp. z 0.0. do 100% zwiekszyt sie posredni udziat Jupitera w spotce KCI
Centrum Zabtocie Sp. z 0.0. Na dzien 31 grudnia 2011 r. posredni udziat w KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0. wynosi 85,32%
(Jupiter NFI S.A. posiada 100% udziatéw w KCI Krowodrza Sp. z 0.0., ktéra posiada 80% udziatéw w KCI Centrum Zabtocie
Sp. z 0.0., co daje posredni udziat 80%, a z drugiej strony Jupiter NFI S.A. posiada 26,61% w kapitale zaktadowym KCI S.A.,
ktéry posiada 20% w kapitale zakladowym KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0., co daje posredni udziat w wysokosci 5,32%.
Te dwie kwoty dajg 85,32% udziatu posredniego tacznie).
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Na dzien 31 grudnia 2012 r.

. - . . . Kraj Udziat w kapitale Udziat w ogolnej liczbie
Nazwa jednostki Stopien powigzania reiestrlacii zakladowsm glosévs na V\lIZA
Spétka

KCI S.A. stowarzyszona Polska 26,61% 26,61%
KCI Krowodrza Sp. z 0.0. Spétka zalezna Polska 100,00% 100,00%
KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0. o. Spotka zalezna Polska 85,32% 85,32%
KCI Park Technologiczny Rybitwy
Sp. z 0.0. Spétka zalezna Polska 99,90% 99,90%
SAGAR Sp. z 0.0. w likwidaciji Spotka zalezna Polska 100,00% 100,00%
Forum XIII Alfa Sp. z 0.0. Spétka zalezna Polska 100,00% 100,00%

W dniu 8 marca 2012 r. na podstawie umowy przelewu wierzytelnosci NFI Jupiter przeniést na KCI Park Technologiczny
Rybitwy Sp. z o0.0. przystugujace mu wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek w tacznej wysokosci 7.166.856,18 zi,
w zamian za objecie 46.000 udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z o.0.,
co z posiadanymi juz udziatami daje 50,79% w kapitale zaktadowym tej sp6tki. W dniu 18 kwietnia 2012 r. Zgromadzenie
Wspdlnikow KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z 0.0. podjeto uchwate o zmianie umowy spoétki . Kapitat zaktadowy zgodnie
z uchwatg zostat podzielony na dwa udziaty o nieréwnej warto$ci nominalnej. Udziat nalezacy do Funduszu miat warto$¢
nominalng 38.881.200,00 zi, natomiast udziat objety przez KCI Krowodrza Sp. z 0.0. miat wartos¢ nominalng 37.671.100,00 zt.
W dniu 23 maja 2012 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z o.0. podjeto
uchwate o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 79.552.300 zt do kwoty 96.024,30 zt w celu pokrycia strat z lat
ubiegtych. Obnizenie kapitatu zaktadowego nastgpito poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej udziatow Spétki, w ten sposob,
ze udziat KCI Krowodrza Sp. z 0.0. obnizyt sie z kwoty 37.671.100,00 zt do kwoty 47.253,20 zi, a udziat Funduszu obnizyt sie
z kwoty 38.881.200,00 zt do kwoty 48.771,10 zt. W zwigzku z obnizeniem kapitatu zaktadowego, zmianie ulegta umowa spétki
KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z 0.0. w ten spos6b, ze kapitat zaktadowy w wysokos$ci 96.024,30 zt dzieli sie na dwa
udziaty o nieréwnej warto$ci nominalnej 47.253,20 zt w przypadku KCI Krowodrza Sp. z 0.0. i 48.771,10 zt Jupiter. W dniu 11
grudnia 2012 r. KCI Krowodrza Sp. z 0.0. sprzedata cze$¢ udziatu w KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 96,02, ktéry stanowit 0,10 % kapitatu zaktadowego Spétki za kwote 35.672,17 zt. Na dzien 31 grudnia 2012 r.
taczny udziat Jupitera w spétce KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z 0.0. wynosi 99,90% (Jupiter NFI S.A. posiada 100%
udziatow w KCI Krowodrza Sp. z 0.0., ktéra posiada 49,11% w kapitale KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z 0 .0. co daje
udziat posredni 49,11%).

W dniu 29 czerwca 2012 r. Zgromadzenie Wspoélnikéw spétki Sagar Sp. z 0.0. podjeto uchwate o postawieniu spétki w stan
likwidaciji.

W dniu 25 kwietnia 2012 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw Forum XIlI Alfa Sp. z 0.0. podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 10.131.000,00 zt, poprzez utworzenie 101.300 nowych udziatdw
o wartosci nominalnej 100 ztotych kazdy. Nowe udzialy zostaty objete przez NFI Jupiter S.A. poprzez wniesienie w catosci
wktadu pienieznego. Podwyzszenie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 3 lipca 2012 r. W dniu
23 czerwca 2012 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw Forum Xl Alfa Sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 1.630.000,00 zt, poprzez utworzenie 16.300 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100
ztotych kazdy. Nowe udziaty zostaly objete przez NFI Jupiter S.A. poprzez wniesienie w catosci wkladu pienieznego.
Podwyzszenie kapitatu zakltadowego o kwote 1.630.000,00 zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 20
lipca 2012 r. W dniu 30 sierpnia 2012 r. Fundusz nabyt od KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0. 11.788 udziatéw w Forum XIII Alfa
Sp. z 0.0. za kwote 1.350.528,82 zt. W dniu 26 wrzes$nia 2012 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Forum XIII Alfa
Sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 4.200.000 zt, poprzez utworzenie 42.000
nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. Nowe udziaty zostaly objete przez NFI Jupiter S.A. poprzez wniesienie
w catosci wkitadu pienieznego. Na dzien 31 grudnia 2012 r. Fundusz posiada bezposrednio 271.910 udziatéw w spoétce Forum
XIll Alfa Sp. z 0.0., co stanowi 100 % w kapitale zaktadowym.

3. OPIS NAUWAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

3.1. Podstawa sporzadzenia

W dniu 7 lutego 2005 r. Walne Zgromadzenie Jupiter NFI S.A., dziatajgc na podstawie art. 45 ust. 1¢c Ustawy z dnia 29 grudnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami) zwana dalej “Ustawg”, postanowito,
iz Fundusz, poczawszy od dnia 1 stycznia 2005 r., jednostkowe sprawozdania finansowe bedzie sporzadza¢ zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg
(zwanymi dalej ,MSSF, ktére zostaty zatwierdzone przez UE”).

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r. zawiera réwniez informacje na temat
portfela inwestycyjnego, ktére zostaly przygotowane i zaprezentowane zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia Ministra
Finans6w z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pdzniejszymi zmianami) zwanym dalej “Rozporzgdzeniem MF”.
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w tysigcach ztotych.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.
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3.2. Ciagtos¢ stosowanych zasad rachunkowosci i porownywalnosé

Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego za
2012 r. sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2011 r., z wyjgtkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i
poréwnywalnego, chyba ze standard lub interpretacja zaktadaty wylacznie prospektywne zastosowanie.

=  Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia
2012r.:

e Zmiany w MSSF 1 Znaczaca hiperinflacja i usunigcie statych dat
e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos$c¢ aktywdw stanowigcych podstawe jego ustalenia
e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Funduszu a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej
terminologii.
Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e Zmiany w MSSF 1 Znaczaca hiperinflacja i usuniecie statych dat

Zmiany w MSSF 1 zostaly opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pézniej. Zmiany dotyczg odniesienia do statej daty ,1 stycznia 2004” jako daty
zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniajg jg na ,dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy” w celu wyeliminowania
koniecznosci przeksztatcania transakcji, ktére miaty miejsce przed dniem przejscia jednostki na stosowanie MSSF. Ponadto,
do standardu zostajg dodane wskazdwki odnosnie ponownego zastosowania MSSF w okresach, ktére nastgpujg po okresach
znaczacej hiperinflacji, uniemozliwiajacej petng zgodnos$¢ z MSSF.

Zmieniony MSSF 1 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe NFI Jupiter S.A.
e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnosc¢ aktywdw stanowigcych podstawe jego ustalenia

Zmiana do MSR 12 zostata opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub p6zniej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposéb wyceny aktywow i rezerw z tytutu
podatku odroczonego w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z modelem wartosci godziwej
okreslonym w MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne. WejScie w zycie zmienionego standardu spowoduje tez wycofanie
interpretacji SKI — 21 Podatek dochodowy — odzyskiwalno$¢ przeszacowanych aktywow niepodlegajacych amortyzacji.

Zmiana do MSR 12 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Funduszu.
e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 7 pazdziernika 2010 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub p6ézniej. Celem zmian w standardzie jest umozliwienie uzytkownikom sprawozdan
finansowych lepszego zrozumienia transakcji przekazania aktywéw finansowych (np. sekurytyzacji), w tym zrozumienia
potencjalnych efektéow ryzyk, ktére zostajg w jednostce, ktéra przekazata aktywa. Zmiany wymuszajg takze dodatkowe
ujawnienia w przypadku przekazania aktywow o znaczacej wartosci w poblizu konca okresu sprawozdawczego.

Zmieniony MSSF 7 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe NFI Jupiter S.A.
=  Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Fundusz
Fundusz nie dokonat korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Standardy nieobowigzujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Fundusz nie zdecydowat o wczes$niejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw
lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR w celu zastapienia MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Po opublikowaniu nowy standard podlegat dalszym pracom i zostat cze$ciowo
zmieniony. Nowy standard wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2015 roku.

Fundusz zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2015 roku.
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Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowego standardu.

e  MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpi¢ interpretacje SKI 12 Konsolidacja — Jednostki
specjalnego przeznaczenia oraz czes$¢ postanowien MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe.
Standard definiuje pojecie kontroli jako czynnika determinujgcego czy jednostka powinna zosta¢ objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym oraz zawiera wskazéwki pomagajace ustali¢ czy jednostka sprawuje kontrole czy tez nie,

Fundusz zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowego standardu.

e  MSSF 11 Wspdine przedsiewziecia

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpi¢ interpretacje SKI 13 Wspdlinie kontrolowane
Jjednostki — niepienigzny wkiad wspdlnikow oraz MSR 31 Udzialy we wspdinych przedsiewzigciach. Standard ktadzie nacisk
na prawa i obowigzki wynikajgce ze wspdlnej umowy niezaleznie od jej formy prawnej oraz eliminuje niekonsekwencje
w raportowaniu poprzez okreslenie metody rozliczania udziatéw we wspdlnie kontrolowanych jednostkach.

Fundusz zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowego standardu.

e MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnien informacyjnych na temat powigzan
pomiedzy podmiotami.

Fundusz zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowego standardu.

e  MSSF 13 Wycena w wartos$ci godziwej

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 i w zatozeniu ma utatwi¢ stosowanie wyceny w wartosci godziwe;j
poprzez zmniejszenie ztozonosci rozwigzan i zwiekszenie konsekwencji w stosowaniu zasad wyceny wartosci godziwe;j.
W standardzie wyraznie okreslono cel takiej wyceny i sprecyzowano definicje warto$ci godziwej.

Fundusz zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowego standardu.

e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim z przeniesienia niektérych
postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera wymogi w zakresie prezentaciji
oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, zaleznych oraz we
wspdlnych przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe.

Fundusz zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowego standardu.

e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzigciach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.
Okresla réwniez wymogi stosowania metody praw wiasnosci w inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych oraz we
wspolnych przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Fundusz zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowego standardu.

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany w MSR 19 zostaly opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Zmiany eliminujg mozliwo$¢ op6znienia w rozpoznaniu zyskow i strat
znang jako ,metoda korytarzowa”. Ponadto poprawiajg prezentacje wynikajgcych z planéw swiadczen pracowniczych zmian
w bilansie oraz niezbednych szacunkéw prezentowanych w innych dochodach catkowitych, jak réwniez rozszerzajg zakres
wymaganych ujawnien z tym zwigzanych.

Fundusz zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
zmienionego standardu.

e Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochoddw

Zmiany w MSR 1 zostaly opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sig od 1 lipca 2012 roku lub p6zniej. Zmiany dotyczg grupowania pozycji pozostatych dochodéw catkowitych
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mogacych zosta¢ przeniesionych do rachunku zyskéw i strat. Zmiany potwierdzajg ponadto mozliwos¢ prezentacji pozyciji
pozostatych dochoddw catkowitych i pozycji rachunku zyskéw i strat jako jedno badz dwa oddzielne sprawozdania.

Fundusz zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
zmienionego standardu.

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowigzar finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Nie zmieniajgc generalnych zasad odnosnie kompensowania aktywow i
zobowigzan finansowych, rozszerzono zakres ujawnien odnos$nie kompensowanych ze sobg kwot. Wprowadzono réwniez
wymog szerszych (bardziej przejrzystych) ujawnien zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem kredytowym z wykorzystaniem
zabezpieczen (zastawow) otrzymanych lub przekazanych.

Fundusz zastosuje zmieniony MSSF od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
zmienionego standardu.

e Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywdw i zobowigzarn finansowych

Zmiany w MSR 32 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub p6zniej. Zmiany sa reakcjg na istniejgce niespéjnosci w stosowaniu kryteriow
kompensowania istniejgcych w MSR 32.

Fundusz zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
zmienionego standardu.

e Interpretacja KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych

Interpretacja KIMSF 20 zostata wydana w dniu 19 pazdziernika 2011 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera wytyczne odnosnie ujmowania kosztéw
usuniecia zewnetrznych warstw gruntu w celu uzyskania dostepu do wydobywanych surowcéw w kopalniach odkrywkowych.

Fundusz zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowej interpretac;ji.

e Zmiany w MSSF 1

Zmiany w MSSF 1 zostaly opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Celem zmian jest umozliwienie zwolnienia jednostek stosujacych MSSF
po raz pierwszy z petnego retrospektywnego zastosowania wszystkich MSSF w przypadku, gdy jednostki takie korzystajg
z pozyczek rzgdowych oprocentowanych ponizej stop rynkowych.

Fundusz zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 2013 roku.
Zmieniony MSSF 1 nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Funduszu..

e Zmiany do réznych standarddbw wynikajagce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2009-2011)

W dniu 17 maja 2012 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajace z projektu proponowanych
zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w czerwcu 2011 roku. Majg one
zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej (w zaleznosci od
standardu).

Fundusz zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2013 roku, chyba ze przewidziano inny
okres ich wejscia w zycie.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Funduszu.
e Wskazdéwki odnosnie przepiséw przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)

Wskazéwki zostaly opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku i zawierajg dodatkowe informacje odnosnie zastosowania
MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12, w tym prezentacji danych poréwnawczych w przypadku pierwszego zastosowania ww.
standardow.

Fundusz zastosuje zmiany od daty przyjecia zmian przez Unige Europejska.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
wprowadzonych zmian.

e Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27)

Wskazoéwki zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2012 roku i zawierajg inne zasady odno$nie zastosowania MSSF 10 i
MSSF 12 w przypadku jednostek o charakterze funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zastosuje zmiany od daty przyjecia zmian przez Unig Europejska.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
wprowadzonych zmian.

17



Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. —
noty objasniajace

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy spos6b od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do nich,
ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania
przez UE:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z p6zniejszymi zmianami),
e Zmiany w MSSF 1 opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku;

e Zmiany do réznych standarddbw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2009-2011) opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku;

e Wskazowki odnosnie przepiséw przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12) opublikowane w dniu 28
czerwca 2012 roku;

e Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27).

Ponizsze nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2012
roku, ale nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania przez UE, dlatego nie zostaly zastosowane przez Fundusz w niniejszym
sprawozdaniu finansowym:

e Zmiany w MSSF 1 Znaczaca hiperinflacja i usunigcie statych dat opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku,

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalno$¢ aktywdw stanowigcych podstawe jego ustalenia
opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku.

3.3. Portfel inwestycyjny

Zgodnie z ust. 8 par. 87 Rozporzadzenia MF z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych w sprawozdaniu finansowym zaprezentowano zestawienie portfela
inwestycyjnego, w ramach ktérego wykazano:

- akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych,
- akcje i udziaty w pozostatych spétkach,

- dluzne papiery wartosciowe,

- inne papiery wartosciowe.

Ponadto w celu spetnienia wymogéw Rozporzadzenia MF wprowadzono uzupetniajgcy podziat utrzymujacy dotychczasowe
nazewnictwo w odniesieniu do udziatéw wniesionych pierwotnie przez Skarb Panstwa jako wktad niepieniezny do Funduszu:

- udzialy wiodace — udzialy, w ktérych pierwotnie Fundusz byt najwiekszym udziatowcem,

- udzialy mniejszosciowe — udziaty, w ktérych Fundusz byt pierwotnie jednym z mniejszosciowych udziatowcow.

Pozostate sktadniki portfela inwestycyjnego zaliczane sg, zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”’,
do nastepujgcych kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,
- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji.
Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia aktywow finansowych.

a) Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych sa klasyfikowane przez Fundusz jako aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy.

W momencie ich poczatkowego ujecia wycenia sie je w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktére moga by¢
bezposrednio przypisane do nabycia.

Transakcje zakupu i sprzedazy akcji i udziatdbw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmuje sie na dziehn
przeprowadzenia transakcji, chyba, ze w umowie wskazano na inny dzien przejscia istotnych korzysci i ryzyk zwigzanych
z posiadanymi instrumentami.

Na kolejne daty bilansowe akcje i udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wycenia sige rowniez w wartosci
godziwej. W przypadkach, gdy wycena do wartosci godziwej nie jest mozliwa, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia,
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zmiany wartosci godziwej akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmuje sie w pozostatych kapitatach,

za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci (zaliczane sg do wyniku biezgcego okresu) oraz tych zyskéw i strat z tytutu réznic
kursowych, ktore dotyczg aktywdw pienieznych i sg zaliczane do wyniku finansowego.
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Zasady rachunkowosci zwigzane z utratg wartosci akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych sa opisane
w podpunkcie h) i sg identyczne jak dla pozostatych aktywéw dostepnych do sprzedazy.

Dywidendy wynikajace z akcji i udziatdw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat
w momencie, kiedy powstaje prawo jednostki do ich otrzymania.
b)  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego
ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli
nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub, jezeli jednostka zdecydowata na moment poczatkowego
ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Do tej kategorii zalicza sie rowniez instrumenty pochodne, o ile nie zostaty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce.

Prawa poboru Fundusz w momencie ujecia w ksiegach klasyfikuje jako instrumenty wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat.

c) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to nie stanowigce instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Fundusz zamierza i jest w stanie utrzymaé
do terminu wymagalnosci, z wytgczeniem aktywow zaklasyfikowanych do kategorii wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat lub dostepnych do sprzedazy, a takze pozyczek i naleznosci. W przypadku sprzedazy przez Fundusz czesci aktywéw
utrzymywanych do terminu zapadalno$ci, ktérej nie mozna uzna¢ za nieistotng w terminie powyzej 3 miesiecy do dnia wykupu,
nastepuje tzw. zarazenie portfela inwestycji utrzymywanych do terminu zapadalnosci, a tym samym wszystkie aktywa z tej kategorii sg
przeklasyfikowane do kategorii dostepnych do sprzedazy.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to instrumenty finansowe nie stanowigce instrumentéw pochodnych oraz niektére dtuzne
papiery wartosciowe, a takze inne instrumenty nie podlegajace klasyfikacji do wyzej wymienionych kategorii. Akcje w spotkach
zaleznych i stowarzyszonych zalicza sig do aktywow dostepnych do sprzedazy.

e) Ujecie poczatkowe oraz rozliczenie sprzedazy

Instrumenty finansowe w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie w wartosci godziwej, powigkszonej w przypadku instrumentéw
niekwalifikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, o koszty transakcji, ktére moga by¢
bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji danego instrumentu.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji uimuje sie¢ na dzien przeprowadzenia transakcji, chyba ze w umowie wskazano na inny
dzien przejécia istotnych korzysci i ryzyk zwigzanych z posiadanymi instrumentami.

f)  Wycena na kolejne daty bilansowe

Na kolejne daty bilansowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat, wycenia sig¢ rowniez w wartosci godziwej. Jezeli aktywa dostepne do sprzedazy nie majg
ustalonego okresu wymagalnosci (instrumenty kapitatowe) i nie jest mozliwe ustalenie ich wartosci godziwej, wyceny dokonuje sie
w cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zmiany wartosci godziwej aktywéw finansowych zaliczonych do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w pozostatych kapitatach,
za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci (zaliczane sg do wyniku biezgcego okresu), przychoddéw odsetkowych wyliczanych
zgodnie z efektywng stopg procentowg oraz tych zyskéw i strat z tytutu réznic kursowych, ktére dotyczg aktywow pienieznych i sg
zaliczane do wyniku finansowego.

W przypadku aktywoéw wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, dodatnie zmiany w wycenie do wartosci
godziwej, prezentowane sg w pozycji ,Przychody i zyski z inwestycji”, natomiast zmiany ujemne — w pozycji ,Koszty i straty
z inwestycji”.

g) Ustalanie wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktorych istnieje aktywny rynek gieldowy jest rowna kursowi zamknigcia na dzien bilansowy na tym
rynku. Jezeli rynek na dany sktadnik aktywdw finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nienotowanych akgji i udziatow),
Fundusz ustala warto$¢ godziwg stosujgc modele rynkowe, powszechnie stosowane przez uczestnikéw rynku do wyceny takich
instrumentéw bazujgce na biezacych danych rynkowych, poréwnywalnych transakcjach rynkowych, analizach zdyskontowanych
strumieni pienieznych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy dla podobnych instrumentéw, transakcjach i wskaznikach
rynkowych dla spétek z danego sektora. W przypadku podmiotéw nienotowanych wycena dokonywana jest réwniez na podstawie
ostatnich dostepnych sprawozdan finansowych takich spétek. Instrumenty pochodne typu opcje wyceniane sg modelem Black-
Scholes.

h)  Utrata wartosci aktywow finansowych
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Fundusz dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze nastgpita utrata wartosci skfadnika
aktywéw finansowych lub grupy aktywdw finansowych.

Jezeli wystgpujg dowody wskazujgce na mozliwos¢ wystagpienia utraty wartosci aktywdw wycenianych w wysokosci zamortyzowanego
kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako roznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywow, a wartoscig biezacg oszacowanych
przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych oryginalng efektywna stopg procentowa dla tych aktywéw.

W przypadku aktywéw dostepnych do sprzedazy odpisy na utrate wartosci sg dokonywane na podstawie wynikow analiz
przeprowadzonych z wykorzystaniem rynkowych modeli wyceny w oparciu o dostgpne na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej spoétek oraz inne informacje otrzymane
od pozostatych narodowych funduszy inwestycyjnych i informacje rynkowe.

Do obiektywnych dowoddw wskazujgcych na utrate wartosci instrumentéw kapitatowych zalicza sie réwniez informacje na temat
znaczacych negatywnych zmian majgcych miejsce w srodowisku technologicznym, rynkowym, gospodarczym, prawnym lub innym,
w ktérym dziata emitent, wskazujace, ze koszty inwestycji w instrument kapitalowy moga nie zosta¢ odzyskane. Znaczacy
i przediuzajgcy sig spadek warto$ci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy ponizej kosztu réwniez stanowi obiektywny dowdéd
utraty wartosci.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Rezerwy i utrata wartosci”.

W przypadku ustania przestanek utraty wartosci nastepuje odwrécenie odpiséw aktualizujgcych:
- przez rachunek zyskéw i strat — w przypadku aktywoéw finansowych klasyfikowanych jako inwestycje utrzymywane
do terminu zapadalnosci, oraz aktywow dostepnych do sprzedazy bedacych instrumentami dtuznymi,
- poprzez pozostate kapitaty — w przypadku aktywéw dostepnych do sprzedazy bedacych instrumentami kapitatowymi.

3.4. Pozostate instrumenty finansowe

Zasady klasyfikacji, ujmowania i wyceny pozostatych instrumentéw finansowych sg jednakowe jak wymienione dla sktadnikow
portfela inwestycyjnego. Dodatkowo, zobowigzania finansowe ujmowane sg poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej
o0 poniesione bezposrednie koszty transakcyjne. Na kolejne daty bilansowe zobowigzania finansowe wyceniane sg w wartosci
zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, ktérych sposéb wyceny zostat opisany w 3.3.

a) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu naleznosci te wycenia sie
w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci. Naleznosci wyceniane sg w wartosci nominalnej, jezeli wartos¢ nominalna nie odbiega od wartosci wedtug
zamortyzowanego kosztu.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie w stanie
otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réznica pomigdzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywéw
a wartoscig biezacg szacowanych przyszlych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy
procentowej. Odpis jest tworzony w cigzar pozostatych kosztéw i strat operacyjnych. Dla celéw klasyfikacji naleznosci z tytutu
dostaw i ustug zalicza sie do pozyczek i naleznosci.

b)  Pozyczkii naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Powstajg wowczas, gdy Fundusz wydaje $rodki pienigzne, dostarcza towary
lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majgc intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat lub dostgpnych do sprzedazy. Do pozyczek i naleznosci naleza gtéwnie udzielone
pozyczki, nie notowane obligacje przedsiebiorstw i Srodki na rachunku bankowym.

c) Inne zobowigzania
Do innych zobowigzan Fundusz zalicza gtéwnie:
- zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek,

- zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych,
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Inne zobowigzania finansowe ujmuje sie poczagtkowo w warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty transakcyjne, a nastepnie
wycenia wedtug zamortyzowanego kosztu, z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe;j.
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3.5. Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zalicza sie m.in.:
- nabyte oprogramowanie komputerowe,
- nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do wynalazkéw, patentow,
znakoéw towarowych, wzordéw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how, zezwolenia na dziatalno$¢ telekomunikacyjna.

Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpiséw amortyzacyjnych i skumulowang
kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metodg
liniowa, przez okres przewidywanego uzytkowania, ktéry dla poszczegdlnych rodzajow wartosci niematerialnych wynosi srednio:

- Oprogramowanie komputerowe od 14% do 20%,
- Licencje na programy komputerowe od 14% do 20%,
- Nabyte prawa majgtkowe — w okresie uzytkowania ustalanego indywidualnie dla sktadnikéw praw majatkowych.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacj na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajace
z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jako zmiane szacunkdw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”.

3.6. Rzeczowe aktywa trwate

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sg m.in.:
- nieruchomosci, 1. grunty wiasne, budynki, budowle,
- urzadzenia techniczne, maszyny, srodki transportu i inne ruchome $rodki trwate.

Srodki trwate ujmuje sie poczatkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, a nastepnie wycenia wedtug tych wartosci
pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci, z wyjgtkiem gruntéw wtasnych, ktére nie
podlegajg umorzeniu. Cena nabycia obejmuje wydatki bezposrednio zwigzane z nabyciem.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkéw trwatych, z pominieciem gruntow oraz $rodkéw trwatych w budowie,
przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych $rodkéw, z uwzglednieniem wartosci rezydualnej, uzywajgc metody
liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzac;ji:

- Budynki i budowle od 3,3% do 5%,
- Maszyny i urzadzenia, srodki transportu od 10 % do 50%,
- Pozostate srodki trwate od 10 % do 50%.

Amortyzacja wykazywana jest w pozycji ,Koszty operacyjne” w rachunku zyskéw i strat. Na kazdy dzien bilansowy Fundusz
dokonuje oszacowania okreséw ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych oraz ich wartosci rezydualnej.

3.7. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Fundusz dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku rzeczowych aktywéw
trwatych i wartosci niematerialnych podlegajgcych amortyzaciji, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, oraz na kazdg date
bilansowa dla rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, ktore nie podlegajg amortyzacji szacowana jest wartos¢
odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw rzeczowych lub niematerialnych
jest wyzsza od wartosci odzyskiwalnej dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w ciezar ,Pozostatych kosztdéw i strat operacyjnych”.
Dla potrzeb ustalania odpisu z tytutu utraty wartosci aktywa moga by¢ grupowane na najnizszych poziomach, co do ktérych istnieja
mozliwe do zidentyfikowania samodzielne przeptywy $rodkéw pienieznych (osrodki generowania $rodkdw pienieznych).

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwoch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
uzytkowej. Wartosé uzytkowa odpowiada szacowanej wartosci biezgcej przysztych przeptywdw pienieznych, ktére beda generowane
przez dane aktywo (lub grupe aktywéw stanowigcg osrodek generujgcy $rodki pieniezne), zdyskontowanych przy uzyciu stopy
dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

W momencie, gdy utrata wartoéci ulega odwrdceniu w kolejnym okresie, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub grupy aktywdw)
zwigkszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow, jaka
bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrécenie utraty wartosci ujimowane jest
w ,Pozostatych przychodach i zyskach operacyjnych”.
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3.8. Rezerwy na pozostalte zobowigzania

Rezerwy tworzone sg, gdy na Funduszu cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajacy ze zdarzen
przesziych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastgpujacych tytutdw, (jezeli spetnione sg wyzej wymienione warunki ujmowania rezerw):
- skutki toczacych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych,
- udzielone gwarancje, poreczenia,
- przyszie $wiadczenia na rzecz pracownikéw,
- koszty restrukturyzaciji.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wiasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej
warto$ci naktadow, ktore wedtug oczekiwan beda niezbedne do wypetnienia obowigzku.

W zwiazku z faktem, ze Fundusz nie zatrudnia pracownikéw rezerwy na przyszte $wiadczenia na rzecz pracownikéw nie sg tworzone.

3.9. Kapital wiasny

Kapitat wiasny Funduszu stanowia:

- kapitat podstawowy (akcyjny), wykazany w warto$ci nominalnej, z uwzglednieniem przeszacowania z tytutu hiperinflacji,
- akcje wlasne nabyte przez Fundusz i wykazywane ze znakiem ujemnym,
- pozostate kapitaty, obejmujace:

- kapitat zapasowy, powstaty ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej,
- pozostate kapitaty rezerwowe, powstate ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej w XI NFI S.A.,
- kapitat z aktualizacji wyceny.

- zyski zatrzymane / straty nie pokryte, obejmujace:

- nie podzielony zysk lub nie pokrytg strate z lat ubiegtych (obejmujacy réwniez powstaly z zysku lat ubiegtych
kapitat zapasowy i pozostate kapitaty rezerwowe),
- wynik finansowy biezacego okresu obrotowego.

Kapitat wlasny przypadajgcy na akcjonariuszy pomniejsza sie o nabyte akcje wlasne wykazywane w cenie nabycia. Do podziatu
migdzy akcjonariuszy przeznaczone sa nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegtych oraz zyski roku biezacego oraz pozostate
kapitaly wtasne powstate z zysku.

3.10. Zobowiazania warunkowe (pozabilansowe)

Zobowigzanie warunkowe jest:
a) mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero
w momencie wystgpienia lub nie wystapienia jednego lub wigkszej ilosci niepewnych przyszlych zdarzen, ktére nie w petni
podlegaja kontroli jednostki,
lub
b)  obecnym obowiazkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest uymowany w sprawozdaniu, poniewaz:
- nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowania $rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub
- kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych (pozabilansowych) Fundusz zalicza, spetniajgce powyzsze warunki, m.in.:

- gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajgce z umoéw,
- zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarcze;j.

3.11. Przychody i zyski z inwestyciji

Przychody i zyski z inwestycji obejmuja migdzy innymi zyski na sprzedazy aktywéw finansowych oraz jednostek zaleznych
i stowarzyszonych, przychody z wyceny aktywow finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
oraz przychody z tytutu odsetek i dywidend otrzymanych.

Przychody z tytutlu odsetek ujmuje sie wediug zasady memorialowej z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Przychody
z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.
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3.12. Koszty i straty

- Koszty i straty z inwestycji
W pozycji ,Koszty i straty z inwestycji” ujgte sg miedzy innymi straty na sprzedazy aktywow finansowych oraz jednostek zaleznych
i stowarzyszonych, straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

- Koszty operacyjne
W pozycji ,Koszty operacyjne” ujmowane sg koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu.

- Pozostate koszty i straty operacyjne
W pozycji ,Pozostate koszty i straty operacyjne” ujmowane sg m.in. odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci oraz aktywow trwatych.

3.13. Utrata wartosci

Utrata wartosci prezentowana w niniejszym sprawozdaniu dotyczy wytacznie utraty wartosci aktywoéw finansowych. Utrata wartosci
innych aktywow jest odnoszona w pozostate koszty i straty operacyjne, natomiast jej odwrécenie w pozostate przychody i zyski
operacyjne.

3.14. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Walutg funkcjonalng jest waluta podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym dziata Fundusz oraz w ktérym gtéwnie
generuje on i wydatkuje srodki pieniezne.

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w zlotych polskich (zt), ktére stanowig walute funkcjonalng i walute prezentaciji
Funduszu.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego na dzien poprzedzajacy dzien transakcji.
Na dzien bilansowy:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamknigcia,

- pozycje niepieniezne sg wyceniane wedtug kosztu historycznego.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej aktywow
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.

Réznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskoéw i strat, ujmuije sie jako element zmian wartos$ci godziwej.

3.15. Wyplata dywidendy

Zobowigzanie z tytutu dywidendy ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym Funduszu w okresie sprawozdawczym, w ktérym miato
miejsce zatwierdzenie dywidendy przez akcjonariuszy spotki.

3.16. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych — ujmowane w rachunku
przeptywow srodkow pienieznych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy od dnia ich zatozenia, otrzymania,
nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.

3.17. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow

Segmenty branzowe okreslono jako dajgce sie wyodrebni¢ obszary dziatalnosci, w ramach ktérych nastepuje dystrybucja towaréw
lub $wiadczenie ustug lub grupy powigzanych towaréw lub ustug, podlegajace ryzyku i charakteryzujace sie poziomem zwrotu
z poniesionych naktadéw inwestycyjnych réznigcym sie od tych, ktére sg wiasciwe dla innych segmentéw branzowych.

Segment geograficzny dostarcza produkty lub ustugi w pewnym s$rodowisku gospodarczym, kitére podlega ryzykom i zwrotom
innym niz w przypadku segmentéw funkcjonujacych w innych srodowiskach gospodarczych.
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4. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Fundusz moze narazac jg na wiele réznych zagrozen finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko
zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stép procentowych oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe, ryzyko utraty ptynnosci oraz
ryzyko instrumentéw pochodnych.

Ogolny program Funduszu zarzadzania ryzykiem skupia sie na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych oraz stara sig
minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Funduszu.

Fundusz nie wykorzystuje w zarzadzaniu ryzykiem instrumentéw pochodnych, zabezpieczen wartosci godziwej oraz
zabezpieczen przeptywow pienieznych.

Ryzyko rynkowe

- Ryzyko zmiany kursu walut

Przychody i koszty oraz aktywa i zobowigzania Funduszu wyrazone sg gtéwnie w walucie polskiej w zwigzku z tym, z punktu widzenia
Funduszu ryzyko to jest nieistotne.

- Ryzyko zmiany stopy procentowej

Fundusz korzystat z finansowania pozyczkami i wyemitowanymi obligacjami. Wahania stép procentowych majg wplyw gtéwnie
na wysoko$¢ osigganych przez Spotke przychodoéw z tytutu udzielonych pozyczek oraz ponoszonych kosztow finansowania.
Na dzien 31 grudnia 2012 r. udziat pozyczek oprocentowanych zmienna stopa procentowg w ogdinej wysokosci udzielonych pozyczek
jest nieduzy, dlatego tez ryzyko zmiany stopy procentowej stgad ptynace jest nieduze. Ponadio Spotka wyemitowata obligacje
oprocentowane zmienng stopg procentowg. Fundusz nie stosuje instrumentéw pochodnych ani innych metod stuzacych
zabezpieczeniu sie przed ryzykiem zmiany stopy procentowej, poniewaz nie przewiduje istotnego wptywu tego parametru na wyniki.

- Ryzyko cenowe

Fundusz uczestniczy w obrocie papierami wartosciowymi na aktywnym rynku (Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie)

i poza nim. Posiadane przez Fundusz akcje i udziaty poddawac sie mogg znacznym wahaniom cenowym, w zwigzku z tym
Fundusz jest narazony na ryzyko cenowe z tego tytutu. Ponadto Fundusz posiada udziaty i akcje spétek nie notowanych, ktérych
wartos$¢ rowniez podlega zmianom. Fundusz stara sig ograniczy¢ to ryzyko monitorujac i analizujgc zmiany zachodzace na rynku
oraz wewnatrz spotek, co skutkuje decyzjami o zmianach wielko$ci zaangazowania w poszczeg6lne inwestycje. Koncentracja
ryzyka na dzien bilansowy zostata przedstawiona w nocie ,udziaty mniejszosciowe”, ,udziaty w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych”, ,udziaty w jednostkach pozostatych”. Skrocone dane ilosciowe na temat stopnia narazenia na ryzyko na
dzien bilansowy zawiera nota 46 ,Analiza wrazliwosci”

- Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazona jest Spotka wynika przede wszystkim z udzielonych pozyczek oraz sprzedazy aktywéw
finansowych z odroczonym terminem ptatnosci i Srodkéw lokowanych w banku. Aktywa finansowe potencjalnie narazajace
na koncentracje ryzyka kredytowego obejmujg gtownie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, w ramach
ktérych w Funduszu dominujg naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek. Srodki finansowe Funduszu lokowane sg w instytucjach
finansowych, ktore w opinii Funduszu sg wiarygodne. Ryzyko zwigzane z naleznosciami z tytutu pozyczek jest ograniczone poprzez
otrzymanie przez Fundusz zabezpieczen, ktdre zostaty opisane w nocie 15 ,Udzielone , otrzymane oraz ustanowione zabezpieczenia
na majatku”. Warto$¢ udzielonych przez Fundusz pozyczek na dzien 31 grudnia 2012 wynosi 28,2 min zt. Koncentracja ryzyka w
zakresie udzielonych pozyczek zostata przedstawiona w nocie 12 ,Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”,

- Ryzyko utraty plynno$ci

Polityka Funduszu zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz papieréw wartosciowych, niezbednego
dla biezacej obstugi zobowigzan. Nadwyzki $rodkéw pienieznych Funduszu sg wykorzystywane do udzielania pozyczek
oraz lokowane w depozytach bankowych Iub obligacjach korporacyjnych i certyfikatach depozytowych. Fundusz pozyskuje rowniez
Srodki z programu emisji obligacji, uchwalonego uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 6 kwietnia 2010 r., o tgcznej wartoSci
nominalnej 150.000 tys. zt, w ramach ktérego emitowane sa kolejne serie obligacji. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
Fundusz wyemitowat 7 serii obligacji o tagcznej wartosci nominalnej 116.396 tys. zt. Przed ryzykiem utraty ptynnosci Fundusz aktywnie
i na biezgco zabezpiecza sig poprzez sporzadzanie preliminarzy ptatnosci oraz zgodnie z nimi zabezpieczaniu odpowiednich srodkéw
finansowych na pokrycie zaplanowanych wydatkéw.

- Ryzyko instrumentdéw pochodnych

Fundusz nie zawiera odrebnych uméw na instrumenty pochodne, jednak w wyniku transakcji sprzedazy i zakupu akcji w trakcie
roku obrotowego 2011 w Spéice pojawiaty sie wbudowane instrumenty pochodne, ktérych wycena wptywa na wyniki Spotki.
W zwigzku z wystapieniem w portfelu Spotki na dzien 31 grudnia 2012 r. wbudowanych instrumentéw pochodnych w postaci
kontraktow forward zawartych w transakcjach zakupu akcji, a takze mozliwym wystgpieniem instrumentéw tego typu w przysztosci,
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Jupiter NFI S.A. jest obcigzony ryzykiem ewentualnej zmiany kurséw akcji bedacych przedmiotem transakcji tego typu.

5. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego sg oparte na doswiadczeniu wynikajgcym
z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktérych prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepsza wiedzg
Zarzadu, jest istotne.

Jednym z najwazniejszych szacunkéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego jest model
okreslenia wartosci godziwej dla instrumentdw, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek i nie istniejg kwotowania rynkowe.
W takich przypadkach Fundusz okresla poziom wartosci godziwej za pomocg modeli rynkowych powszechnie stosowanych
przez uczestnikow rynku.

Model ten jest stosowany w nastepujacych sytuacjach:

®  okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Model wyceny inwestycji dokonywanych przez Fundusz jest oparty miedzy innymi na analizach poréwnywalnych
transakcji rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni pienigznych, transakcjach i wskaznikach rynkowych dla
spoétek z danego sektora. Na podstawie uzyskanych wynikow Zarzad okresla oczekiwang warto$¢ rynkowg inwestycji.

®  ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Na kazdy dzien bilansowy Fundusz dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego.
Utrate wartosci okresla sie z uwzglednieniem nastepujgcych przestanek, ktére moga swiadczyé o ryzyku utraty wartosci:

- analiza fundamentalna spétek,

- czynniki rynkowe,

- koniunktura gospodarcza i branzowa,

- analiza pozycji wobec konkurencji,

- decyzje regulatora rynku (np. zmiany w koncesjonowaniu),

- inne czynniki wtasciwe do uwzglednienia w konkretnym przypadku.

W nocie 46 opisano utrate wartosci inwestycji, ktérg Fundusz rozpoznat w 2012 roku.

6. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Jupiter NFI S.A. prowadzi jednorodng dziatalno$¢ (jeden segment i jeden obszar geograficzny), dlatego tez nie wystepujg
segmenty dziatalnosci wymagajace ujawnienia. Spétka nie posiada klientéw zewnetrznych, ktérzy majg 10% udziat
w przychodach. Cato$é przychodéw Funduszu uzyskiwana jest na terytorium Polski.
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7. Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)

Wyceniane w wartosci godziwej

Wyceniane w wartosci godziwej ze

Wyceniane w zamortyzowanym

31.12.2012 31.12.2012 przez rachunek zyskow i strat zmianami w kapitale koszcie Inne
Wartos¢ Wartos¢ Wyznaczone Utrzvmywane do (wartos¢
godziwa ksiggowa przy Przeznaczone do Dostepne do Rachunkowos$¢ Pozyczki i ); e r?lninu ksiggowa)
poci?;léci)gvym obrotu sprzedazy zabezpieczen naleznosci wymagalnosci
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
zapadalnosci ) )
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 228 714 228 714 228 714
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci 48 999 48 999 48 999
Gotowka i jej ekwiwalenty 69 69 69
RAZEM 277782 277782 228 714 49 068
Zobowigzania finansowe
Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)
Wyceniane w wartosci godziwej Wyceniane w wartosci godziwej ze
31.12.2012 31.12.2012 przez rachunek zyskow i strat zmianami w kapitale Wyceniane w Inne
Wartos¢ Wartos¢ Wyznaczone zamortyzowanym (wartos¢
godziwa ksiegowa po ngiigwy m Przezgg::oztﬁne do Rachunkowos$¢ zabezpieczen koszcie ksiegowa)
ujeciu

Zobowigzania 87 070 87 070 500 86 570
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Ponizej przedstawiono analize instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej na dzien 31.12.2012, podzielonych wedtug trzypoziomowej hierarchii (zgodnie z MSSF 7), gdzie:

e Poziom 1 —warto$¢ godziwa oparta jest o wycene gietldowg (nie podlegajaca korekcie) oferowang za identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych i ptynnych rynkach;
. Poziom 2 — warto$¢ godziwa wyznaczana jest na podstawie wartosci obserwowalnych posrednio lub bezposrednio, inaczej jednak niz jak w poziomie 1

e  Poziom 3 — warto$¢ godziwa wyznaczana na podstawie zestawu réznych technik, ktére nie bazujg jednak na danych dajacych sie zaobserwowad.
Rodzaj aktywow / zobowigzan Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
AKTYWA

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Nienotowane instrumenty kapitatowe 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
Dostepne do sprzedazy 5290 0 223 424 228 714
Instrumenty kapitatowe 5290 0 223 424 228 714
RAZEM AKTYWA 5290 0 223 424 228 714

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy v v 20 oty
Instrumenty pochodne 0 0 500 500
RAZEM ZOBOWIAZANIA 0 0 500 500
W okresie biezacym transfery pomiedzy poziomem 1 i poziomem 2 nie wystapity

Ponizej zaprezentowano zmiany dotyczgce instrumentéw wycenianych w wartosci godziwej dla poziomu 3.

Klasa aktywow Instrumenty pochodne Instrumenty kapitatowe Razem

Stan na poczatek okresu -500 204 546 204 046
Zyski / Straty, w tym: 0 -6 811 -6 811
- ujete w kosztach /

przychodach okresu 0 -6 349 -6 349
- ujete w innych catkowitych

dochodach 0 -452 -462
Zakupy 0 25 857 25 857
Emisja 0 0 0
Rozliczenie 0 -168 -168
-sprzedaz/umorzenie 0 -151 -151
-rozwigzanie kapitatu 0 -17 -17
Przeniesienie z / do 3 poziomu 0 0 0
Stan na koniec okresu -500 223 424 222 924

W 2012 roku Fundusz dokonat wyksiegowania posiadanych akcji w dwoch podmiotach o tgcznej wartosci netto 151 tys.

zt w zwigzku z wykresleniem tych podmiotéw z rejestru przedsiebiorcéw.
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Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)

Wyceniane w wartosci godziwej przez

Wyceniane w wartosci
godziwej ze zmianami w

Wyceniane w zamortyzowanym

31.1 2.291’1 31.1 2.291’1 rachunek zyskow i strat kapitale koszcie Inne
Wartosé Wartos¢ Rachunkow (wartosé ksiegowa)
godziwa ksiegowa Wyznaczone przy Przeznaczone do Dostepne do 0s¢ Pozyczki i Utrzy;renrmr?ﬂe do
poczatkowym ujeciu obrotu sprzedazy zabezpiecze naleznosci -~
A wymagalnosci
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe utrzymywane B B )
do terminu zapadalno$ci
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy 209 566 209 566 209 566
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci 55503 55503 55503
Gotéwka i jej ekwiwalenty 1407 1407 1407
RAZEM 266 476 266 476 209 566 56 910
Zobowiazania finansowe
Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)
. - Lo Wyceniane w wartosci
31.12.2011 31.12.2011 Wyceniane w wartosci godziwej przez A N - .
Wartos¢ Wartos¢ rachunek zyskow i strat godziwej ze zmianami w Wyceniane w . I'nne_
. . kapitale zamortyzowa | (wartos¢ ksiggowa)
godziwa ksiegowa Wyznaczone przy Przeznaczone do nym koszcie
poczatkowym ujeciu obrotu Rachunkowos¢ zabezpieczen

Zobowigzania 55 355 55 355 500 54 855
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Ponizej przedstawiono analize instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej na dzien 31.12.2011, podzielonych wedtug trzypoziomowej hierarchii (zgodnie z MSSF 7), gdzie:

e Poziom 1 —warto$¢ godziwa oparta jest o wycene gietldowg (nie podlegajaca korekcie) oferowang za identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych i ptynnych rynkach;
. Poziom 2 — warto$¢ godziwa wyznaczana jest na podstawie wartosci obserwowalnych posrednio lub bezposrednio, inaczej jednak niz jak w poziomie 1
e Poziom 3 — warto$¢ godziwa wyznaczana na podstawie zestawu r6znych technik , ktére nie bazuja jednak na danych dajacych sie zaobserwowac.

Rodzaj aktywow / zobowigzan Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
AKTYWA

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Nienotowane instrumenty kapitatowe 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
Dostepne do sprzedazy 5 020 0 204 546 209 566
Instrumenty kapitatowe 5020 204 546 209 566
RAZEM AKTYWA 5020 204 546 209 566

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy g v SIL =l
Instrumenty pochodne 0 0 500 500
RAZEM ZOBOWIAZANIA 0 0 500 500
W okresie biezgcym transfery pomiedzy poziomem 1 i poziomem 2 nie wystgpity

Ponizej zaprezentowano zmiany dotyczace instrumentéw wycenianych w wartosci godziwej dla poziomu 3.

Klasa aktywow Instrumenty pochodne Instrumenty kapitatowe Razem

Stan na poczatek okresu 0 117 423 117 423
Zyski / Straty, w tym: 0 432 432
- ujete w kosztach /

przychodach okresu 0 6 6
- ujete w innych catkowitych

dochodach 0 426 426
Zakupy -500 99 425 98 925
Emisja 0 0 0
Rozliczenie 0 -12734 -12734
-sprzedaz 0 -2 672 -2 672
-rozwigzanie utraty wartosci 0 -10 062 -10 062
Przeniesienie z / do 3 poziomu 0 0 0
Stan na koniec okresu -500 204 546 204 046

Fundusz na sprzedazy udziatéw/akcji prezentowanych w poziomie 3 zrealizowat zysk w wysokosci 8.903 tys. Zt
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8. Wiekowanie aktywow finansowych, ktore nie utracity wartosci

Warto$¢ nominalna Aktywa Aktywa Aktywa Aktywa Aktywa
nieprzeterminowane, przeterminowane, przeterminowane, przeterminowane, przeterminowane,
ktére nie utracity ktore nie utracity ktére nie utracity ktére nie utracity ktére nie utracity
wartosci wartosci < 1 miesigca wartosci 1-6 miesigcy | wartosci 6-12 miesiecy | wartosci > 12 miesiecy
31.12.2012
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
zapadalnosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
nalezno$ci* 48 999 48 999
Gotéwka i jej ekwiwalenty 69 69
31.12.2011
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu ) )
zapadalnosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci* 55503 55503
Gotéwka i jej ekwiwalenty 1407 1407

* W ramach naleznosci nieprzeterminowanych wyréznia sie pozycje, w przypadku ktérych miata miejsce renegocjacja warunkéw sptaty.
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9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — bilans 31.12.2012 31.12.2011
Srodki pieniezne w kasie - 1
Srodki pieniezne w banku, na rachunku w domu maklerskim 69 1406
Krétkoterminowe depozyty bankowe - -
Naliczone na dzien bilansowy odsetki od lokat oraz pozostate odsetki - -
Razem 69 1407

Wszystkie srodki pieniezne posiadane przez Fundusz sg denominowane w zt.

10. Aktywa finansowe dostgepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 31.12.2012 31.12.2011
Stan na poczgtek okresu 209 566 132 057
Zwiekszenia 26 111 102 433
Sprzedaz /umorzenie aktywéw dostepnych do sprzedazy -151 -7 329
Odniesienie réznicy z wyceny na kapitat wlasny 2 068 -6 875
Utrata wartosci, inne -8 880 -10 720
Stan na koniec okresu 228 714 209 566
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmuja 31.12.2012 31.12.2011
Papiery wartosciowe notowane na gietdzie: 5290 5020
— akcje i udziaty 5290 5020
— obligacje skarbowe (krétkoterminowe) - -

Efektywna stopa procentowa dla obligacji skarbowych - -

Papiery warto$ciowe nie notowane na gietdzie: 223 424 204 546
— akcje i udziaty 223 424 204 546
— obligacje korporacyjne - -
— pozostate instrumenty finansowe - -
Razem 228 714 209 566

11. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

Aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci obejmuja: 31.12.2012 31.12.2011

Obligacje korporacyjne

Bony Skarbu Panstwa

Razem brutto - -

Minus: odpisy aktualizujace - -

Razem netto - -

12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 31.12.2012 31.12.2011
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 5
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 28 248 43 200
Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentow finansowych 4617 4 236
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - -
Naleznosci z tytutu dywidend - -
Pozostate naleznosci 16 134 8 062
Minus: odpis z tytutu utraty wartosci - -
Naleznosci netto razem 48 999 55 503
Czes¢ diugoterminowa - 27 518
Czes¢ krotkoterminowa 48 999 27 990

Wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci sg denominowane w zt.

Warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci jest zblizona do ich wartosci bilansowe;.
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13. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w zwiazku Naleznosci Pozostate
ze stratami kredytowymi handlowe naleznosci
Stan na 1 stycznia 2011 r. - - -
Wykorzystanie - - -
Stan na 31 grudnia 2011 r. - - -

Stan na 1 stycznia 2012r. - - -
Rozwigzanie - - -
Wykorzystanie - - -
Stan na 31 grudnia 2012 . - - N

Pozyczki

14. Ryzyko kredytowe

Warto$¢ bilansowa aktywow finansowych, ktére bylyby przeterminowane na dzien 31 grudnia 2012 r. gdyby nie nastgpita
renegocjacja warunkéw umow:

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, w tym: 28 226
Kwota gtéwna 24 652
Kwota odsetek 3 574
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: L
Kwota gtéwna -
Kwota odsetek -
Naleznosci pozostate, w tym: 4617
Kwota gtéwna 3907
Kwota odsetek 710
Razem 32 843

15. Udzielone , otrzymane oraz ustanowione zabezpieczenia na majatku.

Jupiter NFI S.A. wykazuje udzielone, otrzymane oraz ustanowione zabezpieczenia na majatku zwigzane z udzieleniem
zabezpieczen dla wyemitowanych obligacji i z otrzymaniem zabezpieczen z tytutu udzielonych pozyczek i z tytutu uméw
z odroczonym terminem zaptaty.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Jupiter NFI S.A. otrzymat zabezpieczenie dla udzielonych pozyczek w formie weksli in blanco.
taczna wartos¢ udzielonych pozyczek zabezpieczonych wekslami in blanco na dzien bilansowy to 28.248 tys. zt.

Ponadto zabezpieczeniem pozyczki w wysokosci 20.200 tys. zt udzielonej Panu Grzegorzowi Hajdarowiczowi prowadzacemu
dziatalno$¢ pod nazwg Gremi jest zastaw cywilny i rejestrowy na 404.100 udziatach Spétki Gremi Communication Sp. z o.0.
(dawniej: Gremi Media Sp. z 0.0.)

W zwigzku z zawartg umowag sprzedazy akcji wiasnych Spétce Forum Xl Delta Sp. z 0.0. Forum Xl Gamma S.K.A., w wyniku
ktérej na dzien bilansowy wykazywana jest nalezno$é w kwocie 4.617 tys. zt, jako zabezpieczenie zaptaty ceny Fundusz otrzymat
weksel wtasny in blanco.

Zgodnie z zawartymi przedwstepnymi umowami sprzedazy udziatow Spotki Gremi Media Sp. z 0.0. ( poprzednio Presspublica
Sp. z 0.0.) Fundusz otrzymat od Gremi Grzegorz Hajdarowicz zabezpieczenie z tytulu ewentualnego powstania zobowigzania do
zwrotu zaliczek w postaci dwoch weksli witasnych in blanco. Warto$¢ naleznosci wynikajacej z wptaconych zaliczek na dzien
bilansowy to 9.033 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Jupiter NFI S.A. udzielit zabezpieczen dla otrzymanych pozyczek w formie weksli in blanco. taczna
warto$¢ otrzymanych pozyczek na dzien bilansowy to 4.435 tys. zi.

W zwigzku z zawarciem umowy z Polskim Funduszem Hipotecznym S.A. o petnienie funkcji administratora hipoteki
przy emisji obligacji Jupiter NFI S.A. wplacit kaucje w wysokosci 110 tys. zt w celu zabezpieczenia wykonania czynnosci
zwigzanych z petnieniem funkcji Administratora hipoteki w zwigzku z emisjg obligacji serii F oraz kaucje w wysokosci 110 tys. zt
w celu zabezpieczenia wykonania czynno$ci zwigzanych z petnieniem funkcji Administratora hipoteki w zwigzku z emisjg obligaciji
serii G.

Zgodnie z zawartymi umowami o0 ustanowienie zabezpieczen w postaci ustanowienia hipotek na nieruchomosciach Fundusz
przekazat pie¢ weksli wlasnych in blanco jako zabezpieczenie zaptaty wynagrodzenia i wynagrodzenia dodatkowego. W zwigzku
z emisjg obligacji NFI Jupiter S.A. podpisat umowy z KCI Krowodrza Sp. z o .0., KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0., Gremi Sp.
z 0.0., Gremi Grzegorz Hajdarowicz i KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z o0.0. dotyczace ustanowienia hipotek
na nieruchomosciach tych spétek, ktére bedg zabezpieczeniem wyemitowanych obligacji. Na dzien 31 grudnia 2012 r. warto$¢
zobowigzan z tytutu wynagrodzenia za ustanowienie hipotek wynosi 733 tys. zt. Warto$¢ ustanowionych zabezpieczen na rzecz
Funduszu w postaci hipotek na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosi 121.500 tys. zt.
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Zgodnie z zawartymi umowami o ustanowienie zabezpieczen w postaci ustanowienia blokady na akcjach spétek publicznych (pod
emisje obligacji serii G) Fundusz przekazat cztery weksle wiasne in blanco jako zabezpieczenie zaptaty wynagrodzenia
i wynagrodzenia dodatkowego. W zwigzku z emisjg obligacji NFI Jupiter S.A. podpisat umowy z Gremi Media S.A. (dawniej
Gremi Solution S.A.), Forum XIII Alfa Sp. z 0.0., KCI S.A. i Sagar Sp. z 0.0. w likwidacji dotyczace ustanowienia blokady
autonomicznej na akcjach wybranych spofek gietdowych nalezacych do tych podmiotéw, ktéra bedzie zabezpieczeniem
wyemitowanych obligacji. Na dzien 31 grudnia 2012 r. warto$¢ zobowigzan z tytutu wynagrodzenia za ustanowienie
zabezpieczenia wynosi 42 tys. zt.

W zwigzku z zawarciem umowy z IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. o petnienie funkcji administratora blokady Jupiter
NFI S.A. wptacit kaucje w wysokosci 10.000 zt w celu zabezpieczenia wykonania czynnosci zwigzanych z petnieniem funkc;ji
Administratora blokady w zwigzku z emisja obligacii serii G.

16. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne Patenty i licencje
Stan na 1 stycznia 2011 r.

Koszt (brutto) -34
Umorzenie -34

Wartos¢ ksiggowa netto -
Okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu

Likwidacja

Stan na 31 grudnia 2011 r.

Koszt (brutto) 34
Umorzenie 34

Wartos¢ ksiggowa netto -
Okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012r.
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu -
Likwidacja -34
Amortyzacja/Umorzenie 34
Stan na 31 grudnia 2012 r.
Koszt (brutto)

Umorzenie -
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec okresu -

17. Rzeczowe aktywa trwate

Urzadzenia
Rzeczowe aktywa trwate techniczne i Inne srodki trwate Ogotem
maszyny

Stan na 1 stycznia 2011 r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 56 4 60
Umorzenie -55 -4 -59
Wartos¢ ksiegowa netto 1 - 1
Okres od 1 stycznia 2011r. do 31 grudnia 2011 r.
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 1 - 1
Amortyzacja -1 - -1
Wartos¢ ksiegowa netto - - -
Stan na 31 grudnia 2011r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 50 - 50
Umorzenie -50 - -50
Wartos¢ ksiegowa netto - - -
Okres od 1 stycznia 20112r. do 31 grudnia 2012 r.
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu - -

Likwidacja -50 -50
Amortyzacja/Umorzenie 50 - 50

Wartos¢ ksiggowa netto - - -

Stan na 31 grudnia 2012 r.
Koszt lub wartos¢ z wyceny (brutto) - -

Umorzenie - B _
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec okresu - - -

W 2012 r. Fundusz przeznaczyt do likwidacji uszkodzone $rodki trwate.

33



Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. —
noty objasniajace

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

18. Zobowigzania

Zobowiagzania 31.12.2012 31.12.2011
Zobowigzania handlowe 3 583 1757
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen 2 2
Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 4434 2814

Zobowigzanie z tytutu zakupu akcji R _
Zaptata za akcje (brak przeniesienia wtasnosci) 300 300

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 78 251 49 982

Ztobtowiazania finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i 500 500

stra

Razem 87 070 55 355
- w tym zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych (nota 37) 13182 4443

Czes¢ diugoterminowa 47 000 30 000

Czes¢ krotkoterminowa 40 070 25 355

Wszystkie zobowigzania sg denominowane w zt.

Warto$¢ godziwa zobowigzan finansowych jest réwna ich warto$ci nominalnej ze wzgledu na krotki od dnia bilansowego okres
wymagalnosci.

19. Struktura wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
Suma wymagalna w wymagalna w wymagalna w wymagalna w
zobowigzan okresie do 30 okresie od 31 do | okresie od 91 do okresie powyzej
dni 90 dni 360 dni 360 dni
31.12.2011 55 355 2310 100 22 945 30 000
31.12.2012 87 070 4 861 1744 33 465 47 000

W ramach zobowigzan Fundusz wykazuje kwoty rozliczen miedzyokresowych przychodéw, ktére na 31.12.2012 r. wynosity 300
tys. z, na 31.12.2011 r. wynosity 300 tys. zt. Na ww. rozliczenia migedzyokresowe sktada sie¢ otrzymana zaptata za sprzedane
akcje, w przypadku ktdrych nie miato miejsca przeniesienie praw wtasnosci.

20. Zobowigzania z tytutu emisji papieréow wartosciowych

W dniu 13 kwietnia 2012 r. Fundusz wyemitowat tgcznie 47.000 obligacji zwykiych, na okaziciela, zabezpieczonych serii G
o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda ("Obligacje") i tacznej cenie emisyjnej 47.000.000,00 zt . Wszystkie Obligacje zostaty
objete i w catosci optacone przez inwestoréw. Termin wykupu Obligacji przypada na dzieh 14 kwietnia 2014 r. Wyemitowane
Obligacje s oprocentowane w oparciu 0 zmienng stope procentowg, na ktérg skitada sie stopa WIBOR 3M przypadajaca
na trzy dni robocze przed rozpoczeciem kolejnego okresu odsetkowego oraz marza w wysokosci 7%, w skali roku. Wyptata
naleznych odsetek bedzie dokonywana w odstgepach kwartalnych, poczgwszy od dnia 13 lipca 2012 r. Emisja Obligacji nie miata
charakteru emisji publicznej. Obligacje zostaty zabezpieczone hipotekg faczng na nieruchomosciach potozonych
w Krakowie o tagcznej powierzchni 30.084 m2, ktérych witascicielami lub uzytkownikami wieczystymi sg Pan Grzegorz
Hajdarowicz, KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0. oraz Gremi Sp. z 0.0., 0 facznej wartosci, zgodnie z wyceng biegtego,
w wysokosci 58.620.500 zt. Administratorem Hipoteki jest Polski Fundusz Hipoteczny S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Ponadto
obligacje zostaly zabezpieczone blokadg autonomiczng na akcjach nastepujacych spétek publicznych notowanych
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.:

1.Na 1.841.429 akcjach Gremi Media S.A. (dawniej Gremi Solution S.A. z siedzibg w Mystowicach), o wartosci 3,49 zt za jedng
akcje, ustalong wedtug ceny zamkniecia notowarn GPW z dnia 29 marca 2012 r. ustanowione przez wtascicieli akgji:

. Fundusz posiadajacy 80.063 sztuk,
e Forum XIlII Alfa Sp. z 0.0. posiadajgca 1.389.810 sztuk,
e  Sagar Sp. z 0.0. w likwidacji posiadajaca 371.556 sztuk.

2.Na 10.133.940 akcjach KCI S.A. z siedzibg w Krakowie, o wartosci 0,68 zt za jedng akcje, ustalong wedtug ceny zamkniecia
notowan GPW z dnia 29 marca 2012 r. ustanowione przez wiascicieli akc;ji:

. Fundusz posiadajacy 9.684.678 sztuk,
e  KCI S.A. posiadajacg 449.262 sztuk.

3.Na 5.425.000 akcjach FAM Grupa Kapitatowa S.A. z siedzibg w Warszawie, o wartosci 1,14 zt za jedng akcje ustalong wedtug
ceny zamkniecia notowan GPW z dnia 29 marca 2012 r. ustanowione przez wtascicieli akgji:

. Fundusz posiadajgcy 350.000 sztuk,
e  KCI S.A. posiadajacg 3.505.000 sztuk,
e  Gremi Media S.A. (dawniej Gremi Solution S.A.) posiadajgca 1.570.000 sztuk.
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Administratorem blokady jest Doradztwo Finansowe IDMSA.PL. Organizatorem emisji byt Dom Maklerski IDM S.A.
z siedzibg w Krakowie. Warto$¢ zaciagnietych przez Fundusz zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego emisje
Obligacji wynosita 58.267.438,22 zt.

Powyzsza emisja Obligacji jest kolejng emisjg dokonang przez Fundusz w ramach programu emisji obligacji uchwalonego przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jupiter NFI SA z dnia 6 kwietnia 2010 r. W ramach tego programu Fundusz wyemitowat
dotychczas tgcznie 116.396 obligacji o tgcznej wartosci 116.396.000,00 PLN. Celem emisji jest zapewnienie finansowania
aktualnych oraz przysztych projektow realizowanych przez Fundusz , w szczegélnosci:

a) na inwestycje w branze medialna;
b) na inwestycje w projekty deweloperskie oraz pozostate inwestycje kapitatowe,
¢) na refinansowanie instrumentéw finansowych Emitenta.

Jednoczesnie Zarzad informuje, ze 8.850 sztuk obligacji objeta spotka posrednio zalezna Gremi Solution S.A. Na dzien 31
grudnia 2012 r. Gremi Media S.A. (dawniej Gremi Solution S.A.) posiada 5.216 obligacji serii G wyemitowanych przez Fundusz
(1.200 sztuk zostato nabytych na rynku wtérnym, 4.834 sztuk obligacji Gremi Media S.A. sprzedata na rynku wtérnym w trzecim
kwartale 2012 r.) Nabycie powyzszych obligacji stanowi krotkoterminowg inwestycje finansowag Gremi Media S.A. z opcjg
sprzedazy na rynku wtérnym.

W dniu 13 kwietnia 2012 r. Fundusz dokonat wykupu 18.237 obligaciji serii E wyemitowanych w dniu 13 kwietnia 2011 r. £aczna
kwota wykupu wszystkich obligacji serii E wraz z naleznym oprocentowaniem wyniosta 20.065.623,99 zt .

21. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy L'i:vb:za;l;c" Akcje zwykie Akcje wiasne
Stan na 1 stycznia 2011 r. 49 294 344 5214 -5 576
Sprzedaz akcji wlasnych 2 850 064 - 5576
Podwyzszenie kapitatu 47 004 244 4701

Stan na 31 grudnia 2011 r. 99 148 652 9915 -
Sprzedaz akcji wikasnych - - -
Podwyzszenie kapitatu - - -
Stan na 31 grudnia 2012 r. 99 148 652 9915 -

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 zt.
Akcje zostaty w petni optacone.

Na podstawie informacji otrzymywanych przez Jupiter NFI S.A., Fundusz dysponowat nastgpujgcymi danymi dotyczacymi
akcjonariuszy posiadajgcych wraz z podmiotami zaleznymi wiecej niz 5% kapitatu akcyjnego:

Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011
Udziat gtosow na Udziat gtosow na
Nazwa podmiotu llos¢ glosow WZA llo$¢ glosow WZA

Trinity Management Sp. z o.0. 17 130 058 17,28% 17 130 058 17,28%
Forum XIII Delta Sp. z o.0.

Forum XlIl Gamma SKA* 7 958 755 8,03% 8 104 504 8,17%
Jupiter NFI S.A. - - - -
KCI Park Technologiczny

Krowodrza S.A. 48 270 652 48,69% 48 270 652 48,69%
Pozostali akcjonariusze 25789 187 26,00% 25 643 438 25,86%
Razem 99 148 652 100,00% 99 148 652 100,00%

*Podmiotem dominujgcym wobec Forum XIII Delta Sp. z o0.0.. Forum Xlll Gamma SKA jest spotka Reinwest Sp. z o.o.
z siedzibg w Mikotowie , wobec ktorej podmiotem dominujacy jest Pan Jerzy Switata.

Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. nie posiada informacji o innych akcjonariuszach posiadajacych wiecej niz 5%
akgiji.

Pozostate kapitaly

Na pozostate kapitaty sktadajg sie:

- kapitat zapasowy, powstaty ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej,
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- pozostate kapitaty rezerwowe, powstate ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej w XI NFI S.A.,

- kapitat z aktualizacji wyceny, tworzony z wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Kapitaty bedace sktadnikami pozostatych kapitatéw nie moga podlega¢ podziatowi zgodnie z trescig art. 348 Kodeksu Spétek

Handlowych.
. . Kapitat z
. Kapitat Pozostate kapitaty P X
Pozostate kapitaty aktualizacji Ogoétem
zapasowy rezerwowe wyceny
Stan na 1 stycznia 2011 r. 22 561 - 3168 25 729
Wynik na sprzedazy akcji wtasnych -1 586 - - -1586
Emisja akcji powyzej ceny nominalnej 63 456 - 63 456
Zmiana netto wartosci aktywdw finansowych z
tytutu wyceny do wartosci godziwej - - -7 628 -7 628
Zmiana netto z tytutu przeniesienia do rachunku
zyskow i strat w zwigzku ze sprzedaza i utratg
wartosci - - 753 753
Stan na 31 grudnia 2011 r. 84 431 - -3 707 80 724
Stan na 1 stycznia 2012r. 84 431 - -3 707 80724
Zmiana netto wartosci aktywdw finansowych z
tytutu wyceny do wartosci godziwej - - -365 -365
Zmiana netto z tytutu przeniesienia do rachunku
zyskéw i strat w zwigzku ze sprzedazg i utratg
wartosci - - 2433 2433
Wynik na sprzedazy akcji wtasnych - - - -
Podziat wyniku finansowego ) . . }
Stan na 31 grudnia 2012r. 84 431 -1 639 82 792

22. Zyski zatrzymane / Straty nie pokryte z lat ubiegtych

Na zyski zatrzymane / Straty nie pokryte z lat ubiegtych sktadajg sie:

- kapitat zapasowy, powstaty z zysku w Jupiter NFI S.A.

- pozostate kapitaty rezerwowe, powstate z zysku w XI NFI S.A,,

- inny wynik nie podzielony.

Kapitaly bedace sktadnikami zyskéw zatrzymanych moga podlega¢ podziatowi zgodnie z trescig art. 348 Kodeksu Spétek

Handlowych.

. . . Kapitat Pozostate kapitaty | Inny wynik nie X
Zyski zatrzymane / Straty nie pokryte z lat ubiegtych zapasowy rezerwowe podzielony Ogoétem
Stan na 1 stycznia 2011 r. 118 734 9118 - 127 852
Podziat wyniku finansowego 3981 - 3981
Stan na 31 grudnia 2011 r. 122 715 9118 - 131 833

Podziat wyniku finansowego -11 351 - - -11 351
Stan na 31 grudnia 2012 r. 111 364 9118 120 482
23. Przychody i zyski z inwestycji oraz koszty i straty z inwestycji
Przychody i zyski z inwestycji oraz_koszty i straty z inwestyciji 2012 rok 2011 rok
Przychody z inwestycji
Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowych — dywidendy 10 47
Kwoty otrzymane z likwidacji spotek znajdujacych sie w portfelu Funduszu 12
QOdsetki od dtuznych papieréw warto$ciowych 623 6
Odsetki bankowe 127 114
Odsetki od udzielonych pozyczek 3 650 2532
Pozostate odsetki 619 1367
Inne przychody - 100
Razem przychody z inwestycji 5 041 4 166
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Przychody i zyski z inwestycji oraz_koszty i straty z inwestyciji

2012 rok 2011 rok

Zrealizowane zysKi z inwestycji — zysk ze sprzedazy

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

Akcje i udziaty pozostatych jednostkach

- 5 554

Diuzne papiery wartosciowe

Inwestycje finansowe przeznaczone do obrotu

Pozostate nienotowane papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy

- 3503

Razem zrealizowany zysk ze sprzedazy

- 9 057

Niezrealizowane zyski z inwestycji — zyski z wyceny

Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Razem niezrealizowany zysk z wyceny

Razem przychody i zyski z inwestycji

5041 13 223

Zrealizowana strata z inwestyciji — strata ze sprzedazy

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowych

-151 -39

Diuzne papiery wartosciowe

Razem zrealizowana strata ze sprzedazy

-151 -39

Niezrealizowane straty z inwestyciji — strata z wyceny

Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Razem niezrealizowana strata z wyceny

Razem koszty i straty z inwestycji

-151 -539

Przychody i koszty z dziatalnosci powierniczej nie wystapity.

24. Koszty operacyjne

Koszty operacyjne

2012 rok | 2011 rok

Amortyzacja

g

-7 526 -7 000

Wynagrodzenie firmy zarzadzajgcej

Ustugi doradztwa finansowego -562 -541
Ustugi prawne -30 -102
Odsetki -8 914 -3 037
Pozostate koszty -1 503 -2 634
Razem -18 535 -13 315

25. Pozostate przychody i zyski operacyjne

Pozostate przychody i zyski operacyjne

Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych

2012 rok 2011 rok

Sptata naleznosci, na ktére byty utworzone odpisy aktualizujgce

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci

Pozostate

Razem

26. Pozostale koszty i straty operacyjne

Pozostate koszty i straty operacyjne 2012 rok 2011 rok
Optaty sgdowe B R
Pozostate koszty i straty operacyjne -1 1
Razem -1 1

27. Rezerwy i utrata wartosci

[ Rezerwy i utrata wartosci

2012rok [ 2011 rok |
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Odpisy aktualizujgce:
Pozyczki i naleznosci B R
Akcje i udziaty klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy -8 835 -10 720
Razem odpisy aktualizujgce -8 835 -10 720

28. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy 2012 rok 2011 rok
Podatek biezacy B R
Podatek odroczony B N
Razem - -
2012 rok 2011 rok
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 22 477 -11 351
Podatek dochodowy (19%) -4 270 -2157
Przychody zwolnione z podatku dochodowego stanowigce trwate réznice (19%) -33 -1 151
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddw stanowigce trwate réznice (19%) 1739 3457
Wykorzystanie strat podatkowych (19%) - -
Straty podatkowe roku biezgcego, co do ktérych nie utworzono podatku odroczonego 1988 -27
R&znice przejsciowe, co do ktérych nie utworzono podatku odroczonego (19%) 576 -122
Obcigzenie wyniku finansowego podatkiem dochodowym - -

Fundusz nie utworzyt aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ze wzgledu na niskie prawdopodobienstwo jego
realizacji w przysztosci.

Z dniem 1 stycznia 2013 r. zaczeta obowigzywac ustawa z dnia 30 marca 2012 r. o uchyleniu ustawy o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji oraz o zmianie niektérych innych ustaw (Dz.U. 2012, poz. 596). Podstawowym celem
przediozonej ustawy jest uchylenie, w zwigzku z zakonczeniem Programu Powszechnej Prywatyzacji, ustawy z dnia 30 kwietnia
1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202, z pézn. zm.), a takze
doprowadzenie do zmiany firm podmiotéw, ktére pierwotnie stanowity narodowe fundusze inwestycyjne oraz likwidacja
zwigzanych z tymi funduszami preferencji podatkowych.

W zakresie podatku dochodowego od 0séb prawnych (tekst Dz. U. z 2011 r. Nr 74, poz. 397, z pdzn. zm.) przewidziano, ze po
pierwsze, zwolnienie w dotychczasowym ksztalcie stosuje sie do uzyskanych do dnia 31 grudnia 2013 r. dochodéw narodowych
funduszy inwestycyjnych ze sprzedazy udziatéw lub akcji spotek majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,
jezeli te udzialy lub akcje zostaly nabyte przed wejsciem w zycie przedmiotowej ustawy. Po drugie, zachowane zostanie
zwolnienie dotyczace dochodéw narodowych funduszy inwestycyjnych pochodzacych z dywidend oraz innych przychodéw
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych posiadajgcych siedzibe na terytorium Polski, do ktérych prawo zostato ustalone
przed dniem wejscia w zycie ustawy.

29. Zysk na akcje

Podstawowy

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Funduszu oraz sredniej wazonej liczby
akcji zwyktych w trakcie roku, z wytgczeniem akcji zwyktych nabytych przez Fundusz i wykazywanych jako ,akcje wtasne”.

2012 rok 20101rok
Zysk / Strata przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu -22 477 -11 351
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 99 149 67 406
Podstawowy zysk / strata na akcje (w zt na jedng akcje) -0,23 -0,17

Rozwodniony

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujac Srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposob, jak gdyby nastgpita
zamiana na akcje wszystkich powodujgcych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych.

W roku obrotowym 2012 nie wystapity zdarzenia wptywajgce na rozwodnienie zysku na akcje. Rozwodniona strata na akcje jest
réwna podstawowej stracie na akcje i wynosi 0,23 zt (w roku 2011 strata 0,17 zt na akcje). Zarzad planuje rozliczy¢ strate roku
biezacego z kapitatem zapasowym.

30. Dywidenda na akcje

W okresach objetych sprawozdaniem nie byto wyptaty dywidend.
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31. Zyski lub straty wedtug kategorii instrumentow

Zyski lub starty wedtug kategorii

instrumentow 31.12.2012 31.12.2011

Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej

przez wynik finansowy, w tym: 27 )

-wyceniane w ten sposéb przy
poczgtkowym ujeciu

-zysk 27 -

-strata

Aktywa dostepne do sprzedazy -8 964 1649

-kwota przeniesiona z kapitatu wtasnego 9 967

-zysk 320

-strata -151 -1 269

- odsetki

- utrata wartosci -8 835 -10 720

- dywidenda 10 47

- inne (zakonczenie likwidacji spotki 12 B
zaleznej)

Pozyczki i naleznosci (w tym zyski i
straty z tytutu odsetek) 4 835 2888

Utrata wartosci pozyczek i naleznosci - B

Inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci (w tym zyski i straty z - R
tytutu odsetek)

Zobowigzania finansowe wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu -8914 -3 462

Zobowigzania wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy, w tym: -500

-wyceniane w ten sposob przy 500
poczatkowym ujeciu

-zysk - -

-strata

Razem 13016 -2723

32. Przychody i koszty odsetkowe dotyczace instrumentéw innych niz wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

[ 31.12.2012 [ 31.12.2011

Pozostate odsetkowe

Depozyty bankowe 127 114
Pozyczki udzielone 3650 2532
Obligacje 28 6
Pozostate przychody odsetkowe 1184 1367
Razem 4989 4019
Koszty odsetkowe

Pozyczki zaciggniete -421 -139
Obligacje -8 493 -2 898
Pozostate koszty odsetkowe -96 -1 557
Razem -9010 -4 594

33. Przychody i koszty z tytutu optat (inne niz podczas ustalania efektywnej stopy procentowej)

| 31.12.2012 | 31.12.2011
Przychody z tytutu optat
Razem | - -
Koszty z tytutu optat
Prowizje na rzecz biur maklerskich 207 28
Razem 207 28
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34. Kwota wszelkich strat z tytutu utraty wartosci

Strata z tytutu trwatej utraty wartosci

wg kategorii instrumentow
finansowych

31.12.2012

31.12.2011

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

-8 835

-10 720

Pozyczki i naleznosci

Razem

-8 835

-10 720

Rozwigzanie odpisu z tytutu utraty
wartosci

31.12.2012

31.12.2011

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Utrata wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy rozpoznana w 2012 i 2011 roku zaprezentowana jest w rachunku zyskéw i

strat w pozycji ,rezerwy i utrata wartosci”.

35. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Zabezpieczenia udzielone i otrzymane opisane sg w nocie 15.

Organy podatkowe nie przeprowadzity zadnej kompleksowej kontroli podatkowej w Spéfce w 2012 i w 2011 roku. Organy
podatkowe moga przeprowadza¢ kontrole i weryfikowaé zapisy operacji gospodarczych ujetych w ksiggach rachunkowych
w ciggu 5 lat od zakonczenia roku podatkowego, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe, dokonaé ustalenia dodatkowego
zobowigzania podatkowego i natozy¢ zwigzane z tym kary. W opinii Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na mozliwos¢
powstania istotnych zobowigzan podatkowych w tym zakresie.

36. Zobowigzania inwestycyjne (pozabilansowe)

Zobowigzania takie nie wystgpity.

37. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Jednostkami powigzanymi z Jupiterem NFI S.A. sg:

31.12.2012

31.12.2011

Nazwa

Powigzanie

Nazwa

Powigzanie

Trinity Management Sp. z o.0.

Akcjonariusz
mniejszosciowy

Trinity Management Sp. z
0.0.

Mniejszosciowy
akcjonariusz

Forum XIII Delta Sp. z o.0.
Forum XIll Gamma S.K.A.,

W ktérej komplementariuszem
jest Forum XIII Delta Sp. z o.0.

Akcjonariusz
mniejszosciowy

Forum XIII Delta Sp. z o.0.
Forum Xlll Gamma S.K.A,,

W ktérej
komplementariuszem jest
Forum XIII Delta Sp. z o.0.

Akcjonariusz
mniejszosciowy

KCI Development Sp. z 0.0.

Powigzanie posrednie

KCI Development Sp. z 0.0.

Powigzanie posrednie

KCI Lobzéw Sp. z 0.0.

Jednostka dominujgca

KCI kobzéw Sp. z 0.0.

Jednostka dominujaca

Dragmor Sp. z 0.0.

Powigzanie posrednie

Dragmor Sp. z 0.0.

Powigzanie posrednie

KCI Centrum Zabtocie Sp. z o.0.

Spétka zalezna

KCI Centrum Zabtocie Sp. z
0.0.

Spotka zalezna

KCI Park Technologiczny
Krowodrza S.A.

Znaczacy akcjonariusz

KCI Park Technologiczny
Krowodrza S.A.

Znaczacy akcjonariusz

KCI S.A. (dawniej Ponar S.A.)

Spétka stowarzyszona

KCI S.A. (dawniej Ponar
S.A)

Spotka stowarzyszona

Dragmor International
B.V.(dawniej KClI International
B.V.)

Powigzanie posrednie

Dragmor International
B.V.(dawniej KCI
International B.V.)

Powigzanie posrednie

Dragmor Luxembourg Sarl

Powigzanie posrednie

Dragmor Luxembourg Sarl

Powigzanie posrednie
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KCI Park Technologiczny
Rybitwy Sp. 0.0.

Spétka zalezna

KCI Park Technologiczny
Rybitwy Sp. o.0.

Spotka zalezna

Gremi Sp. z 0.0. (dawniej Gremi
S.A)

Jednostka dominujgca
najwyzszego szczebla

Gremi Sp. z 0.0. (dawniej
Krakowskie Centrum
Inwestycyjne S.A.)

Jednostka dominujagca
najwyzszego szczebla

Gremi Development Sp. z o.0.
Gamma Spétka komandytowo-
akcyjna

Powigzanie posrednie

Ponar Holding Sp. z o.0.

Powigzanie posrednie

KCI Krowodrza Sp. z 0.0.

Spétka zalezna

KCI Krowodrza Sp. z 0.0.

Spotka zalezna

KCI Development Sp. z 0.0.
Wroctawska Sp. komandytowa

Powigzanie posrednie

KCI Development Sp. z 0.0.
Wroctawska Sp.
komandytowa

Powigzanie posrednie

KCI Development Sp. z 0.0.
Polonijna Sp. komandytowa

Powigzanie posrednie

KCI Development Sp. z 0.0.
Polonijna Sp. komandytowa

Powigzanie posrednie

Ponar Real Estate Sp. z o.0.

Powigzanie posrednie

Ponar Real Estate Sp. z 0.0.

Powigzanie posrednie

Murton Enterprises B.V.

Powigzanie posrednie

Murton Enterprises B.V.

Powigzanie posrednie

Sibra Empreendimentos S.A.

Powigzanie posrednie

Sibra Empreendimentos
S.A.

Powigzanie posrednie

Gremi Grzegorz Hajdarowicz

Powigzanie osobowe

Gremi Grzegorz
Hajdarowicz

Powigzanie osobowe

De Oro Dorota Hajdarowicz

Powigzanie osobowe

De Oro Dorota Hajdarowicz

Powigzanie osobowe

Gremi Film Sp. z 0.0.(dawniej
Gremi Film Production S.A.)

Powigzanie posrednie

Gremi Film Production S.A.

Powigzanie posrednie

Wydawnictwo Przekroj Sp. z o.0.

Powigzanie posrednie

Wydawnictwo Przekréj Sp. z
0.0.

Powigzanie posrednie

Gremi International Sarl

Powigzanie posrednie

Gremi International Sarl

Powigzanie posrednie

Forum XIllI Delta Sp. z 0.0.
Forum XIlll Beta S.K.A.

Powigzanie posrednie

Forum XIII Delta Sp. z o.0.
Forum XIllI Beta S.K.A.

Powigzanie posrednie

Forum XIII Alfa Sp. z o.0.

Spétka zalezna

Forum XIII Alfa Sp. z 0.0.

Spotka zalezna

Sagar Sp. z 0.0. w likwidacji

Spétka zalezna

Sagar Sp. z o.0.

Spoétka zalezna

Gremi Media S.A.(dawniej
Gremi Solution S.A. i Eurofaktor
S.A)

Spétka zalezna

Gremi Media S.A. ( dawniej
Gremi Solution S.A. i
Eurofaktor S.A.)

Spotka zalezna

Krakowskie Zaktady Migsne
Krakmeat Sp. Z o.0.

Powigzanie posrednie

Krakowskie Zaktady Miesne
Krakmeat Sp. Z o.0.

Powigzanie posrednie

e-Kiosk S.A.

Powigzanie posrednie

Eurofaktor Cash Solution
Sp. z o.0.

Spotka zalezna

Gremi Communication Sp. z 0.0.
(dawniej Gremi Media Sp. z 0.0.)

Powigzanie bezposrednie

Gremi Media Sp. z o0.0.

Powigzanie bezposrednie

Presspublica Sp. z o.0.

Powigzanie posrednie

Presspublica Sp. z o.0.

Powigzanie posrednie

Gremi Development Sp. z o.0.

Powigzanie posrednie

Notoria Serwis S.A.

Powigzanie posrednie

Gremi Development Sp. z o.0.
Alfa Spotka komandytowo-
akcyjna

Powigzanie posrednie

e-Kiosk S.A.

Powigzanie posrednia

Gremi Development Sp. z o.0.
Beta Spdétka komandytowo-
akcyjna

Powigzanie posrednie
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Salda rozrachunkow Jupiter NFI S.A. z podmiotami powigzanymi.

Stan na 31 grudnia 2012r.

Jednostka Jednostki Jednostki Pozostate R
L ; - - azem
dominujaca zalezne stowarzyszone | jednostki
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek,
sprzedazy papierow wartosciowych, emisji
obligaciji. - 22 - 28 226 28 248
Pozostate naleznosci 6 895 - - 13 650 20 545
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania - 10 487 15 2680 13182
Stan na 31 grudnia 2011 r.
Jednostka Jednostki Jednostki Pozostate Razem
dominujaca zalezne stowarzyszone jednostki
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek,
sprzedazy papieréw wartosciowych, emisji
obligaciji. 2 604 1164 - 46 965 50 733
Pozostate naleznosci - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania - 3035 - 1408 4443
Transakcje Jupiter NFl z podmiotami powiazanymi.
Stan na 31 grudnia 2012 .
Jednostka Jednostki Jednostki Pozostate R
- ; - - azem
dominujaca zalezne stowarzyszone | jednostki
Przychody 54 153 - 3690 3897
Koszty - 1598 15 8 035 9 648
Stan na 31 grudnia 2011 r.
Jednostka Jednostki Jednostki Pozostate R
A . - - azem
dominujaca zalezne stowarzyszone jednostki
Przychody 316 - - 2 641 2957
Koszty - 261 - 7771 8 032

38. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

W biezgcym roku obrotowym Spoétka Jupiter NFI S.A. zlecita Spétce BDO Sp. z 0.0. przeprowadzenie przegladu sprawozdania
jednostkowego oraz skonsolidowanego za 2012 rok oraz badanie sprawozdan rocznych, jednostkowego
oraz skonsolidowanego za 2012 rok za taczng kwote wynagrodzenia netto 93 tys. zt w tym 34 tys. zt za przeglad potroczny
i 57 tys. zt za badanie roczne. W roku poprzednim wynagrodzenie BDO Sp. z 0.0. wyniosto 76 tys. zl, w tym 28 tys. z
za przeglad pétroczny oraz 48 tys. zt za badanie roczne. Wynagrodzenie biegtego rewidenta za inne ustugi wyniosto 10 tys. zt.

39. Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Fundusz

Cztonkowie Zarzadu Funduszu nie pobierali w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wynagrodzenia z tytutu
petnienia funkcji w Zarzadzie Funduszu.

Nie istnieja umowy zawarte pomiedzy Funduszem, a osobami zarzgdzajgcymi nim, przewidujgce rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub, gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje
z powodu potaczenia Funduszu z innym podmiotem w wyniku przejecia.

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wyniosty 133 tys. zt.
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Imie i nazwisko Sprawowana funkcja K:;ort:kv%r;azg(txc:azfn;a K:g):zll” 2y(;11a1g(rwoc|lazLe’:|)|a
Grzegorz Hajdarowicz Przewodniczacy 27 500 60 000
Dorota Hajdarowicz Wiceprzewodniczaca 42 000 42 000
Piotr Lysek Sekretarz 18 000 18 000
Zofia Hajdarowicz Cztonek 9750 -
Andrzej Zdebski Czionek 18 000 18 000
Jan Pamuta Cztonek 18 000 18000
Razem 133 250 156 000

W roku 2012, a takze w roku 2011 Fundusz nie wyptacit zadnych nagréd ani wynagrodzen z zysku cztonkom organéw
nadzorczych Funduszu oraz nie zatrudniat pracownikow.

40. Gléwne wskazniki a akcje wlasne do zbycia lub umorzenia

Zgodnie z MSR 33, do wyliczenia wskaznikow uwzgledniono ilo$¢ akcji bedacych w posiadaniu akcjonariuszy innych niz Jupiter

NFI S.A. na te dni bilansowe:

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

Liczba akcji Funduszu ogétem (w szt.) 99 148 652 99 148 652
Liczba akcji Funduszu bedacych w posiadaniu akcjonariuszy innych niz Jupiter NFI

S.A. (wszt.) 99 148 652 99 148 652
Liczba akcji wiasnych posiadanych przez Fundusz (w szt.) - -
Aktywa netto na 1 akcje poza posiadanymi przez Fundusz (w zi) 1,92 2,13
Zysk / Strata netto na jedng akcje Funduszu poza posiadanymi przez Fundusz (w z}) -0,23 -0,17

41. Zarzadzanie kapitatem

Gitownym celem zarzadzania kapitatem Spoétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Funduszu i zwigkszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spoétka zarzgdza strukiurg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, emitent moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrocic¢ kapitat
akcjonariuszom zby¢ posiadane akcje wtasne lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 r.
i 31 grudnia 2011 r. nie wprowadzono zadnych zmian do celoéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Fundusz monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy

kapitatow powigkszonych o zadiuzenie netto. Do zadluzenia netto Spétka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych.

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Oprocentowane kredvty i pozyczki 4 435 2814
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych 78 251 49 982
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4 384 2 559
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -69 -1.407
Zadtuzenie netto 87 001 53 948
Kapitat wtasny 190 712 211 121
Kapitat i zadtuzenie netto 277 713 265 069
Wskaznik dzwiani 31.33% 20.35%

W zwigzku z emisjg dtuznych papieréw wartosciowych wskaznik dzwigni na dzien bilansowy 31 grudnia 2012 r. zwigkszyt sie
w stosunku do roku poprzedniego, ale pozostaje dalej na bezpiecznym poziomie.

43. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.

Postanowieniem z dnia 25 lipca 2011 r., skorygowanym postanowieniem z dniai0 sierpnia 2011 r., Komisja Nadzoru
Finansowego wszczeta z urzedu postepowanie administracyjne wobec Trinity Management Spétka z 0.0. oraz Jupiter NFI S.A.
w przedmiocie natozenia, na podstawie art. 97 ust. 1 pkt. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (,Ustawa
o ofercie”) kary pienieznej w zwigzku z podejrzeniem naruszenia art. 69 w zwigzku z art. 87 ust. 1 pkt. 5 i ust. 4 pkt. 4 Ustawy
o ofercie w zwigzku z posiadaniem akcji spétki Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedzibg w Krakowie.

Ponadto Komisja Nadzoru Finansowego, postanowieniem z dnia 15 czerwca 2012 r. wszczeta z urzedu postepowanie
administracyjne wobec Jupiter NFI S.A. w przedmiocie natozenia, na podstawie art. 97 ust. 1 pkt. 2, 5 Ustawy o ofercie, kary
administracyjnej w zwigzku z podejrzeniem naruszenia art. 69 w zwigzku z art. 69a ust. 1 pkt. 3 i art. 73 ust.
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2 wzw. z art. 87 ust. 5 pkt. 1 3 Ustawy o ofercie w zwigzku z posiadaniem akcji spétki Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny
S.A. z siedzibg w Krakowie.

W dniu 28 grudnia 2012 r. Jupiter NFI S.A. otrzymat decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 grudnia 2012r., na mocy
ktérej Komisja w wyniku prowadzonego postgpowania natozyta na Fundusz kare pieniezng w wysokosci 50 tysiecy ztotych
za niepowiadomienie w ustawowym terminie KNF o przekroczeniu progu 33 1/3 % ogdlnej liczby gtoséw w spoice, w dniu
zaistnienia stosunku dominacji spotki KCI tobzéw Sp. z o0.0. wobec Jupiter NFI S.A. tj. w dniu 1 listopada 2009r.
oraz, ze przekroczywszy prég 33% o0golinej liczby gltoséw w spétce Jupiter NFI S.A. w wyniku pos$redniego nabycia akcji nie
ogtosita wezwania na sprzedaz lub zamiane akcji Jupiter NFI w liczbie powodujgcej osiagniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw, ani
nie zbyta akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogoélnej liczby gtoséw. Spotka zwrécita sie do KNF
z wnioskiem o ponowne rozpatrzenie sprawy.

W dniu 15 lutego 2013 r. Jupiter NFI S.A. otrzymat decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12 lutego 2013 r., na mocy
ktorej Komisja w wyniku prowadzonego postgpowania natozyta na Trinity Management Sp. z o.0. oraz Jupiter Narodowy
Fundusz Inwestycyjny S.A. - akcjonariuszy spétki publicznej Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny SA, kary pieniezne
w wysokosci po 25 tysiecy ziotych na kazdg ze spotek, wobec stwierdzenia ze w/w Strony dziatajac w porozumieniu, o ktérym
mowa w art.87 ust.1 pkt.5 i ust.4 pkt.4 ustawy o ofercie publicznej, nie powiadomity w ustawowych terminach spétki i KNF
0 zmianie tgcznego udziatu ponad 33% liczby gtoséw o co najmniej 1% liczby gtoséw w okresie listopad 2007 r. - czerwiec 2009
r. oraz nie powiadomity o zmniejszeniu tgcznego udziatu w gtosach ponizej 33% w czerwcu 2011 r. Fundusz po analizie
zaistniatej sytuacji postanowit zwréci¢ sie z wnioskiem o ponowne rozpatrzenie sprawy.

Poza opisanymi wyzej postepowaniami w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu wedtug wiedzy

Spotki nie miaty miejsca istotne postepowania toczace sie przed Sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego

lub administracji publicznej, w zakresie:

e  postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych warto$¢
stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

e dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna wartosé

e  stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

44, Istotne wydarzenia w trakcie roku obrotowego

44.1. Zawarcie aneksu do Umowy o zarzadzanie majatkiem Funduszu z dnia 12 lipca 1995 roku; przekroczenie progu
zZnaczacej umowy.

W dniu 2 stycznia 2012 r. podpisany zostat aneks do Umowy o zarzadzanie majatkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
z dnia 12 lipca 1995 roku, zawarty pomiedzy Jupiterem NFI S.A., a Trinity Management Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (Firma Zarzadzajgca). Postanowienia aneksu obowigzujg od 1 stycznia 2012r. Na mocy aneksu Strony
postanowity zmieni¢ zapisy dotyczace wynagrodzenia w ten sposéb, ze za Swiadczenie ustug zgodnie z Umowg, Firma
Zarzadzajgca otrzymywaé bedzie od Funduszu miesieczne ryczattowe wynagrodzenie za zarzgdzanie ktére ustalane bedzie
jako suma kwoty 200 000 (dwiescie tysiecy) ztotych oraz kwoty odpowiadajacej wartosci 0,157% aktywéw Funduszu. Wartos¢
aktywow ustalana bedzie na podstawie ostatniego sprawozdania Funduszu opublikowanego przed danym miesigcem
obowigzywania Umowy. Zgodnie z aneksem termin obowigzywania umowy zostat ustalony na 31 grudnia 2014 r.
Szacunkowa warto$¢ umowy o zarzgdzanie — obliczona w oparciu 0 wartos¢ aktywéw Funduszu z ostatniego publikowanego
sprawozdania, w okresie obowigzywania umowy tj. w ciagu 3 lat — wyniesie okoto 21.000 tys. zt. W zwigzku z zawarciem
w/w aneksu faczna warto$¢ umoéw zawartych przez Fundusz z GREMI Sp. z 0.0. oraz podmiotami zaleznymi od tej spotki
przekroczyta prog 10% kapitatow wtasnych Emitenta i wyniosta 40.322.368,17 ztotych.

44.2. Nabycie akcji Gremi Media S.A. (dawniej Gremi Solution S.A.)

W dniu 7 lutego 2012 r. nabyt 80 063 sztuk akcji spotki Gremi Media S.A. z siedzibg w Mystowicach stanowigcych 1,61%
w kapitale zaktadowym oraz stanowigcych 1,15 % wszystkich gloséw na Walnym Zgromadzeniu tej Spoétki. Nabycie akciji
nastgpito w wyniku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki Gremi Media S.A., ogtoszonego przez Fundusz
w dniu 23 grudnia 2011 r. (zmienionego w dniu 30 grudnia 2011 r.)

44.3. Zawarcie ugody pozasadowej.

W dniu 6 kwietnia 2012 r. FAM Grupa Kapitatowa S.A., JUPITER NFI S.A., KCI S.A. oraz Gremi Solution S.A. zawarty ugode
pozasadowa, na mocy ktérej w/w Strony postanowity zakonczy¢ wzajemne spory wynikajace ze:

- zlozonego w dniu 12.10.2011r. przez Jupiter przeciwko FAM pozwu o stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia FAM z dnia 15.09.2011 r., tj. Uchwaty nr 3 w sprawie przyjecia sprawozdania Komisji do sprawdzenia
listy obecnosci oraz uchwaty nr 6 w przedmiocie potaczenia FAM Grupa Kapitatowa S.A. i FAM Cynkowanie Ogniowe S.A.,
oraz o uchylenie uchwaty nr 7 w sprawie upowaznienia do nabywania akcji wtasnych FAM, uchwalenia Programu Skupu Akcji
Wiasnych FAM, oraz dokonania zmian w kapitatach wtasnych FAM oraz w sprawie uzycia kapitatu zapasowego i rezerwowego;
- ztozonego w dniu 14.10.2011 r. przez FAM GK S.A. przeciwko Gremi Solution S.A., Jupiter NFI S.A., KCI S.A. pozwu
o ustalenie, iz w/w Spétki nie moga wykonywaé prawa gtosu z posiadanych akcji FAM GK S.A. Na mocy ugody Strony
zobowigzaty sie do cofniecia pozwéw ztozonych w w/w sprawach oraz do nie podnoszenia przeciwko sobie jakichkolwiek
roszczen lub zarzutéw, powddztw lub jakichkolwiek srodkéw zaskarzenia, jak tez nie sktadania wnioskdw o wszczecie innych
postepowan, w tym sgdowych i administracyjnych zwigzanych z przedmiotem w/w sporéw.
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44.4. Emisja obligacji serii G

W dniu 13 kwietnia 2012 r. Fundusz wyemitowat tgcznie 47.000 obligacji zwyktych, na okaziciela, zabezpieczonych serii G
o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda ("Obligacje") i tacznej cenie emisyjnej 47.000.000,00 zt . Wszystkie Obligacje zostaty
objete i w catosci optacone przez inwestoréw. Termin wykupu Obligacji przypada na dzien 14 kwietnia 2014 r. Wyemitowane
Obligacje s oprocentowane w oparciu 0 zmienng stope procentowg, na ktérg skitada sie stopa WIBOR 3M przypadajaca
na trzy dni robocze przed rozpoczeciem kolejnego okresu odsetkowego oraz marza w wysokosci 7%, w skali roku. Wyptata
naleznych odsetek bedzie dokonywana w odstepach kwartalnych, poczgwszy od dnia 13 lipca 2012 r. Emisja Obligacji nie miata
charakteru emisji publicznej. Obligacje zostaty zabezpieczone hipotekg faczng na nieruchomosciach potozonych
w Krakowie o tacznej powierzchni 30.084 m2, ktérych witascicielami lub uzytkownikami wieczystymi sg Pan Grzegorz
Hajdarowicz, KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0. oraz Gremi Sp. z 0.0., 0 facznej wartosci, zgodnie z wyceng biegtego,
w wysokosci 58.620.500 zt. Administratorem Hipoteki bedzie Polski Fundusz Hipoteczny S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Ponadto
obligacje zostang zabezpieczone blokadg autonomiczng na akcjach nastepujgcych spoétek publicznych notowanych
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.:

- na 1.841.429 akcjach Gremi Solution S.A. z siedzibg w Mystowicach, o wartosci 3,49 zt za jedng akcje, ustalong wedtug ceny
zamkniecia notowan GPW z dnia 29 marca 2012 r.,

- na 10.133.940 akcjach KCI S.A. z siedzibg w Krakowie, o wartosci 0,68 zt za jedng akcje, ustalong wedtug ceny zamkniecia
notowan GPW z dnia 29 marca 2012 r.,

- na 5.425.000 akcjach FAM Grupa Kapitatowa S.A. z siedzibg w Warszawie, o wartosci 1,14 zt za jedng akcje ustalong wedtug
ceny zamkniecia notowan GPW z dnia 29 marca 2012 r.

Powyzsze zabezpieczenia w postaci blokady udzielone sg przez spétki Jupiter NFI S.A., KCI S.A., Gremi Solution S.A., Forum
XIII Alfa Sp. z 0.0. oraz Sagar Sp. z 0.0. w likwidacji. Administratorem blokady bedzie Doradztwo Finansowe IDMSA.PL.
Organizatorem emisji byt Dom Maklerski IDM S.A. z siedzibg w Krakowie. Warto$¢ zaciagnietych przez Fundusz zobowigzan na
ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego emisje Obligacji wynosita 58.267.438,22 zt.

Powyzsza emisja Obligacji jest kolejng emisjg dokonang przez Fundusz w ramach programu emisji obligacji uchwalonego przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jupiter NFI SA z dnia 6 kwietnia 2010 r. W ramach tego programu Fundusz wyemitowat
dotychczas tgcznie 116.396 obligacji o tgcznej wartosci 116.396.000,00 PLN. Celem emisji jest zapewnienie finansowania
aktualnych oraz przysztych projektéw realizowanych przez Fundusz , w szczegdlnosci:

i. nainwestycje w branze medialng;
ii. nainwestycje w projekty deweloperskie oraz pozostate inwestycje kapitatowe,

iii. narefinansowanie instrumentéw finansowych Emitenta.

Jednoczesnie Zarzad informuje, ze 8.850 sztuk obligacji objeta spétka posrednio zalezna Gremi Solution S.A. Na dzien
30 czerwca 2012 r. Gremi Solution S.A. posiada 10.050 sztuk obligacji wyemitowanych przez NFI Jupiter S.A. (1.200 sztuk
zostato nabyte na rynku wtérnym). Nabycie powyzszych obligacji stanowi krétkoterminowa inwestycje finansowa Gremi Solution
S.A.

z opcjg sprzedazy na rynku wtérnym.

44.5. Wykup obligaciji serii E

W dniu 13 kwietnia 2012 r. Fundusz dokonat wykupu 18.237 obligaciji serii E wyemitowanych w dniu 13 kwietnia 2011 r. £aczna
kwota wykupu wszystkich obligacji serii E wraz z naleznym oprocentowaniem wyniosta 20.065.623,99 zt .

44.6. Zawarcie znaczacej umowy

W dniu 16 kwietnia 2012 r. faczna warto$¢ umow zawartych przez Fundusz z Panem Grzegorzem Hajdarowiczem
prowadzacym dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg GREMI Grzegorz Hajdarowicz oraz z podmiotami od niego zaleznymi
w okresie od przekazania raportu biezgcego nr 56/2011 przekroczyta prog umowy znaczacej tj. 10 % kapitatéw wtasnych
Funduszu i wyniosta 24.036.162 zt.

Umowg o najwyzszej wartosci zawartg w wyzej wymienionym zakresie jest umowa przelewu wierzytelnosci z dnia 8 marca 2012
r. zawarta pomiedzy Funduszem jako Cedentem, a KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z 0.0. jako Cesjonariuszem.

Na mocy w/w umowy Fundusz przenidst na Cesjonariusza przystugujgce mu wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek
w tgcznej wysokosci 7 166 856,18 zt, w zamian za objgcie 46.000 udziatéw w podwyzszonym kapitale zakladowym KCI Park
Technologiczny Rybitwy Sp. z 0.0.

44.7. Ustanowienie hipoteki

W dniu 18 kwietnia 2012 r. spétka zalezna od Funduszu - KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0. w Krakowie oraz Pan Grzegorz
Hajdarowicz i GREMI Sp. z o0.0. (podmioty dominujgce wobec Funduszu) ustanowity na rzecz Polskiego Funduszu
Hipotecznego S.A. z siedzibg we Wroctawiu bedacego Administratorem hipoteki, reprezentujgcego Obligatariuszy
wyemitowanych przez Jupiter NFI S.A. obligacji serii G, hipoteke tgczng na nastepujacych nieruchomosciach potozonych
w Krakowie o tgcznej powierzchni 30.084 m2.:

1) Na prawach uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Krakowie wraz z prawem wiasnosci posadowionych
na nich budynkéw sktadajgcej sie z dziatek gruntu, o tagcznej powierzchni 21.740 m2:
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(i) nr 45/8 ktérej wtascicielem jest Skarb Panstwa a wspotuzytkownikiem wieczystym i wspoétwiascicielem budynku jest Grzegorz
Hajdarowicz i dla ktérej ksiege wieczystg prowadzi Sad Rejonowy Krakéw — Podgérze w Krakowie o numerze
KR1P/00240977/8. Wartos¢ netto tych nieruchomosci w ksiegach rachunkowych wynosi 819.792,78 zt

oraz,

(i) nr 45/14, 45/15, 45/16 wraz z prawem wspodtwiasnosci posadowionych na nich budynkéw oraz prawa uzytkowania
wieczystego dziatki nr 45/9, 45/12 wraz z prawem wiasnosci budynku na nich posadowionych, ktérej wiascicielem jest Skarb
Panstwa a uzytkownikiem wieczystym jest KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0. Ksiggi wieczyste prowadzi Sad Rejonowy Krakow —
Podgérze w Krakowie o numerach KR1P/00240980/2, KR1P/00240976/1; KR1P/00240978/5 KR1P/00240981/9. Wartos¢ netto
tych nieruchomosci w ksiegach rachunkowych spétki KCI Centrum Zabtocie Sp. z o0.0. wynosi 10.866.568,05 zi.
2) Na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Krakowie sktadajgcej sie dziatki gruntu nr 262/9, wraz
z prawem wiasnosci posadowionego na niej budynku, o facznej powierzchni 4.832 m2. Witascicielem nieruchomosci jest Skarb
Panstwa a uzytkownikiem wieczystym jest KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0. Ksigge wieczysta prowadzi Sad Rejonowy Krakéw —
Podgérze w Krakowie o numerze KR1P/00334895/5. Wartos¢ netto tych nieruchomosci w ksiggach rachunkowych spétki KCI
Centrum Zabtocie Sp. z 0.0. wynosi 1.769.895,31 zt.

3) Na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Krakowie wraz z prawem wiasnosci posadowionych na nich
budynkoéw sktadajacej sie z dziatek gruntu o tgcznej powierzchni 3.512 m2:

(i) nr 262/5 oraz 262/6, ktorej wtascicielem jest Skarb Panstwa a uzytkownikiem wieczystym jest KCI Centrum Zabtocie
Sp. z o0.0. i dla ktorej ksiege wieczysta prowadzi Sad Rejonowy Krakéw — Podgdrze w Krakowie o numerze KR1P/00210026/8.
Wartosc¢ netto w ksiegach: 533.140,18 zt

oraz

(i) nr 37/21, ktérej witascicielem jest Skarb Panstwa a uzytkownikiem wieczystym jest Gremi Sp. z o.0. (dawna nazwa
Krakowskie Centrum Inwestycyjne S.A.) i dla ktérej ksiege wieczystg prowadzi Sad Rejonowy Krakéw — Podgérze w Krakowie
o numerze KR1P/00190348/4. Warto$¢ netto tych nieruchomosci w ksiggach rachunkowych spétki GREMI Sp. z 0.0. wynosi
75.782,53. zt.

Hipoteka zostata ustanowiona w celu zabezpieczenia wszystkich wierzytelnosci z objetych obligacji serii G wyemitowanych
przez Jupiter NFI S.A. z siedzibg w Krakowie do kwoty najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 150% wartosci
nominalnej objetych obligacii, tj. do kwoty 70.500.000 zt. Obcigzone nieruchomosci nalezy uzna¢ za aktywa znacznej wartosci
z uwagi na to, iz ich warto$é przekracza 10% kapitatéw wtasnych Jupiter NFI S.A. - tgczna wartosé¢, zgodnie z wyceng biegtego
wynosi 58.620.500 zt. Pomiedzy Jupiter NFI S.A. i Polskim Funduszem Hipotecznym S.A. z siedzibg we Wroctawiu - podmiotem
na rzecz ktérego ustanowiono hipoteke oraz pomiedzy osobami zarzgdzajgcymi tymi podmiotami nie wystepujg powigzania.

44.8. Zmiany w Zarzadzie NFI Jupiter S.A. od 1 maja 2012r.

W dniu 19 kwietnia 2012 r. Rada Nadzorcza Jupiter NFI S.A. podjeta uchwaty w sprawie zmian w Zarzadzie Funduszu,
na mocy ktérych:

- odwotata Pana Dariusza Le$niaka z funkcji Prezesa Zarzadu oraz ze sktadu Zarzadu Jupiter NFI S.A.

- odwotata Pana Artura Rawskiego z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Jupiter NFI S.A. oraz powotata go na stanowisko Prezesa
Zarzadu Jupiter NFI S.A.

- powotata Panig Agate Kalinskg do sktadu Zarzadu Jupiter NFI S.A. na funkcje Cztonka Zarzadu.

Powyzsze zmiany w Zarzadzie weszty w zycie w dniu 1 maja 2012 r.

44.9. Wydanie postanowienia przez Sad Okregowy

W dniu 7 maja 2012 r. do Spdtki wptyneto postanowienie Sadu Okrggowego w Warszawie XVI Wydziatu Gospodarczego z dnia
17 kwietnia 2012 r., wydane w sprawie z powodztwa Funduszu przeciwko FAM Grupie Kapitatowej S.A. o stwierdzenie
niewaznosci i uchylenie uchwat NWZ FAM. Powyzszym postanowieniem, w zwigzku z zawarciem ugody opisanej w punkcie
14.1. oraz wycofaniem w/w powddztwa przez Fundusz, Sad umorzyt postepowanie w w/w sprawie.

44.10. Nabycie obligacji przez spotke zalezng

W dniu 28 maja 2012r.Fundusz powziat informacje od spotki zaleznej Gremi Media S.A.( dawniej Gremi Solution S.A.), o
nabyciu przez te Spétke na rynku wtérnym 1 200 sztuk obligacji serii G wyemitowanych przez Fundusz. Srednia jednostkowa
cena nabycia wyniosta 1.013,74 zt. Nabycie obligacji stanowi krétkoterminowsg inwestycje finansowa z opcjg sprzedazy.

44.11. Wybor biegtego rewidenta

W dniu 28 maja 2012 r. NFI Jupiter S.A. dokonata wyboru firmy BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Postgpu 12,
02-676 Warszawa, na biegtego rewidenta Funduszu uprawnionego do dokonania przegladu sprawozdan finansowych
(jednostkowego oraz skonsolidowanego) Funduszu za | pétrocze 2012 roku oraz badania sprawozdania finansowego Funduszu
za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku zaréwno jednostkowego, jak réwniez skonsolidowanego.
Firma BDO Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong
przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentéw, pod nr 3355. Wybrany audytor, wystepujacy w przesztosci pod firmg BDO S.A.
lub BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0.0., dokonywat przegladu i badania sprawozdan finansowych
Funduszu w latach 1997 — 1999, 2003 — 2004 oraz w latach 2007-2011.

44.12. Powotanie Rady Nadzorczej nowej kadencji

w dniu 15 czerwca 2012r. w zwigzku z wygasnieciem kadencji Rady Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Podmiotu
dominujgcego dokonato wyboru Rady Nadzorczej Funduszu nowej kadencji w osobach:

1)Dorota Hajdarowicz
2) Jan Pamuta
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3) Piotr Lysek
4) Andrzej Zdebski
5) Zofia Hajdarowicz

44.13. Zawarcie znaczacej umowy

W dniu 28 czerwca 2012 r. JUPITER Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedzibg w Krakowie - zawart z Gremi Media S.A.
( dawniej Gremi Solution S.A.) z siedzibg w Mystowicach oraz Forum Xlll Alfa Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, spétkami
zaleznymi od Grzegorza Hajdarowicza prowadzgcego dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg Gremi Grzegorz Hajdarowicz
("Gremi"), porozumienie o ogdlnych zasadach wspdlnej realizacji projektu inwestycyjnego dotyczacego wspoétinwestowania w
spotki medialne z grupy Gremi. Zgodnie z tym Porozumieniem Jupiter NFI SA, w terminie do dnia 31 grudnia 2012 r., wraz z
pozostatymi stronami Porozumienia deklaruje gotowos¢ zasilenia tego projektu kwotg nie mniejszg niz 7.900.000,00 ztotych.

44.14. Podjecie decyzji o likwidacji spotki zaleznej

W dniu 29 czerwca 2012 r. Zarzad Jupiter NFI S.A. jako wspélnik SAGAR Sp. z 0.0. reprezentujagcy 100 % kapitatu
zaktadowego, podjat uchwate w sprawie likwidacji w/w spétki zaleznej. Powodem powyzszej decyzji jest brak uzasadnienia
biznesowego dla dalszego trwania spotki.

44.15. Nabycie udziatéw spotki Forum XIll Alfa Sp. z o.o.

W dniu 30 sierpnia 2012 r. Fundusz nabyt od KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0. 11.888 udziatow w Spétce Forum XlII Alfa
Sp. z 0.0., stanowigce 5,13% w kapitale zaktadowym tej spétki. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Fundusz
posiada 100% w kapitale zaktadowym Forum XIII Alfa Sp. z o.0.

44.16. Otrzymanie zawiadomienia w trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej

W dniu 7 wrzes$nia 2012 r. Fundusz otrzymat zawiadomienie od Spotki REINWEST Sp. z o.0. z siedzibg w Mikotowie, w ktérym
zgodnie z obowigzkiem wynikajgcym z art. 69 "Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych" (Dz. U. Nr 184, poz. 1539
ze zm.), Spotka ta poinformowata, ze w dniu 5 wrzesnia 2012 r. nabyta na podstawie zawartych uméw sprzedazy 100%
udziatbw w spoéice FORUM XIIl Delta spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie - bedacej
komplementariuszem Spotki FORUM XIIlI Delta Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig FORUM XllI Gamma Spétka
komandytowo-akcyjna z siedzibg w Krakowie - oraz 100% akcji Spoétki FORUM XIII Delta Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig FORUM XIIl Gamma Spétka komandytowo-akcyjna. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem, w zwigzku
z zawarciem powyzszych umow Spétka REINWEST Sp. z 0.0. nabyta posrednio pakiet 7.958.755 akcji Spotki Jupiter NFI S.A.
posiadany bezposrednio przez FORUM XIII Delta Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig FORUM XIll Gamma Spoétke
komandytowo-akcyjng, stanowiacy 8,027 % w kapitale zaktadowym oraz gtosach na walnym zgromadzeniu Jupiter NFI S.A.
Przed zawarciem w/w uméw REINWEST Sp. z 0.0. nie posiadata akcji Jupiter NFI S.A. Jednoczesnie Spétka poinformowata,
ze : - poza wymienionymi wyzej Spotkami, REINWEST Sp. z 0.0. nie posiada innych podmiotéw zaleznych, ktére posiadatyby
akcje Spotki Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. - REINWEST Sp. z 0.0. nie zawarta umowy, ktorej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu, o ktérej mowa w art. 87 ust.1 pkt.3 lit. c. Ustawy o Ofercie Publiczne;.

44.17. Otrzymanie zawiadomienia w trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej

W dniu 10 wrzeénia 2012 r. Fundusz otrzymat zawiadomienie od Pana Jerzego Switaly, w ktérym zgodnie z obowigzkiem
wynikajgcym z art. 69 "Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych" (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 ze zm.) poinformowat, ze w dniu 5
wrzesnia 2012r. Spotka REINWEST Sp. z 0.0. - wobec ktérej jest podmiotem dominujgcym - nabyta na podstawie zawartych
umow sprzedazy 100 % udziatéw w spétce FORUM XIII Delta spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie -
bedacej komplementariuszem Spétki FORUM XlIl Delta Spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciag FORUM XIll Gamma Spétka
komandytowo-akcyjna z siedzibg w Krakowie oraz 100% akcji Spoétki FORUM XIII Delta Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig FORUM XIIl Gamma Spétka komandytowo-akcyjna. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem, w zwigzku
z zawarciem powyzszych umoéw Spétka REINWEST Sp. z 0.0. nabyta posrednio pakiet 7.958.755 akcji Spotki Jupiter NFI S.A.
posiadany bezposrednio przez FORUM XIlIl Delta Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia FORUM XIll Gamma Spétke
komandytowo-akcyjng, stanowigcy 8,027 % w kapitale zaktadowym oraz gtosach na Walnym Zgromadzeniu Jupiter NFI S.A.
W przekazanym zawiadomieniu Pan Jerzy Switata poinformowat réwniez, ze: - przed zawarciem w/w uméw nie posiadat
posrednio ani bezposrednio akcji Jupiter NFI S.A. - poza wymienionymi wyzej Spétkami nie posiada innych podmiotow
zaleznych, ktére posiadatyby akcje Spoétki Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. - nie zawart umowy, ktérej przedmiotem
jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu, o ktérej mowa w art. 87 ust.1 pkt.3 lit. c. Ustawy o Ofercie
Publiczne;j.

44.18. Zawiadomienie o posrednim zbyciu akcji.
W dniu 11 wrzesnia 2012 r. Fundusz otrzymat zawiadomienie z Forum XlII Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

zarzadzanego przez Forum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: FORUM XIII FIZ), ktéry zgodnie z obowigzkiem
wynikajgcym z art. 69 ust. 1 pkt 2 w zwigzku z art. 69a ust. 1 pkt 3 oraz w zwigzku z art. 87 ust. 1 pkt 2 "Ustawy z dnia 29 lipca
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2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych" (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 ze zm.) poinformowat, ze w dniu 5 wrzesnia 2012 r. zbyt wszystkie
posiadane akcje Spoétki FORUM Xl Delta Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia FORUM XllII Gamma Spétka
komandytowo-akcyjna z siedzibg w Krakowie (dalej: Spoétka), stanowigce 100% kapitatu zaktadowego Spétki. W zwigzku
ze zbyciem wszystkich posiadanych akcji Spotki FORUM XIIl FIZ przestat by¢ podmiotem dominujgcym w Spéice i nie posiada
juz posrednio akcji Jupiter NFI S.A. z siedzibg w Krakowie. Ponadto w dniu 5 wrzes$nia 2012 roku FORUM XIlII FIZ zbyt
wszystkie posiadane udziaty, stanowigce 100% kapitatu zakltadowego komplementariusza Spoétki tj. Forum XllIl Delta Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie. Zgodnie z posiadanymi przez FORUM XIllI FIZ informacjami, jedynym
podmiotem zaleznym od FORUM XIIl FIZ, ktory posiadat akcje Jupiter NFI S.A., byta Spétka. W przekazanym zawiadomieniu
FORUM XIll FIZ poinformowat, ze : - przed zbyciem akcji Spétki, FORUM XlII FIZ posrednio posiadat 7.958.755 akcji
stanowigcych 8,027% udziatu w kapitale zaktadowym i dajgcych 7.958.755 gtoséw, stanowigcych 8,027% udziatu w ogdinej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Jupiter NFI S.A. - zgodnie z posiadanymi przez FORUM Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. informacjami, zaden fundusz zarzadzany przez FORUM TFI S.A. nie posiada bezposrednio, ani posrednio
akeji Jupiter NFI S.A. - z posiadanych informacji wynika, ze Spoétka nie zawarta umowy, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania gtosu, o ktérej mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

44.19. Porozumienie w sprawie zmiany umowy sprzedazy akcji

W dniu 27 grudnia 2012 r. zostalo zawarte ze spétkg Forum XllI Delta Sp. z 0.0. Forum XllI Gamma SKA porozumienie
w sprawie zmiany umowy sprzedazy akcji wtasnych Funduszu z dnia 22 czerwca 2011 roku. Na mocy porozumienia termin
zaptaty ceny sprzedazy za akcje zostat przedtuzony do dnia 31 grudnia 2013 roku. Pozostate postanowienia umowy pozostaja
bez zmian.

44.20. Wybor Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Jupiter NFI S.A.

W dniu 28 grudnia 2012 r. Rada Nadzorcza Jupiter Narodowego Funduszu Inwestycyjnego SA dokonata wyboru
Przewodniczacej Rady w osobie Pani Doroty Hajdarowicz oraz Wiceprzewodniczacego w osobie Pana Piotra tysek.

44.21. Otrzymanie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego w przedmiocie prowadzonego postepowania

W dniu 28 grudnia 2012r. Jupiter NFI S.A. otrzymat decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 grudnia 2012r., na mocy
ktérej Komisja w wyniku prowadzonego postgpowania natozyta na Fundusz kare pieniezng w wysokosci 50 tysiecy ztotych
za niepowiadomienie w ustawowym terminie KNF o przekroczeniu progu 33 1/3 % ogdlnej liczby gtoséw w spoice, w dniu
zaistnienia stosunku dominacji spétki KCI tobzéw Sp. z 0.0. wobec Jupiter NFI S.A. tj. w dniu 1 listopada 2009r. oraz, ze
przekroczywszy prég 33% ogolnej liczby gtoséw w spdtce Jupiter NFI S.A. w wyniku posredniego nabycia akcji nie ogtosita
wezwania na sprzedaz lub zamiane akcji Jupiter NFI w liczbie powodujacej osiggnigcie 66% ogolnej liczby gtosoéw, ani nie zbyta
akcji w liczbie powodujacej osiagniecie nie wiecej niz 33% ogolnej liczby gtosow.

44.22. Zmiana warunkow znaczacej umowy

W dniu 31 grudnia 2012 r. KCI Krowodrza Spoétka z 0.0. (spotka zalezna Funduszu) zawarta ze spétkg KCI tobzow Sp. z o0.0.
aneks w sprawie przedtuzenia terminu sptaty pozyczki zawartej w dniu 23 czerwca 2010 roku (opisanej w raportach biezgcych
nr 25/2010 i 27/2010 i 50/2011). Na mocy aneksu Strony ustality termin sptaty pozyczki na dzien 31 grudnia 2013 r. Pozostate
warunki umowy pozostaty bez zmian.

44.23. Zmiana znaczacej umowy

W dniu 31 grudnia 2012r. JUPITER Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedzibg w Krakowie - zawart z Gremi Solution S.A.
z siedzibg w Mystowicach oraz Forum XlII Alfa Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie aneks do Porozumienia o ogéinych zasadach
wspolnej realizacji projektu inwestycyjnego dotyczacego wspdtinwestowania w spotki medialne z grupy Gremi, opisanego
w raporcie biezgcym nr 22/2012. Zgodnie z aneksem Strony postanowity przedtuzy¢ termin obowigzywania porozumienia do 31
grudnia 2013 r.
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42. Analiza wrazliwosci

Stan na 31 grudnia 2011r.

Wartos¢ Ryzyko stopy procentowej* Inne ryzyko cenowe*
Pozycja w sprawozdaniu pozycji w wplyw na wynik wplyw na kapitat wplyw na wynik wplyw na kapitat
finansowym tys. PLN

+100pb | -100pb | +100pb | -100 pb + 20% - 20% +20% - 20%

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 1407 - - - - - - - -
Aktywa dostepne do sprzedazy 209 566 - - - - - - 41913 -41 913
Naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek* 43 200 61 -61 - - - - - -
Wplyw na aktywa finansowe 61 -61 41913 -41 913

Zobowigzania finansowe
Zobowiazanie z tytutu
wyemitowanych papierow
diuznych 49 982 300 -300
Wptlyw na zobowigzania
finansowe - - - - - - - -

Razem zwigkszenie /
zZmniejszenie - 361 -361 - - - - 41913 -41 913

*analiza ryzyka dotyczy okresu najblizszych 12 m-cy nastepujgcych od dnia bilansowego

W tabeli zaprezentowano tylko te pozycje aktywow i zobowigzan finansowych, ktore sg narazone na ryzyko rynkowe.
W obliczeniach nie uwzgledniono wptywu podatku dochodowego.
Przez wptyw na kapitat nalezy rozumie¢ wptyw na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zatozenia analizy wrazliwosci przeprowadzonej na dzien 31 grudnia 2011 nie zmienity sie w stosunku do okresu poprzedniego.

Potencjalne zmiany stopy procentowej ustalono na podstawie analizy zmian stép procentowych w przesziosci i oczekiwan Funduszu odno$nie ksztattowania sie tych stép w przysztosci. Mozliwe
zmiany innego ryzyka cenowego ustalono na podstawie analizy zmian kursu notowan gietdowych akcji spotek kluczowych z punktu widzenia portfela inwestycyjnego Funduszu, a takze analizy
zmian indeksu WIG.

Na ryzyko stopy procentowej narazone sg w pewnym stopniu réwniez $rodki pieniezne, z uwagi na wpltyw jaki majg wahania referencyjnych stép procentowych na efektywna stope procentowg
krétkoterminowych depozytéw bankowych. Jednak z uwagi na niewielka $rednig warto$¢ stanéw depozytéw krétkoterminowych w posiadaniu Funduszu ryzyko to jest nieistotne.

Zgodnie z zaprezentowang analizg, zmiana cen rynkowych o +/- 20% miataby wptyw na warto$¢ kapitatu w wysokosci +/- 41.913 tys. zt, natomiast zmiana stopy procentowej o +/- 1% miataby
wplyw na wynik finansowy +/- 361 tys.zt
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Stan na 31 grudnia 2012 r.

Pozycja w sprawozdaniu
finansowym

Wartos¢
pozycji w
tys. PLN

Ryzyko stopy procentowej*

Inne ryzyko cenowe*

wplyw na wynik wptlyw na kapitat

wplyw na wynik

wplyw na kapitat

+100pb | -100pb | + 100 pb | -100 pb

+ 20% - 20% +20%

- 20%

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

69

Aktywa dostepne do sprzedazy

228 714

: : 45 743

-45 743

Naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek*

28 248

44 -44 - -

Wplyw na aktywa finansowe

44 44

45 743

-45 743

Zobowigzania finansowe

Zobowigzanie z tytutu
wyemitowanych papierow
diuznych

78 251

699 -699 - -

Wptyw na zobowigzania
finansowe

699 -699 - -

Razem zwiegkszenie /
zmniejszenie

743 -743 - -

- - 45 743

-45 743

*analiza ryzyka dotyczy okresu najblizszych 12 m-cy nastepujgcych od dnia bilansowego

W tabeli zaprezentowano tylko te pozycje aktywow i zobowigzan finansowych, ktére sg narazone na ryzyko rynkowe.
W obliczeniach nie uwzgledniono wptywu podatku dochodowego.
Przez wpltyw na kapitat nalezy rozumie¢ wptyw na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zatozenia analizy wrazliwosci przeprowadzonej na dzien 31 grudnia 2012 nie zmienity sie w stosunku do okresu poprzedniego.

Potencjalne zmiany stopy procentowej ustalono na podstawie analizy zmian stép procentowych w przesziosci i oczekiwan Funduszu odnosnie ksztattowania sie tych stép w przysztosci. Mozliwe
zmiany innego ryzyka cenowego ustalono na podstawie analizy zmian kursu notowan gietdowych akcji spotek kluczowych z punktu widzenia portfela inwestycyjnego Funduszu, a takze analizy

zmian indeksu WIG.

Na ryzyko stopy procentowej narazone sg w pewnym stopniu réwniez $rodki pieniezne, z uwagi na wptyw jaki majag wahania referencyjnych stép procentowych na efektywna stope procentowg

krétkoterminowych depozytéw bankowych. Jednak z uwagi na niewielka Srednig warto$¢ stanow depozytéw krétkoterminowych w posiadaniu Funduszu ryzyko to jest nieistotne.

Zgodnie z zaprezentowang analizg, zmiana cen rynkowych o +/- 20% miataby wptyw na warto$¢ kapitatu w wysokosci +/- 45.743 tys. zt, natomiast zmiana stopy procentowej o +/- 1% miataby

wptyw na wynik finansowy +/- 743 tys. zt
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46. Opis czynnikow i zdarzen o charakterze nietypowym

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Fundusz rozpoznat utrate inwestycji w spotke KCI S.A. i podjat decyzje o czesciowym
przeniesieniu skutkow wyceny z lat ubiegtych na wynik finansowy roku 2012. Odpis na utrate warto$ci w 2012 zostat ustalony
na kwote 2.330 tys. zi, co stanowi kontynuacje podej$cia zastosowanego w sprawozdaniu finansowym jednostkowym za rok
2011, w ktérym rozpoznano po raz pierwszy utrate wartosci akcji KCI S.A. w wysokosci 10.720 tys. zt. W obu przypadkach
na zaistnienie utraty wartosci akcji spétki KCI S.A. miaty wpltyw te same przestanki:

- utrzymywanie sie kursu notowan akcji sp6tki KCI S.A. w dluzszym okresie czasu na poziomie znacznie ponizej wartosci
wedtug cen nabycia;

- nie dojscie do skutku planéw Funduszu w zakresie dalszego zwiekszenia zaangazowania w spotke KCI S.A. jeszcze
w 2011 r., ktére stanowito przestanke, do rezygnacji z utworzenia opisu z tytutu utraty warto$ci przedmiotowego pakietu akcji,
ktéra zostata opisana w sprawozdaniu za | pétrocze 2011 r.

Ustalajgc kwote odpisu na trwatg utrate wartosci akcji spotki KCI S.A. w wysokosci 2.330 tys. zt Zarzad Funduszu wziat
pod uwage skonsolidowane dane finansowe Grupy KCI za | pétrocze 2012 r., a w szczeg6lnosci wartosé kapitatow wiasnych
na dzien 30 czerwca 2012 r. przypadajacych na jedng akcje tj. 0,8367 zt, co daje tgczng wartos¢ pakietu w portfelu
inwestycyjnym Funduszu w kwocie 8.104 tys. zt oraz wtasny osad oparty na doswiadczeniu. Z uwagi na matg ptynnos¢ akcji
spotki, w sposéb istotny wpltywajaca na spadki kursu gietdowego i w zwigzku z podtrzymaniem planéw dotyczgcych zwiekszenia
zaangazowania w akcje KCI S.A., Zarzad Funduszu zrezygnowat z tworzenia odpisu na trwatg utrate wartosci w wysokosci
petniej roznicy pomiedzy ceng nabycia a aktualng na dzien 30 czerwca 2012 r. warto$cig wedtug cen rynkowych, uznajac
iz warto$¢ kapitatow wtasnych Grupy KCI przypadajgca na jedng akcje powiekszona o szacowane przez Fundusz zyski, ktore
Grupa KCI zrealizuje w najblizszych kilku latach, odpowiadajg ostroznej wycenie faktycznej wartosci godziwej akcji spotki KCI
S.A.

Na dzierr 31 grudnia 2012 r. odpis pozostat na niezmienionym poziomie.

Na dzien 30 czerwca 2012 r .Fundusz rozpoznat utrate inwestycji w spotke FAM i podjat decyzje o czesciowym przeniesieniu
skutkow wyceny z lat ubiegtych na wynik finansowy roku 2012. Odpis na utrate wartosci inwestycji w spétke FAM oszacowano
w wysokosci 201 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. NFI Jupiter S.A. rozpoznat utrate inwestycji w spdtke KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z o.0.
i podjat decyzje o ujeciu odpisu w wyniku finansowym roku 2012 w wysokosci 6.304 tys. zi. Kwota odpisu zostata ustalona jako
réznica pomiedzy ceng nabycia udziatbw w KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z 0.0. a udziatem Funduszu w kapitale
wiasnym spoétki na dzien 31.12.2012 r.

47. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
odzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu.

W okresie 2012 roku Emitent nie posiadat zapaséw.

48. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz
odwroceniu takich zapisow.

Informacja o korektach z tytutu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow

Odpisy Odpis Odpis Odpis Aktywa z Rezerwa Odpis Rezerwa na
aktualizujgce aktualizujgce aktualizujgcy | aktualizujgce tytutu na aktualizujgcy przyszte
wartos¢ grupe aktywow rzeczowe wartosci odroczonego | odroczony wartos¢ zobowigzania
naleznosci | zakwalifikowanych aktywa niematerialne podatku podatek aktywow
jako trwate dochodowego | dochodowy | finansowych
przeznaczone do (utrata
sprzedazy wartosci)
Stan na dzien
31.12.2011 r. ) } ) ) ) ) 10 720 31
Zwigkszenia
- - - - - 8 835 166
Wykorzystanie
- - - - - - - 85
Reklasyfikacja
Zmniejszenia
Stan na dzien
31.12.2012r. ) } ) ) ) ) 19 555 112
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Na dzien 31 grudnia 2012 r. Fundusz utworzyt rezerwe na koszty badania sprawozdania finansowego za rok 2012 w wysokosci
37 tys. zt oraz rezerwe na kary natozone na spétke przez Komisje Nadzoru Finansowego w wysokosci 75 tys. zt.

49. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Informacje na temat utworzenia, zwigkszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerw zawarte sg w nocie 48.

50. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutlu odroczonego podatku dochodowego.

Fundusz nie utworzyt aktywa ani rezerwy 2z tytutu odroczonego podatku dochodowego ze wzgledu na niskie
prawdopodobienstwo jego realizacji w przysztosci.

51. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2012 r. Spétka nie zawarta istotnych transakcji nabycia jak réwniez
istotnych transakcji sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

52. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Spétka nie posiada zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

53. Wskazanie korekt bledow poprzednich okresow.

W trakcie roku 2012 nie wystapity korekty bteddéw poprzednich okresow.

54. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci
Emitenta, ktére maja istotny wptyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego czy te aktywa i zobowigzania sa ujete w wartosci
godziwej czy w korygowanej cenie nabycia ( koszcie zamortyzowanym).

Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci Emitenta, w okresie 2012 roku, nie miaty istotnego wptywu
na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

55. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktdrych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konnca okresu sprawozdawczego.

Nie dotyczy Emitenta.

56. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje
0 zmianie sposobu ( metody jej ustalenia).

W trakcie czterech kwartatdbw nie wystgpity zmiany sposobu i metod ustalenia wartosci instrumentéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej.

57. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywow.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapita zmiana klasyfikacji aktywéw finansowych.
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58. Wazne zdarzenia, ktore zaszly po dacie sprawozdania.

58.1 Przekroczenie progu znaczacej umowy

W dniu 2 stycznia 2013 r. fgczna wartos¢ umow zawartych przez Fundusz wraz ze spé6tkami zaleznymi, z Panem Grzegorzem
Hajdarowiczem prowadzacym dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg Gremi Grzegorz Hajdarowicz oraz z podmiotami od niego
zaleznymi w okresie od przekazania raportu biezgcego nr 22 /2012 przekroczyta prég umowy znaczacej tj. 10 % kapitatéw
wtasnych Funduszu i wyniosta 22.364.678 zt. Przekroczenie w/w progu nastgpito w z zwigzku z zawarciem aneksu do umowy
pozyczki z dnia 17 listopada 2011 r., pomiedzy KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0.( pozyczkodawca - spotka zalezna
od Emitenta), a DRAGMOR Sp. z 0.0. (spotka zalezna od Pana Grzegorza Hajdarowicza), na mocy ktérego Strony zwigkszyty
kwote pozyczki do 6.000.000 zt. Umowa ta stanowi jednoczesnie umowe o najwyzszej wartosci. Zgodnie z umowg
pozyczkobiorca zobowigzat sie do zwrotu udzielonej kwoty pozyczki wraz z naleznym oprocentowaniem w terminie do dnia 31
grudnia 2013 r. Umowa nie zawiera kar umownych i zostata zawarta na warunkach rynkowych.

58.2 Nabycie obligacji przez spotke zalezng

W dniu 22 stycznia 2013 r. spotka zalezna Gremi Media S.A. (dawniej Gremi Solution S.A.), nabyfa na rynku wtornym 555 sztuk
obligacji serii F wyemitowanych przez Fundusz. Srednia jednostkowa cena nabycia wyniosta 1 004,36 zt. Nabycie obligaciji
stanowito krotkoterminowg inwestycje finansowa z opcja sprzedazy.

58.3 Rozwigzanie umowy o zarzgdzanie majatkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego

W dniu 23 stycznia 2013 r. pomigdzy Trinity Management Spoétkg z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie,
a Jupiter Narodowym Funduszem Inwestycyjnym Spétkg Akcyjng zostato zawarte porozumienie w sprawie rozwigzania Umowy
o0 zarzgdzanie majgtkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego zawartej pomiedzy Stronami w dniu 12 lipca 1995 r. Zgodnie z
postanowieniami porozumienia rozwigzanie w/w umowy nastapito z dniem jego zawarcia. W powyzszym porozumieniu Strony
os$wiadczyly, ze rozliczenie wszelkich naleznosci wynikajacych z tytutu umowy nastagpi do dnia 31 grudnia 2013r.

58.4 Otrzymanie decyzji KNF w przedmiocie prowadzonego postepowania

W dniu 15 lutego 2013 r. Jupiter NFI S.A. otrzymat decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12 lutego 2013 r., na mocy
ktorej Komisja w wyniku prowadzonego postepowania natozyta na Trinity Management Sp. z 0.0. oraz Jupiter Narodowy
Fundusz Inwestycyjny S.A. - akcjonariuszy spétki publicznej Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny SA, kary pieniezne
w wysokosci po 25 tysiecy zlotych na kazdg ze spotek, wobec stwierdzenia ze w/w Strony dziatajgc w porozumieniu, o ktérym
mowa w art.87 ust.1 pkt.5 i ust.4 pkt.4 ustawy o ofercie publicznej, nie powiadomity w ustawowych terminach spotki i KNF
0 zmianie facznego udziatu ponad 33% liczby gtoséw o co najmniej 1% liczby gtosdéw w okresie listopad 2007 r. - czerwiec 2009
r. oraz nie powiadomity 0 zmniejszeniu tgcznego udziatu w gtosach ponizej 33% w czerwcu 2011 r. Fundusz po analizie sytuacji
postanowit zwrécié sie z wnioskiem o ponowne rozpatrzenie sprawy.

58.5 Zlozenie rezygnaciji przez Czlonka Zarzadu

W dniu 11 marca 2013r. Pani Agata Kalinska ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu w Spoétce Jupiter NFI S.A.
z dniem 31 marca 2013 roku.

W dniu 21 marca 2013r. Pani Agata Kalinska w zwigzku z podjeciem decyzji o przedtuzeniu swojego funkcjonowania
w Zarzadzie Jupiter NFI S.A., ztozyta oswiadczenia w ktérych wycofata rezygnacje ztozong w dniu 11 marca 2013r.
oraz o$wiadczyta, ze rezygnuje z petnienia funkcji w Zarzadzie Jupiter NFI S.A. z dniem 30 kwietnia 2013r.

58.6. Zawarcie przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci przez spotke zalezng

Zarzad Jupiter NFI S.A. informuje, ze w dniu 11 kwietnia 2013 r. pomigedzy KCI Park Technologiczny Rybitwy Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie jako Sprzedajgcym (spotka zalezna od Emitenta), a Spotkg IMPO
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia w organizacji z siedzibg w Krakowie (Kupujacy) zostata zawarta przedwstepna
warunkowa umowa sprzedazy nieruchomosci zlokalizowanych w Krakowie, (Rybitwy dz. Podgorze) stanowigcych wiasnosé
Sprzedajgcego o tacznej powierzchni 15,15 hektara. Umowa przedwstepna zostata zawarta pod warunkiem zawieszajgcym
wptaty, w terminie trzech dni roboczych na okreslony w umowie rachunek, kwoty zadatku w wysokosci netto 4.500.000 ztotych
tj. brutto 5.535.000 ztotych (warunek ten zostat juz spetniony). Strony zobowigzaly sie do zawarcia zobowigzujgcej warunkowej
umowy sprzedazy (umowa przyrzeczona), nieruchomosci za taczng cene w wysokosci netto 45.149.205,00 zltotych
powiekszonej zgodnie z obowigzujgcymi przepisami o nalezny podatek VAT (umowa znaczgca - wartos¢ przekraczajgca 10%
kapitatow wtasnych Emitenta). Umowa przyrzeczona zostanie zawarta pod warunkiem nieskorzystania przez Gmine Miejskg
Krakéw z Prawa Pierwokupu a zobowigzanie Stron do zawarcia umowy przyrzeczonej jest uzaleznione ponadto od ziszczenia
sie warunku zawieszajgcego: dziaty IV ksigg wieczystych prowadzone dla sprzedawanych nieruchomosci wolne bedg
od jakichkolwiek wpiséw. Zawarcie umowy rozporzgdzajgcej, w wykonaniu zobowigzania wynikajgcego z umowy przyrzeczonej,
("'umowa ostateczna") nastagpi w terminie: ¢ tygodnia po bezskutecznym uptywie miesiecznego terminu na wykonanie
przez Gmine Miejska Krakéw Prawa Pierwokupu albo ¢ 3dni roboczych po zawiadomieniu ktorejkolwiek ze Stron o tym,
iz Gmina Miejska Krakow zrzekia sie i nie wykona Prawa Pierwokupu. Jezeli w terminie do dnia 31 lipca 2013 r. nie dojdzie
do ziszczenia sie warunku zawieszajgcego, Kupujacy bedzie uprawniony do odstapienia od niniejszej umowy poprzez ztozenie
stosownego os$wiadczenia i doreczenie go Sprzedajgcemu, nie pdzniej jednak niz w terminie do dnia 31 sierpnia 2013 r.,
oraz zazada¢ zwrotu zadatku. W umowie okreslone zostaty ponadto szczegdlne przypadki, uprawniajace Sprzedajgcego
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lub Kupujgcego do odstgpienia od umowy przedwstepnej, umowy przyrzeczonej lub ostatecznej oraz przypadki kar umownych
w maksymalnej wysokosci do podwdjnej kwoty zadatku.

58.7. Przeksztatcenie spotki zaleznej KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z o0.0.
W dniu 19 kwietnia 2013 r. Sad Rejonowy w Krakowie zarejestrowat w Krajowym Rejestrze Sadowym przeksztaicenie spotki

KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z 0.0. w sp6tke komandytowo-akcyjng. Z dniem zarejestrowania spotka dziata pod firma
Gremi Development Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig —Rybitwy-Spoétka komandytowo-akcyjna.

Artur Rawski Agata Kalinska
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
Monika Cieslik

Odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Krakoéw, 26 kwietnia 2013 r.
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