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OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy Kapitalowg Boryszew

Przeprowadzimy badanie zatzonego skonsolidowanego sprawozdania finansoweggpyG
Kapitatowej Boryszew, dla ktorej Boryszew S.A. eddily w Sochaczewie, przy ul. 15 Sierpnia
106, jest Spotk Dominupgca, na ktére sktada siskonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji
finansowej sporgdzone na dzie 31 grudnia 2012 roku, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw, skonsolidowane sprawozdamg zmian w kapitale wlasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow giamjich za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku oraz informacje dodatkoslEjmujce informacje o przyjej polityce
rachunkowéci i inne informacje objmiajace.

Za sporzdzenie zgodnego z obayzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziaténdGrupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zadz
Spotki Dominugcej.

Zarzad Spotki Dominugcej oraz czionkowie jej Rady Nadzorczejzwbowizani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe orazvezdanie z dziatalriei Grupy Kapitalowej
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z drfawZzenia 1994 roku o rachunkowa
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330), zwanej dalej ,ustamrrachunkowgci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wagnie opinii 0 zgodnii skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyfymi przez Grup Kapitatlowy zasadami (polity®) rachunkowséci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkictotigych aspektach, sytuacjmapgtkows

i finansows, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandéwsli i przeprowadzimy stosownie
do postanowig

— rozdziatu 7 ustawy o rachunkowm,

— krajowych standardow rewizji finansowej, wydanychzgz Krajows Rad: Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowesazowalimy i przeprowadziimy
w taki sposéb, aby uzyskaacjonala pewnd¢é pozwalajca na wyraenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczeg6lnéci badanie obejmowalo sprawdzenie poprasgnaastosowanych przez Spétk
Dominujgcg oraz jednostki zalme zasad (polityki) rachunkoé@ i sprawdzenie -
w przewaajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorygmikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowginj catgciows ocerg skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uieany, ze badanie dostarczylo wystarcgagj podstawy do
wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Jak zostato to przedstawione w dodatkowej nociesolgjacej numer 3.1.1 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zatytutowanej ,Korektzliczenie nabycia Grupy Maflow”, w roku
2012 dokonano korekty rozliczenia nabycia spotkifla BRS srl. nabytej w roku 2010.
W ocenie Zargdu Jednostki Dominggej poprzednio dokonane rozliczenie obarczone byto
btedem, bowiem nie uwzglinialo koniecznéci poniesienia kosztéw zwzanych z likwidagj
jednego z zaktadéw Maflow BRS srl. Dokonana koredtatkowata powikszeniem zysku netto
w latach 2012 oraz 2011 o odpowiednio 14.353 tysraz 18.212 tys. zt oraz ¢giem rezerwy
w kwocie 33.565 tys. zt na d#ie31 grudnia 2010 roku Przedstawiona nam w toku miada
dokumentacja nie potwierdza w sposob jednoznadéamjeczndci wprowadzenia tej korekty
a zatem nie bydimy w stanie wypowiedzéesie, co do jej zasadioi i poprawndci.. Gdyby Spotka
nie wprowadzita pormszej korekty, wynik Spotki bylyby pszy o kwo¢ 14.353 tys. zt oraz
18.212 tys. zt odpowiednio w latach 2012 oraz 2011.

Naszym zdaniem, z watkiem skutkdw wynikajcych z ugcia korekty rozliczenia nabycia Spoétki
Maflow BRS srl. opisanej powgj, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe w
wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dteny sytuacji maikowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzie 31 grudnia 2012 roku, jak Zgej wyniku finansowego za rok
obrotowy 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 201&iro

- zostalo sporgzone zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Rachunkdeip
Migdzynarodowymi Standardami SprawozdawéczoFinansowej oraz zwranymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozpguzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie gimagéw ustawy o rachunkow
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

— jest zgodne z wptywagymi na tré¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisa
prawa obowjzujagcymi Grug Kapitatows.

Nie zgtaszajc dalszych zastrzen do prawidtowdci i rzetelndci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy ugvag.

- punkt 1.3 dodatkowych informacji i oBj@en do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w ktorym Zagd Spoétki Dominujcej poinformowat, i rozliczenie nabytych
przedsgbiorstw spétek Boryszew YMOS GmbH oraz Boryszew (@haehentechnik
Deutschland GmbH nie zostalo zakaone na dzie sporzdzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. W zwku z powyszym, Spoétka Domingga- zgodnie
z postanowieniami Mizynarodowego Standardu Sprawozdawczd-inansowej nr 3 -
zdecydowata o gfiu rozliczenia nabytych jednostek w oparciu o want tymczasowe.
Ewentualne zmiany wartoi godziwych nabytych aktywOw, zoboygien i zobowazaa
warunkowych skutkow@ mogs zmiary rozpoznanych warfgi danych poréwnywalnych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spdzennym za rok obrotowy 2013,

— dodatkows not objaniajaca nr 3.1.2 do skonsolidowanego sprawozdania finargow
zatytutowan ,Ostateczne nabycie przegsiorstw z Grup AKT i Theysohn”, w ktorej Zayd
Spotki Dominugcej poinformowatl o zakiczonym procesie rozliczenia nabycia spoétek
z Grupy AKT oraz Theysohn. bfjie korekt tymczasowych wak, prezentowanych
w skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym za rok 1120 przeprowadzono
retrospektywnie zgodnie z postanowieniami  edifiynarodowego Standardu
Sprawozdawczei Finansowej nr 3. Oznacza to,ze obecnie prezentowane
w skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym dane \poywalne g rdézne
od prezentowanych w zatwierdzonym skonsolidowanymrawgozdaniu finansowym
sporzdzonym na dzie 31 grudnia 2011roku,
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— dodatkows not objaniajaca nr 36 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatytutowan ,Istotne zdarzenia dotygze Grupy Kapitatowej” podpunkt ,Sytuacja
w GK Hutmen zalenej od Impexmetalu”, w ktorym Zagd Jednostki Dominggej
poinformowat 0 maliwosci ograniczenia kontynuowania dziatasobprzez Hutmen S.A. do
okresu, wynikajcego z terminu obowzywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie
dziatalngci w obecnym zakresie i lokalizacji.

Sprawozdanie z dziataldd Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2012 jest kdeipe

w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkésvmraz rozporzdzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacjizheych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warfoiowych oraz warunkéw uznawania za rownem& informaciji
wymaganych przepisami prawangéwa nielgdacego pastwem czionkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodge ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdaniaséimego, § z nim
zgodne.

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzagry badanie
nr ewid. 12523

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczoodpowiedzialnécia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do baalamirawozda finansowych wpisanego na
liste podmiotow uprawnionych prowadzpprzez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Hw*c‘\\(

N AATTTTTITITIIID I [ A9 SYTTTIIIII
Jacek Mateja - Wiceprezes Zgam Deloitte Polska Sp. z o.0.

- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ogzaomy odpowiedzialnécia Sp. k.

Warszawa, 26 kwietnia 2013 rok



Grupa Kapitatowa BORYSZEW

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ BORYSZEW S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2012

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badary Spotke Dominujaca

Spotka dominujca Grupy Kapitatowej dziata pod figmBoryszew S.A. Siedzip Spotki jest
Sochaczew, ul. 15 Sierpnia 106.

Spotka dominujca prowadzi dziatalrié w formie spotki akcyjnej, zawranej aktem notarialnym
w w dniach 11, 12, 13 i 14 grudnia 1991 roku praethriuszem AleksangliChmiel wZyrardowie
(Repertorium Nr odpowiednio 12869/91, 12937/91,61#91 i 12691/91).

Spotka Dominujca zostata zarejestrowana w rejestrze handlowynwamdponym przez 8l
Rejonowy w Skierniewicach, w dziale B pod numere®i,tna podstawie postanowienia z dnia
18 grudnia 1991 roku. Aktualnie Spotka Domiug jest wpisana do rejestru przetsircow
prowadzonego przeza® Rejonowy XIV Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w \&zawie pod
numerem KRS 0000063824

Spotka dominujca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: &®0-06-34 nadany przez
Urzad Skarbowy w Sochaczewie w dniu 26 maja 1993 roku.
Urzad statystyczny nadat Sp6tce Domigegj REGON o numerze: 750010992.

Spotka dominujca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotelllberych.

Wedlug statutu Spétki domimgej przedmiotem jej dziataldoi jest prowadzenie dziataléc

wytworczej, ustugowej i handlowej, na wlasny rackkiiub w pdrednictwie, w tym take na

zasadach komisu w zakresiecddy innymi:

—  produkcji wyrobow chemicznych pozostatych, gdzidziej niesklasyfikowana,

—  produkcji wkokien chemicznych,

—  produkcji uradzen dzwigowych i chwytakow,

—  produkgcji tworzyw sztucznych,

—  produkgciji klejow,

—  produkcji wyrobow z tworzyw sztucznych dla budovimia,

—  produkcji opakowa z tworzyw sztucznych,

—  produkcji barwnikow i pigmentow,

—  produkcja rur, przewodow ksztattownikdw zamgtgich

— produkcja sprgu instalacyjnego

— produkcja pozostalego spgta elektrycznego

— produkcja wypos#enia elektrycznego i elektronicznego do pojazddmilewych

— produkcja pozostatych efci i akcesoribw do pojazdéw silnikowych z wgkeniem
motocykli

— sprzeda detaliczna cgci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych z gezgniem
motocykli.

W badanym okresie Spétka domigcg prowadzita dziatalré gtdwnie w nastpujacym zakresie:
—  produkcja wiékien chemicznych,

—  produkcja tworzyw sztucznych,

—  produkcja wyrobéw z tworzyw sztucznych dla budovimig

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 6
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— produkcja opakowaz tworzyw sztucznych,

— produkcja innych wyrobow chemicznych pozostatych

— produkcja wypos#enia elektrycznego i elektronicznego do pojazddmilewych

— produkcja pozostatych efci i akcesoriow do pojazdéw silnikowych z wgkeniem
motocykli

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzigl grudnia 2012 roku wynosit 234.807 tys. zt
i dzielit si¢ na 2.256.715.692 akcji zwyktych o waitonominalnej 0,10 zt kala. Spo6tka ujmuje
w kapitale akcyjnym przeszacowanie hiperinflacyjnkwocie 9.136 tys. zt.

Wedlug stanu na dzie31 grudnia 2012 roku $80d akcjonariuszy Spoétki Domimgej znajdowali
sie:

— Roman Krzysztof Karkosik —57,06% akcji,

— pozostali akcjonariusze — 42,94% akcji.

W roku obrotowym i po zakiwzeniu okresu sprawozdawczego nie wysy zadne zmiany
w kapitale zakladowym Spotki Domiryge;.

Kapitat wtasny Grupy Kapitalowej wedtug stanu naiedz31 grudnia 2012 roku wynosi
1.181.464 tys. zl.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kaleratavy.

W skiad Zarzdu Spoétki Dominujcej na dzié wydania opinii wchodzili:

— Piotr Szeliga — Prezes Zatu,
- Mitosz Wisniewski —  Wiceprezes Zgdu,
- Pawet Suréwka — Czionek Zadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii ayigf nastpujace zmiany w sktadzie Zagdu
Spotki Dominujcej:

— wdniu 28 maja 2012 roku, na posiedzeniu Rady Naxdep Boryszew S.A., Pani Matgorzata
Iwanejko ztayta cswiadczenie, 4 w zwigzku z uptywem kadencji Zagdu Spotki nie bdzie
kandydow& na kolejm kadencgt z uwagi na powierzenie jej funkcji Prezesa Zdtz
Impexmetal S.A. Ponadtoswiadczenia o niekandydowaniu do Zgadm Spotki na kadengj
rozpoczynajca sie po dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzeziyli Pan Robert
Bednarski i Pan Kamil Dobies.

— uchwah nr 14/2012 Rady Nadzorczej z dniem 28 maja 2012 nppowotano Pana Piotra
Szelig: na stanowisko Prezesa Zgia Spoiki,

— uchwah nr 15/2012 Rady Nadzorczej z dniem 28 maja 201®%ofmmo Pana Mitosza
Wisniewskiego na stanowisko Wiceprezesa ZauzSpoiki,

— uchwah nr 16/2012 Rady Nadzorczej z dniem 28 maja 2012openo Pana Pawila Millera na
stanowisko Czlonka Zagdu Spoiki,

— wdniu 16 listopada 2012 roku Pan Pawel Millerzgtoezygnac z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu,

— uchwah nr 43/2012 Rady Nadzorczej z dniem 14 stycznia32@ku powotano Pana Pawila
Surdwk na stanowisko Czionka Zadu Spotki.

Powyzsze zmiany zostaty zgloszone i zarejestrowane \a&cimym rejestrze gdowym.

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 7
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Na dzier 31 grudnia 2012 roku w skfad Grupy Kapitatowej Yaew wchodz

— Podmiot Dominujcy — Boryszew S.A. oraz
— spoiki zalene obgte konsolidag:
- Boryszew ERG S.A,,
- Nylonbor Sp. z 0.0,
- Elimer Sp. z 0.0,
— Torlen Sp. z 0.0.,
- Elana Pet Sp.z 0.0.,
- Elana Energetyka Sp. z o.0.,
— Boryszew Automotive Plastics Sp. z o.0.,
- Maflow Sp. z 0.0,
- Maflow BRS S.r.l,
- Maflow Spain Automotive S.L.U,
- Maflow France Automotive s.a.s,
- Maflow Components Co. Ltd,
- Maflow Brasil Ltda,
- ICOS GmbH,
— Boryszew Formenbau Deutschland GmbH,
- Theysohn Kunstoff GmbH,
— Theysohn Formenbau GmbH,
— Boryszew Kunstofftechnik Deutschland GmbH,
- Boryszew YMOS Deutschland GmbH,
— Boryszew Oberflachentechnik Deutschland GmbH,
— AKT Plastikarska Technologie Cechy spol. s.r.o0.,
- Boryszew Plastic RUS Sp.z o.0.,
- Impexmetal S.A.,
- Hutmen S.A.,
- Walcownia Metali Dziedzice S.A.,
— Huta Metali Nigelaznych Szopienice S.A. - w likwidacji,
—  Zaklady Metalurgiczne Silesia S.A.,
- Baterpol S.A,,
- Polski Cynk Sp. z 0.0.,
- FLT Polska Sp. z 0.0.,
-  FLT & Metals Ltd.,
- Metalexfrance S.A.,
- S&ISA,
— FLT Bearings Ltd.,
— FLT France SAS,
- SPV Lakme Sp. z 0.0.,
— Impex — Invest Sp. z 0.0.,
- Eastside Capital Investments Sp. z 0.0.,
-  Symonvit Ltd,
— Baterpol Recycler Sp. z 0.0.,

—  spotki osobowe okje konsolidag:

- Baterpol S.A. Sp. Komandytowa,

— Baterpol Recycler Sp. z 0.0. Sp. Komandytowa,
— Baterpol S.A. i Wspélnicy Sp. Komandytowa,

-  Surowce Hutmen S.A. Sp. Komandytowa,

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)
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— spoiki zalene wyhczone z konsolidacji:
- Brassco Inc.,

— Przedstbiorstwo Ustugowo-Handlowe Hutnik Sp. z o.0.,

- SPV Galileo Investment Sp. z 0.0.,
- Susmed Sp. z 0.0.,

- FLT Walzlager GmbH,

- FLT & Metals s.r.l.,

- FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd.,
— Brest - Bor Sp.z 0.0.,

- Altrans Sp.z 0.0,,

- Maflow Indie,

— Elana Ukraina Sp.z 0.0.,

- InterFlota Sp. z o0.0.,

- ZUO Konin,

- Centermedia

- Elana Ukraina Sp.z o.0.,

- InterFlota Sp. z o0.0.,

— spotki stowarzyszone:
— FLT Metal Ltd. - w likwidaciji,
- MBO-HUTMEN jv Sp. z 0.0,

- KATECH-HUTMEN Sp. z 0.0.- w likwidacji,

- Przedstbiorstwo Remontowe REMAL Sp. z 0.0.,

- Przedstbiorstwo Automatyzacji i Pomiarbw ALTECH Sp. z q.0.
—  Zakiad Utylizacji Odpadéw Sp. z o.0.,

— Zavod Mogiliew - Sp. z 0.0.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nard8& grudnia 2012 roku ofip zostaly

nastpujace spoiki:

a) Spoétka Dominujca — Boryszew S.A.

Przeprowadziimy badanie sprawozdania finansowego Spoétki Domasjj Boryszew S.A. za

okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku. W ‘ayrprzeprowadzonego badania wyéaly

w dniu 26 kwietnia 2013 roku opinbez zastrzeen.

b)  Spoiki obgte konsolidag metod) petry:

S Udziat w | Podmiot przeprowadzajcy badanie
Nazwa i siedziba . T X : . -
R kapitale | sprawozdania finansowego i rodzaj wydanej Data opinii
Spokki 0 T
(w %) opinii
Boryszew ERG 100% CHE Consultmg S_p. Z 0.0., 22 marca 2013
S.A. opinia z zastrzesniem
Nylonbor 100% CHE Consulting Sp Z 0.0., 18 luty 2013
Sp. zo.o. opinia bez zastrzen,
Elimer 52.44% CHE Consulting Sp Z 0.0., 6 luty 2013
Sp.zo.c opinia bez zastrzen,
Torlen Sp. z 0.0} 100% CHE Consulting Sp 0.0, 14 marca 2013
opinia bez zastrzen
Elana Pet 100% CHE Consulting Sp Z 0.0., 8 luty 2013
Sp. zo.o. opinia bez zastrzen
Elana .
Energetyka 100% CHE Consulting Sp 0.0, 13 luty 2013
Sp. 7 0.0. opinia bez zastrzen

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)
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opinia bez zastrzen, ze zwrdéceniem uwagi

S Udziat w | Podmiot przeprowadzajcy badanie
Nazwa i siedziba . T X . . _
L kapitale | sprawozdania finansowego i rodzaj wydanej Data opinii
Spokki L
(w %) opinii
Boryszew Deloitte Polska Spotka z ograniczon opinia niewydana
Automotive o C . e . A
Plastics 100% | odpowiedzialnécig Sp. k. (dawniej: Deloitte do_d_r_ua niniejszej
Sp. 7 0.0. Audyt Sp. z 0.0.) opinii
ansgo;Nr | 100% | Nie podlegato obowzkowi badania nie dotyczy
Maflow Spain opinia niewydana
Automotive 100% | Deloitte S.L. do dnia niniejszej
S.L.U opinii
Maflow France
Automotive 100% | Nie podlegato obowakowi badania nie dotyczy
S.A.
Maflow do 0 . . . . .
Brasil Ltda 100% | Nie podlegato obowzkowi badania nie dotyczy
Maflow
Components 100% | Nie podlegato obowakowi badania nie dotyczy
Co. Ltd
ICOS GmbH 100% | Nie podlegato ob@zkowi badania nie dotyczy
Theysohn 100% Deloitte & Touche GmbH gglgﬁ:;mf:zn:
Kunstoff GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft opinii 152€]
Theysohn Deloitte & Touche GmbH opinia me_wycjanq
Formenbau 100% ; N do dnia niniejszej
Wirtschaftsprifungsgesellschaft L
GmbH opinii
Boryszew opinia niewydana
Kunstofftechnik Deloitte & Touche GmbH pinia niewydana
100% ; " do dnia niniejszej
Deutschland Wirtschaftspriifungsgesellschaft o
opinii
GmbH
Boryszew
Formenbau 0 . . . . .
Deutschland 100% | Nie podlegato obowzkowi badania nie dotyczy
GmbH
BRS YMOS . opinia niewydana
GERMANY 100% D¢I0|tte & TO[.J.Che GmbH do dnia niniejszej
Wirtschaftsprifungsgesellschaft L
GmbH opinii
Boryszew opinia niewydana
Oberflachentech 100% Deloitte & Touche GmbH dg dnia ni\rlwvi)t/e'sze'
nik Deutschland ° Wirtschaftsprifungsgesellschaft L 152€]
opinii
GmbH
AKT
Plastikarska opinia niewydana
Technologie 100% | Deloitte Audit s.r.o. do dnia niniejszej
Cechy spol. opinii
S.I.0.
Deloitte Polska Spotka z ograniczon
ISmEexmetal 51.00% odpowiedzialnéciag Sp. k. 18 kwietnia 2013
opinia bez zastrzen, ze zwrGceniem uwagi
Deloitte Polska Spotka z ograniczon
Hutmen S.A. 33,27% odpowiedzialnécia Sp. k. 17 kwietnia 2013

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)
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Ltd.

Hoddesdon Herts.EN11 8TS
opinia bez zastrzen

Nazwa i siedziba Udziat w | Podmiot przeprowadzajcy badanie
Spolki kapitale | sprawozdania finansowego i rodzaj wydanej Data opinii
P (W %) | opinii
Walcownia Deloitte Polska Spotka z ograniczon
Metali Dziedzice| 39,30% | odpowiedzialnécig Sp. k. 29 marca 2013
S.A opinia bez zastrzen
Huta Metali
glzizsigrfi?écg A 31,40% | Nie podlegato oboyzkowi badania nie dotyczy
- w likwidacji
PRO AUDIT
Zaktady o . .
Metalurgiczne | 49,49% gar]::kelana Bieglych Rewidentow 28 lutego 2013
Silesia S.A pokazo.0.
o opinia bez zastrzen
PRO AUDIT
Baterpol S.A. 50,83% Kancelaria Bieglych Rewidentéw Spotka z 0.0} 11 marca 2013
opinia bez zastrzen
Baterpol S.A.
Sp. 50,83% | Nie podlegato oboyzkowi badania nie dotyczy
Komandytowa
Baterpol
Recycler Sp. z | 50,83% | Nie podlegato obogzkowi badania nie dotyczy
0.0.
Baterpol
ggc;z/c(ljeg Sp 50,83% | Nie podlegato oboydkowi badania nie dotyczy
Komandytowa
Baterpol S.A. i
Wspdlnicy Sp. | 50,83% | Nie podlegato obogdkowi badania nie dotyczy
Komandytowa
Surowce
ggtmen S-A. 50,83% | Nie podlegato oboyzkowi badania nie dotyczy
Komandytow:i
gglszkloccynk 50,83% | Nie podlegato oboydkowi badania nie dotyczy
PRO AUDIT
ELT Pcc))lgka 50,16% | Kancelaria Biegtych Rewidentow Spotka z 0.0l 14 marca 2013
P-Z0.0. opinia bez zastrzen, ze zwrdceniem uwagi
HB Accountants; Amwell House 19 Amwell
FLT & Metals o Street N
Ltd. S1% | Hoddesdon Herts. EN11 8TS 5 kwietnia 2013
opinia bez zastrzen
F.-M. Richard & Associés L
Metalexfrance 49 49% (Jaques Andrées & Poiré Associés) gglglr‘: ; 'riméq:znea
S.A. Y701 1 Place d’Estienne d'Orves L 152€]
75009 Paris opini
Yves Bachelier;
Ch, de Belle-Source 1 C
0 )
S&IS.A. 51% 1007 Lausanne 26 kwietnia 2013
opinia bez zastrzen
_ HB Accountants; Amwell House 19 Amwell
FLT Bearings 50,16% Street 8 marca 2013

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)
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Lo Udziat w | Podmiot przeprowadzajcy badanie
Nazwa i siedziba . T X : . -
Spolki kapitale sprayvozdama finansowego i rodzaj wydanej Data opinii
(w %) opinii
F.-M. Richard & Associés
(Jaques Andrés & Poiré Associés)
g;Ts France 50,16% | 1, Place d’Estienne d’Orves 29 marca 2013
75009 Paris
opinia bez zastrzen
SPV Lakme
Investment 51% Nie podlegato obowzkowi badania nie dotyczy
Sp. zo.o.
Isrr;[.)ixofol'nvest 51% Nie podlegato obowikowi badania nie dotyczy
Eastside Capita
Investments 51% Nie podlegato obowikowi badania nie dotyczy
Sp. z 0.0.
Consulco Audit Limited (formerly Consulco &
Partners)
Symonvit Ltd 51% | 25 Delfon Street, 2407 Engomi, Nicosia, 15 kwietnia 2013
Cyprus
opinia bez zastrzen

Spotka Dominujca sporgdzapca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata igtbtn
uproszcze i odstpstw od przygtych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowdnjgeinostek.

W badanym roku skiad Grupy Kapitatowej, dla ktopegygotowane zostato skonsolidowane
sprawozdania finansowe ulegt poszerzeniu ogpagice, utworzone w ramach Grupy Kapitatowej,
jednostki:

— Baterpol S.A. Sp. Komandytowa

— Baterpol Recycler Sp. z 0.0.

— Baterpol Recycler Sp. z 0.0. Sp. Komandytowa

— Baterpol S.A. i Wspolnicy Sp. Komandytowa

—  Surowce Hutmen S.A. Sp. Komandytowa

W badanym roku skiad Grupy Kapitatowej, dla ktoépegygotowane zostato skonsolidowane
sprawozdania finansowe ulegt t@kposzerzeniu o nggujace, nabyte w roku 2012, jednostki:

- Boryszew YMOS Gmbh,

- Boryszew Oberflachetechnik GmbH.

Jak zostalo to opisane w punkcie 1.3 dodatkowydbrimacji i obj&nien do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, rozliczenie nabytychgsigkiorstw spétek Boryszew YMOS GmbH
oraz Boryszew Oberflachentechnik Deutschland GmbiEl rostato zakéczone na dzie
sporadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowegawiyzku z powygszym, Spoétka
Dominujgca- zgodnie z postanowieniami ddzynarodowego Standardu Sprawozdawcizo
Finansowej nr 3 - zdecydowala @ciu rozliczenia nabytych jednostek w oparciu o it
tymczasowe. Ewentualne zmiany wado godziwych nabytych aktywow, zoboyzien

i zobowhzaa warunkowych skutkowa mogs zmiamg rozpoznanych warksi danych
poréwnywalnych w skonsolidowanym sprawozdaniu fsmmym sporgdzonym za rok obrotowy
2013.
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2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowsn za poprzedni rok obrotowy

Dziatalng¢ Grupy Kapitalowej w 2011 roku zamita sk zyskiem netto w wysokai
193.150 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie fioaesGrupy Kapitatowej za rok obrotowy
2011 podlegato badaniu przez biegtego rewidentdaBi@ zostato przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Polska Spotka z ograniczadpowiedzialnécia sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.). Biegly rewident w dniu 27 kwietr2012 roku wydat o tym sprawozdaniu opini
ze zwréceniem uwagi na:

— punkt 1.3 dodatkowych informacji i oBjaen do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w ktorym Zagd Spotki Dominujcej poinformowal, 4 rozliczenie nabytych
przedstbiorstw oraz spoétek z bylych Grup Kapitalowych AKFaz Theysohn nie zostato
zakaiczone na dzie sporadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowegawidzku
Z powyzszym, Spotka Domingga- zgodnie z postanowieniami ¢dizynarodowego Standardu
Sprawozdawczei Finansowej nr 3 - zdecydowala @cij rozliczenia nabytych jednostek
w oparciu o wartéci tymczasowe. Ewentualne zmiany wado godziwych nabytych
aktywow, zobowdzan i zobowhzan warunkowych skutkowamogy zmiary rozpoznanych
wartdsici  danych poréwnywalnych w skonsolidowanym spravesud finansowym
sporzdzonym za rok obrotowy 2012,

- dodatkows not objaniajaca nr 3.1 do skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
zatytutowan ,Zmiany pomedzy danymi przedstawionymi w niniejszym sprawozdani
a danymi opublikowanymi w sprawozdaniu finansowym 2010 i 2009” w podpunkcie
,2Ostateczne rozliczenie nabycia spoétek z grupy bafl w ktorym Zarzd Spoiki
Dominujcej poinformowatl o zakizonym procesie rozliczenia nabycia spétek z Grupy
Maflow. Ujecie korekt tymczasowych wasd, prezentowanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2010, przeprowadzametrospektywnie zgodnie
z postanowieniami Mudzynarodowego Standardu Sprawozdawczd=inansowej nr 3.
Oznacza toze obecnie prezentowane w skonsolidowanym sprawdzdaransowym dane
porownywalne $ rdozne od prezentowanych w zatwierdzonym skonsolidowany
sprawozdaniu finansowym na dzig1.12.2010,

- dodatkows not objaniajaca nr 3.1 do skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
zatytutowan ,Zmiany pomedzy danymi przedstawionymi w niniejszym sprawozdani
a danymi opublikowanymi w sprawozdaniu finansowym 2010 i 2009” w podpunkcie
.Korekty wynikajgce z istotnego btu lat ubiegtych”, w ktérym Zasd Spétki Dominujcej
przedstawit przyczyg i opisat popetnione bdly przy sporzdzaniu skonsolidowanych
sprawozda Grupy Kapitatowej Hutmen i wplyw tych ddéw na prezentowane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapita} Boryszew za poprzednie okresy,

— dodatkovs not objaniajaca nr 37 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatytutowan ,lIstotne zdarzenia dotygeze Grupy Kapitatowej” podpunkt ,Sytuacja
w GK Hutmen zalenej od Impexmetalu”, w ktérym Zagd Jednostki Dominggej
poinformowat 0 maliwosci ograniczenia kontynuowania dziatasobprzez Hutmen S.A. do
okresu, wynikajcego z terminu obowzywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie
dziatalngci w obechym zakresie i lokalizacji.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdezaj skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2011 odbyto siw dniu 28 maja 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obsot®011 zostalo zimne w Krajowym
Rejestrze sdowym w dniu 5 czerwca 2012 roku i zéme do opublikowania w Monitorze Polskim
B w dniu 29 czerwca 2012 roku. Sprawozdanie tdatopublikowane w Monitorze Polskim B
nr 2573 w dniu 19 palziernika 2012 roku.
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego redenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowergtalp przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 13 lipca 2012 roku, zawartej petaly Boryszew S.A. a Deloitte Audyt Sp. z o0.0.
(obecnie: Deloitte Polska Spoétka z ograniczondpowiedzialnécia Sp. k.) z siedzip

w Warszawie, al. Jana Pawla Il 19, wpisama prowadzom przez Krajoy Radt Biegltych
Rewidentéw list podmiotdw uprawnionych do badania sprawézdéinansowych pod
nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skdéidowanego sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego tegieg rewidenta Piotra Niedzieli
(nr ewidencyjny 12523) w siedzibie Spotki Domigegj w dniach od 26 do 30 listopada 2012, od
18 do 28 marca 2013 roku, od 4 do 12 kwietnia 2a1&1 oraz poza siedzibSpotki do dnia
wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzouzhwad z dnia 6 lipca 2012 roku na
podstawie upowanienia zawartego w par. 15 statutu Spétki Domjoey.

Deloitte Polska Spoétka z ograniczonodpowiedzialnécia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident tPiNiedziela potwierdzgj iz 3 uprawnieni do
badania sprawozda finansowych oraz spetnigj warunki okrélone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawbzda
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 200Ru Nr 77, poz. 649 z pd. zm.) do
wyrazenia bezstronnej i niezaieej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansow§rupy
Kapitalowej Boryszew.

4. Dostepnos¢ danych i gwiadczenia kierownictwa Spofki

Nie wyshpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu resmicbwi w trakcie badania udephiono
wszystkie zgdane dokumenty i dane, jak rowhieudzielono wyczerpggych informaciji

i wyjasnien, co medzy innymi zostato potwierdzone pisemnyrw@adczeniem Zagdu Spoiki
Dominujacej z dnia 26 kwietnia 2013 roku.
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II. SYTUACJA MAJ ATKOWA | FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane g spodstawowe wielkei ze skonsolidowanego sprawozdania z
calkowitych dochodéw oraz wskiki finansowe opisujce wynik finansowy Grupy Kapitatowej,
jej sytuacg finansovg i majgtkowa w poréwnaniu do analogicznych wieliab za rok ubiegty.

Podstawowe wielksei skonsolidowanego sprawozdania 2012 2011~
z catkowitych dochodéw, dziatalé@kontynuowana (w tys. zt)
Przychody ze sprzeda 4.881.187 4.332.124
Koszty dziatalnéci operacyjnej 4.763.975 4.143.240
Pozostate przychody operacy 46.01¢ 10€.132
Pozostate koszty operacy 2893t 29.47C
Przychody finansow 38.817 38.612
Koszty finansowe 74.032 64.154
Podatek dochodowy 15.215 21.974
Zysk (strata) netto na dziatalt kontynuowanej 83.862 218.030
Zysk (strata) netto ogétem 61.014 211.362
Catkowity dochod ogotem 48.233 210.937
Wskazniki rentowngci 2012 2011

] 3% 6%
- rentownd¢ sprzeday
- rentownd¢ sprzeday netto 1% 5%
- rentownd¢ netto kapitatlu wiasnego 5% 22%
Wskaniki efektywndgci

. R 1,78 1,59

— wskaznik rotacji magtku
— wskaznik rotacji nalenosci w dniach 46 46
— wskaznik rotacji zobowazan w dniach 30 31
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 48 44
Ptynnai¢/Kapitat obrotowy nett

. 57% 57%
— stopa zadtzenie
— stopier pokrycia majtku kapitatlem wiasnym 43% 43%
- kapitat obrotowy netto (w tys. zf) 226.736 231.434
— wskanik ptynndici 1,18 1,20
- wskaznik podwyzszonej ptynnéci 0,65 0,69

* Dane przeksztatcone

Analiza powyszych wielkdci i wskaznikow wskazuje na wysgpienie w roku 2012 nagtujacych

tendencji:
- spadek wskaikdéw rentowndci,
— wzrost wskanika rotacji majtku,

— utrzymanie si wskanika rotacji nalenosci w dniach na zblonym poziomie w poréwnaniu

do roku ubiegtego,
— skrécenie rotacji zobowkai w dniach,
— wydtuzenie rotacji zapaséw w dniach,

— utrzymanie si stopy zadtaenia i stopnia pokrycia mgku kapitalem wiasnym na zbbnym

poziomie w poréwnaniu do roku ubiegtego,
— spadek kapitatu obrotowego netto,
- spadek wskanikéw ptynndci.

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)
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lll. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprazdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe postpbradzone na dzie 31 grudnia
2012 roku i obejmuje:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowgpradzone na dzie 31 grudnia
2012 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykjazsung 2.749.068 tys. zi,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodévokres od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku wykazyge zysk netto w kwocie 61.014 tys. zt oraz catkgwibchod
ogotem w kwocie 48.233 tys. zi,

— sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitalasmym za okres od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykamg zwekszenie kapitalu wlasnego o kwot
2.354 tys. zi,

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw giamich za okres od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku wykazige zmniejszenie stangrodkéw piengznych o kwog
8.536 tys. zi,

— informacje dodatkowe, obejmage informacje o przgjej polityce rachunkowdei i inne
informacje objéniajace.

Struktura aktywOw i pasywow oraz pozycji ksztagtyich wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie ohjto okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2@k2 i polegato gtéwnie na:
— badaniu prawidtowi i rzetelndci przygotowanego przez Zag Spo6tki Dominujcej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidtowgci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i cedur
konsolidacyjnych,

— przeghdzie sporzdzonych przez innych biegtych rewidentéw opiniiaportéw z badania
sprawozda finansowych spoétek zataych podlegajcych konsolidacii.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujca przedstawita dokumentadjonsolidacyjg obejmujca:
1) sprawozdania finansowe jednosteketygh skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

2) sprawozdania finansowe jednostek podpdkpwanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowéci obowgzujacych przy konsolidaciji,

3) sprawozdania finansowe jednostek podpdkpwanych przeliczane na wajyiolsks,

4) wszelkie korekty i wyczenia dokonywane w celu konsolidacji, nigdie do spordzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

5) obliczenia wartéci godziwej aktywdw netto jednostek podpgtkzowanych,

6) obliczenia wartéci firmy oraz ujemnej wartai firmy i ich odpiséw, w tym z tytutu trwatej
utraty wartdci,

7) obliczenia kapitatbw mniejsZoi,
8) obliczenia rénic kursowych =z przeliczenia sprawoadafinansowych jednostek
podporadkowanych, wyraonych w walutach obcych.
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Podstawy spogrizenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej za rok obrotowy 2012 spgdzono
zgodnie z MSSF.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowe;j

Przy okrglaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rown&osunku zateosci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ggpone na ten sam daiekonca okresu
sprawozdawczego i za ten sam rok obrotowy co spdare finansowe Spoétki Domirugjej —
Boryszew S.A. Jednostki zalee obgte konsolidagj sporadzity sprawozdania finansowe na ten
sam dzié konca okresu sprawozdawczego co Spoétka Domeauj Rok obrotowy wszystkich
spotek zalenych obgtych konsolidagj zostat zakaczony 31 grudnia 2012 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdaGrupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zajeh, zostata
przeprowadzona metgdoetry przez sumowanie w petnej wysako wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdafinansowych Spotki Dominggej i jednostek zatmych obgtych konsolidagj.

Po dokonaniu sumowiadokonano korekt i wygczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

— wartaici nabycia udziatow posiadanych przez Spdbominugca w jednostkach zakmych
oraz czsci aktywow netto jednostek zateych odpowiadajcej udziatowi Spotki Dominujge;
we wiasndci tych jednostek,

- wzajemnych nalenosci i zobowhzah jednostek olgitych konsolidagj,

— istotnych przychoddéw i kosztow dotyrzch operacji pormgdzy jednostkami objymi
konsolidacj.

3. Uzasadnienie wydanej opinii

O zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyydalismy oping z zastrzeéeniem
dotyczicym dokonanej korekty rozliczenia nabycia spotki fld@ BRS srl. Jak zostato to
przedstawione w dodatkowej nocie djiajacej numer 3.1.1 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zatytutowanej ,Korekta rozliczenidoypeia Grupy Maflow”, w roku 2012 dokonano
korekty rozliczenia nabycia spotki Maflow BRS snabytej w roku 2010. W ocenie Zadu
Jednostki Dominucej poprzednio dokonane rozliczenie obarczone Ibjalem, bowiem nie
uwzgkdniatlo koniecznéci poniesienia kosztow zwdanych z likwidagj jednego z zakladow
Maflow BRS srl. Dokonana korekta skutkowata peksizeniem zysku netto w latach 2012 oraz
2011 o odpowiednio 14.353 tys. zt oraz 18.212 ts.oraz ugciem rezerwy w kwocie
33.565 tys. zt na dzie31 grudnia 2010 roku. Przedstawiona nam w tok@abiaddokumentacja nie
potwierdza w sposob jednoznaczny konieézhwprowadzenia tej korekty a zatem nie kiyly

w stanie wypowiedziesie, co do jej zasadroi i poprawndci.. Gdyby Spétka nie wprowadzita
ponizszej korekty, wynik Spoétki bytyby nsze o kwai odpowiednio 14.353 tys. zt oraz
18.212 tys. zt w latach 2012 oraz 2011.

W naszej opinii z badania zwr6éiny takze uwag na:

— punkt 1.3 dodatkowych informacji i oBjaen do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w ktorym Zagd Spoétki Dominujcej poinformowat, i rozliczenie nabytych
przedsgbiorstw spétek Boryszew YMOS GmbH oraz Boryszew (fhaehentechnik
Deutschland GmbH nie zostalo zaékaone na dzie sporzdzania skonsolidowanego
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sprawozdania finansowego. W zwku z powyszym, Spotka Domingga- zgodnie
z postanowieniami Midzynarodowego Standardu Sprawozdawcizd-inansowej nr 3 -
zdecydowata o gfiu rozliczenia nabytych jednostek w oparciu o wanit tymczasowe.
Ewentualne zmiany wartoi godziwych nabytych aktywdw, zoboygin i zobowhzan

warunkowych skutkow@a mogs zmiarg rozpoznanych wargsi danych porownywalnych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spdznnym za rok obrotowy 2013,

— dodatkows not objaniajaca nr 3.1.2 do skonsolidowanego sprawozdania finargow
zatytutowan ,Ostateczne nabycie przeesiorstw z Grup AKT i Theysohn”, w ktérej Zaya
Spotki Dominujcej poinformowat o zakizonym procesie rozliczenia nabycia spétek
z Grupy AKT oraz Theysohn. kfie korekt tymczasowych wakg, prezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 1120 przeprowadzono
retrospektywnie zgodnie z postanowieniami  efifiynarodowego Standardu
Sprawozdawczei Finansowej nr 3. Oznacza to,ze obecnie prezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane \poywalne g rézne od
prezentowanych w zatwierdzonym skonsolidowanym wgprdaniu finansowym
sporzdzonym na dzie 31 grudnia 2011 roku,

- dodatkows not objaniajaca nr 36 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatytutowan ,lIstotne zdarzenia dotygeze Grupy Kapitatowej” podpunkt ,Sytuacja
w GK Hutmen zalenej od Impexmetalu”, w ktorym Zagd Jednostki Dominggej
poinformowat 0 maliwosci ograniczenia kontynuowania dziatasobprzez Hutmen S.A. do
okresu, wynikajcego z terminu obowkywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie
dziatalngci w obechym zakresie i lokalizacji.

4. Kompletnosé¢ i poprawnosé¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objanien oraz
sprawozdania z dziatalnéci Grupy Kapitatowej

Spoétka Dominujca potwierdzita zasad®d zastosowania zasady kontynuacji dziaténgrzy
sporadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegsady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu spdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty prawidlowo i kompletnie opisave dodatkowych informacjach

i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finangowe

Spotka Dominujca sporzdzita dodatkowe informacje i oldjaienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegolnych pozycji skonsolidowanego spraamizdz sytuacji finansowej i sprawozdania
z catkowitych dochodéw oraz opiséw stownych zgodnmsadami zawartymi w MSSF.

Informacje objéniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, wadioniematerialne i prawne,
inwestycje, zobowzania i rezerwy prawidlowo przedstawiagwickszenia i zmniejszenia oraz
tytuty tych zmian w cjgu roku obrotowego.

Dla poszczegolnych aktywow wykazanych w skonsolidloyyn sprawozdaniu z sytuacii
finansowej przedstawiono movo$é dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia paongma
rzecz wierzycieli.

Spotka Dominujca dokonata prawidtowej prezentacji poszczegoingsiadnikéw aktywow

i pasywoéw oraz przychodéw i kosztéw w skonsolidoyran sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowekonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdareéezmian w kapitale wtasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow giemich wraz z dodatkowymi informacjami
i objasnieniami, stanowgcymi ich integralg czs¢, zawierag wszystkie pozycje, ktorych
ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansovjgst wymagane przepisami MSSF.
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Zarzd sporadzit i zakczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansoweg@vezdanie
Z dziatalndci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2012. Sprawanie z dziataln@&i zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawgpahunkowdci oraz rozporgdzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie imi@eji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wéaitiwych oraz warunkéw uznawania
za réwnowane informacji wymaganych przepisami prawangiwa nielgdagcego pastwem
cztonkowskim. Dokonadémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawolo w nim
informaciji, ktérych bezp&rednimzrodiem jest zbadane skonsolidowane sprawozdaraesowe.

IV. UWAGI KO NCOWE

Oswiadczenia Zargdu

Deloitte Polska Spétka z ograniczonodpowiedzialnécia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewidentzgimali od Zarzdu Spétki Dominujcej
pisemne éwiadczenie, w ktérym Zagel stwierdzit, ¥ Grupa Kapitatowa przestrzegata przepisow
prawa.

Pjotr Niedziela

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzagy badanie
nr ewid. 12523

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczoodpowiedzialnécia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do baalaprawozda finansowych wpisanego na
liste podmiotéw uprawnionych prowadzpprzez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Jacek Mateja - Wiceprezes Zadm Deloitte Polska Sp. z o.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spétka z ogzmy odpowiedzialnécia Sp. k.

Warszawa, 26 kwietnia 2013 roku
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