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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Paged S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Paged S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Zurawia 45 (,Spoétka”), na ktore sklada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r, rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z
calkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z
przeplywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o
przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczef

Zarzad Spélki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych oraz sporzgdzenie
irzetelng prezentacie tego sprawozdania finansowego =zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoscl Finansowe, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unig Europejskg
jak réwniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych i innymi obowigzujacymi przepisami oraz
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny réwniez za
kontrcle wewnetrzng, kiéra uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe
byly wolne od nieprawidiowosci powstalych wskutek celowych dzialan lub bleddw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci'), Zarzad Spolki oraz czionkowie
Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatainosct spelnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Qdpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standarddw rewizji finansowsj
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postepowania
zgodnego z zasadami etyki araz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalng pewnos¢, Ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce
podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidiowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanis dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan lub bleddw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okoliczno$ci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznoéci dzialania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowoéci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogodlnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcq |
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe Paged S.A. przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje majatkowg i finansowg Spdlki na dzien 31 grudnia 2012 r., wynik finansowy oraz
przeplywy pieniezne za rok obrotowy koiczgey sie tego dnia, zostalo sporzgdzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, kiére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak rowniez wymogami
odnoszgcymi sie do emitentéw papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spoétki oraz zostato sporzgdzone na
podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dzialalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierdw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz.
259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

/ . e !
e st Oéan k.
J i

Justyna Gérak

Biegly rewident nr 11681

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Warszawa, 26 kwietnia 2013 1.
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1. Czes¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujace badang jednostke
1.1.1. Nazwa Spolki
Paged S.A.
1.1.2. Siedziba Spélki

ul. Zurawia 45
00-680 Warszawa

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawa w Warszawie,
Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 04.06.2001
MNumer rejestru; KRS 0000015401
REGON: 010800595
NiP: 5261009095

Zasadniczym przedmiotem dzialalnoéci badanej Spolki jest:

- Sprzedaz hurtowa drewna, materialdéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego
- Sprzedaz hurtowa pozostatych péiprodukiéw

- Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

1.1.4. Struktura wlasnosci i jednostki powigzane

Kapitat zakladowy Spolki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi
30.200 tys. PLN i dzielit sie na 15.100.001 akgji zwyklych o wartodci nominalne] 2 PLN kazda
{akcje istniejgce) oraz na 400.000 akcji zwykiych o wartosci nominalne] 2 PLN kazda na
poczet warunkowego podwyzszenia kapitatlu w kwocie 800 tys. PLN (do dnia bilansowego
emisja tych akgji nie nastapita).

Wartosé Udziat
llogé nominalna w kapitale
gloséw akeji  zakiadowym
Nazwa akcjonariusza llosé akeji {w %) zt '000 (w %)
Generalna Dyrekcja Laséw
Panstwowych w Warszawie 1 265 000 8,38% 2530,0 8,38%
Mzyk Edmund 1076 526 7,13% 2 1531 7.13%
YAWAL Spolka Akcyjna 1674 297 11,09% 334886 11,08%
Cl Consuilting Sp. z 0.0 Spdlka
Komandytowo-Akcyina 1417 353 9,39% 28347 9,39%
Fresita Limited Alfa Spolka
Komandytowo-Akeyjnha 1432 569 9,49% 28651 9,49%
Yellema Holdings Limited Spétka
Komandytowo-Akcyjna 1432 569 9,49% 2 865,1 9,49%
Ksati Investments Sp. z 0.0. Spotka
Komandytowo-Akcyjna 1432 569 9,49% 2 865,1 9,49%
Polski Instytut Inwestycyjny Sp. z
0.0. 1432 569 9,49% 2 865,1 9,49%
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CC14 Fundusz Inwestycyjny

Zamknigty 1 020 680 6,76% 20414 8,76%
Daniel Mzyk 1 000 000 6,62% 2 000,0 6,62%
Pozostali < 5% 1915 869 12,67% 3831,7 12,67%

15 100 001 100,00% 30 200,0 100,00%

Po uwzglednieniu korekty hiperinflacyjnej, kapitat zakladowy Spdlki wedlug stanu na 31 grudnia 2012
roku wykazany w sprawozdaniu finansowym wynosi 36.289 tys. PLN.

Na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnege Zgromadzenia Spolki z dnia 5 paZdziernika 2011
roku numer 3 w sprawie programu motywacyjnego dla kiiczowych menedzerbdw Spotki oraz spoélek
zaleznych, emisji warrantdw subskrypcyjnych z prawem objecia akcji oraz  warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji serii F z wylgczeniem prawa poboru oraz w
sprawie zmian Statutu Spdtki kapitat zakladowy zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wyzszg
niz 800 000 {osiemset tysiecy} zlotych poprzez emisje w liczbie nie mniejszej niz 1 (jedna) i nie wiecej
niz 400 000 zkcji seril F. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego dokonywane jest w celu
przyznania praw do objecia akgji serii F uprawnionym z warrantéw subskrypeyjnych serii F,
wyemitowanych na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki z dnia 5
pazdziernika 2011 roku numer 3.

Zgodnie z warunkami Programu Motywacyjnego osoby uprawnione w terminie do 31 grudnia 2014 r.
bedg mogly zlozy¢ oswiadczenia dotyczace wykonania prawa z catosci lub czesci przyznanych im
warrantow subskrypeyjnych w postaci oswiadczenia o objeciu cdpowiednie] ilosci akcii serii F po cenie
emisyjnej ustalonej przez Rade Nadzorczg na 6 PLN za jedng akcje.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. Paged S.A jest jednostkg dominujacg w Grupie Kapitalowej
Nastepujace jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitalowsj zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e PAGED S.A.

Jednostki zalezne objete konsclidacjg metodg petna:

¢ Paged Meble S.A,, |

e BUKLtd,,

* Paged Sklejka S.A.,

s Sklejka-Pisz Paged S.A.,

s Paged Property Sp. z 0.0,,

s Paged Property Spoika z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
» Paged Capiial Sp. z 0.0,

* Mineralnha Development Sp. z 0.0,

e DTPSA,

e PagedIP Sp.z 0.0,

¢ Debt Trading Parthers Spdlka z ograniczong odpowiedzialhoscig S. K. A.

s DTP NSFIZ
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1.1.5.

1.2,

1.2.1.

1.2.2,

1.3.

* Finanse Ratalne Sp.z.0.0.

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
W skiad Zarzgdu Spdtki na dzien 31 grudnia 2012 r. wchodzili;

« Daniel Piotr Mzyk — Prezes Zarzadu,
* Robert Dariusz Ditrych — Wiceprezes Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Justyna Gérak

Numer w rejestrze; 11591

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma; PKF Audyt Sp. z c.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 8, iok 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru; KRS 0000019875

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIil
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapitat zakiadowy: 80.000 zt

Numer NIP: 725-10-13-699

PKF Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod humerem 548,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 04.04.2013 1,
zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Spoiki Paged S.A. z dnia 11.04.2013 1.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie oddziatu w okresie
od 16.04.2013 r. do 26 kwietnia 2013 .

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Audyt Sp. z 0.0. spelniajg wymog niezaleznosci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649}).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2011 1. i za okres koiiczacy sie
tego dnia zostalo zbadane przez Deloitte Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie biegtego rewidenta
bez zastrzezei.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 20.06.2012 r. przez Walne
Zgromadzenie, kidre postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocle 19.323.091,46
zlotych bedzie przeznaczony w calosci na kapitat zapasowy Spoélki.

Sprawozdanie finansowe zostato ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 04.07.2012 r. oraz
ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 2436 z 09.10.2012 1.
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1.4.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Paged S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Zurawia 45 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktére skiada sig
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r., rachunek
zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym oraz sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy koniczaey sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniaiace.

Badana jednostka sporzgdza sprawoczdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, na podstawie uchwaly nr 12 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31
maja 2005 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7
ustawy © rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standarddw Rewizji
Finansowe.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidiowosé Ksigg rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, kiore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska jak rowniez
wymogami adnoszacymi sie do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gieldowych oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami oraz
sporzadzenie sprawozdania z dzialainosct.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzgdzenie raportu uzupelniajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzgdzenia.

Zarzad Spéiki ziozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci [ jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionege do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajacych w sposob znaczgey na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzgd Spdiki ziozyt wszystkie zgdane przez
nas os$wiadczenia, wyjasnienia | informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i infermacje niezbedne do wydania opinii 1 przygotowania raportu.

Zakres planowane] | wykonanej pracy nie zostat w Zzaden sposéb ograniczony. Zakres i
sposOb przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzons] przez nas dokumentacii
roboczej, znajdujace] sie w siedzibie PKF Audyt Sp. z 0.0.
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2, Czesé¢ analityczna raportu

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31122012 Y%sumy 31-12-2011 % sumy
zf '000 bilansowej z} '000 hilansowsj
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale r 10220° 03%" 117407 0,4%
Wartoécie niematerialne r 407 0,0%" 20" 0,0%
Nieruchomosci inwestycyjne T 155420 " 39%7 1472007 5,0%
Inwestycie w jednostkach podporzgdkowanych T 3244980" 82,2%" 2257530 "7 77,1%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy r - T 0,0%" - T 0,0%
Pozostale aktywa finansows r 137280 " 3,5%" - T 0,0%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego r - T 0,0%" -7 0,0%
Pozostale aktywa trwale r - T 0,0%" - 0,0%
T 35479407 89,9% 241689,0 " 82,5%
Aktywa ohrotowe

Zapasy r 624207 16%" 681007 2,3%
Naleznosci handlowe r 2227907 56%" 2895107 9,9%

Naleznoéci z tytulu biezgcego podatku r r o r .
dochodowego 454,0 0,1% - 0.0%
Pozostate naleznosci r - T 0,0%" -7 0,0%
Aktywa finansowse dostepne do sprzedazy r -7 0,0%" - ' 0,0%

Aktywa finansowe wyceniane w warto§ci godziwe] pzez 7 T o r o
wynik finansowy 0.0% 0.0%
Pozostale aktywa finansowe r 75190" 1,9%" 123110" 4,2%
Roziiczenia miedzyokresowe r 185,0 7 0,0%" 22107 0,1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty r 33310° 0,8%" 2966,0°" 1,0%
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy " r 0.0% r r 0.0%
- ] = Y
v 40010,0 7 10,1% 51259,0 © 17,5%
SUMA AKTYWOW " 394 804,0 100% 292 948,0 100%
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PASYWA 31-12-2012 % sumy  31-12-2011 % sumy
Y z1'000 _ bilansowej” zi 000 bilansowej
Kapitat wlasny
Kapital zaktadowy r 36 289,0 7 9,2%" 2308907 7.9%
Nalezne wplaty na kapilal podstawowy r (9 756,0)
?:r;:’iitﬁ;izi‘;)aso\w ze sprzedazy akcji powy2ej ceny r 171 432,0 " 43,4% r 102 985,0 r 35,2%
Akcje wlasne v 141407 0,4%" -r 0,0%
Pozostale kapltaly r 49 000,0 7 12,4%" 240000 " 8.2%
Nispodzislony wynik finansowy v 8 941,0)7 23%" (@e41,00" -3,1%
Wynik finansowy biezgcego okresu " 11240 " 0.3%" 193230 "7 6,6%
F 240 562,0 7 60,9%" 160 456,0 © 54,8%
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki r 114 466,0 © 290.0%" 590150 7 20,1%
Pozostale zobowigzania finansows r - T 0,00 " - r 0,0%
Inne zobowiazania diugoterminowe r - F 0,0%" -7 0,0%
Rezenwy z tytulu odroczonago podatku
dochodowego 10 230,0 2,6% 11 260,0 3,8%
Rozliczenia miedzyokresows przychodow - 0,0% - 0,0%
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne | podobne - 0,0% - 0,0%
Pozostate rezerwy - 0,0% - 0,0%
124 696,0 31,6% 70 275,0 24,0%
Zobowigzania krdtkoterminowe
Kredyty i pozyczki 1115,0 0,3% 1 665,0 0,6%
Pozostale zobowigzania finansoweo 18 874,0 4,.8% 49 393,0 16,9%
Zobowiazania handiowe 8163,0 2,1% 10 692,0 3,6%
Zobowiazania z tylulu biezgcego podatku _ 0.0% 67.0 0.0%
doshodowego ' ' ’
Pozostale zobowigzania 223,0 0,1% 252,0 0,1%
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 9,0 0,0% - 0,0%
Rezenva na §wiadczenia emerytalne | podobne - 0,0% - 0,0%
Pozostale rezerwy 11862,0 0,3% 148,0 0,1%
Zobowigzania bezposraednio 2wigzane z aktywami 0.0% 0.0%
.. - = ¥ - ] o
klasyfikowanymi jako preeznaczone do sprzedazy
29 546,0 7.6% 62 217,0 214,2%
SUMA PASYWOW 394 804,0 100,0% 292 948,0 100,0%
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2,2, Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw

2012 2011
zi '000 % dynamika zt '000
r
Przychody netto ze sprzedazy 83 481,0 -6,0% 88770,0
Przychody ze sprzedazy produkiéw T - r -
Przychody ze sprzedazy uslug r 11346,0 " -33,8%" 17 149,0
Przychody ze sprzedazy towardw i materizlow r 721350 " o7y 716210
r r r
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw 64 368,0 1,5% 63 418,0
Koszt wiasny sprzedazy r 64 368,07 1,5%" 63418,0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 19113,0 7 -24,6% 25 352,0
Pozostate przychody operacyjne r 35820 " 615,0%" 501,0
Koszty sprzedazy 6 677,0 -4.5% 6 990,0
Koszly ogdlnego zarzadu 6 494,0 60,1% 40570
Pozostate koszly operacyjne 2 406,0 166,7% 902,0
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnef 71180 48,8% 13 904,0
Przychody finansowe 9 848,0 -36,1% 154200
Koszty finansowe 16 696,0 86,9% 89350
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 270,0 -98,7% 20 389,0
Podatek dochodowy (854,0) -180,1% 1 066,0
Zysk (strata} nefto z dzialalnosci kontfynuowanej 1 124,0 ___-9-3,-2% 19 323,0
Zysk (strata) z dzialalnos$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 1124,0 -94,2%  19323,0
Zmiany w nadwyZce z przeszacowania - - -
Zyski (straty) z tytulu przeszacowania skiadnikow aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy ) ) )
Efektywna czes¢ zyskoéw i strat zwiazanych z
instrumentami zabezpieczajgcymi przeplywy srodkéw - - -
pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych
$wiadczer emerytalnych ) ) )
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostalych i ) )
catkowilych dochodow
Suma dochoddw calkowitych 1 124,0 -94,2%  19323,0
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2.3. Wpybrane wskazniki finansowe

2012 2011

1. Rentownosé sprzedazy

wynik na sprzedazy brutto x 100% 22,9% 28,6%j
przychody netto '

2. Rentowno$&é kapitatu wlasnego

wynik netto x 100% 0,6% 24,1%'
sredni stan kapitatow wiasnych :

3. Szybkost obrotu naleznosci

sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni 112 dni 104 dni’
przychody netto

4. Stopa zadluzenia

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania x 100% 39,1% 45,2%
akiywa ogétem

6. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 1.4 0,8
zobowigzania krotkoterminowe
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Czesé szczegolowa raportu
3.1. Prawidlowosé stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spolki, w zakresie wymaganym przepisarmi art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczgeych nieprawidliowosci
dotyczacych systemu rachunkowoéci, ktdre nie zostalyby usuniete, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczgcych:

- zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapiséw w ramach ksiag rachunkowych,

- prawidiowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi | sprawozdaniem finansowym,

- zasadno$ci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Spélka przeprowadzila inwentaryzacje skiadnikéw majatkowych w zakresie i terminach
okrestonych w art. 26 ustawy o rachunkowoéci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i roziiczono w
ksiegach badanego okresu.

3.2. Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajgcych
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaly przedstawions,
we wszysikich istotnych aspektach, kompletnie i prawidliowo. Dane te stanowia integralng
czest sprawozdania finansowsgo.

3.3. Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoiki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz w Rozporzgdzeniu
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem
czionkowskim (Dz. U. z 2009 r,, nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym,.
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3.4. Informacja o opinii niezaleznego bhiegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spéltki sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2012 r. i za okres konczacy sie tego dnia wydaliémy opinig bez zastrzezen.

P /; <

[

Justyna éérak
Biegly rewident nr 11591

kiuczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdai finansowych nr 548

ul. Orzycka 6, Iok. 1B
02-695 Warszawa

Warszawa, 26 kwietnia 2013 .
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