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Grupa Kapitalowa Paged S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqey sig 31 grudnia 2012r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dfa Walnego Zgromadzenia PAGED Spoéfka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
PAGED S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zurawiej 45 (,jednostka dominujgca”), na ktére
skiada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2012 r., skonsolidowany rachunek zyskéw | strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z
calkowitych dochodow, skonsoclidowane sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

Odpowiedzialno$é Zarzadu oraz Rady Nadzorczef

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych oraz
sporzgdzenie irzetelng prezentacje tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, kidre zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska, jak réwniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentow
papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych i
inmymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzgdzenie sprawozdania z dzialainosci Grupy
Kapitatowej. Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna,
ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidiowosci powstalych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1894 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pdzniejszymi zmianami) {,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujgcej oraz
czlonkowie Rady Nadzorcze] sg =zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowe] spelnialy
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Qdpowiedzialnosé Bieglego Rewidenla

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz prawidiowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe Jjego sporzadzenia. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowienn rozdzialu 7 wustawy o
rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.
Regulacje te nakiadajg na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéh, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe | ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg wolne
ad istotniych nieprawidiowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgeych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgeych kwot |1 informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym, Wyboér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialaii lub bledéw. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz
rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat
skuteczno$ci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng
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odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad oraz oceng 0gdinej prezentaciji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe]
PAGED S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacjg majgtkowa i finansowa Grupy Kapitaiowej
na dzier 31 grudnia 2012 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy
koriczacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, kidre zostaly zatwierdzone
przez Unig Europejskg, jak réwniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentow papierow
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficialnych notowari gietdowych oraz jest
zgodne z wplywajgcymi na treé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupeg Kapitalowa,

Objasnienia uzupeiniajgce opinig

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnoSci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na informacje przestawione przez Zarzad w pkt. 3.1 informacji
dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczace zdolnosci
kontynuowania dziatalnosci przez jednostke zalezng Paged Meble S.A. Poniewaz skumulowane
straty Paged Meble S.A na dzieft 31.12.2012 przekroczyly sume kapitalow zapasowego i
rezerwowych oraz jedna trzecig kapitalu podstawowego, na podstawie art. 397 Kodeksu Spotek
Handlowych Zarzad tej Spolki zobowigzany byt niezwlocznie zwola¢ Walne Zgromadzenie
Akgcjonariuszy w celu postanowienia o dalszym istnieniu spolki. W dniu 5 kwietnia 2013 roku
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjefo uchwale dotyczacy dalszej dzialalnosci Paged
Meble S.A. Paged S.A. jako obecny wiasciciel 100% akcji w kapitale podstawowym Paged
Meble S.A. przestal w kwietniu 2013 roku List Wspierajgcy w ktérym potwierdzit, iz intencjg
Akcjonariusza jest wsparcie operacyjne, nadzorcze i finansowe Spdélki, majagce na celu
zapewnienie kontynuacji jej dzialalnodci przez okres co najmniej kolejnych 12 miesigcy, a
docelowo uzyskanie przez Paged Meble S.A. trwalej rentownosci. Ponadto Paged Meble S.A
podjgl negocjacje z bhankiem finansujgcym w sprawie zapewnienia ciggiosci finansowania
kredytem bankowym. W przekonaniu, iz prowadzone negocjacje i dziatania naprawcze
zakonczg sie sukcesem skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Paged nie zawiera
zadnych korekt, ktére bylyby konieczne, gdyby zaloZenie kontynuacji dzialalnosci Paged Meble
S.A okazalo sig nieuzasadnione.
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Inne kwestie

Ponadte, zgodnie z wymogami ustawy ¢ rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowoéci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2008 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwermn cztonkowskim (Dz. U. z 2009
r., nr 33, poz. 259} i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

v N
) /wffg,zﬁ Gsrall
Jlstyna Gorak

Biegly rewident nr 11591

kiuczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-895 Warszawa

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2013 r.
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Grupa Kapitalowa PAGED S.A.
Raport uzupelniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzgey sig 31 grudnia 2012 1.

1. Czesé ogdlna raportu
1.1.  Dane identyfikujace Grupe Kapitatlowa
1.1.1. Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitalowa PAGED S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej

ul. Zurawia 45

00-680 Warszawa
1.1.3. Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 04.06.2001
Numer rejestru: KRS 0000015401
REGON: 010800595
NiP: 5261009095

1.1.4. Struktura witasnosci jednostki dominujacej

Kapital zakladowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosil
30.200 tys. PLN i dzielil sie na 15.100.001 akcji zwykiych o wartosci nominainej 2 PLN kazda
(akcje istniejgce) oraz na 400.000 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 2 PLN kazda na poczet
warunkowego podwyzszenia kapitatu w kwocie 800 tys. PLN (do dnia bilansowego emisja tych
akcji nie nastapila).

Wartosé Udziat
llosé nominalna w kapitale
glosdow akeji  zakladowym
Nazwa akcjonariusza lios¢ akeji (w %) z1 '000 (w %)
Generalna Dyrekcja Lasow
Panstwowych w Warszawie 1 265 000 8,38% 25300 8,38%
Mzyk Edmund 1076 526 7.13% 2 153,1 7,13%
YAWAL Spétka Akcyjna 1674 297 11,08% 33486 11,09%
Cl Consulting Sp. z 0.0 Spolka
Komandytowo-Akcyjna 1417 353 8,39% 2834,7 9,39%
Fresita Limited Alfa Spotka
Komandytowo-Akeyjna 1432 569 9,49% 28651 9,49%
Yellema Holdings Limited Spotka
Komandytowo-Akcyjna 1432 569 9,49% 2 8651 9,49%
Ksati Investments Sp. z 0.0. Spolka
Komandytowo-Akcyina 1432 569 9,49% 2 865,1 9,49%
Polski Instytut Inwestycyjny Sp. z
0.0. 1432 569 9,49% 2 865,1 9,49%
CC14 Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty 1020680 6,76% 20414 6,76%
Daniel Mzyk 1 000 000 6,62% 2 000,0 6.62%
Pozostali < 5% 1915 869 12,67% 3831,7 12,67%
15 100 001 100,00% 30 200,0 100,00%
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1.1.5.

Po uwzglednieniu korekty hiperinflacyjnej, kapitat zakiadowy Spotki wediug stanu na 31
grudnia 2012 roku wykazany w sprawozdaniu finansowym wynosi 36.289 tys. PLN.

Na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Wainego Zgromadzenia Spoélki z dnia 5 pazdziernika
2011 roku numer 3 w sprawie programu motywacyjnego dla kiuczowych menedzeréw Spolki
oraz spolek zaleznych, emisji warrantow subskrypcyjnych z prawem objgcia akcji oraz
warunkowego podwyzszenia kapitaiu zakladowego w drodze emisji akcji serii F z
wylaczeniem prawa poboru oraz w sprawie zmian Statutu Spolki kapitat zakladowy zostat
warunkowo podwyzszony o kwote nie wyzszg niz 800 000 (osiemset tysigcy) zlotych poprzez
emisje w liczbie nie mniejszej niz 1 (jedna) i nie wigcej niz 400 000 akgji serii F. Warunkowe
podwyzszenie kapitalu zakladowego dokonywane jest w celu przyznania praw do objecia
akeji serii F uprawnionym z warrantdw subskrypcyjnych serii F, wyemitowanych na podstawie
uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki z dnia 5 pazdziernika 2011 roku
numer 3.

Zgodnie z warunkami Programu Motywacyjnego osoby uprawnione w terminie do 31 grudnia
2014 r. bedg mogly zlozy¢ o$wiadczenia dotyczace wykonania prawa z calosci lub czgsci
przyznanych im warrantéw subskrypcyjnych w postaci oswiadczenia o objeciu odpowiednie;
flosci akeji serii F po cenie emisyjnej ustalonej przez Radg Nadzorczg na 6 PLN za jedng
akgje.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej
1.1.5.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. nastepujgce jednostki wchodzgce w skiad Grupy
Kapitatowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:

s PAGEDS.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda petna:

s Paged Meble S.A,,

o BUK L.,

* Paged Sklejka S.A.,

s Sklejka-Pisz Paged S.A.,

¢ Paged Property Sp. 2 0.0,

* Paged Property Spotka z ograniczong odpowiedziainoscig Sp. k.
+ Paged Capital Sp. z 0.0,

s Mineralna Development Sp. z 0.0.,

s DTPSA,

e PagedIP Sp.zo.0,

s Debt Trading Partners Spétka z ograniczong ;Jdpowiedzia!noécia S KA

¢ Finanse Ratalne Sp.Z.0.0.

e DTP NSFIZ
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1.1.6.

1.2

1.2.1.

1.2.2.

Nastepujgce jednostki zostaly objete konsolidacjg po raz pierwszy w roku obrotowym
koficzacym sig 31 grudnia 2012 r., w zwigzku z objeciem kontroli przez jednostke
dominujgcy;

* Paged IP Sp. z 0.0. - jednostka objgta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres od 24 maja 2012 r. do 31 grudnia 2012 .

* Paged Capital Sp. z 0.0. -~ jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od rejestracji 27 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 .

¢  Mineralna Development Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od rejestracji 23 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

* Grupa Kapitalowa DTP S.A- grupa objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 20 lipca 2012 r. do 31 grudnia 2012 1.

1.1.5.2. Jednostki nieohjete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. nastepujgce jednostki zalezne wchodzace w skiad
Grupy Kapitalowej nie zostaly objete konsolidacjg:

» DEBT TRADING PARTNERS Sp. z 0.0. — spélka zalezna od DTP S.A.,

o DTLEX Kosinski i Berych-Fengler Spdtka Adwokacka S.K.A. — spétka zalezna od DTP
SA.,

¢ Serwis Skiejka Sp. z 0.0. — spolka nie prowadzi dzialalnosci,
¢ Zumcontrakt Ltd. — spéika zalezna od BUK Ltd, ni¢ prowadzi dziatalnosci,

* Verdon Grey Ltd - spotka zalezna od BUK Ltd, nie prowadzi dziatainosci,

Kierownik jednostki dominujgcej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujgcej.
W skiad Zarzgdu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2012 r. wchodzili:

* Daniel Piotr Mzyk — Prezes Zarzadu ,
* Robert Dariusz Ditrych — Wiceprezes Zarzadu,

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdarn finansowych

Dane identyfikujace kiuczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Justyna Gorak
Numer w rejestrze: 11591

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Audyt Sp. z c.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 8, ick. 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000019875

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
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Kapitat zakladowy: 80.000 =
Numer NiP: 725-10-13-698

PKF Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar
finansowych pod numerem 548.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z
dnia 4 kwietnia 2013 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 11 kwietnia
2013 r. odno$hie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
oddzialu jednostki dominujgcej w okresie od 15 kwietnia 2013 r. do 26 kwietnia 2013 r.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Audyt Sp. z o.0. spehiajg wymog niezaleznosci od
badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o
bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

1.3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzienn 31 grudnia 2011 r. [ za
okres konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez Deloitte Polska Sp. z 0.0. Spotka
komandytowa i uzyskalo opinig bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 20.06.2012 r. przez
Woalne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 4
lipca 2012 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2436 z 9 pazdziernika 2012 .

1.4. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dia Walnego Zgromadzenia PAGED S.A. z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Zurawiej 45 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na
ktére skiada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzief
31 grudnia 2012 r., skonsolidowany rachunek zyskéw | strat oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wilasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za rok obrotowy
koficzaey sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajgce.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, na podstawie uchwaty nr 12 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31
maja 2005 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowiefi rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowe].

Zarzad jednostki dominujgce] jest odpowiedziainy za prawidiowos¢ ksiag rachunkowych,
sporzadzenie i rzeteing prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kidre zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska, jak réwniez wymogami odnoszacymi sig do emitentow papieréw
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych oraz
z innymi obowigzujgcymi przepisami oraz za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitalowe.
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1.5.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzadzenie raportu uzupelniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zarzad jednostki dominujgce] ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o rzetelnosci 1 jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen wptywajacych w sposéb znaczgey na dane wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej ziozyt wszystkie
zgdane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i
sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PKF Audyt Sp. z 0.0,

Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] skladajg sie
sprawozdania jednostkowe jednostki dominujgcej oraz Spolek podporzgdkowanych,
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2012 r., ktére zostaly zbadane i uzyskaly opinie:

Nazwa jednostki Podmiot upravyniony Ro;:zzj*:g‘)(i)nii Metqda ~

do hadania rewidenta konsolidacji
Paged S.A. PKF AUDYT Sp. z o.0. Bez zastizezen peina
Paged Meble S.A Deloitte Sp. 0.0 SK. Eﬁfééﬁiﬁf'éi? i peina
BUKLTD Whiting & Partners Bez zaslizezen pelna
Grupa DTP S.A, PKF Audyt Sp. z 0.0. Bez zastrzezer pelna
Sklejka Pisz Paged S.A Deloitte Sp. z c.0. S.K, Bez zastrzezen peina
Paged Sklejka S.A System Rewident Sp. z Bez zastrzezen pelna

0.0,

Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy DTP SA sporzadzone
wediug ustawy o rachunkowoéci. Na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
Grupy Paged sprawozdanie skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy DTP SA zostalo
przeksztalcone w celu zachowania zgodno$ci z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe.
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2. Czes¢€ analityczna raportu

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwale

Warto$ci niemateriaine
Wartosé firmy

Rzeczowe aktywa trwale
Nieruchomo$ci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa diugoterminowe
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci

Pozostate aktywa finansowe
Biezace aktywa podatkowe
Pozostale aktywa

Srodki pteniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem
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H Q,
31.12.2012 31.12.2011 Struktura Struktura Z'";;';‘ %

(B2 (BO) 212 2011 R
20297 26 931 3% 6% -25%
83 012 4610 13% 1% 1701%
215524 201988  33% £1% 7%
72708 50031 1% 12% 23%
0 9873 0% 2%  -100%
131 5336 0% 1% -98%
13728 0 2% 0% 0%
191 0% 0% 0%
405591 307 749 2% 63% 32%
72328 82365 11% 17% 12%
85236 63420 10% 13% 3%
87824 14631 13% 3% 500%
927 0 0% 0% 0%
866 1 467 0% 0% 41%
23693 17264 4% 4% 37%
250774 179 147 38% 3% 20%
656 365 486896 100%  100% 35%
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za vok obrotowy korficzqey sie 31 grudnia 2012 v,

H 0,
31.12.2012 31.12.2011 Struktura Struktura 2niana %

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA (BZ-
(BZ) (BO) 2012 2011 BO)/BO
Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 36 289 23 089 6% 5% 57%
Nalezne wplaty na kapitat podstawowy -9 756 -1% 0% 0%
Kapitat zapasowy 192 345 120 765 29% 25% 59%
Kapitat dotyczacy programu motywacyjnego 1414 0 0% 0% 0%
Pozostale kapitaly rezerwowe 69 000 24 000 11% 5% 188%
Réznice kursowe 1005 1473 0% 0% -32%
Zyski zatrzymane w tym: 156 231 19 035 2% 4% -20%
zysk(strata) netto roku biezgcego 28 939 26 568 4% 5% 9%

Kapitaly przypadajace akojonariuszom 305528 188362  47%  39% 62%
jednostki dominujacej
Kapitaly przypadajgce udziatom 36 316 14 830
niesprawujgcym kontroli 6% 3% 145%
Razem kapifal wlasny 341 844 203 192 52% 42% 68%
Zobowiazania dlugoterminowe 0% 0% 0%
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 74 445 8 766

11% 2% 749%
Pozostate zobowiazania finansowe 39724 68 813 6% 14% -42%
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 9779 9244
diugoterminowe 1% 2% 6%
Rezerwa na podatek odroczony 23 891 18122 4% 4% 32%
Rezerwy dlugoterminowe 0 1105 0% 0% -100%
Przychody przyszlych okresow 617 720 0% 0% -14%
Pozostate zohowiazania 207 60 0% 0% 245%
Zohowigzania dlugoterminowe razem 148 663 106 830

23% 22% 39%
Zobowiazania krétkoterminowe 0% 0% 0%
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz 80 023 75 364 12% 15% 6%
pozostale zohowigzania
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 46 658 53 895

10% 11% 24%
Pozostate zobowigzania finansowe 8010 36 263 1% 7% ~18%
Biezgce zobowigzania podatkowe 1847 1749 0% 0% 8%
Rezerwy krotkoterminowe 7 473 8 640 1% 1% 13%
Przychody przyszlych okresow 208 941 0% 0% -78%
Pozostate zobowiazania 1639 2022 0% 0% ~19%
Zobowiazania krétkoterminowe razem 165 858 176 874 25% 36% 6%
Zohowiazania razem 314 521 283 704 48% 58% 11%
Pasywa razem 656 365 486 896 100% 100% 35%
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2.2,

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane

sprawozdanie z catkowitych dochodéw

31.12.2012 | 31.12.201 | Zmiana %
(BZ) 1(BO) (BZ-
Dzmlalnosc kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 587 320, 538958 9%
Koszt wiasny sprzedazy 448 745 411084 9%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy | 138 676, 127 874 8%
t
Koszty sprzedazy | 36727 36182 2%
[Koszty zarzadu | 50985 46 359 10%
\Pozostate przychody operacyjne ] 18 456 7 828 136%
\Pozostale koszty operacyjne | 8 276 7 558 9%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej i _ 61 043[ 45 603 34%
§Prz_ychoc_iy finansowe | 7 293! 8 470 -14%
{Koszty finansowe | 19120, 19183 0%
|Odpis wartosci firmy (badwill) | 0|
|Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych I 0!
|Zysk ze sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej )
!Zysk (strata) przed opodatkowaniem 49 21 6‘; 34 890 41%
| \ |
\Podatek dochodowy | 14 34o£ 6 330i 134%
H [
Zysk {strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 3_§_§TGE 28 560! 20%
Dziatalnog¢ zaniechana l |
2ysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej |
Zysk (strata) netto § 34376 28560 20%
| %
Inne catkowite dochody
Rézhice kursowe z przeliczenia jednostek zagramcznych -468 1089 -143%
Inne catkowite dochody (netto) 468 1089 143%
Calkowite dochody ogdlem 33908 29 649 14%
Zysk netto przypadajacy: _
AkCJonanuszom jednostki dommUJacej [ 28939 26 568 9%
| Udziatom niesprawujgcym kontroli 5437 1902 173%
_ ) 34 376 28 560 20%
Calkowity dochod ogétem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 28471 27 575 3%
| Udziatom niesprawujgcym kontroli 5437 2074 162%
| 33908] 29649 14%
|Zysk (strata) na jedng akcje
|(w zi/gr na jedna akcje) 1,92| 3,28 -42%
10 | 4{3
;
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe
Wybrane wskazniki finansowe 2012 2011

1. Rentownosé sprzedazy
wyhik na sprzedazy bruttox100%

24% 24%
przychody netto
2. Rentownosé kapitatu wlasnego
wynik nettox100% o o
$redni stan kapitatéw wiasnych 13% 1%
3. Szybkosé obrotu naleznosci
$redni stan nalezno$ci z tytulu dostaw i usfugx365 dni 40 40
przychedy netto
4. Stopa zadluzenia
zobowigzania i rezerwy na zobowiazaniax100% 48% 58%

aktywa ogdlem
5. Wskaznik piynnosci

aktywa obrotowe 15 10
zobowigzania krétkoterminowe ' ’
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2. Czesé szczegolowa raportu

3.1. Zasady rachunkowoéci, metoda  konsolidacji, prawidlowos¢
dokumentacji konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji oraz sposotb ustalenia wartoéci firmy z konsolidacii zostaly
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanegoe sprawozdania
finansowego.

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci,
przyjete przez Zarzad jednostki dominujgcei, w zakresie wymaganym przepisami art. 10
ustawy o rachunkowosci.

Podstawe sporzgdzenia skonsclidowanego sprawozdania finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona w sposoéb kompletny i poprawny na podstawie
wymogow rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzeSnia 2009 r. w sprawie
szczegolnych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki | zaklady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych {Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz.
1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Eurcpejskg i innymi obowigzujgcymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowosci zostaly
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, kire zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska.

Ze wzgledu na faki, iz nie wszystkie jednostki wchodzgece w skiad Grupy Kapitatowej stosuja
jednakowe =zasady rachunkowosci, zgodne zzasadami stosowanymi przez jednostke
dominujgca, dia potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztalceti sprawozdan finansowych tych jednostek,
dostosowujac dane do zasad rachunkowo$ci stosowanych w jednostce dominujgcej.

3.2. Informacje  dodatkowe do  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego

Dane =zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanege sprawozdania
finansowego, zawierajgcych opis istolnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce, zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletinie i
prawidiowo. Dane te stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

3.3. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowe] uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o kiérych mowa w art. 49 ustawy ¢ rachunkowosci oraz w
Rozporzgdzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgeych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
pansiwem czionkowskim (Dz. U. z 20609 r.,, nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.4. Konsolidacja kapitaléw wlasnych i ustalenie udziatléw niekontrolujacych
Kapitaiem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zakladowy jednostki dominujgce;.
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3.5.

Whyliczenia pozostalych skiadnikow kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegolnych skladnikow kapitalu wlasnego jednostki dominujacej
odpowlednich skiadnikdw kapitalu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcych procentowemu  udziatowl jednostki
dominujgcej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wediug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego. Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowe] wilaczono tylko te czesci
odpowiednich skladnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, ktdre powstalty od dnia
objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujaca.

Wyliczenia udzialow mniejszosci w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonane na podstawie procentowego udzialu udzialdw
niekentrolujgoych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dekenano wigezen konsolidacyjnych dotyczacych wewngtrzgrupowych
rozrachunkow, wigczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitalows],
pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw | kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychodow finansowych, wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjs,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend, skutkdw sprzedazy calosci lub czeéci
udziatow (akeji) w jednostkach objetych konsolidacja.

Dane, stanowigce podstawe do wiaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Paged S.A. i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.
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3.6.

Informacja o opinii niezaleznego biegfego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2012 r. i za okres konczaey sie tego dnia
wydalismy opinie bez zastrzezen z uzupelniajgcym objagnieniem:

Nie zglaszajgc =zastrzezen do prawidiowosci i rzeteinosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na informacje przestawione przez Zarzgd w pkt. 3.1 informaci
dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczace zdolnosci
kontynuowania dzialaino$ci przez jednostke zalezng Paged Meble S.A. Poniewaz
skumulowane straty Paged Meble S.A na dzien 31.12.2012 przekroczyly sume kapitalow
zapasowego | rezerwowych oraz jedna trzecig kapitatu podstawowego, na podstawie art. 397
Kodeksu Spotek Handlowych Zarzad tej Spotki zobowigzany byt niezwlocznie zwolaé Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu postanowienia o dalszym istnieniu spolki, W dniu 5
kwietnia 2013 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjgio uchwale dotyczacy dalszej
dzialalnosci Paged Meble S.A. Paged S.A. jako obecny wiasciciel 100% akcji w kapitale
podstawowym Paged Meble S.A. przeslal w kwietniu 2013 roku List Wspierajgcy w ktdrym
potwierdzit, iz intencjgq Akcjonariusza jest wsparcie operacyjne, nadzorcze i finansowe Spotki,
majgce na celu zapewnienie kontynuacji jej dziatalnosci przez okres co najmniej kolejnych 12
miesigcy, a docelowo uzyskanie przez Paged Meble S.A. trwalej rentownosci. Ponadto Paged
Meble S.A podjgt negocjacje z bankiem finansujgcym w sprawie Zapewnienia cigglosci
finansowania kredytem bankowym. W przekonaniu, iz prowadzone negocjacjie i dziafania
naprawcze zakoicza sig sukcesem skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Paged
nie zawiera zadnych korekt, ktére bylyby konieczne, gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci
Paged Meble S.A okazalo sie nieuzasadnione.

Fi ey (AL
{ "‘; ;j
“Justyna Gérak

Biegly rewident nr 11591

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych nr 548

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-685 Warszawa
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