EPAGED

Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wediug MSSF

sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2012 roku
wraz z danymi porownywalnymi

PAGED S.A.



Spis tre Sci
1. Wybrane dane finansowe

2. Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw za okres
od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku [uktad k  alkulacyjny]

3. Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej sporz  gdzone na dzie n 31 grudnia 2012 roku

4. Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wtasnym za okres  od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku

5. Sprawozdanie z Przeptywo6w Pieni  eznych
za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku  [metoda po srednia]

6. Noty obja s$niajgce do Sprawozdania Finansowego sporz  adzonego na dzie n 31 grudnia 2012 roku

Indeks not obja $niajacych do sprawozdania finansowego

1 Informacje ogoine
2 Platforma zastosowanych Mi edzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo  $ci Finansowej
3 Stosowane zasady rachunkowo $ci
4 Podstawowe os ady rachunkowe i podstawy szacowania niepewno  $ci
5 Przychody
6 Segmenty operacyjne
7 Koszty dziatalno $ci operacyjnej
8 Pozostate przychody operacyjne
9 Pozostate koszty operacyjne
10 Przychody finansowe
11 Koszty finansowe
12 Podatek dochodowy
13 Zysk przypadaj acy na 1 akcj e
14 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
15 Rzeczowe aktywa trwate
16 Nieruchomo $ci inwestycyjne
17 Warto $¢ firmy
18 Pozostate warto s$ci niematerialne
19 Jednostki zale zne
20 Pozostate aktywa finansowe
21 Pozostate aktywa
22 Zapasy
23 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate nale  znosci
24 Kapitat Akcyjny
25 Kapitat rezerwowy
26 Zysk zatrzymany i dywidendy
27 Kredyty i po zyczki otrzymane
28 Pozostate zobowi gzania finansowe
29 Rezerwy
30 Pozostate zobowi gzania
31 Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi  agzania
32 Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego
33 Instrumenty finansowe
34 Przychody przysztych okreséw
35 Transakcje z jednostkami powi gzanymi
36 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
37 Przejecie jednostek zaleznych
38 Umowy leasingu operacyjnego
39 Zobowiazania warunkowe
40 Zdarzenia po dniu bilansowym
41 Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub p odmiotu uprawnionego do badania
sprawozda n finansowych



PAGED S.A.

Wybrane dane finansowe

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2012

w tys. zt w tys. EURO
Wybrane dane finansowe sprawozdania okres okres okres okres
skonsolidowanego od 01/01/12 od 01/01/11 od 01/01/12 od 01/01/11
do 31/12/12 do 31/12/11 do 31/12/12 do 31/12/11
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 587 320 538 958 140 723 130 180
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 61 043 45 603 14 626 11 015
Zysk (strata) brutto 49 216 34 890 11 792 8 427
Zysk (strata) netto przypisany do podmiotu dominujacego 28 939 26 568 6 934 6 417
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 61 651 44 509 14772 10 751
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -20 672 -18 601 -4 953 -4 493
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -34 536 -28 405 -8 275 -6 861
Przeplywy pieniezne netto, razem 6 443 -2 497 1544 -603
Aktywa razem 656 365 486 896 160 551 110 237
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 314 521 283 704 76 934 64 233
Zobowigzania diugoterminowe 148 663 106 830 36 364 24 187
Zobowigzania krétkoterminowe 165 858 176 874 40 570 40 046
Kapitat wtasny przypisany do podmiotu dominujacego 305 528 188 362 74 734 42 647
Kapitat zaktadowy 36 289 23089 8 877 5228
Liczba akcji 15 100 001 8100 001 15 100 001 8100 001
Rozwodniona liczba akcji 15 300 001 8100 001 15 300 001 8 100 001
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 1,92 3,28 0,46 0,79
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 1,89 3,28 0,45 0,79
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 20,23 23,25 4,95 5,27
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 19,97 23,25 4,88 5,27

Przeliczenie wybranych danych finansowych na EURO

- do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs $redni ogtoszony na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski, ktory na
dzien 31.12.2012 roku wynosit 4,0882 zt, 31.12.2011 roku wynosit 4,4168 zi.

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat zastosowano kurs stanowigcy $rednig arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych

przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca z okresu sprawozdawczego.

| tak dla danych za 4-y kwartaty 2012 r. zastosowano $rednig z nastepujacych srednich kurséw:

na 31.01.2012r. - 4,2270 zt
na 29.02.2012r. - 4,1365 zt
na 30.03.2012r. - 4,1616 zt
na 30.04.2012r. - 4,1721 zt
na 31.05.2012 . - 4,3889 zt
na 29.06.2012r. - 4,2613 zt
na 31.07.2012r. - 4,1086 zt
na 31.08.2012r. - 4,1838 zt
na 28.09.2012r. - 4,1138 z
na 31.10.2012r. - 4,1350 zt
na 30.11.2012r. - 4,1064 zt
na 31.12.2012r. - 4,0882 zt

Srednia arytmetyczna - 4,1736 zt

- dla danych za 4-y kwartaty 2011 r. zastosowano $rednig z nastgpujacych srednich kurséw:
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na 31.01.2011r. - 3,9345 zt
na 28.02.2011r. - 3,9763 zt
na 31.03.2011r. - 4,0119 zt
na 29.04.2011r. - 3,9376 zt
na 31.05.2011r - 3,9569 zt
na 30.06.2011 r. - 3,9866 zt
na 31.07.2011r. - 4,0125 zt
na 31.08.2011r. - 4,1445 zt
na 30.09.2011r. - 4,4112 zt
na 31.10.2011r. - 4,3433 zt
na 30.11.2011r - 4,5494 zt
na 31.12.2011r. - 4,4168 zt

Srednia arytmetyczna - 4,1401 zt

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2012
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PAGED S.A. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2012

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2012 DO 31 GRUDNIA 2012 [UKEAD KALKULACYJNY]

Okres Okres
zakonczony zakonczony

31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5 587 320 538 958
Koszt wlasny sprzedazy 448 745 411 084
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 138 575 127 874
Koszty sprzedazy 36 727 36 182
Koszty zarzadu 50 985 46 359
Pozostate przychody operacyjne 8 18 456 7 828
Pozostate koszty operacyjne 9 8 276 7 558
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 61 043 45 603
Przychody finansowe 10 7293 8470
Koszty finansowe 11 19 120 19 183
Odpis wartosci firmy (badwill) 0

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0

Zysk ze sprzedazy udzialdw w jednostce stowarzyszonej 0

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 49 216 34 890
Podatek dochodowy 12 14 840 6 330
Zysk (strata) netto z dziatalno  $ci kontynuowanej 34 376 28 560,

Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto 34 376 28 560

Inne catkowite dochody

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -468 1089
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow 12
Inne catkowite dochody (netto) -468 1089
Catkowite dochody ogétem 33908 29 649
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 28 939 26 568
Udziatom niesprawujacym kontroli 5437 1992
34376 28 560
Catkowity dochéd ogétem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 28 471 27 575
Udziatom niesprawujgcym kontroli 5437 2074
33908 29 649

Zysk (strata) na jedn a akcje
(w zt/gr na jedn 3 akcje) 13 1,92 3,28
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PAGED S.A. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2012

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN
31 GRUDNIA 2012 ROKU

Nota 31/12/2012 31/12/2011
nr

PLN’000 PLN’000

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 15 215524 201 968
Nieruchomosci inwestycyjne 16 72 708 59 031
Wartos¢ firmy 17 83012 4610
Wartosci niematerialne 18 20 297 26 931
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 19 0 9873
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 131 5336
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 0
Pozostale aktywa finansowe 20 13728 0
Pozostate aktywa diugoterminowe 21 191
Aktywa trwale razem 405 591 307 749
Aktywa obrotowe
Zapasy 22 72328 82 365
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 23 65 236 63 420
Pozostale aktywa finansowe 20 87 824 14 631
Biezace aktywa podatkowe 12 927 0
Pozostate aktywa 21 866 1467
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 23 593 17 264

250 774 179 147
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 14 0
Aktywa obrotowe razem 250 774 179 147
Aktywa razem 656 365 486 896
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PAGED S.A. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2012

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN
31 GRUDNIA 2012 ROKU

Nota 31/12/2012 31/12/2011
nr

PLN’000 PLN’000

KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 24 36 289 23 089
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 24 -9 756
Kapitat zapasowy 192 345 120 765
Kapitat z aktualizacji wyceny 25 0 0
Kapitat dotyczacy programu motywacyjnego 1414
Pozostale kapitaly rezerwowe 25 69 000 24 000
Akcje wiasne ((wielko$¢ ujemna) 0 0
Réznice kursowe 1005 1473
Zyski zatrzymane w tym: 26 15231 19 035
zysk(strata) netto roku biezacego 28 939 26 568
305 528 188 362
Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami 0
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
305 528 188 362
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 305 528 188 362
Kapitaly przypadajace udziatom niesprawujgcym kontroli 36 316 14 830,
Razem kapitat wlasny 341 844 203 192
Zobowi gzania dlugoterminowe
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 27 74 445 8 766
Pozostate zobowigzania finansowe 28 39 724 68 813
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze dtugoterminowe 9779 9 244
Rezerwa na podatek odroczony 12 23891 18 122
Rezerwy diugoterminowe 29 0 1105
Przychody przysztych okreséw 34 617 720
Pozostate zobowigzania 30 207 60|
Zobowi gzania dlugoterminowe razem 148 663 106 830
Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 31 80 023 75 364
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 27 66 658 53 895
Pozostate zobowigzania finansowe 28 8 010 36 263
Biezace zobowigzania podatkowe 1847 1 749
Rezerwy krétkoterminowe 29 7473 6 640
Przychody przysztych okreséw 34 208 941
Pozostate zobowigzania 30 1639 2022
165 858 176 874
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi 14
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowi gzania krétkoterminowe razem 165 858 176 874
Zobowi gzania razem 314521 283 704
Pasywa razem 656 365 486 896
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2012

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2012 DO 31 GRUDNIA 2012 [METODA POSREDNIA]

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk za rok obrotowy

Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskéw i strat
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych
Koszty finansowe ujete w rachunku zyskow i strat

Przychody ( koszty) z inwestycji ujete w rachunku zyskow i strat

Zysk(strata) ze sprzedazy lub zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych
Zysk / (strata) z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych

Zysk na sprzedazy udziatow w jednostce stowarzyszonej

Strata netto z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Strata netto z wyceny aktywdw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Nieefektywna czes¢ zabezpieczenia przeptywow pienieznych
Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Strata z tytutu utraty wartosci zapaséw

Amortyzacja aktywow trwatych

Utrata wartosci aktywow trwatych ujeta w zysku lub stracie
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto

Ujemna warto$¢ firmy

Inne

Amortyzacja kontraktéw gwarancji finansowych

Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow

(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywdéw

Zwiekszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan

Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw

Zwiekszenie przychodéw przyszitych okreséw

Zwigkszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej
Zaptacone odsetki

Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Okres
zakonczony

31/12/2012
PLN’000

Okres
zakonczony
31/12/2011

PLN'000

29 068 26 568

11 640 6 330

0 0

13 903 15 767

-14 889 -933

-131 -820)

-1297 -1 926

0 0

-269 979

0 0

0 0

28 86

252 3 599

18 445 17 852

0 700

-661 4244

10 -37 -7 146
0

56 052 65 300

902 -9 064

9785 -20 808

410 -1

-1991 12 356

263 328

-836 85

-236 774

64 349 48 970

1997 -1 807

-4 695 -2 654

61 651 44 509
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2012

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2012 DO 31 GRUDNIA 2012 [METODA POSREDNIA]

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej
Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych
Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Tantiemy i inne dochody z dziatalnosci inwestycyjnej
Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych

Kwoty wyptacone jednostkom powigzanym
Inne wplywy z aktywow finansowych

Inne wydatki na aktywa finansowe

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate

Wplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych
Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne

Whplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Platnosci za wartosci niematerialne

Wydatki netto netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych

Wptywy netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych
Srodki pieni ezne netto (wydane) / wygenerowane w zwi  azku z

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji kapitatowych
Wptywy z tytutu emisji obligacji zamiennych

Ptatnosci z tytutu kosztéw odkupu akcji

Ptatnosci z tytutu emisji obligacji

Ptatnosci z tytutu umoéw leasingu finansowego

Pozostate wplywy z potaczenia jednostek

Odsetki od kredytéw i pozyczek

Dywidendy wyptacone na rzecz whascicieli
Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno  $ci finansowe;j
Przeplywy pieni ezne netto razem

Zwiekszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego

Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych w walutach

Okres
zakonczony

31/12/2012
PLN’000

Okres
zakonczony
31/12/2011

PLN’000

-97 355 -15 136
104 336 1 864
Otrzymane odsetki 2 254
0 0
0 0
Inne otrzymane dywidendy 0
-600
50
0
-26 118 -11 659
390 445
0 0
1475 6 227
-653 -3
Inne wydatki inwestycyjne -2 267 -593
68
0
dziatalno $cig inwestycyjn g 20672 -18 601
0
Emisja obligacji 20 000
Wptywy z emisji weksli 350 2001
-92 368 -11 018
Wplywy z kredytéw i pozyczek 107 391 12 398
Wptywy z tytutu faktoringu -1 500 -226
Sptata pozyczek -34 785 -24 408
-3 609 -2 505
Ptatnosci z tytutu emisji weksli -22 085 -2 313
0 0
-7 930 -2 334
Inne wpltywy/wydatki finansowe
0
-34 536 -28 405
6 443 -2 497
0
17 264 19 695
obcych -114 66
35 23593 17 264

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011

Kapitaty Kapitaty
przypadaj ace przypadaj ace
Kapitat z Pozostate Akcje wtasne akcjonariuszom udziatom
Kapitat Kapitat aktualizacji kapitaty (WELCKT Ro6znice Zyski jednostki niesprawuj acym
podstawowy zapasowy wyceny rezerwowe ujemna) kursowe zatrzymane dominuj acej kontroli
Stan na 1 stycznia 2011 roku 22 289 120 787 1533 2400 0O 0 384 -9 089 159 904 12 838 172 742
Zwiekszenia 800 39 0 0 0 1089 28 062 29990 1992 31982
Planowany program motywacyjny dla 800
kluczowych menageréw 800 800
Przeniesienie zysku 39 -39 0 0
RoOznice kursowe 1089 1089 1089}
Podziat zysku z 2010r 0
Pozostate 1533 1533 1533]
Zysk roku bie zacego 26 568 26 568 1992 28 560
Zmniejszenia 0 61 1533 0 0 -61 1533 0 1533]
Przeniesienie zysku
Umorzenie akcji wiasnych
Pokrycie straty 61 -61 0
Pozostate 1533 1533 1533)
Stan na 31 grudnia 2011r 23 089 120 765 0 24 000 0 1473 19 035 188 362 14 830 203 192
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 DO 31 GRUDNIA 2012

Kapitaty Kapitaty
Kapitat Nalezne przypadaj ace przypadaj ace
dotycz acy Pozostate wptaty na akcjonariuszom udziatom
Kapitat Kapitat programu kapitaty kapitat Ré6znice Zyski jednostki niesprawuj acym
podstawowy zapasowy motywacyjnego rezerwowe podstawowy kursowe zatrzymane dominuj acej kontroli

Stan na 1 stycznia 2012 roku 23089 120 765 0 24 000 0 1 473 19 035 188 362 14 830 203 192
Zwiekszenia 14 000 116 580 1414 45 000 -9 756 -468 38 653 205 423 22 165 227 588]
Podwyzszenie kapitatu (emisja akcji) 14 000 74 124 -9 756 78 368 78 368
Przeniesienie z kapitatu zapasowego na kapitat 45 000 45 000 45 000
Jrezerwowy

Prograr_n n:notywacyjny dla kluczowych 1414 1414 1414
Jmenedzeréw (warranty)

Nabycie akcji DTP SA 0 26 442 26 442
Podziat zysku z 2011r 42 456 42 456 42 456
Réznice kursowe -468 -468 -468
Pozostate (rozwodnienie akcji Sklejka-

Pisz Paged SA) 9714 9714 9714 0
Zysk roku bie zacego 28 939 28 939 5437 34 376
Zmniejszenia 800 45 000 0 0 0 0 42 457 88 257 679 88 936
Przeniesienie z kapitatu zapasowego na kapitat 45 000 45 000 45 000
Jrezerwowy

Podziat zysku z 2011r 42 456 42 456 42 456
Nabycie udziatbw mniejszosci BUK Ltd 0 679 679]
Planow.an)i program motywacyjny dla kluczowych 800 800 800
Imenedzeréw

Pozostate 1 1 1
Stan na 31 grudnia 2012r 36 289 192 345 1414 69 000 -9 756 1005 15231 305 528 36 316 341 844
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1. Informacje ogodlne
1.1 Informacje o jednostce

Paged Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zurawiej 45 zarejestrowana zostata w Sadzie Rejonowym dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nr, KRS 15401,

Przedmiotem dziatalno$ci okreslonej w par. 2 statutu Paged S.A. realizowanej w biezacym okresie przez Spétke jest dziatalnosc¢:

1) Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego PKD 46.73.Z;
2) Sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktéw PKD 46.76.Z;
3) Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana PKD 46.90.Z;
4) Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach PKD 47.19.Z;
5) Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wkasnymi lub dzierzawionymi PKD 68.20.Z;
6) Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych PKD 70.10.Z;
7) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania PKD 70.22.Z;
8) Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem motocykli PKD 77.12.Z;
9) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wiaczajac komputery PKD 77.33.Z;
10) Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 77.39.Z;

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Paged S.A. opiera sie na nastepujacych segmentach:

segment meblowy - Paged Grupa Meble to produkcja i sprzedaz mebli w kraju i za granica,
W segmencie tym dziata spétka Paged Meble S.A. zajmujaca sie produkcja oraz sprzedazg mebli skrzyniowych, stotéw, taw, krzeset,
foteli, oraz spétka handlowa ( powigzana kapitatowo z Paged Meble S.A) BUK Ltd z siedzibg w Wielkiej Brytanii zajmujgca sie gtéwnie
sprzedaza mebli.

segment sklejkowy - Paged Grupa Sklejka to produkcja i sprzedaz sklejek, oklein, ptyt stolarskich w kraju i za granica,
Segment reprezentowany przez ,Paged-Sklejka” S.A. z siedzibg w Moragu oraz od 21 grudnia 2010 roku Fabryke Sklejka Pisz S.A.

segment handlowy - Paged Grupa Dystrybucja to dystrybucja towaréw spétek z Grupy Paged, jak réwniez towaréw obcych.
Segment reprezentowany przez ,Paged” S.A. z siedzibg w Warszawie. Gléwny obszar dziatalnosci to sprzedaz sklejki i piyt
drewnopochodnych. Spétka zajmuje sie bezposrednio sprzedazg materiatbw drzewnych i drewnopochodnych (sklejki, okleiny, ptyty
wiérowe: zwykte, laminowane i fornirowane, plyty stolarskie, ptyty OSB, plyty pilsniowe, ptyty MDF i HDF, tarcica, stolarka budowlana i
inne).

segment nieruchomosci - Paged Grupa Nieruchomosci to dziatalno$¢ zwigzana z zagospodarowaniem nieruchomosci inwestycyjnych
. Segment reprezentowany przez spotki ,Paged Property Spétka z 0.0.” Spotke komandytowa , Paged Property Spétke z o.0. (bedaca
komplementariuszem wczesniej wymienionej sp6tki komandytowej) oraz Mineralng Development Sp. z 0.0. Rozwazana jest realizacja
projektow deweloperskich. Segment ten znajduje sig obecnie w fazie rozwoju.

segment zarzadzania wierzytelno$ciami - Grupa Kapitalowa DTP , w ktérej podmiotem dominujgcym jest DTP SA z siedzibg w
Warszawie. Wyniki Grupy DTP SA podlegajg petnej konsolidacji w ramach Grupy Paged od Il kwartatu 2012.
Grupa DTP S.A. obejmuje kilka podmiotéw posiadajacych kilkuletnie doswiadczenie na rynku zarzadzania wierzytelnosciami. Podmioty
te zajmuijq sie gtéwnie zakupem i zarzadzaniem portfelem wierzytelnosci o wartosci nominalnej od kilku do kilkuset milionédw ztotych oraz
Swiadczeniem ustug finansowych i prawnych. Wiekszo$¢ obstugiwanych spraw (wierzytelnosci) pochodzi z sektora bankowego, a
ponadto z sektoréw telekomunikacyjnego i przedsigbiorstw uzytecznosci publicznej.

segment pozostaly - do segmentu pozostatego zaliczy¢ mozna catg pozostatg dziatalno$¢ inwestycyjng Grupy Paged, wykraczajaca
poza wymienione powyzej segmenty.
W wynikach tego segmentu ujete zostaty wyniki Paged Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, zawigzanej przez ,Paged” S.A. jako
spotka celowa, ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest dziatalno$¢ inwestycyjna oraz $wiadczenie ustug finansowych, w
szczegolnosci majacych na celu zapewnienie finansowania innym podmiotom z Grupy Paged. Spoétka ta rozpoczeta swojq dziatalnosé w
okresie Il kwartatu 2012 r., uczestniczac w procesie restrukturyzacji zadtuzenia ,Paged” S.A. z tytutu obligacji wyemitowanych w 2010 r.
oraz reorganizacji powigzan kapitatowych w Grupie Paged.

"Paged" S.A. jako podmiot dominujacy w Grupie Kapitatowej sprawuje ponadto nadzér wiascicielski nad firmami podporzadkowanymi,
koordynuje polityke promociji i rozwoju

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzadczych i nadzorujacych jednostki
dominujacej jest nastepujacy:

Zarzad:
Daniel Mzyk Prezes Zarzadu
Robert Ditrych Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Edmund Mzyk Przewodniczacy
Tomasz Wojcik Wiceprzewodniczacy
Zofia Bielecka Czionek

Grzegorz Kubica Czlonek

Piotr Spaczynski Czionek
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1.2 Podmioty Grupy Kapitatlowej Paged obj  ete Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym

1. Paged Meble S.A. z siedzibg w Jasienicy (KRS 82248 Sad Rejonowy w Bielsku Biatej) - 100% udziat w kapitale zakladowym i w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu .

2. BUK Ltd z siedzibg w Londynie - 92,5% udziatéw posiada Paged Meble S.A., 7,5% Paged SA.

3. Paged - Sklejka S.A. z siedzibg w Moragu (KRS 10478 Sad Rejonowy w Olsztynie; 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i w glosach
na Walnym Zgromadzeniu posiada Sklejka-Pisz Paged SA.

4. Sklejka-Pisz Paged S.A. z siedzibg w Piszu (KRS 59338 Sad Rejonowy w Olsztynie; 94,83% udziat w kapitale zaktadowym i w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu. Spétka objeta konsolidacja z dniem 21 grudnia 2010 roku.

5. Paged Property Sp. z 0.0 - spétka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 3 listopada 2009 roku pod numerem 0000340822. Paged
S.A. posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu wspolnikdw.

6. Paged Property Sp. z 0.0 spétka komandytowa - spétka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 21 grudnia 2009 roku pod numerem
0000344090. Komplementariuszem spotki jest Paged Property Sp. z 0.0, komandytariuszem Paged S.A..

7. Paged Capital Sp. z 0.0 - spétka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 27 stycznia 2012 roku pod numerem 0000409659. Paged S.A.
posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu wspolnikdw.

8. Mineralna Development Sp. z 0.0 - spétka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 23 stycznia 2012 roku pod numerem 0000408980 -
100% udziatéw w kapitale zaktadowym posiada Paged Property Sp. z 0.0 Spétka Komandytowa.

9. Paged IP Sp. z 0.0 (poprzednia firma GALT SPV 19Y Sp. z 0.0 - 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu
Wspotnikow. Spotka objeta konsolidacjg z dniem 24 maja 2012 roku.

10. DTP S.A. - 54,12% udziatéw w kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu Wspo6tnikow. Spotka podlega konsolidacji od
dnia 20 lipca 2012 roku. Ujete w konsolidacji sprawozdanie finansowe tej Spéiki jest sprawozdaniem skonsolidowanym i ujmuje
jednostke dominujacg DTP S.A. i jednostki zalezne DEBT TRADING PARTNERS SP. Z O.0. S.K.A,, Finanse Ratalne Sp. z 0.0., DTP
NSFIZ

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie zostaly objete Sp6tki DEBT TRADING PARTNERS Sp. z 0.0., DTLEX Kosinski i
Berych-Fengler Spétka Adwokacka S.K.A., gdyz dane tych jednostek sa nieistotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia w sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku Grupy.

Wszystkie wyzej wymienione spo6tki podlegajg konsolidacji metoda petna.

Podmiot wytgczony z konsolidacii ze wzgledu na matg istotno$¢ oraz brak znaczacego wptywu na spotke

- Serwis Sklejka Sp. z 0.0. z siedzibg w Moragu. 38% udziatu w kapitale spotki posiada Paged Sklejka S.A. a warto$¢ bilansowa tych
udziatéw wynosi 0 zt. Spétka nie prowadzi dziatalnosci. W dniu 17.02.2010r Sad Rejonowy w Ostrédzie wydat postanowienie, w ktérym
ustanawia dla osoby prawnej Serwis Sklejka Sp. z 0. o kuratora.

- Zumcontrakt Ltd - Spétka zalezna od BUK Ltd, nie prowadzi dziatalno$ci

- Verdon Grey Ltd - Spétka zalezna od BUK Ltd, nie prowadzi dziatalnosci

1.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg
PAGED S.A. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaly wykazane w tysigcach zlotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty
podane z wigksza doktadnoscia.

2. Platforma zastosowanych Mi edzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo  $ci Finansowej
2.1 Oswiadczenie o zgodno S$ci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE).

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierws  zy w roku 2012

Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz
zatwierdzone przez UE wchodza w zycie w roku 2012:

* Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - Silna hiperinflacja i usunigcie sztywnych terminéw dla stosujgcych
MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - przeniesienia aktywow finansowych, zatwierdzone w UE w dniu
22 listopada 2011 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

* Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy " - Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywéw (obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci
jednostki.
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Standarty i interpretacje, jakie zostaty opublikowa ne ale jeszcze nie weszty w  zycie

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastepujace standardy, zmiany standardéw i interpretacje zostaty
opublikowane, ale nie weszly jeszcze w zycie:

. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku
lub po tej dacie),

. MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

. MSSF 11 ,Wsp6lne ustalenia umowne”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

. MSSF 12 ,Ujawnienia informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

. MSSF 13 ,Ustalenie wartosci godziwej”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

. MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012
roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

. MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach”,
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - Pozyczki rzadowe (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie) - zatwierdzone w 2013 roku

. Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywéw finansowych i zobowigzan
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikéw innych catkowitych dochodéw, zatwierdzone
w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej
dacie),

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 "Wspdlne ustalenia umowne" oraz MSSF 12
"Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach" - objasnienia na temat przepiséw przej$ciowych (obowiazujacy w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 "Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych
jednostkach" oraz MSR 27 "Jednostkowe sprawozdania finansowe" - jednostki inwestycyjne (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie zatrudnienia, zatwierdzone
w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po
tej dacie),

. Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja" — kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych,
zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

. Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty usuwania naktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”, zatwierdzone w UE w dniu
11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Standarty i Interpretacje przyj ete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przezU E

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretaciji, ktére
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku
lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 "Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji* - obowiazkowa data
wejécia w zycie i przepisy przejsciowe,

. Zmiany do réznych standardéw "Poprawki do MSSF (2012)" - dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczes$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywéw i zobowigzan
finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych wedtug MSR 39

LJInstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete do
stosowania na dzien bilansowy.
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2.2 Dobrowolna zmiana zasad rachunkowo  $ci

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Grupa nie zmienita dobrowolnie
zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

3. Stosowane zasady rachunkowo $ci
3.1 Podstawa sporz gdzenia

Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
sporzadzenia sprawozdan finansowych nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
Spotki Grupy PAGED S.A..

W zwigzku z wysokoscig straty spotki Paged Meble S.A. w roku 2012 oraz skumulowanej straty z lat poprzednich, Paged S.A. jako
obecny witasciciel 100% akcji w kapitale podstawowym Paged Meble S.A. przestat w kwietniu 2013 roku List Wspierajacy w ktérym
potwierdzit, iz intencjg Akcjonariusza jest wsparcie operacyjne, nadzorcze i finansowe Spoétki, majace na celu zapewnienie kontynuacii jej
dziatalnosci przez okres co najmniej kolejnych 12 miesigcy, a docelowo uzyskanie przez Paged Meble S.A. trwatej rentownosci. Na dzien
31 grudnia 2012 roku Paged Meble S.A. posiada ujemne kapitaty obrotowe netto w kwocie 8.296 tys. zt (suma zobowigzan
krétkoterminowych przewyzsza aktywa obrotowe) w zwigzku z faktem prezentowania catosci kredytéw, jako zobowigzania
krétkoterminowe w zwigzku z naruszeniem postanowien w zakresie kowenantéw finansowych wynikajacych z uméw kredytowych
zawartych z Kredyt Bank S.A. (obecnie Bank Zachodni WBK S.A.). Zadna z naruszonych uméw nie zostata wypowiedziana na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

W dniu 5 kwietnia 2013 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate dotyczaca dalszej dziatalnosci Paged Meble S.A.

Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych
aktywow trwatych i instrumentéw finansowych. Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty
ponizej.

3.2 Ujecie przychodéw ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane rabaty,
zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towar6éw i ustug VAT oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza, za wyjatkiem
podatku akcyzowego.

3.2.1 Sprzedaz towaréw

Przychody ze sprzedazy towar6w ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkéw:
— przeniesienia ze Spétek Grupy PAGED S.A. na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wtasnosci towardw;

— scedowania przez Spotki Grupy PAGED S.A funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na og6t z prawem wiasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;

— mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw;
— wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg; oraz
— mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

3.2.2 Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu uméw o $wiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do okresu jakiego dotycza.

3.2.3 Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajaco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty niesptaconego jeszcze
kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania.

3.3 Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg
jako leasing operacyjny.

3.3.1 Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sig jak aktywa Grupy i wycenia w ich wartosci godziwej w
momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie
wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Platnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowa i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od
pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie¢ bezposrednio do rachunku zyskéw i strat. Ptatnosci
warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Strona 15z 77



PAGED S.A. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2012

3.4 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty obowigzujacym na dzien transakcji.
Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujacego na
ten dzien. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie
obowigzujacym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepienigzne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Réznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaja, z wyjatkiem réznic kursowych dotyczacych
aktywéw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania produkcyjnego, ktére wigcza sige do kosztow tych aktywow i traktuje
jako korekty kosztéw odsetkowych kredytéw w walutach obcych.

3.5 Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewngtrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku wymagajacych
diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich aktywoéw az do momentu, w
ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym
zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do:
aktywoéw wycenianych w wartosci godziwej, oraz
zapaséw wytwarzanych w znaczacych ilosciach w cyklu ciaglym i charakteryzujacych sie wysoka rotacja.

3.6 Koszty $wiadcze i pracowniczych

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze ujmowane sg w okresie w ktérym Spotka otrzymata przedmiotowe $wiadczenie ze strony
pracownika, a w przypadku wyptat z zysku lub premii gdy spetnione zostaty nastepujace warunki:

- na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptat z wyniku zdarzen przesztych, oraz

- mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

W przypadku $wiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci, $wiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie kumulowanych ptatnych
nieobecnosci, z chwilg wykonania pracy, ktéra zwieksza uprawnienia do przyszlych ptatnych nieobecnosci. W przypadku
niekumulowanych ptatnych nieobecnosci $wiadczenia ujmuje sie z chwilg ich wystgpienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen (odprawy emerytalne) oraz inne dtugoterminowe
$wiadczenia (nagrody jubileuszowe) ustalane sg przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng
przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy. Zyski i straty aktuarialne ujmowane sg w catosci w rachunku zyskéw i strat. Koszty
przesztego zatrudnienia rozpoznawane sa natychmiast w stopniu, w jakim dotyczg $wiadczen juz nabytych, a w pozostatych przypadkach
amortyzuje sie je metoda liniowa przez sredni okres, po ktérym $wiadczenia zostajg nabyte.

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba ze stanowig koszt wytworzenia sktadnikéw aktywoéw.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt.

3.7 Dotacje

Dotacje sg ujmowane, jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie warunki.
Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdd wspétmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma
w zamierzeniu kompensowa¢. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdédw, wéwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychodéw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, odpisywania do rachunku zyskéw i strat
przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywéw.
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3.8 Opodatkowanie

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.8.1 Podatek bie zacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego.
Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiggowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychodéw podlegajacych
opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztow uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie beda
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

3.8.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci w oparciu o
réznice pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywéw i pasywoéw, a odpowiadajgcymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast
sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna
pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe jakie
jednostka moze wykorzysta¢. Pozycja aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z
tytutu pierwotnego ujecia wartoéci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywéw lub zobowigzania w transakgji, ktéra
nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos$¢ sktadnikdw aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane
przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywoéw lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywoéw
zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek dochodowy wykazywany
jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie ptatne jest do tego samego urzedu podatkowego.

3.8.3 Podatek bie zacy i odroczony za bie zacy okres obrachunkowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskéw i strat, z wyjatkiem przypadku, gdy dotyczy
on pozycji uznajacych lub obciazajacych bezposrednio kapitat whasny, bo wtedy takze podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat
wiasny (inne catkowite dochody w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

3.9 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujq $rodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza wykorzystywac¢ w swojej
dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci
ekonomicznych do jednostki. Naktady na $rodki trwate obejmujg poniesione naktady inwestycyjne jak rowniez poniesione wydatki na
przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem $rodkéw trwatych (przekazane zaliczki). Srodki trwate obejmujg
istotne specjalistyczne czesci zamienne ktdre funkcjonuja jako element $rodka trwatego.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sa pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Jako odrebne pozycje
$rodkéw trwatych ujimowane sg takze istotne komponenty, takze o charakterze niematerialnym.

Amortyzacja $rodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu
uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celéw amortyzacji srodkéw trwatych stosowana jest metoda amortyzaciji liniowej. Okresy
uzytkowania dla poszczego6lnych sktadnikow srodkéw trwatych sg nastepujace:

Budynki i budowle od 10 do 50 lat
Maszyny i urzadzenia od 5do 12 lat
Srodki transportu od 3do5 lat
Pozostate $rodki trwate od 5 do 10 lat

Grunty wtasne nie podlegajg amortyzacji. Grupa nabycie praw wieczystego uzytkowania gruntow prezentuje jako wartos$ci niematerialne
i amortyzuje w okresie przewidywanego ich uzytkowania.
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Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane sa testowi na utrate wartosci jesli istnieja przestanki wskazujace na
wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla $rodkéw trwalych w budowie w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana
jest na kazdy dzien bilansowy. Zasady wtasciwe ustalaniu utraty wartosci przedstawiono w Nocie 3.12. Skutki utraty wartosci srodkéw
trwalych oraz $rodkéw trwatych w budowie odnoszone sa w pozostate koszty operacyjne.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne, nie diuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Srodki trwate oraz srodki trwate w budowie spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie
do zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami zawartymi w Nocie 3.13.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywéw trwatych okresla sie jako
réznice migdzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia bilansowa tych pozycji i ujmuje sig je w rachunku zyskéw i strat.

Na dzien bilansowy srodki trwate inne niz grunty, budynki i budowle, oraz $rodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug kosztu
pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

3.10 Nieruchomo $ci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére jednostka jako wiasciciel | traktuje jako zrédto przychodéw z czynszéw
i/lub sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo po koszcie uwzgledniajac koszty transakcji. Po ujeciu poczatkowym nieruchomosci
te wycenia sie w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg
w rachunku zyskoéw i strat w okresie, w ktorym powstaty.

Nieruchomosci spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do zbycia wycenia sie
zgodnie z zasadami zawartymi w Nocie 3.17.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania nieruchomosci okreséla sie jako réznice migdzy
przychodami ze sprzedazy a wartoscia bilansowg tych pozycji i ujmuje sig je w rachunku zyskéw i strat.

3.11 Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa jednostki, ktére nie posiadaja postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz ktére mozna
wiarygodnie wycenic¢ i ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.
Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Do pozycji wartosci niematerialnych Grupa zalicza takze wydatki poniesione na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu.
Wieczyste uzytkowanie gruntu traktowane jest jako leasing operacyjny, w zwigzku z czym nie ujmuje sie jego przedmiotu jako aktywow
jednostki. Jednakze wydatki na nabycie takich praw na rynku wtérnym (od innych podmiotéw) oraz wydatki zwigzane z nadaniem takich
praw przez whasciwe urzedy panstwowe, ujmowane sa jako warto$ci niematerialne i amortyzowane w okresie umownym w jakim Grupa
moze te prawa wykorzystywac.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki
okresu uzytkowania weryfikowane sg corocznie. Dla celéw amortyzacji warto$ci niematerialnych stosowana jest metoda amortyzacji
liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczeg6lnych sktadnikéw wartosci niematerialnych sa nastepujace:

Nabyte prawa wieczystego uzytkowania 99 lat
Licencje na oprogramowanie do 5 lat

Wartosci niematerialne poddawane sa testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujace na wystgpowanie utraty wartosci,
przy czym dla warto$ci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy.
Zasady wtasciwe ustalaniu utraty wartosci przedstawiono w Nocie 3.11. Skutki utraty wartosci, wartosci niematerialnych jak réwniez ich
amortyzacji odnoszone sa w koszty dziatalnosci podstawowej.

Wartos$ci niematerialne spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do zbycia wycenia
sie zgodnie z zasadami zawartymi w Nocie 3.14.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych okresla sie jako réznice
migdzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sig je w rachunku zyskéw i strat.

Na dzien bilansowy wartos$ci niematerialne wyceniane sa wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz
ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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3.12 Utrata warto $ci rzeczowych aktywéw trwalych i warto  $ci niematerialnych oprécz warto ~ $ci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i wartosci niematerialnych w
celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek,
szacowana jest wartos$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacii, gdy
sktadnik aktywow nie generuje przeptywOw pienieznych, ktére sa w znacznym stopniu niezalezne od przeptywéw generowanych przez
inne aktywa, analize przeprowadza si¢ dla grupy aktywéw generujacych przeplywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywoéw.
Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego alokowane sg do poszczegoéinych
jednostek generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna
wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz
dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwéch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub
wartos$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych
przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywéw (lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne),
wartos¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartos$ci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym wystapita, za wyjatkiem sytuacji. gdy sktadnik aktywéw wykazywany byt w wartosci
przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczes$niejszego przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub jednostki generujacej przeptywy
pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika
aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw / jednostki
generujacej przeplywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat, o ile
sktadnik aktywoéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sig jak
zwiekszenie z aktualizacji wyceny

3.13 Zapasy

Zapasy sg aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie produkcji przeznaczonej
na sprzedaz oraz majgce posta¢ materiatow lub surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug.
Zapasy obejmujg materiaty, towary, produkty gotowe oraz produkcje w toku.

Zapasy wyrobow gotowych, potproduktow i produktow w toku wycenia sie wedtug rzeczywistych kosztéw wytworzenia, nie wyzszych od
cen sprzedazy netto.

Zapasy materiatow i towar6w wycenia sie w cenie nabycia, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Zapasy towaréw, materiatdw obejmowane sg odpisem aktualizujgcym wedtug nastepujacych zasad:
materialy i towary — wedtug indywidualnej oceny ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy.

Rozchdd zapas6w odbywa sie wedtug metody FIFO i odnoszony jest w koszt wkasny sprzedazy. Odpisy aktualizujace dotyczace
zapasOw, wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujgce dla pozycji zalegajacych, jak i ich odwrécenia, odnoszone sg w
pozostate koszty operacyjne.

3.14 Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje si¢ jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej w
wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wéwczas, gdy
wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywoéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar
kierownictwa spétki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrod dwoch wartosci:
pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowana jest w osobnej pozycji
aktywow obrotowych. Jezeli z grupg do zbycia zwigzane sg zobowigzania jakie bedg przekazane w transakcji sprzedazy facznie z grupa
do zbycia, zobowigzania te prezentowane sg jako osobna pozycja zobowigzan krétkoterminowych.
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3.15 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Jednosce ciazy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze
zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw uosabiajacych
korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub
termin jego wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego zobowigzania
na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg
szacunkowych przeplywéw pienigznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci
biezacej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze cze$¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie mozna
odzyskac¢ od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest
odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wyceni¢.

3.15.1 Umowy rodz gce zobowi gzania

Biezace zobowigzania wynikajace z umoéw rodzacych zobowigzania ujmuije sie jako rezerwy. Za umowe rodzaca zobowigzania uwaza sie
umowe zawartg przez Jednostke, wymuszajaca nieuniknione koszty realizacji zobowigzan umownych, ktérych warto$é przekracza
wysokos$¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

3.16 Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga dostarczania ich w
terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkowg wycenia si¢ w warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty
transakcji, z wyjatkiem tych aktywow, ktére klasyfikuje sig jako aktywa finansowe wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostgepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od
charakteru i przeznaczenia aktywoéw finansowych, a okresla sie jg w momencie poczatkowego ujecia.

3.16.1 Aktywa finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:

zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi jednostka zarzadza tacznie, zgodnie z biezacym i faktycznym
wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujaca w innych okolicznosciach; lub
sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzadzaniem, a

jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Jednostki, w
ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywow sa przekazywane wewnetrznie; lub

sktadnik aktywow stanowi cze$¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39
LJInstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywoéw lub zobowigzan) jako
wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej, a zyski lub straty ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw lub strat uwzgledniaja dywidendy lub odsetki wygenerowane
przez dany sktadnik aktywoéw finansowych.

3.16.2 Inwestycje utrzymywane do wymagalno  $ci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wytaczeniem instrumentéw pochodnych, o statych lub negocjowalnych warunkach ptatnosci
oraz stalych terminach wymagalnosci, ktére Jednostka chce i moze utrzymywa¢ do momentu osiggnigcia wymagalnosci klasyfikuje sie
jako inwestycje utrzymywane do wymagalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie stosujac metode efektywnego
oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartosci, za$ przychody ujmuje sie metoda efektywnego dochodu.
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3.16.3 Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, bedace w posiadaniu Jednostki i znajdujace sie w obrocie na aktywnym rynku,
klasyfikuje sig jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w warto$ci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej
ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale wlasnym, w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji, z wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci,
odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczacych aktywéw
pienieznych, ktére ujmuje si¢ bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci,
skumulowany zysk lub strate ujetg uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat danego
okresu.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w chwili uzyskania przez Grupe
prawa do ich otrzymania.

Wartos¢ godziwa aktywdw pienigznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych okresla si¢ przeliczajac te waluty
po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana wartosci godziwej przypadajaca na réznice kursowe wynikajace ze zmiany zamortyzowanego
kosztu historycznego danego sktadnika aktywéw wykazywana jest w rachunku zyskéw i strat, za$ pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale
whasnym.

3.16.4 Pozyczkiinale zno$ci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach ptatnosci niebedace
przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia sig je po koszcie zamortyzowanym, metoda
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

3.16.5 Utrata warto $ci aktywdw finansowych

Aktywa finansowe, oprécz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sig¢ pod wzgledem utraty wartosci na
kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe traca warto$¢, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystapity po
poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywdw wptynety niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne.

W przypadku akcji nienotowanych na gietdzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny lub diugotrwaty spadek wartosci
godziwej papieréw warto$ciowych ponizej ich kosztu uznaje si¢ za obiektywny dowdd utraty wartosci.

W przypadku niektérych kategorii aktywéw finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, poszczegéine aktywa ocenione jako te,
ktore nie utracity waznosci, bada sie pod katem utrate wartosci tacznie. Obiektywne dowody utraty wartosci dla portfela naleznosci
obejmuja doswiadczenie Jednostki w procesie windykacji naleznosci; wzrost liczby nieterminowych ptatnosci przekraczajacych $rednio
90 dni, a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktére majg zwigzek z przypadkami nieterminowych
sptat naleznosci.

W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty wartosci stanowi réznice
pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw a biezacq wartoscig szacunkowych przysziych przeptywéw pienieznych
zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng stope procentowg sktadnika aktywéw finansowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci bezposrednio dla wszystkich aktywéw
tego typu, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych wartos¢ bilansowg pomniejsza sige stosujac konto korygujace ich
pierwotna warto$é. W przypadku stwierdzenia niesciggalnosci danej naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie jg wkasnie w ciezar
konta odpisu aktualizujgcego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty zostang p6zniej odzyskane, dokonuje sie odpowiedniego
uznania konta odpisu aktualizujacego. Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujacego ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w
pozycji pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych.

Z wyjatkiem instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym kwota odpisu z tytutu utraty
wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie odnie$¢ do zdarzenia majacego miejsce po ujeciu utraty wartosci,
uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci odwraca sie w rachunku zyskéw i strat, jezeli warto$¢ bilansowa inwestycji w dniu
odwrécenia utraty wartosci nie przekracza kwoty zamortyzowanego kosztu, powstajacego gdyby utrata warto$ci nie zostata ujeta.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kapitatowych papieréw wartosciowych przeznaczonych do sprzedazy ujete uprzednio przez wynik
finansowy nie podlegajg odwréceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie zwiekszenia wartosci godziwej nastepujace po wystapieniu utraty
wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wkasnym.

3.16.6 Reklasyfikacje aktywéw finansowych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy moga podlega¢ reklasyfikacji do:

Pozyczek udzielonych i naleznos$ci wiasnych, jezeli na dzien przekwalifikowania aktywa te spetniatyby definicje pozyczek udzielonych
i naleznosci wtasnych a jednostka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymania aktywu w przysztosci lub do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy inne niz instrumenty pochodne oraz aktywa wyceniane wedtug
wartosci godziwej wedtug opcji wyceny w wartosci godziwej, mogg zostaé przekwalifikowane na nastepujacych zasadach:

Przeniesione do aktywow dostepnych do sprzedazy, jezeli (a) instrument nie jest juz przeznaczony do sprzedazy lub odkupu w

krétkim terminie, (b) na dzien przekwalifikowania aktywa te spetnialyby definicje pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych oraz (c)
jednostka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymania aktywu w przysztosci lub do terminu wymagalnosci,
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Jezeli instrument nie spetnia definicji pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, reklasyfikacja do aktywéw dostepnych do
sprzedazy lub aktywéw utrzymywanych do terminu wymagalnosci, jest mozliwa w rzadkich okolicznosciach, przez ktére rozumie sie
udokumentowang przez jednostke incydentalng sytuacje, w stosunku do ktérej nie nalezy oczekiwac, ze pojawi sie w przysztosci lub
regularnie.

Powyzsze reklasyfikacje odbywajg sie po wartosci godziwej z dnia reklasyfikacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy moga takze podlega¢ reklasyfikacji do aktywoéw utrzymywanych do terminu wymagalnosci i
odwrotnie.

3.16.7 Wyksi egowanie aktywow finansowych

Grupa wyksiegowuje sktadnik aktywéw finansowych wytacznie wtedy, gdy wygasna prawa umowne do przeptywdw pienieznych
generowanych przez taki sktadnik aktywow, albo gdy sktadnik aktywdw finansowych wraz z zasadniczo catym ryzykiem i wszystkimi
korzysciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajq przeniesione na inny podmiot. Jezeli Jednostka nie przenosi ani nie zatrzymuje
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywéw i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje
zatrzymany udziat w takim sktadniku aktywéw i zwigzane z nim zobowiazania z tytutu potencjalnych ptatnosci. Jesli natomiast Jednostka
zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym sktadnikiem aktywoéw, to nadal ujmuje stosowny sktadnik
aktywéw finansowych.

3.17 Zobowi gzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemito wane przez Grup e

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny, w zaleznosci od tresci ustalen
umownych.

3.17.1 Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich jego zobowigzan.
Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Jednostke ujmuje sie w kwocie otrzymanych wplywéw po odjeciu bezposrednich kosztéw
emis;ji.

Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy moga by¢ prezentowane jako kapitat wkasny wtedy i tylko wtedy, gdy spetniajg wszystkie
ponizsze warunki:

(a) ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji;

(b) dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzadkowanych i wszystkie instrumenty w tej klasie majg identyczne
cechy;

(c) instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego; oraz

(d) suma przewidywanych przeptywoéw pienieznych przypadajacych na ten instrument w okresie jego sptaty opiera sie przede wszystkim
o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiang wartoéci godziwej ujetych i nieujetych aktywéw netto jednostki (z
wytaczeniem oddziatywania samego instrumentu). Wynik finansowy lub zmiane ujetych aktywéw netto wycenia sig¢ w tym celu zgodnie z
odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiada¢ innych instrumentéw, ktére znaczaco zawezatby lub wyznaczaly statg kwote zwrotu dla
posiadacza instrumentu finansowego z opcjq sprzedazy.

Kryteria klasyfikacji jako kapitatu wtasnego instrumentéw zobowigzujacych do przekazania ich posiadaczowi proporcjonalnego udziatu w
aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sg na tych samych zasadach co przedstawione powyzej, z wyjatkiem punktéw (c)
i (d), ktére nie majg zastosowania.

Jezeli spotka zalezna wyemituje tego rodzaju instrumenty, ktére znajduja sie w posiadaniu jednostek nie sprawujacych nad nig kontroli i
zostaly przedstawione jako kapitat wlasny w sprawozdaniu finansowym tej spétki, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
ujmowane sg jako zobowigzanie, poniewaz nie bedzie on najbardziej podporzadkowanym instrumentem w grupie kapitatowe;j.

3.17.2 Ziozone instrumenty finansowe

Sktadniki ztozonych instrumentéw wyemitowanych przez Jednostke klasyfikuje sie oddzielnie jako zobowigzania finansowe i kapitat
wiasny, zgodnie z trecig zawartej umowy. Warto$¢ godziwg sktadnikow stanowigcych zobowigzania na dzien emisji szacuje sig przy
uzyciu dominujacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych, niezamiennych instrumentéw. Kwote te ujmuje sie jako
zobowigzanie po zamortyzowanym koszcie przy uzyciu efektywnej stopy procentowej do momentu wygasniecia tej kwoty zwigzanego z
zamiang lub do dnia wymagalnosci instrumentu. Komponent kapitatowy okresla si¢ odejmujac warto$¢ zobowigzania od ogélnej wartosci
godziwej zlozonego instrumentu kapitatowego. Warto$¢ te ujmuje sie w kapitale wlasnym po uwzglednieniu podatku dochodowego i nie
podlega ona pdzniejszemu przeszacowaniu.

3.17.3 Zobowi gzania wynikaj gce z uméw gwarancji finansowej

Zobowigzania z tytutu gwarancji finansowej wycenia si¢ poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wedtug wyzszej z dwéch
nastepujacych wartosci:
kwoty zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” oraz

poczatkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujgte zgodnie z zasadami ujmowania
przychodéw.

3.17.4 Zobowi gzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy albo jako pozostate zobowigzania
finansowe.
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3.17.5 Zobowi gzania finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy.
Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie zgodnie z biezacym i faktycznym
wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niesp6jno$é wyceny lub ujecia, jaka wystapitaby w innych warunkach; lub

sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzadzaniem, a

jego wyniki wyceniane sa w warto$ci godziwej zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w
ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnegtrznie; lub

stanowi cze$¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje
catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej, a wynikajace z nich
zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania
finansowego.

3.17.6 Pozostate zobowi gzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w warto$ci godziwej pomniejszonej o
koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metoda efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje
sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztéw odsetkowych
w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujaca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym
okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krétszym.

3.17.7 Wyksi egowanie zobowi gzan finansowych

Jednostka wyksiegowuje zobowigzania finansowe wytacznie wéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania Jednostki zostang wykonane,
uniewaznione lub gdy wygasna.

4. Podstawowe os ady rachunkowe i podstawy szacowania niepewno  $ci

Zarzady Spoétek Grupy PAGED S.A zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw, osadéw i zatozen dotyczacych kwot wyceny
poszczeg6lnych sktadnikdw aktywéw i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatoZenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne
czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuije sie w okresie, w
ktorym nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego okresu, lub w okresie biezacym i okresach przyszitych, jesli zmiana dotyczy
ich na réwni z okresem biezacym.

4.1 Podstawy szacowania niepewno $ci

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawy szacunku niepewnos$ci na dzien bilansowy,
majace znaczacy wpltyw na ryzyko istotnych korekt wartoéci bilansowej aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

4.2 Okresy u zytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywéw trwatych

Jak opisano w Nocie 3, Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywéw
trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W biezacym roku obrotowym zarzad nie stwierdzit koniecznosci zmian
w tym temacie.

4.3.  Wycena nieruchomo $ci inwestycyjnych

Jak opisano w nocie 3.10 nieruchomosci inwestycyjne po poczatkowym ujeciu po koszcie transakcji, na dzien bilansowy wyceniane sg w
wartosci godziwej. Warto$¢ ta ustalana jest na podstawie wycen sporzadzonych przez niezaleznych rzeczoznawcéw majatkowych, przy
czym rzeczoznawcy samodzielnie i bez ingerencji Spotek dokonujg wyboru metody oszacowania warto$ci godziwej, majac na uwadze
obowigzujace przepisy, cel wyceny i specyfike danej nieruchomosci.

Strona 23z 77



PAGED S.A. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2012

4.4 Gwarancje zatrudnienia

Umowa nabycia akcji sp6tki Fabryki "Sklejka Pisz" naktada na Paged S.A. zobowigzanie iz w okresie 30 miesiecy od dnia zawarcia
umowy , utrzyma stan zatrudnienia pracownikéw zatrudnionych w Spétce na czas nieokreslony w kazdym miesigcu tego okresu na
poziomie liczby etatéw z dnia zawarcia umowy . Okres 30 miesiecy uptywa w dniu 21 czerwca 2013 roku.

Oszacowano koszt realizacji tych zobowigzan i utworzono rezerwe w kwocie 1 105 tys. zt ( rezerwa krétkoterminowa ).
4.5 Ujecie przychodéw

Spoiki kierujg sie szczegdtowymi kryteriami ujecia przychodu ze sprzedazy zdefiniowanymi w MSR 18 ,Przychody”, a zwtaszcza kwestig
przeniesienia przez Spétke okreslonych rodzajéw ryzyka i korzysci zwigzanych z prawem witasnoséci na klienta.

Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej. Na dzien bilansowy Zarzady spotek sklejkowych skorygowaty wartos$¢ przychodéw o
szacunkowg wartos¢ skont dla klientéw, ktére zostang wyptacone w kolejnym roku a dotycza sprzedazy roku biezacego.

4.6 Warto $§¢ godziwa instrumentéw pochodnych i pozostatych inst rumentéw finansowych

Zarzad dokonuje osadu wybierajac odpowiednig metode wyceny instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku. Stosuje
sie metody wyceny stosowane powszechnie przez praktykéw rynkowych. W przypadku finansowych instrumentéw pochodnych, zatozenia
opiera sie o notowane stopy rynkowe skorygowane o okreslone cechy instrumentu. Pozostate instrumenty finansowe wycenia si¢ przy
uzyciu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych w oparciu o zatozenia potwierdzone, na ile to mozliwe, dajacymi sie zaobserwowac¢
cenami czy stopami rynkowymi. Oszacowanie wartosci godziwej nienotowanych akcji obejmuje niektére zatozenia niepotwierdzone
dajacymi sie zaobserwowaé cenami czy stopami rynkowymi.
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5. Przychody

Analiza przychodéw ze sprzedazy za biezacy rok przedstawia sie nastepujgco:

Okres zako nczony Okres zako Aczony
31/12/2012 31/12/2011
PLN’ 000 PLN’ 000
Przychody ze sprzedazy produktéw 446 289 418 813
Przychody ze swiadczenia ustug 23 995 6471
Przychody ze sprzedazy towaréw 81943 95 220
Przychody ze sprzedazy materiatow 35094 18 454
587 320 538 958
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6. Segmenty operacyjne
6.1 Zastosowanie MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

Od 1 stycznia 2009 roku Spoétka zastosowata nowy MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty
operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw Grupy, ktore sa regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o
przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Dla poréwnania, zgodnie z wymogami poprzednio obowigzujgcego
MSR 14, jednostka byta zobowigzana identyfikowa¢ dwa zestawy segmentéw (branzowe i geograficzne) stosujac kryteria ryzyka i korzysci, przy
czym wewnetrzny system sprawozdawczosci finansowej dla kluczowych cztonkéw kierownictwa stuzyt wytacznie jako punkt wyjsciowy do
identyfikacji takich segmentéw. W zwigzku z tym po przyjeciu MSSF 8 zmienita si¢ identyfikacja segmentéw sprawozdawczych wystepujacych w
Grupie.

W ramach Grupy Paged SA wyodrebniono nastepujace segmenty dziatalnosci:

= segment meblowy - Paged Grupa Meble to produkcja i sprzedaz mebli w kraju i za granica,

= segment sklejkowy - Paged Grupa Sklejka to produkcja i sprzedaz sklejek, oklein, plyt stolarskich w kraju i za granica,

= segment handlowy - Paged Grupa Dystrybucja to dystrybucja towaréw spétek z Grupy Paged, jak réwniez towaréw obcych.

= segment nieruchomos$ci - Paged Grupa Nieruchomo $ci to zagospodarowanie (sprzedaz, komercjalizacja, inne formy) nieruchomosci
posiadanych oraz nieruchomosci, ktorych nabycie jest planowane (nowe projekty)

b segment zarzadzania wierzytelnosciami - Grupa Kapitalowa DTP , w ktdérej podmiotem dominujacym jest DTP SA z siedzibg w Warszawie.
Wyniki Grupy DTP SA podlegajg petnej konsolidacji w ramach Grupy Paged od Il kwartatu 2012.

Grupa DTP S.A. obejmuje kilka podmiotéw posiadajacych kilkuletnie do$wiadczenie na rynku zarzadzania wierzytelnosciami. Podmioty te zajmujg
sie gléwnie zakupem i zarzadzaniem portfelem wierzytelnosci o wartosci nominalnej od kilku do kilkuset milionéw zlotych oraz $wiadczeniem ustug
finansowych i prawnych. Wiekszo$¢ obstugiwanych spraw (wierzytelnosci) pochodzi z sektora bankowego, a ponadto z sektoréw
telekomunikacyjnego i przedsigbiorstw uzytecznosci publicznej.

Na wyniki pozostatej dziatalnos$¢ sktadajg sie przychody i koszty nieprzypisane do ww. segmentéw dziatalnosci, jak réwniez wytgczenia powstate
przy konsolidacji. Do segmentu pozostatego zaliczy¢ mozna catg pozostatg dziatalno$¢ inwestycyjng Grupy Paged, wykraczajgcg poza wymienione
powyzej segmenty.

W wynikach tego segmentu ujete zostaly wyniki Paged Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, zawigzanej przez ,Paged” S.A. jako spoéitka
celowa, ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci jest dziatalno$¢ inwestycyjna oraz $wiadczenie ustug finansowych, w szczegoélnosci
majacych na celu zapewnienie finansowania innym podmiotom z Grupy Paged. Spotka ta rozpoczeta swojq dziatalno$¢ w okresie Il kwartatu 2012
r., uczestniczac w procesie restrukturyzacji zadtuzenia ,Paged” S.A. z tytutlu obligacji wyemitowanych w 2010 r. oraz reorganizacji powigzan
kapitatowych w Grupie Paged.

Informacje dotycz gce segmentéw dziatalno $ci - 2012 rok

Segment Pozostate
Segment Segment Segment Segment zarzadzania nieprzypisane Wartos¢

Przychody meblowy sklejkowy handlowy nieruchomosci wierzytelnosciami  do segmentéw  Wylgczenia skonsolidowana
Sprzedaz na zewnatrz 157 758 335943 70938 1266 21 407 8 587 320
Sprzedaz miedzy segmentami 48 14 117 2387 149 0 7 505 -24 206 0

Przychody ogétem 157806 350060 73325 1415 21 407 7513 -24 206 587 320
Wynik na sprzeda zy -1364 47322 1198 -519 10 316 -5 344 -746 50 863
Pozostate przychody operacyjne 434 2133 99 10 102 34 3483 2171 18 456
Pozostale koszty operacyjne 1355 1575 1 2939 1 2405 8276
Wynik segmentu -2285 47880 1296 6644 10 349 -4 266 1425 61043
Przychody finansowe 1351 4630 182 2 250 9682 -8 804 7293
Koszty finansowe 4321 4809 393 31 1424 13 637 -5 495 19120
Zysk przed opodatkowaniem -5 255 47 701 1085 6615 9175 -8 221 -1 884 49 216
Podatek dochodowy 4273 6562 42 1365 46 -896 3448 14840
Zysk netto -9 528 41139 1043 5250 9129 -7 325 -5 332 34 376
Pozostate informacje
Aktywa segmentu 106 169 697 291 17 738 71228 112 510 383997 -732 568 656 365
Zobowigzania segmentu 75219 185117 11417 3484 26 334 51 255 -38 304 314 522
Wydatki inwestycyjne 1001 27362 584 0 0 55 29 002
Amortyzacja 5646 11040 454 612 227 59 406 18 444
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Informacje dotycz gce segmentéw dziatalno $ci - 2011 rok

Pozostate Warto$¢
Segment Segment Segment Segment nieprzypisane do skonsolidowa
Przychody meblowy sklejkowy handlowy nieruchomosci segmentow Wytaczenia na
Sprzedaz na zewnatrz 158 553 308 626 70 342 1315 122 538 958
Sprzedaz miedzy segmentami 31 11 456 2437 450 2381 -16 755 0
Przychody ogétem 158 584 320082 72779 1765 2503 -16 755 538 958
Wynik na sprzeda zy 1165 46 154 1314 -225 -2 661 -414 45 333
Pozostate przychody operacyjne 4920 1286 148 6 403 1065 7828
Pozostate koszty operacyjne 5037 1573 250 11 687 7 558
Wynik segmentu 1048 45 867 1212 -230 -2 945 651 45 603
Przychody finansowe 217 8293 46 0 1399 -1485 8 470
Koszty finansowe 4174 7262 463 31 8473 -1220 19183
Zysk przed opodatkowaniem -2 909 46 898 795 -261 -10 019 386 34 890
Podatek dochodowy -1166 6 446 151 0 935 -36 6 330
Zysk netto -1743 40 452 644 -261 -10 954 422 28 560
Pozostate informacje
Aktywa segmentu 116 959 250 083 18 717 51 746 274 231 -224 840 486 896
Zobowigzania segmentu 75403 112011 13641 251 118 851 -36 453 283704
Wydatki inwestycyjne 2612 10 590 185 0 67 13 454
Amortyzacja 5932 10 888 420 644 59 -91 17 852

Strona 27 z 77



PAGED S.A. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2012

7. Koszty dziatalno $ci operacyjnej

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000
Dziatalno $¢€ kontynuowana
Zmiana stanu produktéw -355 -8 069
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki -1 258 -584
Amortyzacja 18 444 17 852
Zuzycie surowcow i materiatdw 225 480 201 243
Ustugi obce 66 408 56 169
Koszty $wiadczen pracowniczych 122 046 112 780
Podatki i optaty 1056 6 673
Pozostate koszty 13 697 8117
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 90 940 99 444
Razem koszty dzialalno $ci operacyjnej 536 457 493 625
w tym podatek akcyzowy -
7.1 Amortyzacja i utrata warto $ci
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 16 417 16 003
Amortyzacja wartosci niematerialnych 2026 1849
Koszty amortyzacji ogétem 18 444 17 852
Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych 700
Utrata wartosci - wartosc¢ firmy -
Koszty utraty wartosci ogétem 700
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8. Pozostate przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywéw:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego

Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Rozwigzane odpisy aktualizujace:
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe
Zapasy
Naleznosci handlowe
Pozostate

Pozostate przychody operacyjne:
Odszkodowania

Odpisane zobowigzania przedawnione, umorzone
Nadwyzki inwentaryzacyjne

Zyski z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
Dotacje

Rozwiaznie rezerwy na przewidywane straty
Rozwigzanie rezerwy na gwarancje zatrudnienia
Wycena zerowych srodkéw trwatych

Pozostate

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2012

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2012 31/12/2011
PLN’'000 PLN’'000
50 239
0 581
50 820
117
115 50
768 1097
0 0
1 000 1147
155 1610
263
0 65
13 222 2225
144 204
256 0
2171 1065
680
515 692
18 456 7 828

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski nie zwigzane w
sposéb bezposredni z dziatalno$cig operacyjng jednostki. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane
dotacje, zyski z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwalych, otrzymane odszkodowania zwigzane
ze zwrotem kosztéw sadowych, nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjgtkiem podatku
dochodowego od os6b prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytutlu strat w majatku spoiki,

ktory objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zaliczane sa takze odwrécenia odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ naleznosci oraz zapasow oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw majatku

trwatego.
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9. Pozostate koszty operacyjne

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000

Straty ze zbycia aktywow:

Strata ze sprzedazy majatku trwatego 162

Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych -
Straty z wyceny aktywéw i zobowigzan finansowych i nieruchomosci 0
inwestycyjnych:
Straty z wyceny aktywéw finansowych sklasyfikowanych jako przeznaczone
do obrotu
Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnej wycenianych w wartosci 0
godziwej przez rachunek zyskow i strat
Utworzone odpisy aktualizujace:

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate 0 700

Aktywa finansowe

Zapasy 951 3649

Naleznosci handlowe 1469 1011

Pozostate

2420 5360

Pozostate koszty operacyjne:
Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 4738 299
Rozliczenie niedoboréw inwentaryzacyjnych 0 0
Koszty utrzymania obiektéw nieuzywanych 85 510
Odpisane naleznosci niesciggalne 321 383
Koszty reklamacji 0 0
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego 164 339
Koszty likwidacji szkéd powodziowych 0 0
Sktadki do Cofface 0 0
Pozostate 386 667

8 276 7 558

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposéb bezposredni z
dziatalnoscig operacyjng Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikow rzeczowego majatku
trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym
jednostek pozytku publicznego oraz skutki wynikajace z gwarancji i poreczen udzielonych na rzecz innych
podmiotow.

Do pozostalych kosztow operacyjnych zaliczane sg takze koszty odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci
oraz zapasOw oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw majgtku trwatego.

Strona 30 z 77



PAGED S.A. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2012

10. Przychody finansowe

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000

Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe 261 239
Inwestycje dostepne do sprzedazy

Pozostate pozyczki i naleznosci 1553 591
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci 616 1056
2430 1 886

Zyski ze sprzedazy inwestycji finansowych: 977

Zysk ze sprzedazy inwestycji finansowych

Zyski z wyceny aktywoéw i zobowigzan finansowych: 394 98

Pozostate przychody finansowe:

Zysk na réznicach kursowych 3492 155
Umorzenie zobowigzan z tyt. zawartych transakcji walutowych 0
Umorzenie zobowigzan z tyt. kredytu 0 6 324
Dywidendy otrzymane 0
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne) 0 7
7 293 8 470
Przychody odsetkowe z aktywéw finansowych analizowane w podziale na kategorie aktywéw:
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -
Pozyczki i naleznosci (obejmujace gotdwke w kasie i lokaty bankowe) 1814 830
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci 616 1056
2430 1886

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sa przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetki od
dziatalnosci lokacyjnej i inwestycyjnej w réznego rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do dziatalnosci
finansowej zaliczane sg takze zyski z tytutu réznic kursowych.
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11. Koszty finansowe

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000
Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytéw i kredytéw w rachunku biezacym 5997 2 405
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 511 729
Odsetki od obligacji 7642 7 300
Odsetki od weksli -44 15
Pozostate koszty odsetkowe 511 315
Koszty odsetkowe razem 14 617 10 764
Straty z wyceny aktywéw i zobowigzan finansowych 32 183
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej 0
Dyskonto od naleznosci diugoterminowych 169
Dyskonto od obligacji 0 206
Wycena udziatéw w podmiotach zaleznych 3 846 0
4015 206
Strata ze zbycia inwestycji 64 1561
Pozostale koszty finansowe:
Strata na r6znicach kursowych 15 6 285
Pozostate koszty finansowe 377 184
19 120 19 183

Do kosztow finansowych klasyfikowane sa koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrodet

finansowania, odsetki ptatne z tytutu umoéw leasingu finansowego jakich jednostka jest strong oraz inne

koszty finansowe. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sa takze straty z tytutu r6znic kursowych.
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12. Podatek dochodowy

12.1 Podatek dochodowy uj ety w rachunku zyskow i strat

Stan na Stan na
31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000
Biezacy podatek dochodowy:
Biezgce obcigzenie podatkowe 3200 5207
Korekty wykazane w biezacym roku w odniesieniu do podatku z 0 -
lat ubiegtych
3200 5207
Odroczony podatek dochodowy:
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i 11 640 1123
odwréceniem réznic przejsciowych
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wlasnego -
14 840 6 330
Koszt/(dochdd) podatkowy ogdtem 14 840 6 330

Biezgace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepisow réznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiggowego zysku (straty) netto, w
zwigzku z wytaczeniem przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych
kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w
danym roku obrotowym.Od 2004 roku obowigzujaca, wedtug znowelizowanych przepiséw jest stawka
19%. Obecne przepisy nie zaktadajg zr6znicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw.

W zakresie podatku dochodowego, Spoétki Grupy podlegaja przepisom ogélnym w tym zakresie. Rok
podatkowy jak i bilansowy pokrywajq sie z rokiem kalendarzowym.
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Ro6znice pomiedzy nominalng a efektywng stawka podatkowa przedstawiajg sie nastepujaco:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000
Zysk z dziatalnosci 49 216 34 890
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% 9351 6 629
Efekt podatkowy przychodéw nie bedacych przychodami wedtug -4 575 -1021
przepis6w podatkowych
Efekt podatkowy kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania 9879 2 250
wedtug przepis6w podatkowych
Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych w okresie 0 -233
Efekt podatkowy strat podatkowych poniesionych w okresie
Pozostate -1 520 155
Razem efekt podatkowy przychodéw/kosztow w rozliczeniu 3785 1151
podatku dochodowego
Efekt podatkowy kosztow/przychodéw z lat ubiegtych ujetych w 1704 -1 450
rozliczeniu podatkowym w biezacym roku
Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskéw i strat 14 840 6 330

12.2 Podatek dochodowy uj ety bezpo srednio w kapitale wtasnym

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000
Podatek bie zacy -
Podatek odroczony: 0 0
Podatek dochodowy ujety bezposrednio w kapitale z aktualizacji 0

wyceny nieruchomosci inwestycyjnej
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12.3 Podatek dochodowy uj

Podatek bie zacy

Podatek odroczony

Podatek dochodowy ujety w innych sktadnicach catkowitego
dochodu

12.4 Biezgce aktywa i zobowi gzania podatkowe

Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku

Inne

Biezgce zobowi gzania podatkowe
Podatek dochodowy do zaptaty

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2012

ety w innych sktadnikach catkowitego dochodu

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000
Stan na Stan na
31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000
927 0
927 0
1847 1749
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12.5 Podatek odroczony

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Stan na pocz atek okresu
Zwigkszenia z tytutu:

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2012

- rezerwa na odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe, urlopy

- odpis aktualizacyjny na warto$¢ zapaséw
- odpis aktualizacyjny na naleznosci

- odpis na aktywa trwate

- strata podatkowa

- wycena obligacji

- wycena transakcji walutowych

- zobowigzanie z tyt. niezaptaconego ZUS
- podatek odroczony od wytgczonej marzy
- rezerwa na koszty

- pozostate

Zmniejszenia z tytutu:

- strata podatkowa

- zobowigzanie z tyt. niewyptaconych wynagrodzen, ZUS

-rozwigzanie odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasoéw,
naleznosci
-wycena transakcji walutowych

- korekta wyceny kredytéw wg efektywnej stopy procentowej
- odsetki niezaptacone
- rezerwa na koszty

- pozostate

Aktywa z tytutu podatku odroczonego przej  etej Spoiki

Stan na koniec okresu

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
prezentowana w szyku zwartym z aktywem

Aktywa z tytutu podatku odroczonego wykazane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000
11472 12 787
1953 2601
290 236
702 431
117
159
912
350 158
0 149
90 129
0 -114
163 0
358 424
5133 3916
3947 2661
125 67
333 26
155 746
4 184
6 120
349
214 112
21 0
8 313 11472
8182 6 136
131 5336
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Rezerwa na podatek odroczony

Stan na pocz atek okresu
Zwiekszenia z tytutu:

- réznica miedzy wartoscig rachunkowa a podatkowsg srodkéw
trwatych

- zobowigzania z tyt.leasingu
- dyskonto weksli
- wycena majatku finansowego

- wycena majatku trwatego

- wycena nieruchomosci inwestycyjnych
- pozostate

Zmniejszenia z tytutu:

- odpis na udzialy w Paged Meble

- wycena obligacji

- transakcje zabezpieczajace

- réznica miedzy wartoscig rachunkowa a podatkowa srodkow
trwatych

- dyskonto weksli
- wycena nieruchomosci inwestycyjnych
- zobowigzania z tyt.leasingu

- pozostate

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego przej  etej Spoiki
Stan na koniec okresu

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
prezentowane w szyku zwartym z rezerw g

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego wykazane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Aktywa i rezerwy na podatek odroczony zostaly zapre
finansowej w nast epujacych pozycjach:

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2012
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Stan na Stan na
31/12/2012 31/12/2011
PLN’'000 PLN’000
24 258 24 359
5227 1934
560 1726
0
223 93
2295
1365
246
538 115
193 2035
0
0 86
0
472 1380
41 54
34 815
-591 -344
237 44
15 0
29 307 24 258
5416 6 136
23 891 18 122
zentowane w sprawozdaniu z sytuacji
Stan na Stan na
31/12/2012 31/12/2011
PLN’'000 PLN’000
131 5336
23 891 18 122
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13. Zysk przypadaj acy na jedn g akcje

13.1. Podstawowy zysk przypadaj acy na jedn g akcje

Zysk i srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego przypadajacego na jedng akcje:

Okres zako nczony Okres zako nczony

31/12/2012 31/12/2011
Zysk /strata za rok obrotowy przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 2383 328
Zysk/strata wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej 28 939 26 568

Okres zako nczony Okres zako nczony
31/12/2012 31/12/2011

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku
przypadajacego na jedng akcje 10 209 590 8 100 001

13.2. Rozwodniony zysk/strata przypadaj acy na jedn g akcje
Zysk/strata wykorzystany do skalkulowania zysku rozwodnionego na akcje przedstawia sie nastepujaco:

Okres zako nczony OKres zako nczony

31/12/2012 31/12/2011
Zysk/strata za rok obrotowy przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 278 328
Zysk/strata wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej 28 939 26 568

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do $redniej uzytej do obliczania
zwyklego wskaznika w nastepujacy sposob:

Stan na 31/12/2012 Stan na 31/12/2011

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku

podstawowego przypadajacego na jedna akcje 10 209 590 8100001

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku

rozwodnionego przypadajgcego na jedng akcje 10 409 590 8100001
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14.  Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Stan na Stan na
31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000
Grunty przeznaczone do zbycia - -
Budynki i budowle - -
0 0

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do - -
zbycia
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15. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na
31/12/2012 31/12/2011

PLN’000 PLN’000

Wartos$¢ brutto 447 807 424 244
Umorzenie -232 283 -222 276

215524 201 968

Grunty wiasne 1194 1194
Budynki 72 337 71 697
Maszyny i urzadzenia 107 868 103 202
Srodki trwate w budowie 14 457 4163
Urzadzenia w leasingu finansowym 19 668 21712

215 524 201 968

Srodki Urzadzenia w

Grunty Maszyny i trwate w leasingu

wiasne Budynki urzadzenia budowie finansowym Razem

PLN’000  PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN'000 PLN’000
Warto $¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2011 roku 1178 106 512 282 656 346 1 17751 411558
Zwiekszenie stanu 1010 6 686 10941 8 363 27 000
Oddanie do uzytkowania -10 239 -10 239
Sprzedaz -3709 -3709
Likwidacje -100 -541 -54 -695
Przeklasyfikowane do aktywoéw do zbycia
Roznice kursowe netto 329 329
Inne 16 -16 0
Stan na 31 grudnia 2011 roku 1194 107 406 285421 416 3 26 060 424244
Zwiekszenie stanu 1388 15 960 11 267 181 28 796
Oddanie do uzytkowania 1511 -973 -741 -203
Zwigkszenie stanu w wyniku przejecia
DTP SA 91 1271 1362
Sprzedaz -907 -907
Likwidacje -9 -2 007 -103 -2 119
Przeklasyfikowane do aktywoéw do zbycia
Zwigkszenie (zmniejszenie) z -3233 -3 233
przeszacowania
Réznice kursowe netto -133 -133
Inne 0
Stan na 31 grudnia 2012 roku 1194 110 387 296 372 144 57 25397 447 807
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Srodki Urzadzenia w
Grunty Maszyny i trwate w leasingu
whashe Budynki urzadzenia budowie finansowym Razem

PLN’'000  PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Umorzenie i utrata warto  $ci

Stan na 1 stycznia 2011 roku 0 32 807 174 327 0 2439 209573
Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw -76 -4 103 -83 -4 262
majatku

Eliminacja przy przeklasyfikowaniu do 0
nieruchomosci inwestycyjnych

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty 700 700
wartosci odniesiony w rachunek zyskow i

strat

Koszty amortyzacji 2278 11 733 1992 16 003
R6znice kursowe netto 262 262
Inne

Stan na 31 grudnia 2011 roku 35709 182 219 0 4348 222 276

Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw

majstku -5 -2 596 -73 -2674
Eliminacja przy przeklasyfikowaniu do

aktywéw przeznaczonych do zbycia

Odwrécenie odpisu aktualizacyjnego z

tytutu utraty wartosci odniesionego w -56 -61 -117
rachunek zyskéw i strat

Koszty amortyzacji 2379 12 020 2195 16 594
Zwiekszenie stanu w wyniku przejecia

DTF? oA Wyniku przeje 23 211 234
Ro6znice kursowe netto -117 -117
e o) a8 a0
Inne - zakonczenie leasingu 741 -741 0
Stan na 31 grudnia 2012 roku 38 050 188 504 0 5729 232 283

15.1 Odpisy z tytutu utraty warto  $ci

W biezgcym okresie obrachunkowym Grupa dokonata przegladu warto$ci ekonomicznej posiadanego rzeczowego
majatku trwatego i stwierdzita koniecznosci utworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych w kwocie 700
tys. zt na nieruchomos$¢ w Gostyniu.

15.2 Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Grunt, budynki , maszyny i urzadzenia zostaty oddane w zastaw jako zabezpieczenie kredytéw zaciagnietych przez Spotki
Grupy (Nota 27) do wysokosci 191 978 tys. PLN ( w 2011 roku 88.278 tys. PLN). Grunt oraz budynki oddano w zastaw
kredytu hipotecznego. Spétki nie mogg zastawié tych aktywéw jako zabezpieczenia innych kredytéw ani sprzedac ich innej
jednostce.

Ponadto zobowigzania Spétek wynikajace z leasingu finansowego (Nota 32) zostaly zabezpieczone tytutem wiasnosci
leasingodawcy do aktywéw wynajmowanych w ramach leasingu.
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16. Nieruchomo $ci inwestycyjne

Stan na Stan na
31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000
Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych 57 614 59 031
Okres Okres
zakonczony zakonczony
3 VA VIO A VA VA7 N -
PLN’000 PLN’000
W warto $ci godziwej
Stan na poczatek roku obrotowego 59 031 62 929
Zwiekszenie stanu poprzez wydatki 0 0
Transfer ze $rodkéw trwatych w budowie
Zbycia -1417 -5824
Rzeczowe aktywa trwate przeklasyfikowane do nieruchomosci 6 610
inwestycyjnych
Zysk/(strata) netto z korekty wartosci godziwej 8484 1926
Ro6znice kursowe netto
Pozostate zmiany -
Stan na koniec roku obrotowego 72708 59 031

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych Grupy na dzieh 31 grudnia 2012r. zostata ustalona na
podstawie wyceny przeprowadzonej przez firme PU HOLOX Sp. Cywilna , Rzeczoznawce Majatkowego
Agnieszke Danelczyk (upr.2198 REV-PL/PFVA/2013/217), Rzeczoznawce Majatkowego Barbare Stasiak
(UPR.Nr 423) i przez Rzeczoznawce Majatkowego Matgorzate Piekarska (upr. Nr 4438) — niezaleznych
rzeczoznawcOw niepowigzanych ze spétkami Grupy PAGED S.A. Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
przeprowadzonej zgodnie z obowigzujacymi standardami wyceny, dokonano poprzez odniesienie do
rynkowych cen transakcyjnych dotyczacych podobnych nieruchomosci.

Podczas wyceny uwzgledniono:

- cel wyceny

- rodzaj i potozenie nieruchomosci

- funkcie wvznaczona dla niei w planie mieiscowvm
Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne Grupy sa jej wiasnoscia.

Nieruchomos$¢ potozona w Otwocku stanowi zabezpiecznie kredytu kupieckiego do wysokosci 3 800 tys. zt
Ponadto nieruchomos¢ w Nowym Koniku stanowi zabezpieczenie do wysokoci 30 000 tys. zt obligacji
wyemitowanych przez Paged SA .
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17. Wartos¢ firmy

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2012

Stan na Stan na
31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000
Wartos¢ brutto 83 012 4610
Utrata wartosci - -
83012 4610
zak(cj)llj:fzsony Stan na
31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000
Koszt
Stan na poczatek roku obrotowego 4610 4610
Przeklasyfikowane do aktyw6w przeznaczonych do - -
zbycia
Wplyw réznic kursowych - -
Wartos¢ firmy w nabytej spétce DTP SA 19 415
Nabycie akcji DTP SA 58 637
Nabycie udziatéw Paged IP Sp. z 0.0 350 -
Stan na koniec roku obrotowego 83 012 4610
Skumulowane odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty
warto $ci
Stan na poczatek roku obrotowego - -
Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci ujete w - -
ciggu roku
Wplyw réznic kursowych - -
Stan na koniec roku obrotowego - -
Warto $¢ bilansowa
Bilans otwarcia 4610 4610
Bilans zamkniecia 83012 4610

17.1 Roczny test utraty warto Sci

Grupa dokonata oceny wartosci ekonomicznej wartosci firmy. Przeprowadzone testy wykazaly iz
nie zaszly przestanki do utraty wartosc¢ firmy.
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18. Pozostate warto sci niematerialne

Stan na Stan na
31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000
Warto$¢ brutto 27 887 32314
Umorzenie -7 590 -5 383
20 297 26 931
Wieczyste
uzytkowanie Inne warto sci
gruntéw Patenty Licencje niematerialne Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Warto $¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2011 roku 21614 54 2541 7 698 3190 7
Zwiekszenie stanu - 3 309 139 451

Zbycia lub klasyfikacja do aktywow przeznaczonych

do zbycia -16 - -28 - -44
Réznice kursowe netto - - - -

Likwidacja - - - -

Inne [opis] - - - - -
Stan na 31 grudnia 2011 roku 21598 57 2822 7837 3231 4
Zwigkszenie stanu - - 72 466 538
Zwiekszenie stanu w wyniku przejecia DTP SA 537 537
Zbycia lub klasyfikacja do aktywéw przeznaczonych

do zbycia - - - - 0
Przeklasyfikowanie do nieruchomosci

inwestycyjnych -5 495 - - - -
Inne [opis] - - -7 - -
Stan na 31 grudnia 2012 roku 16 103 57 2887 8 840 2788 7
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Umorzenie i utrata warto $ci

Stan na 1 stycznia 2011 roku
Koszty amortyzacji

Zbycia lub klasyfikacja do aktywéw przeznaczonych
do zbycia

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci
odniesiony w rachunek zyskow i strat

Likwidacja
Inne [opis]

Stan na 31 grudnia 2011 roku

Koszty amortyzacji

Zbycia lub klasyfikacja do aktywéw przeznaczonych
do zbycia

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci
odniesiony w rachunek zyskow i strat

Zwiekszenie stanu w wyniku przejecia DTP SA
Likwidacja

Inne

Stan na 31 grudnia 2012 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2012

wieczyste
uzytkowanie Inne warto sci

gruntéw Patenty Licencje niematerialne Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

685 33 2315 531 3564

261 13 167 1408 1849

-1 - - - -1

- - -28 -1 -29

- - - - 0

945 46 2454 1938 5383

202 11 268 1545 2 026

- - -6 - -6

- - - 187 187

1147 57 2716 3670 7 590

Koszty amortyzacji uwzgledniono w pozycji ,koszty amortyzacji” w rachunku zyskow i strat.
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19. Jednostki zale zne

19.1 Jednostki zale zne obj ete konsolidacj a

Informacje dotyczace jednostek zaleznych na dzien 31 grudnia 2012 roku :

Miejsce rejestraciji i Proporcja udziatow

Podstawowa prowadzenia (%) w gtosach
Nazwa jednostki zale znej dziatalno $¢ dziatalno sci 31/12/12
Paged Meble S.A. ustugi Jasienica 100,00
BUK LTD handel Londyn 92,50
Paged Sklejka S.A. produkcja Morag 100,00
Paged Property Sp. z 0.0. ustugi Warszawa 100,00
Paged Property Sp. z 0.0. Spotka ustug Warszawa 99,00
Komandytowa
Sklejka-Pisz Paged S.A produkcja Pisz 94,83
Paged Capital Sp. z 0.0 ustugi Warszawa 100,00
Mineralna Development Sp. z 0.0 ustugi Warszawa 100,00
Paged IP Sp. z 0.0 ( poprzednio GALT .
SPV 19Y Sp. Z 0.0) ustugi Warszawa 100,00
DTP SA ustugi Warszawa 54,12

Sprawozdanie DTP SA jest sprawozdaniem skonsolidowanym

Informacje dotyczace spotek zaleznych od DTP SA na dzien 31.12.2012 objetych konsolidacjg :

Podstawowa Miejsce rejestraciji i Proporcja udziatow
Nazwa jednostki zale znej dziatalno $¢ prowadzenia (%) w atosach
Debt Trading Partners Sp. z 0.0. S.K.A.  obr6t wierzytelnosciami Warszawa 100%

posrednictwo w

Finanse Ratalne Sp. z 0.0. . ) . Warszawa 100%
udzielaniu pozyczek
DTP NSFIZ obrot wierzytelnosciami Warszawa 100%
19.2 Jednostki zale zne nie obj ete konsolidacj a
Miejsce rejestracjii  Proporcja udziatow
Podstawowa prowadzenia (%) w gtosach
Nazwa jednostki zale znej dziatalno s¢ dziatalno sci 31/12/12

Serwis Sklejka Sp. z o.0. ustugi Morag 38%
Debt Trading Partners Sp. z 0.0. obrot wierzytelnosciami Warszawa 100%
DTLEX Kosinski i Berych-Fengler windykacja o
Spotka Adwokacka S.K.A. wierzytelnosci Warszawa 100%
Zumcontrakt Ltd nie prowadzi dziatalnosci USA 100%
Verdon Grey Ltd nie prowadzi dziatalnosci 100%
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20. Pozostate aktywa finansowe

Stan na Stan na
31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000
Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane j ako -
zabezpieczenie, uj ete w warto $ci godziwej
Kontrakty forward w walutach obcych 0 32
Swapy stop procentowych 7 -
7 32
Aktywa finansowe wykazane w warto  $ci godziwej -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek 78 307 -
zyskOw i strat inne niz instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu niewyznaczone jako 25 -
zabezpieczenia
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inne niz instrumenty pochodne 600 -
78 932 -
Inwestycje utrzymywane do wymagalno  $ci wykazane po koszcie
zamortyzowanym
Weksle 21077 14 281
Obligacje 0
Pozyczka 868 318
21 945 14 599
Inwestycje dost epne do sprzeda zy wykazywane w warto $ci godziwej -
Obligacje umarzalne -
Akcje
Inne aktywa finansowe zreklasyfikowane z utrzymywanych do obrotu -
Pozyczki wykazane po koszcie zamortyzowanym
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym -
Pozyczki dla pozostatych podmiotow 668 -
668 -
101 552 14 631
Aktywa obrotowe 87 824 14 631
Aktywa trwate 13728
101 552 14 631

Znaczaca pozycje aktywow finansowych stanowig aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskéw i strat na ktére sktadajg sie portfele wierzytelnosci nabyte przez DTP SA.
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21. Pozostate aktywa

Rozliczenia miedzyokresowe czynne
Zaptacone opfaty wstepne dot. leasingéw

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2012

Stan na Stan na
31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000
1057 1467
0 0
1057 1467
866 1467
866 1467
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22. Zapasy
Stan na Stan na
31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000
Materiaty 24 706 29 308
Produkcja w toku 6 220 8219
Wyroby gotowe 28 006 28 326
Towary 13 395 16 512
72 328 82 365

Zapasy stanowig zabezpieczenie kredytow bankowych (nota 27) do wysokosci 42.200 tys.PLN (w
2011: 31.900 tys. PLN)
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23. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate nale  znosci

Stan na Stan na
31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 56 879 63 125
Dyskonto od naleznosci dtugoterminowych 0
Rezerwa na naleznosci zagrozone -6 433 -6 393
50 445 56 732
Odroczone wplywy ze sprzedazy:
Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb prawnych 6 639 5 488
Inne naleznosci 8 424 2 552
Rezerwa na naleznosci zagrozone -273 -1 352
65 236 63 420

23.1 Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

Spétki utworzyly odpisy aktualizujgce na naleznosci przeterminowane w oparciu o indywidualne oceny
prawdopodobienstwa sptaty naleznosci oraz na podstawie doswiadczen z przesziosci.

Przed przyjeciem nowego klienta Grupa stosuje system wewnetrznej oraz zewnetrznej oceny kredytowej do oceny
zdolnosci kredytowej tego klienta i na tej podstawie wyznacza mu limity kredytowe .

Saldo naleznosci z tytutu dostaw i ustug obejmuje tez naleznosci przeterminowane o wartosci bilansowej 21.010
tys. PLN (16.576 tys. PLN za rok 2011), na ktére Grupa nie utworzyta rezerw, poniewaz nie nastgpita istotna
zmiana jako$ci tego zadtuzenia, w zwigzku z czym nadal uznaje sie je za odzyskiwalne. Spoétki Grupy posiadajg
umowy ubezpieczenia naleznosci .

Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych, ale nie obarczonych utratg wartosci

Stan na Stan na
31/12/2012 31/12/2011

PLN’000 PLN’000
1-30 dni 14 313 12 880
31-90 dni 4792 2314
91-180 dni 407 1314
ponad 180 dni 1498 68
Razem 21010 16 576
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Zmiany stanu rezerw na naleznos$ci zagrozone

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek roku 7745 8 499
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 2 050 1369
Kwoty odpisane jako niesciggalne -720 -805
Kwoty odzyskane w ciggu roku -1634 -700
Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci -735 -618
Rezerwy przejetej Spokki 0 0
Stan na koniec roku obrotowego 6 706 7745

Okres$lajac poziom odzyskiwalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spoétki Grupy Paged SA uwzgledniajg
zmiany ich jakosci od dnia udzielenia kredytu kupieckiego do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Koncentracja ryzyka kredytowego jest ograniczona ze wzgledu na duzy zasieg bazy klientéw i brak powigzan
miedzy nimi. Wobec tego stwierdzono, ze nie ma potrzeby tworzenia dodatkowych rezerw przekraczajacych
wartos¢ naleznosci zagrozonych.
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24. Kapitat Akcyjny

Stan na Stan na
31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000
Kapitat podstawowy 30 200 17 000
Korekta hiperinflacyjna 6 089 6 089
36 289 23089
Kapitat akcyjny sktada sig z:
15 100 001 akcji zwyktych majacych petne pokrycie w 36 289 22 289
kapitale i z prawem udziatu w zysku (8 100 001 w 2011
rokin
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego 800
36 289 23089

Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 5 pazdziernika 2011 roku numer 3 w sprawie programu
motywacyjnego dla kluczowych menedzeréw Spoétki oraz spétek zaleznych, emisji warrantéw subskrypcyjnych z prawem objecia akcji
oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F z wylaczeniem prawa poboru oraz w sprawie zmian
Statutu Spotki kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wyzsza niz 800 000 (osiemset tysiecy) ztotych poprzez
emisje w liczbie nie mniejszej niz 1 (jedna) i nie wiecej niz 400 000 akciji serii F. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
dokonywane jest w celu przyznania praw do objecia akcji serii F uprawnionym z warrantéw subskrypcyjnych serii F, wyemitowanych na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 5 pazdziernika 2011 roku numer 3.

Wpis warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego zostat dokonany w dniu 28 pazdziernika 2011 r.

Po zapoznaniu sie z trescig rocznego zaudytowanego sprawozdania finansowego za rok 2011 (opublikowanego w dn. 19 marca 2012 r.)
Rada Nadzorcza Spétki stwierdzita, iz zostaly spetnione kryteria przydziatu warrantéw subskrypcyjnych serii F (dotyczace
skonsolidowanych wynikéw finansowych za rok 2011.).

Spotka ztozyta osobom uprawnionym do udziatu w Programie Motywacyjnym oferte objecia warrantéw subskrypcyjnych serii F, zas
uprawnieni ztozyli Spétce swoje oswiadczenia o objeciu warrantéw subskrypcyjnych (przyjeciu oferty).

W dniu 14 maja 2012 r. Rada Nadzorcza Spoétki potwierdzita, ze doszto do skutecznego objecia okreslonej liczby warrantéw
subskrypcyjnych (tgcznie 200.000) przez uprawnionych.

Zgodnie z warunkami Programu Motywacyjnego osoby uprawnione w terminie do 31 grudnia 2014 r. bedg mogly ztozy¢ oswiadczenia
dotyczace wykonania prawa z catosci lub czesci przyznanych im warrantéw subskrypcyjnych w postaci oswiadczenia o objeciu
odpowiedniej ilosci akcji serii F po cenie emisyjnej ustalonej przez Rade Nadzorcza na 6 PLN za jedng akcje.

24.1 Akcje zwykle maj gce petne pokrycie w kapitale

Kapitat Korekta
Liczba akcji podstawowy hiperinflacyjna
PLN’000

Stan na 1 stycznia 2011 r. 8 100 001 16 200 6 089
Zmiany w2010 r :
umorzenie akcji wkasnych -
Stan na 31 grudnia 2011 . 8 100 001 16 200 6 089
Zmiany w 2012r 7 000 000 14 000
poq_wyzszenle kapitatu - emisja 7 000 000 nowych akcji 7 000 000 14 000 -
serii G
Stan na 31 grudnia 2012 roku 15 100 001 30 200 6 089
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Roczne sprawozdanie finansowe

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2012 roku

W dniu 17 kwietnia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Paged SA podjeto Uchwate ( Uchwata nr 4 ) w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji serii G z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie

zmian Statutu Spotki .

Wyemitowano 7 000 000 akcji na okaziciela o warto$¢ nominalnej 2,00 zt kazda. Akcje serii G zostaly zaoferowane w trybie art. 431 §2
pkt 1 Kodeksu spotek handlowych (subskrypcja akcji miata charakter subskrypcji prywatnej, nastepowata poprzez ztozenie oferty przez

Spotke i jej przyjecia przez oznaczonych adresatéw). — cato$¢ akcji zostata objeta (Cena emisyjna akcji serii G wynosita 12,60 z/ akcje).

Akcje serii G wyemitowane zostaly w celu zakupu udziatéw w DTP SA oraz objecie akcji nowej emisji w Yawal SA..
Akcje Spoiki serii G zostaly przydzielone przez Zarzad Spoétki 7 (siedmiu) inwestorom i zostaly z nimi zawarte umowy objecia akcji.

Akcje Paged S.A. serii G objete w ramach subskrypcji prywatnej

Podmiot Liczba akcji Paged Cena emisyjna taczna cena Data umowy
[szt.] akcji emisyjna akcji obj ecia akcji
(w tys.PLN)
Fresita Limited Alfa 1052 539 12,60 zt 13 262| 16 lipca 2012 r.
Yellema 1064 489 12,60 zt 13 413| 16 lipca 2012 .
Ci Consulting 853 265 12,60 zt 10 751] 16 lipca 2012 r.
Ksati Investment 1072 160 12,60 zt 13 509| 16 lipca 2012 r.
CC14 Fiz 750 680 12,60 zt 9 459| 16 lipca 2012r.
Polski Instytut Inwestycyjny 1432 569 12,60 zt 18 050| 16 lipca 2012 r.
Yawal S.A. 774298 12,60 zt 9 756| 16 lipca 2012 .
RAZEM: 7 000 000 88 200

Zaptata za objete akcje nastapita poprzez wzajemne potracenie wierzytelnosci na kwote 78 744 tys.

SA. (nota 15).
Akcje objete przez Yawal SA nie zostaty optacone.

Zestawienie wierzytelnosci poddanych potraceniu:

zt z tytutu zakupu udziatéw w DTP

Podmiot Liczba akcji DTP Cena sprzeda zy taczna cena Data umowy

[szt.] akcji sprzeda zy akcji | sprzeda zy akcji

Fresita Limited Alfa 1894571 7,00 zt 13 262| 20 lipca 2012 .

Yellema 1916 081 7,00 zt 13 413] 20 lipca 2012 .

Ci Consulting 1535878 7,00 zt 10 751] 20 lipca 2012 r.

Ksati Investment 1929 889 7,00 zt 13 509| 20 lipca 2012 r.

CC14 FIz 1351224 7,00 zt 9 459| 20 lipca 2012r.

Polski Instytut Inwestycyjny 2578 625 7,00 zt 18 050| 20 lipca 2012 r.
RAZEM: 11 206 268 78 444

Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostato zarejestrowane w dniu 1 pazdziernika 2012 roku.

Akcje zwykte majgce petne pokrycie w kapitale, o wartosci nominalnej 2 zt, sg réwnowazne pojedynczemu gtosowi na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.

24.2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy

Yawal SA objat 774 298 akcji serii G w podwyzszonym kapitale zakladowym Paged SA o wartosci emisyjnej 9 756 tys. zt.

Zaptata za objete akcje — zgodnie z zawartym w dniu 3 wrzesnia 2012 roku porozumieniem miata nastgpi¢ poprzez kompensate
wierzytelnosci Paged SA w kwocie 9 756 tys. zt z tytutu objecia 2 439 038 akcji na okaziciela w podwyzszonym kapitale zaktadowym
Yawal SA (w dniu 21 czerwca 2012r. ZWZ Yawal SA podjeto Uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
akcji serii G w cenie emisyjnej 4 zt za akcje z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy).

Do dnia 31 grudnia 2012 (i nadal) podwyzszenie kapitatlu Yawal SA nie zostato zarejestrowane.
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25. Kapitat rezerwowy

Stan na Stan na
31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000
Kapitat rezerwowy o charakterze ogélnym 69 000 24 000
Aktualizacja wyceny sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych - -
Aktualizacja wyceny nieruchomosci inwestycyjnej 0 -
Aktualizacja wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy - -
Roznice kursowe z przeliczenia - -
Inne [opis] - -
69 000 24 000
25.1 Kapitat rezerwowy o charakterze ogdlnym
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek roku obrotowego 24 000 24 000
Zmiany 45 000 -
Stan na koniec roku obrotowego 69 000 24 000

W ,Paged” S.A. zostaly utworzone kapitaty rezerwowe w tacznej wysokosci 49 000 000 zt, ktére powstaly z
przesuniecia tej kwoty z kapitatu zapasowego Spotki, zgodnie z wymogami art. 348 §1 Kodeksu spotek handlowych.

1. W dniu dnia 20 stycznia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Paged SA podjeto Uchwate ( Uchwata nr 7 ) w
sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego w wysokosci 24.000.000 zt przeznaczonego na finansowanie nabywania
akcji Spotki przez pracownikéw Spétki lub spéiki z nig powigzanej lub inne osoby.

Utworzenie kapitatu rezerwowego nastapito z przesuniecia kwoty 24.000.000 zt pochodzacej z kapitatu rezerwowego
utworzonego uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Paged SA z dnia 6 pazdziernika 2008 r. w
sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na $wiadczenia na rzecz pracownikoéw Spoiki lub spotek z
nig powigzanych, ktéra nastepnie zostata zmieniona uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Paged
SA z dnia 19 grudnia 2008 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Paged S.A. z
dnia 06.10.2008 r. w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego w wysokosci 24.000.000 zt, przeznaczonego na
Swiadczenia na rzecz pracownikow Spotki lub spotek z nig powigzanych.

Kapitat rezerwowy na podstawie art. 345 Kodeksu spotek handlowych w cato$ci przeznacza sie na finansowanie
pracownikom Spoiki lub spotki z nig powigzanej lub innym osobom nabywania akcji Spotki (,Program Finansowania”).

2. W dniu dnia 20 stycznia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Paged SA podjeto Uchwate ( Uchwata nr 6 ) w
sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego w wysokosci 25.000.000 zt przeznaczonego na zakup akcji wkasnych
Spotki na podstawie art. 362 §1 pkt 8 Kodeksu spoétek handlowych.

Utworzenie kapitatu rezerwowego nastapito z przesuniecia kwoty w wysokos$ci 25.000.000 zt z kapitatu zapasowego
Spoéiki, zgodnie z wymogami art. 348 81 Kodeksu spotek handlowych.

Kapitat rezerwowy w cato$ci przeznacza sie na finansowanie nabywania przez Spoétke akcji wkasnych w terminie do
dnia 20 stycznia 2015 r.

3. W Paged Sklejka SA zostat utworzony, na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 1
czerwca 2012 roku, kapitat rezerwowy w wysokosci 20.000 zi, ktéry powstat z przesuniecia tej kwoty z kapitatu
zapasowego. Kapitat rezerwowy utworzony zostat z przeznaczeniem na finansowanie nabycia akcji Spotki przez
osoby trzecie, poprzez nabycie obligacji wyemitowanych przez akcjonariusza Spotki.
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25.2 Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny nie

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2012

ruchomo $ci inwestycyjnej

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek roku obrotowego 0 1533
Zwiekszenie wynikajace z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnej -
Podatek dochodowy dotyczacy skutkéw wyceny aktywoéw finansowych -
dotyczacych nieruchomosci inwestycyjnej
Skumulowany (zysk)/strata przeniesiony do zyskéw zatrzymanych. 0 -1533
Stan na koniec roku obrotowego 0 0
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26.  Zyski zatrzymane i dywidendy

Stan na Stan na
31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000
Zyski zatrzymane 947 19 035
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2012 31/12/2011
I ]
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek roku obrotowego 19 035 -9 089
Wyptata dywidendy 0 0
Przeznaczenie wyniku z lat ub. na kapitat zapasowy -42 456 23
Wynik roku biezacego 28 939 26 568
Pozostate (rozwodnienie akcji Sklejka-Pisz Paged SA - 9714 1533
przeniesienie z udziatbw mniejszosci)
Stan na koniec roku obrotowego 15 231 19 035
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27. Kredyty i po zyczki otrzymane

Stan na Stan na
31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000
Niezabezpieczone
Kredyty w rachunku biezacym
Weksle (i)
Pozyczki od:
jednostek powigzanych (ii)
pozostatych jednostek (iii)
organéw rzadowych (iv)
Inne ( karty ptatnicze) 0 0
0 0
Zabezpieczone
Kredyty w rachunku biezacym 31585 31849
Kredyty bankowe (iv) 109 518 30812
Pozyczki od pozostatych jednostek
Inne
141 103 62 661
141 103 62 661
Zobowigzania krotkoterminowe 66 658 53 895
Zobowigzania dugoterminowe 74 445 8 766
141 103 62 661

27.1 Podsumowanie uméw kredytowych

Na dzien 31.12.2011 roku Spoétki Grupy korzystaty z kredytéw wg nastepujgcych uméw:

1. Paged SA - umowy kredytowej z dnia 26.10.2012 roku o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym zawartej z Alior
Bankiem SA .

Spétka otrzymata kredyt w wysokosci 1 min zt na z przeznaczeniem na finansowanie majatku obrotowego i biezacg
dziatalnos¢. Na dzien 31.12.2012 roku zobowigzania z tytutu tego kredytu wynoszg 0. zt.

Termin sptlaty kredytu uptywa w dniu 25 pazdziernika 2013 roku.

Od kwoty wykorzystanego Kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej, obliczonej jako suma 1M
WIBOR oraz marzy Banku w wysokosci 1,3% w skali roku.

Zabezpieczeniem spfaty kredytu sa:

- Petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunkach bankowych Spétki prowadzonych w Alior Banku SA ;

- Zastaw rejestrowy na zapasach Spoétki w wartosci nie mniejszej niz 5 min zt;

- Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ww. zapasow.
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2. Paged SA - umowy kredytowej z dnia 26.10.2012 roku o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym zawartej z Alior
Bankiem SA .

Spéika otrzymata kredyt w wysokosci 3,3 min zt na z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarcze;j.
Na dziehn 31.12.2012 roku zobowigzania z tytutu tego kredytu wynoszg 1 115 tys.. zt.

Termin sptaty kredytu uptywa w dniu 25 pazdziernika 2013 roku.

Od kwoty wykorzystanego Kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej, obliczonej jako suma 1M
WIBOR oraz marzy Banku w wysokosci 1,3% w skali roku.

Zabezpieczeniem splaty kredytu sa:

- Petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na rachunkach bankowych Spétki prowadzonych w Alior Banku SA ;

- Zastaw rejestrowy na zapasach Spotki w wartosci nie mniejszej niz 5 min zt;

- Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ww. zapasow.

3. Paged Sklejka SA - umowy kredytowej z dnia 26.01.2011 roku wraz z p6zniejszymi aneksami o kredyt obrotowy
zawartej z Kredyt Bankiem S.A. Spotka otrzymata kredyt w wysokosci 3.361 tys. EUR z przeznaczeniem na sptate
dtugoterminowego kredytu w Banku BPH SA. Kredyt sptacany jest w ratach miesigcznych po 60 tys. EUR.

Na dzien 31.12.2012 roku zobowigzanie z tytutu kredytu wynosi 1.981 tys. EUR (co stanowi 8.097 tys. zf).

Termin sptlaty kredytu uptywa w dniu 30.09.2015 roku.

Od kwoty wykorzystanego kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej, obliczonej jako suma LIBOR
OI/N oraz marzy Banku w wysokosci 1,7% p.p.

Zabezpieczeniem spiaty kredytu jest :

- hipoteka umowna na nieruchomosci Spoétki do kwoty 43.000 tys. zi,

- weksel wkasny in blanco.

4. Paged Sklejka SA - umowy kredytowej z dnia 26.01.2011 roku wraz z p6zniejszymi aneksami o kredyt obrotowy
zawartej z Kredyt Bankiem S.A. Spotka otrzymata kredyt w wysokosci 1.777 tys. EUR z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalnosci, w tym réwniez na sptate kredytu w banku BPH SA.

Wykorzystanie kredytu na dzien 31.12.2012 roku wynosito 858 tys. EUR (co stanowi 3.507 tys. zf).

Termin sptaty kredytu uptywa w dniu 30.06.2013 roku, z mozliwoscig przedtuzenia okresu kredytowania nie wigcej niz
dziewiec razy.

Od kwoty wykorzystanego kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej, obliczonej jako suma LIBOR
O/N oraz marzy Banku w wysokosci 1,5% p.p.

Zabezpieczeniem spiaty kredytu sa:

- hipoteka umowna na nieruchomosci Spoétki do kwoty 43.000 tys. zi,

- weksel in blanco.

5. Paged Sklejka SA - umowy kredytowej z dnia 09.07.2012 roku o kredyt obrotowy zawartej z Alior Bankiem S.A. Spétka
otrzymata kredyt w wysokosci 25.000 tys. zt z przeznaczeniem na sptate kredytu w Banku Pekao S.A. i Kredyt Banku S.A.

oraz na finansowanie biezacej dziatalnosci.

Wykorzystanie kredytu na dzien 31.12.2012 roku wynosito 16.165 tys. zt.

Termin sptaty kredytu uptywa w dniu 30.07.2013 roku, z mozliwoscig przedtuzenia okresu kredytowania.

Od kwoty wykorzystanego kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej, obliczonej jako suma WIBOR
1M oraz marzy Banku w wysokosci 1,5% p.p.

Zabezpieczeniem sptaty kredytu sa;

- zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach Spoétki do kwoty 24.086 tys. zt i zapasach do kwoty 9.000 tys. zt,

- umowa przelewu na zabezpieczenie praw z uméw handlowych.

6. Paged Sklejka SA - umowy kredytowej z dnia 09.07.2012 roku o kredyt inwestycyjny zawartej z Alior Bankiem S.A.
Spéika otrzymata kredyt w wysokosci 20.000 tys. zt z przeznaczeniem na zakup obligacji wyemitowanych przez "Sklejka-
Pisz" Paged S.A..

Wykorzystanie kredytu na dzien 31.12.2012 roku wynosito 18.611 tys. zi.

Termin sptlaty kredytu uptywa w dniu 30.07.2017 roku.

Od kwoty wykorzystanego kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej, obliczonej jako suma WIBOR
1M oraz marzy Banku w wysokosci 2,0% p.p.

Zabezpieczeniem spiaty kredytu sa:

- hipoteka kaucyjna umowna na nieruchomosci Spotki do kwoty 30.000 tys. zt,

- zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach Spétki do kwoty 11.877 tys. zt.
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7. Sklejka-Pisz Paged SA - umowy kredytowej na linie wielocelowa z Bakiem Pekao S.A. w kwocie 10.000 tys. zt. z
przeznaczeniem na biezacq dziatalnosé

Wykorzystanie kredytu na dzieh 31.12.2012 r. wynosi 0,00 tys. zt

Oprocentowanie kredytu wynosi Wibor 1M + 1,2 pp. Prowizja od niewykorzystanej czesci kredytu wynosi 0,3%.
Zabezpieczeniem linii wielocelowej jest:

- zastaw rejestrowy na zapasach surowca drzewnego i wyrobdw gotowych o wartosci 10.000 tys. zt wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczeniowej

- petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunku biezacym prowadzonym przez Bank Pekao S.A.

- oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji kredytobiorcy.

Umowa wazna jest do 31.05.2013 r.

8. Sklejka-Pisz Paged SA - umowy kredytowej na kredyt inwestycyjny diugoterminowy z Alior Bank S.A. w kwocie 71.500
tys. zt z przeznaczeniem na zakup akcji "Paged-Sklejka" S.A.

Oprocentowanie kredytu wynosi Wibor 1M + 2pp.

Zabezpieczeniem kredytu inwestycyjnego jest:

- hipoteka taczna na czterech nieruchomosciach gruntowych do maksymalnej wysokosci 107.250 tys. zt

- zastaw rejestrowy na liniach produkcyjnych do najwyzszej sumy zabezpieczenia 107.250 tys. zt

- zastaw rejestrowy i zastaw finansowy na 100% akcji "Paged-Sklejka" S.A. w Moragu do najwyzszej sumy zabezpieczenia
107.250 tys. zt

- cesja praw z polis ubezpieczeniowych

- odwiadczenie o poddaniu sie egzekucji odnosnie zobowigzan z tytutu kredytu oraz wydania przedmiotéw zastawow
rejestrowych

- petnomocnictwo do rachunkéw bankowych .

Okres sptaty kredytu: do 30.07.2017 r.

Sptata obejmuje 48 rat po 993 tys. zt, 12 rat po 1.986 tys. zt.

Sptata realizowana jest w EUR (w tym celu zawarto transakcje Cirs) i obejmuje 48 rat po 238 tys. EUR, 12 rat po 475 tys.
EUR.

Na dzien 31.12.2012 r. do sptaty pozostato 66.384 tys. zi.

9. Paged Meble SA - umowy kredytowej z Kredyt Bankiem SA.. Spétka otrzymata kredyt w wysokosci 6 355 tys. EUR - na
dzien 31.12.2012 roku do sptaty pozostato 2 458 tys. EUR .

Termin sptlaty kredytu uptywa w dniu 30 wrzesnia 2015 roku.

Od kwoty wykorzystanego kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej, obliczonej jako suma 1M
EURIBOR oraz marzy Banku .

Zabezpieczeniem spiaty kredytu jest hipoteka kaucyjna hipoteka kaucyjna do kwoty 20.845 tys. zt na nieruchomosci w
Jarocinie, przewtaszczenie maszyn i urzadzen na kwote 11.250 tys. zt wraz z cesjg polisy, weksel in blanco.

10. Paged Meble SA - umowy kredytowej zawartej z Kredyt Bankiem SA.. Spétka otrzymata kredyt w wysokosci 12 400 tys.
zt - na dzien 31.12.2012 roku do spfaty pozostato 10 799 tys. zt .

Termin sptaty kredytu uptywa w dniu 30 czerwca 2013 roku. Kredyt jest corocznie wznawiany o kolejny rok.

Od kwoty wykorzystanego kredytu Bank pobiera odsetki wedlug zmiennej stopy procentowej, obliczonej jako suma WIBOR
O/N oraz marzy Banku .

Zabezpieczeniem splaty kredytu jest: zastaw rejestrowy na rzeczach oznaczonych co do gatunku o wartosci 15.000 tys. zt,
lokalizacja: Jasienica wraz z cesjg praw z polisy, zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym , warto$¢ zastawu: 1.210 tys. zi,
miejsce: Jasienica, Buczkowice wraz z cesjag praw z polisy.

Hipoteka kaucyjna tgczna na kwote 1.500 tys. zt ustanowiona na prawie wieczystego uzytkowania zabudowanego gruntu i
prawie wkasnosci budynkéw i budowli na nieruchomosci w Jaworzu.

Hipoteka kaucyjna tgczna na kwote 3.960 tys. zt ustanowiona na prawie wieczystego uzytkowania zabudowanego gruntu i
prawie wtasnosci budynkéw i budowli na nieruchomosci w Jasienicy.

Cesja praw z umowy ubezpieczenia polisy naleznosci z tytutu sprzedazy eksportowej. Hipoteka kaucyjna na kwote 10.000
tys. zt zt na prawie wieczystego uzytkowania i budynkach w Jasienicy. Przelew wierzytelnosci z kontraktéw handlowych do
kwoty 1.500 tys. zt GBP.

11. DTP SA - Umowa o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym zostata zawarta pomigedzy DTP S.A. a Alior Bank S.A. w
dniu 16.04.2012 r. Kwota kredytu wynosi 7.000 TPLN, okres kredytowania do 15.04.2013 r., oprocentowanie WIBOR 1M+
marza 4 p.p Zabezpieczeniem kredytu jest peinomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunkach kredytowych
Kredytobiorcy prowadzonych w Alior Bank S.A.

27.2 Naruszenie postanowie n umowy kredytowej

W Paged Meble SA wg stanu na 31 grudnia 2012 naruszone zostaty kowenanty zawarte w umowach kredytowych
zawartych z Kredyt Bankiem. Zarzad prowadzi rozmowy z Bankiem w zakresie zmiany kowenantow.

Kredyt Bank pomimo ztamania kowenantéw nie wypowiedziat przedmiotowych umoéw i pisemnie poinformowat Spétke, iz
na dzien 31.12.2012 umowy nie zostajg wypowiedziane mimo nie dochowania ich warunkéw w kwestii konwenantéw.
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28. Pozostate zobowi gzania finansowe

Stan na Stan na
31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000
Umowy gwarancji finansowych
Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane j ako 0 183

zabezpieczenia, wykazywane w warto $ci godziwej
Kontrakty forward w walutach obcych

Swapy stop procentowych
Swapy walutowe
Inne [opis]

Zobowi gzania finansowe prezentowane w koszcie zamortyzowan  ym

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy, inne niz instrumenty pochodne (i)

Instrumenty pochodne przeznaczone do zbycia niewyznaczone jako 0 783
zabezpieczenia (ii)

Zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia, inne niz instrumenty

pochodne
Zobowigzanie wekslowe 5 0
Obligacje 34 593 86 034
Zobowigzania z tytutu factoringu 1685 2 662
Zobowigzania z tytutu leasingu 10 141 15414
Inne - nieoptacony zakup akcji DTP SA 1310
47 734 105 076
Zobowigzania krétkoterminowe 7 161 36 263
Zobowigzania dtugoterminowe 40 573 68 813
47 734 105 076

1. W dniu 16 lipca 2012 r. Paged SA oraz fundusze reprezentowane przez Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie podpisaly Umowe sprzedazy obligacji, na podstawie ktorej Spotka
kupita od obligatariuszy w celu umorzenia 30.000, tj. cato$é, wkasnych obligacji na okaziciela | serii wyemitowanych
przez Spotke w dniu 24 listopada 2010 r. oraz 60.000, tj. cato$¢, wtasnych obligacji na okaziciela Il serii
wyemitowanych przez Spoétke w dniu 17 grudnia 2010 r.
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Przeniesienie wtasnosci obligacji | i Il serii na Spotke nastapito z chwilg zaptaty przez Spétke na rzecz obligatariuszy
cafej ceny wykupu obligaciji tj. w dniu 17 lipca 2012.

W dniu 24 lipca 2012 r. Zarzad Spétki podjat uchwate nr 366/12 w sprawie umorzenia obligacji Spoétki | i 1l serii, ktore
Spétka odkupita od obligatariuszy w celu umorzenia. Uchwata zostata umieszczona w protokole sporzadzonym w
formie aktu notarialnego, tj. w trybie art. 7.2. ustawy o obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 roku.

Na podstawie art. 25.1. ustawy o obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 roku Spotka dokonata umorzenia:

1) catosci, tj. 30 000 obligacji | serii - na okaziciela, zabezpieczonych, wyemitowanych w dniu 24 listopada 2010 r. 0
wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, ktére zgodnie z ich warunkami emisji powinny zosta¢ wykupione przez Spotke w
dniu 30 listopada 2013 r.,

2) calosci, tj. 60 000 obligacji Il serii - na okaziciela, zabezpieczonych, wyemitowanych w dniu 17 grudnia 2010 r. o
wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, ktére zgodnie z ich warunkami emisji powinny zosta¢ wykupione przez Spétke w
dniu 31 marca 2014 r.

Paged SA w 2012 roku sptacita 85 200 tys. zt zobowigzan z tytutu obligacji, obstugiwata rowniez bez zwioki ptatnosci
kuponowe w wysokosci 7 167,6 tys. zt z tytutu obligacji na rzecz obligatariusza.

2. W dniu 2 pazdziernika 2012 r. doszto do emisji obligacji Spo6tki zabezpieczonych na okaziciela Ill (trzeciej) serii 0
tacznej wartosci nominalnej 20.000.000 zt. Emisja obligacji zostata przeprowadzona na podstawie Uchwaly Zarzadu
Paged S.A. nr 367/12 z dnia 20 sierpnia 2012 r. w sprawie emisji obligaciji Ill serii i zatwierdzenia warunkéw emisji
obligaciji Ill serii oraz na podstawie Uchwaty nr 369/12 z dnia 28 wrze$nia 2012 r. w sprawie uscislenia warunkéw
emisji obligaciji 1l serii.

Dniem wykupu obligaciji jest 2 kwietnia 2015 roku. Obligacje sg zabezpieczone hipotekami umownymi tacznymi (na
nieruchomosci jednostki zaleznej od Spoétki) oraz zobowigzaniem gwarancyjnym jednostki zaleznej od Spotki - na
zasadzie art. 391 kodeksu cywilnego - do speienia wszystkich $wiadczen pienieznych Spotki (jako emitenta
obligaciji) z obligacji do maksymalnej kwoty 30.000.000 zt w sytuacji, gdy emitent obligacji nie spetni jakiegokolwiek
wymagalnego swiadczenia pienieznego z obligacji, w catosci lub czesci.

3. W celu zabezpieczenia roszczen Faktora z tytutu umowy faktoringowej oraz umowy pozyczki, Spotki Grupy Paged
SA dokonanly cesji wszystkich obecnych i przysztych wierzytelnosci przystugujacych im w stosunku do wszystkich
zgtoszonych Faktorowi Odbiorcéw, oraz przekazaty Faktorowi wystawione przez siebie weksle in blanco wraz z
deklaracjg wekslowa.
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Stan na Stan na
31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000

Swiadczenia pracownicze (i) 14 582 12 982
Inne rezerwy (patrz ponizej) 2 669 4007

17 252 16 989
Rezerwy krétkoterminowe 7473 6 640
Rezerwy diugoterminowe 9779 10 349

17 252 16 989
Inne rezerwy

Gwarancje Sprawy s gdowe
i rekojmie (ii) i koszty prawne Pozostate Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na 1 stycznia 2012 roku 61 210 3736 4007
Ujecie rezerw dodatkowych 9 1198 1207
Redukcje wynikajace z ptatnosci/innych zmniejszen przysztych korzysci -179 -331 -510
ekonomicznych
Redukcje wynikajace z przeszacowania lub rozliczenia bez kosztow
Odwrécenie dyskonta i wptywu zmian stopy dyskonta
Rezerwy na sprawy pracownicze 37 37
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzania z tytutu gwarancji zatrudnienia w -2171 -2171
Sklejka Pisz Paged SA
Inne 99 99
Stan na 31 grudnia 2012 roku 70 68 2531 2 669

(i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje roczne urlopy, naroste prawa do urlopéw i prawa do odpraw emerytalnych i nagréd

jubileuszowych
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30. Pozostate zobowi gzania

Stan na Stan na
31/12/2012 31/12/2011

PLN’000 PLN’000
Dotacje na zakup $rodkow trwatych 46 60
Inne 1800 2022
1 846 2082
Zobowigzania krétkoterminowe 1639 2022
Zobowigzania dtugoterminowe 207 60
1846 2082

31. Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi  gzania

Stan na Stan na
31/12/2012 31/12/2011

PLN’000 PLN’000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 54 166 58 343
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych 9177 7 606
Swiadczen
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 4 386 4743
Inne 12 294 4672
80 023 75 364
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32. Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego

32.1 0Ogdlne warunki leasingu

Umowy leasingu finansowego dotyczg samochodéw i urzadzen produkcyjnych. Na zakonczenie umowy
Spoétki majg mozliwos¢ wykupienia urzadzehn po wartosci nominalnej. Zobowigzania Grupy w ramach
leasingu finansowego sg zabezpieczone tytulem wiasnosci leasingodawcy na sktadnikach majatku objetych

leasingiem.

32.2 Zobowi gzania z tytutu leasingu

Nie dtuzej niz 1 rok
Od 1 roku do 5 lat
Powyzej 5 lat

Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych

Uwzgl ednione w sprawozdaniu finansowym jako:

Pozostate zobowigzania finansowe (nota nr 28)

Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe (nota nr 28)

Stan na Stan na
31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000
4 865 5165
5 045 9 000
231 1249
10 141 15414
Stan na Stan na
31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000
4 865 5165
5276 10 249
10 141 15414
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33. Instrumenty finansowe
33.1 Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Grupa PAGED S.A. zarzadza kapitatem by zagwarantowa¢ kontynuowacje dziatalnos¢ przy jednoczesnej
maksymalizacji zwrotu z zaangazowanego kapitatu, gldwnie poprzez finansowanie projektéw kapitalowych o
wewnetrznej stopie zwrotu przekraczajacej sredniowazony koszt kapitatu. Ponadto Spoétki dazg do optymalizacii
relacji zadtuzenia finansowego do kapitatéw whasnych.

Struktura kapitalowa Grupy obejmuje zadtuzenie, na ktére sktadajg sie kredyty ujawnione w nocie nr 27, srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty oraz , kapitaly rezerwowe i zysk zatrzymany, ujawnione odpowiednio w notach nr 25,
26 36.

33.2 Wskaznik zadtu zenia netto do kapitatéw wtasnych

Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku:

Stan na Stan na
31/12/2012 31/12/2011

PLN’000 PLN’000
Zadtuzenie (i) 268 860 243101
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -23 593 -17 264
Zadtuzenie netto 245 267 225 837
Kapitat whasny (ii) 341 844 203 192
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wiasnego 71,75% 111,14%

0) Zadtuzenie rozumiane jest jako zadtuzenie diugo- i krétkoterminowe, z wylgczeniem instrumentéw
pochodnych oraz kontraktéw gwarancji finansowych ( nota 27 i 28)

(i)  Kapitat wtasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z pozycji finansowe;j.

33.3 Znaczace zasady rachunkowo S$ci

SzczegOtowy opis znaczacych zasad rachunkowosci i stosowanych metod, w tym kryteribw ujecia, podstaw
wyceny oraz podstaw wykazywania dochodéw i kosztéw w odniesieniu do poszczegélnych kategorii aktywow
finansowych, zobowigzan finansowych i instrumentéw kapitalowych ujawniono w nocie nr 3 do sprawozdania
finansowego.
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33.4 Kategorie instrumentéw finansowych

Stan na Stan na
31/12/2012 31/12/2011
PLN’'000 PLN’'000
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne w tym $rodki pieniezne grup przeznaczonych do zbycia 23593 17 264
zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Przeznaczone do obrotu
Sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci 87 824 14 631
Naleznosci wtasne 65 236 63 420
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zobowi gzania finansowe
Wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 0 183
Przeznaczone do obrotu
Sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne utrzymywane do terminu wymagalnosci 5
Koszt zamortyzowany 175 696 148 695
Umowa factoringu 1685 2 662
Inne zobowigzania finansowe 1310 15414

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystepujg pozyczki i naleznosci wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

33.5 Cele zarz gdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzystajg Spotki Grupy Paged S.A. nalezg naleznosci
handlowe, pozostatle aktywa finansowe, obligacje wlasne, zobowigzania handlowe oraz zobowigzania o
charakterze finansowym. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na
dziatalno$¢ operacyjna i inwestycyjng Spotki.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych wykorzystywanych przez Spétke obejmujg
ryzyko rynkowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyk — zasady te zostaty w skrécie oméwione ponizej.

33.6 Ryzyko rynkowe

Grupa narazona jest na ryzyko rynkowe zwigzane z mozliwos$cig wystgpienia dekoniunktury zaréwno na rynku
krajowym, jak i zagranicznym. Wyniki Spétek w do$¢ znacznym stopniu uzaleznione sg od biezacej sytuacji
gospodarczej w kilku kluczowych segmentach gospodarki - tj. ogélnobudowlanym, meblarskim, transportowym
oraz nieruchomosci.

Z punktu widzenia instrumentéw finansowych Grupa narazona jest na ryzyko rynkowe wynikajace ze zmian kursow
walutowych oraz ze zmian warto$ci bazowych stép procentowych.

Spétki Grupy zawierajg réznorodne umowy o charakterze finansowych instrumentéw pochodnych dla celéw
zarzgdzania ryzykiem kursowym i walutowym, w tym:

kontrakty forward zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym zwigzanym z eksportem produktéw

opcje;
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33.7 Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Z uwagi na znaczny udziat sprzedazy eksportowej w przychodach ze sprzedazy , poziom przychodéw a takze
wyniki Grupy sa w bardzo duzym stopniu narazone na ryzyko walutowe. Spdétki Grupy identyfikujac to ryzyko
prowadzg aktywng polityke zabezpieczen majaca na celu zminimalizowanie oddzialywania ewentualnych
niekorzystnych czynnikow zewnetrznych powodujacych aprecjacje polskiej waluty na sytuacje finansowag i
ekonomiczng Grupy. Spoétki w ramach strategii zabezpieczen przed tym ryzykiem stosujg hedging naturalny
(zakupy importowe, finansowane w obcych walutach) jak rowniez wykorzystujg instrumenty rynku walutowego
(forward, struktury opcyjne).

33.8 Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Grupa monitoruje ryzyko finansowe zwigzane z ryzykiem zmian wartosci stop procentowych. Aktualnie Spotki
Grupy nie posiadajg zadnych umoéw typu Interest Rate Swap (IRS), jednak nie wyklucza sie zawierania tego typu
transakcji w przysztosci w celu mitygacji ryzyka stop procentowych.

33.8.1 Wrazliwo $¢ na wahania stép procentowych

Spétki Grupy korzystajg z finansowania zewnetrznego poprzez diugo- i krétkoterminowe kredyty bankowe,
obligacje korporacyjne, leasingi oraz pozostate instrumenty finansowe, przej$ciowo nadwyzki srodkéw finansowych
sg lokowane na lokatach krotkoterminowych. Oprocentowanie lokat, kredytow i pozyczek uzaleznione jest od stop
procentowych obowigzujgcych na rynku miedzybankowym (m.in. stopa miedzybankowa WIBOR). W zwigzku z
powyzszym Grupa narazona jest na ryzyko zmiany stop procentowych, co moze wplynaé na
zmniejszenie/zwiekszenie rentownosci lokat finansowych lub zmiejszenie/zwiekszenie kosztéw zaciggnietych
kredytow i pozyczek.

33.9 Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe rozumiane jako brak mozliwosci wywigzania sie ze zobowigzan przez wierzycieli Grupy. We
wspotpracy z klientami, Spotki stosujg odroczong forme ptatnosci od kilku do kilkudziesieciu dni (tzw. kredyt
kupiecki), w wyniku czego spotki posiadajg ekspozycje na ryzyka kredytowe partnerow handlowych. Spotki
wspotpracujg z duzg liczbg klientéw, ktérzy sa zdywersyfikowani pod wzgledem rozmieszczenia geograficznego,
tym samym nie wystepuje koncentracja ryzyka ze wzgledu na rozdrobnienie klientéw. Transakcje zawierane sg z
kontrahentami o sprawdzonej zdolnosci kredytowej. Klienci, ktérym udzielany jest kredyt kupiecki poddawani sg
wstepnej weryfikacji, gdzie w poczatkowym okresie wspotpracy obowigzujaca forma ptatnosci jest przedptata lub
gotéwka. Dodatkowo naleznosci Grupy ubezpieczane sa w firmach ubezpieczeniowych.

33.10 Zarzadzanie ryzykiem ptynno Sci

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci finansowej, rozumianej jako zdolno$¢ do regulowania zobowigzan
w okreslonych terminach zapadalnosci. Zarzady Spétek realizujg polityke zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci
finansowej, polegajaca na zapewnieniu srodkéw finansowych niezbednych do prowadzenia biezacej dziatalnosci, w
tym wywigzywania sie ze zobowigzan finansowych i niefinansowych w momencie kiedy stajg sie one wymagalne,
bez ponoszenia ryzyka utraty reputacji i niepotrzebnych strat. Zarzady realizuja te polityke poprzez nadzér nad
ptynnoscia finansowa i analize rzeczywistych przeptywéw gotéwkowych w ramach Spétki. Ryzyko ptynnosci poza
zapewnieniem przeplywow na odpowiednim poziomie w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej Grupy
Kapitatowej, wynika¢ moze takze z ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowaé brakiem
mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania istniejacego zadtuzenia. Ryzyko to uzaleznione
jest gtéwnie od oceny zdolnosci kredytowej Spétek, ale réwniez od warunkéw rynkowych na rynku diugu oraz
poziomu ogolnej sktonnosci do ryzyka na rynkach finansowych.
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33.10.1 Dost epne finansowanie zewn etrzne

Stan na
31/12/2012
PLN’'000
Niezabezpieczone kredyty w rachunku biezacym ptatne na zadanie:
Kwota wykorzystana -
Kwota niewykorzystana -
0
Niezabezpieczone kredyty wekslowe:
Kwota wykorzystana
Kwota niewykorzystana
0
Zabezpieczone kredyty w rachunku biezacym:
Kwota wykorzystana 141 103
Kwota niewykorzystana 19941
161 044
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34. Przychody przysztych okreséw

Stan na Stan na
31/12/2012 31/12/2011

PLN’000 PLN’000
Zaliczki na poczet sprzedazy 70 597
Dotacje 755 876
Pozostate przychody przysztych okreséw 0 188
Krétkoterminowe 208 941
Dlugoterminowe 617 720
825 1661
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35. Transakcje z jednostkami powi gzanymi

Jednostka bezposrednio dominujgca i ostatecznie kontrolujgca Grupy to PAGED S.A.

Transakcje miedzy Spétka a jej jednostkami zaleznymi bedacymi stronami powigzanymi Spotki zostaty wyeliminowane w trakcie
konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie.

35.1 Kredyty udzielone podmiotom powi gzanym

W dniu 4 pazdziernika 2012 roku Daniel Mzyk wyemitowat weksel a Paged SA dokonat jego zakupu , w tym tez dniu przekazana zostata
kwota 13 435 tys. zt za zakupiony weksel ( wartos¢ nominalna weksla na 31 grudnia 2012r wynosi 17 062 tys. zt, dyskonto( stopa
dyskonta 9%) od tego weksla za 2012r wynosi 293 tys. zt a do rozliczenia pozostato 3 335 tys. zt. Termin wykupu weksla przypada na
04 pazdziernika 2015r. )

W dniu 4 pazdziernika 2012 r. Daniel Mzyk za $rodki pozyskane z weksla nabyt 1.000.000 akcji Paged SA w transakcjach pakietowych
pozasesyjnych po cenie 13,40 zt za akcje (zawiadomienie wptyneto do Spoétki w dniu 10 pazdziernika 2012r.

Przed zmiang udziatu ww. akcjonariusz nie posiadat akcji Spotki, zas wedtug stanu na dzien sporzadzenia zawiadomienia, tj. na dzien
10 pazdziernika 2012 r., ww. akcjonariusz byt w posiadaniu 1.000.000 akcji Spétki, dajacych prawo do 1.000.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, ktore stanowity 6,62% kapitatu zaktadowego (ogdlinej liczby akcji) i ogélnej liczby gtoséw na WZ Spotki.

35.2 Wynagrodzenia cztonkdw naczelnego kierownic  twa

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej wyptacone w roku obrotowym przedstawialy sie

Okres Okres
zakonczony  zakonczony
31/12/2012 31/12/2011

PLN’000 PLN’000
Swiadczenia krétkoterminowe 489 482
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Pozostate swiadczenia dtugoterminowe - -
489 482
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36. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywéw pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki
pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz inwestycje w instrumenty rynku finansowego z
uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w rachunku biezacym. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec

roku obrotowego wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych mozna w nastepujacy spos6b uzgodni¢ do
pozycji bilansowych:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 21875 9536
Lokaty do 3 miesiecy 1718 7728
23 593 17 264
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37. Przejecie jednostek zale znych

37.1 Przejete jednostki zale zne

Proporcja
Dziatalno ¢ przej etych Przekazana
podstawowa Data przej ecia udziatow zaptata
Okres zako nczony 31/12/2012 (%) PLN’000
DTP SA ustugi lipiec 2012r 54,12 113 144

W dniu 31 maja 2011 roku Paged SA objat 4.222.298 akcji DTP S.A. nowej emisji 0 facznej wartosci nominalnej 422.229,80 zt za taczng
cene cene 9.852 tys. zt (cena emisyjna: 2,33 zt za 1 akcje); udziat ,Paged” S.A. w ogdlnej liczbie akcji i gloséw wyniést 14,07%.

Zaptata za zakupione akcje nastapita w drodze kompensaty z wierzytelnoscig z 2 weksli wkasnych wystawionych przez DTP SA - w dniu 5
listopada 2010, za ktéry Paged SA zaptacit 4 500 tys. zt oraz w dniu 31 grudnia 2010 roku, za ktéry Paged SA zaptacit 5 121 tys. zt.

W dniu 29 lutego 2012 r. za posrednictwem Domu Maklerskiego BZ WBK SA dokonano zakupu 3 900 000 akcji DTP po cenie 6,35 zt za
jedng akcje - taczna cena sprzedazy akcji DTP wyniosta 24 765 tys. zt. Po tej transakcji Paged S.A. posiadat 8 122 298 akcji DTP S.A,,
ktére stanowity 27,07% og6lnej liczby akcji i gloséw DTP S.A.

W dniu 19 lipca 2012 roku Spétka zawarta Umowe posrednictwa w nabyciu papieréw warto$ciowych z Copernicus Securities S.A. z
siedzibg w Warszawie (dalej zwanym "Domem Maklerskim"), dotyczacq zlecenia zawarcia przez Dom Maklerski we wkasnym imieniu, ale
na rachunek Spétki, uméw zakupu akcji spétki DTP Spotki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie (zwanej dalej "DTP"). Zlecenie dotyczyto
zakupu tgcznie 9.855.044 akcji DTP.

Strony ustality , ze zaptata ceny sprzedazy nastapi bezposrednio miedzy Spotka i sprzedajacymi akcje DTP, na warunkach i w terminie
okreslonym miedzy Spétka a sprzedajacymi akcje DTP.

Wykonanie umowy posrednictwa, o ktérej mowa powyzej (tj. zawarcie uméw sprzedazy akcji DTP z 5 podmiotami), nastgpito w dniu 20
lipca 2012 r. Zakupiono tgcznie 9.855.044 akcji DTP po cenie 7,00 zt za jedng akcje, tj. za taczng cene 68.985 tys. zt. Spétka zostata
poinformowana przez Dom Maklerski o przeniesieniu praw z nabytych akcji DTP, tj. dokonaniu odpowiedniego zapisu na rachunku
papierow wartosciowych Spotki — z dniem 20 lipca 2012 r. Ponadto w dniu 20 lipca 2012 r. zostata réwniez zawarta - za posrednictwem
domu maklerskiego - umowa sprzedazy dotyczgca nabycia przez Paged S.A. 1.351.224 akcji DTP po cenie 7,00 zt za jedng akcje, przy
czym zleceniodawcg w stosunku do domu maklerskiego byt podmiot sprzedajacy akcje.

Zaptata za zakupione akcje nastgpita poprzez wzajemne potracenie wierzytelnosci na kwote 78 744 tys. zt z tytutu objecia nowo
wyemitowanych akcji serii G Paged SA ( nota 22).

Udziat Paged SA w kapitale zaktadowym i gtosach w walnym zgromadzeniu DTP SA po dokonaniu transakcji zakupu akcji, o ktorych
mowa powyzej, wynosi 54,12%

Akcje DTP sg przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (NewConnect).
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37.2 Analiza nabytych aktywow i zobowi gzan

Warto $¢ godziwa

Warto $¢ nabytych aktywdw netto w chwili przej ecia
PLN’000

Aktywa obrotowe:

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 5852
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 487
Zapasy 0
Biezace aktywa podatkowe 528
Aktywa finansowe 74 037
Pozostate aktywa 35
Aktywa trwate:

Aktywa niematerialne 19 618
Rzeczowe aktywa trwate 725
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5
Pozostate aktywa 191

Zobowi gzania bie zace:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1951
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 7000
Pozostate zobowigzania finansowe 578
Rezerwy krotkoterminowe 355
Pozostate zobowigzania 21

Zobowi gzania dtugoterminowe:

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 0
Pozostate zobowigzania finansowe 14 526
Przychody przysztych okreséw 0

77 047

37.3 Udzialy niesprawuj gce kontroli

Aktywa niesprawujgce kontroli w spétce DTP Pisz S.A. (45,9%) zostaly ustalone na dzien objecia kontroli wedtug
wartosci godziwej w cenie 26 442 tys. zt. Wartosc¢ ta zostata oszacowana w wysokosci przypadajacych na udziaty
mniejszosci aktywow netto.
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37.4 Warto $¢ firmy powstata z tytutu przej ecia

Warto $¢ godziwa

Warto $§¢ nabytych aktywow netto w chwili przej ecia
PLN’000
Przekazana zaptata 109 242
(+) udzialy niesprawujace kontroli 26 442
(-) wartos$¢ godziwa zidentyfikowanych aktywow netto 77047
Warto $¢ firmy 58 637

37.5 Wplywy pieni ezne netto z przej ecia

UKres
zakonczony
31/12/2012

PLN’'000

Zaptata w srodkach pienieznych ogétem 113 061

Minus: przejete salda $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 5852

107 209

37.6 Wplyw przej ecia na wyniki Grupy

W wyniku przejecia sp6tki DTP S.A. wzrosty aktywa Grupy o warto$¢é wycenionych w wartosci godziwej aktywow
netto przejetej Spokki tj. o kwote 77 047 tys. zt.

Ponadto w momencie potaczenia powstata dodatnia wartos¢ firmy na kwote 58 637 tys. zt (Nota 37.4), ktéra
zwiekszyta warto$¢ aktywow Grupy.

W zysku za rok obrachunkowy sag uwzglednione obroty generowane przez DTP S.A. w okresie |l pétrocza
(potaczenie miato miejsce 20 lipca 2012 roku).

Gdyby potgczenie DTP S.A. miato miejsce 1 stycznia 2012 r., przychody Grupy z tytutu dziatalnosci
kontynuowanej bylyby wyzsze o 10 min, a zysk netto za rok obrachunkowy z tytutu dziatalnosci kontynuowanej
(przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej ) bytby wyzszy o 2 min zt. Zarzad Grupy uznaje te
prowizoryczne warto$ci za reprezentatywne i przyblizone mierniki wynikéw potgczonych jednostek w skali roku
oraz za punkt odniesienia do poréwnan w przysztych okresach.
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38. Umowy leasingu operacyjnego

38.1 Grupa jako leasingobiorca
38.1.1 Warunki leasingu

Leasing operacyjny dotyczy srodkdw transportu i urzadzen produkcyjnych i jest zawarty na okres do 5 lat.

38.1.2 Platno sci uj ete w kosztach

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000
Optaty leasingowe 79 123
Warunkowe przychody z najmu - -
Optaty otrzymane z tytutu podnajmu - -
79 123
39. Zobowi gzania warunkowe
Stan na Stan na
31/12/2012 31/12/2011
PLN’000 PLN’000
Weksle in blanco -odsetki od leasingu 141 366
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40. Zdarzenia po dniu bilansowym

1. W dniu 10 stycznia 2013 roku zawarta zostata z Paged Meble SA umowa zakupu 92,5% udziatow w BUK LTD za kwote 9,7 min PLN.
Zgodnie z umowg czes¢ ceny za nabyte udziaty w kwocie 7,7 min PLN zostata uregulowana poprzez wzajemne potracenie wierzytelnosci,
pozostata czes¢ ceny w kwocie 2 min PLN zostanie zaptacona gotowka.

Po tej transakcji Paged SA stat sie jedynym udziatowcem Spotki.

2. W dniu 04.01.2013 r. nastapit wptyw do DTP NSFIZ 37.632,3 tys. PLN z tytutu odzysku wierzytelnosci od dtuznika Stocznia
Szczecinska.

3. W dniu 31 stycznia 2013 r. odwotany zostat Prezes Zarzadu Paged Meble S.A. (J6zef Borawski). Do czasowego petnienia obowigzkéw
Prezesa Zarzadu tej spotki delegowany zostat czionek Rady Nadzorczej (Daniel Mzyk).

4. W dniu 07 lutego 2013 r. odwotany zostat Cztonek Zarzadu Paged Meble S.A. ( Tomasz Dybczak).

5. W dniu 20 lutego 2013 roku nastgpit wpis do rejestru przedsiebiorcéw KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego ,Sklejka-Pisz” Paged
S.A. z dotychczasowej kwoty 86.366.522 zt do kwoty 278.811.522 zt (rejestracja uchwat NWZ z 27 listopada 2012 r.).

6. W dniu 19 marca 2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspo6lnikéw Paged IP Spoétki z 0.0. podjeto Uchwate o przeksztatceniu tej
spotki w spétke osobowa, ktéra bedzie dziata¢ pod firma: ,Paged” Spétka Akcyjna IP Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie.
Jedynym komplementariuszem tej spétki bedzie ,Paged” S.A., za$ komandytariuszami: ,Paged-Sklejka” S.A. i ,Sklejka-Pisz” Paged S.A.

7. W dniu 15 kwietnia 2013 r. do rejestru przedsiebiorcow KRS dokonany zostat wpis przeksztatcenia Paged IP Spéitki z 0.0. w spotke
osobowg pod firma: ,Paged” Spétka Akcyjna IP Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie.
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41. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewiden  ta lub podmiotu uprawnionego do
badania sprawozda n finansowych, wyptaconym lub nale  znym za rok obrotowy

W dniu 11 kwietnia 2013r Rada Nadzorcza Spoétki Paged S.A wybrata PKF Audyt Spolke z ograniczong odpowiedzialnoscia -
na biegtego rewidenta, audytora sprawozdan finansowych Spétki. Wynagrodzenie za badanie sprawozdania jednostkowego i
skonsolidowanego za 2012 rok wynosi 36 tys. zt.

PODPISY CZtONKOW ZARZ ADU
26.04.2013 Daniel Mzyk Prezes Zarzadu
26.04.2013 Robert Ditrych Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH
26.04.2013 Mirostawa Stonecka

Strona 77 z 77



