OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzagdu ERG S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego ERG S.A. (dalej:
Spotka lub Jednostka) z siedzibg w Dagbrowie Gérniczej, ul. Chemiczna 6 (kod pocztowy:
42-520), na ktore sktadajg sie:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2012 roku,
ktore po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 63 827 tysiecy ztotych,

— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku, wykazujgce strate netto w kwocie 302 tysiecy ztotych oraz
catkowitg strate w kwocie 302 tysiecy ziotych,

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu kapitalu wlasnego o kwote
356 tysiecy ztotych,

— sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 1 506 tysiecy ztotych,

— informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych
informacjach objasniajgcych.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzgd Spotki oraz Czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci zostaty przygotowane zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych.
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Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnos$ci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowag
i finansowa, jak tez wynik finansowy Spétki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$é, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkdéw, sprawdzenie -—
W przewazajgcej mierze w sposdb wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktdrych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do
wyrazenia opinii.

Spétka posiada nieruchomosc¢ inwestycyjng i przedstawita nam operat szacunkowy z wyceng
tej nieruchomosci na kwote 1216 tys. ziotych, na podstawie ktérej ustalono wartosé
bilansowg tej nieruchomosci. Autor operatu uzyt metody poréwnawczej do wyceny i nie
okreslit, czy porownywalne grunty posiadaty kategorie budowlanych, czy rekreacyjnych.
Wobec powyzszego nie byliSmy w stanie oceni¢ prawidtowosci zatozen do tejze wyceny
i w konsekwencji nie mozemy potwierdzi¢ wartosci bilansowej ww. nieruchomosci.

Naszym zdaniem, z wyjgtkiem zgtoszonego wyzej zastrzezenia, zbadane sprawozdanie
finansowe, obejmujgce dane liczbowe iobjasnienia stowne, we wszystkich istotnych
aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej Jednostki na dzieh 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

- zostatlo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzeh Komisji Europejskiej (zwanych dalej
MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow
ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz
na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
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- jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki.

Nie zgtaszajgc dalszych zastrzezeh do prawidtowo$ci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

- Spodtka posiada udzialy w Folpak Sp. z 0.0. o wartosci bilansowej 1 808 tys. ziotych,
dajgce prawo do 100 % udziatu w kapitale Folpak Sp. z o0.0. Warto$¢ aktywow netto
Folpak Sp. z o0.0. na dzien 31 grudnia 2012 roku wynikajgca z niebadanego
sprawozdania finansowego wynosi 272 tys. zlotych. Zarzad Spoétki wykonat test na utrate
wartosci spoftki zaleznej Folpak Sp. z 0.0., ktérego zatozenia przedstawiono w czesci 7.6
sprawozdania finansowego. Z przeprowadzonego testu wynika, ze przyszte przeptywy
pieniezne spowodujg w przysziosci wptyw do Spétki korzySci ekonomicznych
stanowigcych co najmniej rownowartos¢ bilansowej wartosci udziatéw w spétce zaleznej
Folpak Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2012 roku. Interpretujgc wyniki testu nalezy wzig¢
pod uwage, ze dotyczy on zdarzen przysztych iobarczony jest niepewnoscig
a w przypadku nie potwierdzenia zatozen testu w przyszioSci moze sie okazac
konieczne dokonanie odpisu aktualizujgcego wartosc tych udziatéw.

- Spoétka korzysta z wartosci niematerialnej o wartoéci ustalonej na kwote 1 000 tysiecy
ztotych na podstawie zawartej umowy z opcjg przejecia na zabezpieczenie naleznosci.
Ze wzgledu na to, ze witasno$¢ ww. wartosci niematerialnej nie zostata na dzien
bilansowy przeniesiona jeszcze na Spoétke, Spétka nie prezentuje jej w aktywach
trwatych oraz nie dokonuje od niej odpisow amortyzacyjnych w ciezar kosztéw, o czym
poinformowata w nocie 7.10 Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

- Spotka posiada w swoim majatku trwatym koszty zakohczonych prac rozwojowych oraz
know-how o fgcznej wartosci netto 527 tys. ztotych. Zarzad Spotki przeprowadzit testy na
utrate wartosci tychze aktywéw, o czym poinformowat w nocie 7.4 Informacji dodatkowej
do sprawozdania finansowego. Niektére testy byly oparte o planowane przyszte
przeptywy pieniezne. Zwracamy uwage, ze wyniki takich testow obarczone sag
niepewnoscia.

- Spodtka opisata we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego metode szacowania
odpiséw na naleznosci przeterminowane. Zwracamy uwage, ze w nocie 7.11 Informaciji
dodatkowej do sprawozdania finansowego Zarzad poinformowat o zastosowanym
odstepstwie od tej metody. Polegato ono na szczegétowym przeanalizowaniu sald
naleznosci przeterminowanych i odstgpieniu od aktualizacji naleznosci, co do ktérych
Zarzad posiada pewnosc¢ ich wyegzekwowania lub rozliczenia ze zobowigzaniami.

ZapoznaliSmy sie ze sporzgdzonym przez Zarzad Spotki sprawozdaniem z dziatalnosci
jednostki za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku. Naszym zdaniem,
sprawozdanie to spetnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoéci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
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wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2009 r. Nr 33,
poz. 259). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalno$ci kwoty i informacje pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Monika Zabzdyr
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Kluczowy Biegty Rewident
przeprowadzajgcy badanie

w imieniu HLB M2 Audyt Spotka

Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
wpisany na liste biegtych rewidentow pod
numerem 11662

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2013 roku

Maciej Czapiewski

fl o
rezes rzq/Komplementarlusza

HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong
odpo%ledmalnosmq Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697
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