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. CzESC 0GOLNA

I.7. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki:

ERG Spdtka Akcyjna

Forma prawna:

Spdtka Akcyjna

Ulica:

Chemiczna 6

Miejscowos¢:

Dabrowa Gérnicza

Kod pocztowy:

42-520

Poczta:

Dabrowa Gérnicza

Telefon:

+48 (32) 264 02 81

Faks:

+48 (32) 262 32 48

Poczta elektroniczna:

erg@erg.com.pl

Adres www:

www.erg.com.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach
Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego

Data wpisu do rejestru:

28.01.2002

Numer wpisu do rejestru:

0000085389

Regon:

272242844

NIP:

6290011681

Przedmiot dziatalno$ci wg PKD

22227 - Produkcja opakowan z tworzyw
sztucznych

Kapitat podstawowy na dzien
bilansowy

17 322 tysigce ztotych

Kapitat wkasny na dzien
bilansowy

33 504 tysigce ztotych

Witadze Jednostki

I.1.1. Zasadniczy przedmiot
do rejestru:

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza, Zarzad

dziafalno$ci Spotki zgodnie z statutem,

1.1.1.1. 22227 - Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych.

[.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spotki w okresie badanym:

1.1.2.1. 22227 - Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych.

1.1.3. Wtasciciele Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

zgtoszony

1.1.3.1. Dariusz Purgat — 19,85% udziatu w kapitale Spofki i gloséw na Zgromadzeniu

Akcjonariuszy;
1.1.3.2. Metalsktad Sp. z

0.0. — 6,39%

na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

udziatu w kapitale Spotki

i gtosow

1.1.3.3. Grzegorz Tajak — 5,34% udzialu w kapitale Spoéfki i gtoséw na Zgromadzeniu

Akcjonariuszy;

1.1.3.4. ERG S.A. — 6,76% udziatu w kapitale Spotki i gtosow na Zgromadzeniu

Akcjonariuszy;

Dotyczy: ERG S.A.
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1.1.3.5. Pozostali — 61,66% udziatu w kapitale Spotki i gtosow na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

1.1.4. Wiasciciele Spotki w na dzien rozpoczynajgcy okres sprawozdawczy (1 stycznia
2012 roku):

1.1.4.1. Dariusz Purgat — 19,85% udziatu w kapitale Spofki i gloséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy;

1.1.4.2. Metalsktad Sp. z 0.0. — 6,39% udziatu w kapitale Spétki i gtosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.4.3. Grzegorz Tajak — 8,04% udzialu w kapitale Spoéfki i gtoséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy;

.1.4.4. ERG S.A. — 6,76% udziatu w kapitale Spodtki i gtosow na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy;

1.1.4.5. Pozostali — 58,96% udziatu w kapitale Spotki i glosow na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

1.1.5. Spotka nalezy do Grupy Kapitatowej ERG S.A. i jest jej jednostkg dominujgca.
Jednostki powigzane ze Spoétkg to: BIOERG S.A. z siedzibg w Dgbrowie Goérniczej,
w ktorej ERG S.A. posiada 65,98% udziatdbw oraz Folpak Sp. z 0.0 z siedzibg
w Dgbrowie Gérniczej, w ktérej ERG S.A. posiada 100% udziatow.

1.1.6. Zarzad Spotki w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:
1.1.6.1. Marcin Agacki — Prezes Zarzadu;
1.1.6.2. Piotr Szewczyk — Cztonek Zarzadu.

1.1.7. W badanym okresie oraz do dnia zakohczenia badania nie wystgpity zmiany
w Zarzadzie Jednostki.

[.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

I.2.1. Sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostato poddane badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie przeprowadzita Grazyna Maslanka, biegly rewident nr 9375,
dziatajgcy w imieniu BDO Sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych nr 3355. O sporzgdzonym sprawozdaniu finansowym za rok 2011 wydano
opinie bez zastrzezen i uwag objasniajgcych.

1.2.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostato zatwierdzone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 4 z dnia 28 czerwca 2012 roku.

1.2.3. Wynik finansowy z lat ubiegtych rozliczono w ksiegach zgodnie z uchwatg nr 19
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2012 roku,
przeznaczajgc zysk za rok 2011 na:

- kapitat zapasowy 1 399 380,19 ziotych,
- pokrycie strat z lat ubiegtych 355 639,91 ztotych,
- kapitat rezerwowy 300 000,00 ztotych.

Dotyczy: ERG S.A. 4
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I.2.4. Sprawozdanie finansowe za rok 2011 Jednostka ztozyta w Sadzie Rejonowym
Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego w dniu 12 lipca 2012 roku.

1.2.5. Sprawozdanie finansowe za rok 2011 wraz z opinig biegtego rewidenta Spoétka
opublikowata w Monitorze Polskim B nr 3046 z dnia 23 listopada 2012 roku.

1.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

I.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy:
02-521, Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu
uprawnionego badaniem kierowat kluczowy biegty rewident Monika Zabzdyr nr 11662.

1.3.2. HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. zostata wybrana
do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwatg nr 1/0B/2012 Rady
Nadzorczej z dnia 25 lipca 2012 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy
nr 022/K/2012/SK zawartej w dniu 25 lipca 2012 roku pomiedzy badang Jednostkg
a HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

1.3.3. HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., kluczowy biegty
rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg
wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), dotyczace bezstronnosci
i niezaleznosci od badanej Jednostki.

I.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 17 grudnia 2012 roku do 26 kwietnia 2013
roku. Badanie wstepne przeprowadzono w siedzibie Spoétki w terminie od 17 do 18
grudnia 2012 roku. Badanie wtasciwe przeprowadzono w siedzibie Spotki w terminie
od 2 do 11 kwietnia 2013 roku.

[.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

I.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami), zwang
dalej ustawg o rachunkowosci,

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

1.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

1.5.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku jest prawidtowe oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy
badanej Jednostki.

Dotyczy: ERG S.A. 5
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1.5.2. Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za prawidtowo$¢ ksigg rachunkowych,
sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych.

1.5.3. Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spetniaty wymagania
przewidziane w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjach
ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej (zwanych dalej MSSF),
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

1.5.4. Zarzad Spokki ztozyt oswiadczenie o kompletnos$ci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przedtozonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby
wptywac istotnie na sytuacje finansowg i majgtkowg Spoiki, a ktére nie zostaty ujete
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

1.5.5. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito zagdane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i odwiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za 2012 rok. Nie wystgpity ograniczenia zakresu
badania.

.5.6. W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg
rachunkowych postuzylismy sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych
whnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
prob zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych,
w zwigzku z czym mogg wystgpi¢ réznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metoda petna.

I.5.7. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne nieprawidiowosci, kiére mogty
wystgpi¢ poza systemem rachunkowos$ci badanej Jednostki.

1.5.8. W trakcie badania nie stwierdzilismy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujgcych na naruszenie prawa lub statutu Spotki.

1.6. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe sktada sie z:

1.6.1.1. Sprawozdania z sytuacji finansowej, sporzadzonego na dzieh 31 grudnia
2012 roku, wykazujgcego po stronie aktywow i pasywéw sume: 63 827 tysiecy
ztotych,

1.6.1.2. Sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku, wykazujgcego strate netto w kwocie 302 tysiecy ztotych
oraz catkowitg strate w kwocie 302 tysiecy ziotych,

Dotyczy: ERG S.A. 6
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1.6.1.3. Sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujgcego zmniejszenie stanu kapitalu wlasnego
o kwote 356 tysiecy ztotych,

1.6.1.4. Sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku, wykazujgcego zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 1 506 tysiecy zioty,

1.6.1.5. Informacji dodatkowej, obejmujgcej wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe noty i objasnienia.

1.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym, ktore
dotgczyta do sprawozdania finansowego.

Dotyczy: ERG S.A.
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Il. CzESC ANALITYCZNA

Il.1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ UPROSZCZONE

2012-12-31 2011-12-31 Dynamika
Aktywa struktura struktura | 2012/2011
tys. zt (%) tys. zt (%) (%)
A. AKTYWA TRWALE 34 233 53,6% 30 930 54,0% 10,7%
1. Wartosci niematerialne 1036 1,6% 1196 2,1% -13,4%
2. Rzeczowe aktywa trwate 26 796 42,0% 24 377 42,6% 9,9%
3. Inwestycje diugoterminowe 6 106 9,6% 4 684 8,2% 30,4%
4. Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 295 0,5% 673 1,2% -56,2%
B. AKTYWA OBROTOWE 29 594 46,4% 26 345 46,0% 12,3%
1. Zapasy 8 547 13,4% 5310 9,3% 61,0%
2. Naleznosci krotkoterminowe 19 577 30,7% 17 429 30,4% 12,3%
3. Inwestycje krotkoterminowe 1427 2,2% 3571 6,2% -60,0%
4. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 43 0,1% 35 0,1% 22,0%
Aktywa razem: 63 827 100,0% 57 275 100,0% 11,4%
2012-12-31 2011-12-31 Dynamika
Pasywa tvs. 71 struktura tvs. 21 struktura | 2012/2011
ys: (%) ys. (%) (%)
A. KAPITAL WEASNY 33 504 52,5% 33 860 59,1% -1,1%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 17 322 27,1% 17 322 30,2% 0,0%
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji
powyzej wartosci nominalnej 13 208 20,7% 13 208 23,1% 0,0%
3. Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢
ujemna) -1 205 -1,9% -1 205 -2,1% 0,0%
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 1399 2,2% 1822 3,2% -23,2%
5. Kapitat (fundusz) z aktualizaciji
wyceny 893 1,4% 893 1,6% -0,1%
5. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe 300 0,5% 0 0,0% 0,0%
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1766 2,8% -412 -0,7% -528,6%
7. Zysk (strata) netto -302 -0,5% 2 055 3,6% -114,7%
8. Warranty subskrypcyjne 123 0,2% 177 0,3% -30,5%
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 30 323 47,5% 23 415 40,9% 29,5%
1. Rezerwy na zobowigzania 3199 5,0% 3633 6,3% -11,9%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 2078 3,3% 412 0,7% 404,9%
3. Zobowigzania krotkoterminowe 25 046 39,2% 19 370 33,8% 29,3%
Pasywa razem: 63 827 100,0% 57 275 100,0% 11,4%
Dotyczy: ERG S.A. 8
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[l.2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW UPROSZCZONE

I 01.01.2012 - 31.12.2012 | 01.01.2011 - 31.12.2011 | Dynamika
Wyszczegdlnienie 2012/2011
tys. zt struktura (%) | tys.zt | struktura (%) (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 75 815 100,0% 74 964 100,0% 1,1%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 74 657 98,5% 71752 95,7% 4,0%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 1157 1,5% 3211 4,3% -64,0%
4. Pozostate przychody operacyjne 1010 1,3% 848 1,1% 19,1%
5. Pozostate koszty operacyjne 1829 2,4% 1923 2,6% -4,9%
6. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 339 0,4% 2137 2,9% -84,2%
7. Przychody finansowe 354 0,5% 1016 1,4% -65,1%
8. Koszty finansowe 645 0,9% 544 0,7% 18,6%
- w tym odsetki 522 0,7% 433 0,6% 20,9%
9. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej 48 0,1% 2 609 3,5% -98,2%
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
11. Zysk (strata) brutto 48 0,1% 2 609 3,5% -98,2%
12. Podatek dochodowy 350 0,5% 554 0,7% -36,9%
13. Zysk / Strata netto -302 -0,4% 2 055 2,7% -114,7%
14. Inne catkowite dochody 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
15. Catkowite dochody ogétem -302 -0,4% 2 055 2,7% | -114,7%
[1.3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONE
01.01.2012 - 31.12.2012 | 01.01.2011 - 31.12.2011 | Dynamika
Wyszczegdlnienie t Strukiura Strukiura 201 20/201 1
ys. zt (%) tys. zt (%) (%)
1. Wynik finansowy brutto 48 100,0% 2 609 100,0% -98,2%
2. Korekty razem 2133 4 516,8% 3 887 149,0% -45,1%
3. Przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej 2181 4 616,8% 6 496 249,0% -66,4%
4. Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej 1785 3778,0% 1478 56,7% 20,8%
5. Wydatki na dziatalno$ci inwestycyjnej -5611| -11876,9% -6 464 -247,8% -13,2%
6. Przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej -3 826 -8098,9% -4 986 -191,1% -23,3%
7. Wplywy z dziatalno$ci finansowej 2680 5673,4% 973 37,3% 175,4%
8. Wydatki na dziatalno$ci finansowej -2 541 -5380,6% -2 639 -101,1% -3,7%
9. Przeplywy z dziatalnosci
finansowej 139 292,8% -1 666 -63,9% | -108,3%
10. Przeplywy pieniezne netto razem -1 506 -3189,3% -156 -6,0% 865,8%
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1.4, ANALIZA WSKAZNIKOWA

11.4.1. Wskazniki rentownosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011 2010
s . Wynik na sprzedazy/Przychody ze o o o
Rentownos$¢ sprzedazy sprzedazy max 1,5% 4,3% 6,4%
o . Wynik brutto/Przychody ze o o o
Rentownos¢ brutto sprzedazy sprzedazy max 0,1% 3,5% 3,3%
Rentownos¢ netto sprzedazy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max -0,4% 2,7% 3,0%
. ] Wynik netto/Srednia warto$é N Eo o o
Rentownos¢ netto aktywow aktywow ogétem max 0,5% 3,7% 3,1%
Rentownos$¢ netto kapitatu Wynik netto/Srednia warto$¢ kapitatu max -0,9% 6.4% 52%
wlashego wiashego bez zysku
I1.4.2. Wskazniki ptynnosci finansowe;j
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011 2010
(Zapasy + naleznosci krotkoterminowe +
Srodki pieniezne + rozliczenia
ot s miedzyokresowe generujace wpltywy )
Plynnos¢ biezaca gotéwkowe)/(Zobowigzania krétkoterminowe 14-2.0 118 136 139
+ rozliczenia miedzyokresowe generujgce
wydatki)
(Naleznosci krétkoterminowe +
krétkoterminowe aktywa finansowe +
s rozliczenia miedzyokresowe generujgce )
Ptynnos¢ szybka wplywy gotowkowe)/(Zobowigzania 0,8-1,0 0,84 1,08 1,10
krotkoterminowe + rozliczenia
miedzyokresowe generujgce wydatki)
Pokrycie zobowigzan (Naleznosci z tytutu dostaw i
handlowych tua/Zobowi . 1 d i ush >1,0 1,07 1,36 1,67
naleznosciami ustug/Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Majatek obrotowy - zobowigzania
Kapitat pracujgcy krétkoterminowe - rozliczenia max 45481 6974,8 | 7125,0
miedzyokresowe pasywne
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania
pracujgcego w krétkoterminowe - rozliczenia max 7,1% 12,2% 13,1%
aktywach miedzyokresowe pasywne)/Suma bilansowa
Przecietny okres splvwu (Srednia warto$¢ nalezno$ci z tytutu dostaw i
nalezn%s'gi W dniac%yw ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + - 65,8 64,0 75,1
podatek od towaréw i ustug nalezny)
Przecietny okres (Srednia warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i
trwaniaQZgbowi 7ah z ustug*365)/(Koszty dziatalnosci operacyjne;j -
tvtutu dostaw i a g w Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty - 63,0 49,0 62,9
dytn:Jagh ostaw 1 ustug + Podatek od towardw i ustug naliczony przy
zakupach)
I1.4.3. Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobow
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011 2010
o . Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$é¢
Obrotowos$¢ aktywéw aktywow ogotem max 1,3 1,3 1,0
Obrotowos$¢ . e . ‘s
rzeczowego majatku Przychody ze sprzede_izyliSredn;a wartosé max 3.0 3.0 2.0
trwatego rzeczowego majatku trwatego
Rotacia zapasow (Srednia warto$¢ materiatéw*365)/(Koszty
mz;‘r’{;éwpw ninch zuzycia materiatow + wartos$é sprzedanych min 11,4 10,3 17,7
materiatéw)
Rotacja zapasow ]
potproduktow i (Srednia warto$¢ poétproduktow i produkeji w min 43 40 38
produkciji w toku w toku*365)/Koszty dziatalnosci operacyjnej ’ ’ ’
dniach
Dotyczy: ERG S.A. 10
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Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011 2010

Rotacia wvrobw (Srednia warto$é wyrobow

otowJ Ch¥N dniach gotowych*365)/Koszty dziatalnosci min 16,6 11,3 14,0
g Y operacyjnej
Rotacja zapaséw (Srednia warto$¢ towaréw*365)/Wartosé .

A . . min 1,1 0,7 0,7

towaréw w dniach sprzedanych towaréw
Przychot_jowosc Przychody ze sp_rzedazy/Przemetna liczba max 4623 4836 3504
pracownika w tys. zt zatrudnionych w etatach

11.4.4. Wskazniki finansowania dziatalnosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011 2010
\Izlllr;esl:?/?nwame kapitatem Kapitat wtasny/Pasywa ogdtem >30% 52,5% 59,1% 60,4%
Pokrycie zobowigzan Kapitat wtasny/Zobowigzania i rezerwy na >459% 110.5% 144 6% 152 8%
kapitatem wtasnym zobowigzania o 70 07 ,67%
Pokrycie aktywow
diugoterminowych Diugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate + >100% 113.1% 1210% | 124 3%
kapitatem Nalezno$ci o wymagalnosci pow. 12m.) 0 170 Ve 970

diugoterminowym

Trwatos¢ zrodet

i A 0, 0, 0,
finansowania Dtugoterminowe pasywa/Pasywa ogétem max 60,7% 65,4% 66,6%

[1.5. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

I1.5.1. Czynniki, ktore istotnie wptywajg na wynik i sytuacje jednostki to: zwiekszenie
salda zobowigzan krotkoterminowych, zaciggniecie kredytéw dlugoterminowych,
zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych oraz poniesiona strata netto.

I1.5.2. Poniesiona strata netto i nizszy wynik na dziatalno$ci operacyjnej w badanym
okresie spowodowaly obnizenie wartosci wskaznikbw rentownosci. Wskazniki
finansowania réwniez obnizyty swoje wartosci z powyzszych powoddéw, jednak ich
poziom pozostaje nadal powyzej wartosci minimalnych 2z punktu widzenia
bezpieczehstwa zrédet finansowania.

I1.5.3. Zwiekszenie salda zobowigzan przy jednoczesnym zmniejszeniu stanu Srodkow
pienieznych w 2012 roku wptynety negatywnie na wartosci wskaznikéw ptynnosci.
Rowniez i one pozostawaty jednak na koniec 2012 roku blisko wartosci zalecanych.

1.6, OCENA ZASADNOSCI ZAXOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

I1.6.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdzilismy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
wroku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego Ilub przymusowego
zaniechania, bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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lll. CzeS¢ szczEGOLOWA

I11.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Il1.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad Spotki.

I11.1.1.1. Przyjete zasady rachunkowosci opisane we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego stosowane sg w sposob zasadny i ciggly, za wyjgtkiem zmian
opisanych w nocie nr 7.11 informacji dodatkowe;.

I11.1.1.2. Spotka opisata we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego metode
szacowania odpisow na naleznos$ci przeterminowane. Zwracamy uwage, ze w nocie
7.11 Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego Zarzad poinformowat
o zastosowanym odstepstwie od tej zasady. Polegalo ono na szczegdlowym
przeanalizowaniu sald naleznosci przeterminowanych i odstgpieniu od aktualizaciji
naleznosci, co ktérych Zarzad posiada pewnoé¢ ich wyegzekwowania lub rozliczenia
ze zobowigzaniami.

I11.1.1.3. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach poréwnywalnosé
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

I11.1.2. Ksiegi rachunkowe na dzieh 1 stycznia 2012 roku zostaty prawidtowo otwarte
na podstawie zatwierdzonych sald koncowych na dzien 31 grudnia 2011 roku.

I11.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego
AZP-WARP w zakresie ksiegi gtéwnej, dziennika, ksigg pomocniczych oraz zestawienia
obrotéw i sald ksiegi gtdwnej i ksigg pomocniczych.

I11.1.4. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposéb rzetelny, sprawdzalny i biezacy
a dokonane w nich zapisy sg wiasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

I11.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidtowa i spetnia wymogi ustawy
0 rachunkowosci.

I11.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania
ich przy pomocy komputera sg wystarczajgce dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

I11.1.7. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sg
chronione w sposob wystarczajgcy.

I11.1.8. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikbw aktywow i pasywow
zgodnie z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidtowo rozliczyta
w ksiegach wyniki inwentaryzaciji.

.2. OCENA KONTROLI WEWNETRZNEJ
I11.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie zasad
i procedur kontroli wewnetrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrzne;.

I11.2.2. Planujgc i przeprowadzajgc badanie sprawozdania finansowego wzigliSmy pod
uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej, w takim zakresie jaki byt konieczny
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w celu okredlenia naszych procedur niezbednych do wydania opinii z badania
sprawozdania finansowego.

I11.2.3. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrzne;j.

[1l.3. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I11.3.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metodg wyrywkowa, ocenilismy wykazane w bilansie salda w istotnych
aspektach jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie
z zasadg memoriatu i wspotmiernosci.

111.3.2. Warto$ci niematerialne.

I11.3.2.1. Spotka korzysta z wartosci niematerialnej o wartosci 1 000 tysiecy ztotych
na podstawie zawartej umowy z opcjg przejecia na zabezpieczenie naleznosci. Ze
wzgledu na to, ze wilasnos¢ ww. wartosci niematerialnej nie zostata na dzien
bilansowy przeniesiona jeszcze na Spodtke, Spotka nie prezentuje jej w aktywach
trwatych oraz nie dokonuje od niej odpiséw amortyzacyjnych w ciezar kosztow,
o czym poinformowata w nocie 7.10 Informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego.

l11.3.2.2. Spotka posiada w swoim majgtku trwatym koszty zakonczonych prac
rozwojowych oraz know-how o tgcznej wartosci netto 527 tys. zlotych. Zarzad Spofki
przeprowadzit testy na utrate wartosci tychze aktywéw, o czym poinformowat w nocie
7.4 Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego. Niektore testy byly oparte
0 planowane przyszie przeptywy pieniezne. Zwracamy uwage, ze wyniki takich
testow obarczone sg niepewnoscia.

111.3.3. Rzeczowe aktywa trwate.

111.3.3.1. Spotka w prawidtowy sposob ustala warto$¢ poczatkowg nabywanych
Srodkow trwatych.

111.3.3.2. Srodki trwate amortyzowane sg z uwzglednieniem przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci (odrebnie ustalana jest stawka amortyzacyjna dla celéw
bilansowych i podatkowych). Stawki amortyzacyjne zostaty zweryfikowane w roku
2011. Nie stwierdzono potrzeby zmiany okresu amortyzacji dla uzytkowanych
Srodkow trwatych.

111.3.3.3. Spotka korzysta rowniez ze srodkéw trwatych na podstawie umow leasingu.
Niektore umowy leasingu spetniajg co najmniej jeden warunek okreslony w art. 3 ust.
4 Ustawy o Rachunkowosci, dlatego bedgce ich przedmiotem s$rodki trwate
wykazano w aktywach tak jak wtasne srodki trwate.

.3.4. Nieruchomosci inwestycyjne

111.3.4.1. Spotka posiada nieruchomos¢ inwestycyjng i przedstawita nam operat
szacunkowy z wyceng tej nieruchomosci na kwote 1 216 tys. ztotych, na podstawie
ktérej ustalono wartos¢ bilansowg tej nieruchomosci. Autor operatu uzyt metody
poréwnawczej do wyceny i nie okreslit, czy pordwnywalne grunty posiadaty kategorie
budowlanych, czy rekreacyjnych. Wobec powyzszego nie byliSmy w stanie oceni¢
prawidtowos$ci zatozeh do tejze wyceny i w konsekwencji nie mozemy potwierdzi¢
wartosci bilansowej ww. nieruchomosci.
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I11.3.5. Aktywa finansowe

111.3.5.1. Spotka posiada udziaty w Folpak Sp. z 0.0. o wartoéci bilansowej 1 808 tys.
ztotych, dajgce prawo do 100 % udziatu w kapitale Folpak Sp. z 0.0. Wartos¢
aktywow netto Folpak Sp. z 0.0. na dzieh 31 grudnia 2012 roku wynikajgca
z niebadanego sprawozdania finansowego wynosi 272 tys. ztotych. Zarzgd Spotki
wykonat test na utrate wartosci spétki zaleznej Folpak Sp. z 0.0., ktérego zatozenia
przedstawiono w czesci 7.6 sprawozdania finansowego. Z przeprowadzonego testu
wynika, ze przyszte przeptywy pieniezne spowodujg w przysztosci wptyw do Spotki
korzysci ekonomicznych stanowigcych co najmniej réwnowarto$é bilansowej
wartosci udziatdw w spétce zaleznej Folpak Sp. z 0.0. na dzieh 31 grudnia 2012
roku. Interpretujgc wyniki testu nalezy wzigé pod uwage, ze dotyczy on zdarzen
przysztych i obarczony jest niepewnoscig a w przypadku nie potwierdzenia zatozen
testu w przysziosci moze sie okazac¢ konieczne dokonanie odpisu aktualizujgcego
tych udziatéw.

111.3.6. Zapasy.

I11.3.6.1. Zapasy zostaty poddane spisowi z natury wedtug stanu na dzieh bilansowy.
UczestniczyliSmy w wybranych spisach z natury. Przebieg obserwowanych spisow
oceniamy jako prawidlowy. W ksiegach rozliczono stwierdzone rdznice
inwentaryzacyjne.

111.3.6.2. Spotka wilasciwie ustala warto$¢ poczatkowg nabywanych skfadnikow
zapasow.

111.3.6.3. Dla wszystkich skfadnikow zapaséw dokonaliSmy analizy okresu zalegania
w magazynach. W wyniku przeprowadzonej procedury i uzyskanych wyjasnieh
nie stwierdziliSmy potrzeby dokonania istotnych odpiséw aktualizujgcych wartos¢
zapasow ze wzgledu okres zalegania.

111.3.6.4. Nie stwierdzilismy, by istotne pozycje zapaséw zostaty po dniu bilansowym
zbyte ponizej ich wyceny bilansowe;.

111.3.7. NaleznosSci.

I11.3.7.1. Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznoSci
z tytutu dostaw i ustug wedtug ich stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku. Do dnia
zakonczenia naszego badania otrzymalismy potwierdzenia 49,53% wybranej przez
nas proby naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzieh inwentaryzaciji.

I11.3.7.2. Spotka opisata we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego metode
szacowania odpisow na nalezno$ci przeterminowane. Zwracamy uwage, ze w nocie
7.11 Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego Zarzad poinformowat
o zastosowanym odstepstwie od tej zasady. Polegalo ono na szczegdlowym
przeanalizowaniu sald naleznosci przeterminowanych i odstgpieniu od aktualizaciji
naleznosci, co ktérych Zarzad posiada pewnoé¢ ich wyegzekwowania lub rozliczenia
ze zobowigzaniami.
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[11.3.8. Kapitat wiasny.

I11.3.8.1. Spotka odniosta w ciezar kapitatu wlasnego czes¢ kosztow, ktore w ocenie
Zarzadu wynikaly z btedow w latach ubiegtych. Szczegdtowy ich opis zawarto
w czesci 7.29 sprawozdania finansowego.

I11.3.9. Zobowigzania finansowe.

[11.3.9.1. Zobowigzania z tytutu kredytéw zostaty potwierdzone na dzien bilansowy
przez banki. Odsetki za rok 2012 zostaty naliczone i zaksiegowane w odpowiednim
okresie.

111.3.9.2. Saldo zobowigzan z tytutu umow leasingowych wykazane w pozycji ,Inne
zobowigzania finansowe” obejmuje cze$¢ kapitatowg, jest zgodne z podpisanymi
umowami.

111.3.9.3. Podziat zobowigzah finansowych na czes¢ diugo- i krétkoterminowag jest
prawidtowy.

111.3.10. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

[11.3.10.1. Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia wybranych sald
zobowigzan wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku. PotwierdziliSmy w ten
sposob zobowigzania stanowigce 76,40% bilansowej wartosci zobowigzan z tytutu
dostaw iustug. Zbadana préba potwierdzita, ze zobowigzania sg w istotnych
aspektach kompletne i ujawnione w prawidiowej wysokosci.

111.3.10.2. Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych wynikajg
ze ztozonych deklaracji podatkowych i zostaty prawidtowo zinwentaryzowane.

111.3.11. Przychody i koszty.

I1.3.11.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosé,
wlasciwg prezentacje i wycene kosztow i przychodow wykazanych w rachunku
zyskéw i strat.

111.4. OCENA INFORMACJI DODATKOWEJ

l11.4.1. Informacja dodatkowa skitadajgca sie z wprowadzenia do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowych informaciji i objasnieh zawiera kompletne dane zgodne
z wymogami MSSF i zgodne ze stanem faktycznym.

111.5. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

[11.5.1. Do sprawozdania finansowego dotgczono Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
Spétki za rok obrotowy zakohczony 31 grudnia 2012 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci
Spétki w istotnych aspektach spetnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowo$ci
oraz przepisbw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U.
z 2009 r. Nr 33, poz. 259). Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci
pochodzgce ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2012 roku sg z nim zgodne.
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IV.UwAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. Otrzymalismy pisemne os$wiadczenie Zarzgdu Spétki, w ktéorym Zarzad
stwierdzit, ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepisow,
ktore powinny by¢ uwzglednione przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego lub
mogtyby stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztéw lub strat.

[V.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW
IV.21. W trakcie naszego badania korzystaliSmy z operatu szacunkowego

sporzadzonego przez rzeczoznawce majgtkowego w zakresie wyceny nieruchomosci
inwestycyjne;.
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