OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzagdu ERG S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej ERG S.A. (Grupa Kapitatowa), w ktérej Jednostkg Dominujgcg jest
ERG S.A. (Spdtka) z siedzibg w Dabrowie Gérniczej, ul. Chemiczna 6 (kod pocztowy:
42-520), na ktore sktada sie:

skonsolidowane sprawozdanie =z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieh
31 grudnia 2012 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
59 973 tysiecy ziotych,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujgce strate netto w kwocie 410 tysiecy ztotych
oraz catkowitg strate w kwocie 410 tysiecy ziotych,

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu
wiasnego o kwote 2 402 tysiecy ztotych,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu sSrodkéw
pienieznych o kwote 2 200 tysiecy ztotych,

informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest
kierownik Jednostki Dominujgce;j.
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Kierownik Jednostki Dominujgcej oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziafalnosci Grupy Kapitatowej bylo sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r.
Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0o zgodno$ci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowo$ci,

- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajagcg na wyrazenie opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu. W szczegdlnoéci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez Jednostke Dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposéb  wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do
wyrazenia opinii.

Spétka dominujgca posiada nieruchomosé inwestycyjng i przedstawita nam operat
szacunkowy z wyceng tej nieruchomosci na kwote 1 216 tys. ztotych, na podstawie ktérej
ustalono warto$¢ bilansowg tej nieruchomosci. Autor operatu uzyt metody poréwnawczej
do wyceny i nie okreslit, czy poréwnywalne grunty posiadaty kategorie budowlanych,
czy rekreacyjnych. Wobec powyzszego nie byliSmy w stanie oceni¢ prawidlowosci zatozen
do tejze wyceny iwkonsekwencji nie mozemy potwierdzic wartosci bilansowej
ww. nieruchomosci.
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Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgtoszonego wyzej zastrzezenia, zatgczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej na dziehn 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

zostato sporzagdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzehh Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Nie zgtaszajgc dalszych zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, na ponizsze kwestie:

Grupa Kapitatowa korzysta z wartosci niematerialnej o wartosci 1 000 tysiecy ztotych na
podstawie zawartej umowy z opcjg przejecia na zabezpieczenie naleznosci. Ze wzgledu
na to, ze wilasnos¢ ww. wartosci niematerialnej nie zostata na dzieh bilansowy
przeniesiona jeszcze na Spotke, Spotka nie prezentuje jej w aktywach trwatych oraz nie
dokonuje od niej odpisdw amortyzacyjnych w ciezar kosztéw, o czym poinformowata
w nocie 7.10 Informaciji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa Kapitatowa posiada w swoim majgtku trwalym koszty zakohczonych prac
rozwojowych oraz know-how o tgcznej wartos$ci netto 527 tys. ztotych. Zarzad Spotki
przeprowadzit testy na utrate wartosci tychze aktywoéw, o czym poinformowat w nocie 7.4
Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niektére testy
byty oparte o planowane przyszte przeptywy pieniezne. Zwracamy uwage, ze wyniki
takich testow obarczone sg niepewnoscia.

Zarzgd Spotki opisat we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego metode szacowania odpiséw na naleznosci przeterminowane. Zwracamy
uwage, ze w nocie 7.11 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Zarzad poinformowat o zastosowanym odstepstwie od tej zasady. Polegato
ono na szczegétowym przeanalizowaniu sald naleznoéci przeterminowanych
i odstgpieniu od aktualizacji naleznosci, co do ktérych Zarzad Spoiki posiada pewnosé
ich wyegzekwowania lub rozliczenia ze zobowigzaniami.

Sprawozdanie finansowe Spétki zaleznej Folpak Sp. z 0.0. nie podlegato badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej ERG S.A. obejmuje dane finansowe Spdétki Dominujgcej oraz dwdch Spotek
zaleznych. Udziat sumy aktywéw, przychoddw i kapitatdw wiasnych Spétki nieobjetej
badaniem w skonsolidowanych aktywach, przychodach i kapitatach wtasnych przed
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dokonaniem wytgczeh konsolidacyjnych wynosit odpowiednio: 1,73 %, 1,58 %, 0,78 %.
PrzeprowadziliSmy procedury weryfikacyjne w odniesieniu do istotnych danych
finansowych tej Spotki zaleznej, ktére pozwolity nam sformutowac niniejszg opinie
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

ZapoznaliSmy sie ze sporzgdzonym przez Zarzad Jednostki Dominujgcej sprawozdaniem
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.
Naszym zdaniem, sprawozdanie to spetnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz przepisOw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2009 r. Nr 33,
poz. 259). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalno$ci kwoty i informacje pochodzgce ze
zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Monika Zabzdyr Maciej Czapiewski

Hotuky Zopl=oley, : /
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Kluczowy Biegty Rewident /P/rezes éarzadp/ Komplementariusza
przeprowadzajgcy badanie HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong
w imieniu HLB M2 Audyt Spétka odpo;éwedmalnosmq Sp. k.
Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Podmiot uprawniony do badania
wpisany na liste biegtych rewidentow pod sprawozdan finansowych, wpisany na liste
numerem 11662 podmiotéw uprawnionych do badania pod

numerem 3697

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2013 roku
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