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DANE TELEADRESOWE GRUPY KAPITALOWEJ:

JEDNOSTKA DOMINUJACA

Firma Spotki: ERG Spétka Akcyjna

Skroét firmy: ERG S.A.

Siedziba Spotki: Dgbrowa Goérnicza

Adres Spotki: 42-520, Dgbrowa Gérnicza, ul. Chemiczna 6
Telefon: 32 264-02-81, 268-60-50

Fax.: 32 262-32-48

Adres poczty elektronicznej: erg@erg.com.pl

Strona internetowa: www.erg.com.pl

JEDNOSTKI ZALEZNE

Firma Spotki: FOLPAK Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Skroét firmy: Folpak Sp. z 0.0.

Siedziba Spétki: Dgbrowa Godrnicza

Adres Spétki: 42-520 Dagbrowa Godrnicza, ul. Chemiczna 6

Firma Spotki: BIOERG Spoétka Akcyjna

Skroét firmy: BIOERG S.A.

Siedziba Spotki: Dgbrowa Goérnicza

Adres Spotki: 42-520, Dgbrowa Gérnicza, ul. Chemiczna 6
Telefon: 32 262-22-22

Fax.: 32 262-22-21

Adres poczty elektronicznej: bioerg@bioerg.pl

Strona internetowa: www.bioerg.pl
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. ZASADY RACHUNKOWOSCI PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Zasady rachunkowosci zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

1. OPIS DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ GRUPY KAPITALOWE) ERG S.A.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ERG SA jest produkcja na szeroka skale nowoczesnych wyrobow z
tworzyw sztucznych: folii polietylenowych, wyrobéw wtryskowych. Oferta Grupy Kapitatowej ERG SA, jako producenta
wyrobdéw z tworzyw sztucznych, skierowana jest gtéwnie do duzych i srednich klientéw instytucjonalnych. Sg to
podmioty o ugruntowanej pozycji na rynku krajowym i zagranicznym, liderzy w swoich branzach, o bardzo duzym
potencjale produkcyjnym i szerokich mozliwosciach rozwoju. Nasze wyroby trafiajg gtéwnie do odbiorcow przemystu
hutniczego, spozywczego (browary, producenci napojéw i wdd, przetwdrstwo owocowo - warzywne), producentéw
opakowan gietkich oraz przemystu motoryzacyjnego. Sposrdd szerokiej gamy produktow, czes¢ kierowana jest rowniez
na rynek odbiorcow detalicznych. Nalezg do nich: worki foliowe oraz folie ochronne. Nasze wyroby charakteryzujg sie
wysokg i powtarzalng jakoscia, co zapewnia wdrozony System Zarzgdzania Jakoscig ISO 9001:2000 oraz zatrudnianie
wykwalifikowanych specjalistéw z zakresu przetwdrstwa tworzyw sztucznych.

Podstawowy asortyment wyrobow foliowych oferowanych przez Grupe Kapitalowg ERG SA przedstawia sie
nastepujaco:

e Folie termokurczliwe (kaptury),

* Folie do pakowania mrozonek,

¢ Folie do laminowania,

e Folie do pakowania artykutéw higienicznych,

e Folie zimnokurczliwe (stretch-hood),

* Folie gtebokottoczone ( moletowana),

e Folie EVA,

* Folie opakowaniowe,

* Folie ochronne PE-HD, PE-LD,

e Worki i woreczki z PE-LD,

e Worki na Smieci i odpadki sanitarne.

Jako jeden z najwiekszych w kraju producentéw oferujemy szerokg game obudéw do akumulatoréw rozruchowych do
samochoddw osobowych, ciezarowych, ciggnikdw oraz maszyn rolniczych. Duzym powodzeniem wsrdd Klientdw ciesza
sie réwniez wytwarzane przez nas skrzynki transportowe.

Podstawowy asortyment wyrobéw wtryskowych oferowanych przez ERG SA przedstawia sie nastepujaco:

e Obudowy akumulatorowe,

e Skrzynki transportowe,

e Naczynia do ogniw akumulatorowych,
e Skrzynki dla przemystu spozywczego.

Z mysla o konsumentach swiadomych zagrozen wigzgcych sie ze stale rosngcg iloscig odpadow wytwarzanych w
sektorze wyrobdéw opakowaniowych BIOERG Spoétka Akcyjna wprowadzita na rynek linie produktéw opakowaniowych z
BIOFOLII, foli biodegradowalnej opracowanej wedtug wtasnej technologii Spétki, bazujgcej na surowcach pochodzenia
roslinnego. Najwazniejszg ich cechg jest to, iz sg w petni kompostowalne, a caty proces rozktadu moze zakonczy¢ sie juz
po kilku miesigcach.

W chwili obecnej oferta obejmuje wykonane z BIOFOLII:
1. Worki na odpady, w tym:
e Worki na odpady komunalne i selektywnie zbierane odpady ulegajace biodegradacji,
e Worki na odpady zielone,

2. Worki na psie odchody, w tym:

Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ERG S.A.
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Seria produktéow PSIWOREK, w sktad ktérej wchodza:

zestaw PSIWOREK, zawierajacy 3 woreczki na psie odchody w kartoniku,
opakowanie typu display, zawierajace 35 kartonikéw PSIWOREK,

woreczki na psie odchody w rolce po 25-50 sztuk,

kosz na woreczki z psimi odchodami o pojemnosci 501,

dystrybutor woreczkdw na psie odchody zawierajacy ok. 100 woreczkéw w bloku,
dystrybutor wendingowy o pojemnosci 130 zestawéw PSIWOREK;

Torby reklamowe, w tym:
torby reklamowe typu T-Shirt,
torby reklamowe typu Market,
e torby reklamowe z uchem.
Spotka oferuje réwniez mozliwosé wykonania opakowan bazujgcych na BIOFOLII o szerokim spektrum rozmiardow i
grubosci, a takze z dowolnym rodzajem nadruku, na podstawie indywidualnego zamdwienia Klienta.

N N N N NN

. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO — FINANSOWYCH

Wybrane, istotne pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stan na stan na

SPRAWOZDANIE Z SYTUAJCI FINANSOWES  2012-12-  VoKaZnik 01115, Wskaznik - Zmiana stanu do
31 struktury 31 struktury  okresu poprzedniego
Kwota Dynamika %
tys. zt

AKTYWA
Aktywa trwate 29 664 49,46 28 291 50,65 1373 4,85
Rzeczowe aktywa trwate 26 976 44,98 24 879 44,54 2 097 8,43
Wartosci niematerialne 1068 1,78 1197 2,14 -129 -10,78
Udziaty w jednostkach zaleznych 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 186 0,31 576 1,03 -390 -67,71
Nieruchomosci inwestycyjne 1142 1,90 1102 1,97 40 3,63
Pozyczki i naleznosci 292 0,49 537 0,96 -245 -45,62
Aktywa obrotowe 30309 50,54 27 561 49,36 2738 9,93
Zapasy 8884 14,81 5612 10,05 3272 58,30
Naleznosci handlowe i pozostate 19 705 32,86 17 387 31,13 2318 13,33
Pozyczki i naleznosci 678 1,13 1330 2,38 -652 -49,02
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 975 1,63 3175 5,68 -2200 -69,29
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 67 0,11 57 0,10 10 17,54
Aktywa ogotem 59973 100,00 55 852 100,00 4121 7,38

PASYWA
KAPITAY WEASNY 30036 50,08 32438 58,08  -2402 -7,40
Kapitat akcyjny 17 322 28,88 17 322 31,01 0 0,00
Zysk (strata) netto -419 -0,70 1840 3,29 -2259 -122,77
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 29 937 49,92 23414 41,92 6523 27,86
Zobowigzania dtugoterminowe 5233 8,73 3574 6,40 1659 46,42
Zobowigzania krétkoterminowe 24 681 41,15 19 840 35,52 4841 24,40
Zobowigzania handlowe i pozostate 17 022 28,38 12 585 22,53 4437 35,26
PASYWA OGOtEM 59 973 100,00 55 852 100,00 4121 7,38

W 2012 aktywa trwate stanowig 49,46% wszystkich aktywdéw. Rzeczowe aktywa trwate stanowig 44,98% wszystkich
aktywow w poréwnaniu do roku poprzedniego stanowi to wzrost o 8,43%.

Wybrane, istotne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw

( o

/ - e 2 dziatalnosci tatowe;
=G Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ERG S.A.
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W tabeli ponizej przedstawione zostaty pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej ERG S.A.,
osiggniete w 2012 roku wraz z danymi poréwnawczymi za rok poprzedni.

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12. 2012 31.12. 2011 Wskaznik

w tys. zt w tys. zt dynamiki %
1 2 3 4
Przychody dziatalnosci operacyjnej 76 863 76 089 1,02
Przychody ze sprzedazy produktow 72172 71365 1,13
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 2397 2036 17,73
Przychody ze sprzedazy ustug 1157 13802 -35,79
Pozostate przychody operacyjne 681 804 -15,30
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby 98 23 326,09
Koszty dziatalnosci operacyjnej 76 630 74 087 3,43
Zmiana stanu wyrobdw gotowych i produkcji niezakonczonej -1198 -1686 -28,94
Zuzycie surowcow i materiatéw 59379 55918 6,19
Ustugi obce 4 467 6930 -35,54
Podatki i optaty 824 890 -7,42
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw 7 002 5984 17,01
Amortyzacja 2 058 1778 15,75
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 2 065 2131 -3,10
Pozostate koszty operacyjne 2033 2142 -5,09
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 233 2002 -88,36
Przychody finansowe w tym: 377 1056 -64,30
Odsetki 198 174 13,79
Koszty finansowe w tym: 661 570 15,96
Odsetki 539 507 32,76
Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej -51 2488 -102,05
Podatek dochodowy 359 548 -34,49
Zysk (strata) netto -490 1940 -125,26

W 2012 roku Grupa Kapitatowa ERG S.A. wypracowata przychdd ze sprzedazy 76 863 tys. w poréwnaniu do 2011
wzrost o 774 tys. Przychody ze sprzedazy produktéw wzrosty o 807 tys.

A. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Z SYTUACII
FINANSOWE)

Aktywa Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2012 rok ulegty zwiekszeniu o 4,85% w stosunku do okresu
poprzedniego. W poréwnaniu do 2011 zwiekszeniu ulegty aktywa obrotowe 0 9,93%.

B. OPIS STRUKTURY GROWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GROWNYCH INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH W RAMACH GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA W DANYM ROKU OBROTOWYM

Informacja nt. gtdwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych dokonanych w ramach grupy
kapitatowej Emitenta w danym roku obrotowym znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie
7.12 oraz 7.6

C. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM | WARTOSCIOWYM

Wszystkie pozycje pozabilansowe opisane zostaty w sprawozdaniu finansowym Grupy w nocie 7.3.

C . . . - . .
=G Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ERG S.A.
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V. ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN DLA DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ERG S.A.

Ryzyko istotnego wplywu kosztéw materiatowych na wyniki dziatalnosci

Udziat kosztow materiatéw uzywanych do produkcji w ogdlnej strukturze kosztéw Grupy Kapitatowej ERG SA wynosi
ok. 75% Zmiany cen na rynku materiatéw wykorzystywanych przez Grupe moga wywieraé¢ negatywny wptyw na
osiggane przez nig wyniki finansowe.

Ryzyko uzaleznienia od dostawcy

Do najwazniejszych materiatéw uzywanych w procesie produkcyjnym ERG SA zalicza sie polipropylen i polietylen.
Rynek charakteryzuje sie niewielka licza dostawcéw zdolnych do dostarczania materiatéw spetniajgcych kryteria
najwyzszej jakosci. Gtdwnym dostawcy, stanowigcym o okoto 80% kosztéw zakupu materiatéw jest firma Basell Orlen
Polyolefins Sprzedaz Sp. z o0.0.

Majac na uwadze zmniejszenie uzaleznienia od jednego dostawcy Grupa na biezgco monitoruje rynek materiatéw i
prowadzi rozmowy z innymi dostawcami.

Ryzyko zwigzane z koncentracjq dostawcow Spoice BIOERG S.A.

Emitent wspodfpracuje w zakresie zaopatrzenia w surowce niezbedne do produkcji sprzedawanych wyrobow
z ograniczong liczbg dostawcéw. Spoédtka posiada obecnie trzech kluczowych dostawcéw surowcdw, ktére sg
wykorzystywane do produkcji wyrobdw biodegradowalnych znajdujgcych sie w ofercie BIOERG SA. Istnieje zatem
ryzyko uzaleznienia dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta od okreslonych dostawcéw. Ponadto, Spotka z powodu
ograniczonych rozmiaréw prowadzonej dziatalnosci nie ma wptywu na ksztattowanie sie polityki cenowej dostawcéw,
co w konsekwencji moze przektadaé sie na niechetnie udzielane jej rabaty, a nawet doprowadzi¢ do sytuacji
oferowania surowcéw w wyzszych niz rynkowe cenach. Powyzsze ryzyko w ocenie Emitenta jest niewielkie, gdyz
istnieje wiele rozwigzan w razie wystgpienia takiej sytuacji. Emitent ma mozliwo$¢ wykorzystania surowcéw
oferowanych przez poszczegdlnych dostawcéw, co pozwala na wybdér pomiedzy produktami konkurencyjnych
podmiotéw. Co wiecej, Spdtka nie jest zwigzana z dostawcami dtugoterminowymi umowami, co pozwala na swobodny
dobdr partneréw handlowych.

Emitent nie ma mozliwosci przewidziec¢ strategii dziatania dostawcow w przysztosci. Jej ewentualna zmiana skutkujgca
podniesieniem kosztow zakupu towardow dla Emitenta lub zakoriczeniem wspotpracy handlowej mogtaby negatywnie
wptynac na dziatalnos$¢ operacyjng Emitenta i osiggane przez niego wyniki finansowe. Mozliwos¢ redukcji tego ryzyka
przez Emitenta jest ograniczona w zwigzku z wysokim stopniem koncentracji dostaw (niewielky liczbg dostawcow, z
ktorymi wspdtpracuje Emitent).

Ryzyko zwiqzane z planowanymi inwestycjami i nowymi projektami

Strategia rozwoju ERG SA zakfada rozwdéj Grupy Kapitatowej poprzez akwizycje firm dziatajgcych w branzy tworzyw
sztucznych oraz rozwdj organiczny poszczegdlnych Spétek Grupy. Zgodnie z zatozeniami Zarzadu Jednostki dominujgcej
dziatania te majg doprowadzi¢ do umocnienia na rynku pozycji Grupy Kapitatowej ERG SA. Istnieje jednak ryzyko
zwigzane z powodzeniem nowych projektéw realizowanych przez Grupe oraz wypracowywaniem odpowiednio
wysokich zyskdw.

Ryzyko zwiqzane z rozpoczeciem i prowadzeniem dziatalnosci przez spétke zaleing BIOERG SA

Gtéwnym celem dziatalnosci Grupy jest wprowadzenie innowacyjnych produktéw i nowych technologii do asortymentu
oferowanego przez ERG SA. Nowa oferta produktowa jest zgodna ze $wiatowymi trendami w dziedzinie wykorzystania
opakowan z biodegradowalnych tworzyw oraz regulacjami Unii Europejskiej. Ryzyko zwigzane ze Spdétka BIOERG SA
zwigzane jest z dotychczasowym brakiem spodjnej polityki panstwa w zakresie promocji rozwigzan i produktéw
korzystnych dla ochrony srodowiska naturalnego oraz ciagle jeszcze niskiej Swiadomosci spotecznej na temat korzysci
ptyngcych z wykorzystania folii biodegradowalnych. Na przestrzeni ostatniego roku Spotka odnotowata wiele
pozytywnych zmian w tym zakresie, zwtaszcza w wiekszych aglomeracjach, gdzie organizowane sg spoteczne kampanie
na rzecz proekologicznych produktéw. Ponadto, Spoétka prowadzi dziatania w celu dystrybucji swoich produktéw poza
granicami Polski, gdzie Swiadomos$¢ ekologiczna jest duzo wieksza i od lat wdrazane sg rozwigzania na rzecz ochrony
srodowiska.
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Ryzyko zwiqgzane z konkurencjq dla Spotki BIOERG S.A.

Na rynku biodegradowalnych produktow opakowaniowych, w szczegdlnosci foliowych, dziatajg podmioty dysponujace
wiekszym zapleczem kapitatowym, produkcyjnym i kadrowym od Emitenta. Sg to w przewazajacej wiekszosci podmioty
dziatajgce za granica, ktére prowadzg réwniez ekspansje na rynku polskim. Posiadajg one rozbudowane kanaty
dystrybucyjne, zaréwno za granicy, jak i na terenie Polski. Istnieje zatem ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie
zbudowac zaktadanej pozycji rynkowej, gwarantujacej sprzedaz na prognozowanym poziomie, a osiggane marze, ze
wzgledu na obecnos$é konkurencyjnych produktéow, nie bedy wystarczajgco wysokie, aby Spoétka realizowata
przewidywany wynik na poziomie operacyjnym i poziomie netto.

Emitent informuje, iz w ramach realizacji przyjetej strategii, zaktada rozbudowe zaplecza handlowego Spétki, ekspansje
na rynki zagraniczne oraz konsekwentng i rzetelng realizacje polityki handlowej i marketingowej w celu zwiekszenia
sprzedazy oraz rozpoznawalnosci swoich artykutéw i marki BIOERG SA. Ponadto, Spétka zamierza kontynuowac
aktywne uczestnictwo w rdézinego rodzaju akcjach, konferencjach, spotkaniach branzowych na rzecz ochrony
srodowiska i zwiekszania $wiadomosci ekologicznej. Produkty Emitenta charakteryzujg sie wysoka jakoscig,
poréwnywalng do wyrobow oferowanych przez konkurencje, natomiast przewaga konkurencyjna Spoétki opiera sie na
korzystniejszej relacji jakosci do ceny. Znaczacym elementem przewagi konkurencyjnej jest petna biodegradowalnosé i
kompostowalnos$¢ produktow Emitenta potwierdzona certyfikatem DIN EN 1342:2000, ktéry uprawnia Spotke do
oznaczania produktow znakiem biodegradable/compostable. Natomiast produkty konkurencyjne w wielu przypadkach
nie s3 zdatne do kompostowania, poniewaz sg wytwarzane ztradycyjnego polietylenu z niewielkim dodatkiem
srodkdw chemicznych zwanych degradantami, ktére jedynie przyspieszajg ich proces degradacji. Co wiecej, Spodtka
uwzgledniajgc wcigz rosngce wymagania rynkowe, prowadzi badania w celu opracowania nowych artykutow
z biotworzyw oraz ulepszania juz istniejacych, a takze jest otwarta na propozycje i stara sie sprosta¢ oczekiwaniom i
niestandardowym zamoéwieniom Klientéw.

Ryzyko zwigzane ze zwiekszeniem skali dziatalnosci Spotki BIOERG S.A.

Dziatalnos¢ Emitenta do roku 2010 w znacznym stopniu koncentrowata sie na opracowywaniu, testowaniu i rozwoju
produktéw biodegradowalnych i kompostowalnych, natomiast sprzedaz realizowana byta na niewielkg skale.
Dziatalnos¢ nie byfa nastawiona na zysk, a raczej miata charakter badawczo-rozwojowy. Przedmiotem dziatalnosci
Spotki  obecnie jest wprowadzanie na rynek produktéw opakowaniowych zBIOFOLIl, tj. opakowania
biodegradowalnego opracowanego przez Emitenta, ktéry spetnia wymagania europejskiej normy EN 13432:2000.
Strategia rozwoju Spétki zaktada intensyfikacje dziatarn handlowych, gtdwnie na rynku duzych sieci handlowych. W
2012 roku kontynuowano dostawy reklamoéwek do jednej z najwiekszych sieci europejskich hipermarketéw. Kolejnym
etapem ma by¢ ekspansja na rynki zagraniczne z uwzglednieniem zewnetrznych dystrybutorow.

Istnieje ryzyko, ze Spoétka nie bedzie w stanie zrealizowa¢ zaktadanych plandéw rozwojowych z uwagi na wystgpienie
réznego rodzaju czynnikdw, w tym niezaleznych od Emitenta, mimo poniesienia naktadéw w postaci finansowej oraz w
postaci czasu poswieconego na ich realizacje. Materializacja opisywanego ryzyka moze wigza¢ sie z nizszg niz
oczekiwana sprzedazg produktéw, atym samym pogorszeniem przysztych wynikow finansowych oraz brakiem
mozliwosci wypetnienia przez Spotke prognoz finansowych.

Czynnikiem ograniczajgcym powyzsze ryzyko jest w ocenie Zarzadu Spotki bliska wspétpraca z podmiotem
dominujacym, tj. spotkg ERG SA, ktéra posiada wihasny dziat handlowy poszukujgcy potencjalnych nabywcéw opakowan
biodegradowalnych oraz produkty Emitenta w ofercie. Na rzecz Emitenta moze rowniez dziata¢ rosngca swiadomos¢
ekologiczna Polakéw owocujgca wiekszym zainteresowaniem produktami opakowaniowymi BIOERG SA oraz
konsumentéw zagranicznych, gdzie od lat wdrazane sg dziatania na rzecz ochrony Srodowiska przyrodniczego.

Ryzyko zwiqzane z prowadzeniem dziatalnosci przez spétke zaleing FOLPAK Sp. z o.0.

Ryzyko zwigzane ze Spotkg FOLPAK Sp. z o.0. wynika z faktu, mogg zaistnie¢ czynniki przy ktérych nie dojdzie do
realizacji planu naprawczego wprowadzonego w spotce.

Ryzyko zwigzane z ogding sytuacjg makroekonomiczng Polski

Tempo rozwoju polskiej gospodarki ma istotny wptyw na popyt na rynkach, na ktére Grupa kieruje swoje produkty. Sita
nabywcza klientéw detalicznych, przemystu spozywczego, motoryzacyjnego i budowlanego jest $cisle zwigzana ze
wzrostem PKB. Zmniejszenie tempa wzrostu gospodarczego moze w bezposredni sposéb przetozyé sie na wartosé
produkcji odbiorcéw Grupy, a co sie z tym wigze, moze skutkowaé zmniejszeniem zapotrzebowania na jego wyroby.
W konsekwencji moze to doprowadzi¢ do spadku przychodéw Grupy oraz pogorszenia osigganych wynikow
finansowych.

Ryzyko pogorszenia koniunktury w branzach, ktore sq odbiorcami grupy kapitatowej
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Do najwazniejszych grup odbiorcéw wyrobdéw oferowanych przez Grupe Kapitatowg ERG SA zalicza sie branze:
spozywczg, motoryzacyjng, budowlang, poligraficzng oraz przemystowa. Sytuacja na rynku tworzyw sztucznych jest
niepewna. Popyt zalezy gtéwnie do poprawy sytuacji na rynku i ogdlnego poziomu konsumpcji. Negatywny wptyw na
rozwdj majg takie czynniki jak: duze wahania cen surowcdéw, zmiany kursow walut obcych. Po utrzymujgcym sie
kryzysie w wielu sektorach polskiego rynku jest to czas wojny cenowej, co przektada sie na poziom marz osiggnietych w
branzy. Istniejace ryzyko doprowadzi¢ to do pogorszenia wynikéw finansowych.

Ryzyko konkurencji na rynku przetworstwa tworzyw sztucznych

Rynek wyrobéw z tworzyw sztucznych charakteryzuje sie duzym stopniem rozdrobnienia, a co za tym idzie, duzym
stopniem konkurencyjnosci. Dynamicznie rozwija sie krajowa i zagraniczna konkurencja ktadgca coraz wiekszy nacisk na
inwestycje w park maszynowy oraz jakos$¢ oferowanych produktéw. Wzrost konkurencji na rynku niesie ze sobg ryzyko
spadku popytu na produkty Grupy, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do pogorszenia osigganych wynikéw
finansowych. W celu minimalizacji tego rodzaju ryzyka Grupa Kapitatowa ERG SA opracowuje i wprowadza do swojej
oferty wcigz nowe produkty, prowadzi aktywng polityke handlowg i marketingowa, oraz jest otwarta na sugestie
Klientdéw i stara sie znalezé rozwigzania nawet na najtrudniejsze zaméwienia.

Ryzyko roznic kursowych

Okoto 12% materiatow wykorzystywanych w procesie produkcyjnym ERG pochodzi z importu. W zwigzku z powyzszym
Spdtka i jej Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko kursowe. Ponadto, ceny surowcéw sg rowniez posrednio zalezne
od kursu EUR i USD.
Export stanowi 6,21% wartosci sprzedazy produktow Grupy Kapitalowej ERG SA. Jednostka dominujgca stara sie
stosowac¢ hedging naturalny, ale w przypadku istotnej zmiany ww. proporcji export/import Spétki moze byé narazona
na ryzyko kursowe.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM PRAWNYM
Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Istnieje ryzyko zwigzane ze zmiennosciag przepiséw prawnych oraz brakiem jego jednolitych interpretacji. Ewentualne
zmiany przepisow, zwtaszcza z zakresu dziatalnosci przemystowej, ochrony srodowiska, prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych, prawa handlowego (w tym prawa spotek i prawa regulujgcego zasady funkcjonowania rynku
kapitatowego) mogg wywrzeé negatywny wptyw na dziatalnosé¢ Grupy. Prawo polskie znajduje sie wcigz na etapie
dostosowywania sie do norm zwigzanych z przystgpieniem do Unii Europejskiej.

Ryzyko niestabilnej polityki podatkowej

Pewne zagrozenie dla Spétki i Grupy Kapitalowej moze stanowié¢ polski system podatkowy ze wzgledu na jego
zmienno$¢. Ponadto, wiele jego zapisow pozbawionych jest dostatecznej precyzji i jednoznacznej wyktadni.
Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zardéwno praktyka organéw skarbowych, jak
i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, sg wcigz niejednolite. Jednym z aspektéw niedostatecznej precyzji
unormowan podatkowych jest brak przepisow przewidujacych formalne procedury ostatecznej weryfikacji
prawidtowosci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe oraz wysokos¢ faktycznych
wyptat z tego tytutu mogg by¢ kontrolowane przez organy skarbowe przez pie¢ lat od korica roku, w ktérym minat
termin ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej interpretacji przepiséw
podatkowych niz zaktadana przez Spotke i Grupe Kapitatowa, sytuacja taka moze miec istotny negatywny wptyw na
dziatalnos¢ Spotki i jej Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy rozwoju.

V. PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIAtALNOSCI GRUPY

Dziatania Grupy Kapitatowej ERG S.A. w najblizszych latach bedg koncentrowac sie na utrzymaniu wzrostu eksportu
oraz na dalszej ekspansji na rynkach krajowych. Réwnoczesnie Spdétka w ramach rozwoju ograniczonego bedzie
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optymalizowad procesy wewnatrz firmy, wykorzystujgc jeszcze efektywniej posiadane zasoby.

Osiggniecie wyznaczonych celéw bedzie mozliwe dzieki:
¢ intensyfikacji dziatarn marketingowych na rynkach niszowych,
¢ spéjnej i konsekwentnej polityce sprzedazy eksportowe;j,
e rozszerzaniu oferty o innowacyjne i specjalistyczne produkty,
e prowadzeniu prac badawczo — rozwojowych nowych produktéw,
e inwestycjom usprawniajgcym procesy produkcyjne,
¢ inwestycjom zwigzanym z ekspansjg biznesowg na rynkach niszowych.

Wszystkie dziatania bedg realizowane dzieki zaangazowaniu funduszy wtasnych oraz dotacji europejskich.

Gtéwne kierunki rozwoju:
Rozwdj organiczny Grupy Kapitatowej na bazie mocnego fundamentu, ktory stanowi Spétka ERG SA poprzez realizacje
nastepujacych dziatan:
e optymalizacje proceséw wewnatrz firmy i wykorzystanie posiadanych potencjatéw (produkcja, logistyka,
sprzedaz);
e stopniowe rozszerzanie oferty o innowacyjne i specjalistyczne produkty, opracowane przez komoérki
badawczo-rozwojowe, bedace odpowiedzig na wyniki badan potrzeb klienta i tendencji rynkowych;

e inwestycje niezbedne do realizacji wyzej wymienionych kierunkdéw, finansowane ze srodkéw wtasnych oraz
funduszy unijnych.

Rozbudowa Grupy Kapitatowej. Podstawowymi kryteriami, ktére sg brane pod uwage przy wyborze podmiotéw
mogacych wejs¢ w sktad Grupy Kapitatowej ERG SA s3:

e perspektywiczna dziatalno$¢ o duzym potencjale wzrostu,

e innowacyjne, specjalistyczne, mocno zaawansowane technologicznie produkty;
e dziatanie w niszy rynkowej, o duzych barierach wejscia dla konkurencji;

e wysoka rentownos$¢ prowadzonego biznesu;

¢ mozliwe do uzyskania efekty synergii.

Grupa wychodzac naprzeciw wymaganiom rynku prowadzi ciggte badania nad nowymi produktami i rozwija dotychczas
istniejgce odpowiednio dostosowujac je do konkretnych wymagan klientéw.

Strategia rozwoju Spotki BIOERG SA

Strategia Spotki BIOERG SA zaktada jednoczesny rozwdj dziatan handlowych i marketingowych oraz ciggte poszukiwanie
nowatorskich rozwigzan w zakresie produkcji przyjaznych dla srodowiska opakowan. W 2012 kontynuowano préby
technologiczne z wykorzystaniem nowych biotworzyw, ktére mogg stanowi¢ lepszg i korzystniejszg ekonomicznie
alternatywe dla surowcéw wykorzystywanych do produkcji opakowann kompostowalnych. Jednoczesnie rozpoczeto
przygotowania do produkcji workéw na psie odchody w nowej formie. W ramach przedsiewzie¢ z zakresu tworzenia i
wprowadzania na rynek nowych technologii z dziedziny przetwdrstwa tworzyw, produkcji opakowan i pokrewnych
obszaréw przemystowych w 2012 roku BIOERG SA zostata zaproszona do wspétpracy nad dwoma miedzynarodowymi
projektami:

e "Biorefinery Waste to Biobased Plastic Packaging”. W przedsiewzieciu bierze udziat 17 jednostek badawczo-

rozwojowych i przedsiebiorstw z 8 krajow.

e . ,PLASTICE” realizowanym w ramach Programu ,Central Europe” przez konsorcjum w sktad ktérego wchodzi
13 partneréw naukowych i przemystowych z Stowenii, Stowacji, Polski i Wtoch. Projekt ma na celu kreowanie
odpowiednich warunkéw dla rozwoju rynku biodegradowalnych opakowan w Europie Srodkowe;.
Kontynuowany jest tez krajowy projekt badawczy majgcy na celu opracowanie systemu znakowania opakowan
biodegradowalnych celem ich rozrdéznienia w strumieniu odpaddéw komunalnych oraz zintegrowanego systemu
monitoringu zachowania opakowan z tworzyw biodegradowalnych od momentu ich wytworzenia do rozktadu w
warunkach kompostowania przemystowego. Partnerami BIOERG SA w tym projekcie jest Centrum Materiatow
Polimerowych i Weglowych Polskiej Akademii Nauk w Zabrzu oraz Miejskie Przedsiebiorstwo Gospodarki Komunalnej
w Zabrzu.
Oprocz dziatalnosci badawczo rozwojowej majgcej na celu poszerzenie oferty opakowan kompostowalnych o produkty
unowoczesnione pod wzgledem uzywanych surowcdw czy nowej konstrukcji, ktdre pozwolg na podwyzszenie
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konkurencyjnosci produktow BIOERG SA stale prowadzone sg dziatania marketingowe w celu zwiekszenia wolumenu
sprzedazy oraz rozpoznawalnosci marki Spotki i jej produktow.

Spodtka zaktada inicjowanie szeregu dziatan zmierzajacych do wzrostu sprzedazy produktow BIOERG SA na rynku
krajowym i zagranicznym przede wszystkim poprzez:

¢ Poszukiwanie wcigz nowych odbiorcow zajmujacych sie dziatalnoscia handlowg jak ich odbiorcéow
ostatecznych. W ramach realizowanego Planu rozwoju eksportu prowadzone sg poszukiwania potencjalnych
partneréw handlowych na rynkach docelowy w 2012 roku pracownicy BIOERG SA uczestniczyli w spotkaniach
handlowych w Niemczech, Szwajcarii i Norwegii.

e Aktywne uczestnictwo w targach z zakresu, ktory stanowi przedmiot dziatalnosci Spoétki, a takze
konferencjach branzowych, naukowych i innych wydarzeniach, ktorych celem jest zwiekszenie Swiadomosci
spoteczenstwa na temat ekologii. W pazdzierniku 2012 roku Bioerg SA brata udziat w Miedzynarodowych
Targach Techniki Pakowania i Logistyki Taropak 2012. Na terenie Miedzynarodowych Targéw Poznanskich
swoje produkty zaprezentowato prawie 600 firm z blisko 30 krajow. Impreza cieszyta sie bardzo duzym
zainteresowaniem zarowno ze strony producentdw jak i potencjalnych klientéw i byta okazjg do
przedstawienia petnej oferty BIOERG SA oraz nawigzania kontaktow z zainteresowanymi wspoétpracg z terenu
catej Europy

Sukcesywne dazenie do wzrostu obecnosci produktow BIOERG SA (worki na odpady, torby reklamowe) w miejscach
publicznych oraz duiych sieciach handlowych. W efekcie podejmowanych w IV kwartale 2012 roku dziatan Spétka
dostarczyta swoje produkty do szeregu nowych klientéw, w tym jednostek administracyjnych, kontynuujgc dostawy do
dotychczasowych odbiorcow.

VI. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Na dzien 31.12.2012r. oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ERG S.A. brak jest
toczacych sie przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
spraw, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta.

VII. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB UStUGACH WRAZ Z ICH OKRESLENIEM
WARTOSCIOWYM I ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW, TOWAROW | UStUG

W uktadzie asortymentowym wartos¢ sprzedazy Grupy Kapitatowej ERG SA przedstawia sie nastepujgco (tys. zt):

31.12.2012 31.12.2011

Asortyment Wartos¢ Udziat w Wartos¢ Udziat w

(tys. zt) sprzedazy % (tys. zt) sprzedazy %

Folie 67 000 88,36 65 283 86,78
Wyroby wtryskowe 5986 7,89 5873 7,81
Towary handlowe i materiaty 1451 1,91 2036 2,71
Pozostate 1387 1,83 2034 2,70
Razem 75 824 100.00 75226 100.00

Wartos¢ sprzedazy w 2012 roku wyniosta 75 824 tys. zt. i wzrosta w stosunku do roku poprzedniego o 598 tys. zt.
Najwiekszy udziat w tym wzroscie miata sprzedaz wyrobdw foliowych, ktéra wzrosta o 1 717 tys. zt i stanowita 88,36%
catej sprzedazy folii. W badanym okresie odnotowano takze wzrost sprzedazy wyrobéw wtryskowych

(0 113 tys. zt.) w stosunku do roku 2011.
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Folia i wyroby foliowe

Struktura ilosciowa sprzedazy ERG SA:

Asortyment 31.12.2012 31.12.2011

Tony Udziat % Tony Udziat %
Folia termokurczliwa 4032 42,11 4375 45,8
Folia opakowaniowa 1750 18,27 2142 22,6
Folia do laminowania i pakowania mrozonek 1265 13,21 1113 11,7
Folia ochronna 880 9,19 953 9,9
Folie pozostate 1649 17,22 963 10,0
Razem folie 9576 100,00 9 546 100,00

W 2012 roku Spdtka sukcesywnie realizowata zatozone cele w zakresie polityki handlowej oraz zdobywania nowych
rynkow zbytu, rowniez tych niszowych. Dzieki temu udato sie w omawianym okresie wypracowac¢ wynik z zakresu
sprzedazy folii i wyrobow foliowych w wysokosci 67 000 tys. zt. Wynik ten w ujeciu ilosciowym odpowiada wielkosci
sprzedazy wynoszacej 9 576 ton. Najwiekszy udziat w sprzedazy stanowita, podobnie jak w roku poprzednim, folia

termokurczliwa 42,11%.

Segment Folii — ilosSciowe (ton) poréwnanie wyrobow foliowych w roku 2012 i 2011
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Wyroby Foliowe — miesieczna sprzedaz w ujeciu iloSciowym (kg) w roku 2012 i 2011
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Wyroby Foliowe — miesieczna sprzedaz w ujeciu wartosciowym (zt) w 2012 i 2011
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Sprzedaz wyrobdow foliowych w poszczegdlnych miesigcach 2012 roku ksztattowata sie na poziomie zblizonym do
wynikéw osigganych w roku poprzednim. Szczegdlnie owocny pod wzgledem wielkosci sprzedazy w ujeciu ilosciowym i

wartosciowym byt pierwszy kwartat 2012 r.

Wyroby wtryskowe

% Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ERG S.A.
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Struktura ilosciowa sprzedazy:

Asortyment 31.12.2012 31.12.2011
Tony Udziat % Tony Udziat %
Obudowy akumulatorowe 454 76,43 345 59,59
Skrzynki transportowe 113 19,02 120 20,73
Wyroby wtryskowe pozostate 27 4,55 114 19,68
Razem wyroby wtryskowe 594 100,00 579 100,00

Gtéwnym wyrobem wtryskowym Grupy Kapitatowej ERG SA w roku 2012 byty zdecydowanie obudowy akumulatorowe.
Spotki nalezgce do Grupy w przeciggu minionego roku odnotowaty wzrost sprzedazy tego wyrobu o 109 ton. Tym
samym obudowy akumulatorowe stanowity ponad 76% catosci produkcji wyrobéw wtryskowych. Drugie miejsce w
asortymencie wyrobow wtryskowych oferowanych przez ERG SA stanowity skrzynki transportowe, ktérych wielkos¢
sprzedazy w stosunku do roku 2011 utrzymata sie na zblizonym poziomie. Sumarycznie w 2012 roku Spoétka
odnotowata niewielki wzrost wielkosci sprzedazy o 2,53% w stosunku do roku 2011.

Wyroby Wtryskowe — miesieczna sprzedaz w ujeciu iloSciowym (kg) w roku 2012 i 2011
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Wyroby Wtryskowe — miesieczna sprzedaz w ujeciu wartosciowym (zt) w roku 2012 i 2011
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W badanym okresie Grupa Kapitatowa wypracowata wartosciowo wynik ze sprzedazy wyrobéw wtryskowych na
poziomie 5 986 tys. zt. Tym samym wartos¢ sprzedazy wyrobow wtryskowych stanowita 7,89% catkowitej wartosci
sprzedazy Grupy w 2012 roku. W poréwnaniu do roku 2011 odnotowano nieznaczny wzrost sprzedazy zaréwno w
ujeciu ilosSciowym jak i wartosciowym. W ujeciu ilosciowym Grupa Kapitatowa ERG SA odnotowata wzrost sprzedazy o
15 ton. Natomiast w ujeciu wartosciowym wzrost wynidst 113 tys. zt. Miesieczna sprzedaz wyrobéw wtryskowych w
2012 r. byta zréznicowana i charakteryzowata sie okresowymi wahaniami. Niektére miesigce zaowocowaty lepszymi
wynikami w stosunku do analogicznych okreséw roku poprzedniego. Grupa inicjuje liczne dziatania majgce na celu
wzrost sprzedazy wyrobow wtryskowych w nastepnych latach.

VIiL. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIAtU NA RYNKI KRAJOWE | ZAGRANICZNE,
ORAZ INFORMACIJE O ZRODLACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCJI, W TOWARY | UStUGI, Z
OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIECEJ ODBIORCOW | DOSTAWCOW, A W PRZYPADKU GDY
UDZIAt JEDNEGO ODBIORCY LUB DOSTAWCY OSIAGA CO NAJMNIEJ 10% PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY
OGOLEM — NAZWY(FIRMY) DOSTAWCY LUB ODBIORCY, JEGO UDZIAt W SPRZEDAZY LUB W ZAOPATRZENIU
ORAZ JEGO FORMALNE POWIAZANIA Z EMITENTEM

Podstawowym rynkiem zbytu jest rynek krajowy, gdzie sprzedawane jest 93,86% produktéw wytwarzanych przez ERG
SA. Natomiast gtéwnymi kierunkami eksportu pozostajg rynki wschodnie. Réwnoczesnie prowadzone sg intensywne
dziatania, ktdrych rezultatem ma by¢ zaistnienie spotki ERG oraz jej produktow na rynkach Europy Zachodniej i
Potudniowej.

é{; Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ERG S.A.
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Procentowy udziat w sprzedazy (wartosciowo) z podziatem na branze:

Wyroby foliowe

m poligraficzna®m eksport ™ przemystowa ® motoryzacyjna ™ spozyweza ®budowlana ®inne

Wyroby wtryskowe

B motoryzacyjna ®spoZzywcze ®inne

Struktura wartosciowa sprzedazy produktow, towaréw, materiatéw i ustug Spétki ERG SA z podziatem na rynek krajowy
i zagraniczny:

31.12.2012 31.12.2011
tys. zt Udziat % tys. zt Udziat %
Rynek krajowy 71044 93,71 72021 96,08
Rynek zagraniczny 4682 6,21 3182 3,92
Razem 75726 100 75 203 100

Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ERG S.A.
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Grupa Kapitalowa ERG S.A. w badanym okresie odnotowata wartosciowy wzrost sprzedazy zagranicznej. Wzrost
eksportu jest tendencjg statg. Produkty Grupy sg konkurencyjne na rynku krajowym jak i zagranicznym. Poréwnujac
roku do roku Grupa Kapitatowa odnotowat wzrost wartosci sprzedazy na rynkach zagranicznych o 47,14%.

Dane dotyczace spétki zaleznej Folpak Sp. z 0.0.

Wartos$¢ sprzedazy spoétki Folpak Sp. z 0.0. w roku 2012 i 2011

01.01.2012-31.12.2012  01.01.2011-31.12.2011

Wartosc (tys. zt) Wartosc (tys. zt)

1338 939

Przychdd netto ze sprzedazy w 2012 r. byt wyzszy od wypracowanego w tym samym okresie w roku poprzednim. Na te
wartos¢ osiggnietg przez Spotke Folpak wywart wptyw wdrozony program restrukturyzacji, ktory zaktadat czesciowa
zmiane profilu prowadzonej dziatalnosci. Gtéwnym Zrédtem przychodu w 2012 roku byta dziatalnos¢ handlowa i
ustugowa.

Dane dotyczace spotki zaleznej BIOERG S.A.

Wartos$¢ sprzedazy BIOERG S.A.
01.01.2012-31.12.2012  01.01.2011-31.12.2011
Wartos¢ (tys. zt) Wartosc (tys. zt)
1895 1087

Wartos$¢ sprzedazy w okresie 12 miesiecy 2012 wyniosta 1 895 tys. zt. i byta wieksza o 808 tys. zt. do analogicznego
okresu roku 2011, kiedy stanowita 1 087 tys. zt.

W roku 2012 BIOERG SA prowadzita aktywng polityke handlowg oraz marketingowg w celu zwiekszenia wolumenu
sprzedazy oferowanych artykutdéw oraz zwiekszenia rozpoznawalnosci swojej marki i jej produktéw.

Przyjeta Strategia Spotki BIOERG SA zaktada inicjowanie dziatan zmierzajgcych do wzrostu sprzedazy produktow
zaréwno na rynku krajowym jak i zagranicznym poprzez:

e aktywne poszukiwanie potencjalnych odbiorcdw zajmujgcych sie dziatalnoscig handlowg i sukcesywne
nawigzywanie wspoétpracy,

e uczestnictwo w targach krajowych i miedzynarodowych, konferencjach i innych spotkaniach branzowych w
celu budowania stabilnej pozycji na rynku,

e dazenie do zwiekszenie obecnosci artykutow Spotki w miejscach publicznych, gtéwnie sieciach handlowych. Sg
to przede wszystkim produkty do uzytku domowego (worki na odpady), a takze torby reklamowe,

e pozyskiwanie nowych grup odbiorcéw poprzez wspétprace z jednostkami administracji publicznej, takimi jak:
urzedy miast, gmin, jednostki strazy miejskiej, jednostki komunalne itp. Celem jest wypracowanie
rozpoznawalnej wsrdd indywidualnych jednostek marki PSIWOREK,

e dalszy rozwoj kadry Spoétki poprzez zatrudnianie nowych pracownikdéw w poszczegdlnych dziatach (gtdéwnie w
dziale handlowym),

Rozwdj dziatalnosci eksportowej i sukcesywne wykorzystywanie srodkéw przyznanych w ramach dofinansowania
projektu Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na lata 2007-2013. Dziatanie 6.1. Paszport dla eksportu, w
ramach ktérego BIOERG SA otrzymata 119 900 zt na rozwdj eksportu na rynkach Niemiec, Norwegii oraz Szwajcarii.
Spodtka ktadzie duzy nacisk na rozwdj sprzedazy do duzych sieci handlowych. W 2012 roku kontynuowano dostawy
artykutéw do jednej z najwiekszych sieci europejskich hipermarketéw. Kolejnym etapem ma by¢ ekspansja na rynki
zagraniczne, gdzie $wiadomos¢ ekologiczna jest duzo wieksza.

Zarzad planuje réwniez kontynuowac dziatalno$¢ Spétki w zakresie badan i rozwoju nowych produktéw, w tym w
szczegblnosci nowych typow tworzyw i opakowan biodegradowalnych, aby Spétka mogta rozszerzy¢ palete
oferowanych produktéw, szczegdlnie poprzez zastosowanie nowych technologii, w efekcie uzyskujgc wyzsze marze na
sprzedazy wyrobow niedostepnych dla konkurencji.

( o
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ODBIORCY:

Grupa Kapitatowa ERG S.A. od wielu lat wspétpracuje z wieloma odbiorcami, dzieki czemu moze z wyprzedzeniem
planowa¢ polityke produkcji i sprzedazy. Do naszych najwiekszych odbiorcow wyrobéw foliowych nalezg klienci
reprezentujgcy branze spozywczg, motoryzacyjng, poligraficzng, budowlang oraz przemystowg. Wyroby wtryskowe
cieszg sie najwiekszym zainteresowaniem posréd branzy spozywczej oraz motoryzacyjnej. W grupie odbiorcéw sg
podmioty, ktére w 2012 roku osiggnety 20% w catkowitych przychodach ze sprzedazy.

e W dniu 02.10.2012 Raportem biezgcym 21/2012 podano do publicznej wiadomosci informacje, ze w ramach
wspotpracy handlowej z firmg BAHPOL Sp. z 0.0. z siedzibg w Ktobucku, realizowanej w oparciu o biezgce
zamowienia, wartos$¢ obrotéw w okresie od 1 stycznia 2012 roku wyniosta 3.794.270,49 zt netto. Fakturg o
najwiekszej wartosci w tym okresie byta faktura za wyroby foliowe, z dnia 28 wrzesnia 2012 roku na kwote
178 863,80 zt netto.

DOSTAWCY:

Ze wzgledu na profil dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej ERG S.A. gtéwnymi dostawcami surowcédw sg producenci
polietylenu i polipropylenu. Pozostali dostawcy to firmy oferujgce dodatki uszlachetniajgce (barwniki, koncentraty itp.).
Ponadto, Spotka wspdtpracuje z firmami transportowymi oraz innymi niezbednymi ustugodawcami.

W zdecydowane] wiekszosci dostawcy oferujg Spotce odroczone terminy ptatnosci. W przypadku ptatnosci
natychmiastowej Spotka korzysta z rabatéw cenowych.

e Wsérdd wielu dostawcéw pozycje dominujacg posiada BASELL ORLEN POLYOLEFINS SPRZEDAZ Sp. z o.0., z
ktérg to w dniu 11 kwietnia 2012 roku ERG SA zawart umowe okreslajgcg warunki wspdtpracy pomiedzy
firmami w dziedzinie dostaw surowcoéw, a takze zasad ptatnosci. W mysl umowy strong dostarczajgcy surowiec
jest Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0. 0., natomiast odbiorcg jest ERG SA. Szacunkowa wartos$¢
zawartej umowy to 42 000 000 ztotych w skali roku. Jako zabezpieczenie umowy postuzy podpisany 28 lutego
2011 roku weksel in blanco. Warunki zawartego kontraktu nie odbiegajg zas od powszechnie stosowanych w
tego typu umowach.

e W dniu 31.12.2012 Raportem biezgcym 25/2012 podano do publicznej wiadomosci informacje, ze w ramach
wspotpracy handlowej z firmg DOW Europe GMBH z siedzibg w Horgen, Szwajcaria, realizowanej w oparciu o
biezace zamdwienia, wartos¢ obrotow w okresie ostatnich 12 miesiecy wyniosta 3.567.550,22 zt netto.
Fakturg o najwiekszej wartosci w tym okresie byta faktura za dostarczany surowiec, z dnia 2 maja 2012 roku na
kwote 178 638,89 zt netto.

IX. INFORMAJCE O ZAWARTYCH UMOWY ZNACZACYCH DLA DZIAtALNOSCI GOSPODARCZE) GRUPY
KAPITALOWEJ ERG S.A.

W roku 2012 oraz na dzien sporzgdzenia raportu Grupa zawarta nastepujace umowy znaczgce:

W dniu 11 kwietnia 2012 r. zostata zawarta umowa pomiedzy ERG S.A. Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z o0.0. z
siedzibg w Ptocku. Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw wspdtpracy pomiedzy stronami w zakresie dostaw
surowcoéw oraz zasad ptatnosci. Przy czym wg postanowied umowy dostawcg surowca jest firma Basell Orlen
Polyolefins Sprzedaz Sp. z o0.0., odbiorcg natomiast jest ERG S.A. Szacunkowa wartos¢ umowy to okoto 42 000 000
ztotych w skali roku.

Zabezpieczenie umowy stanowi podpisany przez ERG S.A w dniu 28 lutego 2011 r. weksel in blanco. Umowa
obowigzuje do 31 grudnia 2012 r. Warunki kontraktu nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.

W dniu 30 sierpnia 2012 r. zostat zawarty aneks nr 27 do umowy na kredyt ztotowy w rachunku bankowym z dnia
29.01.1998 r., na mocy ktérego zmianie ulegta wysokos$¢ kredytu. Umowa posiada zapisy standardowe i jest umowa
typowa w tego typu transakcjach. Zawiera miedzy innymi nastepujgce postanowienia:

a)Aktualna wartos¢ kredytu wynosi 4.000.000 zt.

b)Termin sptaty kredytu do 31 sierpnia 2013 r.

c) Warunki finansowe nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw. Oprocentowanie oparte jest na
stawce WIBOR 1M + marza Banku.

d) Prawne zabezpieczenia kredytu:

a. hipoteka umowna kaucyjna do wysokosci 2.400.000 zt na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowe;j
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o powierzchni 1,2633 ha, potozonej w Dabrowie Goérniczej przy ul. Chemicznej, dla ktérej Sad Rejonowy w Dabrowie
Gorniczej Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr KA1D/00013273/3;

b. cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci od wszelkich ryzyk;

c. zastaw rejestrowy na linii do recyklingu tworzyw sztucznych LDPE-HDPE; cesja praw z polisy ubezpieczeniowej linii od
wszelkich ryzyk;

d. zastaw rejestrowy na surowcach i wyrobach gotowych o wartosci nominalnej 4.500.000 zt bedgcych wtasnoscia
Spotki; wartosé surowcow i wyrobdéw gotowych ustalona wedtug bilansu wedtug stanu na dzier 31.03.2012r.

e. cesja praw z polisy ubezpieczeniowej surowcow i wyrobdw gotowych od wszelkich ryzyk.

W dniu 30 sierpnia 2012 r. zostat zawarty aneks nr 5 do umowy o kredyt dewizowy w rachunku bankowym z dnia 24
lipca 2009r., ktéry dotyczyt przedtuzenia terminu umowy. Umowa posiada zapisy standardowe i jest umowg typowa w
tego typu transakcjach. Zawiera miedzy innymi nastepujace postanowienia:

a) Aktualna wartos¢ kredytu wynosi 30.000 EUR

b) Termin sptaty kredytu do 31 sierpnia 2013r.

c) Warunki finansowe nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw. Oprocentowanie oparte jest na
stawce EURIBOR 1M + marza Banku.

d) Prawne zabezpieczenia kredytu: weksel in blanco

Brak w umowie postanowien dotyczacych kar umownych, ktérych maksymalna wielkos¢ moze przekroczyc
rownowartos¢ co najmniej 10% wartosci tej umowy lub co najmniej wyrazong w ztotych réwnowartos¢ kwoty
200.000,00 euro.

Pomiedzy Emitentem i osobami zarzadzajgcymi lub nadzorujgcymi Emitenta, a podmiotem, na rzecz ktdrego
ustanowiono zastaw i osobami nim zarzgdzajgcymi nie istniejg zadne powigzania.

3 pazdziernika 2012 roku ERG S.A. przekazat do publicznej wiadomosci informacje, ze w ramach wspétpracy handlowe;j
z firmg BAHPOL Sp. z o.0. z siedzibg w Ktobucku, realizowanej w oparciu o biezgce zamodwienia, wartos¢ obrotéow w
okresie od 1 stycznia 2012 roku wyniosta 3.794.270,49 zt netto. Fakturg o najwiekszej wartosci w tym okresie byta
faktura za wyroby foliowe, z dnia 28 wrzesnia 2012 roku na kwote 178 863,80 zt netto. Warunki wspotpracy nie
odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych w tego typu transakcjach. Kryterium uznania umowy za znaczgcy
jest fakt, iz tgczna wartosé zlecen w wyzej wymienionym okresie przekroczyta 10% wartosci kapitatdw wiasnych
emitenta.

W dniu 31 grudnia 2012 roku Zarzad BIOERG S.A. raportem biezagcym nr 24/2012 informowat o tym, iz w dniu 28
grudnia 2012 roku dokonat zakupu towaréw handlowych w postaci polietylenu niskiej gestosci od zagranicznego
dostawcy. tgczna wartos$¢ transakcji ze wskazanym dostawcg w okresie ostatnich 12 miesiecy wyniosta 121 881,40
EUR, co stanowi warto$¢ przekraczajagcg 20% kapitatdéw wtasnych Emitenta. Zarzad Spétki zaznacza, ze warunki
transakcji nie odbiegaty od warunkéw rynkowych.

Z kolei 31 grudnia 2012 roku Zarzad Emitenta poinformowat o pozyskaniu informacji, iz w ramach wspotpracy
handlowej z firmg DOW Europe GMBH z siedzibg w Horgen, Szwajcaria, realizowanej w oparciu o biezagce zamdwienia,
wartosc obrotow w okresie ostatnich 12 miesiecy wyniosta 3.567.550,22 zt netto. Fakturg o najwiekszej wartosci w tym
okresie byta faktura za dostarczany surowiec, z dnia 2 maja 2012 roku na kwote 178 638,89 zt netto. Warunki
wspotpracy nie odbiegajg od standardow rynkowych stosowanych w tego typu transakcjach. Kryterium uznania umowy
za znaczacg jest fakt, iz faczna wartosé transakcji w wyzej wymienionym okresie przekroczyta 10% wartosci kapitatow
wtasnych emitenta.

L.p. Umowa ubezpieczenia zawarta z: Data zawarcia Przedmiot ubezpieczenia Wa.rtosc ) Okres ubezpieczenia
umowy ubezpieczenia
1 Towarzystwo ubezpieczen i 28.06.2012 Ubezpieczenie mienia od 3682416,94 1.07.2012 -
reasekuracji Warta S.A. o zdarzen losowych 45 872 237,36 zt 30.06.2013
Towarzystwo ubezpieczen i Ubezpieczenie sprzetu 1.07.2012 -
2 reasekuracji Warta S.A. 28.06.2012. elektronl.cznego od 325063,33 zt 30.06.2013
wszystkich ryzyk
Towarzystwo ubezpieczen i . . 1.07.2012 -
3 reasekuracji Warta S.A. 28.06.2012 Ubezpieczenie OC 17 100 000,00zt 30.06.2013
/ - e 2 dziatalnosci tatowe;
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Towarzystwo ubezpieczen i 28.06.2012 Ubezpieczenie maszyn i 35890 606,50 zt 1.07.2012 -
reasekuracji Warta S.A. o urzadzen od wszystkich ryzyk 30.06.2013

*Spodtka BIOERG S.A. jest wtaczona w ramach ubezpieczenia OC Emitenta

X. INFORMACIJE O POWIAZANIACH KAPITALOWYCH LUB ORGANIZACYINYCH ERG S.A. Z INNYMI PODMIOTAMI
ORAZ OKRESLENIE JEGO GROWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH

Spodtka tworzy grupe kapitatowa, w ktdrej jest podmiotem dominujgcym. Grupe Kapitatowg Spotki

w rozumieniu art. 4 pkt. 16 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184,
poz. 1539) tworzg na dzier 31.12.2012 r. oraz na dzien publikacji raportu nastepujgce podmioty:

Podmiot dominujgcy ERG SA oraz podmioty zalezne:

e FOLPAK Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej,
e BIOERG SA z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej.

Schemat Grupy Kapitatowej ERG SA

Bioerg S.A. Folpak Sp. z o.0.

65,98% akcji * 100% udziatow*

*na dzien 31 grudnia 2012r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu

Jednostki zalezne, objete konsolidacjag metoda petna:
BIOERG SA z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej

BIOERG Spodtka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie Gérniczej zostata powotana w 2007 roku jako BIOERG Sp. z o. o.,
podmiot zalezny Spotki: ERG S.A. Akt zatozycielski ww. podmiotu zostat podpisany w dniu 17 maja 2007 r. natomiast
postanowieniem sgdu z dnia 26 listopada 2008 r. Sad Rejonowy Katowice -Wschdod w Katowicach Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego o wpisie do rejestru przedsiebiorcow przeksztatcono spotke z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng. Kapitat zaktadowy Spotki BIOERG wynosit 500.000 ztotych i dzielit sie na 500 000
réwnych, niepodzielnych udziatéw po 1 ztotych kazdy. Catos¢ udziatéw obejmowat jeden wspdlinik — ERG S.A., ktéry
posiadat 500 000 akcji serii A, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikow. 2
wrzesnia 2010 roku NWZ podjeto uchwate o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego BIOERG S.A. w drodze emisji
prywatnej 180.000 akcji serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt za akcje. Wyzej opisane NWZ podjeto rowniez uchwate o
zmianie dotychczasowej liczby akcji w drodze podziatu ich wartosci nominalnej w stosunku 1:10 w ten sposéb, iz
dotychczasowg wartos¢ nominalng akcji w wysokosci 1,00 zt ustala sie na kwote 0,10 zt dla kazdej akcji ze skutkiem
dziesieciokrotnego zwiekszenia dotychczasowej liczby akcji tworzacych kapitat zaktadowy. Na dzien 31 grudnia 2010
roku, w wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spdtki BIOERG S.A. oraz podziatu wartosci nominalnej
akcji w stosunku 1:10, kapitat zaktadowy wynosit 680.000 zt i dzielit sie na 6.800.000 akcji z czego 73,53% akcji BIOERG
S.A. posiadat Emitent. W dniu 8 grudnia 2010 roku NWZ BIOERG S.A. podjeto uchwate w wyniku, ktérej doszto do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki do 850.000 zt, w drodze emisji 700.000 akcji serii C oraz 1.000.000 akcji serii

g{:‘; Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ERG S.A.
(=

Strona2l



D. Warto$¢ nominalna jednej akcji serii C i D wynosi 0,10 zt. Przeprowadzenie emisji akcji serii C i D zwigzane byto z
planami upublicznienia Spotki poprzez wprowadzenie jej do notowan w Alternatywnym Systemie Notowan na rynku
NewConnect. Akcje spotki BIOERG S.A. zadebiutowaty na rynku NewConnect w dniu 22 marca 2011 roku. Na dzien
31.12.2011 ERG S.A. posiadata 4 100 000, w styczniu 2012 nabyta kolejne 785 000 akcji. W trzecim kwartale 2012 stan
posiadania akcji ulegt zwiekszeniu. W lipcu ERG S.A. nabyta kolejne 52 223 akcji. W dniu 9 lipca 2012 roku na podstawie
uchwaty NWZ ERG S.A. z dnia 18 czerwca 2012 roku, Zarzad ERG zaprosit akcjonariuszy BIOERG do sktadania ofert
sprzedazy akcji. W wystosowanym zaproszeniu szczegétowo okreslone zostaty kryteria zakupu akcji. W wyniku
ztozonych odpowiedzi na przedstawione zaproszenie Spétka nabyta we wrzeséniu tgcznie 671 455 akcji BIOERG SA. W
wyniku tego zakupu na dzien publikacji sprawozdania finansowego ERG S.A. posiada 65,98% udziatu w kapitale
zaktadowym spotki BIOERG S.A. co stanowi 5 608 678 akcji. Kapitat zaktadowy spotki BIOERG S.A. jest w catosci
optacony i zarejestrowany przez Sad Rejestrowy KRS. W dniu 31 stycznia 2012 roku w zwigzku ze ztozong rezygnacja
dotychczasowego Prezesa Zarzadu Pana Macieja Btasiaka, Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate, moca ktdrej
delegowany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, na okres nie dfuzszy niz trzy miesigce, zostat Pan Piotr Szewczyk. W
dniu 30 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Zarzad Il kadencji w osobie Pana Dariusza Purgata -
Prezesa Zarzadu. Réwniez w konsekwencji ztozenia rezygnacji z dniem 6 lipca 2012 roku z petnionych obowigzkéwprzez
Pana Dariusza Purgata, dotychczasowego Prezesa Zarzagdu BIOERG S.A. na stanowisko to zostat powotany w dniu 11
lipca 2012 roku przez Rade Nadzorczg Emitenta Zarzad Spotki w osobie Pana Piotra Szewczyka - Prezesa Zarzadu.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki BIOERG SA jest wprowadzanie na rynek artykutéow z tworzyw
biodegradowalnych.

FOLPAK Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Godrniczej

W dniu 12 maja 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Folpak Sp. z 0.0. W wyniku podjetych uchwat
zostat podniesiony kapitat zaktadowy Spotki do kwoty 1 900 000 zt., ktéry dzieli sie na 1 900 udziatéw o wartosci 1 000
zt kazdy. Podwyzszenie kapitatu nastgpito poprzez emisje 630 udziatéw. Do czasu NWZ kapitat zaktadowy Folpak Sp. z
0.0. dzielit sie na 1230 udziatéw o wartosci 1 000 zt. kazdy. Wpisu o dokonaniu podwyzszenia kapitatu Spotki w
Krajowym Rejestrze Sadowym dokonano 10 listopada 2011 roku. ERG S.A. posiada 1.900 udziatéw, co stanowi 100 %
kapitatu zaktadowego i 100 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdéw. Udziaty FOLPAK Sp. z o0.0. zostaty nabyte przez
Emitenta w dniu 30 kwietnia 2007 r. W styczniu 2011 roku Zaktad zostat przeniesiony do Dgbrowy Gdrniczej. W zwigzku
z tym, Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o zmianie adresu siedziby, ktory od dnia 12 maja 2011 roku znajduje sie
w Dabrowie Goérniczej. W ramach dziatan restrukturyzacyjnych zostata takze podjeta uchwata o zmianie Zarzadu.
Dotychczasowego Prezesa-Pana Jarostawa Jaskulskiego od dnia 18 maja 2011 roku zastgpili Pan Marcin Agacki i Pan
Piotr Szewczyk.

Emitent na dzien 31.12.2012 przeprowadzit test na utrate wartosci spotki zaleinej Folpak Sp. z 0.0. z siedzibg w
Dabrowie Gorniczej. Test zostat dokonany poprzez poréwnanie wartosci bilansowej udziatéw w spétce Folpak Sp. z 0.0.,
z jej wartoscig uzytkowa oszacowang metodg zdyskontowanych strumieni pienieznych. Wartos¢ uzytkowa wyniosta 2
329 tys. zt (po uwzglednieniu biezgcego dtugu oprocentowanego — 535 tys. zt), wartos¢ bilansowa netto udziatow w tej
spotce wynosi 1 808 tys. zt. W zwigzku powyzszym nalezy uznaé, ze nie nastgpita utrata wartosci uzytkowej spotki. W
ocenie jednostki, piecioletnie plany finansowe bedace podstawg testu oparto na rozsadnych i majacych potwierdzenie
w najlepszej wiedzy zatozeniach. Jako stope dyskontowa (9,01%) wykorzystano $redniowazony koszt kapitatu (WACC-
weighted average cost of capital). Koszt kapitatu wtasnego, dtugu oprocentowanego oraz proporcje miedzy tymi
wskaznikami ustalono uwzgledniajac, ze zrédtem finansowania Folpak Sp. z 0.0. sg $rodki pochodzgce z ERG S.A.
Szczegdtowe zatozenia do testu omdwiono w nocie 7.6 sprawozdania finansowego

W dniu 17 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spdtki FOLPAK Sp. z o.0. z siedzibg Dabrowie
Gorniczej mocg uchwaty nr 1/XI11/2012 podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki z dotychczasowej
kwoty 1900 tys. zt do kwoty 2 350 tys. zt czyli o 450 tys. zt. Podwyzszenie to zostato dokonane w drodze ustanowienia
450 nowych udziatéw, kazdy o nominalnej wartosci 1 tys. zt. Zas wszystkie nowe udziaty w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spétki FOLPAK objete zostaty przez dotychczasowego wspdlnika, spétke ERG S.A. z Dgbrowy Gorniczej.
Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki w 2012 roku byta produkcja, sprzedaz towardw i materiatéw oraz
intensyfikacja proceséw zmierzajgcych do rozwoju dziatalnosci ustugowe;.
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Xl. INFORMACIJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWEM WRAZ Z ICH KWOTAMI
ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRASAKCJI — OBOWIAZEK UZNAJE SIE SA
SPELNIONY POPRZEZ WSKAZANIE MIEJSCA ZAMIESZCZENIA INFORMACII W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi znajdujg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok

2012 w punkcie 7.23.

Xll. INFORMACIJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, UMOWACH POZYCZEK ORAZ PORECZENIACH | GWARANCJACH

Wyszczegdlnienie pozycji kredytowych na dzien 31 grudnia 2012r. (w tys. zt.)

Nazwa banku / kwota stan
. . stan zadtuzenia - zadtuzenia - stan zadtuzenia termin sptaty zabezpieczenie transakcji
instytucji przyznanego , N
) . krétko-terminowe dtugo- razem
finansowej kredytu A
terminowe
tys. zt
Hipoteka kaucyjna na
ING Bank Slaski 3000 nieruchomosci zastaw
.q kredyt w rachunku 3410 0 3410 31.08.2013 . ! -
S.A. Katowice .. rejestrowy na linii
biezacym S
produkcyjnej oraz na
zapasach
Bank Zachodni 3000
WBK S.A. kredyt w rachunku 2487 0 2487 30.11.2013  Hipoteka na nieruchomosci
Dabrowa Gérnicza  biezagcym
ING Bank Slaski (30 ty$ EUR) 0 0 0 31.08.2013  Weksel in blanco
. kredyt w rachunku
S.A. Katowice ..
biezacym
Bank Zachodni . . -
WBK S.A. 900 kredyt 300 74 374 26062014 HiPoteka na nieruchomosci
. inwestycyjny oraz weksel in blanco
Dabrowa Gérnicza
35
Fiat Bank Polska Kredytowany samochdéd
S.A Warszawa kredyt na 7 12 19 19.04.2014 SD82439
samochéd
33
Fiat Bank Polska Kredytowany samochdéd
S.A Warszawa kredyt na 8 11 19 21.07.2014 SD83808
samochéd
Bank Zachodni 416 EUR Zastaw rejestrowy na linii
WBK S.A. kredyt 435 1018 1453 17.04.2016 rejestrowy
— ) . produkcyjnej
Dabrowa Gérnicza  inwestycyjny
Contractor 473 kredyt na
L zakup surowca 60 473 0 473  17.01.2013  Weksel in blanco
Gliwice .
dni
RAZEM 7 120 1115 8235

Kredyty bankowe zabezpieczone sg hipotekami na nieruchomosciach wydziatéw produkcyjnych wraz z zastawami

rejestrowymi.

Oprocentowanie kredytéw bankowych naliczane jest w okresach miesiecznych w oparciu o aktualng stawke WIBOR

powiekszong o marze okreslong w poszczegélnych umowach kredytowych.

W dniu 30 sierpnia 2012 r. zawart aneks nr 27 do umowy na kredyt ztotowy w rachunku bankowym z dnia 29.01.1998
r., na mocy ktérego zmianie ulegta wysokos¢ kredytu. Umowa posiada zapisy standardowe i jest umowa typowg w tego

typu transakcjach. Zawiera miedzy innymi nastepujace postanowienia:
a)Aktualna wartos¢ kredytu wynosi 4.000.000 zt.
b)Termin sptaty kredytu do 31 sierpnia 2013 r.

c) Warunki finansowe nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw. Oprocentowanie oparte jest na

stawce WIBOR 1M + marza Banku.
d) Prawne zabezpieczenia kredytu:

a. hipoteka umowna kaucyjna do wysokosci 2.400.000 zt na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowe;j
o powierzchni 1,2633 ha, potozonej w Dgbrowie Gdrniczej przy ul. Chemicznej, dla ktérej Sad Rejonowy w Dgbrowie
Gorniczej Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr KA1D/00013273/3;
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b. cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci od wszelkich ryzyk;

c. zastaw rejestrowy na linii do recyklingu tworzyw sztucznych LDPE-HDPE; cesja praw z polisy ubezpieczeniowej linii od
wszelkich ryzyk;

d. zastaw rejestrowy na surowcach i wyrobach gotowych o wartosci nominalnej 4.500.000 zt bedgcych wtasnoscig
Spotki; wartosé surowcow i wyrobdéw gotowych ustalona wedtug bilansu wedtug stanu na dzier 31.03.2012r.

e. cesja praw z polisy ubezpieczeniowej surowcow i wyrobdw gotowych od wszelkich ryzyk.

W dniu 30 sierpnia 2012 r. zawart aneks nr 5 do umowy o kredyt dewizowy w rachunku bankowym z dnia 24 lipca
2009r., ktéry dotyczyt przedtuzenia terminu umowy. Umowa posiada zapisy standardowe i jest umowg typowa w tego
typu transakcjach. Zawiera miedzy innymi nastepujgce postanowienia:

a) Aktualna wartos¢ kredytu wynosi 30.000 EUR

b) Termin sptaty kredytu do 31 sierpnia 2013r.

c) Warunki finansowe nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw. Oprocentowanie oparte jest na
stawce EURIBOR 1M + marza Banku.

d) Prawne zabezpieczenia kredytu: weksel in blanco

Brak w umowie postanowienn dotyczacych kar umownych, ktérych maksymalna wielkos¢ moze przekroczyé
rownowartos¢ co najmniej 10% wartosci tej umowy lub co najmniej wyrazong w ztotych réwnowartos¢ kwoty
200.000,00 euro.

Pomiedzy Emitentem i osobami zarzgdzajgcymi lub nadzorujagcymi Emitenta, a podmiotem, na rzecz ktdérego
ustanowiono zastaw i osobami nim zarzgdzajgcymi nie istniejg zadne powigzania.

W dniu 25 kwietnia 2012r. Emitent zawart umowe kredytowg (kredyt inwestycyjny) z bankiem BZ WBK (éwczesnie
Kredyt Bank S.A.) na zakup maszyn w wysokosci 415 tys. eur.

Wyszczegdlnienie pozycji leasingowych na dzien 31 grudnia 2012r. (w tys.zt.)

stan
nazwa banku / .. .
. . stan zadtuzenia - zadtuzenia - .. . . . .
instytucji kwota umowy . . stan zadtuzenia termin sptaty zabezpieczenie transakcji
) . krétko-terminowe dtugo-
finansowej A razem
terminowe
Linia produkcyjna do
SG. Equipment rozdmuchu folii 3 warstwowej
Finance Warszawa 3676 149 0 149 20.05.2013 nr 19
Pekao Leasing Sp. Linia produkcyjna do
z 0.0. w Warszawie 1800 316 928 1244 15.05.2016 rozdmuchu folii 3 warstwowa
Pekao Leasing Sp.
z 0.0. w Warszawie 69 21 35 56 31.05.2015 Opel Insignia
RAZEM 486 963 1449

C/
CERG

Znaczace postanowienia umaéw leasingowych

. okres leasingu wynosi zazwyczaj 5 lat,

. podstawe ustalania kwoty warunkowych optat leasingowych stanowi EURIBOR — dla uméw nominowanych w
euro oraz WIBOR — dla uméw nominowanych w ztotych powiekszone o marze bankowa,

. w umowach leasingowych zawarta jest opcja kupna przedmiotu leasingu po zakonczeniu okresu umowy,

. z postanowien umownych nie wynikajg ograniczenia dotyczace dodatkowego zadtuzenia ani dodatkowych uméw
leasingowych.

Informacje o zaciggnietych pozyczkach
W 2012 roku Spdétka ERG SA zaciggata krotkoterminowe pozyczki na zakup surowca.

Xl INFORMACIJE O UDZIELONYCH KREDYTACH, UMOWACH POZYCZEK ORAZ PORECZENIACH | GWARANCJACH

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania emitentowi przystugujg naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek. Kwoty
naleznosci pozostate do sptaty przez Pozyczkobiorcow przedstawiajg sie nastepujgco:

e wdniu 28 kwietnia 2008 roku ERG S.A. udzielit pozyczki w wysokosci 405 tys. zt firmie BROKER Dariusz Purgat,

z przeznaczeniem na prowadzenie biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Zabezpieczenie umowy pozyczki stanowi

Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ERG S.A.

( o

Strona24



ztozony przez Pozyczkobiorce weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowg. Pozyczka zostata udzielona na
warunkach rynkowych, odsetki nalezne ERG S.A. od Pozyczkobiorcy sg wyzsze niz koszt finansowania z ktérego
korzysta Pozyczkodawca. Na dzien 31 grudnia 2012 roku Pozyczkobiorcy pozostata do sptacenia kwota
naleznosci gtéwnej 105 tys. zt.

e w dniu 8 lipca 2008 roku ERG S.A. udzielit pozyczki w wysokosci 300 tys. zt. firmie RENT-SYSTEM Grzegorz
Tajak z przeznaczeniem na finansowanie prowadzenia biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Zabezpieczenie
umowy pozyczki stanowi ztozony przez Pozyczkobiorce weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowga. Pozyczka
zostata udzielona na warunkach rynkowych, odsetki nalezne ERG S.A. od Pozyczkobiorcy sg wyzsze niz koszt
finansowania z ktérego korzysta Pozyczkodawca. Na dzier 31 grudnia 2011 roku Pozyczkobiorcy pozostata do
sptacenia kwota naleznosci gtdwnej 100 tys. zt.

e wdniu 12 maja 2011r. ERG SA udzielita Spétce Folpak Sp. z 0.0. na biezgcgy dziatalnos¢ oraz sptate zobowigzan
handlowych pozyczke w wysokosci 1 507 tys. zt. na okres szesciu lat. Na dzien publikacji sprawozdania
pozostato do sptaty 515 tys. zt.

W okresie od stycznia 2012 r. do grudnia 2012 r. Emitent nie udzielit kolejnych pozyczek. Zobowigzania
pozyczkobiorcéw wynikajgce z wczesniejszych umow na dzier 31 grudnia 2012 roku wynosity 581 tys. zt

XIv. OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISII

W 2012 roku nie byta prowadzona emisja papieréw warto$ciowych Emitenta, wobec czego brak byto wptywow z tego
tytutu.

XV. POROWNYWANIE WYNIKOW FINANSOWYCH OSIAGNIETYCH W 2011 R. Z PROGNOZAMI

ERG S.A. nie publikowata prognozy wynikéw na 2012r.

BIOERG S.A. przygotowata prognoze finansowg na lata 2011-2013 w sposéb zapewniajgcy poréwnywalnos¢ z wynikami
z lat poprzednich.

Przy konstruowaniu prognozy na lata 2011 - 2013 rok Spdtka uwzglednita planowane do pozyskania kontrakty
handlowe oraz wzrost przychodéw i kosztéw wynikajgcych ze wzrostu skali dziatania w nastepujacych obszarach:

a) zwiekszenie sprzedazy opakowan biodegradowalnych dostarczanych do sieci handlowych,

b) rozwdj sprzedazy wyrobow na rynkach zagranicznych,

c) zwiekszenie mocy produkcyjnych poprzez zakup i wdrozenie linii produkcyjnej do wytwarzania i konfekcjonowania
opakowan kompostowalnych.

Prognoza finansowa BIOERG SA zostata przygotowana z uwzglednieniem nastepujgcych czynnikdw niezaleznych od
Spotki:

a) wzrost zapotrzebowania na opakowania biodegradowalne/kompostowalne w Polsce oraz na kluczowych rynkach
zagranicznych, ksztattowany poprzez zakupy dobrowolne oraz obligatoryjne,

b) zmiany cen surowcéw wykorzystywanych przez Spétke do produkgji,

c) wzrost konkurencji na rynku,

d) ksztattowanie sie kursu EUR/PLN wptywajgcego na zmiany przychoddw ze sprzedazy na rynkach zagranicznych oraz
ceny surowcow wykorzystywanych do produkc;ji,

e) zmiany rynkowych stép procentowych.

Prognoza finansowa BIOERG SA zostata przygotowana z uwzglednieniem nastepujgcych czynnikdéw zaleznych od Spétki:
a) rozwdj sprzedazy na rynku krajowym w segmencie sieci handlowych oraz jednostek administracji publicznej,
skutkujgcy planowanym wzrostem przychoddéw ze sprzedazy,

b) rozwdj sprzedazy na rynkach zagranicznych, poprzez budowe struktur handlowych oraz promocje produktdéw Spotki
podczas targdw handlowych, skutkujacy planowanym wzrostem przychodow ze sprzedazy,

c) zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych poprzez zakup i uruchomienie nowe;j linii produkcyjnej,

d) naktady na budowe struktur handlowych na rynku krajowym i zagranicznym oraz koszty promocji produktéw,

e) naktady w obszarze badania i rozwoju w zakresie opracowania i wdrozenia nowych produktow (w tym dla przemysty
kosmetycznego, rolnego oraz branzy medycznej).
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Spdétka w dokumencie informacyjnym opublikowanym w marcu 2011 roku zaprezentowata prognoze wynikow
finansowych na lata 2011-2013 zgodnie z tabela:

Wartosci prognozowane [Ty(l

PLN]

Przychody ze Pprzedazy 1050 1890 3020

ZyPk netto 37 113 245

ZRODLO: BIOERG

W dniu 25 stycznia 2013 roku Zarzad Emitenta przedstawit korekte prognozy wynikéw finansowych przedstawionych w
Dokumencie Informacyjnym. Przedstawiona korekta dotyczyta osiggnietego wyniku netto na rok 2012. W
przytoczonym dokumencie Spétka zaktadata osiggniecie przychodéw na poziomie 1 890 tys. zt oraz 113 tys. zt zysku
netto. Zarzad w oparciu o wstepne wyniki finansowe za 2012 rok przekazat do publicznej wiadomosci korekte prognozy
zysku za rok 2012 rok. Po korekcie wartos¢ osiggnietego zysku netto miata wynies¢ okoto 37 000 zt. Gtéwnym
czynnikiem majacym wptyw na osiggniety wynik jest wzrost kosztéw operacyjnych zwigzanych z naktadami na budowe
struktur handlowych oraz opdzniajgce sie projekty i ptyngce korzysci ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. W wyniku
wykonanego badania sprawozdania finansowego zostaty wprowadzone korekty wyniku do wartosci 25tys. zt.

Z uwagi na zmienne warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w Polsce i poza jej granicami, uwzgledniajgce
czynniki zewnetrzne wptywajgce na mozliwe do osiggniecia przez Emitenta wyniki, a od niego niezalezne m.in. sytuacje
makroekonomiczng, nastroje konsumenckie Zarzad odwotuje przekazang w Dokumencie Informacyjnym prognoze na
rok 2013. Nie zmienia to jednak faktu, ze wszystkie cele zmierzajgce do rozwoju Spoétki zaréwno w zakresie poszerzenia
oferty sprzedawanych towardw, rozwojéw rynkdw zbytu oraz w zakresie osigganych przez Emitenta wynikow
finansowych, bedg konsekwentnie realizowane.

XVI. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI SPOLKI

Syntetycznej oceny sytuacji ekonomiczno — finansowej ERG SA dokonano za pomocg analizy wskaznikowe] badajac
ksztattowanie sie wartosci wskaznikdéw w obszarach rentownoéci, ptynnosci i zadtuzenia. Zrédtem finansowania
zamierzen inwestycyjnych w 2013 roku, bedg srodki wtasne oraz kredyty bankowe (posiadane wolne linie kredytowe
oraz planowane kredyty).

Rentownos¢
- L. Zalecan
Wskaznik Formuta wskaznika R 2012 2011 2010
Rentownos¢ brutto | Wynik brutto na sprzedazy/Przychody ze
. y przedaty/Przychody max | 16% | 44% | 56%
sprzedazy sprzedazy
Rentownos¢ brutto Wynik brutto/Przychody ze sprzedazy max -0,1% 3,3% 2,9%
Rentownosé netto Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max -0,5% 2,6% 2,6%
Rentownos¢ netto Wynik netto/Srednia warto$é aktywéw
, y /Sredn y max | -0,7% | 3,6% | 2,8%
aktywow ogoétem
Rentownos¢ netto Wynik netto/Srednia warto$¢ kapitatu
) Y / P max | -13% | 63% | 48%
kapitatu wtasnego wtasnego bez zysku
Ptynnos¢ finansowa
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011 2010
(Zapasy + naleznosci krétkoterminowe + srodki
O pieniezne + rozliczenia miedzyokresowe generujgce )
Pynnosc biezaca wptywy gotéwkowe)/(Zobowigzania krétkoterminowe + 14-2,0 123 1,42 132
rozliczenia miedzyokresowe generujace wydatki)
(Naleznosci krétkoterminowe + $rodki pieniezne+
‘s rozliczenia miedzyokresowe generujace wptywy .
Plynnosc szybka gotéwkowe)/(Zobowigzania krétkoterminowe + 0810 0,87 113 1,02
rozliczenia miedzyokresowe generujace wydatki)
C . . . - . .
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Pokrycie zobowigzan L . . .
handlowych (Naleznosci z tytutu dostaw i l.Js’(ug/Zoboquanla z 51,0 1,09 136 151
s tytutu dostaw i ustug
naleznosciami
Kapitat pracujacy Majatek obrotovx./y - z.obowuqzanla krétkoterminowe - max 5658,0 8192,6 6130,0
rozliczenia miedzyokresowe pasywne
Udziat kapitatu . . . . .
pracujacego w (Mf—,ujatel.( oblfotowy - zobowigzania krotkotermlnowe - max 9,4% 14.7% 11,5%
rozliczenia miedzyokresowe pasywne)/Suma bilansowa
aktywach
Przecietny okres (Srednia wartos$¢ naleznosci z tytutu dostaw i
sptywu naleznosci w ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek od - 65,7 60,2 41,1
dniach towardw i ustug nalezny)
Przecietny okres (Srednia warto$¢ zobowiazan z tytutu dostaw i
trwania zobowiazan z ustug*365)/(Koszty dziatalnosci operacyjnej - ) 626 488 622
tytutu dostaw i ustug Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty + Podatek ! ’ !
w dniach od towardw i ustug naliczony przy zakupach)
Sprawnos$¢ wykorzystania zasobdw
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011 2010
Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$¢ aktywéw
Obrotowos¢ aktywow ogotem max 1,3 1,4 1,1
Obrotowos¢ rzeczowego Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$¢ rzeczowego
majatku trwatego majatku trwatego max 2,9 3,0 2,0
Rotacja zapaséw materiatéw w (Srednia warto$¢ materiatéw*365)/(Koszty zuzycia
dniach materiatéw + warto$¢ sprzedanych materiatéw) min 12,4 11,9 19,8
Rotacja zapasow pétproduktdw i (Srednia wartos¢ potproduktéw i produkeji w
produkcji w toku w dniach toku*365)/Warto$¢ sprzedanych produktéw min 4,7 4,2 3,9
Rotacja wyrobdéw gotowych w (Srednia wartoé¢ wyrobéw gotowych*365)/Wartos¢
dniach sprzedanych produktéw min 16,7 11,4 14,1
Rotacja zapasow towaréw w (Srednia wartos¢ towaréw*365)/Wartosé¢ sprzedanych
dniach towarow min 1,1 0,7 0,7
Przychodowos¢ pracownika w Przychody ze sprzedazy/Przecietna liczba
tys. zt zatrudnionych w etatach max 461,7 485,2 352,4
Finansowanie dziatalnosci
Wskaznik Formuta wska Znika Zalecane 2012 2011 2010
\',:\/I{gzrr];ngame kapitalem Kapitat wiasny/Pasywa ogdtem >30% 50,1% 58,1% 58,4%
Pokrycie zobowigzan Kapitat wtasny/Zobowigzania i rezerwy na o o o o
kapitatem wtasnym zobowigzania >45% 100,3% | 138,5% | 140,6%
Pokrycie aktywow .

: Dtugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate + o o o o
diugotermlnowych ' Naleznosci o wymagalnosci pow. 12m.) >100% 118,9% | 127,3% | 121,5%
kapitatem dtugoterminowym
Trwatos¢ Zrodet : . o o o
finansowania Dilugoterminowe pasywa/Pasywa ogétem max 58,8% 64,5% 64,7%

Komentarz do przedstawionych wskazZnikow

Czynniki, ktére istotnie wptywajg na wynik i sytuacje Grupy to: zwiekszenie salda zobowigzan krétkoterminowych,

zaciggniecie kredytéw diugoterminowych, zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych oraz poniesiona strata netto.

Poniesiona strata netto i nizszy wynik na dziatalnosci operacyjnej w badanym okresie wzgledem roku wczesniejszego
spowodowaty obnizenie wartosci wskaznikdw rentownosci. Wskazniki finansowania réwniez obnizyty swoje wartosci z
powyzszych powoddw, jednak ich poziom pozostaje nadal powyzej wartosci zalecanych z punktu widzenia

bezpieczenstwa struktury zrodet finansowania.

Zwiekszenie salda zobowigzan przy jednoczesnym zmniejszeniu stanu Srodkdw pienieznych w 2012 roku wptyneto
negatywnie na wartosci wskaznikéw ptynnosci. Rdwniez i one pozostawaty jednak na koniec 2012 roku blisko wartosci

zalecanych.
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XVII. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W
POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W
STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI

Zrédta finansowania przysztych inwestycji Grupy Kapitatowej ERG S.A. zaplanowanych do realizacji w roku 2013 beda
stanowity Srodki wtasne, kredyty bankowe oraz srodki z Funduszy Europejskich.

XVIIL. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK FINANSOWY ZA ROK
OBROTOWY

W zwigzku ze znaczacym udziatem kosztéw materiatowych, uzywanych do produkcji wytwarzanych przez ERG SA
towaréw w ogélnej strukturze kosztow Spotki, istotng role odgrywajg ceny surowcéw bazowych wykorzystywanych w
tejze produkcji. Ceny surowcéw w sposodb znaczgcy wptywajg na osiggniete w 2012 roku wyniki finansowe. Jak mozna
zauwazyé, na ponizej zamieszczonym wykresie, amplituda wahan cen surowca oraz jej czestotliwosé w przeciggu catego
2012 roku musiaty znalez¢ negatywne przetozenie na marze osiggane przez Emitenta. Przez wiekszos¢ wspomnianego
okresu ceny surowcow utrzymywaty sie w trendzie wzrostowym, stgd tez w ramach poprawy rentownosci i
wypracowywania oczekiwanych marz Spétka prowadzita i prowadzi intensywne dziatania w celu ograniczenia kosztéw
surowca oraz optymalizacji procesu produkcyjnego, co z kolei prowadzi do zmniejszenia kosztow ogdlnych w
catkowitym koszcie produktu.

Ponizej przedstawiamy wykres cen surowcow LDPE (podstawowy surowiec do produkcji wyrobow foliowych
produkowanych przez ERG S.A.)

Ceny surowcow LDPE w latach 2010 - 2012
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¢ Dnia 16 kwietnia 2012 r. Emitent poinformowat o zawarciu w dniu 11 kwietnia 2012 r. umowy z Basell
Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku. Przedmiotem umowy byto okreslenie warunkdéw
wspotpracy pomiedzy stronami w zakresie dostaw surowcéw oraz zasad ptatnosci. Przy czym wg
postanowienn umowy dostawcg surowca jest firma Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0., odbiorca
natomiast jest ERG S.A. Szacunkowa wartos¢ umowy to okoto 42 000 000 ztotych w skali roku.
Zabezpieczenie umowy stanowi podpisany przez ERG S.A w dniu 28 lutego 2011 r. weksel in blanco.
Umowa obowigzuje do 31 grudnia 2012 r. Warunki kontraktu nie odbiegajg od powszechnie stosowanych
dla tego typu umoéw. Umowa zostata uznana za znaczacg ze wzgledu na fakt, iz jej szacunkowa wartos$¢
przekracza 10% kapitatéw witasnych ERG S.A.

e W dniu 9 lipca 2012 roku Zarzad ERG S.A. raportem biezgcym nr 13/2012 informowat, ze w dniu 9 lipca
2012 podjat uchwate w sprawie ustalenia zasad zakupu akcji BIOERG S.A. na podstawie upowaznienia
wydanego uchwatg nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ERG S.A. z dnia 28 czerwca 2012 roku.

e 30sierpnia 2012 r. Emitent zawart aneks nr 27 do umowy na kredyt ztotowy w rachunku bankowym z dnia
29.01.1998 r., na mocy ktérego zmianie ulegta wysokosé kredytu. Umowa ta posiada zapisy standardowe i
jest umowg typowa w tego typu transakcjach. Natomiast kryterium uznania uméw za znaczace jest taczna
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XIX.

warto$¢ przedmiotéw umow zawartych przez Spétke z ING Bank Slaski S.A. (kwota kredytéw ztotowego i
walutowego), ktdra po podpisaniu opisanych wyzej aneksow przekracza 10% wartosci kapitatéw wtasnych
Spotki.

Raport biezgcy nr 29/2012 zawierat informacje o tym, iz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 31
grudnia 2012r. podjeto uchwate nr 6, mocg ktérej zmienito Statut Spotki w zakresie punktu 8a statutu, o
nastepujacym brzmieniu:

"Na podstawie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E
oraz w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A, B i C przyznajgcych ich posiadaczom prawo do
objecia akcji Spoétki serii E, podjetych przez Walne Zgromadzenie Spdtki w dniu 14 sierpnia 2008 r., kapitat
zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyiszony o kwote 1 574 800 (stownie: milion pieéset
siedemdziesigt cztery tysiecy osiemset) ztotych w drodze emisji 3 937 000 (stownie: trzy miliony
dziewiecset trzydziesci siedem tysiecy) akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,40 ztote kazda.
Prawo do objecia akgcji serii E moze by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2020 roku."

Réwniez dnia 31 grudnia 2012 roku Zarzad ERG S.A. informowat, iz tego dnia pozyskat informacje, ze w
ramach wspoétpracy handlowej z firmg DOW Europe GMBH z siedzibg w Horgen, Szwajcaria, realizowane;j
w oparciu o biezgce zamdwienia, wartos¢ obrotéw w okresie ostatnich 12 miesiecy wyniosta 3.567.550,22
zt netto. Fakturg o najwiekszej wartosci w tym okresie byta faktura za dostarczany surowiec, z dnia 2 maja
2012 roku na kwote 178 638,89 zt netto. Warunki wspotpracy nie odbiegajg od standardéw rynkowych
stosowanych w tego typu transakcjach. Kryterium uznania umowy za znaczacg jest fakt, iz tgczna wartos¢
transakcji w wyzej wymienionym okresie przekroczyta 10% wartosci kapitatéw wtasnych emitenta.

CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU GRUPY
KAPITALOWE)

Czynniki i procesy, ktére moga mie¢ wptyw na osiggniete wyniki w 2013 roku to miedzy innymi:

M.
V.

konsekwentna realizacja polityki rozwoju organicznego ERG SA;

optymalizacja proceséw wewnatrz Grupy Kapitatowej ERG S.A. poprzez wykorzystanie posiadanych
potencjatéw z zakresu produkgji, logistyki i sprzedazy;

otrzymane Fundusze Europejskie

powodzenie nowej oferty produktowej oraz skuteczno$¢ w pozyskiwaniu nowych rynkow;

Czynniki makroekonomiczne:

V.
VL.

VIL.
VIII.

zmienno$¢ cen surowcow wykorzystywanych do produkcji wyrobdw,

ryzyko pogorszenia ptynnosci u kontrahentéw, oraz zwigzane z tym zwiekszone ryzyko nieterminowych
sptat naleznosci od klientdw,

polityka Rady Polityki Pienieznej w zakresie stop procentowych,

duze wahania cen na rynku walutowym.

Czynniki zewnetrzne:

Sytuacja na rynku producentéw tworzyw sztucznych

Branza tworzyw sztucznych jest istotnym segmentem przemystu krajowego. Odgrywa wazng role z punktu wiedzenia
wzrostu gospodarczego dzieki innowacjom w wielu sektorach gospodarki. Mozna sie spodziewacd, ze popularnosé
tworzyw sztucznych jako materiatu bedzie wzrastaé, poniewaz dzieki swoim unikalnym wtasciwosciom bedzie on
znajdowac coraz wiecej innowacyjnych zastosowan. Sytuacja na tworzyw sztucznych jest niepewna. Popyt zalezy
gtéwnie od poprawy sytuacji na rynku i ogélnego wzrostu poziomu konsumpcji. Negatywny wptyw na rozwdj majg takie
czynniki jak: duze wahania cen surowcdow, zmiany kursow walut obcych. Polski rynek producentéw opakowan z
tworzyw sztucznych charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem. Przewidywania ekonomistow na najblizsze lata
wskazuja, iz liczba krajowych producentéw tworzyw sztucznych moze ulec zmniejszeniu i nastgpi konsolidacja rynku.
Istnieje prawdopodobienstwo, iz wyspecjalizowane, sredniej wielkosci firmy mogg sta¢ sie atrakcyjnym podmiotem
przeje¢ przez swiatowe koncerny z branzy przetwdrstwa tworzyw sztucznych lub krajowych inwestoréw branzowych.

C/
CERG
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Spdtka podejmuje dziatania majgce na celu aktywne uczestnictwo w konsolidacji rynku.

Ceny surowcow oraz ryzyko kursowe

Najbardziej znaczacg pozycjg w rachunku kosztéw Grupy jest zuzycie surowcow. Sg to produkty otrzymywane poprzez
przetwarzanie pochodnych ropy naftowej. Na poziom cen surowcéw pochodzgcych z importu ma wptyw zmiana
kursow walut (gtdwnie EURO) w stosunku do ztotego. Zmiany cen surowcow majg przetozenie na zmiane cen wyrobow
gotowych oferowanych odbiorcom. Wzrost cen surowcéw i utrzymywanie sie ich na wysokich poziomach moze
powodowac koniecznos¢ utrzymywania niskich marz. Stabilizacja cen surowcéw lub odwrdcenie tendencji na
spadkowag stanowi pozytywna tendencje dla Spétki i stwarza warunki uzyskania lepszych, stabilnych marz.

Czynniki wewnetrzne:

Pozycja Spotki na rynku

Spotka ERG SA to jeden z wiodacych polskich producentéw opakowan z tworzyw sztucznych, gtdwnie folii i wyrobdéw
wtryskowych. Biorgc pod uwage istotne rozdrobnienie rynku, udziat ERG SA w tym obszarze nie jest bardzo znaczacy.
Istniejg jednak segmenty rynku, takie jak: folia do laminacji, folia termokurczliwa, folia ochronna, obudowy
akumulatorowe, w ktorych Spétka posiada znaczacy udziat w rynku, dzieki czemu jest zaliczana do Scistej czotéwki
rodzimych producentéw.

Takze w roku 2013 Grupa planuje kontynuacje procesu inwestycyjnego, w celu rozbudowania swojej oferty
o innowacyjne i specjalistyczne produkty, bazujgce na niszach rynkowych, ktére pozwolg poprawi¢ rentownos¢ oraz
zdywersyfikowa¢ sprzedaz.

Optymalizacja procesow

Grupa zamierza kontynuowac projekty majgce na celu dalsze zmniejszenie kosztdéw surowca oraz ograniczenie jego
udziatu w catkowitym koszcie produktu. Oczekiwanym efektem bedzie dalszy wzrost marz oraz zwiekszenie
konkurencyjnosci produktéw oferowanych prze Grupe.

XX. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO ROCZNE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA
PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE ERG SA

*  Raportem biezagcym nr 1/2013 Zarzad ERG S.A. informowalt, iz otrzymat informacje o potgczeniu sie w dniu
4 stycznia 2013 r. spétek Kredyt Bank S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A. w drodze przejecia przez Bank
Zachodni WBK S.A. spétki Kredyt Bank S.A. Wobec faktu, iz Emitent zawart w dniu 25 kwietnia 2012 r.
umowe kredytu inwestycyjnego ze spotkg Kredyt Bank S.A. na kwote 416.000 Euro, a ponadto w dniu 13
listopada 2012 r. ze spétka Bank Zachodni WBK S.A. umowe kredytu w rachunku biezgcym w wysokosci
3.000.000 PLN, faczna wartos¢ zobowigzan Emitenta wobec spotki Bank Zachodni WBK S.A. po potgczeniu
przekracza 10% kapitatow wtasnych Emitenta. Warunki w/w umoéw, w szczegdélnosci warunki finansowe
umoéw nie odbiegajg od standardowych warunkéw stosowanych w tego typu umowach. Kryterium
uznania umowy za znaczacy jest fakt, iz taczna wartosé¢ zobowigzan z wyzej wymienionych uméw
przekroczyta 10% wartosci kapitatéw wtasnych emitenta.

e Natomiast w dniu 7 lutego Zarzad Emitenta przekazat do publicznej wiadomosci informacje o otrzymaniu
podpisanego egzemplarza umowy ramowej, zawartej pomiedzy ERG SA a firmg Coca Cola HBC Polska Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Annopol 20, przedmiotem ktorej jest dostawa folii polietylenowej na
warunkach okreslonych w umowie. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do 31 pazdziernika 2013
roku. Postanowienia umowy nie odbiegajg od standardowych warunkéw w tego typu umowach.
Szacunkowa wartos¢ umowy to okoto 5 000 000 ztotych. Umowa zostata uznana za znaczaca ze wzgledu
na fakt, iz jej szacunkowa warto$¢ przekracza 10% kapitatéw wiasnych ERG S.A.

e W dniu 20 lutego 2013 roku ERG S.A. otrzymat informacje o podjeciu przez Zarzagd Wojewddztwa
Slaskiego moca uchwaty nr 298/231/IV/2013 decyzji o wyborze projektéw kwalifikujgcych sie do
dofinansowania w ramach konkursu zamknietego ogtoszonego dla Poddziatania 1.2.3. ,Innowacje w
mikroprzedsiebiorstwach i MSP”, dziatania 1.2. , Mikroprzedsiebiorstwa i MSP”, Priorytetu | ,Badania i
rozwoj technologiczny (B+R), innowacje i przedsiebiorczos¢” Regionalnego Programu Operacyjnego
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Wojewddztwa Slaskiego na lata 2007-2013, wsrdd ktérych znalazt sie réwniez projekt ERG S.A. Dotacja
zostanie objety projekt ERG S.A. pod tytutem: ,Wzrost konkurencyjnosci ERG S.A. na rynku krajowym i
miedzynarodowym wskutek wdrozenia innowacji procesowej poprzez zakup innowacyjnej linii do
produkcji opakowan kompostowanych.” Catkowity koszt projektu zostat oszacowany na 985 230 zt, za$
wydatki kwalifikowane w kwocie 800 tys. zt zostang w potowie objete dotacjg, ktora wyniesie 400 tys. zt.
Dzieki otrzymanym funduszom Spétka poprawi swojg pozycje konkurencyjng na rynku oferujac
innowacyjne produkty dostosowane do potrzeb klientow.

XXI. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem z dziatalnosci nie byly podejmowane kroki majgce na celu zmiany w
zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem.

XXII. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE POMIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACIJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJIMOWANEGO STANOWISKA BEZ
WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA
EMITENTA

W okresie od stycznia 2012 r. do grudnia 2012 r. nie byty zawierane zadne umowy pomiedzy Emitentem a osobami
zarzadzajgcymi przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

XXI111. ZMIANY W SKLADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Sktad Zarzadu Emitenta na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu:

Prezes Zarzgdu — Marcin Agacki
Cztonek Zarzadu — Piotr Szewczyk

W 2012r. nie dokonano zadnych zmian w skfadzie Zarzgdu Emitenta.

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Dariusz Purgat
Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Anna Koczur - Purgat

Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej

Grzegorz Tajak
Marek Migas
Maciej Btasiak

W 2012r. dokonano nastepujgcych zmian w skfadzie Rady Nadzorczej ERG SA:

W dniu 27 czerwca 2012 roku z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki zrezygnowat Pan Wojciech Wrochna.
Natomiast uchwatg nr 23 ZWZ z dnia 28 czerwca 2012 roku, Walne Zgromadzenie Emitenta powotato w sktad Rady
Nadzorczej Pana Grzegorza Tajaka.

Zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej w 2012 roku w spétkach zaleznych:

Sktad Zarzadu BIOERG SA na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz dzien publikacji niniejszego raportu:
Prezes Zarzgdu — Piotr Szewczyk

Prezes Zarzadu — Dariusz Purgat (do 10 lipca 2012 roku)

Prezes ZarzaduPiotr Szewczyk (delegowany Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 30 kwietnia 2012 roku)
Prezes Zarzgdu — Maciej Btasiak (do dnia 1 lutego 2012 roku)
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W dniu 1 lutego 2012 r. Pan Maciej Btasiak podczas posiedzenia Rady Nadzorczej ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu ze skutkiem na dzien éwczesny. W zwigzku z tym, Rada Nadzorcza podjeta uchwate (Uchwata Nr
1/1/2012) w sprawie delegowania Cztonka Rady Nadzorczej Pana Piotra Szewczyka do czasowego petnienia funkcji
Prezesa Zarzgdu na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, tj. 30 kwietnia 2012 r.

W dniu 30 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza BIOERG SA powotata Zarzad Il kadencji w osobie Pana Dariusza Purgata -
Prezesa Zarzadu. W dniu 6 lipca 2012 roku Pan Dariusz Purgat ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji ze skutkiem na dzien
najblizszego posiedzenia Rady Nadzorczej. W dniu 11 lipca 2012 roku Rada Nadzorcza powotata na Prezesa Zarzadu
Pana Piotra Szewczyka.

Sktad Rady Nadzorczej BIOERG SA na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz dzien publikacji niniejszego raportu:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Marcin Agacki
Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Maciej Btasiak
Cztonek Rady Nadzorczej — Anna Koczur - Purgat
Cztonek Rady Nadzorczej — Jézef Tajak

Sekretarz Rady Nadzorczej — Leszek Stanczyk

W dniu 28 czerwca 2012 roku Walne Zgromadzenie odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Panig Anne Ggasior oraz Pana
Piotra Szewczyka oraz o powotaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej Pani Anny Koczur-Purgat, Pana Leszka Stanczyka oraz
Pana Macieja Btasiaka. W dniu 3 wrze$nia 2012 roku rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyta Pani
Katarzyna Agacka.

Sktad Zarzadu Spoétki zaleznej FOLPAK Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2012r. oraz na dzien publikacji niniejszego
raportu:

Cztonek Zarzadu — Marcin Agacki,
Czlonek Zarzadu — Piotr Szewczyk.

XXIV. tACZNE WYNAGRODZENIE CZtONKOW RADY NADZORCZEJ | CZLONKOW ZARZADU SPOLKI

taczna wartos¢ wynagrodzen Zarzgdu ERG S.A. w roku 2012 wynosita:

Wartos¢ innych
Imie i nazwisko Zajmowane stanowisko Wynagrodzenie Swiadczen Razem

Marcin Agacki Prezes Zarzadu 192 710 zt - 192 710 zt
Dyrektor ds. rozwoju

Cztonek Zarzadu 180 420 zt - 180 420 zt
Piotr Szewczyk Dyrektor ds. techniczno —

produkcyjnych
Suma 373 130 zt - 373 130 zt

Podane powyzej kwoty sg kwotami brutto wyptaconymi Zarzagdowi w 2012 .

taczna wartosé wynagrodzen brutto Cztonkdw Rady Nadzorczej w roku 2012 wynosita:

Wynagrodzenie z

L Wartos¢ innych
tytutu petnienia

Imie i nazwisko Zajmowane stanowisko .. . Swiadczen Razem
funkcji w Radzie
Nadzorczej ERG S.A.
Dariusz Purgat Przewodniczgcy Rady 120 000 zt - 120 000 zt
Nadzorczej
Anna Koczur-Purgat  Zastepca Przewodniczacego 42 000 zt - 42 000 zt
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Rady Nadzorczej

Marek Migas Cztonek Rady Nadzorczej 24 000 zt - 24 000 zt

Wojciech Wrochna  Cztonek Rady Nadzorczej 14 000 zt - 14 000 zt
(do 27.06.2012r.)

Grzegorz Tajak Zastepca Przewodniczgcego 12 129zt - 12 129 zt
Rady Nadzorczej

Maciej Btasiak Sekretarz Rady Nadzorczej 36 000 zt - 36 000 zt

Suma 248 129 zt - 248 129 zt

FOLPAK Ciechandw Sp. z o.0.

W 2012 r. Zarzad Spétki Folpak Sp. z 0.0. nie pobierat wynagrodzenia.

BIOERG S.A.
Imie i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie Wa’rt?sc |nn’ych Razem
Swiadczen
- . Prezes Zarzadu (do
Maciej Btasiak 01.02.2012r) 1250 - 1250
) Prezes Zarzadu (do
Dariusz Purgat 2989 - 2989
Zrure 10.07.2012 1)
Piotr Szewczyk Prezes Zarzadu (od 0 i 0

11.07.2012r)
Suma -
Podana wyzej kwota wynagrodzenia jest kwotg netto wyptacong z tytutu petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza Spotki BIOERG SA w 2012 roku nie pobierata wynagrodzenia.

XXV. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ZNACZNE PAKIETY AKCJI
WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W
KAPITALE ZAKLADOWYM, LICZBY GtOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH ICH PROCENTOWEGO UDZIAtU W
OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU.

Akcjonariat posiadajgcy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wedtug stanu na dzien 31grudnia 2012 r.
oraz na dzien przekazania niniejszego raportu wg informacji posiadanych przez Spoétke przedstawia sie jak ponizej:

Akcionariusz Liczba akcii % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 8594 541 19,85% 19,85%
Grzegorz Tajak 2319318 5,35% 5,35%
Metalsktad Sp. z 0.0. 2 766 987 6,39% 6,39%
ERG S.A. 2927131 6,76% 6,76%
Pozostaty akcjonariat 26 697 023 61,65% 61,65%

43 305 000 100 % 100 %

XXVI. AKCJE BEDACE W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu wg informacji posiadanych
przez Spotke, osoby wchodzgce w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych posiadaty nastepujgce ilosci akgji:

Akcjonariusz Liczba akgji % kapitatu % gtosow na WZA

Dariusz Purgat 8594 541 19,85% 19,85%

Grzegorz Tajak 2319318 5,35% 5,35%

Metalsktad Sp. z 0.0. 2 766 987 6,39% 6,39%
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Anna Koczur-Purgat 105 000 0,24% 0,24%
Marcin Agacki 12 563 0,029 % 0,029 %
Piotr Szewczyk 1200 0,0029% 0,0029%

* posrednio posiadana ilos$¢ akcji emitenta przez osoby wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujgcych

XXVII. INFORMACJA O UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY W
PROPORCJACH POSIADANYCH DOTYCHCZAS AKCJI

W zwigzku ze spetnieniem warunkéw nabycia uprawnien do objecia warrantéw Rada Nadzorcza przyznata Osobom
Uprawnionym prawo do nabycia warrantow subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spétke i objecia akcji Spotki
w tgcznej liczbie 503 936 warrantow.

Na podstawie ww. uchwaty Rady Nadzorczej Prezes Zarzgdu Maciej Btasiak jako Osoba Uprawniona otrzymat w dniu
17.06.2010 roku warranty w ilo$ci 487 936 warrantow.

Ponadto, prawo do nabycia facznie 16 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spoétke i objecia
akcji Spétki otrzymaty cztery inne Osoby Uprawnione. Trzy sposréd tych oséb wyrazity che¢ nabycia i otrzymaty ww.
warranty w tgcznej ilosci 12 000 warrantow.

W wyniku realizacji praw wynikajgcych z objecia warrantéw tj. wymiany objetych warrantéw na akcje moze dojs¢ do
zwiekszenia kapitatu akcyjnego Emitenta, a tym samym do zmiany w proporcjach posiadanych przez akcjonariuszy
akgiji.

XXVIII. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO SPOLKI

Wszystkie akcje Spotki sg akcjami zwyktymi na okaziciela i nie dajg specjalnych uprawnien.

XXIX. INFORMACIJA O SYSYTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

W zwigzku z podjetg w dniu 14 sierpnia 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwatg nr 2, w
sprawie wyrazenia zgody na przyjecie przez Spdtke programu opcji menadzerskich, dziatajgc na podstawie
upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki na mocy uchwaty o ktdrej wyzej mowa
oraz regulaminu opcji menedzerskich w Spotce przyjetego uchwatg Rady Nadzorczej nr 1/0B/2011. Rada Nadzorcza
stosowng uchwatg potwierdzita spetnienie w dniu 10 listopada 2009 roku warunkdw nabycia uprawnien do objecia
warrantéw subskrypcyjnych serii A. W zwigzku ze spetnieniem warunkéw nabycia uprawnie do objecia warrantéw
Rada Nadzorcza przyznata Osobom Uprawnionym prawo do nabycia warrantéw subskrypcyjnych serii A
wyemitowanych przez Spoétke i objecia akcji Spotki w tacznej liczbie 503 936 warrantéw. Na podstawie ww. uchwaty
Rady Nadzorczej éwczesny Prezes Zarzadu Maciej Btfasiak jako Osoba Uprawniona otrzymat w dniu 17.06.2010 roku
warranty w ilosci 487 936 warrantéw.

Ponadto prawo do nabycia tacznie 16 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spétke i objecia
akcji Spotki otrzymaty cztery inne Osoby Uprawnione. Trzy sposréd tych oséb wyrazity che¢ nabycia i otrzymaty ww.
warranty w tacznej ilosci 12 000 warrantéw. Zadna z wyzej wymienionych Oséb Uprawnionych do dnia 26 kwietnia
2013 nie wykonata przystugujgcego z warrantdow prawa objecia akcji po optaceniu ceny emisyjnej. Kazdy warrant
uprawnia do objecia jednej akcji Spotki. Cena emisyjna jednej akcji w wykonaniu prawa z warrantu jest rowna 0,40
ztotych.

W dniu 31 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 6, moca ktdrej zmienito
Statut Spotki w zakresie punktu 8a statutu, nadajgc mu nowe brzmienie: ,Na podstawie uchwaty o warunkowym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E oraz w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii
A, B i C przyznajacych ich posiadaczom prawo do objecia akcji Spétki serii E, podjetych przez Walne Zgromadzenie
Spotki w dniu 14 sierpnia 2008 r., kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote 1 574 800
(stownie: milion pieéset siedemdziesigt cztery tysiecy osiemset) ztotych w drodze emisji 3 937 000 (stownie: trzy
miliony dziewieéset trzydziesci siedem tysiecy) akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,40 ztote kazda. Prawo
do objecia akcji serii E moze by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2020 roku.” Tym samym wydtuzony zostat okres, w
ktérym osobom uprawnionym, przystugiwac bedzie prawo do objecia akcji serii E z 31 grudnia 2012 roku do 31 grudnia
2020 roku.
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Zgodnie z MSSF 2 Spatka wykazuje liczbe warrantéw na poczatek okresu zgodnie z uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 14 sierpnia 2008 roku.

cena jednej

z tytutu termin akcji Liczba

osiagniecia wydania cena | przypadajaca warrantow

zyskow w warrantéw, ilosé docelowa najeden | (ilos¢* cena 80% liczba
Seria warrantéow latach: do dnia: warrantéw akcji za rok warrant | jednostkowa) warrantéow
- warranty seria A -w
roku 2009 2008 | 31-05-2009 629 920 1,25 0,40 251 968,00 201 574,40
- warranty seria B -w
roku 2010 2009 | 31-05-2010 944 880 2,00 0,40 377 952,00 302 361,60
- warranty seria C-w
roku 2012 2010 | 31-05-2012 1574 800 3,00 0,40 629 920,00 503 936,00
Razem 3149 600 1259 840,00 1007 872,00

Prawo do objecia warrantéw danego roku byto uzaleznione od zysku netto poszczegdlnych lat objecia
warrantéw oraz osiggniecia przez akcje Spoétki ceny docelowej w nastepujacy sposob:

- w wysokosci nie mniejszej niz okreslony w Planie Finansowym Spétki za dany rok obrotowy zatwierdzony
przez Rade Nadzorcza, objete mogto by¢ 20% ogdlnej liczby warrantéw przeznaczonych do objecia za dany
rok,

- w przypadku osiggniecia w roku obrotowym przez akcje Spotki ceny docelowej w wysokosci wskazanej w
powyzszej tabeli za dany rok sprawozdawczy, objete mogto by¢ 80% liczby warrantéw przeznaczonych do
objecia w danym roku zgodnie z powyzszg tabelg. Osiggniecie ceny docelowej za dany rok oznaczato, ze sredni
kurs akcji z 20 kolejnych sesji byt réwny lub wiekszy od ceny docelowe;j.

Objetych zostato 499 936 warrantow. Prawa do objecia akcji Spétki w wykonaniu praw z warrantéw
subskrypcyjnych wygasng w dniu 31 grudnia 2020 roku.

Spodtka zaangazowata niezaleznego eksperta do przeprowadzenia wyceny objetych warrantéw na dzien 31
grudnia 2012 roku. Wycene Programu Opcji Menadzerskich dokonano przy zatozeniu, ze Spétka nie dokona
wyptat dywidendy do korica 2020, to jest do dnia uptywu terminu prawa wykonania warrantéw.

Do wyceny zastosowano model Blacka-Scholesa na cene europejskiej opcji Call.

Warranty majg nastepujace witasnosci na dzien bilansowy:

- wszystkie warranty sg opcjami Call (to znaczy zakupu),

- cena realizacji opcji wynosi 0,40 zt za akcje,

- kazdy z warrantow daje prawo do nabycia jednaj akgji,

- poszczegblne warranty réznig sie momentem przyznania prawa do konwersji na akcje,

- w dniu wyceny opcji byty poza pienigdzem, to znaczy nie optacato sie ich wykonywaé.

W wyniku analizy wyceniono jeden warrant po 0,2469 zt.

2009 2011 2012 2013 L.
ujecie w
wartos¢ zt ilos¢ wartos¢ zt ilos¢ wartos¢ zt ilos¢ wartos¢ zt ilos¢ ksiegach
g i Niepodzielny
Prawo do warrantéw z wynik lat
20082 o ubiegtych
prawdopodobienstwem
realizacji w 2009 i 2010
Storno warrantéw za
2008
Wynik roku
Ujecie nabycia 2009
warrantéw za 2008 w
wyniku spetnienia
warunkow 177 486 499 936
C . . . - . .
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Prawo do warrantow z
2009 z
prawdopodobieristwem
realizacji w 2010

142 869 405 637

Storno warrantéw za
2009 -142 869

-405 637

Prawo do warrantéw z
2009 z
prawdopodobienstwem

realizacji w 2012 33546

95 244

Wynik roku
2010

Storno warrantéw za
2009 z
prawdopodobienstwem
realizacji w 2012

-33 546

-95 244

Wynik roku
2012

Storno warrantéw za
2009 z
prawdopodobieristwem
realizacji w 2013

-54 052

Wynik roku
2013

905 -109

RAZEM 320 354,77 573,00 322,86

-310
393,00 | -33 545,65

-95 244,00 | -54 052,06

Wynik roku
0,00 2012

Wartos$¢ wydanych warrantéw w kwocie 123 tys. zt zostata ujeta w kapitatach (warranty subskrypcyjne).

XXX. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA WtASNOSCI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH SPOtKI ORAZ WSZELKICH OGRANICZEN W ZAKRESIE WYKONYWANIA PRAWA GtOSU

PRZYPADAJACYCH NA AKCJE SPOLKI

Wedtug wiedzy posiadanej przez Spdtke nie wystepujg ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu

przypadajgcych na akcje spotki, ktore znajdujg sie obecnie w obrocie.

XXXI. INFORMACIJE O BIEGLYM REWIDENCIE

Rok 2012
Zakres Umowy

Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Spotki wg stanu na dzien
30.06.2012 .

Badanie jednostkowego i skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Spétki wg stanu na dzien
31.12.2012r.

Badanie sprawozdania finansowego

Rok 2011
Zakres Umowy

Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego

Data zawarcia

Okres na jaki
zostata zawarta

Wynagrodzenie

25.07.2012r.

25.07.2012r.

sierpien 2012r.

kwieciert 2013r.

15 000 zt +VAT

19 000 zt +VAT

5000 zt + VAT

Data zawarcia

Okres na jaki
zostata zawarta

Wynagrodzenie

sierpien 2011r.

kwiecien 2012r.

17 500 zt +VAT

17 500 zt +VAT

Sprawozdania Finansowego Spétki wg stanu na dzien 08.08.2011r.
30.06.2011 .
Badanie jednostkowego i skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Spotki wg stanu na dzien 08.08.2011r.
31.12.2011r.
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Informacja na temat wynagrodzenia biegtego rewidenta w Spétce BIOERG S.A.

Zgodnie z umowag nalezne wynagrodzenie audytora z tytutu badania sprawozdania finansowego za
rok 2012 wynosi 5.000,00 netto.

XXXII. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU tADU KORPORACYJNEGO

Zgodnie z §29 ust. 5 Regulaminu Gietdy oraz Uchwatg Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA Nr
20/1287/2011 z dnia 19 pazdziernika 2011r. Zarzad ERG SA prezentuje raport dotyczacy stosowania zasad tadu
korporacyjnego w 2012 roku.

Reguty stosowania zasad fadu korporacyjnego zebrane w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”

stosowane przez Spotke dostepne sg na stronie internetowej Emitenta: www.erg.com.pl w zaktadce dotyczgcej relacji
inwestorskich.

Oswiadczenie o stosowaniu w Grupie Kapitatowej ERG SA zasad tadu korporacyjnego w roku 2012 zostato sporzadzone
zgodnie z trescig § 91 pkt. 5 ust. 4 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za

rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim.

Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w Grupie Kapitatowej ERG SA stanowi odrebny dokument.

Prezes Zarzqdu - Marcin Agacki Cztonek Zarzqdu - Piotr Szewczyk

26 kwietnia 2013 r.
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