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|l. CzESC 0GOLNA

I.1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

Petna nazwa Jednostki:

ERG Spdtka Akcyjna

Forma prawna:

Spdtka Akcyjna

Ulica:

Chemiczna 6

Miejscowos¢:

Dabrowa Gérnicza

Kod pocztowy:

42-520

Poczta:

Dabrowa Gérnicza

Telefon:

+48 (32) 264 02 81

Faks:

+48 (32) 262 32 48

Poczta elektroniczna:

erg@erg.com.pl

Adres www:

www.erg.com.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach
Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego

Data wpisu do rejestru:

28.01.2002

Numer wpisu do rejestru:

0000085389

Regon:

272242844

NIP:

6290011681

Przedmiot dziatalno$ci wg PKD

22227 - Produkcja opakowan z tworzyw
sztucznych

Kapitat podstawowy na dzien
bilansowy

17 322 tysigce ztotych

Kapitat wkasny na dzien
bilansowy

33 504 tysigce ztotych

Witadze Jednostki

I.1.1. Zasadniczy przedmiot
do rejestru:

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza, Zarzad

dziafalno$ci Spotki zgodnie z statutem,

1.1.1.1. 22227 - Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych.

[.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spotki w okresie badanym:

1.1.2.1. 22227 - Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych.

1.1.3. Wtasciciele Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

zgtoszony

1.1.3.1. Dariusz Purgat — 19,85% udziatu w kapitale Spofki i gloséw na Zgromadzeniu

Akcjonariuszy;

1.1.3.2. Metalsktad Sp. z 0.0. — 6,39% udzialu w kapitale Spodtki i gloséw na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.3. Grzegorz Tajak — 5,36% udzialu w kapitale Spoéfki i gtoséw na Zgromadzeniu

Akcjonariuszy;

1.1.3.4. ERG S.A. — 6,76% udziatu w kapitale Spotki i gtosow na Zgromadzeniu

Akcjonariuszy;

1.1.3.5. Pozostali — 61,64% udziatu w kapitale Spotki i gtosow na Zgromadzeniu

Akcjonariuszy.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa ERG S.A.
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1.1.4. Wiasciciele Spotki w na dzien rozpoczynajgcy okres sprawozdawczy (1 stycznia

2012 roku):

1.1.4.1. Dariusz Purgat — 19,85% udziatu w kapitale Spofki i gloséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy;

1.1.4.2. Metalsktad Sp. z 0.0. — 6,39%
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

udziatu w kapitale Spotki i gtosow

1.1.4.3. Grzegorz Tajak — 8,04% udzialu w kapitale Spoéfki i gtoséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy;

.1.4.4. ERG S.A. — 6,76% udziatu w kapitale Spotki i gtosow na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy;

1.1.4.5. Pozostali — 58,96% udziatu w kapitale Spotki i gtosow na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

1.1.5. Spotka nalezy do Grupy Kapitatowej ERG S.A. i jest jej jednostkg dominujgca.
Jednostki powigzane ze Spétkg to: BIOERG S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gorniczej oraz
Folpak Sp. z 0.0 z siedzibg w Dgbrowie Gorniczej.

1.1.6. Zarzad Spotki w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:

1.1.6.1. Marcin Agacki — Prezes Zarzadu;

1.1.6.2. Piotr Szewczyk — Cztonek Zarzadu.

1.1.6.3. W badanym okresie oraz do dnia zakonczenia badania nie wystgpity zmiany
w Zarzadzie Jednostki.

l.2. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ.
[.2.1. W dniu 31 grudnia 2012 roku w sktad Grupy Kapitatowej ERG S.A. wchodzity

spofki:
llosé Rodzaj opinii [DHLEL, [
1o .
Ud2|a_l % glosoéw na Metoda wydanej o N_azwa . LT
w kapitale X . podmiotu, ktéry | sporzadzono
Nazwa walnym konsolida- jednostkowym ;
podstawo- " . przeprowadzit sprawozda-
zgroma- cji sprawozdaniu : .
wym o b badanie nie
dzeniu finansowym .
finansowe
Z zastrzezeniem
ERG S.A. dJ:r?]?nous'tk:a petna i uwagami SHpLE; g"i ’;“sy; 31.12.2012
19 objasniajgcymi o
. Bez zastrzezen
BIOERG S.A. Spolka 65,98% peina i uwag JULBM2 Audt ) 54 122012
zalezna objasniajgcych p-20.0.5p. K.
Folpak Sp. z o.0. Spo!ka 100% petna Nie badana Nie badana 31.12.2012
zalezna

1.3. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.

[.3.1. Badanie przeprowadzita HLB M2 Audyt

02-521, Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27

firma

Spotka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy:

(nr 3697 na liscie podmiotéw
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uprawnionych do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu
uprawnionego badaniem kierowat kluczowy biegty rewident Monika Zabzdyr nr 11662.

1.3.2. HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. zostata wybrana
do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwatg nr 1/0B/2012 Rady
Nadzorczej z dnia 25 lipca 2012 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy
nr 022/K/2012/SK zawartej w dniu 25 lipca 2012 roku pomiedzy Jednostkg dominujgca
a HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

1.3.3. HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., kluczowy biegty
rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu spetniajg
wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), dotyczgce bezstronnosci
i niezaleznosci od badanej Jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych.

I.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 22 do 26 kwietnia 2013 roku.

l.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.

I.4.1. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
W oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami),

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

I.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

I.5.1. Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prawidiowe oraz rzetelnie ijasno
przedstawia sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Grupy
Kapitatowe;j.

1.5.2. W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i dokumentacji konsolidacyjnej postuzyliSmy sie testami i prébami wiasciwymi dla rewiz;ji
finansowej. Na podstawie wynikow tych testow i prob wnioskowaliSmy o poprawnosci
badanych pozyciji.

1.5.3. Przedmiotem naszego badania nie byty kwestie nie majgce wplywu na zbadane
przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

1.5.4. Zarzad Spotki Dominujgcej udostepnit nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spotek objetych konsolidacjg, dokumentacje konsolidacyjng,
informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do
wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa ERG S.A. 5
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1.5.5. Zarzad Spétki Dominujgcej podpisat w dniu 26 kwietnia 2013 roku pisemne
oswiadczenie o  kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci  zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a
dniem zakonczenia badania nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby wptywac istotnie na
sytuacje finansowg i majatkowg Grupy Kapitatowej i wymagatyby dodatkowego ujecia
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W o$wiadczeniu tym Zarzad
Spétki Dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialnosé za zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

1.6. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI.

1.6.1. Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostato poddane badaniu
przez biegtego rewidenta. Badanie przeprowadzita Grazyna Maslanka, biegty rewident
nr 9375, dziatajgcy w imieniu BDO Sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych nr 3355. O sporzadzonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2011 wydano opinie bez zastrzezen, z uwagg objasniajgca:

1.6.1.1. ,Nie zgtaszajgc zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
informujemy, ze sprawozdanie finansowe jednej jednostki zaleznej objetej tym
sprawozdaniem, ktérej suma bilansowa wynosi 1.400 tys. zt, a strata netto wynosi
285 tys. zt nie byto badane przez biegtego rewidenta; jest to zgodne z postawieniami
art.64 ustawy o rachunkowosci.”

1.6.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostato zatwierdzone przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 6 z dnia 28 czerwca 2012
roku.

1.6.3. Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za rok 2011 Jednostka ztozyta
w Sgdzie Rejonowym Katowice-Wschdéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 12 lipca 2012 roku.

I.6.4. Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za rok 2011 wraz z opinig biegtego
rewidenta Spotka opublikowata w Monitorze Polskim B nr 3046 z dnia 23 listopada 2012
roku.

I.7. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

I.7.1. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej (zwanymi
dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych i sktada sie z:

1.7.1.1. skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzgdzonego
na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
59 973 tysiecy ziotych,

[.7.1.2. skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow za okres
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujgcego strate netto
w kwocie 410 tysiecy zlotych oraz catkowitg strate w kwocie 410 tysiecy ztotych,

Dotyczy: Grupa Kapitatowa ERG S.A. 6
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[.7.1.3. skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za okres
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujgcego zmniejszenie stanu
kapitatu wiasnego o kwote 2 402 tysiecy ztotych,

I.7.1.4. skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujgcego zmniejszenie stanu
srodkéw pienieznych o kwote 2 200 tysiecy ztotych

1.7.1.5. informacji dodatkowej o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajace.

I.7.2. Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w roku obrotowym, ktére dotgczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa ERG S.A. 7
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Il. CzESC ANALITYCZNA.

I1.1.1. W czesci analitycznej zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe, ich struktury,

dynamiki i weztowe wskazniki obrazujgce sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej.

11.2. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

2012-12-31 2011-12-31 Dynamika
Aktywa yed | S | | s | 20122011
A. AKTYWA TRWALE 29 664 49,5% 28 291 50,7% 4,9%
1. Wartosci niematerialne 1068 1,8% 1197 2,1% -10,8%
2. Rzeczowe aktywa trwate 26 976 45,0% 24 879 44,5% 8,4%
3. Naleznosci diugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
4. Inwestycje diugoterminowe 1434 2,4% 1639 2,9% -12,5%
5. Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 186 0,3% 576 1,0% -67,7%
B. AKTYWA OBROTOWE 30 309 50,5% 27 561 49,3% 10,0%
1. Zapasy 8 884 14,8% 5612 10,0% 58,3%
2. Naleznosci krotkoterminowe 19 705 32,9% 17 387 31,1% 13,3%
3. Inwestycje krétkoterminowe 1653 2,8% 4 505 8,1% -63,3%
4. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 67 0,1% 57 0,1% 17,5%
Aktywa razem: 59 973 100,0% 55 852 100,0% 7,4%
2012-12-31 2011-12-31 Dynamika
Pasywa tys. 2t struktura tys. 2 struktura 20120/2011
(%) (%) (%)
A. KAPITAL WEASNY 30 036 50,1% 32438 58,1% -7,4%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 17 322 28,9% 17 322 31,0% 0,0%
2. Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy (wielko$¢ ujemna) 13 208 22,0% 13 208 23,6% 0,0%
3. Udzialy (akcje) wiasne (wielkos¢
ujemna) -1 204 -2,0% -1 204 -2,2% 0,0%
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 1655 2,8% 1955 3,5% -15,3%
5. Kapitat (fundusz) z aktualizaciji
wyceny 892 1,5% 892 1,6% 0,0%
6. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe 300 0,5% 0 0,0% 0,0%
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -2 262 -3,8% -2 392 -4,3% -5,4%
8. Zysk (strata) netto -419 -0,7% 1840 3,3% -122,8%
9. Warranty subskrypcyjne 123 0,2% 177 0,3% -30,5%
10. Udziaty niekontrolujgce 421 0,7% 640 1,1% -34,2%
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 29 937 49,9% 23 414 41,9% 27,9%
1. Rezerwy na zobowigzania 3208 5,3% 3634 6,5% -11,7%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 2078 3,5% 412 0,7% 405,0%
3. Zobowigzania krotkoterminowe 24 628 41,1% 19 368 34,7% 27,2%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 23 0,0% 0 0,0% 0,0%
Pasywa razem: 59 973 100,0% 55 852 100,0% 7,4%
Dotyczy: Grupa Kapitatowa ERG S.A. 8
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I1.3. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dynamika
01.01.2012 - 31.12.2012 01.01.2011 - 31.12.2011 y
Wyszczegdlnienie 2012/2011
tys. zt  |struktura (%)| tys.zt | struktura (%) (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 75726 100,0% 75 203 100,0% 0,7%
2. Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 74 499 98,4% 71922 95,6% 3,6%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 1227 1,6% 3 281 4,4% -62,6%
4. Pozostate przychody operacyjne 1039 1,4% 863 1,1% 20,4%
5. Pozostate koszty operacyjne 2033 2,7% 2 142 2,8% -5,1%
6. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 233 0,3% 2002 2,7% -88,4%
7. Przychody finansowe 377 0,5% 1 056 1,4% -64,3%
8. Koszty finansowe 661 0,9% 570 0,8% 16,0%
- w tym odsetki 539 0,7% 506 0,7% 6,5%
9. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej -51 -0,1% 2488 3,3% -102,1%
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
11. Zysk (strata) brutto -51 -0,1% 2 488 3,3% -102,1%
12. Podatek dochodowy 359 0,5% 548 0,7% -34,5%
13. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwieksz. straty) 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
14. Zysk | Strata netto -410 -0,5% 1940 2,6% -121,2%
15. Inne catkowite dochody 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
16. Catkowite dochody ogotem -410 -0,5% 1940 2,6% -121,2%
11.4. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01.01.2012 - 01.01.2011 - Dynamika
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011 2012/2011
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Wynik finansowy -51 100,0% 2 488 100,0% -102,0%
2. Korekty razem 1772 -3474,5% 2175 87,4% -18,5%
3. Przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej 1721| -3374,5% 4 663 187,4% -63,1%
4. Wpltywy z dziatalnoéci inwestycyijnej 991 -1943,1% 1048 42,1% -5,4%
5. Wydatki na dziatalnosci inwestycyjnej -5 051 9903,9% -4 330 -174,0% 16,7%
6. Przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej -4 060 | 7960,8% -3282| -131,9% 23,7%
7. Wptywy z dziatalnosci finansowej 2 680 -5254,9% 1331 53,5% 101,4%
8. Wydatki na dziatalnosci finansowej -2 541 4982,4% -2 671 -107,4% -4,9%
9. Przeplywy z dziatalnosci finansowej 139| -272,5% -1 340 -53,9% -110,4%
10. Przeplywy pieniezne netto razem -2200| 4313,7% 41 1,6% | -5465,9%
Dotyczy: Grupa Kapitatowa ERG S.A. 9
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I.5. ANALIZA WSKAZNIKOWA

11.5.1. Rentownos$é

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011 2010
Rentowqos’é brutto Wynik brutto na sprzede}zy/Przychody ze max 1,6% 4,4% 5,6%
sprzedazy sprzedazy
Rentownos¢ brutto Wynik brutto/Przychody ze sprzedazy max -0,1% 3,3% 2,9%
Rentownos¢ netto Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max -0,5% 2,6% 2,6%
gﬁngosc netto Wynik netto/Srednia warto$¢ aktywow ogétem max -0,7% 3,6% 2,8%
Rentownos¢ netto Wynik netto/Srednia warto$é kapitatu 1 20 o o
kapitatu wtasnego wiasnego bez zysku max 1,3% 6,:3% 48%
[1.5.2. Plynnos¢ finansowa

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011 2010
(Zapasy + naleznosci krétkoterminowe + $rodki
pieniezne + rozliczenia miedzyokresowe
Plynnos¢ biezgca generujgce wplywy gotéwkowe)/(Zobowigzania 1,4-2,0 1,23 1,42 1,32
krotkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujgce wydatki)
(Naleznosci krotkoterminowe + $rodki pieniezne+
s rozliczenia miedzyokresowe generujgce wptywy )
Plynnos¢ szybka gotéwkowe)/(Zobowigzania krétkoterminowe + 03810 0,87 1,13 1,02
rozliczenia miedzyokresowe generujgce wydatki)
Pokrycie
zobowigzan (Naleznosci z tytutu dostaw i ustug/Zobowigzania z
handlowych tytutu dostaw i ustug >1,0 1,09 1,36 1,51
naleznosciami
. . Majatek obrotowy - zobowigzania krétkoterminowe -
Kapitat pracujgcy rozliczenia miedzyokresowe pasywne max 5658,0 8192,6 6 130,0
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania krétkoterminowe
pracujgcego w - rozliczenia miedzyokresowe pasywne)/Suma max 9,4% 14,7% 11,5%
aktywach bilansowa
Przecietny okres (Srednia warto$¢ nalezno$ci z tytutu dostaw i
sptywu naleznosci ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek od - 65,7 60,2 41,1
w dniach towardw i ustug nalezny)
Przecietny okres (Srednia warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i
trwaniaQZgbowi 7an ustug*365)/(Koszty dziatalno$ci operacyjne;j -
a Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty + - 62,6 48,8 62,2
z tytutu dostaw i Podatek od W i ust i
ustug w dniach odatek od towarow i ustug naliczony przy
zakupach)
11.5.3. Sprawnos¢ wykorzystania zasobéw
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011 2010
Przychody ze sprzedazy/Srednia wartoé¢
Obrotowos$¢ aktywow aktywdw ogotem max 1,3 1,4 1,1
Obrotowos$¢ rzeczowego Przychody ze sprzedazy/Srednia wartoé¢
majatku trwatego rzeczowego majatku trwatego max 2,9 3,0 2,0
(Srednia wartoé¢ materiatéw*365)/(Koszty
Rotacja zapasow zuZycia materiatdw + wartos$¢ sprzedanych
materiatow w dniach materiatow) min 12,4 11,9 19,8
Rotacja zapaséw )
potproduktow i produkcji w | (Srednia warto$¢ potproduktow i produkcji w
toku w dniach toku*365)/Warto$¢ sprzedanych produktow min 4,7 4,2 3,9
(Srednia wartos$¢ wyrobow
Rotacja wyrobdw gotowych gotowych*365)/Wartos¢ sprzedanych
w dniach produktéw min 16,7 11,4 14,1
Rotacja zapasow towaréw (Srednia warto$¢ towardw*365)/Wartos¢
w dniach sprzedanych towaréw min 1,1 0,7 0,7

Dotyczy: Grupa Kapitatowa ERG S.A.
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Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011 2010
Przychodowos¢ pracownika Przychody ze sprzedazy/Przecietna liczba
w tys. zt zatrudnionych w etatach max 461,7 485,2 352,4
I1.5.4. Finansowanie dziatalnoci
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011 2010
Finansowanie kapitatem Kapitat wtasny/Pasywa ogétem >30% 50,1% 58,1% 58,4%
wiasnym
Pokrycie zobowigzan Kapitat wtasny/Zobowigzania i rezerwy na o o o o
kapitatem wtasnym zobowigzania >45% 100,3% | 138,5% | 140,6%
Pokrycie aktywow .
diugoterminowych Dlugoterminowe pasywal/(Aktywa trwate + | 1650, | 11890, |127,3% | 121,5%
: . Naleznosci o wymagalnosci pow. 12m.)
kapitatem diugoterminowym
Trwatos¢ zrodet . .
finansowania Dtugoterminowe pasywa/Pasywa ogétem max 58,8% 64,5% 64,7%

11.6. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

11.6.1. Czynniki, ktére istotnie wptywajg na wynik i sytuacje Grupy to: zwiekszenie salda
zobowigzan krétkoterminowych, zaciggniecie kredytéw diugoterminowych, zmniejszenie
stanu srodkow pienieznych oraz poniesiona strata netto.

I1.6.2. Poniesiona strata netto i nizszy wynik na dziatalno$ci operacyjnej w badanym
okresie wzgledem roku wczesniejszego spowodowaty obnizenie wartosci wskaznikéw
rentownosci. Wskazniki finansowania réwniez obnizyty swoje wartosci z powyzszych
powodow, jednak ich poziom pozostaje nadal powyzej wartosci zalecanych z punktu
widzenia bezpieczenstwa struktury zrédet finansowania.

I1.6.3. Zwiekszenie salda zobowigzan przy jednoczesnym zmniejszeniu stanu Srodkow
pienieznych w 2012 roku wptyneto negatywnie na wartosci wskaznikéw ptynnosci.
Rowniez i one pozostawaty jednak na koniec 2012 roku blisko wartosci zalecanych.

I.7. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI.

I.7.1. W czasie naszego badania nie odnotowaliSmy istnienia istotnych okolicznosci,
ktére mogtyby powodowac nasze przekonanie, ze Jednostka Dominujgca lub spétki
zalezne objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie sg w stanie
kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego,
tojest w ciggu 12 miesiecy od 31 grudnia 2012 roku w efekcie zamierzonego
lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej
dziatalnosci.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa ERG S.A. 11
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lll. CzESC SzCZEGOLOWA.

lll.1. ROK OBROTOWY

IlI.1.1. Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzgcych w sktad Grupy
Kapitatowej, bedgce podstawg sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku i obejmujg dane
finansowe za okres: od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

lll.2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH
FINANSOWYCH

l11.2.1. W punkcie Il skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2012 roku Zarzad Spoétki Dominujgcej przedstawit zasady (polityke)
rachunkowos$ci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej. Polityka
rachunkowosci jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen
Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — zgodna z wymogami Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych.

I11.2.2. Polityke rachunkowosci w Grupie Kapitalowej stosowano w istotnych aspektach
w sposoéb ciggty, z wyjatkiem wskazanym ponize;j:

l11.2.2.1. Spotka opisata we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego metode szacowania odpisobw na naleznosci przeterminowane.
Zwracamy uwage, ze w nocie 7.11 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Zarzad poinformowat o zastosowanym odstepstwie od tej
zasady. Polegato ono na szczegdtowym przeanalizowaniu sald naleznosci
przeterminowanych i odstgpieniu od aktualizacji nalezno$ci, co ktérych Zarzad
posiada pewnosc¢ ich wyegzekwowania lub rozliczenia ze zobowigzaniami.

I11.2.3. Kierownictwo  Jednostki Dominujgcej zapewnito w istotnych aspektach
poréwnywalno$¢ danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

I11.2.4. Spotka Dominujgca odniosta w ciezar kapitatu wlasnego cze$¢ kosztéw, ktdére
w ocenie Zarzagdu wynikaty z btedéw w latach ubieglych. Szczegdétowy ich opis zawarto
w czesci 7.29 sprawozdania finansowego.

lll.3. KAPITAL WEASNY

I11.3.1. Wykazany w skonsolidowanym bilansie na dzien 31 grudnia 2012 roku stan
kapitatbw wtasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng. Dane finansowe
dotyczgce kapitatdbw witasnych przedstawiono w skonsolidowanym zestawieniu zmian
w kapitale wikasnym.

lll.4. UDZIALY NIEKONTROLUJACE

I11.4.1. Wykazany w sprawozdaniu finansowym kapitat udziatowcéw niekontrolujgcych
wynosi na dzien 31 grudnia 2012 roku 421 tys. zt. Kapitat ten jest zgodny z dokumentacijg
konsolidacyjna.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa ERG S.A. 12
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lIl.5. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

I11.5.1. Dotyczgce spétek objetych konsolidacjg przeprowadzone wytgczenia:
I11.5.1.1. kapitatowe (udziaty i kapitaty wlasne Spotek na dzien przejecia kontroli),
I11.5.1.2. wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan),
[11.5.1.3. obrotow wewnetrznych (przychodoéw i kosztow),

I11.5.1.4. wynikdw nie zrealizowanych przez spotki objete konsolidacjg, zawartych
w wartosci ich aktywdéw,

sg prawidtowe i zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng.

111.6. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

I11.6.1. W efekcie naszego badania uznaliSmy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spetnia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci
dotyczy to wytgczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

I11.6.2. Sprawozdanie finansowe Spétki zaleznej Folpak Sp. z 0.0. nie podlegato badaniu
przez niezaleznego biegtego rewidenta. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej ERG S.A. obejmuje dane finansowe Spdtki Dominujgcej oraz dwoch Spotek
zaleznych. Udziat sumy aktywdéw, przychodow ikapitatdw wiasnych Spoétki nieobjetej
badaniem w skonsolidowanych aktywach, przychodach i kapitatach wiasnych przed
dokonaniem wytgczen konsolidacyjnych wynosit odpowiednio: 1,73 %, 1,58 %, 0,78 %.
Przeprowadzilismy procedury weryfikacyjne w odniesieniu do istotnych danych
finansowych tej Spotki zaleznej, ktére pozwolity nam sformutowaé opinie
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

lI.7. STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

lII.7.1. Struktura aktywéow i pasywow Grupy Kapitatowej jest przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjng. Podczas interpretacji danych nalezy uwzgledni¢ skutki
wynikajgce z zastrzezen sformutowanych w naszej opinii biegtego rewidenta oraz tresé
zawartych w naszej opinii uwag objasniajgcych.

11l.8. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ

[11.8.1. Charakterystyke pozycji wptywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitatowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2012 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng. Podczas interpretacji danych
nalezy uwzgledni¢ skutki wynikajgce z zastrzezen sformutowanych w naszej opinii
biegtego rewidenta oraz tres¢ zawartych w naszej opinii uwag objasniajgcych.

l11.9. OCENA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

111.9.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie
z przepisami  okreslonymi w  Miedzynarodowych  Standardach  Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa ERG S.A. 13
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lI1.10. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

I11.10.1. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakohczony 31 grudnia 2012 roku zostaty sporzgdzone we
wszystkich  istotnych  aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

lll.11. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

l11.11.1. ZapoznaliSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzgd Spotki Dominujgcej
sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to spetnia istotne wymogi art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z
2009 r. Nr 33, poz. 259). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje
pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z
nim zgodne.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa ERG S.A. 14
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IV.UwAGI KONCOWE

V. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

V.1.1. Otrzymalismy pisemne oswiadczenie Zarzagdu Jednostki Dominujgcej, w ktérym
Zarzad stwierdzit, ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub
przepisow, ktére powinny by¢ uwzglednione przy sporzgdzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego lub mogtyby stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztéw

lub strat.

V.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

V.2.1.W trakcie naszego badania

korzystaliSmy z operatu szacunkowego

sporzadzonego przez rzeczoznawce majgtkowego w zakresie wyceny nieruchomosci

inwestycyjne;.

Monika Zabzdyr
/ —_—
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Kluczowy Biegty Rewident
przeprowadzajgcy badanie

w imieniu HLB M2 Audyt Spotka

z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
wpisany na liste biegtych rewidentow pod
numerem 11662

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2013 roku

Raport zawiera 15 stron.
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HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialhoscig Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697
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