I CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa

Grupa Kapitatowa Dolno$laskie Surowce Skalne S.A. sklada si¢ z jednostki dominujacej
Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. w upadlodci uktadowej oraz jednostek zaleznych, nad
ktorymi podmiot dominujgcy sprawuje kontrolg bezposrednio i wywiera znaczacy wpltyw na
ich polityke finansowa i operacyjng.

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej w ciggu 2011 roku wyniosto 784 osoby.

Jednostka dominujgca udostepnita wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje i
wyjasnienia, ktére zostaly potwierdzone oswiadczeniem Zarzadu jednostki dominujacej o
kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzan
warunkowych i o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacie
bilansu. Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.

1.2 Jednostka dominujgca

Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadlosci ukladowej z siedzibg w Warszawie, przy
ul. $miatej 22, zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 5 lipca 1996 roku, Repertorium
nr 9911/1996 pod nazwa Dolnoélaskie Surowce Skalne Sp. z 0.0. W dniu 20 listopada 2001
roku Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonal wpisu Spotki do rejestru Przedsigbiorcow pod numerem
KRS 0000046571. W dniu 26 lutego 2009 roku Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki podjeto
uchwale o jej przeksztalceniu w spotke akcyjna. Przeksztalcenie zostato zarejestrowane w
Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 1 kwietnia 2009 roku.

W dniu 17 kwietnia 2012 roku Spétka otrzymala postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Sad Gospodarczy X Wydzial Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i naprawczych z dnia 17 kwietnia 2012 roku o ogloszeniu upadlosci
obejmujacej likwidacje majgtku, wyznaczeniu przez Sad sgdziego komisarza w osobie
SSR Moniki Gajdzifiskiej — Sudomir oraz Syndyka masy upadtosciowej w osobie Lechostawa
Kochanskiego. W dniu 29 czerwca 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Wydzial X Gospodarczy ds. Upadlosciowych i Naprawczych wydat
postanowienie o zmianie sposobu prowadzenia postgpowania upadlosciowego Spolki z
postepowania obejmujgcego likwidacje majatku Spotki na postgpowanie z mozliwoscia
zawarcia uktadu. Sgd, w rzeczonym orzeczeniu, postanowil ponadto o ustanowieniu zarzadu
wihasnego Spétki nad majgtkiem Spoétki, a takze odwotlal Pana Lechostawa Kochanskiego z
funkcji Syndyka masy upadlodci oraz wyznaczyt Pana Lechostawa Kochanskiego na nadzorce
sagdowego prowadzonego postgpowania upadiosciowego.
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Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujaca:
NIP: 8842344796 REGON: 890450283

Podstawows dzialalnoscia, zgodnie ze statutem Spotki, jest:
— wydobycie i przeréb surowcow skalnych,
— handel i poérednictwo w obrocie surowcami skalnymi,

-~ prowadzenie prac i robdt geologicznych w rozumieniu prawa geologicznego i
gorniczego,

— inwestowanie kapitatu wlasnego i powierzonego,

— dziatalnosé rolnicza.

Wysokos¢ kapitatu akcyjnego na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 51 711 tys. zlotych i
dzieli sie na 12.927.709 akcji o wartosci nominalnej 4 zlotych kazda:

seria A —5.287.500 akcji,
seria B — 264.375 akeji,

seria C — 2.375.834 akcji,
seria D — 5.000.000 akcji.

Na dzien wydania niniejszego raportu Akcjonariuszem posiadajgcym ponad 5% akcji jest
Aroga Holdings Sp. z 0.0, ktéra posiada 50,0004% udzialéw w kapitale zakladowym i
ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Od maja 2010 roku akcje Spolki notowane sg na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie.

Na dzieh 31 grudnia 2011 roku kapital wlasny Spétki byt ujemny i wynosit 481 063 tys.
ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku, bedacy dniem konczacym rok obrotowy, w skiad Zarzadu
Spotki wehodzily nastgpujace osoby:
Pani Malgorzata Then — p.o. Prezes Zarzadu,

Pan Marcin Jezewski — Czlonek Zarzadu,

Mazars Audyt Sp. z t).mj
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku skiad Rady Nadzorczej Spotki przedstawial sie nastepujaco:

Pan Marek Gluchowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan }.ukasz Hatazinski — Czlonek Rady Nadzorczej,
Pan Krzysztof Galos - Czlonek Rady Nadzorczej,
Pan Adam Budnikowski - Czlonek Rady Nadzorczej,
Pani Danuta Teresa fuczak — Czlonek Rady Nadzorczej,
Pan Maksymilian Kostrzewa - Czlonek Rady Nadzorczej,
Pan Rafal Juszczak - Cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Tomasz Siemigtkowski - Czlonek Rady Nadzorczej,
Pani Aldona Abramczyk - Cztonek Rady Nadzorczej.

Do dnia wydania niniejszego raportu mialy miejsce nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu
oraz Rady Nadzorczej.

Na podstawie zlozonego o$wiadczenia Pan Krzysztof Biatlowolski z dniem 11 stycznia 2011
roku zrezygnowal z pelnienia funkcji czlonka Rady Nadzorczej.

Uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 16 marca 2011 roku Pan
Tomasz Siemigtkowski zostal powolany w sktad Rady Nadzorczej Spoltki.

Uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 22 lipca 2011 roku Pani
Aldona Abramczyk zostala powolana w sklad Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 19 pazdziernika 2011 roku wygast mandat Prezesa Zarzadu Pana Jana Luczaka w
zwigzku z jego $miercia.

Uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 14 grudnia 2011 roku ze
skutkiem od dnia 1 stycznia 2012 roku Pan Pawel Narkiewicz zostal powolany w skiad Rady
Nadzorczej Spotki.

Uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 19 grudnia 2011 roku ze
skutkiem od dnia 1 stycznia 2012 roku w sklad Rady Nadzorczej Spotki zostali powolani:
Pani Agnieszka tuczak oraz Pan Konrad Szwedowski. Jednoczeénie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o odwolaniu z Rady Nadzorczej Spotki Pani Aldony
Abramezyk ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2012 roku.

Na podstawie zlozonego oswiadczenia Pan Rafal Juszczak zrezygnowatl z dniem 1 stycznia
2012 roku z pelnienia funkeji czlonka Rady Nadzorczej.

W zwigzku z nieuzupelieniem sktadu Zarzadu Spolki przez Walne Zgromadzenie Spotki po
$mierci Prezesa Zarzadu Pana Jana Luczaka, Rada Nadzorcza w dniu 20 marca 2012 roku
delegowala czlonka Rady Nadzorczej Pana Pawla Narkiewicza do czasowego wykonywania
czynnosci czlonka Zarzadu Spélki na okres od dnia 20 marca 2012 roku do dnia odbycia
najblizszego Walnego Zgromadzenia Spotki, nie diuzej jednak niz przez trzy miesiace.

Na podstawie zlozonego oswiadczenia Pan Marek Gluchowski z dniem 26 marca 2012 roku
zrezygnowal z pelnienia funkcji czlonka Rady Nadzorczej.
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Na podstawie zlozonego oswiadczenia Pan Tomasz Siemiatkowski z dniem 27 marca 2012
roku zrezygnowat z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

Na podstawie zlozonego oswiadczenia Pan Krzysztof Galos z dniem 3 kwietnia 2012 roku
zrezygnowatl z pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spotki z dnia 20 kwietnia 2012 roku Pan Mariusz
Roman zostal powolany na Prezesa Zarzadu Spotki.

Uchwalg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spotki z dnia 20 kwietnia 2012 roku w sktad Rady
Nadzorczej Spotki zostali powolani Pan Rafal Abratanski oraz Pan Piotr Derlatka.

Uchwalami Rady Nadzorczej Spotki z dnia 18 czerwcea 2012 roku Pan Marcin Jezewski zostat
odwotlany z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spoétki, Pani Malgorzata Then zostata odwolana z
funkcji Czlonka Zarzadu Spolki, natomiast Czlonkowie Rady Nadzorczej Pan Rafal
Abratanski oraz Pan Maksymilian Kostrzewa zostali delegowani do czasowego wykonywania
czynnosci czlonkéw Zarzadu na okres trzech miesiecy.

W zwigzku z uplywem okresu trzech miesiecy od delegowania Pana Rafala Abratanskiego
oraz Pana Maksymiliana Kostrzewy i zaistnialg koniecznoscig uzupelnienia skiadu Zarzadu
Spotki, Rada Nadzorcza Spotki w dniu 19 wrzesnia 2012 roku podjeta uchwaly o powolaniu
Pana Rafala Abratanskiego oraz Pana Maksymiliana Kostrzewy do Zarzadu Spolki,
powierzajgc im pelnienie funkeji Czlonkéw Zarzadu. Przed powotaniem do Zarzadu Pan
Rafal Abratanski oraz Pan Maksymilian Kostrzewa zlozyli rezygnacje z pelnienia funkcji
Czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

Na podstawie ztozonych oswiadczen Pan Konrad Szwedowski oraz Pan Pawel Narkiewicz z
dniem 27 listopada 2012 roku zrezygnowali z pelnienia funkeji cztonkéw Rady Nadzorczej.

W zwigzku z rezygnacjami od dnia 27 listopada 2012 roku czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki
Pana Konrada Szwedowskiego oraz Pana Pawla Narkiewicza, uchwata z dnia 27 listopada
2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato w sklad Rady Nadzorczej
Spotki Pana Tomasza Jakubiaka oraz Pana Macieja Drogonia.

Przecigtne zatrudnienie w 2011 roku wynosito 490 0s6b.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
zostalo zbadane przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktdra wydala opini¢ z zastrzezeniem i uwagg
nastepujacej tredci:

»Spolka od dnia 17 kwietnia 2012 roku znajdowala si¢ w upadtosci likwidacyjnej zmienionej
decyzja sadu z dnia 29 czerwca 2012 roku na upadtoéé uktadows. Do dnia wydania niniejszej
opinii lista wierzytelnosci Spotki nie zostala zatwierdzona ani nie dokonano zatwierdzenia
uktadu. W zwiazku z powyzszym stan zobowigzan wykazany w ksiegach na dzien bilansowy
moze ulec zmianie na skutek zmian na licie wierzytelnoséci przygotowane] przez nadzorce
sgdowego.

Dziatalno$¢ Spétki w 2011 roku opierata si¢ gtéwnie na pozyskiwaniu i sprzedazy kruszywa
oraz realizacji inwestycji drogowych, ktére spelnialy wymogi dotyczace ujawnienia, jako
odrgbne segmenty operacyjne zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Spoélka nie
ujawnita w sprawozdaniu finansowym za rok 2011 informacji na temat segmentéw
operacyjnych.
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Nie zglaszajac innego, anizeli przedstawione powyzej, zastrzezen do prawidtowosci i
rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, iz kontynuacja
dziatalnosci Spotki jest uwarunkowana zatwierdzeniem ukladu z wierzycielami oraz
mozliwodcia wygenerowania w kolejnych latach nadwyzek finansowych w celu obslugi
zobowiazan ukladowych jak i zobowigzan biezgcych. W zwigzku z powyzszym zwracamy
uwage na note numer 4 tego sprawozdania, w ktorej Zarzad Spoétki opisuje zagrozenia dla
kontynuacji dziatalnosci i stwierdza, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuacji dziatalnosci przez okres co najmniej 12 miesi¢cy od dnia konczacego
ostatni okres sprawozdawczy biorac pod uwage podjete przez Zarzad dziatania.

Ponadto zwracamy uwage na fakt, ze bilans Spotki wykazuje strate przewyzszajaca sume
kapitatu zapasowego i rezerwowego oraz jedng trzecig kapitatu zakladowego. Stosownie do
wymogow art. 397 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spétek Handlowych
(Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz. 1037 z pézniejszymi zmianami), Zarzad Spotki zobowigzany
jest niezwlocznie zwola¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu podjgcia uchwaly
dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

Do dnia wydania niniejszej opinii sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy nie
zostalo opublikowane w Monitorze Polskim B.”

1.2 Jednostki objete konsolidacjg

Podmioty objete konsolidacjg

Kapitat zakfadowy [ Udziat Grupy Udziat Grupy

Jednostka zalezna (w tys. z1) w kapitale w liczbie gtoséw

Kieleckie Kopalnie Surowcow
Mmeraln).rch S.A.'w upﬂc!luscl 5260 85% 859
ukladowej (podmiot zalezny poprzez
Surowce Skalne Wschod Sp. z 0.0.)

Surowce Skalne Wschéd Sp. z o.0. 3 100% 100%

Surowce Skalne Zachod Sp. z 0.0. 5 100% 100%

Kieleckie Kopalnie Surowcow Mineralnych S.A. w upadlosci ukladowej
Kielce, ul. Sciegiennego 5

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wydobycie i przeréb surowcoéw
skalnych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Kieleckie Kopalnie Surowcow Mineralnych S.A.
w upadtosci uktadowe] sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku podlegato badaniu przez
KPMG Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k., ktora wydala opinie z uwaga o
nastepujacej tresci:
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»Spolka znajduje si¢ w upadlodci z mozliwodcia zawarcia ukladu a Zarzad Spotki jest w
trakcie opracowania ostatecznych propozycji uktadowych. Ponadto, jak szerzej przedstawiono
w punkcie 66 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego, na dzien 31
grudnia 2011 roku zobowigzania krétkoterminowe przekraczaja aktywa obrotowe Spélki o
kwote 152 1437 tys. zl, a kapital wlasny wykazuje warto§¢ ujemng w wysokosei
95283,0 tys. zlotych. Zadluzenie Spolki oraz okolicznosci opisane w punkcie 66
dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego wskazuja na niepewnosc,
co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci przez Spotke.”

Surowce Skalne Wschdd Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Smiala 22

Podstawowym przedmiotem dziatalnodci Spotki jest wydobywanie kamienia.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Surowce Skalne Wschod Sp. z o.0. sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2011 roku nie podlegato obowigzkowi badania.

Surowce Skalne Zachdd Sp. z o.o.
Warszawa, Rondo ONZ 1

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wydobywanie kamienia.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Surowce Skalne Wschdd Sp. z o.0. sporzadzone
na dziefi 31 grudnia 2011 roku nie podlegato obowigzkowi badania.

Jednostki zalezne zostaly skonsolidowane metodg pelna.

1.3. Jednostki wylgczone z konsolidacji

W sktad Grupy Kapitalowej wchodza réwniez jednostki zalezne DB Beton Sp. z 0.0., EKTU
Co.Ltd i DSS Minerals Sp. z o.0. ktére nie podlegaja konsolidacji ze wzgledu na nieistotnosg¢
danych w zakresie prowadzonej przez nie dzialalnosci operacyjnej.

2. Dane identyfikujace skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obgjmuje:

- skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktére po stronie aktywow i
pasywow zamyka si¢ sumg 451 050 tys. zlotych,

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujacy strate netto w kwocie 615 368 tys. zlotych,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw od 1 stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku wykazujgce catkowity ujemny dochéd w kwocie 615 368 tys.
zlotych,

A%
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- sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu
wiasnego o kwotg 616 805 tys. zlotych,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zmniejszenie stanu
srodkow pienieznych o kwote 47 055 tys. ztotych,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce.

Jednostka dominujaca oraz jednostki objete konsolidacja sporzadzity sprawozdania finansowe
na dzien 31 grudnia 2011 roku, bedacy dniem konczacym badany rok obrotowy.

Skonsolidowany bilans zamkniecia za rok 2010 zostal przyjety jako bilans otwarcia na dzien
1 stycznia 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony w dniu
31 grudnia 2010 roku podlegalo badaniu przez KPMG Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoécig. Sp. k., ktora wydala opinie bez zastrzeZen. Sprawozdanie to zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dnu 30 czerwca 2011 roku i nie
zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym do dnia wydania niniejszego raportu.
Sprawozdanie to nie zostalo takze opublikowane w Monitorze Polskim B.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana przez Rade Nadzorczg jednostki dominujacej w dniu
17 grudnia 2012 roku na Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Dolno$laskie Surowce Skalne za rok
obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2011 roku. Badanie zostato przeprowadzone przez
Mazars Audyt Sp.zo.0., ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 18 grudnia
2012 roku. Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki dominujgcej w lutym i w marcu 2013
roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczgce w badaniu sprawozdania finansowego Spolki spetniaja wymog niezaleznosci w
rozumieniu art. 56 ust.3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

3. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego jednostek
powiazanych

Wszystkie jednostki zalezne, w ktérych podmiot dominujgcy posiada bezposrednio lub
posrednio poprzez swoje podmioty zalezne, ponad 50% praw glosu, sa obejmowane
konsolidacja metoda pelng za wyjatkiem spolek: DB Beton Sp. z o0.0., EKTU Co.Ltd oraz
DSS Minerals Sp. z o.0. Spélki te nie zostaly objete konsolidacja ze wzgledu na nieistotnosé
danych w zakresie prowadzonej przez nie dzialalnosci operacyjnej.
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Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami
Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku z p6ézniejszymi zmianami.

3.1 Metoda wigczania sprawozdarn jednostkowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania finansowe jednostki
dominujgcej oraz jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej na dzien
bilansowy.

Wysoko$é skonsolidowanych aktywéw i pasywdéw wynika z sumowania odpowiednich
pozycji bilansow jednostkowych oraz zapisow konsolidacyjnych dotyczacych glownie
wylaczen wzajemnych rozrachunkéw, niezrealizowanych zyskow 1 strat zawartych w
pozycjach objetych konsolidacja, a takze wylaczen dotyczacych udziatéw posiadanych przez
jednostke dominujgca w jednostkach zaleznych wraz z ta czgscia kapitatu wlasnego kazdej z
jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujace;.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat utworzono poprzez sumowanie odpowiednich
pozycji jednostkowych rachunkéw zyskow i strat sporzadzonych za pelny rok obrotowy po
wylaczeniu przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji dokonywanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja.

95
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4. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej
sporzadzonego na dziei 31 grudnia 2011 roku i za okres koniczacy sie w tym dniu, z dniem
22 marca 2013 roku wydali$my opinie z zastrzeZzeniem i uwagg o nastepujgce] tresci:

»Jednostka dominujgca od dnia 17 kwietnia 2012 roku znajdowala sie w upadiosci
likwidacyjnej zmienionej decyzjg Sadu z dnia 29 czerwca 2012 roku na upadiosé ukladowa.
Jednostka zalezna Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A. w upadloéci uktadowej
znajduje si¢ w upadlosci uktadowej od dnia 11 maja 2012 roku. Do dnia wydania niniejszej
opinii lista wierzytelnodci jednostki dominujgcej oraz jednostki zaleznej nie zostala
zatwierdzona ani nie dokonano zatwierdzenia ukladu. W zwigzku z powyzszym stan
zobowiagzan wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dziefi bilansowy
moze ulec zmianie na skutek zmian na odpowiednich listach wierzytelnoéci przygotowanych
przez nadzorce sagdowego.

Dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej w 2011 roku opierala si¢ gléwnie na pozyskiwaniu i
sprzedazy kruszywa oraz realizacji inwestycji drogowych, ktdre spelnialy wymogi dotyczace
ujawnienia, jako odrgbne segmenty operacyjne zgodnie z MSSF 8 | Segmenty operacyjne”.
Jednostka dominujaca nie ujawnita w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
2011 informacji na temat segmentéw operacyjnych.

Nie zglaszajac innych, anizeli przedstawione powyzej, zastrzezen do prawidlowosci i
rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, i2:

- kontynuacja dzialalnodci jednostek z Grupy Kapitalowej jest uwarunkowana
zatwierdzeniem ukladu z wierzycielami jednostki dominujacej oraz jednostki zaleznej
Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A. w upadiosci ukladowej oraz
mozliwoscia wygenerowania przez te podmioty w Kkolejnych latach nadwyzek
finansowych w celu obstugi zobowigzan ukladowych jak i zobowigzan biezgcych. W
zwigzku z powyzszym, zwracamy uwage na note numer 3 tego sprawozdania, w ktorej
Zarzad jednostki dominujacej opisuje zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Grupy
Kapitalowej i stwierdza, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnodci przez okres co najmniej 12
miesigcy od dnia koniczacego ostatni okres sprawozdawczy biorac pod uwage podjete
przez Zarzad dziatania,

- Dbilans jednostki dominujacej wykazuje strate przewyzZszajaca sume kapitatu
zapasowego i rezerwowego oraz jedna trzecig kapitatu zakladowego. Stosownie do
wymogow art. 397 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spotek Handlowych
(Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz. 1037 z pdzniejszymi zmianami), Zarzad Spotki
zobowigzany jest niezwlocznie zwola¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu
podjecia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spétki,

- bilans jednostki zaleznej Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A. w upadlosci
uktadowej wykazuje strat¢ przewyzszajaca sume kapitatu zapasowego i rezerwowego
oraz jedng trzecia kapitatu zakladowego. Stosownie do wymogow art. 397 ustawy z
dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spétek Handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz.
1037 z péZniejszymi zmianami), Zarzad Spotki zobowigzany jest niezwlocznie zwotaé
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu podjecia uchwatly dotyczacej dalszego
istnienia Spotki,

- do dnia wydania niniejszej opinii skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
poprzedni rok obrotowy nie zostalo zlozone do Krajowego Rejestru Sadowego.
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- do dnia wydania ninigjszej opinii sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej za
poprzedni rok obrotowy oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni
rok obrotowy nie zostalo opublikowane w Monitorze Polskim B.

- do dnia wydania niniejszej opinii sprawozdania finansowe za poprzedni rok obrotowy
Spotek: Surowce Skalne Wschéd Sp. z 0.0. oraz Surowce Skalne Zachod Sp. z 0.0. nie
zostaly zlozone do Krajowego Rejestru Sadowego.”
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Il. CZESC ANALITYCZNA

1. Gléwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace Grupe Kapitalowg

w tys, zlotych

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat 01.01.2011 — | 01.01.2010 - | 01.01.2009-
31.12.2011 31.12.2010 | 31.12.2009*
Przychody ze sprzedazy produkiow 572 305 127323 111 552
Wynik na sprzedazy (77 185) 62 674 58 886
Wynik na dzialalnosci operacyjnej (553 110) 26718 (10 197)
Zysk/strata brutto (643 878) 8 457 (21 823)
Zysk/ strata netto (615 368) 12512 (18 183)
Skonsolidowany bilans 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009
Aktywa trwate w_ tym: 340 539 565378 352 020
Rzeczowe aktywa trwate 338 370 557 388 350 314
Aktywa obrotowe w tym: 110 511 112 905 34 590
Naleinosci z tvtutu dostaw i ustug oraz pozosiale 85032 27 602 22 020
Kapitat wlasny (414 138) 230 183 117 556
Zobowiazania krotkoterminowe w tym: 843 723 374 300 127 678
Zobowigzania z tytulu dostaw [ uslug oraz pozostale 322 760 184 586 50614
Zobowigzania z tytulu kredyidw, pozyczek [ innyeh instrumentdow 427 816 163 868 50 690
diuznych ———
Suma bilansowa 451 050 678 283 386 610

* Dane z zatwierdzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzieri 31.12.2009

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2. Wskazniki efektywnosci dziatania

2011 2010 2009

Naleznosei z tytutu dostaw
Cykl rotacji naleznogci = * 365 54 dni 79 dni 38 dni
Przychody ze sprzedazy produktéw i towardw

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Cykl rotacji zobowiazafi = ——— *365 206dni | 529dni | 160 dni
Przychody ze sprzedazy produktow i towardw

3.  Wskazniki plynnosci

2011 2010 2009

Aktywa obrotowe
Wskazniki biezacej ptynnosei =- 0,1 0,3 0.3
Zobowiazania krotkoterminowe

Aktywa obrotowe — Zapasy
Wskazniki ptynnosci [T = 0,1 0.2 0,2
Zobowigzania krotkoterminowe

4. Wskazniki rentownosci

2011 2010 2009
Zysk/Strata brutto
Rentownosé sprzedazy brutto= *100% -112,5% 6,6% -19.,6%
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk/Strata netto
Rentownoéé aktywow ogélem = *100% -136,4% 1,8% 4.7%
Aktywa ogolem
Zysk/Strata operacyjny
Rentownosé aktywow operacyjna = *100% -122,6% 3,9% 2,6%
Aktywa ogdlem

g8
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W nasze] ocenie, wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej sporzadzonego na dziefi 31 grudnia 2011 roku oraz analiza przedstawionych
powyze] wskaznikow, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych nam na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, wskazuja, iz kontynuacja dziatalnosci Grupy
Kapitalowej jest uwarunkowana zatwierdzeniem ukladu z wierzycielami oraz mozliwoscia
wygenerowania w kolejnych latach nadwyzek finansowych w celu obstugi zobowigzan
ukfadowych jak i zobowigzan biezgcych.

%
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz ocena prawidtowos$ci i
kompletnosci dokumentacji konsolidacyjnej

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku nr 152,
poz. 1223 z pézniejszymi zmianami),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Kodeks Spotek Handlowych - ustawa z dnia 15 wrzeénia 2000 roku (Dz. U. Nr 94,
poz.1037 z pdZniejszymi zmianami),,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow,

e) Postanowienia Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

1.2. Dokumentacja konsolidacyjna

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez podmiot dominujgcy odpowiada
we wszystkich istotnych aspektach wymogom Miedzynarodowych Standardéow
Sprawozdawczosci Finansowej. Dokumentacja konsolidacyjna przechowywana jest w
siedzibie jednostki dominujgce;.

Dokumentacja ta zawiera migdzy innymi opis i przyczyng powstania kazdej korekty,
wyliczenie kwot oraz sposob ujecia w bilansie, rachunku zyskéw i strat oraz pozwala na
powigzanie danych sprawozdania skonsolidowanego ze stanowigcymi punkt wyjscia
sprawozdaniami jednostkowymi.
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
skonsolidowanego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zalgczniku stanowiacym integralna czesc ninigjszego
raportu.

2.1. Aktywa trwale

2.1.1. Rzeczowe aktywa trwale
Na dzien bilansowy w sklad rzeczowych aktywéw trwalych wchodza glownie grunty,
budynki i budowle oraz urzadzenia techniczne i maszyny.

Zmiana wartosci netto rzeczowych aktywow trwalych wynika przede wszystkim z dokonania
odpiséw aktualizujacych nieruchomogei kopalni Pitawa Goérna w 1acznej wysokosei
156 749 tys. zlotych oraz dokonania odpiséw aktualizujacych wartosé aktywdéw trwalych
zwigzanych z realizowanymi projektami budowlanymi w wysokosci 18 306 tys. zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku jednostka dominujgca nie przeprowadzila inwentaryzacji
srodkow trwatych.

2.2. Aktywa obrotowe

2.2.1. Zapasy

Na dzien bilansowy na saldo zapasow skladaly sie glownie wyroby gotowe w postaci
kruszyw tamanych w kwocie 28 228 tys. zlotych. Wartos¢ zapasow ujawniona w bilansie
pomniejszona jest o odpis aktualizujgcy w wysokosci 21 407 tys. ziotych.

Stan zapasow zostal potwierdzony spisem z natury.

2.2.2. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

Naleznosci handlowe i pozostale dhugo- i krétkoterminowe na dziefi bilansowy wyniosty
85 032 tys. zlotych po uwzglednieniu odpisu aktualizujacego w wysokodci 73 579 tys.
zlotych.

-
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2.3. Pasywa

2.3.1. Kapital wlasny
Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2011 roku byl ujemny i wynosit
414 138 tys. ztotych.

Kapital zakladowy odpowiadajgcy kapitatowi zakladowemu jednostki dominujgcej nie ulegt
zmianom w ciagu badanego roku obrotowego.

W badanym okresie Grupa Kapitalowa osiagnela strate netto w wysokosci 615 368 tys.
zlotych.

2.3.2, Zobowigzania krotkoterminowe

2.3.2.1. Z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale wyniosty 322 760 tys. zlotych.

Powyzsze saldo zostalo potwierdzone na dzien bilansowy w wystarczajacym stopniu poprzez
porownanie do przedstawionej przez spélki Grupy Kapitalowej listy wierzycieli. Lista
wierzytelnosci nie zostala ostatecznie zatwierdzona na dzienn wydania niniejszego raportu.
Zobowigzania zgloszone, ale nieuznane zostaly wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym jako zobowiazania warunkowe.

2.3.2.2. Kredyty, poiyczki oraz inne instrumenty diuine

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek dotycza kredytéw bankowych,
pozyczek oraz wyemitowanych obligacji w kwocie 427 816 tys. zlotych.

Umowy kredytowe zostaly rozwigzane w zwiazku z ogloszeniem upadlosci spétek z Grupy.

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego trwaly renegocjacje
Spotek z Grupy Kapitalowej z bankami na temat warunkow splaty kredytéw.

Wysokos¢ zobowigzan z tytutu kredytow zostata pisemnie potwierdzona przez banki na dzien
bilansowy.

(@8
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3. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalgczniku stanowigcym integralna czesé niniejszego
raportu.

Do skonsolidowanego sprawozdania wlaczone zostaly poszezegélne pozycje rachunku
zyskow 1 strat wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowe] na dzien bilansowy za okres od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupe Kapitalowg zostaly ustalone, we
wszystkich istotnych aspektach, w prawidlowej wysokoéci i wyniosty 572 305 tys. zlotych.

Koszt whasny sprzedazy wyniost 649 490 tys. zlotych.

Koszty dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 488 829 tys. zlotych odzwierciedlajg we
wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych.

Koszty ogélnego zarzadu w wysokosci 42 360 tys. zlotych obejmowaly gléwnie
wynagrodzenia oraz koszty administracyjne.

Pozostale przychody operacyjne w wysokosci 12 904 tys. zlotych dotycza gléwnie
rozwigzania rezerw oraz refaktur kosztow transportu.

Pozostale koszty operacyjne w wysokosei 428 309 tys. zlotych dotyczyly przede wszystkim
odpiséw aktualizujacych $rodki trwate w wysokodci 214 058 tys. ziotych, odpisow gwarancji
w wysokosci 87 145 tys. zlotych oraz odpisow aktualizujacych naleznosci w wysokosei
61 265 tys. zlotych.

Na koszty finansowe w wysokosci 91 236 tys. zlotych skiadaja si¢ gléwnie odsetki naliczone
od obligacji 1 kredytow.

4. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujagce ujemny dochéd w
wysokos$ci 615 368 tys. zlotych zostalo poprawnie przedstawione w powigzaniu z
dokumentacja konsolidacyjna.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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5. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajgce

Informacje dodatkowe o przyjgtych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony na dzien
31 grudnia 2011 roku, sporzadzone zostaly we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska.

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow  pienieznych oraz
sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wfasnym

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, badana Grupa
Kapitatowa jest zobowigzana do sporzadzenia sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz
sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych oraz sprawozdanie ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie
przedstawione w powigzaniu ze skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem
zyskow i strat oraz dokumentacja konsolidacyjna.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitafowej w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany okres sa zgodne z danymi
przedstawionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na
31 grudnia 2011 roku.

Sprawozdanie odpowiada we wszystkich istotnych aspektach wymogom okreslonym w art.
49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz.U. z 2009 roku Nr 33,
poz. 259 z pdZniejszymi zmianami).

38
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 19 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego cze$é¢ stanowi
przygotowane przez Spotke dominujacg skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku wedlug Miedzynarodowych Standardéow
Sprawozdawczosci Finansowej.
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