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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
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Informacje dodatkowe obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajace
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Alchemia S.A.,

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spdtki Alchemia S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Luckiej 7/9, na ktére sktada sie bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2012 roku, rachunek zyskéw i strat i sprawozdanie z catkowitych dochoddw,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywdw pienigznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace
informacje o przyjetej polityce rachunkowodci i inne informacje objasniajace.

Za sporzagdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzagd Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spetniaty wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330), zwane;j
dalej ,,ustawg o rachunkowoéci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansows, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidfowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie  sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

~  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢ pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spolke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 %
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

zostalo  sporzadzone zgodnie 2z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spdtki.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spdtki za rok obrotowy 2012 jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdow papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Artur Maziarka

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 90108

W imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

rtur Mazidrka — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.

komplemeptariusza Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k.

Warszawa, 24 kwietnia 2013 roku



ALCHEMIA S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
ALCHEMIA S.A. ZA ROK OBROTOWY 2012

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang Spéltke
Spoika dziata pod firma Alchemia S.A. Siedzibg Spdtki jest Warszawa, ul. fLucka 7/9.

Spotka prowadzi dzialalnos¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
15 listopada 1991 roku sporzadzonym w IKN Nr 18 w Warszawie (Repertorium A Nr 10680/91).
Spotka zostata zargjestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
V Wydziat Gospodarczy w Opolu, w dziale B pod numerem RHB 1251. Aktualnie Spotka jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy XII Wydziat
Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod numerem KRS 0000003096,

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 7470006096 nadany przez Opolski Urzad
Skarbowy w Opolu w dniu 28 kwietnia 2004 roku.

Spoétka posiada nr REGON: 530544669.
Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spdtek handlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

—~  produkcja rur stalowych,

—  produkcja konstrukeji metalowych z wyjatkiem dziatalnosci ustugowe;j,

- produkcja wyrobdw pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana,

~  pozostala sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

—  pozostala sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

—  sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktow,

—  dzialalno$¢ agentéw specjalizujacych sie w sprzedazy okreslonego towaru lub okreslonej
grupy towardw, gdzie indziej niesklasyfikowana.

W badanym okresie Spétka prowadzita dzialalno$é w zakresie handlu wyrobami stalowymi.

Kapitat zakladowy Spétki wedhlug stanu na dziefi 31 grudnia 2012 roku wynosit 269.100.000,00 zt
i dzielit si¢ na 207.000.000 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 1,30 zt kazda.

Wedhug stanu na dziei 13 grudnia 2012 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy) wérdd
akcjonariuszy Spétki znajdowali sie:

—  Roman Karkosik — 58,83% akeji,
—  Grazyna Karkosik —9,39% akgji,
—  Unibax Sp. zo.0. — 7,00 % akcji,
— akcje wlasne Alchemia S.A. - 6,76 % akcji,
—  pozostali akcjonariusze - 18,02 % akcji.

W roku obrotowym nie wystapily zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 5



ALCHEMIA S.A.

Po dniu bilansowym wystapily nast¢pujace zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki:

w dniu 7 stycznia 2013 r. zostalo zarejestrowane w Rejestrze Sgdowym podwyzszenie
kapitatu zakladowego Emitenta z kwoty 269.100.000,00 zt do kwoty 269.101.497,60 z,
tj. o kwote 1.497,60 z!, poprzez emisje 1152 akcji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 1,30 zt kazda (Akcje Emisji Podzialowe;).

zmiany w strukturze kapitatu wlasnego zwigzane z normalnym handlem akcjami na gietdzie.

Kapitat wlasny Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi 431.729 tys. zt.

Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.

Spoﬂ(a posiada nastgpujace podmioty powiazane na dzien 31 grudnia 2012 roku:

Huta Batory Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 99 %,
Batory Serwis Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100 %,
Huta Bankowa Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100 %,
Laboratoria Badan Batory Sp. z o.0. - podmiot zalezny w 58,82%,
Kuznia Batory Sp. z o.0. - podmiot zalezny w 100 %,
Walcownia Rur Andrzej Sp. z o.0. - podmiot zalezny w 99,997%,
Rurexpol Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 99,998 %.

Ponadto, jako podmioty powigzane Alchemia S.A. traktuje spotki powigzane kapitatowo i osobowo
z gtdéwnym akcjonariuszem spotki.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

Karina Wiciubiak-Hanké —  Prezes Zarzadu,
Marek Misiakiewicz —  Wiceprezes Zarzadu,
Rafat Regulski —  Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystgpity nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu
Spo%kl

w dniu 9 pazdziernika 2012 roku powotano pana Marka Serafina na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu,

w dniu 15 stycznia 2013 roku, ze skutkiem od dnia 31 stycznia 2013 roku, ze stanowiska
Wiceprezesa Zarzadu zrezygnowat pan Marek Serafin.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sgdowym.

2.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spétki w 2011 roku zamkneta sie zyskiem netto w wysokosci 26.512 tys. zt.
Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok obrotowy 2011 podlegalo badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt sp. z o.0.
(obecnie: Deloitte Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.). Biegly rewident w dniu
24 kwietnia 2012 roku wydat o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2011 odbylo si¢ w dniu 27 czerwca 2012 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
o0 podziale zysku netto za rok 2011 na zasilenie kapitatu zapasowego w kwocie 26.512 tys. zi.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 5 lipca 2012 roku i zlozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 2 lipca 2012 roku. Sprawozdanie to zostatlo opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 2126 w dniu 18 wrze$nia 2012 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialno$cig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 6[%



ALCHEMIA S.A.

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
30 czerwca 2011 roku, zawartej pomiedzy Alchemia S.A. a firmg Deloitte Audyt Sp. z o.0.
(obecnie: Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k.) z siedzibg
w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzona przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Artura Maziarke (nr ewidencyjny 90108)
w siedzibie Spotki w dniach od 5 do 9 listopada 2012 roku, od 4 do 8 marca 2013 roku oraz poza
siedzibg Spétki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 27 czerwca 2011 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 22.2 statutu Spotki.

Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp.zo0.0.) oraz kluczowy biegly rewident Artur Maziarka potwierdzajg, iz sg uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z pdzn. zm.)
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki Alchemia S.A.

4. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spoétki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujgcych informacji

1 wyjasnien, co migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spéiki
z dnia 24 kwietnia 2013 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 7



ALCHEMIA S.A.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spéiki, jej sytuacje finansows i majatkowa w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskoéw i strat (w tys. z}) 2012 2011
Przychody ze sprzedazy 1.051.715 811.127
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (1.047.188) (800.873)
Pozostate przychody operacyjne 1.611 1.294
Pozostate koszty operacyjne (1.100) (2.055)
Przychody finansowe 70.453 26.577
Koszty finansowe (8.826) (7.230)
Podatek dochodowy (248) (2.328)
Zysk (strata) netto 66.416 26.512
Calkowity doch6d ogdtem 66.416 26.512
Wskazniki rentownosci 2012 2011
— rentownos¢ sprzedazy 0% 1%
— rentownos¢ sprzedazy netto 6% 3%
— rentownos¢ netto kapitatu wiasnego 18% 7%
Wskazniki efektywno$ci

- wskaznik rotacji majatku 1,65 1,28
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 60 48
— wskaznik rotacji zobowigzafi w dniach 58 52
~ wskaznik rotacji zapaséw w dniach 0 4
Plynnosé¢/Kapitat obrotowy netto

- stopa zadhuzenia 32% 33%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym 68% 67%
— kapital obrotowy netto (w tys. z}) 22.147 18.864
— wskaznik ptynnosci 1,11 1,09
~ wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,11 1,09

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2012 nastgpujacych

tendencji:

— spadek wskaznika rentownosci sprzedazy przy jednoczesnym wzroécie wskaznika
rentownosci sprzedazy netto i wskaznika rentownosci netto kapitatu wlasnego,

—  wazrost wskaznika rotacji majgtku,

—  wydtuzenie okresu rotacji naleznosci i zobowigzaf,

—  skrocenie okresu rotacji zapasow,

- spadek wskaznika stopy zadluzenia,

—  wzrost wskaznika stopnia pokrycia majatku kapitalem wlasnym oraz wzrost wskaznika
poziomu kapitatu obrotowego netto,

- wzrost wskaznikéw plynnosei i podwyzszonej plynnosci.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$eia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 8 /\}A(



ALCHEMIA S.A.

III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowos$ci

Spotka posiada dokumentacje wymagana przepisami art. 10 ustawy
z dnia 29 wizesnia 1994 roku o rachunkowosdci (Dz. U. z 2013 roku poz. 330), zwanej dalej
»ustawg o rachunkowosci”, w szczegdlnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego

i wehodzacych w jego sktad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywdw i pasywéw oraz
ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony
danych i ich zbioréw. Dokumentacja polityki rachunkowogci zostata opracowana zgodnie z ustawa
o rachunkowodci, a w zakresic wyceny aktywow i pasywdéw oraz prezentacji sprawozdania
finansowego zgodnie z wymogami MSSF i przyjeta do stosowania od dnia
1 stycznia 2010 roku uchwata Zarzadu nr 6/2009 z dnia 5 grudnia 2009 roku. Podstawowe zasady
wyceny aktywoéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione
w dodatkowych informacjach objasniajacych.

Zasady rachunkowosci, co do ktorych Spétka ma mozliwos¢ wyboru na podstawie MSSF, zostaty
wybrane w sposéb pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnodci Spétki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te byty stosowane w spos6b
ciggly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksiag
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.,

W Spélce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej Xpertis, w ktérym
dokonywane sg ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System Xpertis posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostepem os6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidtowo wprowadzony do ksiagg rachunkowych badanego okresu.

W czgsci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powigzanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spélki sg przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacj¢ aktywdw i pasywoéw w zakresie oraz w terminach
I z czgstotliwoscig wymagang przez ustawg o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku i obejmuje:

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 636.505 tys. zi,

— rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 66.416 tys. zi,

—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujacy catkowity dochdd ogdtem w kwocie 66.416 tys. zt,
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—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 3.751 tys. z,

— rachunek  przeplywéw  pienigznych za okres od 1  stycznia 2012  roku
do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
13.040 tys. =,

~ informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywoéw i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spétee zaliczono:
~  udzialy i akcje w podmiotach podporzadkowanych w kwocie 404.063 tys. zi,
—  akcje wyemitowane przez spotke Skotan S.A. w kwocie 3.819 tys. zl.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura naleznodci

Struktura wiekowa nalezno$ci handlowych zostata prawidtowo przedstawiona w informacji
objasniajgcej t¢ pozycje bilansu.

Zobowigzania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowiazan wedlug okresu splaty zostala prawidtowo

przedstawiona w informacji objasniajgcej te pozycje bilansu.

Najwigksze wartosci wsrdd zobowiazan Spétki stanowia:

~  kredyty i pozyczki kréotkoterminowe w kwocie 60.267 tys. zt,

~  zobowiazania z tytulu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania krétkoterminowe w kwocie
141.837 tys. zt.

Specyfikacje zaciggnietych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczef ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas prébie nie

wystapity.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Informacje objasniajgce czynne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania
w sposob prawidlowy opisuja ich strukture. Koszty i przychody rozliczane w czasie
zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego.
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4. Kompletno$¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Spotki

Spotka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnoéci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegdlnych aktywéw wykazanych w bilansie przedstawiono mozliwoéé dysponowania
nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Informacje objasniajace w sposob kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja
pozostate informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zataczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2012. Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera informacje wymagane przez
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czionkowskim. Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim
zrodtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzgdu Spoétki pisemne o$wiadczenie,
w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Spotka przestrzegata przepiséw prawa.

luczowy bieghy rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90108

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Artur Maziarka — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.
F komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 24 kwietnia 2013 roku
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