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1. Przedmiot dziatlalnosci

Do tej pory, dziatalnos¢ Grupy kapitatowej ATM Grupa S.A., ze wzgledu na jej jednolitos¢ lub duze
podobienstwo rynkéw na ktorych byta prowadzona, jak réwniez nieistotng wielkos¢ innych prowadzonych
dziatalnoSci, prezentowana byla bez wyrdzniania segmentdéw operacyjnych. W zwigzku z rozpoczeciem
w 2012 r. dziatalnosci nadawczej, ktora jest dziatalnoscig o zupetnie odmiennym charakterze, a jej wptyw na
przychody i wyniki Grupy bedzie w kolejnych latach nawet bardzo istotny, od niniejszego sprawozdania
dziatalno$¢ Grupy bedzie prezentowana w podziale na segmenty operacyjne.

Aktualnie wyrdzniono cztery segmenty dziatalnosci.
Produkcja telewizyjna i filmowa

Obejmuje ona realizacje wszystkich form telewizyjnych na zlecenie lub potrzeby wiasne, produkcje
i koprodukcje filmow fabularnych, sprzedaz licencji do gotowych produkgji lub formatéw, zaréwno wiasnych
jak i stron trzecich, wptywy z tantiem z tytutu reemis;ji zrealizowanych programéw.

Spotki, ktdre majg wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM Grupa S.A., Studio A Sp. z 0.0., Baltmedia
Sp. z 0.0. oraz Profilm Agencja Filmowa Sp. z o.0.

Zarzadzanie aktywami trwatymi

Segment ten obejmuje Swiadczenie wszelkiego rodzaju ustug pomocniczych dla produkcji telewizyjnej,
filmowej, teatralnej i innej, opartej o posiadane zasoby technologiczne i nieruchomosci. W szczegolnosci
zostajg do nich zaliczane ustugi wykonywane przy uzyciu wozdw realizacyjnych HD, ustugi dzwiekowe,
montazowe, o$wietleniowe, operatorskie, realizacja efektow specjalnych, ustugi informatyczne, transportowe
oraz wynajem powierzchni studyjnych i biurowych.

Spotki, ktdre majg wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM Grupa S.A., ATM System Sp. z 0.0., ATM Studio
Sp. z 0.0., ATM FX Sp. z o.0.

Nadawanie

Segment ten obejmuje dziatalno$¢ zwigzang z nadawaniem kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka, ktdrg
realizuje ATM Grupa S.A.

Pozostate

Segment ten obejmuje pozostatg dziatalnos¢, w tym m.in. sprzedaz towardw, ustugi biura rachunkowego,
sprzedaz budynkdow, produkcja i sprzedaz gier i programéw komputerowych, wptywy odsetkowe z lokat
bankowych oraz z pozyczek udzielonych podmiotom spoza Grupy kapitatowej.

Spotki, ktére majg wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM Grupa S.A., ATM System Sp. z o.0.,
A2 Multimedia Sp. z 0.0., Aidem Media Sp. z 0.0.
2. Glowni akcjonariusze Spoiki ATM Grupa S.A.

Na koniec okresu sprawozdawczego, wedtug posiadanych przez Spotke informacji, akcjonariuszami
posiadajacymi powyzej 5% akcji byli:

Liczba Procent Liczba Procent

Akcjonariusz akgji kapitatu gloséw glosow

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski

za poérednictwem spotki Kurzewski Investment S.a.r. z siedzibg 34.420.000 40,02| 57.420.000 52,68
w Luksemburgu

Zygmunt Solorz-Zak wraz z podmiotami zaleznymi, w tym cze$¢
na rachunek banku powiernika EFG Bank S.A.

Poprzez spotke zalezng Karswell Ltd Zygmunt Solorz- Zak posiada: 14.688.000 17,08| 14.688.000 13,48
10.157.980 szt. akgji (11,81% kapitatu zaktadowego),
10.157.980 szt. gtosdw (9,32% ogolnej liczby gtosow).

AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny 5.616.811 6,53 5.616.811 5,15
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Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 10 gr i zostaty w petni opfacone.
Wszystkie akcje serii B, C i D byly na dzien bilansowy w obrocie gietdowym, za wyjatkiem 705.173 szt. akcji,
o wartosci nominalnej 70.517,30 zi, ktdre zostaty skupione przez Spétke w celu umorzenia.

Dorota Michalak-Kurzewska oraz Tomasz Kurzewski sy posiadaczami tgcznie 23.000 tys. akcji serii A, ktére
sg uprzywilejowane co do glosu w taki sposdb, ze jedna akcja daje prawo do dwdch gtoséw na WZA.
Poniewaz Spotka nie posiada programu akcji pracowniczych nie istnieje rowniez system jego kontroli.

Od poczatku 2012r. do dnia podpisania niniejszego sprawozdania, spotka ATM Grupa S.A. otrzymata trzy
zawiadomienia od swoich udziatowcow dotyczgce zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji.

W dniu 17 wrzesnia 2012r. Zarzagd ATM Grupa S.A. otrzymat od ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. zawiadomienie, ze w wyniku zbycia akcji Spotki w dniu 13 wrzesnia 2012 r. liczba gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, posiadanych tgcznie przez wszystkie fundusze zarzadzane przez ING TFI spadta
ponizej 5% ogdlnej liczby gtosow.

Przed zmiang udziatu fundusze zarzadzane przez ING TFI posiadaty tgcznie 5.482.501 szt. akcji Spotki,
co dawato 5.482.501 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki i stanowito odpowiednio 6,37% kapitatu
zaktadowego oraz 5,03% ogdinej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu.

Na dzien sporzadzenia zawiadomienia przez ING TFI tj. na 17 wrze$nia 2012 r. fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez ING TFI posiadajg tacznie 5.430.877 szt. akcji spdtki, co daje 5.430.877 szt. gtosow
na walnym zgromadzeniu Spétki i stanowi odpowiednio 6,31% kapitatu zaktadowego oraz 4,98% ogdinej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Powyzsza informacja zostata podana w raporcie biezgcym nr 17/2012 z dnia 17 wrze$nia 2012r.

W dniu 11 stycznia 2013r. Zarzad ATM Grupa S.A. otrzymat od Pana Zygmunta Solorz-Zak zawiadomienie
0 zbyciu w dniu 9 stycznia 2013r. 4.530.020 akgcji Spdtki.

Przed powyzszg transakcjg Pan Zygmunt Solorz-Zak posiadat tacznie 14.688.000 akcji Spétki, stanowigcych
17,08% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki, reprezentujgcych 14.688.000 gtosow na walnym
zgromadzeniu Spdtki, co stanowi 13,48% ogolnej liczby gtoséw w Spdtce, w tym:

1) akcje posiadane bezpoérednio przez Pana Zygmunta Solorz-Zak: 4.530.020  akgiji
zdematerializowanych Spotki  stanowigcych 5,27% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki,
reprezentujgcych 4.530.020 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 4,16% ogdinej
liczby gtoséw w Spotce oraz

2) akcje posiadane przez podmiot zalezny od Pana Zygmunta Solorz-Zak - Karswell Ltd.: 10.157.980
akcji zdematerializowanych Spétki stanowigcych 11,81% udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki,
reprezentujgcych 10.157.980 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 9,32% ogdinej
liczby gtosow w Spotce.

Po wykonaniu powyzszej transakcji Pan Zygmunt Solorz-Zak nie posiada bezposrednio jakichkolwiek akgcji
Spdtki, natomiast poprzez podmiot zalezny - Karswell Ltd. posiada 10.157.980 akcji zdematerializowanych
Spoiki, stanowigcych 11,81% udziatu w kapitale zakladowym Spéiki, reprezentujgcych 10.157.980 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 9,32% ogolnej liczby gtoséw w Spotce. Ponadto Pan Zygmunt
Solorz-Zak poinformowat, ze poza Karswell Ltd. nie istniejg jakiekolwiek podmioty zalezne od niego,
posiadajgce akcje Spotki, jak réwniez nie jest strong jakichkolwiek umoéw, ktorych przedmiotem bytoby
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu z akgcji Spotki.

Powyzsza informacja zostata podana w raporcie biezacym nr 4/2013 z dnia 11 stycznia 2013r.

W dniu 15 stycznia 2013r. Zarzad ATM Grupa S.A. otrzymat od OPERA TFI S.A. zawiadomienie
o zwiekszeniu udziatu powyzej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

OPERA TFI S.A. poinformowata, ze wedtug stanu na dzien 9 stycznia 2013r., liczba akcji posiadanych przez
fundusze zarzadzane przez OPERA TFI S.A. (Mat Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Koma Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety) wynosita 7.122.020. Wyzej wymieniona liczba akcji stanowi 8,28% kapitatu
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zaktadowego Spotki i uprawnia do 7.122.020 gtosdw, stanowigcych 6,53% ogdinej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

W dniu poprzedzajgcym zmiane udziatu fundusze zarzadzane przez OPERA TFI S.A. posiadaty 2.592.000
akcji Spétki, ktdre stanowity 3,01% kapitatu zaktadowego Spétki oraz uprawniaty do 2.592.000 gtosdw,
co stanowito 2,38% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Powyzsza informacja zostata podana w raporcie biezagcym nr 6/2013 z dnia 15 stycznia 2013r.

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy ATM Grupa S.A., ktorzy wedtug otrzymanych zawiadomien przez
Spétke posiadajg co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki
na dzien podpisania niniejszego sprawozdania.

Liczba Procent Liczba Procent

Akcjonariusz akgji kapitatu gloséw glosow

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski

za poérednictwem spotki Kurzewski Investment S.a.r.l z siedzibg 34.420.000 40,02| 57.420.000 52,68
w Luksemburgu

Zygmunt Solorz-Zak

i ] 10.157.980 11,81 10.157.980 9,32
poprzez spotke zalezng Karswell Ltd
OPERA TFI S.A. 7.122.020 8,28 7.122.020 6,53
AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny 5.616.811 6,53 5.616.811 5,15

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 10 gr i zostaty w petni optacone.
Wszystkie akcje serii B, C i D byly na dzien podpisania niniejszego sprawozdania w obrocie gietdowym,
za wyjatkiem 1.583.228 szt. akcji, o wartosci nominalnej 158.322,80 zt, ktdre zostaty skupione przez Spotke
w celu umorzenia.

Zarzadowi Spotki nie sg znane zadne umowy, w wyniku ktdrych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akgji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

3. Wladze Spotki ATM Grupa S.A.

Zarzad Spotki
W 2012r. nie wystapity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki ATM Grupa S.A.
Skfad Zarzadu na koniec okresu sprawozdawczego:
1. Andrzej Muszynski — Prezes
2. Maciej Grzywaczewski — Wiceprezes
3. Grazyna Gotebiowska — Cztonek
4. Pawel Tobiasz — Cztonek
W tym samym sktadzie Zarzad ATM Grupa S.A. funkcjonowat na dzien podpisania niniejszego sprawozdania.

W 2012r. osoby wchodzgce w sklad Zarzadu Spdtki ATM Grupa S.A. pehnity takze funkcje zarzadzajgce
w innych spétkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej ATM. Na koniec okresu sprawozdawczego
przedstawiaty sie one nastepujaco:

1. Maciej Grzywaczewski poza funkcjg Wiceprezesa Zarzadu ATM Grupa S.A. petnit funkcje Prokurenta
w spotkach Studio A Sp. z o0.0., Baltmedia Sp. z 0.0., Profilm Agencja Filmowa Sp. z o.0.
oraz Wiceprezesa Zarzadu w spotce ATM FX Sp. z o.0.

2. Pawet Tobiasz poza funkcjg Czlonka Zarzadu ATM Grupa S.A. petit funkcje Cztonka Zarzadu
w spdtkach Aidem Media Sp. z 0.0. i A2 Multimedia Sp. z 0.0. oraz pehit funkcje Prokurenta
w spoOtce ATM System Sp. z 0.0.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ATM za 2012 rok
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3. Grazyna Gotebiowska poza funkcjg Cztonka Zarzadu ATM Grupa S.A. petnita funkcje Cztonka Zarzadu
w spotkach Profilm Agencja Filmowa Sp. z o0.0. i A2 Multimedia Sp. z 0.0. oraz pehita funkcje
Prokurenta w spotce ATM System Sp. z o.0.

W dniu 31 stycznia 2012r. Pawet Tobiasz zostat odwotany z funkcji Cztonka Zarzadu w spotce A2 Multimedia
Sp. z 0.0. i powofany ponownie na funkcje Cztonka Zarzadu w dniu 19 grudnia 2012r.

W zwigzku z zakonczeniem kadencji, z dniem 5 czerwca 2012r. Maciej Grzywaczewski przestat petni¢ funkcje
Wiceprezesa Zarzadu w spotce ATM Studio Sp. z o.0.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania nie zaszty zadne inne zmiany w wyzej wymienionym zakresie.

Sposéb powotywania i odwotywania Czionkéw Zarzadu oraz uprawnienia Cztonkoéw Zarzadu

Prezesa Zarzadu powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Pozostatych Cztonkdéw Zarzadu wskazanych
przez Prezesa Zarzadu, powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza na jego wniosek. Ponadto Prezesa Zarzadu
moze odwota¢ Rada Nadzorcza z wiasnej inicjatywy.

Do skfadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki upowaznieni sg: dwaj Cztonkowie Zarzadu lub
dwaj Prokurenci dziatajacy facznie lub Cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z Prokurentem.

Nie sg zawarte Zzadne umowy pomiedzy Spdtkg a Cztonkami Zarzadu przewidujgce rekompensate
w przypadku rezygnacji, odwotania czy likwidacji funkcji wskutek przejecia lub potaczenia Spotki.

Rada Nadzorcza
W 2012r. nie wystgpity zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki ATM Grupa S.A.

W dniu 17 lipca 2012r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato cztonkdw Rady
Nadzorczej ATM Grupy S.A na nowg kadencje. Skfad Rady oraz petnione funkcje nie ulegty zmianie.

Skfad Rady Nadzorczej na koniec okresu sprawozdawczego:
1. Tomasz Kurzewski — Przewodniczacy
2. Marcin Michalak — Zastepca Przewodniczgcego
3. Barbara Pietkiewicz — Cztonek
4. Marcin Chmielewski — Cztonek
5. Piotr Stepniak — Cztonek

W tym samym skfadzie Rada Nadzorcza funkcjonowata na dzien podpisania niniejszego sprawozdania.

Wynagrodzenia kadry zarzadzajgcej oraz nadzorczej zostalty podane w nocie 34 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

4. Udzialy kapitalowe czlonkow witadz w Spdélce ATM Grupa S.A. oraz
jednostkach powigzanych

Na koniec okresu sprawozdawczego stan posiadania akcji przez cztonkéw wiadz Spotki ATM Grupa S.A. byt
nastepujacy:

. . . Liczba Procent Liczba Procent
Akcjonariusz Podmiot . . p p
akgji kapitatu glosow glosow

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz
Kurzewski

! ) ) ATM Grupa 34.420.000 40,02| 57.420.000 52,68

za posrednictwem spotki Kurzewski Investment

S.a.r.l z siedzibg w Luksemburgu
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5. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ATM GRUPA S.A. w dniu 29 czerwca 2012r. podjeto nastepujgce
uchwaty:

e Uchwata nr 20 w sprawie nabycia akcji Spdtki w celu umorzenia - Zarzad Spotki zostat upowazniony
do nabycia od akcjonariuszy Spétki tacznie nie wiecej niz 4.800 tys. szt. akcji Spotki, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda i o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 480,0 tys. zt. Zarzad Spotki
upowazniony jest do nabywania akcji w celu umorzenia nie pozniej niz do dnia 31 grudnia 2013r.

e Uchwata nr 22 w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akcji Spofki
serii E oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w cato$ci prawa poboru warrantéw
subskrypcyjnych serii A - Spétka wyemituje nie wiecej niz 2.580,0 tys. zt warrantéw subskrypcyjnych
imiennych serii A, z prawem do objecia tacznie nie wiecej niz 2.580,0 tys. zt akcji zwyktych
na okaziciela Spotki serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej nie
wyzszej niz 258,0 tys. zt.

W przeciggu czwartego kwartatu 2012r. oraz w pierwszym kwartale 2013r. Spétka ATM Grupa nabywata
akcje witasne, w wyniku czego na koniec 2012r. posiadata tgcznie 705.173 szt. tych akcji, o wartosci
nominalnej 70.517,30 zt (cena nabycia 686.355,32 zt), a na dzien podpisania niniejszego sprawozdania
1.583.228 szt., o wartosci nominalnej 158.322,80 zt (cena nabycia: 1.750.667,53 zt). O nabywaniu akcji
wiasnych Spdtka sukcesywnie informuje w swoich raportach biezgcych.

6. Podstawowe produkty i ustugi

Grupa Kapitatowa ATM Grupa od 2012r. dziala w ramach czterech segmentéw: produkcja telewizyjna,
zarzadzanie aktywami trwatymi, nadawanie oraz pozostaty. Ponizej w tabeli zaprezentowano strukture
przychoddw ze sprzedazy w poddziale na odpowiednie segmenty za rok 2012 w poréwnaniu do roku 2011.

Wartosciowa struktura przychodow ze sprzedazy wg segmentow Grupy Kapitalowej ATM Grupa (tys. zt)

2012 2011
Przychody ze sprzedazy
Wartosc¢ Udziat Wartosc Udziat

Produkcja telewizyjna 80.069 72,9% 97.811 84,9%
Zarzadzanie aktywami trwatymi 22.441 20,4% 15.185 13,2%
Nadawanie 6.159 5,6% - -
Pozostaty 1.246 1,1% 2.204 1,9%
Razem 109.915 100,0% 115.200 100,0%

Przychody ze sprzedazy ogétem w 2012r. wyniosty 109.915 tys. zt, co w poréwnaniu do roku poprzedniego
stanowi spadek o 4,6%. Spowodowane to jest spowolnieniem na rynku reklamowym oraz z trudng sytuacja
stacji telewizyjnych, zwlaszcza TVP. Wzrost kosztow wewnetrznych telewizji publicznej spowodowat
konieczno$¢ poszukiwania przez jej Zarzad oszczednosci. Byto to realizowane m.in. poprzez ograniczanie
budzetébw na zakup nowych programow, narzucanie obnizek wczesniej juz ustalonych cen, rowniez
w odniesieniu do produkcji, ktdrych proces realizacji juz sie rozpoczat.

Produkcja telewizyjna

Gtéwnym Zrédtem przychoddéw Grupy Kapitalowej ATM Grupa nadal jest produkcja telewizyjna, ktdra
w 2012r. wyniosta 80.069 tys. zt, co stanowi 72,9% przychoddw ze sprzedazy (w poréwnaniu z rokiem
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poprzednim bylo to 84,9%). Spadek udziatu tego rodzaju przychoddéw Grupy (tj. o 18,1%) spowodowany
jest dywersyfikacja oferowanych przez Grupe swoich ustug. W roku 2012 ustugi inne niz produkcja
telewizyjna Swiadczone przez Grupe zaczynajg bowiem odgrywac coraz istotniejszg role w strukturze
przychoddéw Grupy.

W 2012r., podobnie jak w roku poprzednim, dominujgcag pozycje w strukturze realizowanych przez Grupe
programow telewizyjnych stanowig telenowele i seriale.

W analizowanym okresie Grupa osiggneta réwniez przychody m.in. z realizacji spotéw reklamowych, filmow
dokumentalnych, a takze niskobudzetowych projektow, takich jak programy kulinarne czy wnetrzarskie.

Dodatkowym ZzZrodtem przychoddw sg tantiemy pochodzace z tytutu reemisji programow zrealizowanych
przez Grupe, ktdre regularnie otrzymywane sg od Zwigzku Autordw i Producentéw Audiowizualnych (ZAPA)
oraz przychody ze sprzedazy formatow telewizyjnych na rynku miedzynarodowym. W poréwnaniu do roku
poprzedniego przychody te na poziomie skonsolidowanym wzrosty 0 40,7%, tj. 760 tys. zi.

Zarzadzanie aktywami trwalymi

W poréwnaniu do roku poprzedniego wzrosty przychody z tytutu zarzadzania aktywami trwatymi (m.in.:
ustugi wykonywane przy uzyciu wozow realizacyjnych HD, ustugi dzwiekowe, montazowe, o$wietleniowe,
operatorskie, realizacje efektow specjalnych, ustugi informatyczne, transportowe oraz wynajem powierzchni
studyjnych i biurowych). Nalezy sie spodziewa¢, ze udziat tego segmentu z roku na rok stanowi¢ bedzie
coraz bardziej istotng pozycje w strukturze przychoddéw ogdtem Grupy. W 2011r. udziat przychodow
z zarzadzania aktywami stanowit 13,2%. Podczas gdy w roku 2012 osiggnat poziom 20,4%, tj. wzrost
w poréwnaniu do roku poprzedniego o 47,8%.

W odniesieniu do zakonczonych nowych inwestycji, nalezy mie¢ na wzgledzie znaczacg warto$¢ tych
aktywow a takze fakt, iz ze wzgledu na ich specyfike znajduja sie w poczatkowej fazie dziatan
marketingowych, przez co ich potencjat do generowania przychodow nie jest jeszcze w petni
wykorzystywany.

Na uwage zastuguje fakt, ze w nastepnym okresie sprawozdawczym oba wozy HD majg by¢ w petni
wykorzystywane o czym $wiadczg zawarte umowy przez ATM System (m.in. umowa na realizacje wizji
i emisji materiatow telewizyjnych z meczéw rozgrywek T-Mobile Ekstraklasy czy réznego rodzaju imprezy
muzyczne).

Nadawanie

W zwigzku z rozpoczeciem w 2012r. realizacji projektu zwigzanego z nadawaniem kanatu telewizyjnego ATM
Rozrywka TV, Grupa odnotowata pierwsze przychody z tego obszaru dziatalnosci. Wptywy z tytutu sprzedazy
czasu antenowego w pierwszym roku funkcjonowania wyniosty 5,6% przychodéw ogétem Grupy, tj. 6.159

tys. zt.

Sredni udziat w rynku kanatow telewizyjnych wyniést w 2012r. (dane za Nielsen Audience Measurement
za okres od 19 lipca do 31 grudnia 2012 roku) ok. 0,41% (w grupie komercyjnej 16-49 — 0,44%), natomiast
wsérod widzow telewizji cyfrowej ATM Rozrywka miata ok. 1,88% udziatu (w grupie komercyjnej 16-49 —
2,26%). ATM Rozrywka TV odnotowuje coraz lepsze wyniki ogladalnosci, co bezposrednio przekfada sie
na wyzsze przychody ze sprzedazy. ATM Grupa oczekuje, ze dziatalno$¢ telewizyjna bedzie coraz
istotniejszym obszarem prowadzonego biznesu.

Pozostaly

Na pozostaty segment sktadajg sie przede wszystkim przychody zwigzane z dziatalnoscig budowlang.
W analizowanym okresie wptywy z tego tytutu zmniejszyty sie 0 43,5% w poréwnaniu do roku poprzedniego.
Zwigzane jest to z w gtdwnej mierze z koncowym etapem inwestycji.

7. Informacje o rynkach zbytu

Spotki Grupy Kapitatowej ATM realizujg sprzedaz przede wszystkim w oparciu o rynek krajowy. Sprzedaz
krajowa kierowana jest gtéwnie do nadawcow telewizyjnych oraz podmiotéw zwigzanych z rynkiem
telewizyjnym.

Sprzedaz eksportowg stanowig licencje do gotowych produkgji lub formatéw (zaréwno wiasnych jak i stron
trzecich) oraz ustugi realizatorskie i wynajem sprzetu telewizyjnego, co zwigzane jest przede wszystkim
z obstuga techniczng zagranicznych imprez sportowych i artystycznych. Ponadto w potowie 2012r. miata
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miejsce sprzedaz wozu SD. Pomimo, iz sprzedaz zagraniczna w przychodach Grupy stanowi stosunkowo
niewielka jej czes$¢, to w poréwnaniu do roku poprzedniego widoczny jest jej znaczacy wzrost (o 108,4%).

Strukture sprzedazy spdtki ATM Grupa S.A. w podziale na rynki zbytu oraz w podziale na gtéwnych
odbiorcéw przedstawiajg ponizsze tabele.

Struktura sprzedazy Grupy Kapitalowej ATM (tys. zt)

2012 2011
Rynki zbytu
Wartosé Udziat Wartos¢ Udziat
Polska 104.580 95,2% 112.640 97,8%
Zagranica 5.335 4,9% 2.560 2,2%
RAZEM 109.915 100,0% 115.200 100,0%

Wartosciowa struktura sprzedazy Grupy Kapitalowej ATM wedtug odbiorcow (w tys. zi).

2012 2011
Odbiorcy
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat

Telewizja Polsat Sp. z 0.0. 42.070 38,3% 43.815 38,0%
Telewizja Polska S.A. 33.760 30,7% 43.462 37,7%
Polsat Media Sp. z o.0. 6.143 5,6% - -
Presteigne Charter 3.294 3,0% - -
Live Park Sp. z 0.0. 2.983 2,7% - -
Zwigzek Autordw i Producentdéw Audiowizualnych 2.729 2,5% 1.939 1,7%
Polskie Media S.A. (TV4) 1.408 1,3% 1.557 1,4%
Polski Instytut Sztuki Filmowej - - 2.664 2,3%
Inni 17.528 15,9% 21.763 18,9%
Razem 119.915 100,0% 115.200 100,0%

Najwiekszymi odbiorcami produktdw Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. sg Telewizja Polsat Sp. z o.o.
i Telewizja Polska S.A.

Udziat sprzedazy do Telewizji Polsat ksztattuje sie w analizowanych okresach na zblizonym poziomie
(ok. 38% przychodow ogodtem). W 2012r. widoczny jest jednak spadek sprzedazy do Telewizji Polskiej —
0 22,3% w odniesieniu do 2011r. oraz o 34,9% w odniesieniu do 2010r., co spowodowane jest m.in. trudng
sytuacjg publicznego nadawcy. Spadek udziatu TVP w rynku reklamowym oraz wzrost kosztéw
wewnetrznych spowodowat konieczno$¢ poszukiwania przez telewizje oszczednosci. Byto to realizowane
m.in. poprzez ograniczanie budzetow na zakup nowych programdw, narzucanie obnizek wczesniej juz
ustalonych cen, réwniez w odniesieniu do produkcji, ktérych proces realizacji juz sie rozpoczat.
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tacznie w 2012r. przychody uzyskane ze sprzedazy programow do w/w odbiorcow stanowig 69,0%
przychoddw ogdtem, co w porownaniu do roku poprzedniego stanowi spadek o 2,7% (w 2011r. stanowity
71,4%).

Ponad 5% udziatu w strukturze przychodéw w analizowanym okresie stanowi sprzedaz czasu reklamowego
w uruchomionym w 2012r. kanale telewizyjnym ATM Rozrywka TV do Polsat Media Sp. z o0.0.

W strukturze odbiorcéw w 2012r. widoczne sg réwniez dwa kolejne nowe podmioty, takie jak: Presteigne
Charter Ltd., dla ktérego ATM System Sp. z 0.0. wynajmowata sprzet telewizyjny do obstugi takich wydarzen
jak: ,French Open”, ,Wimbledon” i ,Summer Olympic Games in London” (3,0% udziat w sprzedazy ogo6tem)
oraz Live Park Sp. z 0.0., dla ktérego ATM System Sp. z 0.0. zapewniata realizacje telewizyjng meczow
rozgrywek T-Mobile Ekstraklasy (2,7% udziat w sprzedazy ogotem).

W 2012r. o 40,7% wzrosty skonsolidowane przychody z tytutlu tantiem otrzymywanych rokrocznie
od Zwigzku Autoréw i Producentéw Audiowizualnych (ZAPA). Wptywy z tantiem z tytutu reemis;ji
zrealizowanych programéw stanowig w 2012r. 2,5% przychoddw ogdtem (w roku poprzednim 1,7%).

W analizowanym okresie Grupa Kapitalowa ATM Grupa odnotowata natomiast nieco nizsze przychody
ze sprzedazy programoéw dla Polskich Mediow S.A. (spadek o ok. 9,6%), pomimo realizacji wiekszej liczby
projektow (m.in. cyklu filméw dokumentalnych) na rzecz nadawcy - stacji telewizyjnej Tv4.

Sprzedaz do pozostatych, mniejszych odbiorcéw, stanowita w 2012r. 15,9% przychodéw ze sprzedazy
ogotem (w roku poprzednim 18,9%). Na pozostate przychody sktadajg sie m.in. przychody pochodzace
ze wspolpracy przy organizacji rdznego rodzaju wydarzen artystycznych (np. 49 KFPP Opole 2012, Burn
Selector Festival, Gala VIVAT COMET, Heineken Opene’er Festival) oraz sportowych (np. City Challenge
Baku, Strefa Kibica UEFA EURO 2012); realizacji projektow na rynek produkcji reklamowych; produkcji
krotkich programéw o charakterze rozrywkowym, wynajmow powierzchni studyjnych i biurowych, sprzedazy
licencji.

8. Zrédla zaopatrzenia

Grupa Kapitatowa ATM, ze wzgledu na charakter dziatalnosci oraz przyjete zasady biznesowe wspotpracuje
Z liczng grupa dostawcdw, ktérych liczba wynosi ok. 3 tys. podmiotdw i 0séb fizycznych. Z punktu widzenia
modelu biznesowego w jakim funkcjonujg spdtki Grupy Kapitatowej ATM wszystkich dostawcéw mozna
podzieli¢ na dwie grupy podmiotow.

Pierwszg z nich stanowia: i) dostawcy wszelkiej infrastruktury techniczno-logistycznej potrzebnej do realizacji
programéw, a od 2012r. rowniez do nadawania witasnego kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka TV,

Warto$¢ dostaw z tytutu zakupu licencji charakteryzuje sie do$¢ duzg zmiennoscig, ze wzgledu na fakt,
iz czeS¢ produkcji realizowanych jest w oparciu o licencje zakupione przez nadawcéw oraz na podstawie
wiasnych formatow i scenariuszy.

Drugg grupe dostawcow, istotnych dla Grupy, stanowig natomiast osoby fizyczne $wiadczace ustugi
W oparciu o umowe o dzieto, bedace bezposrednimi wykonawcami poszczegdlnych programéw
telewizyjnych. Sg to rezyserzy, kierownicy produkcji oraz pozostate osoby stanowigce tacznie zespdt
realizatorski danego programu, w tym takze aktorzy. Koncepcja oparcia dostaw ustug zwigzanych
z bezposrednig realizacjg programéw na jednorazowych umowach o dzieto umozliwia realizacje istotnych
celdéw biznesowych na poziomie operacyjnym, w tym:

— minimalizacje kosztow dostaw,

— ograniczenie statego zatrudnienia,

—  swobodny wybdr dostawcow,

— uzyskiwanie wysokiej jakosci dostaw,
— minimalizacje udziatu kosztéw statych.

Struktura dostaw Grupy Kapitatowej ATM jest stosunkowo dobrze zdywersyfikowana. Biorac pod uwage
charakter i rodzaj ustug dostarczanych przez podmioty zewnetrzne brak jest czynnikdw uzalezniajgcych
spotki Grupy od ktoregokolwiek z dostawcow.
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W 2012r. jedynym dostawcg, z ktorym tgczny obrot przekroczyt 10% skonsolidowanych przychodow
ze sprzedazy, byta spotka 4vision Sp. z 0.0. (warto$¢ dostaw w 2012r. od tego kontrahenta stanowita 19,1%
przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej ATM Grupa). Wysoki udziat spdtki 4vision Sp. z o.o.
w strukturze dostaw zwigzany jest z nabyciem przez ATM System Sp. z o0.0. wysokiej klasy wozu
transmisyjnego HD, ktérego zakup mieSci sie w zakresie realizowanego przez Spotke projektu
dofinansowanego z funduszy UE pod nazwg ,Wdrozenie technologii kompresji sygnatu wizyjnego do formatu
XDCAM HD422".

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi
W ramach Grupy Kapitatowej ATM wystepujg przede wszystkim nastepujace transakcje:

— Swiadczenie ustug pomocniczych na potrzeby produkcji telewizyjnej (wynajem
profesjonalnego sprzetu telewizyjnego, ustugi postprodukciji),

- wynajem studidw telewizyjnych, pomieszczen biurowych, magazynoéw,

-~ $wiadczenie ustug typu: informatyczne, transportowe,

— udzielanie i sptata pozyczek oraz koszty/przychody zwigzane z obstugg tych pozyczek.
Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach
normalnej dziatalnosci prowadzonej przez podmioty Grupy. Szczegdtowe informacje o transakcjach
z podmiotami powigzanymi znajdujg sie w nocie 34 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
9. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej ATM

Wykaz spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ATM na dzien 31 grudnia 2012r. przedstawia tabela.

Procent
Nazwa Spotki Siedziba posiadanych Metoda konsolidacji
udziatow
ATM System Sp. z 0.0. Bielany Wroctawskie 100% Konsolidacja metoda petng
Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0. Bielany Wroctawskie 100% Konsolidacja metodg petng
Studio A Sp. z o.0. Warszawa 75% Konsolidacja metodg petng
Baltmedia Sp. z o.0. Warszawa 100% Konsolidacja metoda petng
ATM Studio Sp. z o.0. Warszawa 100% Konsolidacja metoda petng
ATM FX Sp. z o.0. Warszawa 75% Konsolidacja metodg petng
A2 Multimedia Sp. z o0.0. Bielany Wroctawskie 100% Konsolidacja metoda petng
Aidem Media Sp. z 0.0. Gdansk 50% Konsolidacja metodg praw wiasnosci

Do dnia podpisania niniejszego sprawozdania struktura Grupy Kapitatowej ATM Grupa nie ulegta zmianie.

10. Znaczace umowy i umowy ubezpieczenia

W 2012r. Spétka ATM Grupa S.A. oraz podmioty od niej zalezne zawarty umowy, spetniajgce kryteria umow
znaczacych, z czterema podmiotami: Emitel Sp. z 0.0., Telewizjg Polsat Sp. z 0.0., Telewizjg Polska S.A. oraz
Polsat Media Sp. z 0.0. Zamieszczone ponizej informacje podane zostaty w porzadku chronologicznym.

W raporcie biezacym z dnia 10 lutego 2012r. (raport biezacy nr 2/2012) Zarzad ATM Grupa S.A.
poinformowat, ze Spotka zawarta z Emitel Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie umowe, ktdra spetnia kryterium
umowy znaczacej, tzn. jej warto$¢ wynosi 55.617 tys. zt, co przekracza 10% kapitatow wiasnych Spétki.
Umowa zostata zawarta na czas okresSlony, zgodny z czasem obowigzywania koncesji na kanat ATM
Rzorywka TV, tj. do dnia 24 lutego 2021 r. Umowa dotyczy $wiadczenia przez Emitel Sp. z 0.0. na rzecz
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Spotki ustug nadawczych w standardzie DVB-T (nadawanie naziemne cyfrowe). Warunki umowy naktadaja
na Spdtke odpowiedzialno$¢ odszkodowawczg (kontraktowg i deliktowg). taczna warto$¢ mozliwych
do natozenia kar moze przekroczy¢ 10% wartosci umowy, ale nie moze przekroczy¢ kwoty 19.140 tys. zt.
Zapfata kar umownych wytacza uprawnienia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajgcych
wysokosc¢ tych kar.

W raporcie biezgcym z dnia 5 wrze$nia 2012r. (raport biezgcy nr 16/2012) Zarzad ATM Grupa S.A.
poinformowat, ze Spotka oraz podmioty od niej zalezne zawarty w okresie ostatnich 10 miesiecy z Telewizjg
Polsat Sp. z .0.0. umowy, ktore tgcznie spetniajg kryterium umowy znaczacej tzn. ich sumaryczna wartos¢
wynosi 20.295 tys. zt, co przekracza 10% kapitatow wiasnych Spétki. Umowy dotyczg produkcji programéw
telewizyjnych oraz wynajmu sprzetu telewizyjnego. Umowg o najwiekszej wartosci jest umowa
z dnia 14 lutego 2012r. na realizacje kolejnej serii odcinkéw telenoweli "Pierwsza mito$¢". Wartos¢ tej
umowy wynosi 8.986 tys. zt. Warunki umowy naktadajg na spodtke odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza
za niedostarczenie odcinkéw w terminie oraz za wady techniczne materiatu. Warto$¢ mozliwych do natozenia
kar moze przekroczy¢ 10% wartosci umowy. Doktadne wskazanie maksymalnej wysokosci kar nie jest
mozliwe, gdyz uzalezniona jest ona od ilosci dni ewentualnego opdznienia w dostarczaniu przez spotke,
w ustalonych terminach, kolejnych odcinkéw programu, jak réwniez od wystgpienia wad technicznych
w dostarczonym materiale. Wysokos$¢ kary w przypadku jednodniowego opdznienia w dostarczeniu odcinka
programu moze wynieS¢ 7 tys. zt. Oznacza to, ze przekroczenie mozliwych do natozenia kar ponad
rownowarto$¢ 10% wartosci umowy nastgpi przy wystgpieniu ponad 128 dni facznej ilosci dni opdznien
w dostarczaniu odcinkéw w zamowionej serii programu. Zaptata kar umownych nie wylgcza uprawnienia
do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajgcych wysokosc¢ tych kar.

W raporcie biezagcym z dnia 26 pazdziernika 2012r. (raport biezacy nr 19/2012) Zarzad ATM Grupa S.A.
poinformowat, ze Spétka oraz podmioty od niej zalezne zawarty w okresie ostatnich 8 miesiecy z Telewizjg
Polskg S.A (TVP) umowy, ktdre tgcznie spetniajg kryterium umowy znaczacej tzn. ich sumaryczna wartosé
wynosi 23.766 tys. zt, co przekracza 10% kapitatow wiasnych Spétki. Umowy dotyczg produkcji programéw
telewizyjnych oraz $wiadczenia ustug technicznych na rzecz TVP. Umowg o najwiekszej wartosci jest umowa
z dnia 1 sierpnia 2012 r. zawarta przez spoétke Studio A Sp. z 0.0. na realizacje serii odcinkéw serialu
"Ranczo". Warto$¢ tej umowy wynosi 15.967 tys. zt.

W raporcie biezacym z dnia 3 grudnia 2012r. (raport biezacy nr 23/2012) Zarzad ATM Grupa S.A.
poinformowat, ze w w/w dniu otrzymat umowe zawartg z Polsat Media Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(dalej: Polsat Media), spetniajgcg kryterium umowy znaczacej, poniewaz jej wartoS¢ przekracza 10%
kapitatéw witasnych Spétki. Umowa dotyczy sprzedazy na zasadzie wytgcznosci, przez Spétke do Polsat Media
ustug emisji reklam w programie telewizyjnym ATM Rozrywka (dalej: Kanat telewizyjny). Stosownie do tresci
§ 2 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych, w zwigzku z faktem, iz nie jest mozliwe doktadne okresSlenie wartosci $wiadczen oraz,
ze umowa zostata zawarta na czas nieokreslony, warto$¢ umowy zostata oszacowana przy zatozeniu
piecioletniego okresu jej obowigzywania. Na podstawie postanowien umowy oraz biezacych danych
o ogladalnosci Kanatu telewizyjnego warto$¢ umowy zostata oszacowana na kwote 56.000 tys. zt.

W raporcie biezagcym z dnia 27 grudnia 2012r. (raport biezacy nr 27/2012) Zarzad ATM Grupa S.A.
poinformowat, ze Spétka oraz podmioty od niej zalezne zawarty w okresie ostatnich 4 miesiecy z Telewizjg
Polsat Sp. z 0.0. umowy, ktére fgcznie spetniajg kryterium umowy znaczacej tzn. ich sumaryczna wartosé
wynosi 34 670 tys. zt, co przekracza 10% kapitatdw wiasnych Spotki. Umowy dotyczg produkcji programéw
telewizyjnych oraz wynajmu sprzetu telewizyjnego. Umowg o najwiekszej wartosci jest umowa z dnia
27 listopada 2012 r. na realizacje kolejnej serii odcinkdéw telenoweli "Pierwsza mito$¢". Wartos$¢ tej umowy
wynosi 14.321 tys. zi. Warunki umowy naktadajg na spétke odpowiedzialnos¢ odszkodowawcza
za niedostarczenie odcinkdw w terminie oraz za wady techniczne materiatu. Warto$¢ mozliwych do natozenia
kar moze przekroczy¢ 10% wartosci umowy. Doktadne wskazanie maksymalnej wysokosci kar nie jest
mozliwe, gdyz uzalezniona jest ona od ilosci dni ewentualnego opdznienia w dostarczaniu przez spotke,
w ustalonych terminach, kolejnych odcinkéw programu, jak réwniez od wystgpienia wad technicznych
w dostarczonym materiale. Wysokos$¢ kary w przypadku jednodniowego opdznienia w dostarczeniu odcinka
programu moze wynie$¢ 7 tys. zt. Oznacza to, ze przekroczenie mozliwych do natozenia kar ponad
rownowarto$¢ 10% wartosci umowy nastgpi przy wystgpieniu ponad 204 dni tgcznej ilosci dni opdznien
w dostarczaniu odcinkéw w zamdwionej serii programu. Zaptata kar umownych nie wytgcza uprawnienia
do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajgcych wysoko$¢ tych kar.

ATM Grupa S.A. jest strong szeregu umdw ubezpieczeniowych, ktére chronig dziatalnos¢ i majgtek Spotki.
Z istotniejszych umow ATM Grupa S.A. obowigzujgcych na koniec okresu sprawozdawczego nalezy wymienic:
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polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie budynkéw i budowli wraz z ich wyposazeniem
na taczng sume ubezpieczenia 57.779 tys. zi;

polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie sprzetu elektronicznego stacjonarnego
i przeno$nego na faczng sume ubezpieczenia 30.084 tys. zt;

polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie spotki z tytutu odpowiedzialnosci cywilnej
zwigzanej z prowadzong dziatalnoscig na tgczng sume gwarancyjng 10.000 tys. zt;

polise Chartis Europe S.A. Oddziat w Polsce na ubezpieczenie lotnicze na tgczng sume
ubezpieczenia 2.375 tys. euro;

polise TUIR WARTA S.A na ubezpieczenie scenografii telewizyjnych od zdarzen losowych
na taczng sume ubezpieczenia 3.000 tys. zi;

polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie lokali biurowych wraz z wyposazeniem
znajdujacych sie w Warszawie od wszelkich ryzyk na tgczng sume ubezpieczenia 8.598 tys.
zh;

polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie kompleksu scenograficznego sktadajacego sie
Z 62 szt. kontenerdow znajdujgcego sie w Bielanach Wroctawskich na faczng sume
ubezpieczenia 1.500 tys. zt;

polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie kontraktdw polegajacych na montazu i demontazu
sceny estradowej na fgczng sume ubezpieczenia 600 tys. zi;

polise Leadenhall Polska S.A., Lloyd’s coverholder, na ubezpieczenie cztonkéw organow
spotki kapitatowej z tytutu odpowiedzialnosci cywilnej na tgczng sume ubezpieczenia 10.000

tys. zt.

Z istotniejszych umoéw spdtek zaleznych obowigzujgcych na koniec okresu sprawozdawczego nalezy

wymienic:

polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie budynkdw i budowli, w tym dzwigi osobowe
i towarowe oraz instalacje klimatyzacyjne, stacje transformatorowe na tgczng sume
ubezpieczenia 40.000 tys. zt (dot. ATM Studio Sp. z 0.0.);

polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie sprzetu elektronicznego na tgczng sume
ubezpieczenia 39.098,5 tys. zt (dot. ATM System Sp. z 0.0.);

polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie OC Spotki na tgczng sume ubezpieczenia 25.000
tys. zt (dot. ATM System Sp. z 0.0.);

polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie wozu HD (technologia kompresji sygnatu
wizyjnego do formatu XDCAM HD422) na taczng sume ubezpieczenia 20.824,2 tys. zt (dot.
ATM System Sp. z 0.0.);

polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie OC deliktowa i OC kontraktowa na faczng sume
ubezpieczenia 5.000 tys. zt (dot. ATM Studio Sp. z 0.0.);

polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie od szkody powstate w zwigzku z wykonywaniem
czynnosci, prac lub ustug przez podwykonawce na tgczng sume ubezpieczenia 5.000 tys. zt
(dot. ATM Studio Sp. z 0.0.);

polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie od szkody wynikle z wadliwego wykonania
czynnosci, prac lub ustug spowodowane przez wypadki ubezpieczeniowe powstate po
przekazaniu odbiorcy przedmiotu tych czynnosci, prac lub ustug na tgczng sume
ubezpieczenia 5.000 tys. zt (dot. ATM Studio Sp. z 0.0.);

polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie maszyn i urzadzen, wyposazenia, w tym sprzet
elektroniczny oraz niskocenne sktadniki mienia na taczng sume ubezpieczenia 1.800 tys. zt
(dot. ATM Studio Sp. z 0.0.);

polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie montazu i demontazu sceny na faczng sume
ubezpieczenia 1.500 tys. zt (dot. ATM System Sp. z 0.0.);

polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie od szkody w nieruchomosciach z ktérych
Ubezpieczajacy korzystat na podstawie umowy najmu, dzierzawy, uzyczenia, leasingu lub
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innej umowy o podobnym charakterze na fgczng sume ubezpieczenia 1.500 tys. zt (dot. ATM
Studio Sp. z 0.0.);

— polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie od szkody w rzeczach znajdujgcych sie w pieczy,
pod nadzorem lub kontrolg Ubezpieczajgcego na tgczng sume ubezpieczenia 1.500 tys. zt
(dot. ATM Studio Sp. z 0.0.);

— polise TUIR WARTA S.A. na sprzet biurowy na tgczng sume ubezpieczenia 1.250 tys. zt (dot.
ATM System Sp. z 0.0.);

— polise TUIR WARTA S.A. na podesty, rusztowania, wyciggarki i sceny na faczng sume
ubezpieczenia 1.005,7 tys. zt (dot. ATM System Sp. z 0.0.);

— polise TUIR WARTA S.A. na ubezpieczenie od szkody w nieruchomosciach z ktorych
Ubezpieczajgcy korzystat na podstawie umowy najmu, dzierzawy, uzyczenia, leasingu lub
innej umowy o podobnym charakterze na fgczng sume ubezpieczenia 400 tys. zt (dot. ATM
Studio Sp. z 0.0.).

11. Kredyty, poreczenia, gwarancje oraz udzielone pozyczki

ATM Grupa S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania spotki zaleznej ATM Studio Sp. z 0.0., wynikajgce
z zawartej z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowy diugoterminowego kredytu inwestycyjnego z dnia
21 wrzesnia 2010r., na podstawie ktorej Bank ten udzielit ATM Studio Sp. z o.0. kredytu w wysokosci
25.000 tys. zt. Kredytobiorca zobowigzany jest do sptaty wykorzystanego Kredytu w 168 miesiecznych ratach
kapitatowych ptatnych w okresie od 30 kwietnia 2012r. do 31 marca 2026r. Kredytobiorca zobowigzuje sie
dokona¢ ostatecznej sptaty Kredytu do 31 marca 2026r. Odpowiedzialno$¢ ATM Grupa S.A. (Poreczyciela)
i spotki ATM Studio Sp. z o.0. (Kredytobiorcy) za zobowigzania wynikajgce z umowy kredytowej jest
solidarna. Zobowigzania z tytutu poreczenia zostang wykonane po zawiadomieniu ATM Grupa S.A. przez
Bank Polska Kasa Opieki S.A. o opdznieniu w splacie catosci lub czesci kredytu, przez zaptate sumy
zadtuzenia w sposob i w terminach wskazanych przez Bank. Maksymalna warto$¢ ewentualnych roszczen
Banku z tytutu niniejszego poreczenia wynosi 37.500 tys. zt. Poreczenie zostato udzielone na okres do dnia
31 grudnia 2028r.

Spotka ATM Grupa S.A. jest ponadto poreczycielem wierzytelnosci:

1) spotki zaleznej Studio A Sp. z 0.0., z tytutu umowy kredytowej zawartej z ING Bank Slaski S.A. —
bankowy tytut egzekucyjny do kwoty 3.000 tys. zt;

2) spotki zaleznej Baltmedia Sp. z 0.0., z tytutu umowy kredytowej zawartej z PeKaO S.A. —
przelew wierzytelnosci z tyt. umowy produkcyjnej do kwoty 2.000 tys. zt.

3) Spotki zaleznej ATM System Sp. z 0.0., z tytutu umowy kredytowej zawartej z PeKaO S.A. —
bankowy tytut egzekucyjny do kwoty 4.500 tys. zt.

Stan istotnych pozyczek, udzielonych przez ATM Grupa S.A. i niesptaconych na dzien 31 grudnia 2012r.
przedstawia sie nastepujgco:

Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej ATM:
Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0.:

— umowa z dnia 5 pazdziernika 2010r. na kwote 2.000 tys. zt, oprocentowanie WIBOR 1M +
2,5% w skali roku. Na dzierh 31.12.2012r. spdtka sptacita 1.550 tys. zt wraz z naleznymi
odsetkami. Pozostata cze$¢ pozyczki w wysokosci 450 tys. zt, zgodnie z zapisami aneksu do
umowy, zostanie spfacona do 31.12.2013r.

Pozostate podmioty:
1) Topacz Investment Sp. z 0.0. (spotka powigzana):

— umowa z dnia 28 czerwca 2010r. na kwote 10.000 tys. zt, oprocentowanie WIBOR 1Y +
2,1% w skali roku. Pozyczkobiorca zobowigzany jest zwréci¢ kwote pozyczki w dwoch ratach
po 5.000 tys. zt, pierwsza w terminie do dnia 30.06.2013r., druga w terminie do dnia
31.12.2013r. Odsetki nalezne ATM Grupa do dnia 31.12.2012r. zostaly zaptacone na konto
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Pozyczkodawcy w styczniu 2013r. Poczgwszy od 1.01.2013r. oprocentowanie pozyczki,
zgodnie z aneksem z dnia 4.01.2013r., zostato zmienione na WIBOR 3M + 2,5% marzy.
Do dnia podpisania niniejszego sprawozdania, Pozyczkobiorca dokonat sptaty 2.000 tys. zt
z udzielonej mu pozyczki.

2) KS Projekt 14 Sp.z 0. 0. :

— umowa z dnia 3 kwietnia 2012r. na kwote 4.000 tys. zt, oprocentowanie 10% w skali roku,
a w przypadku nie dotrzymania termindw sptat ustalonych w umowie, zgodnie z zapisami
aneksu z dnia 4 grudnia 2012r., 13% w skali roku. Na dzien 31.12.2012r. spotka sptacita
2.100 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami. Termin sptaty pozostatej czeSci pozyczki
w wysokosci 1.900 tys. zt, zgodnie z w/w aneksem, zostat ustalony do 31.12.2013r. Do dnia
podpisania niniejszego sprawozdania, pozyczka zostata sptacona.

ATM Grupa S.A. nie zaciggata w 2012r. zadnych pozyczek oraz kredytéw, nie otrzymata réwniez zadnych
poreczen i gwarancji. W 2012r. Spotce nie zostata wypowiedziana zadna umowa kredytu ani pozyczki ani
sama Spdtka takich umoéw nie wypowiedziata.

Stan udzielonych przez A2 Multimedia Sp. z 0.0. pozyczek i niesptaconych na dzien 31 grudnia 2012r.
przedstawia sie nastepujgco:

Spotki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej ATM:
1) ATM System Sp. z 0.0. :

— umowa z dnia 20 grudnia 2012r. na kwote 7.000 tys. zt z terminem sptaty do 31 grudnia
2015r., oprocentowanie WIBOR 1M + 4,31% w skali roku.

2) Baltmedia Sp. z 0.0. :

— umowa z dnia 21 grudnia 2012r. na kwote 3.000 tys. zt z terminem sptaty do 31 grudnia
2014r., oprocentowanie WIBOR 1M + 4,31% w skali roku.

ATM Studio Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2012r. byta strong umowy kredytowej:

— umowa z dnia 21 wrzesnia 2010r. z Bank Polska Kasa Opieki S.A. na kredyt hipoteczny
w wysokosci 25.000 tys. zt, oprocentowanie WIBOR 3M + 1,5%. Termin sptaty kredytu
do 31 marca 2026r.

Studio A Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2012r. byta strong umowy kredytowej:

— umowa z dnia 5 kwietnia 2011r. oraz aneks nr 1 z dnia 5 kwietnia 2012r. z ING Bank Slaski
S.A. na kredyt obrotowy odnawialny w wysokosci 3.000 tys. zt, oprocentowanie WIBOR 1M
+ 2%, niewykorzystana linia kredytowa na dzien 31 grudnia 2012r. wynosi 1.308 tys. zt.
Okres kredytowania — do 5 kwietnia 2013r.

ATM System Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2012r. byta strong umowy kredytowej:

— umowa z dnia 9 maja 2012r. z Bank Polska Kasa Opieki S.A. na kredyt obrotowy odnawialny
w wysokosci 3.000 tys. zt, oprocentowanie WIBOR 1M + 1,2%, niewykorzystana linia
kredytowa na dzier 31 grudnia 2012r. wynosi 1.147 tys. zt. Okres kredytowania — do 8 maja
2013r.

Baltmedia Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2012r. byta strong umowy kredytowej:

— umowa z dnia 11 lipca 2012r. z Bank Polska Kasa Opieki S.A. na kredyt obrotowy
odnawialny w wysokosci 2.000 tys. zt, oprocentowanie WIBOR 1M + 1,2%, niewykorzystana
linia kredytowa na dzien 31 grudnia 2012r. wynosi 2.000 tys. zt. Okres kredytowania —
do 30 czerwca 2013r.

Pozostate spétki Grupy Kapitalowej ATM nie udzielity w 2011r. innym podmiotom zadnych poreczen
i gwarancji, nie wypowiedzialy réwniez zadnych uméw pozyczek.
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12. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Nie toczg sie postepowania przed sgadami, organami wiasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub
organami administracji publicznej w kwocie przekraczajgcej 10% kapitatéw wiasnych emitenta.

13. Opis zdarzen (w tym nietypowych), ktére mialy znaczacy wplyw
na dziatlalnos¢ Grupy Kapitalowej ATM oraz osiggniety wynik

Rok 2012 to dla Grupy okres dalszego umacniania rynkowej pozycji poprzez sukcesywne rozwijanie
produkcji telewizyjnej, inwestycje w nowe przedsiewziecia, aktywne uczestnictwo w projektach filmowych,
dalszg intensyfikacje sprzedazy wtasnych formatow telewizyjnych na rynku miedzynarodowym oraz
uruchomienie wiasnego kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka TV.

Po otrzymaniu od KRRIiT koncesji na uruchomienie kanatu ATM Rozrywka TV w pierwszym multipleksie
(MUX1) telewizji naziemnej, Grupa rozpoczeta przygotowania do jego startu. W drugiej potowie lutego
2012r. ATM Grupa uruchomita przekaz telewizyjny kanatu ATM Rozrywka TV, a petna emisja kanatu
rozpoczeta sie z poczatkiem kwietnia 2012r. Z dziatalnosci nadawczej, mimo ujemnego wyniku w pierwszym
roku jej prowadzenia, ATM Grupa spodziewa sie w kolejnych latach uzyskania znaczacego wptywu zaréwno
na dynamike przychoddw, jak i na poziom marz.

Kluczowym dla Grupy przedmiotem dziatalnosci nadal jest produkcja telewizyjna. W analizowanym okresie
ATM Grupa wyprodukowata: dwie serie telenoweli ,Pierwsza Mito$¢” (Telewizja Polsat), dwie serie telenoweli
»Galeria” (TVP1). W listopadzie 2012 r. ATM Grupa S.A. rozpoczefa na zlecenie TVP S.A. produkcje trzeciego
sezonu telenoweli ,Galeria”. Zdaniem Zarzadu, potwierdzonym opinig radcoéw prawnych Spoétki oraz
zewnetrznej kancelarii prawnej doszto do zawarcia umowy na produkcje kolejnej serii odcinkéw serialu.
Jednakze do dnia sprawozdania umowa nie zostata potwierdzona na pisSmie. Dlatego, z daleko idacej
ostroznosci, nie zostat rozpoznany przychdd z tego tytutu. Nadto dokonano odpisu z tytutu tej produkcji
na kwote poniesionych w 2012 r. kosztéw. W ocenie Zarzadu, potwierdzonej intencjg wyrazong przez Zarzad
TVP S.A. do zawarcia umowy w formie pisemnej powinno doj5¢ w ciagu najblizszych tygodni. W 2012r.
ATM Grupa zrealizowata dwie serie sitcomu ,Swiat wedlug Kiepskich” (Telewizja Polsat), a takze
wyprodukowata kolejng edycje programu rozrywkowego ,Dragon’s Den — Jak zosta¢ milionerem” (TV4) oraz
serie filméw dokumentalnych pt. ,Zbrodnie, ktdre wstrzasnety Polska” (TV4). Z kolei Studio A zakonczyta
zdjecia do kolejnego sezonu serialu ,Ranczo” (TVP1), a Baltmedia zrealizowata kolejne odcinki serialu ,Ojciec
Mateusz” (TVP1) oraz nowy serial kryminalny ,Na krawedzi” (Telewizja Polsat).

ATM System poza obstugg sprzetowg produkcji realizowanych w ramach Grupy Kapitatlowej ATM Grupa S.A.,
$wiadczyta tez ustugi dla podmiotéw zewnetrznych m.in. do programéw ,Bitwa na gtosy” (realizowana dla
TVP przez Mastiff Media Polska), ,Malanowski & Partnerzy” (realizowana przez Constantin Entertainment dla
Telewizji Polsat). Oprocz obstugi takich wydarzen sportowych jak np. Speedway Grand Prix oraz meczy
pitkarskich T-Mobile Ekstraklasy, spdtka brata takze udziat w realizacji tak spektakularnych wydarzen
sportowych jak French Open, Wimbledon, City Challenge Baku oraz Igrzyska Olimpijskie 2012.
Wspotpracowata rowniez
Zz Miastem Stotecznym Warszawa przy organizacji imprezy masowej - Strefa Kibica UEFA EURO 2012.
Z imprez muzycznych, w ktorych realizacji Spotka brata udziat mozna wymieni¢ m.in. 49 KFPP Opole 2012,
Burn Selector Festival, Gala VIVAT COMET czy Heineken Opene’er Festival. Z istotnych zadan inwestycyjnych
Spotki zakonczonych w okresie sprawozdawczym nalezy przede wszystkim wymieni¢ budowe drugiego wozu
realizacyjnego w technologii HD, ktdry jako jedyny w Polsce jest przygotowany do rejestracji obrazu
w technologii 3D.

Z kolei ATM Studio od poczatku roku realizowafa dziatania w kierunku sprzedazy powierzchni studyjnych
i biurowych w nowym kompleksie studyjnym w Warszawie. Obiekt ten zdgzyt juz zdoby¢ wiele pozytywnych
ocen w zakresie jego funkcjonalnosci i jakosci. Spdtka $wiadczyta ustugi wynajmu swoich powierzchni m.in.
takim podmiotom jak: Teatr Nowy Krzysztofa Warlikowskiego (realizacja spektakli teatralnych), OTO
sp. z 0.0., Redworks sp. z 0.0., Bomaye sp. z o0.0. (realizacja filméw reklamowych), Sony Europe
(organizacja eventow) czy Telewizji Polskiej S.A. (realizacja kolejnej edycji muzycznego show ,Bitwa na
Gtosy”). Uruchomienie nowoczesnego kompleksu studyjnego w Warszawie jest waznym krokiem
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w dalszym umacnianiu pozycji Grupy na rynku oraz daje wraz z ustugami $Swiadczonymi przez ATM System
mozliwos¢ oferowania kompleksowych ustug realizacji telewizyjnych dla rynku producenckiego.

Uzupetnieniem oferty Grupy sg ustugi w zakresie realizacji efektéw specjalnych $wiadczone przez spétke ATM
FX na potrzeby produkgji filmowych i telewizyjnych. Spotka w okresie sprawozdawczym zrealizowata m.in.
efekty specjalne do filmu fabularnego ,Syberiada Polska” w rezyserii Janusza Zaorskiego oraz do filmu
fabularnego ,Big Leap” w rezyserii Kristoffera Rusa.

Uktad chronologiczny najwazniejszych wydarzen

Ponizej ujeto w kolejnosci chronologicznej wazniejsze wydarzenia dla Grupy Kapitatowej ATM w 2012r.:

1.

10.

11.

12.

13.

14.

W dniu 3 stycznia 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Canal+
Cyfrowy Sp. z 0.0. na realizacje audycji telewizyjnej pod tytutem ,Warsztaty Smaku Kuchnia +”
na potrzeby kanatu telewizyjnego ,Kuchnia.tv”.

W dniu 17 stycznia 2012r. Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji podjeta ostateczng decyzje o utrzymaniu
w mocy decyzji Przewodniczacego KRRIT z 29 lipca 2011r. o rozszerzeniu koncesji na nadawanie
satelitarne naziemne w sygnale multipleksu pierwszego czterem podmiotom: w tym dla ATM Grupa S.A.
na program ATM Rozrywka TV. Zgodnie z decyzjg KRRIT zobowigzanie z tytutu koncesji wynosi 10 811,5

tys. zt.

W dniu 10 lutego 2012r. w raporcie biezagcym nr 2/2012 Zarzad ATM Grupa S.A. poinformowat,
ze Spdtka ATM Grupa S.A. zawarka z Emitel Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie umowe, ktdéra spetnia
kryterium umowy znaczacej, tzn. jej wartos¢ wynosi 55 617 tys. zt, co przekracza 10% kapitatow
wihasnych Spotki. Umowa zostata zawarta na czas okreslony, zgodny z czasem obowigzywania konces;ji
na kanat ATM Rozrywka TV, tj. do dnia 24 lutego 2021r. Umowa dotyczy $wiadczenia przez Emitel
Sp. z 0.0. na rzecz Spotki ustug nadawczych w standardzie DVB-T (nadawanie naziemne cyfrowe).

W dniu 14 lutego 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Telewizjg
Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych odcinkéw serialu ,Pierwsza MitoSc”.

W dniu 17 lutego 2012r. zawarta zostata umowa pomiedzy ATM System Sp. z 0.0. a Telewizjg Polskg
S.A. na wynajem sprzetu o$wietleniowego i zdjeciowego do produkcji programu ,,Bitwa na gtosy”.

W dniu 28 lutego 2012r. ATM Grupa S.A. rozpoczefa telewizyjny przekaz kanatu ATM Rozrywka TV
(nadawanie naziemne cyfrowe).

W dniu 23 lutego 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Polskie Media
S.A. na realizacje audycji dokumentalnej pod tytutem ,Krzysztof Rutkowski, stucham?”.

W dniu 1 marca 2012r. Spétka ATM Grupa S.A. objeta kontrole nad Spétkg A2 Multimedia Sp. z o.0.

W dniu 13 marca 2012r. Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji wszczeta postepowanie o cofniecie Spotce
ATM Grupa S.A. koncesji na rozpowszechnianie programu telewizyjnego ATM Rozrywka TV. Spodtka
wystata do Przewodniczacego KRRIT os$wiadczenie, ze nadawanie programu ATM Rozrywka TV jest
zgodna warunkami okreslonymi w koncesji oraz wniosta o umorzenie postepowania w sprawie cofniecia
koncesji.

W dniu 20 marca 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Polskie Media
S.A. na realizacje kolejnych odcinkéw audycji telewizyjnej ,,Dragon’s Den. Jak zosta¢ milionerem”.

W dniu 23 marca 2012r. zawarta zostata umowa pomiedzy ATM System Sp. z 0.0. a Constantin
Entertaintment Polska sp. z 0.0. na obstuge planu zdjeciowego do serialu telewizyjnego pod tytutem
»~Malanowski & Partnerzy”.

W dniu 7 maja 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Telewizjg Polsat
Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych odcinkéw serialu ,,Pierwsza Mitos¢”.

W dniu 10 maja 2012r. zawarta zostata umowa pomiedzy ATM System Sp. z 0.0. a Presteigne Charter
Ltd. na wynajem sprzetu telewizyjnego niezbednego do obstugi takich eventéw jak: ,French Open”,
~Wimbledon” i ,Summer Olympic Games in London”.

W dniu 14 maja 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy Baltmedia Sp. z 0.0. a Telewizjg
Polsat Sp. z 0.0. na realizacje serialu ,Na krawedzi".
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W dniu 16 maja 2012r. zawarta zostata umowa pomiedzy ATM System Sp. z 0.0. a Michannel Sp. z o.o0.
umowy na wynajem sprzetu telewizyjnego HD wraz z obstugg niezbedng do realizacji telewizyjnej
imprezy pod nazwg ,Burn Selector Festival”.

W dniu 17 maja 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Telewizjg
Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych odcinkéw serialu ,Swiat wedtug Kiepskich”.

W dniu 17 maja 2012r. zawarta zostata umowa pomiedzy ATM System Sp. z 0.0. a Miastem Stotecznym
Warszawa na zapewnienie realizacji wizji i emisji materiatdw telewizyjnych oraz wynajem sprzetu
o$wietleniowego i konstrukgji scenicznej w zwigzku z organizacjg imprezy masowej — ,Strefa Kibica UEFA
EURO 2012".

W dniu 4 czerwca 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Polskie Media
S.A. na realizacje cyklu filméw dokumentalnych pod roboczym tytutem ,Zbrodnia.pl”.

W dniu 11 czerwca 2012r. zostata zawarta umowa pomiedzy ATM System Sp. z 0.0. a Telewizjg Polska
S.A. na wynajem o$wietlenia efektowego wraz z kratownicami i obstugg techniczng z przeznaczeniem
do audycji telewizyjnej pt. ,49 KFPP Opole 2012".

W dniu 12 czerwca 2012r. zostata zawarta umowa pomiedzy ATM System Sp. z 0.0. a Union des
Associations Europeennes de Football (UEFA) na realizacje filmu ,,UEFA EURO 2012".

W dni 19 czerwca 2012r. zostata zawarta umowa pomiedzy ATM System Sp. z 0.0. a Conceptum Sport
Logistics na realizacje ,, 11th European Under-19 Championship 2011/2012 in Estonia”.

W dniu 29 czerwca 2012r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére zatwierdzito
finansowe sprawozdania skonsolidowane i jednostkowe za 2011 rok oraz podjeto uchwate o podziale
zysku i wyptacie dywidendy. tgczna kwota dywidendy wynosi 10.320 tys. zt i obejmuje zysk osiggniety
w 2011r., powiekszony o kwote 9.193 tys. zt przeniesiong z kapitatu zapasowego utworzonego z zyskow
lat ubiegtych. Dywidenda na jedng akcje wynosi 0,12 zt. ZWZA udzielita absolutorium z wykonania
obowigzkéw wszystkim cztonkom Zarzagdu ATM Grupa S.A. oraz cztonkom Rady Nadzorczej. ZWZA
podjeta réwniez uchwate upowazniajacg Zarzad ATM Grupa S.A. do nabycia akcji Spdtki (nie wiecej niz
4.800 tys. sztuk akgcji) w celu ich umorzenia. Tre$¢ uchwat podjetych przez ZWZA zostata opublikowana
w raporcie biezgcym 10/2012 z dnia 29 czerwca 2012r.

W dniu 10 lipca 2012 r. Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji podjeta uchwate o umorzeniu postepowania
o cofniecie koncesji spdtce ATM GRUPA SA na rozpowszechnianie programu telewizyjnego pod nazwa
ATM ROZRYWKA TV. W dniu 1 sierpnia 2012 r. Przewodniczacy Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji,
na podstawie odpowiednich przepisbw prawa oraz powyzszej uchwaty, wydat decyzje o umorzeniu
w/w postepowania wobec ATM Grupa.

W dniu 19 lipca 2012r. zawarta zostata umowa pomiedzy ATM System Sp. z 0.0. a Conceptum Sport
Logistics na sprzedaz wozu SD.

W dniu 20 lipca 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Canal +
Cyfrowy SA na realizacje programu ,Domowa Odnowa”.

W dniu 25 lipca 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Telewizjg Polsat
Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych odcinkéw serialu ,Pierwsza Mitos¢”.

W dniu 26 lipca 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Telewizjg Polsat
Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych odcinkdw serialu ,,Pierwsza Mitos¢”.

W dniu 1 sierpnia 2012r. ATM Grupa sprzedata spdtce Akson Studio Sp. z 0.0. wszystkie posiadane
udziaty (tj. 33 udziaty) w spotce Film Miasto Sp. z 0.0. Spétka Film Miasto Sp. z 0.0. miata by¢ wspdlnym
przedsiewzieciem udziatowcow, tj. spotek: Akson Studio Sp. z 0.0., ATM Grupa S.A. oraz TVN S.A.,
polegajacym na wyprodukowaniu filmu fabularnego o Powstaniu Warszawskim. W wyniku zawartych
umow, od dnia 1 sierpnia 2012r. jedynym udziatowcem spétki Film Miasto Sp. z o0.0. jest Akson Studio
Sp. z o.0.

W dniu 01 sierpnia 2012r. zawarta zostata umowa pomiedzy Studio A Sp. z 0.0. a Telewizjg Polska S.A.
na realizacje kolejnych serii serialu ,Ranczo”.

W dniu 26 wrzesnia 2012r. zawarta zostata umowa pomiedzy ATM System Sp. z 0.0. a Filecast Media na
wynajem wozu i sprzetu telewizyjnego HD wraz z obstugg niezbedng do realizacji sportowej imprezy City
Challenge Baku.
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31. W dniu 18 pazdziernika 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Telewizjg Polska S.A. na realizacje kolejnych odcinkéw serialu ,Galeria”.

32. W dniu 30 pazdziernika 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomigdzy ATM Grupa S.A.
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych odcinkéw serialu ,,Swiat wedtug Kiepskich”.

33. W dniu 31 pazdziernika 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy Baltmedia Sp. z o.o.
a Telewizjg Polska S.A. na realizacje kolejnych odcinkéw serialu ,Ojciec Mateusz”.

34. Zorganizowanie przez ATM Grupa S.A. w dniu 7 listopada 2012r. na terenie ATM Studio w Warszawie
uroczystosci przyznania nagrody medialnej NIPTEL.

35. W dniu 27 listopada 2012r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Telewizjg
Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych odcinkéw serialu ,Pierwsza Mitos¢”.

36. W dniu 3 grudnia 2012r. ATM Grupa S.A. otrzymata umowe zawartg z Polsat Media Sp. z 0.0. Umowa
dotyczy sprzedazy na zasadzie wytgcznosci, przez ATM Grupa do Polsat Media ustug emisji reklam
w programie telewizyjnym ATM Rozrywka. Umowa spetnia kryterium umowy znaczacej, poniewaz jej
wartos¢ przekracza 10% kapitatéw wiasnych ATM Grupy (Raport biezacy nr 23/2012).

37. W dniu 17 grudnia 2012r. zawarta zostata umowa pomiedzy ATM System Sp. z o.0. a Live Park Sp.
Z 0.0. Umowy na zapewnienie realizacji wizji i emisji materiatow telewizyjnych z meczéw rozgrywek
T-Mobile Ekstraklasy.

14. Omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci, strategii rozwoju oraz
planow inwestycyjnych

Strategia rozwoju ATM Grupy S.A. i Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. ma na celu: (i) umacnianie pozycji
rynkowej w segmencie produkcji telewizyjnej i filmowej w Polsce oraz rozszerzenie obecnosci na rynkach
zagranicznych, (ii) zwiekszenie dynamiki rozwoju segmentu zarzgdzania aktywami trwatymi oraz rozszerzenie
obecnosci na rynkach zagranicznych, (i) wykorzystanie mozliwosci wynikajacych z procesu cyfryzagji
nadawania sygnatu telewizyjnego, (iv) uzyskanie bezposredniego dostepu do rynku reklamowego, (v)
maksymalizacje wartosci przedsiebiorstwa. Poszczegdlne cele strategiczne zamierzamy osiggaC poprzez
dziatania oraz przedsiewziecia inwestycyjne, ktére prezentujemy ponizej.

(i) Wzrost pozycji rynkowej w segmencie produkcji telewizyjnej w Polsce oraz rozszerzenie
obecnosci na rynkach zagranicznych

Podstawowym celem strategicznym Grupy Kapitatowej ATM jest umacnianie pozycji lidera na krajowym
niezaleznym rynku producenckim oraz rozszerzanie obecnosci na rynkach zagranicznych. Zamierzamy
to osiggac poprzez:

- rozwoj wiasnego portfolio oraz potencjatu produkcyjnego,

- rozszerzenie wspotpracy z kanatami tematycznymi oraz premium,

- realizacje produkgiji i koprodukgiji filméw kinowych,

—  wspotprace z zagranicznymi producentami telewizyjnymi oraz filmowymi,.

Realizacja strategii rozwoju w zakresie umacniania pozycji rynkowej opiera sie zardwno na wzroscie
organicznym jak tez na dziataniach akwizycyjnych. W poprzednich latach dokonali$my kilka transakcji zakupu
udziatdw spodtek producenckich. Zasadniczo proces ten zostat juz zrealizowany, ale nie wykluczamy
catkowicie mozliwosci dokonania kolejnych transakcji. Nie przewidujemy natomiast w najblizszym czasie
dziatan akwizycyjnych na rynkach zagranicznych.

W zakresie kooperacji z zagranicznymi podmiotami z branzy mediéw prowadzimy rozmowy ze spotkami
dziatajgcymi na rynkach zachodnich na temat nawigzania wspdtpracy przy produkcjach kinowych oraz
telewizyjnych. Wspédtpraca z wybranym podmiotem moze przybra¢ w pierwszej kolejnosci forme umowy
handlowej lub wspolnego przedsiewziecia koprodukcyjnego.

(ii) Zwiekszanie dynamiki wzrostu segmentu zarzadzania aktywami trwalymi oraz rozszerzenie
obecnosci na rynkach zagranicznych

Oczekujgc w dtuzszym horyzoncie czasowym wzrostu rynku producenckiego w Polsce oraz wzrostu naszej
aktywnosci zaréwno w zakresie realizowanej produkcji w kraju i za granicg zakonczyliSmy inwestycje
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zmierzajace do wzrostu przychodow ze $wiadczenia ustug okoto produkcyjnych na rzecz innych producentow
i stacji telewizyjnych. W 2012r. ATM Studio Sp. z 0.0. w peini rozpoczeta eksploatacje nowoczesnego
kompleksu studyjnego zlokalizowanego w Warszawie. Oprdcz zaspokojenia wewnetrznego popytu
w spoétkach Grupy Kapitatlowej ATM na powierzchnie studyjne oraz biurowe, pozwala to rozszerzaé
$wiadczenie w/w ustug na podmioty zewnetrzne.

Z kolei ATM System sp. z 0.0. zakonczyta budowe drugiego wozu HD, przygotowanego réwniez do tego,
zeby mac realizowac zdjecia w technologii 3D. Inwestycja ta byta wspédtfinasowana ze Srodkéw unijnych. Pod
koniec roku ATM System zawart dtugoterminowy kontrakt (na sezon wiosna 2013 oraz caty sezon
2013/2014) z Live Park Sp. z 0.0. (spotka zalezna Ekstraklasy S.A) na petng obstuge realizacji meczow
T-Mobile Ekstraklasy. Skutkiem tego nastgpit znaczacy wzrost wykorzystania obu posiadanych wozéw HD.
Priorytetem Spotki bedzie utrzymanie tej wspdtpracy w kolejnych latach. Spétka bedzie réwniez kontynuowaé
strategie zdobywania kolejnych zlecen z rynkéw zagranicznych.

Ponadto, Grupa zintegrowata dziatania spdtek ATM System Sp. z 0.0. i ATM Studio Sp. z 0.0. w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie efektu synergii, poprzez zaciesnienie wspodtpracy obu spétek przy oferowaniu swoich
ustug kompleksowo. Ustugi $wiadczone przez te spétki s w stosunku do siebie ustugami komplementarnymi,
co niewatpliwie powinno przyczynic¢ sie do wzrostu udziatu w tym segmencie ustug.

(iii) Wykorzystanie mozliwosci wynikajacych z trendow rynkowych dotyczacych nowych
technologii: cyfryzacji przesylu, nowych kanaléw dystrybucji oraz zmian w technologii
produkcji telewizyjnej

Obserwujgc najwazniejsze obecne trendy na rynku telewizyjnym, tj. cyfryzacje przesytu, upowszechnienie sie
standardu HD, telewizje mobilng, telewizje internetowg oraz wptyw tych proceséw na sytuacje producentow
telewizyjnych i bezposrednie otoczenie rynkowe, uwazamy, iz wiaczenie sie Grupy Kapitatowej ATM
w dziatania w nowych segmentach moze przynies$¢ dla nas dtugookresowe korzysci.

Obecnie kluczowe znaczenie dla dalszego rozwoju sektora zaréwno nadawcéw jak i producentow
telewizyjnych ma proces tzw. cyfryzacji. Skompresowany sygnat telewizyjny zajmuje znacznie wezsze pasmo
czestotliwosci w stosunku do dotychczas uzywanego przez sygnat analogowy, a uwolnione w ten sposdb
miejsce w pasmie pozwoli na kilkukrotne zwiekszenie liczby kanatéw telewizyjnych oraz dotgczeniu szeregu
ustug dodatkowych. Inng wazng korzyscig uzyskang dzieki cyfryzacji bedzie mozliwos¢ odbioru sygnatu
telewizyjnego przez urzadzenia przenosne oraz przesytu programow zrealizowanych w standardzie HD.

Proces uruchamiania nadawania cyfrowego na MUX1 i MUX2 mozna uznac za zakorczony. W lipcu 2013r.
zakonczy sie proces wylgczania nadawania analogowego, co pozwoli na kontynuacje procesu pokrywania
MUX3 reszty kraju. Zostanie uzyskana tzw. dywidenda cyfrowa, czyli wolne zakresy czestotliwosci, ktore
bedg mogty by¢ wykorzystane do uruchomienia kolejnych multiplekséw telewizyjnych lub $wiadczenia innych
ustug.

Grupa wzieta udziat w procesie cyfryzacji poprzez przystgpienie w 2011 r. do konkursu na otrzymanie
koncesji na nadawanie wtasnego kanatu w pierwszym multipleksie (MUX1) telewizji naziemnej, ktéra decyzja
Przewodniczacego Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji zostata przyznana ATM Grupa S.A.. Wysokie koszty
zwigzanych z nadawaniem, przy jednoczesnym ograniczconym faktycznym dotarciu do odbiorcow
i wynikajacym z tego ograniczonym potencjale przychoddw z reklam, spowodowaty, ze w segmencie tym
zostata wygenerowana strata. Pomimo tego oczekujemy ze w perspektywie kolejnych lat przedsiewziecie
to bedzie przynosi¢ Grupie dtugookresowe korzysci.

Zwiekszenie sie ilosci nowych kanatow ogdlnopolskich w telewizji naziemnej, bedace nastepstwem procesu
cyfryzacji nadawania sygnatu, oznacza réwniez dla nas perspektywe pojawienia sie nowych nadawcow oraz
zapotrzebowania na nowy kontent, co moze skutkowac wzrostem popytu na $wiadczone przez nas ustugi
produkcji telewizyjnych.

W zwigzku z powyzszym kontynuujemy dziatania, ktére obejmuja:

— utrzymanie mozliwosci stosowania technologii produkcji wszystkich gatunkéw programoéw
telewizyjnych w standardzie HD,

— utrzymanie mozliwosci technicznych i organizacyjnych do realizacji programéw do nowych
kanatow dystrybucji (nowych mediow),

— dostosowywanie oferty programowej do specyfiki nowych kanatéw, ktére pojawig sie
na antenie.
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(iv) Uzyskanie bezposredniego dostepu do rynku reklamowego

Bezposredni dostep do rynku reklamy majg przede wszystkim nadawcy telewizyjni i domy mediowe.
Uzyskanie przez ATM Grupa S.A. statusu nadawcy poprzez otrzymanie koncesji na uruchomienie wtasnego
kanatu telewizyjnego sprawia, ze Grupa kapitatowa bedzie rokrocznie wykazywaé przychody pochodzace
z tego rynku. W ciggu najblizszych kilku lat liczymy na wysokg dynamike przychodéw pochodzacych z tej
dziatalnosci.

Ponadto Grupa Kapitatowa ATM jako producent telewizyjny ma mozliwos¢ partycypowania w uzyskiwanych
przez emitenta przychodach z reklamy pochodzacych z lokowania produktéw), czyli umieszczania
reklamowanego produktu wewnatrz programu na zasadach komercyjnych. Dotychczasowe doswiadczenia
wskazujg na fakt, iz ta forma reklamy charakteryzuje sie wysoka skutecznoscig i jest tansza w stosunku
do tradycyjnej reklamy telewizyjnej, stad cieszy sie sporym zainteresowaniem reklamodawcdw. Popularnos¢
tego typu komunikacji marketingowej sprawia, ze reklamodawcy coraz chetniej i w coraz wiekszym zakresie
ponoszg koszty produkcji programu, w zamian za $wiadczenia reklamowe w nim zawarte.

(v) Maksymalizacja wartosci przedsiebiorstwa

Jednym z priorytetowych celow strategii Grupy Kapitalowej ATM jest maksymalizacja wartosci
przedsiebiorstwa. Wzrost wartosci firmy zalezy wprost od dtugookresowej stopy wzrostu sprzedazy.
Oczekujemy w przysztych okresach stopniowego zwiekszania przychoddw i poprzez to umacniania naszej
pozycji rynkowej.

Umozliwia nam to stale udoskonalany model zarzgdzania produkcjami telewizyjnymi oraz posiadane przewagi
konkurencyjne:

— wysoki uniwersalizm w zakresie mozliwosci produkcji réznych formatéw telewizyjnych oraz
skorelowane z tym mozliwosci logistyczno-sprzetowe umozliwiajgce zmiane rodzaju
produkcji,

— szeroka baza zespotéw producenckich, w oparciu o ktére realizujemy wiasne produkcje
telewizyjne; staramy sie, aby rozwoj Grupy opierat sie w najwiekszym stopniu o wiasne
wyspecjalizowane zespoty,

— dysponowanie produktami bedgcymi w roznych fazach zycia ekonomicznego produktu,
co pozwala nam na wysokg powtarzalno$¢ przychoddw i zyskdw naszej Grupy. W naszej
ofercie dysponujemy programami o wysokiej pozycji rynkowej, potwierdzonej kilkuletnig
ogladalnoscig, tzw. filardow rynkowych. Programy te pozwalajg generowac istotng czesc¢
przychoddw oraz charakteryzujg sie wysokg marza,

—  stosunkowo niski udziat kosztdéw statych (z wytgczeniem amortyzacji), ktéry staramy sie
realizowaC poprzez przyjetg polityke zatrudnienia, szerokie wykorzystywanie outsourcingu
oraz korzystanie z lokalnego, relatywnie taniego rynku podwykonawcéw.

Rozwdj Grupy kapitatowej zalezy w duzej mierze od zwiekszania zajmowanych pozycji
w poszczegdlnych segmentach, w ktdérej prowadzi dziatalnos¢, a takze wchodzeniu w nowe segmenty, czego
przyktadem jest rozpoczecie dziatalnosci nadawczej. JesteSmy przekonani, ze tylko poprzez aktywne
reagowanie na zmiany zachodzace na rynku mediéw, mozemy podnosi¢ konkurencyjno$¢ wobec pozostatych
podmiotow i budowac przysztg wartos¢ dla akcjonariuszy Spotki.

W zwigzku z zakonczeniem wczesniejszych projektdw deweloperskich, ktérych wynik finansowy, mimo
trwajgcego kryzysu na rynku mieszkaniowym osiggngt wysokie marze, nie wykluczamy, ze wykorzystujgc
zdobyte do$wiadczenie uruchomimy na posiadanych gruntach inwestycyjnych nowe projekty deweloperskie.
Aktualnie przygotowywane sg studia wykonalnosci oraz biznes plany tych projektéw. Przed podjeciem
ostatecznej decyzji o ich uruchomieniu zostanie przeprowadzona szczegdtowa analiza ryzyk ich realizacji
oraz testy na wrazliwos¢ w sytuacji dalszego pogorszania sie sytuacji na rynku mieszkaniowym.

W dalszym ciggu bedzie analizowana struktura Grupy pod katem ewentualnych fuzji spotek, o ile miatoby
to przynies¢ oszczednosci w kosztach ich funkcjonowania lub spowodowatyby wzrost efektywnosci
prowadzonych przez nich dziatalnosci. Dziatania zmierzajagce do obnizenia kosztdw na poziomie
skonsolidowanym stanowig istotny element strategii Grupy Kapitatowej ATM.

Zasadnicze inwestycje w aktywa trwate tzn. te o najwiekszej wartosci zostaty juz zrealizowane. Szacujemy,
ze planowane przez Grupe Kapitatowg ATM Grupa S.A. nakfady inwestycyjne w okresie 2013-2014 moga
wynie$¢ od 22 do 44 min zt, co przedstawia ponizsza tabela.
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Naklady inwestycyjne planowane w okresie 2013-2014.

Pula srodkow przeznaczona
Planowane inwestycje, w tym: na poszczegolne projekty w
latach 2013-2014 (min zi)
- rzeczowe aktywa trwate (naktady odtworzeniowe) 5-10
- produkcje i koprodukcje filmowe i telewizyjne 5-10
- opfaty koncesyjne na nadawanie cyfrowe 3
- naktady programowe zwigzane z kanatem ATM Rozrywka 3-8
- nieruchomosci inwestycyjne 2-3
- modernizacje obiektow i budynkow 1-2
- inne inwestycje kapitatowe (w tym akwizycje) 3-8
Razem 22-44

W celu sfinansowania planowanej strategii rozwoju oraz projektow inwestycyjnych planujemy wykorzystac
nastepujace zrédta finansowania, ktére bedg obejmowac:

—  biezgce Srodki wtasne,
— $rodki wiasne w postaci generowanej nadwyzki finansowej,

— Srodki pozyskane z Panstwowego Instytutu Sztuki Filmowej oraz innych instytucji
wspierajgcych media,

— $rodki o charakterze dtuznym.

15. Istotne czynniki ryzyka oraz zagrozenia, na ktdore narazona jest
Grupa Kapitatowa ATM

Ryzyka makroekonomiczne i dotyczace otoczenia, w jakim prowadzi dziatalnos$¢ Grupa

Kapitatlowa ATM Grupa S.A.

Ryzyko zwigzane z obnizeniem tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Obnizenie tempa wzrostu PKB skutkuje ograniczeniem budzetow reklamowych najwiekszych
reklamodawcow. W efekcie powoduje to spadek wykorzystania czasu reklamowego u nadawcow (mniejsza
liczba reklam) oraz spadek cen za wykorzystanie czasu reklamowego (wieksze upusty). Sytuacja
dekoniunktury na rynku reklamy telewizyjnej przeklada sie na zmniejszenie budzetdw nadawcow
przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co wywotuje presje na spadek cen uzyskiwanych
przez producentow telewizyjnych za swoje programy.

Ryzyko utraty przez tradycyjng telewizje kluczowej pozycji na rynku reklamy

Pojawienie sie nowych form przekazu informacji wizyjnych, w tym Internetu, nie wptynelo dotychczas
istotnie na zachwianie pozycji tradycyjnej telewizji i jej udziatu w wydatkach reklamowych. Istnieje jednak
ryzyko, ze pojawiajgce sie zmiany technologiczne (cyfryzacja, nowe kanaly dystrybucji — telewizja
internetowa, telewizja mobilna), mogg przyczyni¢ sie do tego, ze tradycyjna telewizja moze utraci¢ role
wiodgcg w dostarczaniu informacji oraz rozrywki i straci¢, badz istotnie ostabi¢ swojg pozycje na rynku
reklamy, co w efekcie znacznie ograniczy potencjalny rynek odbiorcow dla produkcji telewizyjnej i przesunie
go w kierunku nowych kanatdéw dystrybucji. W takim przypadku nie ma pewnosci czy Grupie Kapitatowej
ATM Grupa S.A. uda sie: (i) zrownowazy¢ ewentualny spadek zamoéwien do tradycyjnej telewizji produkcjg
nowych form programéw do nowego typu medidow oraz (ii) uzyskaé oczekiwang i poroéwnywalng
z dotychczasowg rentowno$¢ na produkgcji realizowanej do nowych mediow i kanatdw dystrybucji. Moze
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to skutkowac kurczeniem sie przychoddw i spadkiem rentownosci producentdw telewizyjnych, w tym réwniez
Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A.

Ryzyko wzrostu konkurencji na rynku produkcji telewizyjnej

Produkcja telewizyjna pozwala na uzyskiwanie relatywnie wysokiej marzy na sprzedazy. Powyzsza cecha
tego rodzaju dziatalnosci, jak réwniez jednoczesnie zachodzace trendy rynkowe, w tym prawdopodobne
wejscie na rynek europejski nowych producentéw oraz rozpoczecie produkcji skierowanej do europejskich
nadawcow telewizyjnych, moze spowodowac dodatkowe zaostrzenie sie walki pomiedzy producentami
telewizyjnymi o kontrakty realizowane dla nadawcow telewizyjnych. Moze to spowodowac spadek cen
uzyskiwanych przez lokalnych producentéw telewizyjnych oraz obnizke Srednich stop zwrotu uzyskiwanych
na poszczegolnych produkcjach telewizyjnych.

Ryzyko niekorzystnych dla Grupy Kapitalowej ATM Grupa S.A. zmian na rynku nadawcow
telewizyjnych

Sprzedaz Grupy kierowana jest w gtéwnej mierze do krajowych nadawcow telewizyjnych. Biorgc pod uwage
charakter dziatalnosci krajowych nadawcéw telewizyjnych, w wiekszosci przypadkéw dokonujg oni zakupow
programow od zewnetrznych producentéw. Istnieje ryzyko, iz w przypadku tendencji rozwijania przez
nadawcow wiasnych dziatow lub spdtek producenckich, istotnemu ograniczeniu ulegnie warto$¢ zamawianej
produkgcji telewizyjnej od zewnetrznych producentéw. Moze to spowodowaé obnizenie przychoddéw
i pogorszenie wynikéw finansowych producentéw niezaleznych. Ryzyko powyzsze staramy sie minimalizowaé
poprzez wspdtprace Grupy z innymi podmiotami niebedgcymi nadawcami. Obnizeniu tego czynnika ryzyka
sprzyja rowniez zwiekszajgca sie liczba nadawcdéw, w tym telewizji internetowych, poszukujgcych wsadu
programowego, tzw. ,,contentu” do swoich kanatow.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia przepisOw prawa i ich interpretacji

Charakteryzujace polski system prawny czeste zmiany przepisow mogg rodzi¢ dla Grupy Kapitatowej ATM
Grupa S.A. potencjalne ryzyko, iz prognozy w zakresie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej stang sie
nieaktualne, a jej kondycja finansowa moze ulec pogorszeniu. Regulacjami tymi sg w szczegdlnosci przepisy
prawa handlowego, przepisy podatkowe, przepisy regulujgce dziatalno$¢ gospodarczg, przepisy dotyczace
nadawania telewizyjnego oraz dziatalnosci reklamowej, przepisy prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy
prawa z zakresu papierdw wartosciowych. Ryzyko takie stwarzajg takze dokonywane przez sady i inne
organy interpretacje dotyczace zastosowania przepisow, bedace czesto niejednoznaczne i rozbiezne. Zmiany
te mogg miec istotny wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. i na nasze
wyniki finansowe, powodujac z jednej strony zwiekszenie kosztéw dziatalnosci Grupy, a z drugiej opdzniajac
osigganie przychodow w danych grupach produktowych lub nawet je zmniejszajac.

Ryzyko zwigzane z polityka podatkowa

Polski system podatkowy, bedagcy jednym z podstawowych elementéw sktadowych wptywajacych na decyzje
przedsiebiorcow, charakteryzuje sie czestymi zmianami skfadajgcych sie na jego ksztatt przepiséw, ktore nie
zostaly sformutowane w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wykfadni.
Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organéw skarbowych,
jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, nie sg jednolite, co powoduje, ze w przypadku polskiej
spdtki zachodzi wieksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci niz w przypadku spotki dziatajgcej w bardziej
stabilnych systemach podatkowych.

Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig prowadzong przez Grupe Kapitalowag ATM Grupa S.A.

Ryzyko zwigzane z powtarzalnoscig i zastepowalnoscig programow

Kluczowym dla Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. zrodtem przychoddw jest grupa kilku programoéw, ktore
obecne sg na antenach emitujgcych je stacji telewizyjnych od kilku, badz kilkunastu lat. Kazdy format
ma okreSlony okres eksploatacji, ktéry waha sie w zaleznosci od rodzaju programu i uwarunkowan
zewnetrznych od 2 lat (teleturnieje) do okoto 10 lub wiecej lat (telenowele). W przypadku zakonczenia
eksploatacji formatu o charakterze wieloletnim istnieje ryzyko zwigzane z: (i) brakiem mozliwosci zastgpienia
»Starej” produkcji nowym programem (np. zmiana producenta przez nadawce, zmiana preferencji odbiorcéw
w kierunku innych, mniej rentownych dla producentéw formatow), (ii) brakiem poréwnywalnego sukcesu
rynkowego nowego programu, ktéry zastgpit tzw. ,hit rynkowy”, (iii) gorszymi okresowo wynikami
ogladalnosci nowej propozycji, spowodowanego okresem budowania jej rynkowej pozycji. Wszystkie te
elementy mogg skutkowac ryzykiem okresowego obnizenia przychodéw, pogorszeniem rentownosci
uzyskiwanej na poszczegolnych produktach i tym samym obnizeniem sie wynikéw Grupy.
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Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych wspotpracownikow

Istotng kwestig dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej ATM Grupa S.A. jest zachowanie wysokiej jakosci
programow i stabilnosci zatrudnienia kluczowych wspdtpracownikéw tworzacych zespdt producencki.
Do kluczowych pracownikow wchodzacych w sklad zespotu realizatorskiego nalezg rezyserzy oraz
producenci. Ewentualne odejscie najbardziej doswiadczonych oséb z tych zespotdéw moze przyczyni¢ sie
do pogorszenia jakosci i terminowosci realizowanych programoéw. W efekcie moze to skutkowac spadkiem
ogladalnosci programdw i utratg badz pogorszeniem warunkéw naszych przysztych kontraktéow z nadawcami.
Powyzsze ryzyko jest w duzym stopniu minimalizowane przez budowanie obsady kluczowych komorek
w oparciu o zespoty pracownikéw, a nie wokot pojedynczych lideréw. Ponadto relatywnie dtugie serie
realizowanych produkcji oraz specyfika realizacji programéw (kluczowe naktady i rozstrzygniecia w zakresie:
obsady aktorskiej, scenografii, scenariusza dokonujg sie w poczatkowej fazie realizacji) powoduja,
ze ewentualne odejscie rezysera badz producenta w trakcie realizacji programu nie stanowig bezposredniego
zagrozenia dla kontynuacji uruchomionych produkcji.

Ryzyko nieudanych wlasnych inwestycji programowych

Jednym z elementéw strategii rozwoju Grupy jest mozliwo$¢ produkcji programoéw telewizyjnych na bazie
wihasnych pomystéw lub uczestnictwa jako producent lub koproducent w realizacji filmow kinowych,
w oparciu o wiasne $rodki finansowe oraz zachowanie petnych lub czesciowych praw autorskich do tych
produkgji. Realizacja tego elementu strategii oznacza¢ moze, iz w odniesieniu do czesci programdéw decyzja
o atrakcyjnosci rynkowej oraz mozliwosci eksploatacji danego formatu bedzie w petni autonomiczna,
niepoprzedzona w zadnym stopniu umowg lub innym rodzajem porozumienia z nadawcg. W efekcie petne
ryzyko zwigzane z: (i) mozliwoscig sprzedazy praw do emisji programu, (ii) sukcesem lub niepowodzeniem
rynkowym oraz (iii) mozliwoscig wykorzystania produktu na innych polach eksploatacji bedziemy ponosi¢
samodzielnie. W przypadku niekorzystnych wyboréw w odniesieniu do formatu programu oraz braku sukcesu
rynkowego, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig nieodzyskania czesci poniesionych nakfadéw na wytworzenie
produktu. W efekcie moze to oznacza¢ pogorszenie wynikdw Grupy. Ryzyko powyzsze staramy sie
minimalizowac poprzez coroczne ustalanie maksymalnych limitow zaangazowania (wydatkéw) w nowe
wiasne projekty.

Ryzyko zwigzane z efektywnoscig inwestycji kapitatowych

Jednym z mozliwych elementdw strategii rozwoju Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. jest dalsze
wzmocnienie pozycji rynkowej w wyniku mozliwych przeje¢ innych podmiotéw i wspélnych przedsiewzie¢
kapitatowych w sektorze produkcji telewizyjnej oraz nowych kanatéw dystrybucji. W zwigzku
ze zrealizowaniem juz wielu dziatan w tym zakresie nalezy podkresli¢, iz nie jest znana liczba kolejnych
przejmowanych podmiotdéw, terminy i warunki finansowe ewentualnych przeje¢ oraz szczegétowe warunki
uczestnictwa Grupy we wspdlnych przedsiewzieciach. Pamieta¢ rowniez nalezy, iz finansowe efekty
przysztych inwestycji bedg naszym szacunkiem, dokonanym w oparciu 0 naszg znajomos¢ przejmowanych
podmiotoéw oraz dotychczasowe doswiadczenie na rynku producenckim. Z tego tez wzgledu, nalezy liczy¢ sie
z faktem, iz ostateczny rezultat finansowy realizowanych przedsiewzie¢ moze nie spetni¢ naszych
wczesniejszych zatozen, co moze wpltyng¢ na wolniejszy w stosunku do oczekiwanego przez nas wzrost
przychoddw i zyskéw.

Ryzyko negatywnych testow na utrate wartosci

W wyniku niepewnej sytuacji gospodarczej, wyniki finansowe spdtek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej ATM Grupa S.A. mogg ulec pogorszeniu. W przypadku niekorzystnej sytuacji na rynku reklamy,
nasi gtowni odbiorcy mogg mie¢ problemy z utrzymaniem odpowiedniej ptynnosci finansowej, co z kolei
moze wptyng¢ na ich zdolno$¢ regulowania zobowigzan. Sytuacja ta, moze przektadac sie réwniez
na zmniejszenie budzetéw nadawcow przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co wywotuje
presje na spadek cen uzyskiwanych przez producentow telewizyjnych za swoje programy. Pogarszajgce sie
warunki dziatalnosci dla klientow mogg mie¢ takze wptyw na szacunki Zarzadu dotyczace prognoz
przeptywow pienieznych oraz oceny utraty wartosci aktywow finansowych i niefinansowych. Wobec czego
zgodnie z uregulowaniami zawartymi w poszczegdlnych Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczos$ci
Finansowej, Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci aktywow. Nie mozemy zagwarantowac,
ze przeprowadzone w kolejnych okresach testy na utrate wartosci nie spowodujg koniecznosci dokonania
wyzszych odpiséw niz miato to miejsce w okresach poprzednich, ktére obcigzg zestawienie catkowitych
dochodéw w danym okresie.
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Ryzyko zwigzane z niska dywersyfikacjq odbiorcow

Sprzedaz produkcji realizowanych przez Grupe Kapitatowg ATM Grupa S.A. kierowana jest do nadawcéw
telewizyjnych oraz podmiotdow zwigzanych z rynkiem telewizyjnym. Najwiekszymi odbiorcami naszych
programow sg Telewizja Polsat Sp. z o0.0. i Telewizja Polska S.A. W przypadku zmniejszenia zakresu
wspOtpracy oraz utraty wysoko rentownych produkgcji dla tych nadawcoéw, powstaje ryzyko, iz Grupa nie
bedzie w stanie w szybkim czasie uzyska¢ nowych kontraktéw rekompensujgcych utracone zlecenia. W takim
przypadku mozliwy jest spadek przychodéw ze sprzedazy oraz pogorszenie skonsolidowanych wynikow
finansowych. Ryzyko powyzsze jest ograniczane przez trwajacy proces zwiekszania dywersyfikacji
przychodéw w wyniku realizacji produkcji takze dla innych nadawcow. Uwazamy réwniez, iz zwiekszanie sie
liczby nadawcéw telewizyjnych w wyniku procesu cyfryzacji dodatkowo wptynie na ograniczenie tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z uruchomieniem wiasnego kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka

W zwigzku z otrzymaniem przez ATM Grupa S.A. koncesji na nadawanie wiasnego kanatu w telewizji
naziemnej (rozszerzenie koncesji satelitarnej otrzymanej w lutym 2011r.), Grupa narazona jest na ryzyka
zwigzanych z takim przedsiewzieciem. Pomimo poczynionych przez nas szczegdtowych zatozen dotyczacych
rozwoju biznesu zwigzanego z prowadzeniem kanatu telewizyjnego, nie jesteSmy w stanie przewidzie¢, czy
przyjete cele uda sie nam osiggna¢ w takim zakresie i czasie, ktdéry gwarantowatby nam optacalnos$¢ tego
przedsiewziecia. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko nie osiggniecia zaktadanych rezultatéw, a tym
samym ryzyko ponoszenia strat w przyszlych okresach. Rynek telewizyjny charakteryzuje sie silng
konkurencjg, trudno nam zatem oszacowaé, jaki udziat w rynku uda sie zdoby¢ naszej stacji.
Z drugiej strony nasz kanat telewizyjny bedzie konkurowat o widza ze stacjami naszych kontrahentéw —
gtéwnych odbiorcédw produkowanych przez nas programéw. Pomimo, ze w naszej ocenie nie wystepujg
przestanki do pogorszenia sie naszych dotychczasowych relacji, nie mozemy zapewnié, ze taka sytuacja nie

wystgpi.
Ryzyko utraty koncesji na nadawanie kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka

ATM Grupa S.A. jako posiadacz koncesji na nadawanie jest zobowigzana do przestrzegania jej warunkow,
a takze Ustawy o Radiofonii i Telewizji oraz przepiséw wydanych przez Krajowg Rade Radiofonii i Telewizji —
w przeciwnym razie koncesja moze by¢ uchylona. Ponadto w przypadku stwierdzenia, ze sposdb
prowadzenia dziatalnoSci w ramach koncesji narusza Ustawe o Radiofonii i Telewizji lub warunki koncesji
oraz jesli takie naruszenie nie zostanie usuniete we wskazanym terminie, koncesje moze zosta¢ uchylona.
Zapewne miatoby to negatywny wptyw na sytuacje finansowg ATM Grupa S.A.

Ryzyko zwigzane z kredytem inwestycyjnym ATM Studio Sp. z o.0.

ATM Studio Sp. z 0.0. zaciggneta kredyt inwestycyjny w kwocie 25 min zt na budowe kompleksu studyjnego.
W umowie kredytowej Bank zawart warunki, ktorych niespetnieni lub ztamanie moze skutkowaé
wypowiedzeniem jej przez Bank. Jednym z nich jest warunek realizowania przez spétke co roku okreslonych
wskaznikdéw ekonomicznych. Pierwsza ich weryfikacja zostata dokonana w oparciu o sprawozdanie finansowe
spdtki za 2012 r. W zwigzku ze stratg jaka wygenerowata spdtka jeden ze wskaznikow tj. wskaznik pokrycia
dtugu nie zostat osiggniety. Bank oswiadczyt, ze mimo przystugujgcemu mu w takiej sytuacji prawu nie
skorzysta z niego i nie wypowie umowy. Jednakze nie mamy pewnosci czy w przysztosci nie zaistnieje
podobna sytuacja i wdowczas Bank skorzysta z powyzszego prawa, co moze skutkowac zachwianiem
ptynno$cig Grupy. Poreczyciel tj. ATM Grupa S.A. moze by¢ zobowigzana do sptaty zadtuzenia z biezacych
$rodkow. Konieczne moze tez sie okazac uzyskania nowego kredytu w innym banku.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Dorota Michalak-Kurzewska oraz Tomasz Kurzewski kontrolujg posrednio, poprzez spdtke Kurzewski
Investment S.a.r.l z siedzibg w Luksemburgu, 34.420.000 akcji, stanowigcych 40,02% w kapitale
zaktadowym i uprawniajgcym do 52,68% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (WZA) Spotki ATM
Grupa S.A. Dodatkowo Tomasz Kurzewski petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki ATM
Grupa S.A. (od czerwca 2011r.). Z tego wzgledu, pozostali akcjonariusze muszg sie liczy¢ z tym, iz nie beda
posiadali decydujgcego wptywu na dziatalnos$¢ Spotki.
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Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym oraz wtérnym obrotem akcjami
Spotki

Ryzyko dotyczace mozliwosci nalozenia na emitenta kar administracyjnych przez KNF
za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa

W sytuacji, gdy spdtka publiczna nie dopetni obowigzkéw wymaganych prawem, tzn. nie spetni warunkow
lub w sposdb niewtasciwy spetni warunki, o ktérych mowa w art. 14 ust. 2, art. 15 ust. 2, art. 37 ust. 4i 5,
art. 38 ust. 1i 5, art. 39 ust. 1, art. 42 ust. 1 6, art. 44 ust. 1, art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2 i 4, art. 48,
art. 50, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2i 3, art. 56 i 57, art. 58 ust.1, art. 59, art. 62 ust. 2, 51 6, art. 63
ust. 5i 6, art. 64, art. 66 i art. 70 Ustawy o Ofercie Publicznej, lub nie spetni warunkéw lub w sposdb
niewtasciwy spetni warunki, o ktérych mowa w art. 42 ust. 5 w zwigzku z art. 45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2
i 4, art. 51 ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie spetni warunkéw lub w sposéb
niewtasciwy spetni warunki nakazu, o ktorym mowa w art. 16 pkt 1, lub naruszy zakaz, o ktérym mowa
w art. 16 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, lub tez nie spetni obowigzkéw lub w sposdb niewtasciwy spetni
obowigzki, o ktérych mowa w art. 22 ust. 4 i 7, art. 26 ust. 5 i 7, art. 27, art. 29-31 oraz art. 33
Rozporzadzenia o Prospekcie, KNF moze:

— wydac decyzje o wykluczeniu papierdw wartosciowych, na czas okreslony lub bezterminowo,
z obrotu na rynku regulowanym,

— albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min zt,
— albo zastosowac obie powyzsze sankcje tacznie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia zawieszenia obrotu akcjami emitenta na gieldzie zgodnie
z § 30 Regulaminu Gieldy

Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu GPW na wniosek emitenta lub jesli Zarzagd GPW uzna, Ze emitent narusza
przepisy obowigzujgce na GPW, lub jesli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu, Zarzad
GPW moze zawiesi¢ obrét akcjami emitenta na okres do trzech miesiecy. Zarzad GPW zawiesza obrot
akcjami emitenta na okres nie dtuzszy niz jeden miesigc na zadanie Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Ryzyko dotyczace mozliwosci wykluczenia akcji emitenta z obrotu gieldowego zgodnie z § 31
Regulaminu Gieldy

Zgodnie z § 31 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietldy moze wykluczy¢ papiery wartosciowe emitenta z obrotu
gietdowego m.in.:

— jesli papiery te przestaty spetnia¢ warunki okreslone w Regulaminie Gietdy,
— emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

— na whniosek spotki, wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez
sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku Srodkédw w majatku emitenta
na zaspokojenie kosztow postepowania,

- jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

— jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano Zzadnych transakcji gietdowych
na papierze wartosciowym emitenta,

— wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spotki

Inwestor nabywajgcy akcje Spotki powinien zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania
w akcje na rynku kapitalowym jest zdecydowanie wieksze od inwestycji w papiery skarbowe, czy tez
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub certyfikaty inwestycyjne, co zwigzane jest
z nieprzewidywalnoscig zmian kurséw akcji, tak w krotkim jak i w dtugim okresie. W przypadku polskiego
rynku kapitatowego ryzyko to jest relatywnie wieksze niz na rynkach rozwinietych, co zwigzane jest
z wczesng fazag jego rozwoju, a co za tym idzie — wahaniami cen i stosunkowo niewielkg ptynnoscia.
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Dodatkowym czynnikiem wptywajagcym w sposob istotny na wahania kurséw naszych akcji jest szybko
zmieniajgce sie otoczenie, w jakim dziatamy.

Ryzyko ksztaltowania sie przysziego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akgcji i ptynnoS¢ obrotu akcjami spdtek notowanych na GPW zalezy od zlecen kupna i sprzedazy
sktadanych przez inwestorow gietdowych. Nie mozna wiec zapewni¢, iz osoba nabywajgca akcje Spotki
bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie. Ponadto ze wzgledu na strukture
naszego akcjonariatu (wedtug stanu na dzien podpisania niniejszego sprawozdania Tomasz Kurzewski
i Dorota Michalak-Kurzewska posiadajg razem za posrednictwem spodtki Kurzewski Investment S.a.r.l
z siedzibg w Luksemburgu 40,02% kapitatu zaktadowego Spoétki) obrét wtdrny akcjami Spétki moze
charakteryzowac sie ograniczong ptynnoscia.

16. Struktura bilansu oraz ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Struktura bilansu Grupy Kapitatowej ATM (w tys. zt)

AKTYWA U[‘,',f:;" 31.12.2012 U['i';:;" 31.12.2011
Aktywa trwatle
Rzeczowe aktywa trwate 61,2 179.060 58,7 169.585
Wartosci niematerialne 4,4 12.876 1,3 3.756
Wartos¢ firmy 1,3 3.661 2,4 6.892
Nieruchomosci inwestycyjne 3,5 10.247 3,2 9.119
Ir:]wvgtes?alcg)?av\:lv j\c,ev?;:nsglgiich stowarzyszonych wycenianie 1,0 2.923 1,0 2.922
Pozostate aktywa finansowe - - 0,1 212
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1,0 2.805 0,6 1.796
Pozostate aktywa trwate 0,2 699 0,1 385
AKTYWA TRWALE RAZEM 72,6 212,271 67,4 194.667
Aktywa obrotowe
Zapasy 3,3 9.613 3,5 10.233
Naleznosci handlowe 12,3 36.055 13,3 38.595
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,4 1.229 0,0 18
Pozostate naleznosci 0,5 1.403 0,3 929
Pozostate aktywa finansowe 4,2 12.418 4,0 11.444
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6,7 19.719 11,5 33.222
AKTYWA OBROTOWE RAZEM 27,4 80.437 32,6 94.441
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - - -
RAZEM AKTYWA 100,0 292,708 100,0 289.108
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KAPITAL WLASNY
Kapitat zaktadowy 2,9 8.600 3,0 8.600
I:\zg;}it;’faﬁgasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 60,9 178.343 61,7 178.343
Akcje wiasne (0,2) (687) - -
Zatrzymane zyski 6,3 18.330 9,3 27.017
Wynik finansowy biezgcego okresu (1,8) (5.244) 0,6 1.633
Razem kapitat wiasny przypadajacy 681 | 199.342 74,6 | 215.593
na akcjonariuszy Spotki
Kapitatl przypadajacy na udzialy niekontrolujace 0,2 686 0,3 960
RAZEM KAPITAL WLASNY 68,3 200.028 74,9 216.553
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dlugoterminowe
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,0 6 0,0 58
Kredyty i pozyczki 7,4 21.551 8,1 23.511
Zobowigzania dtugoterminowe inne 3,1 8.994 0,2 581
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 11,3 33.007 8,2 23.597
Razem zobowigzania dtugoterminowe 21,8 63.558 16,5 47.747
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 1,8 5.407 0,5 1.341
Zobowigzania finansowe 0,2 572 0,2 533
Zobowiagzania handlowe 2,1 6.160 1,7 4.882
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - 0,5 1.385
Pozostate zobowigzania 3,7 10.764 4,0 11.621
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 2,1 6.219 1,7 5.046
Razem zobowigzania krotkoterminowe 9,9 29.122 8,6 24.808
RAZEM ZOBOWIAZANIA 31,7 92.680 25,1 72.555
RAZEM KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA 100,0 292,708 100,0 289.108

Suma bilansowa na koniec 2012r. wynosita 292.708 tys. zt, co w pordwnaniu ze stanem na koniec 2011r.
stanowi wzrost o ok. 1,2%.

STRUKTURA AKTYWOW

W 2012r. w poréwnaniu do 2011r. wartos¢ aktywow trwatych wzrosta o 9,0%, a wartos¢ aktywow
obrotowych spadta o 14,8%. Struktura pomiedzy aktywami trwatymi a obrotowymi w poréwnywanych
okresach wyniosta odpowiednio 72,6% i 27,4% na koniec 2012r. oraz 67,4% i 32,6% na koniec 2011r.
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AKTYWA TRWALE

W 2012r., w poréwnaniu z rokiem ubiegtym, o ponad 9.000 tys. zt wzrosty rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne.

Rzeczowe aktywa trwate na koniec 2012r. wyniosty 179.060 tys. zt, co stanowi 61,2% sumy bilansowej,
w roku poprzednim wielkosci te wynosity odpowiednio: 169.585 tys. zt. i 58,7%. W 2012r. najwieksze
naktady finansowe zostaty poniesione przez ATM System Sp. z 0.0. na zakup wysokiej klasy wozu
transmisyjnego HD w ramach realizowanego projektu pod nazwg ,Wdrozenie technologii kompresji sygnatu
wizyjnego do formatu XDCAM HD422", na ktory Spotka pozyskata dofinansowanie z funduszy unijnych.
taczne skonsolidowane naktady na rzeczowe aktywa trwate wyniosty w 2012r. 28.634 tys. zt, z czego ponad
90% to nakfady poniesione przez ATM System Sp. z 0.0. Warto$¢ koncowa rzeczowych aktywow trwatych,
Z uwagi na odpisy amortyzacyjne w wysokosci 16.828 tys. zt oraz sprzedane i zlikwidowane aktywa
w wysokosci 2.329 tys. zt, zwiekszyta sie na koniec 2012r. o 9.475 tys. zt (tj. o 5,6%) w pordwnaniu
ze stanem na koniec 2011r.

Wartosci niematerialne na koniec 2012r. wyniosty 12.876 tys. zt, co w poréwnaniu z rokiem poprzednim
stanowi wzrost 0 9.120 tys. zt (tj. 0 242,8%). Wzrost ten wynika przede wszystkim z przyjecia na wartosci
niematerialne koncesji telewizyjnej na nadawanie kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka TV w ramach
pierwszego multipleksu naziemnej telewizji cyfrowej. Wzrost zostat czeSciowo skompensowany naliczong
w okresie amortyzacjg i dokonanymi odpisami aktualizujgcymi.

Warto$¢ firmy, w poréownaniu do roku poprzedniego, ulegta obnizeniu o 46,9%. Na koniec czwartego
kwartatu 2012r., jak w poprzednich latach, spétki zalezne zostaty poddane testowi na utrate wartosci firmy,
zgodnie z przyjetg w 2009 roku metodologig (wiecej o zasadach przedstawiono w podrozdziale ,ocena
zyskownosci i rentownosci dziatalno$ci — produkcja telewizyjna”). Na koniec 2012r. dokonano odpisow
aktualizujgcych w facznej wysokosci 3.414 tys. zt, co w poréwnaniu do roku poprzedniego stanowi wzrost
0 16%. Na kwote 3.414 tys. zt sktadajg sie odpisy aktualizujgce wartosci dwdch spotek zaleznych: Studio A
Sp. z 0.0. i Baltmedia Sp. z 0.0., co obcigzyto wyniki na poziomie skonsolidowanym.

Nieruchomosci inwestycyjne na koniec 2012r. wyniosty 10.247 tys. zt, co w poréwnaniu z rokiem poprzednim
stanowi wzrost o 1.128 tys. zt (tj. o 12,4%). Posiadane nieruchomosci inwestycyjne Spétka utrzymuje
Z uwagi na oczekiwany dtugoterminowy wzrost ich wartosci.

W poréwnaniu z rokiem poprzednim znaczgco wzrosty rowniez aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (wzrost o 1.009 tys. zt, tj. 56,2%). Wzrost ten spowodowany jest w gtdwnej mierze
wygenerowanymi stratami przez spétki zalezne.

Pozostate pozycje aktywdw trwatych nie ulegty wiekszym zmianom.

AKTYWA OBROTOWE

W poréwnaniu z rokiem 2011 o ok. 14,8%, tj. 14.004 tys. zt ulegly zmniejszeniu aktywa obrotowe.
Na koniec 2012r. wynosity one 80.437 tys. zt, co stanowito 27,4% sumy bilansowej. W roku poprzednim
wielkosci te ksztattowaty sie natomiast odpowiednio: 94.441 tys. zt i 32,6%.

Warto$¢ zapaséw w 2012r. uksztattowata sie na bardzo zblizonym poziomie do 2011r., stanowiac
odpowiednio 3,3% oraz 3,5% sumy bilansowej. Na produkcje w toku sktadajg sie przede wszystkim
niezakonczone wartosci niematerialne (prace rozwojowe, polegajace na wytworzeniu filmu fabularnego lub
programu na wiasne ryzyko) oraz nabyte scenariusze i prawa do ekranizacji. Spotki Grupy Kapitatowej ATM
Grupa dokonaty w minionym roku kilku nowych inwestycji programowych, co spowodowato wzrost zapasow
w danym okresie. Podpisanie umowy z nadawca telewizyjnym na produkcje programu, badz w przypadku
filmu fabularnego odebranie kopii wzorcowej powoduje odpowiednio ujecie w wyniku finansowym biezgcego
okresu badz przyjecia filmu/programu do ewidencji wartosci niematerialnych i prawnych — i tym samym
zmniejszenie zapaséw.

Na koniec 2012r., w poréwnaniu ze stanem na koniec 2011r., o 8,6% zmniejszyty sie naleznosci handlowe.

Na koniec analizowanego okresu wynosity one 36.055 tys. zt, z czego 5.528 tys. zt stanowity naleznosci
szacowane. Na koniec roku poprzedniego wartosci te ksztattowaty sie nastepujgco: 38.595 tys. zt oraz 8.824
tys. zt. Naleznosci handlowe stanowity na koniec 2011r. 13,3% sumy bilansowej (w 2010r. 12,7%).

Na koniec 2012r. pozostate aktywa finansowe oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyniosty tgcznie
32.137 tys. zt, a na koniec roku poprzedniego 44.666 tys. zt, co stanowi spadek o 28,0%.
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Zwigzane jest to przede wszystkim z wypfatg dywidendy dla akcjonariuszy ATM Grupy za 2011 rok
w wysokosci 10.320 tys. zt, prowadzonym od ubiegtego roku programem skupu akcji wlasnych (tzw. buy-
back) oraz dokonanymi inwestycjami o charakterze kapitatowym i rzeczowym (naktady inwestycyjne
na budowe nowych i modernizacje istniejgcych obiektdéw) oraz naktadami ponoszonymi na rozwdj biblioteki
programowej (m.in. produkcja pilota nowego serialu, kontynuacja realizacji animowanego filmu fabularnego
dla dzieci, zakup praw do adaptacji popularnej powiesci).

STRUKTURA PASYWOW

W strukturze pasywdéw pozycja dominujacg sg niezmiennie kapitaty wiasne, stanowigc na koniec 2012r.
68,3% sumy bilansowej (w roku poprzednim 74,9%). W poréwnaniu do 2011r. kapitaty wtasne spadty
0 7,6%.

Stan zobowigzan dtugoterminowych na koniec 2012r. wzrést o 15.811 tys. zt, tj. o 33,1% w poréwnaniu
Z rokiem poprzednim, co stanowi odpowiednio 21,8% sumy bilansowej i 68,6% zobowigzan ogétem (w roku
poprzednim: 24,6% i 65,8%). Zobowigzania dlugoterminowe stanowig rozliczenia miedzyokresowe
przychoddw, na ktore sktadajg sie otrzymane przez Grupe dotacje: na zakup rzeczowych aktywow trwatych
oraz na realizowang produkcje filmowg (dotacja z PISF). Dotacje odpisywane sg stopniowo z rozliczen
miedzyokresowych przychoddw i ujmowane w wyniku finansowym zwiekszajgc przychody z tyt. dotacji (dot.
produkgji filmowej) lub przychody operacyjne (dot. rzeczowych aktywéw trwatych), rownolegle do odpiséw
amortyzacyjnych od $rodkéw trwatych sfinansowanych z tych zrodet.

Stan zobowigzan krétkoterminowych na koniec 2012r. wzrést o 4.314 tys. zt, tj. o 17,4% w pordéwnaniu
z rokiem poprzednim, co stanowi odpowiednio 9,9% sumy bilansowej i 31,4% sumy zobowigzan ogdtem
(w roku poprzednim: 8,6% i 34,2%). W gtéwnej mierze wzrost wynika z otrzymaniem przez spétki zalezne
linii kredytowych w rachunkach bankowych na finansowanie ich biezacej dziatalnosci oraz ujeciem czesci
otrzymanych dotacji jako zobowigzan krotkoterminowych.

Ponizej przedstawiono tabele obrazujgcg zmiane procentowg najwazniejszych pozycji bilansu na koniec
2012r. w poréwnaniu do 31 grudnia 2011r. i do 31 grudnia 2010r. (dane w tys. zt).

% zmiany % zmiany
BILANS (dane w tys. zi) 31.12.2012 | 31.12.2011 do 31.12.2010 do

31.12.2011 31.12.2010
Aktywa trwate 212.271 194.667 9,0 162.027 31,0
Aktywa obrotowe 80.437 94.441 (14,8) 117.129 (31,3)
RAZEM AKTYWA 292.708 289.108 1,2 279.156 4,9
Kapitat wiasny 200.028 216.553 (7,6) 230.054 (13,1)
Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 63.558 47.747 33,1 33.327 90,7
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 29.122 24.808 17,4 15.775 84,6
RAZEM PASYWA 292.708 289.108 1,2 279.156 4,9

OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Ocene zarzadzania zasobami finansowymi sporzadzono na bazie analizy wskaznikowej, opartej o wskazniki
rentownosci, ptynnosci, wskazniki rotacji majatku oraz wskazniki zadtuzenia.

Ocena zyskownosci i rentownosci dziatalnosci

Podstawowe wielkosci stuzace ocenie rentownosci Grupy Kapitatowej ATM przedstawia ponizsza tabela.
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Wybrane dane finansowe i wskazniki 2012 2011

Przychody ze sprzedazy netto (tys. zt) 109.915 115.200
Zysk ze sprzedazy (tys. zt) 4.334 10.217
Zysk [/ Strata operacyjny (tys. zt) (5.337) 1.605
EBITDA (tys. zt) 13.968 19.805
Zysk / Strata netto przypadajgcy na akcjonariuszy Spotki (tys. zt) (5.244) 1.633
Zysk [/ Strata netto (tys. zt) (5.015) 2.229
Rentowno$¢ sprzedazy (w %) 3,9 8,9
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 4,9 1,4
Rentowno$¢ EBITDA (w %) 12,7 17,2
Rentownos$¢ netto (w %) (4,6) 1,9
Rentownos$¢ aktywow (w %) 1,7) 0,8
Rentowno$¢ kapitatu wtasnego (w %) (2,5) 1,0

Podstawowe wielkosci stuzgce ocenie rentownosci poszczegdlnych segmentéw Grupy Kapitatowej ATM Grupa

przedstawia ponizsza tabela

Produkcja Zarzadzanie .

Wybrane dane finansowe telewizyjna aktywami trwatymi Nadawanie Pozostaty
(w tys. zt) i wskazniki
(w %)

2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Przychody ze sprzedazy netto 80.640 98.499 37.691 28.373 6.159 - 1.859 2.822
Zysk/Strata operacyjny (269) 312 (2.485) 319 (2.865) - 629 1.735
EBITDA 3.860 8.252 11.257 10.519 (1.490) - 688 1.795
Zysk/Strata netto (340) 124 (3.253) 269 (2.373) - 1.298 2.597
Rentownos$¢ dziatalnosci
operacyjnej (0,3) 0,3 (6,6) 11 (46,5) - 33,8 61,5
Rentowno$¢ EBITDA 4,8 8,4 29,9 37,1 (24,2) - 37,0 63,6
Rentownos¢ netto 0,4) 0,1 (8,6) 0,9 (38,5) - 69,8 92,0

Produkcja telewizyjna

Na nizsze przychody (tj. o 17.859 tys. zt, co stanowi spadek o 18,1%) i zyski na poszczegdlnych poziomach
dziatalnosci w poréwnaniu do okresu poprzedniego wptyw miat szereg czynnikéw, o ktdrych mowa ponizej.

W biezacym roku Grupa nadal odczuwa skutki wdrozonych programéw oszczednosciowych przez nadawcéow,
ktore zostaty zapoczgtkowane w ubieglych latach. Trwajgca dekoniunktura na rynku reklamy oraz coraz
trudniejsza sytuacja finansowa telewizji publicznej wymusita na nadawcach ograniczenie naktaddw na nowe,
a szczegolnie na wysokobudzetowe formaty telewizyjne. Opisana powyzej sytuacja byta jednym z powoddéw
dokonania przez Grupe znaczacych odpiséw aktualizujgcych produkcje w toku i wartosci niematerialne,
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co wptyneto na obnizenie wyniku na poziomie sprzedazy o 3 915 tys. zt. W poréwnaniu do roku
poprzedniego dokonano wyzszych odpiséw o 987 tys. zi, tj. o 33,7%. Dokonane w 2012r. odpisy dotycza
przede wszystkim wysokobudzetowych projektow programéw telewizyjnych, przede wszystkim seriali
i telenowel, ktérych sprzedaz z uwagi na panujgce od dtuzszego czasu realia rynkowe, bytaby bardzo trudna.

Na koniec czwartego kwartatu 2012r., jak w poprzednich latach, spétki zalezne zostaty poddane testowi
na utrate wartosci firmy, zgodnie z przyjetg w 2009 roku przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego metodologii. Sukcesywne skracanie okresu dtugoterminowych planéw
finansowych spowoduje iz na koniec roku 2013 Grupa powinna dokonac juz ostatecznego rozliczenia
odpiséw aktualizujgcych wartos¢ firmy. W wyniku weryfikacji dtugoterminowych prognoz finansowych
poszczegdlnych osrodkdéw generujgcych przeptywy pieniezne Grupy, dokonano odpiséw aktualizacyjnych
w wysokosci 3.414 tys. zi, co obcigzylo wyniki segmentu produkcji telewizyjnej. W pordwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego dokonane odpisy sg wyzsze o 16,0%, tj. 471 tys. zi.

Eliminujac wptyw dodatkowych (wyzszych) odpiséw aktualizujgcych wartos¢ firmy (o 471 tys. zt) oraz
produkgcji w toku i wartosci niematerialnych (o 987 tys. zt) na wyniki produkgji telewizyjnej to na kazdym
poziomie dziatalnosci widoczna jest znaczaca poprawa zyskdw (zysk z dziatalnoSci operacyjnej
uksztattowatby sie na poziomie 1.189 tys. zt, a zysk netto 1.118 tys. zi).

Zarzadzanie aktywami trwalymi

Pomimo, ze przychody ze sprzedazy wzrosty w poréwnaniu do roku poprzedniego o 9.318 tys. zt,
tj. 0 32,8%, to segment ten odnotowat straty na poszczegolnych poziomach dziatalnosci. Spowodowane jest
to zakoniczeniem i oddaniem do uzytkowania nowych inwestycji (nabycie drugiego wozu HD spotki ATM
System oraz zrealizowanie przez ATM Studio nowoczesnego kompleksu studyjno-filmowego
w Warszawie). Potencjat do generowania przychoddw nie jest jeszcze w petni wykorzystany, natomiast
koszty ponoszone sg juz w petnej wysokosci (przede wszystkim istotny wptyw odpisdow amortyzacyjnych).
Znaczna cze$¢ dokonanych przez Grupe naktaddw inwestycyjnych realizowana jest ze Srodkéw unijnych,
w ramach podpisanej umowy z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci o dofinansowanie projektu.

Ponadto, realizacja przez ATM System nowych nowatorskich przedsiewzie¢ (m.in. takich jak: French Open,
City Challenge Baku, Igrzyska Olimpijskie 2012) zwigzana jest z wysokimi naktadami przy jednoczesnej
niskiej marzy. Realizacja w ten sposob kontraktéw ma na celu z jednej strony zdobycie nowych umiejetnosci
i doswiadczen, z drugiej za$ wypracowanie renomy zaréwno na rynku krajowym jak i miedzynarodowym, co
niewatpliwie przektada sie na pozyskanie nowych rentownych kontraktéw, o czym $wiadczg zawarte ostatnio
umowy przez ATM System (m.in. umowa na realizacje wizji i emisji materiatow telewizyjnych z meczéw
rozgrywek T-Mobile Ekstraklasy, Puchar Swiata w Bobslejach czy réznego rodzaju imprezy muzyczne).

Postepujace upowszechnianie sie standardu HD, ktéry wymagany jest przy prawie wszystkich nowych
produkcjach, réwniez przy realizacji wydarzen sportowych, spowodowat drastyczny spadek zamoéwien
na sprzet SD. Przetozyto sie to jednoczesnie na znaczne obnizenie cen rynkowych tego typu sprzetu, a nawet
na powstanie ryzyka niemozliwosci jego sprzedazy. Dlatego zarzad spdtki po dokonaniu oszacowania
mozliwych do uzyskania przychodéw z tytutu ustug realizowanych wozem SD w kolejnych latach, majac
jednoczesnie oferte zakupu wozu za kwote wielokrotnie przewyzszajgcg te szacunki, zdecydowat o jego
sprzedazy, mimo ze wynik na tej transakcji byt ujemny. Strata na transakcji wyniosta 1 486 tys. zt. Nalezy
podkresli¢ jednorazowy charakter tego zdarzenia oraz fakt, ze jest to ostatnie urzadzenie w technologii SD,
ktore spotka wycofata z produkgii.

Na koncowy wynik brutto miaty dodatkowo wptyw znaczace koszty finansowania zewnetrznego budowy
studia filmowego w Warszawie oraz nabycie wozu HD.

Nadawanie

Z uwagi na wysokie koszty zaréwno biezgcej dziatalnosci, jak i kosztéw uruchomienia, dziatalno$¢ nadawcza
kanatu telewizyjnego ATM Rozrywka TV odnotowata w 2012r. strate. Nalezy mie¢ na wzgledzie fakt,
iz ze wzgledu na specyfike inwestycji znajdujg sie ona w pierwszym roku dziatania, przez co potencjat
segmentu do generowania przychoddw nie jest jeszcze w petni wykorzystywany. Natomiast koszty
ponoszone sg juz w petnej wysokosci. Ponadto nalezy podkresli¢, ze proces wytgczania nadawania rozpoczat
sie dopiero pod koniec minionego roku, a zakonczy sie w potowie 2013r. co ma wptyw na faktyczne
dostarczanie naszego kanatu do odbiorcow.

Jednakze oczekujemy, ze w dtuzszej perspektywie inwestycja ta pozwoli na wzrost przychodéw oraz
uzyskanie dodatniego wplyw na wynik. W analizowanym okresie wptywy z tytutlu sprzedazy czasu
antenowego w pierwszym roku funkcjonowania wyniosty 5,6% przychodow ogétem Grupy, tj. 6.159 tys. zt.
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Pozostaly

Spadek przychoddéw ze sprzedazy jak i zyskow na poszczegdlnych poziomach dziatalnosci spowodowany jest
w gtdwnej mierze z koncowym etapem inwestycji budowlanej — sprzedazy ostatnich dwdch domkow
jednorodzinnych oraz nizszymi wptywami odsetkowymi z tyt. lokat i pozyczek niz miato to miejsce w roku
poprzednim.

Ponadto, na segment ten wptywajg réwniez wygenerowane zyski przez spotke Aidem Media, producenta
innowacyjnych gier komputerowych przystosowanych do pracy na réznych platformach.

Inwestycja ta zwigzana jest z prowadzong przez Grupe Kapitatowg ATM Grupa strategig dywersyfikacji
przychoddw i wkraczania w nowe obszary rynku medidw.

Ocena ptynnosci

Grupa Kapitatowa ATM Grupa posiada wysokg zdolno$¢ do terminowej sptaty swoich zobowigzan.

Wskazniki ptynnosci 2012 2011
Wskaznik biezacej ptynnosci 2,8 3,8
Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,4 34

Spadek wskaznikdéw ptynnosci spowodowany jest gtéwnie wydatkami z dziatalnosci inwestycyjnej Grupy przy
jednoczesnym wzroscie zobowigzan krétkoterminowych z tytutu kredytéw.

Pomimo spadku wskaznikéw biezacej i szybkiej ptynnosci w poréwnaniu do roku poprzedniego to ptynnosé
finansowa Grupy znajduje sie w dalszym ciggu na wysokim poziomie, wobec czego Grupa Kapitatowa ATM
Grupa nadal zdolna jest do regulowania swoich zobowigzan.

Kapitat obrotowy i wskazniki rotacji

Spotki Grupy Kapitatowej ATM realizujg umiarkowang strategie finansowania sprzyjajgcg utrzymywaniu
ptynnosci i réwnowagi finansowej.

Pozyskanie zewnetrznych Zrédet finansowania pozwolito Grupie na zdywersyfikowanie kapitatu oraz
uzyskanie dodatkowej korzysci jakg niesie ze sobg pozytywny efekt dzwigni finansowej.

Kapitat obrotowy (tys. zl) 2012 2011

1. Aktywa obrotowe 80.437 94.441
2. Zobowigzania krétkoterminowe 29.122 24.808
3. Kapitat obrotowy (1-2) 51.315 69.633

W 2012r., w poréwnaniu do roku poprzedniego, wzrosty cykle rotacji naleznosci. Tak dtugie cykle zwigzane
sg miedzy innymi ze specyfikg branzy telewizyjnej, ktéra charakteryzuje sie stosunkowo dtugim okresem
realizacji programow telewizyjnych, a rozliczenia z nadawcami odbywajqg sie zazwyczaj dopiero po realizacji
poszczegdlnych serii odcinkdw. W zwigzku z tym naleznosci sg bezposrednio powiekszane o przychody
szacunkowe z produkgji, dla ktérych zostata podpisana stosowna umowa badZz porozumienie z nadawca.
Wzrost cyklu naleznosci spowodowany jest to réwniez trudng sytuacjg na rynku reklamowym oraz z trudng
sytuacja stacji telewizyjnych, zwlaszcza telewizji publicznej. Po dokonaniu korekty naleznosci i przychodow
o szacunki, cykle rotacji naleznosci sie skracaja.

Na koniec 2012r. cykl rotacji zapaséw wynosit 34 dni (na koniec roku poprzedniego 35 dni).

W zwigzku ze wzrostem cyklu rotacji naleznosci cykl operacyjny na koniec 2012r. wynidst 158 dni (w roku
poprzednim wynosit 152 dni).
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Cykle rotacji gléwnych skiadnikéw kapitatu obrotowego (liczba dni) 2012 2011
Cykl rotacji zapasow 34 35
Cykl rotacji naleznosci 124 117
Cykl rotacji naleznosci skorygowany o naleznosci szacunkowe 100 88
Cykl rotacji zobowigzan 19 16
Cykl operacyjny 158 152

Sposob liczenia wskainikow:
Szybkos¢ obrotu naleznosci=

(Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto na poczqtek okresu + Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto na koniec okresu) / 2

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow / ilos¢ dni

Szybkos¢ obrotu zobowigzan =

(Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug na poczqtek okresu + Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu) /2

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw / ilosé dni

Szybkosé obrotu zapasow =

(Zapasy na poczqtek okresu + Zapasy na koniec okresu) / 2

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow / ilos¢ dni
Cykl operacyjny =

cykl rotacji zapasow + cykl rotacji naleznosci

Ocena zadtuzenia

Grupa Kapitalowa ATM nadal finansuje dziatalnos¢ kapitatem wiasnym (tj. kapitatem akcyjnym
i zapasowym), jednkaze od dwdch lat wzrasta udziat obcych zrédet finansowania. Na kapitaty obce sktadajg
sie zobowigznia krotkoterminowe, stanowigce 9,9% pasywow ogodtem, oraz zobowigznia dtugoterminowe,
stanowigce 21,8% pasywow ogdtem. W porownaniu do roku poprzedniego mozna zaobserwowac,
ze poziom zadtuzenia Grupy dtugoterminowym kapitatem obcym wzrdst o ok. 5,2 pkt. procentowego.

Grupa Kapitatowa ATM nadal posiada wysoki wskaznik pokrycia majgtku kapitatami witasnymi: 68,3%,
co wykazuje na jej duzg site finansowa. Grupa zdolna jest do biezgcego regulowania swoich zobowigzan oraz
samodzielnego finansowania wysokobudzetowych projektow.

Na koniec 2012r. ogdlne zadtuzenie Grupy Kapitatowej ATM wynosito 31,7%, w roku poprzednim wskaznik
ten wynosit 25,1%. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia wzrdst o 6,6 pkt procentowego w poroéwnaniu z okresem
poprzednim. Spowodowane to byto z zaciggnieciem przez spotki zalezne kredytow na biezacg dziatalnosc.
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Wskazniki zadtuzenia (w %) 2012 2011
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 31,7 25,1
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 46,3 33,5
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi 68,3 74,9
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 21,7 16,5

Ponadto, na poziom wskaznikéw zadtuzenia w analizowanych okresach majg wptyw otrzymane przez Grupe
Kapitalowg ATM dotacje, ktére ujmowane sg w zobowigzaniach dtugo- i krétko- terminowych
na rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw (fgczna wartos$¢ dotacji w 2012r. wyniosta 39.226 tys. zi,
a w roku poprzednim 28.643 tys. zt). Dokonujgc korekty zobowigzan o dotacje, stopa ogdlnego zadtuzenia
w 2011r. wynosi 18,3% (w roku poprzednim 15,2%), a stopa zadtuzenia kapitatu wtasnego 26,7% (w roku
poprzednim 20,2%).

17. Inwestycje dokonane w okresie sprawozdawczym

Inwestycje kapitatowe:

1. W dniu 1 marca 2012r. ATM Grupa nabyta 100% udziatow spotki A2 Multimedia Sp. z 0.0. Cena 15.200
szt. udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego wyniosta 501,6 tys. zt.

2. W dniu 28.12.2012r. Zgromadzenie Wspdlnikow spotki A2 Multimedia Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielanach
Wroctawskich podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 7.600 tys. zt
do kwoty 8.600 tys. zt; tj. o kwote 1.000 tys. zt poprzez utworzenie 2.000 nowych udziatéw po 500,0 zt
kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 1.000 tys. zt.

Wszystkie nowo powstate udziaty w podwyzszonym kapitale zakladowym zostaly objete przez ATM
Grupa S.A. po cenie wyzszej od wartosci nominalnej, w zamian za wkiad pieniezny w wysokosci 10.000
tys. zt. Nadwyzka w kwocie 9.000 tys. zt przeznaczona zostata na kapitat zapasowy spétki A2 Multimedia
Sp. z 0.0.

Inwestycje rzeczowe:

W 2012r. ATM Grupa zakonczyta budowe w Bielanach Wroctawskich nowego magazynu, przeprowadzita
rowniez szereg prac remontowo/adaptacyjnych uzytkowanych lokali w Warszawie (zaréwno wiasnych
jak i wynajmowanych), oraz drobne nakfady remontowo/modernizacyjne innych obiektow. tgczne naktady
poniesione przez Spoétke na w/w cele wyniosty w minionym roku 1.550 tys. z.

W 2012r. ATM Grupa nabyta réwniez grunt o tgcznej wartosci 1.128 tys. zt, ktéry Spdtka utrzymuje w celu
osiggniecia korzysci wynikajgcych ze wzrostu jego wartosci w dtuzszym horyzoncie czasowym.

W analizowanym okresie szeregu inwestycji dokonata spdtka zalezna — ATM System Sp. z 0.0. Znaczna cze$¢
dokonanych przez spotke ATM System naktaddw inwestycyjnych sg realizowane w ramach podpisanej
umowy z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci o dofinansowanie projektu z EU o nazwie ,WdroZzenie
technologii kompresji sygnatu wizyjnego do formatu XDCAM HD422" realizowang w ramach dziatania 4.4
Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne
przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013 na catkowitg kwote 29.604
tys. zt, z czego Beneficent moze otrzymaé max. 50% Srodkéw, tj. 14.802 tys. zt. nr UDA-POIG.04.04.00-02-
027/08-00. W ubiegtym roku wydatkowano facznie 7.505 tys. zt.

18. RoOznice pomiedzy wynikami a prognozami wynikéw finansowych

Grupa Kapitatlowa ATM w biezacym okresie sprawozdawczym nie publikowata prognoz finansowych.
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19. Zmiany w zasadach zarzadzania Grupy Kapitalowej ATM,
powiazaniach organizacyjnych i kapitalowych

W dniu 1 marca 2012r. Spdétka ATM Grupa S.A. objeta kontrole nad spotkg A2 Multimedia Sp. z o0.0. (jako
100% udziatowiec).

W dniu 1 sierpnia 2012r. ATM Grupa sprzedata spdtce Akson Studio Sp. z 0.0. wszystkie posiadane udziaty
(t. 33 udziaty) w spdtce Film Miasto Sp. z 0.0. Spdtka Film Miasto Sp. z 0.0. miala by¢é wspdlnym
przedsiewzieciem udziatowcow, tj. spotek: Akson Studio Sp. z 0.0., ATM Grupa S.A. oraz TVN S.A,,
polegajgcym na wyprodukowaniu filmu fabularnego o Powstaniu Warszawskim. W wyniku zawartych umow,
od dnia 1 sierpnia 2012r. jedynym udziatowcem spétki Film Miasto Sp. z 0.0. jest Akson Studio Sp. z o.0.

20. Informacje o podmiocie badajacym sprawozdanie finansowe

W dniu 25 maja 2012r. Rada Nadzorcza dziatajgc na podstawie kodeksu spétek handlowych oraz statutu
Spotki  dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2012r. Wybranym podmiotem jest PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana
do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem
KRS 0000044655, z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotdw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod nr 144.
Spotka korzystata wezesniej z ustug wybranego podmiotu w zakresie badania sprawozdania finansowego za
rok 2012 i 2011 oraz w ramach doradztwa podatkowego.

Rok obrotowy Rok obrotowy

konczacy sie konczacy sie
31 grudnia 2012r. 31 grudnia 2011r.
Badanie rocznego sprawozdania finansowego (1) 95.000,00 105.000,00
Przeglad sprawozdania finansowego (1) 40.000,00 45.000,00
Ustugi doradztwa podatkowego 187.783,00 156.299,00
Pozostate ustugi (2) 9.302,79 18.469,20

(1) Wpynagrodzenia obejmujg kwoty nalezne audytorowi PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
za profesjonalne ustugi zwigzane 2z badaniem oraz przegladem jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej za dany rok (umowa
z 25 czerwca 2012r. dotyczaca 2012r. oraz umowa z 22 lipca 2011r. dotyczaca 2011r.). Podane
kwoty obejmujg réwniez wynagrodzenie audytora za przeprowadzone procedury w odniesieniu
do informacji finansowej przygotowanej dla celéw konsolidacji Grupy przez spotki zalezne nie objete
obowigzkowym badaniem i przeglagdem.

(2) Wynagrodzenia za pozostate ustugi obejmujg pozostate kwoty nalezne audytorom. Obejmujg one
rowniez ustugi zwigzane =z badaniem lub przegladem sprawozdan finansowych, ale
nieuwzglednionych w punktach pozostatych (takich jak koszty podrozy, wyzywienia, noclegow).

Dodatkowo w 2012r. spotka ATM System Sp. z 0.0. zawarty odrebne umowy z PricewaterhouseCoopers Sp.
Z 0.0. na badanie ich rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i przeglad pdtroczny. Umowy
obowigzywaly na czas wykonania badania.

taczne wynagrodzenie PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. za wykonanie wszystkich prac zwigzanych
z przegladem i badaniem sprawozdan finansowych w 2012r., w catej Grupie Kapitatowej ATM, wyniosto 160
tys. zt. taczne wynagrodzenie PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. za wykonanie wszystkich prac zwigzanych
z przegladem i badaniem sprawozdan finansowych w 2011r., w catej Grupie Kapitatowej ATM, wyniosto 190

tys. zt.
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21. Istotne zdarzenia po dacie konca okresu sprawozdawczego

Nie wystgpity istotne zdarzenia po dacie konca okresu sprawozdawczego.

22. Lad korporacyjny oraz systemy kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem

Informacje dotyczace fadu korporacyjnego oraz opis gtownych cech systemoéw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych stosowanych w Spdétce ATM Grupa S.A. znajdujg sie w osobnym raporcie,
stanowigcym czes$¢ niniejszego raportu rocznego.

Andrzej Muszynski Maciej Grzywaczewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Grazyna Gotebiowska Pawet Tobiasz
Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzgdu

Bielany Wroctawskie, 25 kwietnia 2013r.
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