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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE zZ Nota 31 grudnia 31 grudnia
SYTUACJI FINANSOWEJ 2012 rok 2011 rok
Aktywa
1. Aktywa trwale 7603 44 847
WartoS$ci niematerialne 1
Rzeczowe aktywa trwate 2 205 5683
Nieruchomo$ci inwestycyjne 2a 3918
Dhugoterminowe aktywa finansowe 3 2 987 31889
Inwestycje wyceniane metoda praw wlasnosci 4 46 7031
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5 447 244
1. Aktywa obrotowe 69 438 43 824
Zapasy 6
Naleznosci krotkoterminowe 7 162 8 789
Inwestycje krotkoterminowe 8 54 684 32126
Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci 8 13875 1568
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 709 1331
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 8 10
III. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 11 11671
Aktywa razem 88 712 88 671
Pasywa
I. Kapital wlasny 74254 79 844
A. Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom 62611 69 304
jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 12 33775 33600
Kapitat zapasowy 13 68 895 68 783
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 14 -39 924 -46 154
Pozostate kapitaty rezerwowe 15 13 096 13 096
Zyski zatrzymane/ Niepodzielony wynik finansowy 16 -13 231 -21
B. Udzialy niekontrolujace 17 11 643 10540
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 18 5756 1426
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 567 1411
Pozostale rezerwy 5 15
Kredyty i pozyczki 184
Zobowigzania pozostate 5000
II1. Zobowiazania krotkoterminowe 19 8 702 7401
Kredyty i pozyczki 18
Z tytuhlu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 2 356
Zobowigzania handlowe 58 117
Zobowigzania pozostate 6 223 7284
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 47
IV Zobowigzania bezpoSrednio zwigzane z aktywami
sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 20
Pasywarazem 88 712 88671
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Warto$¢ ksiegowa 62 611 69 304
Liczba akcji 337 750 000 336 000 000
Warto$¢ ksieggowa na jedna akcje (w zb) 21 0,19 0,21
Rozwodniona liczba akcji 337 750 000 336 000 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje/udzial (w zl) 21 0,19 0,21
31 grudnia 31 grudnia
POZYCJE POZABILANSOWE 2012 rok 2011 rok
1. Nalezno$ci warunkowe 22 432 1369
2. Zobowigzania warunkowe 22 432 1369
3. Inne (z tytulu)
Pozycje pozabilansowe, razem 432 1369
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) Okres Okres
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I zakonczony zakonczony
STRAT 31.12.2012 31.12.2011
ll;;fzf:il:l)(;iv):’ netto ze sprzedazy produktow, towarow i 23 257 378
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow 484 430
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -227 -52
Koszty sprzedazy 24 9 28
Koszty ogolnego zarzadu 24 911 834
Pozostate przychody operacyjne 25 371 288
Pozostate koszty operacyjne 26 348 89
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -1124 -715
Przychody finansowe 27 7261 13184
Koszty finansowe 28 21 605 5669
Zysk na sprzedazy calos$ci lub cze$ci udzialéw
podporzadkowanych 29 7812
Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek 30 213
podporzadkowanych
Udzial.w Z).fskach (stratach jednosfe!( objetych 31 1105 355
konsolidacja metoda praw wlasnoSci)
Zysk (strata) brutto -14 363 15180
Podatek dochodowy 32 -1 058 -300
- czg$¢ biezaca 85
- ¢zg$¢ odroczona -1 058 -385
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -13 305 15 480
Przypadajacy na:
-Akcjonariuszy jednostki dominujacej -12 869 15419
-Udziaty niekontrolujace -436 61
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 337 222 603 179 169 825
Zysk (strata) na jedna akcje zwyklg (w zb) 33 -0,04 0,09
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 337 222 603 179 169 825
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (wzl) | 33 -0,04 0,09
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Zalg ﬂii ny Zalg ﬂii ny
Z. CALKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2012 31.12 2011
Zyskl/strata netto za okres -13 305 15 480
Inne catlkowite dochody, w tym: 6 230 -46 154
- rozliczenie z kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu
wyceny aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy 6 230 -46 154
Calkowity dochéd za okres -7 075 -30674
Przypadajacy na:
- Akcjonariuszy jednostki dominujace;j -6 639 -30 735
- Udziaty niekontrolujace -436 61
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W Zalg) Ezif) ny Zalg) Ezif) oy
KAPITALE WLASNYM 31122012 | 31.12.2011
1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 79 844 11764
La. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu
do danych poréwnywalnych 79 844 11764
Kapital zakladowy na poczatek okresu 33600 10 803
Zmiany kapitatu zaktadowego 175 22 797
a) zwigkszenia (z tytutu) 175 22 797
- emisji akcji 175 22 797
b) zmniejszenia (z tytutu)
Kapital zakladowy na koniec okresu 33775 33 600
Kapital zapasowy na poczatek okresu 68 783 8719
Zmiany kapitatu zapasowego 112 60 064
a) zwickszenia (z tytutu) 112 60 064
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalne;j 112 60 064
b) zmniejszenie
Kapital zapasowy na koniec okresu 68 895 68 783
Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -46 154
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 6 230 -46 154
a) zwigkszenia (z tytulu) 6 230 -46 154
wycena dlugoterminowych aktywow finansowych dostgpnych do
sprzedazy 6 230 -46 154
b) zmniejszenia (z tytutu)
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu -39 924 -46 154
Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 13 096 13 096
Zmiany pozostatych kapitaléw rezerwowych
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 13 096 13 096
Straty z lat ubieglych na poczatek okresu -21 -15 059
Zmiany -13210 15419
a) zwickszenia (z tytutu) -12 869 15419
- zysk /strata za okres -12 869 15 419
b) zmniejszenia (z tytutu) 341 381
- korekta udziatow niekontrolujacych 341 381
Niepodzielony wynik finansowy na koniec okresu -13 231 -21
II Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
na koniec okresu 62 611 69 304
II1. Udzialy niekontrolujace na poczatek okresu 10 540 5963
Zmiany 1103 4577
a) zwigkszenia (z tytutu) 1451 4577
- udziatl w zysku/stracie spotek konsolidowanych -436 61
- podwyzszenie kapitalu w spotce 5170
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- objecie konsolidacja przejetej spotki 1887
b) zmniejszenia (z tytutu) 348
- zmniejszenie udziatu w spotce 348
1V. Udzialy niekontrolujace na koniec okresu 11 643 10540
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 74 254 79 844
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW Zalg ﬂif) oy Zalg ﬂif) oy
PIENIEZNYCH 31.12.2012 | 31.12.2011
DZIALALNOSC OPERACYJNA
l. Zysk (strata) netto -12 869 15419
11. Korekty razem 29 206 -3 205
Zysk/strata udzialowcow mniejszosciowych -436 61
Udziat w zyskach/stratach jednostek wycenianych metoda
praw wlasnos$ci -1 105
Amortyzacja 161 177
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -517 78
(Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 29 488 -4 568
Zmiana stanu pozostalych rezerw -812 -142
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen
miedzyokresowych 7 285 -7961
Zmiana stanu zobowigzan -4 608 9 340
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -169 -190
Inne korekty -81 0
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-11) 16 337 12 214
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
1. Wplywy 22732 35481
Zbycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 1185
Zbycie aktywow finansowych 19 055 35481
Sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 150
Odsetki 582
Inne wplywy inwestycyjne 1760
1. Wydatki 53 195 139 305
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych 112
Wydatki na nabycie aktywow finansowych 40 860 139 193
Udzielone pozyczki 3 866
Inne wydatki inwestycyjne 8 469
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) -30 463 -103 824
DZIALALNOSC FINANSOWA
1. Wplywy 14 301 93 660
Wplywy netto z emisji akcji 4226
Kredyty i pozyczki 1551
Emisja dtuznych papieréw warto§ciowych 2 256 93 660
Inne wptywy finansowe 6 268
1. Wydatki 797 2313
Splaty kredytoéw i pozyczek 710 2241
Odsetki 66 72
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Pozostate wydatki finansowe 21

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-

1) 13 504 91 347
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem -622 -263
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych -622 -263
F. SrodKi pieniezne na poczatek okresu 1331 1594
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 709 1331
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1. Informacje ogdlne

Spotka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000028913.

NIP 548 -007-58-44
Regon 070009914

Siedziba spolki:
Ul. Padlewskiego 18C
09-400 Ptock

Zarzad spoftki

Od 1 stycznia 2012 r. do 7 marca 2012 r. funkcje Prezesa Zarzadu sprawowata Pani Sylwia
Malgorzata Szwed, ktora zostata odwotana z funkcji Prezesa Zarzadu FON SA na podstawie
uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 7.03.2012 r.

Uchwala Rady Nadzorczej z dnia 7.03.2012 r. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pan
Wojciech Hetkowski zostat oddelegowany do czasowego pelnienia funkcji Cztonka Zarzadu
FON SA.

Uchwatg Rady Nadzorczej FON SA z dnia 3.04.2012 r. do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu
zostata powotana Pani Izabela Jarota-Wahed, ktora petni te funkcje nadal.

Rada Nadzorcza
W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Wojciech Hetkowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Matgorzata Patrowicz

Jacek Koralewski

Marianna Patrowicz

Damian Patrowicz

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy kapitatowe;j jest:
- wynajem nieruchomosci
- wytwarzanie energii ze zroédel odnawialnych

Akcjonariuszem posiadajagcym ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu wg stanu na dzien 31
grudnia 2012 r. byl DAMF INVEST S.A. , ktéry posiadat 221.759.000 akcji, co stanowito 66%
ogélnej liczby akcji.

Czas trwania spotek jest nicoznaczony.

Zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia FON S.A. z dnia 30 czerwca 2005 roku poczawszy od
sprawozdan finansowych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajgce si¢ od dnia 1 stycznia 2005 r.
sprawozdania finansowe Spotki sporzadzane sg zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej 1 zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Na dzien 31.12.2012 r. udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez Grupge w podmiotach
zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.
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Prezentowane w raporcie za 2012 rok skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej FON

obejmuje:

¢ jednostkowe sprawozdanie finansowe FON ECOLOGY S.A. - spotka zalezna (Sad Rejonowy w
Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy KRS nr KRS 0000336818) - udzial w kapitale i glosach
55,70%

o Urlopy.pl S.A. — spotka wspoétzalezna z siedzibg w Plocku- (Sad Rejonowy w Warszawie XIV
Wydziat Gospodarczy KRS nr KRS 0000290193) - udziat w kapitale i glosach 34,61%
konsolidowana metoda praw wlasnosci

o Flavio Planet Sp. z 0.0. - spotka zalezna z siedzibg w Ptocku ul. Padlewskiego 18c (Sad Rejonowy
w Warszawie XIV Wydzial Gospodarczy KRS nr KRS 0000306965) - udziat w kapitale i gtosach
51% konsolidowana metoda pelng

e AF Estry SA - spotka stowarzyszona z siedzibg w Ptocku ul. Padlewskiego 18c (Sad Rejonowy
w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy KRS nr KRS 0000421974), udziat w kapitale i gtosach
49% konsolidowana metoda praw wtasnosci.

e Elkop Energy S.A. — spotka stowarzyszona - (Sad Rejonowy w Warszawie XIV Wydziat
Gospodarczy KRS nr KRS 000380413) - udziat w kapitale i glosach 18,77% posiada FON S.A.,
5,78% posiada FON ECOLOGY S.A. Efektywny udziat grupy w spolce wynosi 21,99%-
konsolidowana metoda praw wtasnosci

o STARK DEVELOPMENT Spolka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie, ul. J. Maronia 44, —
jednostka stowarzyszona konsolidowana metodg praw wiasnosci. Udzial w kapitale i gltosach na
WZA wynosi 22,05% Spoétka STARK Development S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
w Katowice - Wschod w Katowicach VIII Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000285403.

e HIBERTUS sp. z 0.0. — spolka zalezna od ELKOP ENERGY S.A., w ktorej posiada 100 %
udzialow (Sad Rejonowy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy KRS nr KRS 0000381756) —
konsolidowana przez ELKOP Energy S.A. metoda pelng

2. Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe FON za 2012 rok zakonczone 31 grudnia 2012 roku oraz poréwnywalne
sprawozdanie za 2011 rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku zostaly sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF).

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 30 kwietnia
2013 roku.

3. Os$wiadczenie o zgodnoSci oraz podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow
rachunkowosci oraz interpretacjami wydanymi przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF).

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami okre§lonymi w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto§ciowych.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza
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Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN).
Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach
finansowych zostaly wykazane w tysigcach zlotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty
podane z wigkszg doktadnoscig.

Stosowane zasady rachunkowosci (polityka rachunkowosci)
Podstawa sporzgadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Spotka stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub
wytworzenia, z wyjatkiem czesci aktywow finansowych, ktore zgodnie z zasadami MSSF wycenione
zostalty wedlug wartosci godziwej.

4. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF

Dla sprawozdan finansowych za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ z dniem 1 stycznia 2012 r.
zastosowanie majg nastgpujgce zmiany do istniejacych standardow, ktore zostaly zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska:

1) Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: Ujawnienia — Przeniesienia aktywow finansowych.

Zastosowanie zmienionych standardow nie miato istotnego wplywu na prezentowane wczesnigj
sprawozdania finansowe.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w Zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien 20 marca 2012roku nie zostaly jeszcze przyjete
do stosowania:

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2015 roku lub pozniej) zostal opublikowany przez RMSR w
listopadzie 2009 roku. We wrzeSniu 2010 roku RMSR wydata znowelizowany MSSF 9
wprowadzajacy nowe wymogi dotyczace rozliczania zobowigzan finansowych i przenoszacy wymogi
dotyczace wyksiggowywania aktywow i zobowigzan finansowych z MSR 39.

MSSF 9 wymaga, aby wszystkie aktywa finansowe wchodzace w zakres MSR 39 byly wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu lub warto$ci godziwej. Inwestycje dluzne utrzymywane w ramach
modelu biznesowego, w ktorym za cel jest uzyskanie odpowiednich przeptywow pienigznych, na ktore
sktadajg si¢ ustalone zaptaty kwot bazowych oraz odsetki sg wycenianie wedlug zamortyzowanego
kosztu na koniec kolejnych okresow sprawozdawczych. Wszelkie inne inwestycje dtuzne jak i
inwestycje kapitalowe sa wyceniane w wartosci godziwej na te dni. Dodatkowo, zmiany wartos$ci
godziwe] inwestycji kapitatlowych ktore nie sa przeznaczone do obrotu, mozna prezentowaé w
pozostalych catkowitych dochodach, przy czym w rachunku zyskow i strat ujmuje si¢ wylacznie
dywidendg. Decyzja taka jest nieodwracalna.

W odniesieniu do wyceny zobowiazan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej
przez wynik, MSSF 9 wymaga wszelkie zmiany wartosci godziwej zobowigzan finansowych ktore
zostaly przypisane do zmian ryzyka kredytowego tego zobowigzania, prezentuje si¢ w pozostatych
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catkowitych dochodach, chyba ze taka prezentacja spowoduje niedopasowanie rachunkowe. Zmiany
warto$ci godziwej przypisane do ryzyka kredytowego zobowigzania finansowego nie sg przenoszone
na wynik w kolejnych latach sprawozdawczych.

Zgodnie z MSR 39, cata kwota zmian wartosci godziwej zobowigzania finansowego wyznaczonego do
wyceny w warto$ci godziwej przez wynik odnoszona byta na wynik.

Nie zostala jeszcze zakonczona szczegdlowa analiza wplywu nowego standardu na sprawozdania
finansowe, w zwigzku z tym na chwile obecna nie jest mozliwe dokonanie wiarygodnego oszacowania
wplywu tego standardu na kwoty wykazywane w sprawozdaniach finansowych.

b) W maju 2011 roku zostal opublikowany ,,pakiet pieciu standardow” dotyczacy konsolidacji,
wspolnych ustalenh umownych oraz ujawnien na temat zaangazowania w inne jednostki:

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” zastepuje wytyczne dotyczace konsolidacji
zawarte w MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” i SKI-12 ,,Konsolidacja
— jednostki specjalnego przeznaczenia” poprzez wprowadzenie jednolitego modelu konsolidacji dla
wszystkich jednostek na podstawie kontroli. Zgodnie z MSSF 10, kontrola opiera si¢ na tym, czy
inwestor posiada (a) wladze nad inwestycja, (b) ekspozycje lub prawo do zmiennych zyskow
powstatych z jej zaangazowania w inwestycj¢, oraz (c) mozliwo$¢ korzystania wtadzy nad inwestycja
w celu wptynigcia na wysoko$¢ zwrotu z inwestycji.

MSSF 11 ,,Wspolne ustalenia umowne” wprowadza nowe regulacje rachunkowosci w odniesieniu do
wspolnych postanowien umownych, zastepujac MSR 31 ,,Udzialy we wspolnych przedsigwzigciach”.
Mozliwo$¢ zastosowania metody konsolidacji proporcjonalnej w stosunku do jednostek
wspotkontrolowanych zostata usunigta. Ponadto, MSSF 11 eliminuje wspolnie kontrolowane aktywa
pozostawiajac rozroznienie na wspolne operacje i wspdlne przedsiewzigcie. Wspdlne operacje sg to
wspolne postanowienia umowne, w ktorych strony maja wspdlna kontrole nad prawami do aktywow i
zobowiazan. Wspolne przedsigwzigcie jest to wspolne postanowienie umowne, w ktorym strony maja
wspolna kontrol¢ nad prawami do aktywow netto.

MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” bedzie wymagal dostarczenia
zwigkszonej informacji zarowno na temat jednostek objetych konsolidacja jak i jednostek nieobjetych
konsolidacja, w ktérych jednostka jest zaangazowana. Celem MSSF 12 jest dostarczanie informacji,
tak aby uzytkownicy sprawozdan finansowych mogliby oceni¢ podstawe kontroli, ograniczenia
narzucone na skonsolidowane aktywa i pasywa,

ekspozycje na ryzyko wynikajace z zaangazowania w strukturalne jednostki nieobjete konsolidacja
oraz zaangazowanie niekontrolujagcych posiadaczy udziatdw w operacjach skonsolidowanych
jednostek.

MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (znowelizowany w roku 2011). Wymagania
dotyczace jednostkowych sprawozdan finansowych nie wulegly zmianie i sg zawarte w
znowelizowanym MSR 27. Inne czg$ci MSR 27 zostaty zastapione przez MSSF 10.

MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspodlne przedsigwzigcia” (znowelizowany
w roku 2011) MSR 28 zmieniono w wyniku publikacji MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. W czerwcu
2012 dokonano zmian do MSSF 10, MSSF 11 oraz MSSF 12 w celu dostarczenia objasnienia na temat
przepisow przejsciowych.

W pazdzierniku 2012 dokonano zmian do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27, ktore zapewniaja
zwolnienie z wymogu konsolidacji zgodnie z MSSF 10 oraz wymagaja od jednostek inwestycyjnych
do ujmowania poszczegdlnych jednostek zaleznych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
zamiast je konsolidowa¢. Zmiany dostarczajg rowniez wymagania dotyczace ujawnien dla jednostek
inwestycyjnych. Wszystkie standardy z ,pakietu pi¢ciu” obowigzuja w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub poézniej z mozliwo$cia wczes$niejszego
zastosowania - pod warunkiem jednoczesnego wdrozenia wszystkich pieciu standardow.

W odniesieniu do zmian do MSSF 10 z pazdziernika 2012, spotka nie bgdzie korzysta¢ ze zwolnienia

z konsolidacji przewidzianego dla jednostek inwestycyjnych, jako ze nie prowadzi tego rodzaju
dziatalnosci.
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¢) MSSF 13 ,,Wycena wartoS$ci godziwej” definiuje warto$¢ godziwa, zawiera wskazowki dotyczace
ustalenia wartos$ci godziwej i wymaga ujawniania informacji na temat wyceny wartosci godziwe;.
Jednak MSSF 13 nie zmienia wymagan w odniesieniu do kwestii, ktore elementy powinny by¢
wycenione lub ujawnione w wartosci godziwej.

d) Zmiany do MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywow i
zobowigzan finansowych Zmiany do MSSF 7 wymagaja ujawnienia informacji o wszystkich ujetych
instrumentach finansowych, ktore zostaty skompensowane zgodnie z paragrafem 42 MSR 32. Zmiany
wymagaja rowniez ujawnienia informacji o ujetych instrumentach finansowych, ktore daja prawo do
przeprowadzania kompensat zgodnie z wlasciwg umowa lub podobnymi umowami, nawet jesli nie
zostaly one skompensowane zgodnie z MSR 32. Zmiany do MSR 32 doprecyzowuja zasady
kompensowania i skupia si¢ na czterech gtdéwnych obszarach :

- wyjasnienie, na czym polega "posiadanie mozliwego do wyegzekwowania prawa do
przeprowadzania kompensaty";

- jednoczesne przeprowadzanie kompensat i rozliczen;
- kompensowanie zabezpieczen;
- jednostka rozliczeniowa na potrzeby kompensat.

Zmiany do MSSF 7 obowiazuja w stosunku do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2013 a zmiany do MSR 32 z dniem 1 stycznia 2014 r.

e) Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” - podatek odroczony: realizacja aktywow wymagaja
od jednostek wyceny aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zaleznosci od tego, czy
jednostka planuje realizacje aktywow przez jego wykorzystanie czy sprzedaz. Dla aktywow
wycenianych zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” ocena, czy aktywa te zostang
zrealizowane przez jego wykorzystanie czy sprzedaz moze by¢ trudna i subiektywna. Zmiany
rozwiazuja ten problem poprzez wprowadzenie zalozenia, ze warto$¢ sktadnika aktywow realizuje si¢
zwykle w momencie jego sprzedazy.

Zmiany do MSR 12 obowiazuja do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku. Nie
zostata jeszcze zakonczona szczegdtowa analiza wpltywu w/w nowych i zmienionych standardéw na
sprawozdania finansowe, w zwigzku z tym na chwile obecng nie jest mozliwe dokonanie
wiarygodnego oszacowania wplywu tego standardu na kwoty wykazywane w sprawozdaniach
finansowych.

f) Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (2012)” opublikowane przez RMSR w
maju 2012 roku. Dokonano zmian do r6znych standardow i interpretacji w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR
34) ukierunkowane gldwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa. Najwazniejsze z
nich to nowe lub zmienione wymogi dotyczace:

- ponownego zastosowania MSSF 1,

- kosztéw finansowania zewnetrznego pod MSSF 1,

- doprecyzowania wymogoéw w odniesieniu do informacji porownawczej,

- klasyfikacji urzadzen na potrzeby serwisow,

- wptyw podatku dochodowego od dystrybucji instrumentéw kapitatowych wiascicielom,

- informacje segmentowe o tgcznych aktywach i zobowigzaniach w §rédrocznych
sprawozdaniach finansowych.

Powyzsze zmiany obowiazuja do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku.
Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany nie beda miaty istotnego wptywu na kwoty wykazywane w
sprawozdaniach finansowych.

g) Interpretacja KIMSF 20 ,,Rozliczanie kosztéw usuwania nadkladu na etapie produkcji w
kopalniach odkrywkowych” (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
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si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie). Interpretacja okresla, iz koszty zwigzane z usuwaniem
nadktadow w wydobyciu metoda odkrywkowa nalezy uja¢ jako dodatkowy element do istniejacego
sktadnika aktywoéw (lub jako jego zwigkszenie) i amortyzowaé¢ w przewidywanym okresie
uzytecznos$ci rozpoznanych zasoboéw dostepnych dzigki usunig¢ciu nadktaddéw (przy uzyciu metody
jednostek produkcji, chyba ze odpowiedniejsza jest inna metoda).

Zarzad spodziewa sig¢, iz zastosowanie tej interpretacji nie bedzie miato wplywu na kwoty
wykazywane w sprawozdaniach finansowych jako, ze Spétka nie wykonuje tego rodzaju dziatalnosci
gospodarczej.

Jednocze$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen
portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktorych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania
w UE.

Wedlug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub
zobowigzan finansowych wedtug IAS 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby
istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete przez UE do stosowania na
dzien bilansowy.

Grupa nie skorzystala z mozliwo$ci wezesniejszego zastosowania jakichkolwiek nowych standardow,
zmian do standarddw i interpretacji.

Zasady konsolidacji
Jednostki zalezne

Spotki zalezne, wlaczone zostaly do  skonsolidowanego sprawozdania finansowego
poczawszy od dnia objecia kontroli przez spotke dominujgcg. Na dzien nabycia jednostki
zaleznej (objgcia kontroli), aktywa, pasywa i1 zobowigzania warunkowe spotki zaleznej
wycenione sg w wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia nad warto$cig godziwa nabytych
aktywow netto stanowi warto$¢ firmy. Nadwyzka przejetych wartos$ci aktywoéw netto
wyrazonych w wartosciach godziwych, ujmowana jest w rachunku zyskoéw 1 strat roku
obrachunkowego, w ktorym miato miejsce nabycie.

Udzialy akcjonariuszy mniejszo$ciowych wykazywane s3 wedlug przypadajacej na nie
wartosci godziwe] aktywow netto.Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wyltaczone zostaly wszelkie operacje gospodarcze pomigdzy jednostkami wchodzacymi w
sktad grupy kapitatowej. Eliminacji podlegaja takze wszelkie zyski i straty dotyczace operacji
gospodarczej bedacej w toku na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone stanowig jednostki, na ktdre grupa wywiera znaczacy wpltyw, rozumiany jako
wplyw na podejmowane decyzje w ksztattowaniu polityki operacyjnej i finansowe;.

Udzialy w podmiotach stowarzyszonych sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wedhug wyceny metoda praw wtasnosci.

Warto$¢ firmy wlaczona jest do warto$ci bilansowej inwestycji, a utratg jej wartosci wycenia
si¢ w ramach tej inwestycji.
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Cena nabycia udzialdow w podmiocie stowarzyszonym podlega korektom o wszelkie skutki zmian
warto$ci godziwej aktywow netto, przypadajace na warto$¢ posiadanego udzialu od chwili nabycia do
daty sprawozdania finansowego oraz skutki stwierdzonej utraty wartosci.

Wartos$¢ firmy oraz ujemna wartos¢ firmy.

Wykazana jako sktadnik aktywow na dzien nabycia warto$¢ firmy, stanowi nadwyzke ceny nabycia
nad wartoscig godziwg nabytych, mozliwych do wyodrebnienia, aktywdw netto.

Wykazana w sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytulu utraty wartosci.

Nadwyzka nabytych aktywow netto nad ceng nabycia (ujemna warto$¢ firmy) odnoszona jest w
rachunek zyskow i strat roku obrachunkowego, w ktérym nastapito nabycie.

Polaczenia jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek i wyodrgbnionych czeSci dziatalno$ci rozlicza si¢ metodg nabycia. Koszt
polaczenia jednostek wycenia si¢ w wartosci godziwej (na dzien dokonania zaptaty) przekazanych
aktywow, poniesionych lub przejetych zobowigzan oraz instrumentow kapitalowych wyemitowanych
przez Grupe w zamian za przej¢cie kontroli nad jednostkg przejmowang, powigkszonej o koszty
bezposrednio zwigzane z potaczeniem jednostek gospodarczych. Dajace si¢ zidentyfikowac aktywa,
zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej spetniajgce warunki ujecia zgodnie
z MSSF 3 ,,Polgczenia jednostek gospodarczych” ujmuje si¢ w wartosci godziwej na dzien przejecia, z
wyjatkiem aktywow trwatych (lub grup do zbycia) sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”,
ujmowanych i wycenianych w warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale stanowigce; grunty, budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do
produkcji, dostarczania produktow i $wiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenione sg na
dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o umorzenie i odpisy
aktualizujgce z tytutlu utraty wartosci.

Wartos¢ sktadnikéw majatkowych wytworzonych we wlasnym zakresie zawiera koszty materiatow
i robocizny oraz narzut kosztow posrednich. Koszty wytworzenia skladnikow majatkowych
powigkszane sg o uzasadniong czg$¢ kosztow finansowania zewngtrznego.

Srodki trwate umarzane s3 wedtug metody liniowej, wedtug przewidywanego okresu uzytkowania dla
poszczegolnej grupy rodzajowej. Zastosowane stawki umorzeniowe dla poszczeg6lnych grup
rodzajowych sktadnikow majatku trwatego sa nastepujace:

- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 83 lata
- Budynki i budowle 40 lat
- Maszyny i urzadzenia techniczne 5do 12 lat

- Wyposazenie i inne srodki trwate 5do 10 lat

Srodki trwate umarzane s3 od nastepnego miesigca przyjecia $rodka trwatego do eksploatacji. Grunty
nie podlegajg umorzeniu, nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntow jest amortyzowane.
Wydatki na remonty, ktore nie powodujg zwigkszenia wartosci uzytkowej danego sktadnika majatku
trwalego, obcigzajg koszty okresu, w ktoérym zostaly one poniesione.
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Wartos$ci niematerialne
Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg aktywowane wedtug ceny nabycia.

Warto$ci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej ujmowane sg w
aktywach oddzielnie od wartosci firmy, jesli przy poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie ustali¢ ich
warto$¢ godziwa. WartosSci te mogg wynika¢ z praw umownych lub z przepisow prawnych niezaleznie
od mozliwosci ich wyodrebnienia. Jezeli wartosci te nie wynikaja z ustalen umownych podlegac
musza wyodrebnieniu od innych aktywow celem ich sprzedazy, wymiany, udzielenia licencji itp.

Wartos¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o laczne dokonane odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Pozostale warto$ci niematerialne i prawne sg amortyzowane wedtug metody liniowej w okresie ich
przewidywanego uzytkowania.
Przewidywany okres uzytkowania wartosci niematerialnych wynosi od 2 do 5 lat.

Utrata wartoS$ci rzeczowego majatku trwalego i wartosci niematerialnych z wylaczeniem
wartosci firmy

W przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty warto$ci posiadanych
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych, przeprowadzany jest test na
utrate warto$ci a ustalone kwoty odpisow aktualizujacych obnizaja warto$¢ bilansowg sktadnika
aktywow, ktorego dotyczg i odnoszone sg w rachunek zyskow i strat.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa ujmowane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztow transakcji. Po poczatkowym ujeciu wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych
pomniejszana jest 0 umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich
zbycia lub w przypadku stalego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie
sg spodziewane zadne przyszie korzySci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z
usuni¢cia nieruchomosci inwestycyjnej z sprawozdania z sytuacji finansowej sa ujmowane w
rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wowczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania skladnika aktywow
przez wlasciciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakonczenie budowy/ wytworzenia
nieruchomosci inwestycyjne;j.

Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
kiedy te aktywa finansowe sg przeznaczone do obrotu albo sg wyznaczone do klasyfikowania w tej
kategorii. Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje si¢ jako przeznaczony do obrotu, jezeli:

- zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

- stanowi czg¢$¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktorymi Spotka zarzadza tacznie
Jako instrumenty krotkoterminowe spotka traktuje instrumenty utrzymywane krocej niz 3 miesigce.
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Sktadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowany jako
wyceniany w wartosci godziwej przez wynik przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojno$¢ wyceny lub ujecia wystepujaca
w innych okoliczno$ciach; lub

- sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu
tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie
z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spotki.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa wykazywane w
wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytulu przeszacowania ujmowane sa w wyniku
finansowym. Zysk lub strata ujety w wyniku finansowym obejmuje wszelkie dywidendy lub odsetki
uzyskane z aktywow finansowych i jest wykazywany w pozostatych przychody lub kosztach
finansowych.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnoSci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub
mieszanej charakterystyce ptatnosci i ustalonych terminach wymagalnosci, ktore Spotka zamierza i
jest w stanie utrzyma¢ do takiego terminu. Po poczatkowym ujeciu inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci wycenia si¢ po koszcie zamortyzowanym metoda efektywnej stopy
procentowej

z uwzglednieniem utraty wartosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane do tej
kategorii lub niezaliczone do pozyczek i naleznosci, utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Dywidendg z instrumentéw kapitalowych dostgpnych do sprzedazy ujmuje si¢ w wyniku w chwili
nabycia przez Grupg prawa do dywidendy. Inwestycje kapitalowe dostgpne do sprzedazy nienotowane
na aktywnym rynku, ktérych warto$ci godziwej nie da si¢ wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty
pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestycji
kapitalowych, wycenia sie¢ po koszcie pomniejszonym o utrate¢ wartosci na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

PozyczKki i naleznoS$ci

Pozyczki i naleznosci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do okre$lenia
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i nalezno$ci (w tym: naleznosci z tytutu
dostaw

i ustug, salda bankowe i srodki na rachunkach) wycenia si¢ po koszcie zamortyzowanym metoda
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

Dochod odsetkowy ujmuje si¢ stosujgc efektywna stope procentowa z wyjatkiem naleznosci
krotkoterminowych, przy ktérych ujmowane odsetki bytyby nieznaczace.
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Zapasy

Zapasy surowcoOw i materiatow oraz zakupionych towarow sg wycenione na dzien bilansowy wedtug:
ceny nabycia (kosztu wytworzenia) nie wyzszych od ich wartosci netto mozliwych do uzyskania na
dzien bilansowy. Stosowang metodg ustalania ceny nabycia surowcow, materiatow 1 towarow jest
metoda pierwsze przyszto- pierwsze wyszto.

Warto$¢ zapasdéw produkciji w toku i wyrobow gotowych — Spétka wycenia zapasy wedtug wartos$ci
netto mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy biorgc pod uwage stopien zaawansowania produkcji.

Koszt wytworzenia nie zawiera kosztéw finansowania zewnetrznego.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznos$ci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalnos$ci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni sa
uyjmowane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisow na niesciggalne
naleznosci. Odpisy aktualizujgce niesciggalne nalezno$ci oszacowywane sg wtedy, jezeli §ciagnigcie
petnej kwoty naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujagcych warto$¢ naleznosci odnoszone sa odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktorej odpis dotyczy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja $rodki pienigzne w banku i kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnos$ci nie przekraczajacym trzech miesigcy.

Kredyty i pozyczki oprocentowane

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa uyjmowane wedlug ceny nabycia
odpowiadajacej warto$ci godziwej otrzymanych $rodkow pieni¢znych, pomniejszonych o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalne;j.

Roéznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaplaty i wartoscia nominalng akcji s ujmowane
w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. W przypadku wykupu
akcji kwota zaplaty za akcje obcigza kapitat wlasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji akcji
wlasnych.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu
zakladowego, zmniejszajg kapital zapasowy jednostki do wysoko$ci nadwyzki wartosci emisji nad
warto$cig nominalng akcji, a pozostalg ich cze$¢ zalicza si¢ do kosztow finansowych.

Zyski/ straty z lat ubieglych stanowia zakumulowane zyski/straty.

Rezerwy

Rezerwy tworzone s wowczas, gdy na spolce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku

19



FON S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku
/w tys. zV/

spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkéw oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty
tego zobowigzania. Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, Ze objgte rezerwa koszty zostang
zwrocone, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastgpi (np. na mocy zawartej umowy ubezpieczenia).

Przychody

Przychody ujmowane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ckonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Nastepujgce kryteria obowigzuja przy ustalaniu przychoddw:

Sprzedaz towardéw i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i1 korzy$ci wynikajace z prawa wilasno$ci towarow i
produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwot¢ przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
Sposab.

Odsetki
Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miar¢ ich narastania.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0s6b prawnych
1 zmiang stanu rezerw lub aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Biezace
zobowigzania podatkowe ustalone sg na podstawie aktualnie obowigzujacych przepisow podatkowych
i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych roznic przejSciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w
nastgpnych okresach, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnigty dochod
do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione.

Wartos¢ bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi watpliwosé
wykorzystania przez Spotke korzysSci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywow
podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktore wedtug
przewidywan kierownictwa beda obowiazywaty w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub
faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywOw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest
w rachunku zyskéw i strat z wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujacych
powstanie lub rozwigzywanie podatku odroczonego ujmowane sa bezposrednio w kapitale wlasnym
jednostki.

Leasing finansowy

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Spotka ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie
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praktycznie wszystkie korzy$ci wynikajace z posiadania sktadnikéw aktywow klasyfikowane sg jako
umowy leasingu finansowego. Aktywa posiadane przez Spotke na mocy umoéw leasingu finansowego
sa wykazywane poczatkowo w wartoSci godziwej lub wartoSci biezgce] minimalnych optat
leasingowych, w zaleznosci od tego ktora z tych kwot jest nizsza. Warto$¢ poczatkowa aktywow
uzywanych na podstawie umow leasingu finansowego jest pomniejszana o odpisy amortyzacyjne oraz
odpisy z tytutu utraty warto$ci. W przypadku braku wystarczajgcej pewnosci, ze spotka uzyska tytut
wlasnosci po zakonczeniu leasingu, dany skladnik aktywoéw uzywany na mocy uméw leasingu
finansowego jest amortyzowany przez okres krotszy z: okres leasingu lub okres ekonomicznej
uzytecznosci. W pozostalych przypadkach Spoétka stosuje okresy amortyzacji analogiczne do
rzeczowych aktywow trwatych.

Optaty leasingowe sg rozdzielane na czg¢$¢ kapitalowg i odsetkowa przy uzyciu statej wewnetrznej
stopy zwrotu, cze$¢ odsetkowa obcigza rachunek zyskow i strat przez okres trwania umowy.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Grupa
nie zmienita dobrowolnie Zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Jednostki powiazane

Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powigzanych w $wietle MSR 24 Ujawnianie
informacji na temat podmiotow powigzanych zalicza si¢: znaczacych akcjonariuszy, spotki zalezne,
stowarzyszone i wspotkontrolowane, cztonkéw Zarzadow i Rad Nadzorczych spotek wchodzacych
w sktad Grupy, ich najblizsze rodziny oraz podmioty przez nich kontrolowane.

Istotne wartoS$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badZ interpretacji,
Zarzad, kierujac si¢ subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktore zapewnia, iz
sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

> prawidlowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majgtkowa i finansowag Spoiki, wyniki jej
dziatalnoéci i przeptywy pienig¢zne,
> odzwierciedla¢ tre§¢ ekonomiczng transakcji,
> obiektywne,
> sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
> kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystapily istotne obszary w ktdrych istotne znaczenie
mial profesjonalny osad kierownictwa.

Niepewnos$¢ szacunkow

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujace w Spoélce, zarzad zobowigzany jest do dokonywania
szacunkow, osadow 1 zalozen dotyczacych kwot wyceny poszczegolnych sktadnikow aktywow
i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia opierajg si¢ o doswiadczenia historyczne i inne
czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od przyjetych wartosci
szacunkowych Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania
szacunkow, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta
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wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw
branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do§wiadczenia z przesztosci. Dlatego
tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2012 roku mogg zosta¢ w przysztosci zmienione. Gléwne
szacunki zostaly opisane w nastgpujacych notach dotyczacych wartosci godziwej instrumentow
finansowych, ktora w istotny sposob wptywa na sprawozdanie finansowe spotki.

W sprawozdaniu za rok 2021 Zarzad ocenia, iz nie wystgpujg inne istotne obszary, co do ktérych
istnieje ryzyko zwigzane z niepewnoscig szacunkow.

Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Segment operacyjny jest czes$cig sktadowa jednostki:

a) ktora angazuje si¢ w dziatalnos¢ gospodarczg, w zwigzku z ktorymi moze uzyskiwac przychody
i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czg¢sciami sktadowymi
tej samej jednostki),

b) ktorej wyniki dzialalnosci sa regularnie przegladane przez glowny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu
o alokacji zasobow do segmentu i przy ocenie wynikoéw dziatalno$ci segmentu, a takze

¢) w przypadku ktorej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewngetrzne
raporty dotyczace tych elementow Grupy, ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace
o przydzielaniu zasobow do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe

Grupa nie dokonata identyfikacji segmentow operacyjnych. Nie sg sporzadzane raporty dotyczace
wydzielonych segmentow operacyjnych
Nota 1

Spotki z grupy nie posiadajg zadnych warto$ci
niematerialnych i prawnych

Nota 2
31 grudnia | 31 grudnia
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 010 011
a) srodki trwate, w tym: 205 5683
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego 30 1545
gruntu)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i 48 3877
wodnej
- urzadzenia techniczne 1 maszyny 127 261
- Srodki transportu
- inne srodki trwate
b) érodki trwate w budowie
c) zaliczki na §rodki trwale w budowie
Rzeczowe aktywa trwale, razem 205 5683
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SRODKI TRWALE BILANSOWE 31 grudnia | 31 grudnia
(STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2012 2011
a) wlasne 205 5683
b) uzywane na podstawie umowy leasingu
Srodki trwale bilansowe razem 205 5683
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartoSci w roku obrotowym nie wystapity.
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych zostala ujeta w kosztach sprzedanych
produktoéw, towaréw i materiatow oraz w kosztach ogdlnego zarzadu.
W ksiggach wieczystych nieruchomosci posiadanych przez spotke wpisane sg hipoteki
opisane szczegotowo w nocie 20.
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
- grunty ( - budynki,
w tym lokale i - 5 .
prawo obiekty | urzadzenia | , . . sl
. . L - srodki trwale,
uzytkowania | inzynierii | techniczne Y It
wieczystego | ladowej i i maszyny P
gruntu) wodnej
a) warto$¢ brutto srodkow trwatych na poczatek
okresu 1610 4232 530 6 372
b) zwigkszenia (z tytulu) 30 50 4 84
- zakup 30 50 4 84
¢) zmniejszenia (z tytutu) 1610 4232 90 5932
- sprzedaz 106 1237 1433
- przekwalifikowanie do nieruchomosci
inwestycyjnych 1504 2 995 90 4499
d) warto$¢ brutto §rodkow trwatych na koniec
okresu 30 50 444 524
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 95 405 268 768
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 18 65 49 132
- planowa 18 65 49 132
- przekwalifikowanie do nieruchomosci i
inwestycyjnych 113 468 581
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu 0 2 317 319
h) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na
poczatek okresu
1) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec
okresu
j) warto$¢ netto srodkow trwatych na koniec
okresu 30 48 127 205
Nota 2a
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE 31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 0 0
- nabycie w wyniku zakupéw
- transfer z rzeczowego majatku trwalego 4499
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 4499 -
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwalej utraty 0 -
warto$ci na poczatek okresu
- amortyzacja za okres 93
- transfer z rzeczowego majatku trwalego 488
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Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty 581 -
wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto na poczatek okresu 0
Warto$¢ netto na koniec okresu 3918 -

Na dzien sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystepowaly zadne
ograniczenia w rozporzadzaniu przez Spotke nieruchomos$ciami inwestycyjnymi, czerpaniu korzysci
ekonomicznych z tytulu czynszu czy zbyciu wyzej wymienionych nieruchomosci. Nieruchomosci
inwestycyjne nie stanowig zabezpieczen zobowigzan z tytulu kredytow, pozyczek czy transakc;ji.
Nieruchomo$¢ potozona w Koronowie przy Alei Wolnosci 1 w wojewodztwie kujawsko-pomorskim,
powiecie bydgoskim. Nieruchomo$¢ obejmuje:

- dziatki gruntu nr 1028/74, 1028/75, 1028/94, 1028/109, 1028/64, 1006/6 o tacznej powierzchni
2,4307 ha jako przedmiot uzytkowania wieczystego wraz z odrgbnymi nieruchomosciami
budynkowymi jako przedmiotami prawa wtasnosci, dla ktoérych prowadzona jest przez Sad Rejonowy
KW Nr BY1B/00065343/6,

- dziatki gruntu nr 1006/5, 1028/63 o tacznej powierzchni 0,0997 ha jako przedmiot uzytkowania
wieczystego, dla ktorego prowadzona jest przez Sgd Rejonowy KW Nr BY 1B/00080236/4.
zabudowana dwoma halami produkcyjnymi i innymi obiektami budowlanymi.

Wyposazenie nieruchomosci i ich otoczenia w sieci 1 urzadzenia infrastruktury technicznej: sie¢
energetyczna, sie¢ wodociggowa, sie¢ kanalizacji sanitarnej i deszczowej, sie¢ cieplna, siec
telekomunikacyjna.

Majac na uwadze, iz Spotka Fon S.A przychody swe uzyskuje z tytutu wynajmu w/w nieruchomosci
Zarzad podjat decyzje o przeklasyfikowaniu jej ze Srodkdéw trwatych na nieruchomos¢ inwestycyjng.

Nota 3
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 81 grUdma 81 grUdma 2011
2012 rok rok

a) w jednostkach stowarzyszonych 2987 83

- akcje w jednostkach stowarzyszonych, nie notowanych na aktywnym 83
rynku

- pozyczki dlugoterminowe 2987
b) w pozostatych jednostkach

- akcje spotek nie notowanych na aktywnym rynku 31 806

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 2 987 31 889

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW
FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

31 grudnia 2012
rok

31 grudnia 2011
rok

a) stan na poczatek okresu

10 693

- akcje w jednostkach stowarzyszonych, notowanych na aktywnym
rynku

3186

- akcje w jednostkach stowarzyszonych, nie notowanych na aktywnym
rynku

- akcje w pozostatych jednostkach nie notowanych na aktywnym rynku

7 507

- pozyczki dlugoterminowe

b) zwigkszenia (z tytutu)

2987

- akcje w pozostatych , nie notowanych na aktywnym rynku

31 806

- wycena akcji w jednostkach stowarzyszonych

- udzielone pozyczki

2 987
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¢) zmniejszenia (z tytutu)

10 610

d) stan na koniec okresu 2987

31889

INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK JEDNOSTKI POWIAZANE

Kwota Kwota kredytu /
Nazwa (firma) pok;;gzytk? \{Vg pfz(z)is}t/;lz;(ido Warunki Termin
Siedziba umowy splaty Zabezpieczenia
jednostki I waluta I waluta oprocentowania splaty
Nowy Cotex Sp. z 0.0. | Plock 375 000,00 PLN 407 975,45 PLN 10% 31.01.2015 brak
Nowy Cotex Sp. z 0.0. | Plock 31 000,00 PLN 33 666,85 PLN 10% 31.01.2015 brak
Nowy Cotex Sp. z 0.0. | Plock 300 000,00 PLN 325 068,49 PLN 10% 31.01.2015 brak
Nowy Cotex Sp. z 0.0. | Plock 750 000,00 PLN 808 561,64 PLN 10% 31.01.2017 brak
Nowy Cotex Sp. z 0.0. | Plock 150 000,00 PLN 160 356,16 PLN 10% 31.01.2017 brak
Nowy Cotex Sp. z 0.0. | Ptock 2 649,00 PLN 2 828,99 PLN 10% 31.01.2017 brak
Nowy Cotex Sp. z 0.0. | Ptock 75 000,00 PLN 79 602,74 PLN 10% 31.01.2017 brak
Nowy Cotex Sp. z 0.0. | Plock 150 000,00 | PLN 158 589,04 PLN 10% 31.01.2017 brak
Nowy Cotex Sp. z 0.0. | Ptock 37 500,00 PLN 39 364,75 PLN 10% 09.07.2015 brak
Nowy Cotex Sp.z0.0. | Plock | 375000,00 | PLN 398 590,84 PLN 10% 30.08.2014 brak
Nowy Cotex Sp. z0.0. | Plock 250000,00 | PLN 257 855,20 PLN 10% 10.09.2014 brak
Nowy Cotex Sp. z 0.0. | Plock 150 000,00 | PLN 0,00 PLN 10% 24.09.2014 brak
Nowy Cotex Sp. z 0.0. | Plock 75 000,00 PLN 76 577,87 PLN 10% 19.10.2014 brak
Nowy Cotex Sp. z0.0. | Plock 120000,00 | PLN 121 836,06 PLN 10% 12.11.2014 brak
Nowy Cotex Sp. z 0.0. | Plock 7 500,00 PLN 7 596,31 PLN 10% 17.11.2014 brak
Nowy Cotex Sp. z 0.0. | Plock 37 500,00 PLN 37971,31 PLN 10% 16.11.2014 brak
Nowy Cotex Sp. z 0.0. | Plock 75 000,00 PLN 75717,22 PLN 10% 28.11.2014 brak
Nowy Cotex Sp. z 0.0. | Plock 3 750,00 PLN 3770, PLN 10% 18.12.2014 brak
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Nota 4
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
WYCENIANYCH METODA PRAW WEASNOSCI
Lp. a b c d f g i i K
data objecia warto$¢
kontroli / udziatow /
wspotkontroli / | akcji wedlug
uzyskania ceny nabycia
nazwa (firma) Znaczacego udziat w
jednostki siedziba przedmiot wplywu warto$¢ procent 0golnej
ze wskazaniem przedsiebiorst charakter bilansowa | posiadane | liczbie
wa powiazania 90 alosow
formy prawnej akeji kapitalu | na walnym
zaktadowe | zgromadze
go niu
AF ESTRY Produkcja | spotka
1 | Spotka Akcyjna | Plock olejéw stowarzyszona |23.04.2012 49 46| 49,00% | 49,00%

Informacje dotyczace inwestycji w jednostkach stowarzyszonych wycenionych metodg praw
wlasnosci przedstawiono w nocie 31.

Nota 5

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Grupa FON posiada nastepujace istotne tytutu do utworzenia aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego w wysokos$ci 447 tys. zt :

Aktywa utworzone przez spotke zalezng FON ECOLOGY S.A. w wysokosci 310 tys. zt
Aktywa na badanie bilansu : 1 tys. zt

Naliczone odsetki od zobowigzan : 1 tys. zt
Straty z lat ubiegtych : 106 tys. zt
Aktualizacja inwestycji akeji : 202 tys. zt

Aktywa utworzone przez spotke zalezng FLAVIO PLANET SP. Z O.0. w wysokosci 5 tys. zt
Naliczone odsetki od zobowiagzan 5 tys. zt

Aktywa utworzone przez spotke FON S.A. w wysokos$ci 132 tys. zt
Aktualizacja inwestycji akcji : 129 tys. zt
Aktywa na badanie bilansu : 3 tys. zt

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO

PODATKU DOCHODOWEGO 2 U

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 244 4
okresu, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 244

- powstania réznic przejsciowych 244

- inne

b) odniesionych na kapitat wtasny

c¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

2. Zwigkszenia 447 1899
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/w tys. zt/
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami 447 1899
przejsciowymi (z tytutu)
- powstania roznic przejsciowych 447 1899
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg (z
tytutu)
¢) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)
d) odniesione na kapital wlasny w zwigzku ze strata podatkows (z tytutu)
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwiazku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 244 1659
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami 244 1659
przejsciowymi (z tytutu)
- odwrocenia si¢ roznic przejsciowych 244 1659
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (
z tytuhu)
¢) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przej$ciowymi (z tytutu)
d) odniesione na kapital wlasny w zwigzku ze strata podatkows (z tytutu)
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi ( z tytutu)
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, 447 244
razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 447 244
- w zwigzku z powstaniem roznic przejsciowych 447 244
b) odniesionych na kapitat wlasny
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy
Nota 6
Pozycja nie wystepuje.
Nota 7
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 3lgrudnia | 31 grudnia
2012 2011
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 72 138
- do 12 miesiecy 72 138
- powyzej 12 miesiecy
- z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen 37 150
spotecznych i zdrowotnych oraz innych §wiadczen
- inne 53 8148
- dochodzone na drodze sagdowe;j
Nalezno$ci krotkoterminowe netto, razem 162 8 789
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 412 353
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 574 9142
ZMIANA STANU ODPISOW o 31 grudnia | 31 grudnia
AKTUALIZ’UJACY’CH WARTOSC 2012 2011
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH
Stan na poczatek okresu 353 876

a) zwigkszenia (z tytuhu)
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- utworzenie odpisOw na naleznos$ci 53 10
b) zmniejszenia (z tytutu) 533
- rozwigzanie odpisdOw w zwigzku ze sprzedazg
wierzytelno$ci 10
- rozwigzanie odpisow w zwigzku z
nie$ciggalnoscia 523
- spisanie nalezno$ci niesciggalnych
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu 412 353
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31 grudnia | 31 grudnia
BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 2012 2011
a) w walucie polskiej 574 9142
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
zt
bl).jednostka/waluta tys./EURO
tys. zt
pozostale waluty w tys. zt
NaleznoSci krotkoterminowe, razem 574 9142
Naleznosci krotkoterminowe nie zawieraja naleznosci od jednostek powigzanych.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane a termin ptatnosci wynosi od 14
do 30 dni. Naleznosci z tytulu podatkdéw, cel, ubezpieczen i podobne nie s3
oprocentowane.
Odpisy aktualizujace s3 ujmowane w pozycji "pozostale koszty operacyjne" a
odwrocenie odpiséw aktualizujgcych w pozycji "pozostate przychody operacyjne”.
W roku 2012 nie dokonano odpiséw aktualizujacych naleznosci.
Nota 8
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 81 gg‘i‘g”'a 81 gg‘i‘i”'a
a) w jednostkach powigzanych 55 363 1568
- inwestycje wyceniane metodg praw wlasnosci 13 875 1568
- akcje STARK DEVELOPMENT 3530 1568
- akcje URLOPY.PL 8 565
- akcje ELKOP ENERGY 1780
- udzielone pozyczki 192
- akcje spotek nie notowanych na gietdzie 41 296
b) w pozostatych jednostkach 13 196 32 126
- udzielone pozyczki 801 569
- inne papiery wartosciowe, w tym 11 847 7 044
Obligacje spotki powigzanej osobowo IF S.A. 8 600 6 386
- akcje spotek notowanych na gietdzie, w tym: 548 4 833
- warto$¢ w cenie nabycia 1612 1612
- odpis aktualizujgcy (-) 1064 3221
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- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

19 680

Inwestycje krétkoterminowe, razem

68 559

33694

Inwestycje krotkoterminowe obejmujg aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy. Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w
wartos$ci godziwej a zyski lub straty ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH
PODPORZADKOWANYCH
WYCENIANYCH METODA PRAW WEASNOSCI

Lp. a b c d f g i i k
data objgcia | warto$¢
kontroli/ | udziatéw
wspotkontrol |/ akcji
i / uzyskania | wedlug
nazwa (firma) znaczgacego ceny udziat w
jednostki siedziba przedmiot cha_rakter wplywu nabycia | wartosé procent ogdlnej
ze wskazaniem przedsiebiorstwa | POV'd7aMa (tys. zt) | bilansow | posiadanego liczbie
a glosow
formy prawnej akeji kapitatu na walnym
zakladoweg | zgromadzeni
0 u
zagospodarowani
STARK e i sprzedaz
DEVELOPMEN nieruchomosci Spotka
T SA Chorz6 | na wlasny stowarzyszon
1 w rachunek a 12.2011 3548 2865 22,05 22,05
agencyjna
sprzedaz imprez
turystycznych,
URLOPY.PL SA biletow
lotniczych, Spotka
autokarowych stowarzyszon
2 Plock oraz ubezpieczen | a 09.2010 1586 4361 34,61 34,61
wynajem Spotka
Eh}égg\( SA wilasnych stowarzyszon
3 Plock nieruchomosci a 03.2011 307 307 21,99 21,99

Informacje dotyczace inwestycji w jednostkach stowarzyszonych wycenionych metodg praw
wlasnosci przedstawiono w nocie 31.

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK JEDNOSTKI
POWIAZANE
Kwota
kllfe\(/jv)(/)ttj / kredytu /
Nazwa (firma) oivezki pozyczki Warunki Termin
V\f’ u?no pozostala do
Siedziba | "9 Wy splaty Zabezpieczenia
jednostki oprocentowania |  splaty
zt waluta zt waluta

Trans RMF-
Plus Sp.zo.0. | Plock | 100000,00 | PLN 61181,43 PLN 9% 30.04.2013 brak
Trans RMF-
Plus Sp.zo.0. | Plock | 100000,00 | PLN 105153,42 | PLN 9% 05.06.2013 brak
Trans RMF-
Plus Sp.zo.0. | Plock 25000,00 | PLN 25 456,16 PLN 9% 19.10.2013 brak
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INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK JEDNOSTKI POZOSTALE
Kwota
kllfe\(/jv)c/)ttj / kredytu /
Nazwa (firma) . . pozyczki Warunki Termin
pozyczki
o wg umowy pozostala do . '
Siedziba splaty Zabezpieczenia
jednostki oprocentowania |  splaty
zt waluta zt waluta
Osoba
fizyczna Plock 20000,00 | PLN 15 562,41 PLN 8% 30.04.2013 brak
Olimpia sp. z
0.0. Plock | 786 000,00 | PLN 786 000,00 | PLN 15% 30.11.2012 brak
Nota 9
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY = gg‘g”'a = gg‘i‘;”'a
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 709 1331
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 709 1331
Nota 10
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA 31 grudnia 31 grudnia
MIEDZYOKRESOWE 2012 2011
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 8 10
- koszty dotyczace nastepnych okresow 8 6
- nalezno$ci niezafakturowane 4
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe,
razem 8 10
Nota 11
AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 81 %‘g”'a 81 gg‘i‘i”'a
Aktywa przeznaczone do sprzedazy — TransSRMF-Plus sp. z
0.0. 11671 0

Wartos¢ bilansowa udziatéw TransRMF-Plus sp. z 0.0. wynosi 11 671 tys. zl, cena nabycia wyniosta

10 300 tys. zt.

Zarzad spotki Fon Ecology SA podjat decyzje o sprzedazy spolki TransRMF-Plus sp. z 0.0.

Na dzien 31.12.2012 roku spoétka

zbywalna przeznaczona do sprzedazy.

TransRMF-Plus sp. z 0.0. zostata sklasyfikowana jako grupa

Wyniki spétki TransRMF-Plus sp. z 0.0. za rok obrotowy przedstawiaty sie nastgpujgco:

(tys. zt)

01.01.2012 — 31.12. 2012 01.01.2011-31.12.2011
Przychody 0 0
Koszty 168 1
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Zysk/ strata brutto ze -168 -1
sprzedazy
Koszty finansowe 1095 0
Zysk/strata przed -1263 -1
opodatkowaniem
Zysk/strata netto -1263 -1

Gtowne klasy aktywow 1 pasywow spotki TransRMF-Plus sp. z 0.0. na dzien 31.12.2012 roku

przedstawiajg si¢ nastepujaco:

(tys. zt)
31.12. 2012 31.12.2011
Aktywa razem 10 658 11735
Naleznosci krotkoterminowe 1 2
Inwestycje krotkoterminowe 10 657 11733
Pasywa razem 10 658 11735
Kapitat wlasny 10 466 11729
Zobowigzania 192 6
krétkoterminowe
Nota 12
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
. Rodzaj Rogjzaj . Wartqéfé. sl Sposob
Seria / emisja ROdZ.?J uprzywilejowania Ograniczenia | - ;-7ha akgji emisyl yvg pokrycia _Data "
akcji akeii praw do warto$ci kapitalu rejestracji
! akeji nominalnej P
udziatami
spotki z o.0.
oraz gotéwka
w kwocie
A Zwykle | brak brak 1539000| 153 900,00 | 153900 01.06.1998
B Zwykle brak brak 2500000| 250 000,00 | gotowka 16.04.1999
C Zwykle brak brak 1509 322| 150 932,20 | gotowka 21.07.2000
D Zwykle brak brak 9295283| 929528,30 | gotowka 13.10.2004
E Zwykte brak brak 15017 202 | 1501 720,20 | gotowka 30.11.2006
G Zwykte brak brak 2880000| 288000,00 | gotowka 01.10.2008
H Zwykte brak brak 3270000| 327 000,00 | gotdwka 16.03.2010
I Zwykle brak brak 72021 000 | 7 202 100,00 | gotowka 31.01.2011
J Zwykte brak brak 3968 193| 396 819,30 | gotdwka 31.01.2011
K Zwykle brak brak 224000000 | 22400 000 | gotowka 12.09.2011
M Zwykle brak brak 1750 000 175 000 | gotowka 30.10.2012
Liczba akcji razem 337 750 000
Kapital zakladowy,
razem 33 755 000
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 0,10 zi

Liczba akcji w roku 2012 ulegta zmianie z 336 000 000 na 1 stycznia do 337 750 000 na 31 grudnia

2012 roku.
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Liczba akcji ulegta zmianie w zwiazku z emisjg akcji serii M.
Kapitat akcyjny jest w catosci optacony.

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gltosow na Walnym Zgromadzeniu wg stanu na dzien 31 grudnia

2012r.:

DAMF INVEST S.A. posiadat 221.759.000 akcji, co stanowito 66% ogolnej liczby akcji.

Nota 13

31 grudnia 31 grudnia
KAPITAL ZAPASOWY 2012 2011
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 61 473 61 361
b) utworzony zgodnie ze statutem 7422 7422
Kapital zapasowy, razem 68 895 68 783

Kapital zapasowy zostal utworzony zgodnie z uchwalg WZA z dnia 14.01.2006 r. Na
podstawie art. 455 81 i 82 w zw. z art. 457 81 pkt. 1 i 2 Kodeksu Spotek Handlowych kapitat
zaktadowy Spotki zostal obnizony z kwoty 14.843.605,00 zt do kwoty 7.421.802,50 zt tj. o
kwote 7.421.802,50 zt w drodze obnizenia warto$ci nominalnej akcji w ten sposob, ze wartos¢

nominalna kazdej akcji zostata obnizona z 1,00 zt do 50 gr.

W roku 2012 kapital zapasowy zwigkszyt si¢ o agio z emisji akcji serii M o kwote 111 848 zi.

Nota 14
Kapital z aktualizacji wyceny St gl(’)lignla e ggli(inla
Stan na poczatek roku -46 154 0
Zysk/Strata z tytutu zmiany warto$ci godziwej
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy -46 154
Sprzedaz aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy — wniesienie aportu 6 230
Kapital z aktualizacji wyceny, razem -39924 -46 154

Kapital z aktualizacji wyceny aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy obejmuje
wyceng posiadanych akcji spotki DAMF INVEST S.A. oraz REFUS SP. Z O.0.
W pozycji tej ksiggowane sg przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

do wartos$ci godziwe;j.
Prezentowany kapital nie podlega podziatowi.

Nota 15

31 grudnia | 31 grudnia
KAPITAL REZERWOWY 2012 2011
- pozostate kapitaty rezerwowe 13 096 13 096
Kapital rezerwowy, razem 13 096 13 096
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Nota 16

Pozycja Zyski zatrzymane/Nierozdzielony  wynik

obejmuje:
Fon S.A.
- niepokryta strata z roku 2004 w kwocie 14 643 tys. zt
- niepokryta strata z roku 2005 w kwocie 177 tys. zt
- niepokryta strata za 2006 rok w kwocie 699 tys. zt
- straty z lat ubieglych w kwocie tagcznie 5336 tys. zt
- zysk za 2011rok 12 977 tys. zt
- lacznie 7 878 tys. zt
Fon Ecology S.A.

- strata z lat ubiegltych w kwocie 942 tys. zt
Wylaczenia
Fon Ecology 3119 tys. zt
Spotki stowarzyszone 5315 tys. zt
Flavio Planet sp. z o.0.

- strata z lat ubiegtych w kwocie 125 tys. zt
Wylaczenia: 125 tys. zt

Razem straty z lat ubieglych dla Grupy Fon : 386 tys. zi

Zysk (strata) netto

Strata za 2012 rok Fon : 11 862 tys. zt

finansowy

Strata za 2012 rok Fon Ecology : 987 tys. zt
Strata za 2012 rok Flavio Planet: 12 tys. zt
Strata za 2012 rok Spotki stowarzyszone : 444 tys. 7zt
Wylaczenia

Fon Ecology 434 tys. zt
Flavio Planet 2 tys. zt

Razem zysk za 2011 rok dla Grupy Fon: 12 869 tys. zt

Zyski zatrzymane/Niepodzielony wynik finansowy : 13 231 tys. zi

Nota 17
. . . 31 grudnia 31 grudnia

Udzialy niekontrolujace 2012 rok 2011 rok
Stan na poczatek okresu 10 540 5963
Zwigkszenia 1451 4577

- udzial w podwyzszeniu kapitatu w spéice FON 4516
ECOLOGY S.A.

- objecie konsolidacja przejgtej spotki 1887

- zysk/strata spotek zaleznych przypadajgcy na kapitaty -436 61
niekontrolujace
Zmniejszenia 348
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- zmniejszenie udziatu w spotce 348
Stan na koniec okresu 11634 10 540
Udzialy niekontrolujace , razem 11643 10540
Nota 18
31 grudnia 31 grudnia
REZERWY DLUGOTERMINOWE 2012 rok 2011 rok
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 567 1411
1. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne
2. Pozostate rezerwy w tym:

-pozostate 5 15
Rezerwy dlugoterminowe , razem 572 1426
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne
Nie tworzono rezerwy na $wiadczenia emerytalne. Zatrudnienie w roku 2012 w spotkach
Grupy wynosi po 2 osoby i kwota ewentualnej rezerwy nie jest istotna.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE SLGRERE | SRl

2012 2011
a) zobowigzania wobec jednostek powigzanych 5000
- kredyty i pozyczki 184
- z tytutu zakupu udziatow 5000
b) zobowigzania wobec pozostatych jednostek 0
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 5184 0

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK JEDNOSTKI POWIAZANE

Kwota Kwota kredytu /
Nazwa (firma) k.redytl.J / pozyczki Warunki Termin
pozyczki wg pozostata do
Siedziba umowy splaty Zabezpieczenia
jednostki oprocentowania splaty
tys. z waluta tys. z waluta
ATLANTIS S.A. Plock 19 PLN 20 PLN 9% 02.07.2014 brak
ATLANTIS S.A. Plock 123 PLN 127 PLN 9% 07.09.2014 brak
ATLANTIS S.A. Plock 37 PLN 37 PLN 9% 27.11.2014 brak
Nota 19
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE SLERIEIAE | S gAehiz
2012 2011
a) zobowigzania wobec jednostek powigzanych 18 90
- z tytutu zakupu akcji 90
- kredyty i pozyczki 18
b) zobowigzania wobec pozostatych jednostek 8 637 7311
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- 7 tytutu dostaw i ustug 58 117
- kredyty 1 pozyczki
- zobowigzania z tytulu emisji dtuznych papieréw
warto$ciowych 2 356 7080
- z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych
$wiadczen 28 77
- z tytutu wynagrodzen 5 16
- Z tytulu leasingu
- inne (wg rodzaju) 6 190 21
- z tytutu zakupu akcji
- pozostate 6 190 21
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 8 655 7 401
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31 grudnia | 31 grudnia
(STRUKTURA WALUTOWA) 2012 2011
a) w walucie polskiej 8 655 7401
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
v29)
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 8 655 7401

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i rozliczane w terminach 14-30
dniowych. Zobowigzania z tytutu podatkow, cel ubezpieczen i innych

nieoprocentowane i rozliczane w okresach miesigcznych.

Swiadczen sg

Na dzien 31.12.2012r. Grupa wykazuje w zobowigzaniach krotkoterminowych nastgpujace pozyczki

krotkoterminowe.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK JEDNOSTKI POWIAZANE
Kwota Kwota kredytu /
Poz.yczkodqwca/ k.redytl.J / pozyczki Warunki Termin
Pozyczkobiorca pozyczki wg pozostata do
Siedziba umowy splaty Zabezpieczenia
jednostki oprocentowania splaty
zt waluta zt waluta

ATLANTIS S.A/
FLAVIO PLANET Plock 8 000,00 PLN 8 082,85 PLN 9% 31.05.2013 brak
ATLANTIS S.A/
FLAVIO PLANET Plock 73 500,00 PLN 10 276,05 PLN 9% 31.05.2013 brak

Nota 21

Wartos¢ ksiegowa na 31.12.2012 r. 62 611 tys. zt
Liczba akcji na 31.12.2012 r. 337 750 000

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje :

/62 611 tys. zt / 337 750 000- 0,19

Rozwodniona liczba akcji - 337 750 000
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcje 0,19 zt
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Nota 22
Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Na zakupionych przez spotke w 2006 roku nieruchomosciach widniejg hipoteki:

W  ksiedze wieczystej KW nr Byl1B/00080236/4 ujawnione s3 nastgpujace hipoteki:
1. w kwocie 100 000 zl. jako hipoteka przymusowa kaucyjna na zabezpieczenie wierzytelnosci JFJ
wynikajagce] z nakazu zaplaty Sadu Rejonowego w Lublinie w sprawie IX GNc 184/05,
W ksiedze wieczystej KW nr BY1B/00065343/6 wujawnione s3 nastgpujace hipoteki:
1. w kwocie 150 000 zt jako zabezpieczenie JFJ Stal w Minsku Mazowieckim majacej oparcie w
nakazie zaptaty Sadu Okregowego w  Lublinie w sprawie IX GNc  184/05,
2. w kwocie 182 309, 80 zt jako zabezpieczenie wierzytelnosci Jacka Korczyka majacej oparcie w
nakazie zaptaty Sadu Rejonowego w Bielsku Bialej z 12.01.2006 roku w sprawie o sygn. akt 194/05,

Stalprod Sp. z 0.0. (sprzedajgca nieruchomos$¢) zobowigzata si¢ do uzyskania zezwolen na wykreslenie
hipotek wpisanych w dzialach czwartych ksigg wieczystych prowadzonych dla przedmiotowych
nieruchomosci i ztozenia przez sprzedajgca spotke wniosku o ich wykreslenie. Zarzad Spotki FON SA
zwracat si¢ wielokrotnie do Spotki Stalprod Sp. z 0.0. z wezwaniem do uregulowania stanu hipotek.
Jednak do dnia dzisiejszego Pan Andrzej Pioch — Prezes Zarzadu Stalprod Sp. z o0.0. nie podjat
zadnych dzialan zmierzajacych do sptaty wierzycieli Spotki Stalprod sp. z o0.0. wpisanych do ksiag
wieczystych tej nieruchomosci, ani nie udzielit jakichkolwiek informacji z tym zwigzanych

Trzy postgpowania komornicze: KM 915/06; KM 2012/06; KM 2306/06 dla dwdch wierzycieli
Stalprod sp. z 0.0. sg oparte na wpisach hipotecznych w ksiggi wieczyste nieruchomos$ci sprzedane;j
FON S.A.

NOTY OBJASNIA}ACE DO RACHUNKU
ZYSKOW | STRAT

Nota 23

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY Okres Okres

PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - zakonczony | zakonczony

RODZAJE DZIALALNOSCI) 31.12.2012 | 31.12.2011

sprzedaz energii 80 130

ustugi najmu 120 168

Pozostate ustugi 15

Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 215 298

- w tym: od jednostek powigzanych

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY

PRODUKTOW (STRUKTURA Okres Okres

TERYTORIALNA zakonczony | zakonczony
) 31.12.2012 | 31.12.2011

a) kraj 215 298

b) eksport

Przychody netto ze sprzedazy produktéow, razem 215 298

- w tym: od jednostek powiazanych
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PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY Okres Okres
TOWAROW I MATERIALOW zakonczony | zakonczony
31.12.2012 | 31.12.2011
a) kraj 42 80
b) eksport
Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materialéw, razem 42 80
- w tym: od jednostek powiazanych
Nota 24
Okres Okres
KOSZTY WEDLUG RODZAJU zakonczony | zakonczony
31.12.2012 | 31.12.2011
a) amortyzacja 161 177
b) zuzycie materiatldw i energii 21 53
¢) ustugi obce 627 566
d) podatki i optaty 221 153
e) wynagrodzenia 212 172
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 21 13
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 56 65
Koszty wedlug rodzaju, razem 1319 1199
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen
miedzyokresowych -43 -13
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby
jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielkos$¢ ujemna) -9 -28
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -911 -834
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 442 350
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 42 80
Nota 25
Okres Okres
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 371
b) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow
b) pozostate, w tym: 288
- kara umowna 263
- pozostate 371 25
Pozostale przychody operacyjne, razem 371 288
Nota 26
Okres Okres
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 217
b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
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- aktualizacja warto$ci naleznos$ci

¢) pozostate, w tym: 89
- koszty sagdowe 68
- sankcje i kary 1
- inne 131 20
Inne koszty operacyjne, razem 348 89
W 2012 roku nie tworzono odpisow aktualizujacych aktywa niefinansowe.
Nota 27
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU Zalggginy aores ny
ODSETEK 31.12.2012 31.12.2011
a) pozostate odsetki 1355
- od jednostek powigzanych 91 113
- od pozostatych jednostek 1264 202
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 1355 315
Okres Okres
INNE PRZYCHODY FINANSOWE zakonczony zakornczony
31.12.2012 31.12.2011
a) dywidendy
b) Zysk ze sprzedazy aktywow finansowych 1877
- udziaty w spotkach zaleznych oraz akcje
¢) aktualizacja warto$ci inwestycji: - 100
d) pozostate, w tym: 10992
- rdznica zZ wyceny aportu 10 873
- przychody ze sprzedazy wierzytelnosci 117
- pozostale 6 006 2
Inne przychody finansowe, razem 5906 12 869
Nota 28
Okres Okres
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
a) od kredytow i pozyczek 61 117
- dla jednostek powigzanych 61 113
- dla innych jednostek 4
b) pozostate odsetki 7 11
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 68 128
Okres Okres
INNE KOSZTY FINANSOWE zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
a) strata ze zbycia inwestycji 18 465
b) aktualizacja warto$ci inwestycji 2913 5412
¢) pozostale, w tym: 159 129

- réznice kursowe
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- koszty emisji akcji 96
- pozostate 159 33
Inne koszty finansowe, razem 21 537 5541
Nota 29

Pozycja nie wystepuje

Nota 30

Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych

Nie wystapila ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Nota 31

Szczegolowe informacje o podmiotach stowarzyszonych Grupy na dzien 31 grudnia 2012 roku
przedstawiajg sie nastepujaco:

Udzial w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacja metoda praw wiasnosci

Podsumowanie danych finansowych dotyczacych jednostek stowarzyszonych Grupy:

31.12.2012 31.12.2011

Udzial w aktywach netto jednostek stowarzyszonych

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 25 775 13 996
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 16 926 6 699
Zobowigzania krotkoterminowe 2 089 2 080,
Zobowigzania dlugoterminowe 2 397 306
Aktywa netto 38215 18 309
Udzial w aktywach netto 11 008 7031

Okres zakonczony
31.12.2012 31.12.2011

Przychody 7523 1 863,00
Koszt wlasny sprzedazy 7 851 2 399,00
Koszty ogdlnego zarzadu 1210 577,00
Koszty sprzedazy 62 8,00
Koszty finansowe netto 1122 1 745,00
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 49274 624.00
Obciazenie z tytulu podatku dochodowego 1760 118.00
Zysk / (strata) netto 2514 506,00
Udzial w zysku/ stracie netto 1105 355,00
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Skrécone informacje finansowe o jednostkach stowarzyszonych:

Tys. 7k
Spotki stowarzyszone
wyceniane metoda praw Aktywa Zobowigzania Przychody Wynik finansowy
wiasno$ci
Stark Development SA 16 105 95 599 -896
Urlopy.pl SA 24 036 3682 15 422 4 392

Dane pozostalych spotek stowarzyszonych z FON SA nie sa znaczace dla skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Nota 32
. Okres Okres
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
1. Zysk (strata) brutto 15 467 15180
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 447
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 85

Nota 33
Zysk przypadajacy na jedng akcje

Szczegdlowy sposob wyliczenia straty na jedng akcje:

Ilo$¢ akeji na poczatek okresu 336 000 000
Ilo$¢ akcji na koniec okresu 337 750 000
Srednia wazona ilo$¢ akcji 337 222 603

Strata netto za 12 miesigcy 12 869 tys. zt

Strata na jedna akcje zwykla 0,04 zt
Rozwodniona liczba akcji 337 222 603
Rozwodniona strata na jedna akcje zwykta 0,04 zt

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Struktura $rodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentow / w tys. zt /:
2012
709

2011

1. W kasie i w banku 1331

Dziatalno$¢ operacyjna obejmuje podstawowa dziatalno$¢ spotki oraz kazda inna dzialalno$é, ktora
nie ma charakteru dzialalno$ci inwestycyjnej i finansowe;j.
Dziatalno$¢ inwestycyjna jest to dzialalno$¢ polegajaca na nabywaniu i sprzedazy dlugoterminowych

aktywdw oraz innych inwestycji nie zaliczonych do ekwiwalentow srodkow pienig¢znych.
Dziatalnos¢ finansowa jest to dziatalno$¢, w wyniku ktdérej zmianie ulega wysoko$¢ i struktura
kapitatu wlasnego oraz zadtuzenia jednostki.

Informacje o segmentach operacyjnych

W Grupie nie zostaty wyodrgbnione segmenty operacyjne.
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Transakcje z podmiotami powiazanymi

FON ECOLOGY S.A.

(w tysiacach ztotych) 31.12.2012 31.12.2011

Zakupy (koszty)

Sprzedaz (pozostate przychody)

Odsetki koszty finansowe - -

Pozostate koszty finansowe -

Przychody finansowe 30 1

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ushug ( bez pozyczek)

Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug (bez pozyczek)

Pozyczki udzielone 1007

Pozostate zobowiazania 780

Transakcje z FLAVIO PLANET Sp. z o.0. spotkg zalezna:

(w tysiacach ztotych) 31.12.2012 31.12.2011

Zakupy (koszty) 8 -

Sprzedaz (pozostate przychody)

Odsetki koszty finansowe

Pozostate koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe 23 -
Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ushug ( bez pozyczek) -

Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug (bez pozyczek) 0 -
Pozyczki udzielone 863 -

Pozyczki otrzymane

Pozostate zobowiazania

Transakcje z URLOPY.PL S.A. spolka wspolzalezna:

(w tysiacach ztotych) 31.12.2012 31.12.2011

Zakupy (koszty) 1 -

Sprzedaz (pozostate przychody)

Odsetki koszty finansowe

Pozostate koszty finansowe

Pozostate przychody finansowe 1491

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ushug ( bez pozyczek)

Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug (bez pozyczek) 0

Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Pozostale zobowigzania 90

Transakcje z ELKOP ENERGY S.A. spotka stowarzyszona:

(w tysiacach ztotych) 31.12.2012 31.12.2011

Zakupy (koszty) 8 -

Sprzedaz (pozostate przychody)
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Odsetki koszty finansowe

Pozostate koszty finansowe

Pozostate przychody finansowe 0 675

Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug ( bez pozyczek)

Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug (bez pozyczek)

Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Pozostate zobowiazania

Transakcje z STARK DEVELOPMENT S.A. spotka stowarzyszona:
Nie wystapity w 2012 roku.

Transakcje z Trans RMF-PLUS sp. z 0.0. spolka zalezna od Fon Ecology S.A.:
Nie wystapity w 2012 roku.

Transakcje z INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. :

(w tysiacach ztotych) 31.12.2012 31.12.2011
Zakupy (koszty) 3

Sprzedaz (pozostate przychody)

Odsetki koszty finansowe 7

Pozostate koszty finansowe

Pozostate przychody finansowe 5945

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ushug ( bez pozyczek) 0

Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug (bez pozyczek) 0

Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Pozostate zobowiazania

Transakcje z AF ESTRY SP. Z 0.0. spolka zalezng:
Nie wystapity w 2012 roku.

Transakcje z HIBERTUS SP. Z O.0. spotkg wspoélzalezna:
Nie wystapity w 2012 roku.

Powiazania Spétki FON SA
I. Powigzania osobowe Zarzad:

Izabela Jarota-Wahed: Prezes Zarzadu FON SA, FON Ecology SA, TransRMF-Plus sp. z 0.0.

Il. Powiazania osobowe Rada Nadzorcza :

Wojciech Hetkowski — Cztonek Rady Nadzorczej: FON SA, FON Ecology SA, Atlantis S.A ,
Atlantis Energy S.A, Investment Friends S.A, Urlopy.pl S.A, Elkop SA, Stark Development S.A,
Investment Friends Capital S.A., Elkop Energy S.A.

42



FON S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku
/w tys. zV/

Matgorzata Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej: FON SA, FON Ecology SA, Atlantis S.A, Atlantis
Energy S.A, Investment Friends S.A , Elkop S.A , Elkop Energy S.A , Urlopy.pl S.A , Stark
Development S.A AF Estry S.A. Investment Friends Capital S.A, Elkop Energy S.A.; Prezes Zarzadu
DAMF INVEST S.A,

Marianna Patrowicz — Cztonek Rady Nadzorczej : FON SA, FON Ecology SA, Atlantis S.A , Atlantis
Energy S.A , Elkop S.A , Stark Development S.A , Elkop Energy S.A. Investment Friends Capital
S.A. Czlonek Zarzadu Urlopy.pl S.A,

Jacek Koralewski —Cztonek Rady Nadzorczej : FON SA, FON Ecology SA, Atlantis S.A , Atlantis
Energy S.A, Investment Friends S.A, , Damf Invest S.A , AF Estry S.A. Investment Friends Capital
S.A. Urlopy.pl S.A ; Prezes Zarzadu —Elkop S.A, Elkop Energy S.A , Stark Development S.A,

Damian Patrowicz — Cztonek Rady Nadzorczej: FON SA, FON Ecology SA, Atlantis Energy S.A,
Investment Friends Capital S.A., AF Estry S.A., Elkop Energy S.A.
Powiazania kapitalowe:

Nabycie akcji FON ECOLOGY SA przez FON SA
W dniu 16.01.2012 r. do Spotka poinformowata o nabyciu akcji spotki FON ECOLOGY SA.

FON S.A. nabyta 56.706.580 akcji FON ECOLOGY S.A., ktéra to ilo$¢ stanowita 52,02 %
udziatu w podwyzszonym kapitale zaktadowym FON ECOLOGY S.A. i uprawnia do oddania
56.706.580 glosow, stanowiacych 52,02 % udzialu w ogoélnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Spoéitka poinformowata, ze aktualnie posiada tacznie 57.231.641 akcji Emitenta , ktora to ilos$¢
stanowi 52,51 % udziatu w kapitale zakladowym Emitenta 1 uprawnia do oddania 57.231.641
glosow, stanowiacych 52,51 % udzialu w ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

Nabyecie akcji Spotki STARK DEVELOPMENT S.A. przez FON SA

W dniu 16.01.2012 r. Spotka poinformowata o nabyciu akcji STARK DEVELOPMENT S.A
Fon S.A. poinformowata, ze nabycie akcji spotki nastgpito na skutek zawarcia ze STARK
DEVELOPMENT S.A umowy objegcia akcji nowej emisji serii D z dnia 01.12.2011r.

Wobec powyzszego Fon S.A. nabyta 25.000.000 akcji STARK DEVELOPMENT S.A , ktéra
to ilo$¢ stanowi 9,09 % udzialu w kapitale zakladowym Emitenta i uprawnia do oddania
25.000.000 gtosow, stanowigcych 9,09 % udzialu w ogolnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Fon S.A. poinformowata, ze przed zdarzeniem, o ktorym mowa powyzej posiadata
35.625.000 akcji Emitenta, ktora to ilos¢ stanowita 15,83 % udziatu w kapitale zaktadowym
STARK DEVELOPMENT S.A i uprawniala do oddania 35.625.000 gltosow stanowigcych
15,83 % udziatu w ogolnej liczbie glos6w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Fon S.A. poinformowata, ze aktualnie posiada tacznie 60.625.000 akcji STARK
DEVELOPMENT S.A, ktora to ilo$¢ stanowi 22,05 % udzialu w kapitale zaktadowym
Emitenta i uprawnia do oddania 60.625.000 gtosow, stanowigcych 22,05 % udzialu w 0golnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Posrednie nabycie akcji.
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W dniu 16.01.2012 r. do spotki wptynely zawiadomienia spotki DAMF Invest S.A. w Plocku
oraz Pana Damiana Patrowicza i Mariusza Patrowicza o posrednim nabyciu akcji Emitenta.

Dokonano posrednio nabycia tgcznie 90.441.950 akcji Emitenta, ktora to ilo$¢ stanowi 82,97
% udzialu w podwyzszonym kapitale zaktadowym Emitenta i uprawnia do oddania
90.441.950 gloséw stanowigcych 82,97 % udzialu w ogdlnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Stan posiadania po dokonanych transakcjach to tacznie 91.071.494 akcji Emitenta, ktéra to
1los¢ stanowi tacznie 83,55% udzialu w kapitale zakladowym Emitenta 1 uprawniata
posrednio do oddania 91.071.494 glosoéw, stanowigcych 83,55 % udzialu w ogolnej liczbie
gltosoOw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta w tym:

- 57.231.641 akcji Emitenta jako podmiot dominujagcy wobec FON S.A., ktéra to ilos¢
stanowi 52,51 % udzialu w kapitale zakltadowym Emitenta 1 uprawnia do oddania 57.231.641
glosow, stanowigcych 52,51 % udzialu w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

- 5.261.996 akcji Emitenta jako podmiot dominujacy wobec ATLANTIS S.A., ktora to ilos$¢
stanowi 4,83 % udzialu w kapitale zakltadowym Emitenta 1 uprawnia do oddania 5.261.996
glosow, stanowiacych 4,83 % udzialu w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

- 9.396.563 akcji Emitenta jako podmiot posrednio dominujacy wobec Elkop Energy S.A.,
ktora to ilo$¢ stanowi 8,62 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawnia do oddania
9.396.563 glosow, stanowigcych 8,62 % udzialu w ogolnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta,

- 11.664.000 akcji Spotki jako podmiot posrednio dominujacy wobec Urlopy.pl S.A., ktora to
ilos¢ stanowi 10,70 % udzialu w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawnia do oddania
11.664.000 glosow, stanowiacych 10,70 % udzialu w og6lnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta,

- 7.517.294 akcji Emitenta jako podmiot posrednio dominujgcy wobec Stark Development
S.A, ktora to ilos¢ stanowi 6,90 % udzialu w kapitale zakladowym Emitenta 1 uprawnia do
oddania 7.517.294 gloséw, stanowigcych 6,90 % udzialu w ogoélnej liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki Refus Sp. z o.0.

Dnia 13 marca 2012 r. Sad Rejonowy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy zarejestrowat
podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spoétki Refus Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie z kwoty
11.000zt do kwoty 777.600zt poprzez utworzenie 15.332 nowych udziatow o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy. Spotka FON SA objela 5.332 nowe udziaty w podwyzszonym
kapitale zaktadowym Spoéiki Refus Sp. z 0.0., o wartosci po 50 zt kazdy z nich, to jest to
kapitat o tacznej wartosci 266.000 zi, ktéry to kapitat pokryla w calosci wkiadem
niepieni¢znym w postaci 16.697.627 akcji serii E ELKOP SA o warto$ci nominalnej 0,50 zt
kazda akcja, to znaczy obejmuje kazdy udziat za kwote 1.565 zt.

Nabycie akcji STARK DEVELOPMENT S.A. przez FON SA

W ramach przystugujacego prawa poboru nowych akcji serii E spotki STARK Development
S.A. FON SA dokonata zapisu na 225.965.909 akcji nowej emisji serii E Spotki 1 w dniu
15.06.2012r. na podstawie raportu biezacego powzi¢la informacj¢ o rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoitki.
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Oznacza to, iz w dniu 15.06.2012 r. FON SA nabyta 225.965.909 akcji Spotki, ktora to ilos¢
stanowi 17,39% udzialu w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoéiki oraz uprawnia do
oddania 225.965.909 glosow stanowigcych 17.39 % udzialu w opolnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Przed nabyciem akcji, o ktorych mowa powyzej FON SA posiadata 60.625.000 akcji Spotki,
ktora to ilo$¢ przed podwyzszeniem kapitalu zaktadowego Spotki stanowita 22,05 % udzialu
w kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawniata do oddania 60.625.000 gltoséw stanowiacych
22.05 % udziatu w ogo6lnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Aktualnie bezposrednio posiada tacznie 286.590.909 akcji Spotki, ktora to ilos¢ stanowi
22,05% udzialu w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoéliki oraz uprawnia do oddania
286.590.909 glosow stanowiacych 22.05 % udzialu w opolnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

Zbycie akcji FON ECOLOGY SA przez URLOPY.PL SA

W dniu 15.06.2012 r. do spotki FON Ecology SA wptynelo zawiadomienie akcjonariusza -
spotki Urlopy.pl S.A. w Plocku o zbyciu akeji spoiki.

Urlopy.pl S.A. poinformowata, ze w dniu 14.06.2012 r. rozliczona zostata transakcja
pakietowa w ramach ktorej Urlopy.pl S.A. zbyla tacznie 1.240.000 akcji, ktora to ilos¢
stanowi 1,14% udziatu w kapitale zaktadowym 1 uprawniala do oddania 1.240.000 glosow
stanowigcych 1,14 % udzialu w ogo6lnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

Przed dokonaniem transakcji, Urlopy.pl S.A. posiadaty 11.664.000 akcji, ktora to ilos¢
stanowila 10,70 % udzialu w kapitale zakladowym 1 uprawniata do oddania 11.664.000
glosow stanowigcych 10,70 % udziatu w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Urlopy.pl S.A. poinformowata, Zze aktualnie posiada 10.424.000 akcji Fon Ecology, ktora to
los¢ stanowi 9,56 % udzialu w kapitale zaktadowym 1 uprawnia do oddania 10.424.000
glosow stanowigcych 9,56 % udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Posrednie zbycie akcji spoltki FON ECOLOGY SA

W dniu 20.06.2012 r. do spotki FON Ecology SA wptyne¢ty zawiadomienia od Spotki DAMF
Invest SA oraz Pana Mariusza Patrowicza i Pana Damian Patrowicza, bedacych podmiotami
dominujacymi o posrednim zbyciu akcji Fon Ecology.

Wobec zawarcia przez Spotke spotke Urlopy.pl S.A. w Plocku transakcji pakietowej zbycia
akcji Fon Ecology SA i rozliczenia tej transakcji w dniu 14.06.2012 r. DAMF Invest SA, Pan
Mariusz Patrowicz i Pan Damian Patrowicz posrednio niezaleznie zbyli 1.240.000 akcji, ktéra
to ilo§¢ stanowi 1,14% udzialu w kapitale zaktadowym i posrednio uprawniata do oddania
1.240.000 glosow stanowigcych 1,14 % udzialu w ogolnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu.

Przed posrednim zbyciem akcji Fon Ecology, posiadali kazdy z osobna facznie 91.071.494
akcji spoitki, czyli tacznie 83,55 % udziatu w kapitale zakladowym 1 uprawniata do oddania
91.071.494 glosow, tj. 83,55 % udzialu w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu.
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Aktualny stan posiadania to 89.831.494 akcji Fon Ecology - tacznie 82,42 % udzialu w
kapitale zakladowym i uprawnia do oddania 89.831.494 glosow, tj. 82,42 % udzialu w
ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu, w tym:

i. 57.231.641 akcji spotki Fon Ecology wobec posiadania statusu podmiotu posrednio
dominujacego wobec spotki FON S.A. - lacznie 52,51 % udziatu w kapitale zakladowym 1
uprawnia do oddania 57.231.641 glosow, tj. 52,51 % udziatu w ogodlnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu,

i1. 9.396.563 akcji Fon Ecology, wobec posiadania statusu podmiotu posrednio dominujacego
wobec spotki ELKOP ENERGY S.A. Ilo$¢ akcji posiadanych przez ELKOP ENERGY S.A.
stanowi facznie 8,62 % udzialu w kapitale zakladowym i uprawnia do oddania 9.396.563
glosow, tj. 8,62 % udziatu ogblnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu,

iii. 5.261.996 akcji Fon Ecology wobec posiadania statusu podmiotu posrednio dominujacego
wobec spotki ATLANTIS S.A., ktora to ilo$¢ stanowi tacznie 4,83 % udzialu w kapitale
zaktadowym 1 uprawnia do oddania 5.261.996 gloséw, tj. 4,83 % udzialu w ogdlnej liczbie
gltosoOw na Walnym Zgromadzeniu,

iv. 10.424.000 akcji Fon Ecology wobec posiadania statusu podmiotu dominujgcego wobec
spotki Urlopy.pl S.A., ktéra to ilos¢ stanowi tacznie 9,56 % udziatlu w kapitale zakladowym i
uprawnia do oddania 10.424.000 glosow, tj. 9,56 % udzialu w ogolnej liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu,

v. 7.517.294 akcji Fon Ecology na wobec posiadania statusu podmiotu dominujacego wobec
spotki STARK DEVELOPMENT S.A., ktora to ilo§¢ stanowi tgcznie 6,90 % udzialu w
kapitale zakladowym i uprawnia do oddania 7.517.294 glosow, tj. 6,90 % udzialu w ogolnej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Nabycie akcji Investment Friends Capital S.A. przez FON SA.

W zwigzku z zapisem w dniu 15 czerwca 2012 r. na 1.500.000 akcji nowej emisji serii E
Spotki Investment Friends Capital SA ( wykonujac uprawnienie z posiadanych warrantow )
FON SA nabyta w dniu 2 lipca 2012 r. w/w akcje stanowigce 3,33 % udzialu w kaptale
zaktadowym spotki oraz uprawniajace do oddania 1 500 000 gtoséw stanowigcych 2,64 %
udziatu w ogo6lnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Przed nabyciem tych akcji FON SA nie posiadata bezposrednio akcji Investement Friends
Capital SA.

Wobec podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki posredni udziat FON SA ulegt
zmniejszeniu z dotychczasowego poziomu 92,95 % do 30,98 % udzialu w kapitale
zakladowym oraz z 96,04 % do 45,21 % udzialu w ogoélnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu.

Aktualnie FON SA bezposrednio i posrednio posiada tacznie 15.457.500 akceji Spotki, ktora to
los¢ stanowi 34,31 % udzialu w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawnia do oddania
27.153.885 glosow stanowiacych 47,85 % udzialu w ogolnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spofki.
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W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego w Spotce Investment Friends Capital SA
nastgpito zmniejszenie udziatu w kapitale oraz ogodlnej liczbie gtosow w Trans RMF-Plus Sp.
z0.0. ( akcjonariusz Investment Friends Capital SA ) oraz posrednie zmniejszenie udzialu w
kapitale oraz ogdlnej liczbie gtosow w Fon Ecology SA ( wspolnik spotki Trans RMF-Plus
Sp.z 0.0 ). Przed podwyzszeniem podmioty te posiadaty 13 957 500 akcji ( 92,95 % udziatu
w kapitale i 96,04 % w 0g0lnej liczbie glosow. Po podwyzszeniu. Obecnie posiada 13 957
500 akcji stanowigcych 30,98 % udziatu w kapitale 1 45,21 % w ogdlnej liczbie glosow.

Nabycie akcji ELKOP ENERGY SA i FLY.PL SA przez Investment Friends Capital SA.

W dniu 05.09.2012r, IFC SA w ramach dwdch umoéw cywilnoprawnych zawartych z dwoma
podmiotami dokonat nabycia tacznie 1 500 akcji Spotki Elkop Energy S.A. na taczng wartos¢
1 350 tys. zt.

W tym samym dniu, w ramach dwoch umow cywilnoprawnych zawartych z dwoma
podmiotami poza rynkiem regulowanym w dniu 05.09.2012r, IFC SA nabyt tgcznie 595 000
akcji Spoiki Fly.pl S.A. o tacznej wartosci 381,75 tys. zt.

Nabycie akcji i zmiana struktury akcjonariatu FON ECOLOGY SA.

W dniu 18.09.2012 r. FON SA nabyta 3.481.266 akcji Fon Ecology SA. W zwiazku z tym, iz
spotka FON SA weczeéniej posiadata akcje Fon Ecology, w wyniku tej transakcji stan
posiadania wynosi 60.712.907 akcji, co stanowi 55,70 % udziatu w kapitale zaktadowym.

Nabycie akcji i zmiana struktury akcjonariatu URLOPY.PL SA.

W dniu 18.09.2012 r. FON SA nabyta 4.397.650 akcji Urlopy.pl SA. W zwiazku z tym, iz
spotka FON SA wczes$niej posiadata akcje tej spotki, w wyniku tej transakcji stan posiadania
wynosi 145.360.218 akcji, co stanowi 34,61 % udziatu w kapitale zaktadowym.

Zbycie akcji Investment Friends Capital SA przez FON SA

W dniu 29 sierpnia 2012 r. FON SA zbyla posiadanych bezposrednio 1.500.000 akcji
Investment Friends Capital SA. Po tej transakcji spotka nie posiadata juz akcji IFC SA
bezposrednio, jedynie posrednio 13.957.500 akcji bedacych w posiadaniu spotki Trans RMF-
Plus Sp. z o0.0. Akcje te stanowig 30,98 % udzialu w kapitale 1 45,21% w ogoélnej liczbie
glosow.

Nabycie akcji ELKOP ENERGY SA przez Investment Friends Capital SA

Dnia 27.09.2012r, Investment Friends Capital S.A. zawart poza rynkiem regulowanym, z
dwoma podmiotami, dwie niezalezne umowy cywilnoprawne, ktorych przedmiotem byto
nabycie akcji Spotki Elkop Energy S.A. w ilo$ci 485 szt. o facznej wartosci 960,30 tys. zt oraz
akcji Spotki Fly.pl w ilosci 869 000 szt. za taczng wartos$¢ 782,10 tys. zt.

Zbycie akcji Fly.pl SA przez URLOPY.PL SA
Urlopy.pl S.A. w ramach umowy cywilnoprawnej zbyta 2 073 095 akcji Fly.pl S.A., a

nastepnie
réwniez w ramach umowy cywilnoprawnej zbyta 1 900 000 akcji Spotki Fly.pl S.A.
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Urlopy.pl S.A. aktualnie posiada 36 071 905 akcji Spotki, ktora to ilos¢ stanowi 86,83 %
udzialu w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawnia do oddania 360071 905 glosow
stanowigcych 86,83 % udzialu w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Fly.pl S.A.

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

w tys. zt
Rok 2012 Rok 2011r.
Zarzad 88 48
Rada Nadzorcza 12 15

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta nie otrzymaly zaliczek, pozyczek, gwarancji

i porgczen

Informacje o instrumentach finansowych

Dtugoterminowe | Krotkoterminowe | Krotkoterminowe |Pozyczki
papiery papiery papiery otrzymane
wartosciowe warto§ciowe wartosciowe
Kwalifikacja Aktywa Akcje polek Pozyczki akcjii | Zobowigzanie
finansowe notowanych na obligacje- finansowe
dostepne do rynku- aktywa naleznosci i
sprzedazy finansowe pozyczki
wyceniane w wyceniane wg
warto$ci godziwej | zamortyzowanego
przez wynik kosztu
finansowy
Wartos¢
bilansowa
instrumentu 548 16 698 202
Warto$¢ wyceny
ujeta w rachunku 6
zyskow i strat -1 064 570
Wartos¢ wyceny
ujeta w kapitale z
aktualizacji
Warto$¢ w cenie 196
nabycia 1612 16 128
Cel nabycia lub Lokowanie Lokowanie Lokowanie Finansowanie
wystawienia srodkow srodkow srodkow dziatalnosci
Kwota bedaca Warto$¢ aktywow | Wartos¢ aktywow | Warto$¢ aktywow | Wartos¢
podstawa nominalna
obliczenia
przysztych
ptatnosci
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Dtugoterminowe | Krotkoterminowe | Krotkoterminowe |Pozyczki
papiery papiery papiery otrzymane
wartosciowe wartosciowe wartosciowe
Suma i termin Zalezne od Zalezne od Zalezne od Odsetki zalezne
przysztych momentu momentu momentu od terminu sptaty
przychodow lub  |sprzedazy sprzedazy sprzedazy
ptatnosci
kasowych
Termin ustalenia | Instrumenty Instrumenty Instrumenty Zgodnie z
cen, termin utrzymywane ptynne ptynne umowami
zapadalnosci, powyzej 3
wygasnigcia lub | miesiecy
wykonania
instrumentu
Mozliwo$¢ dowolna dowolna dowolna Wypowiedzenie
wczesniejszego umowy
rozliczenia
Cena lub przedziat | Wg wartosci Wg wartos$ci Zamortyzowany | Wg wartosci
cen realizacji rynkowej rynkowej koszt nominalnej i
instrumentu odsetek
Mozliwosc¢ brak brak brak brak
wymiany lub
zamiany na inny
sktadnik aktywow
lub pasywow
Ustalona stopa lub | Zgodnie z wyceng | Zgodnie z wyceng | Zgodnie z Oprocentowanie
kwota odsetek, opartg o kapitalty |opartg o umowami state zgodne z
dywidendy lub wlasne spotki i notowania umowami
innych posiadane aktywa |gietdowe. Termin splaty —
przychoddw oraz | Termin ptatnosci | Termin ptatnosci wg umowy lub
termin ich na podstawie na podstawie przed terminem
ptatnosci decyzji Spotki decyzji Spotki zgodnie z decyzja
Spoiki
Zabezpieczenie brak brak brak brak
Zwigzane z
instrumentem,
przyjete lub
zlozone
Warto$¢ godziwa |RoOwna wartosci | ROwna warto$ci | ROwna wartosci | ROwna wartos$ci
instrumentu bilansowej bilansowej bilansowej bilansowej
Metoda ustalenia | Notowania Notowania Zamortyzowany | Zdyskontowane
wartosci godziwej | rynkowe rynkowe koszt przeplywy
aktywow pieni¢zne

posiadanych w
spotce
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Zestawienie instrumentow finansowych
Aktywa finansowe
31.12.2012 31.12.2011
Przeznaczone do obrotu wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy 548 21 248
Pozyczki i nalezno$ci (w tym Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty) 4 851 23 135
Pozyczki 1 naleznosci (pozyczki akcji) 19 680
Pozyczki i naleznosci (obligacje) 11 847 6 386
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 31 889
Razem 17 246 74 135
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Dhugoterminowe aktywa finansowe 2 987 31 889
INaleznosci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate
naleznosci 162 8 789
Krétkoterminowe aktywa finansowe 13 388 32 126
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 709 1 331
Razem 17 246 74 135
Zobowigzania finansowe
31.12.2012) 31.12.2011
Koszt zamortyzowany 13 839 34 855
Razem 13 839 34 855
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 184 0
Zobowigzania z tytulu dostaw 1 ustug oraz pozostalte
zobowigzania 13 637 8 067
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 18 537
Pozostate zobowigzania finansowe
Razem 13 839 8613

W okresie objetym sprawozdaniem nie dokonywano reklasyfikacji instrumentéw finansowych.

Cele

Grupa jest narazona na nastgpujace rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania z instrumentow

i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

finansowych:

ryzyko kredytowe
ryzyko rynkowe
ryzyko ptynnosci

ryzyko stopy procentowej
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Do gléwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spotka, nalezg aktywa wycenia
ne w warto$ci godziwej przez wynik finansowy oraz aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy.  Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez
nig dziatalnosci.

Spoéitka nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki obejmuja ryzyko
stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko rynkowe.

Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie zasad zarzadzania ryzykiem w Spotce oraz
nadzor nad ich przestrzeganiem .

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spotke majg na celu identyfikacje i analize ryzyk, na
ktére Spotka jest narazona, okreslenie odpowiednich limitow 1 kontroli, jak tez
monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do niego limitow.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spotke w sytuacji, kiedy
klient lub druga strona kontraktu o instrument finansowy nie spelni obowigzkow
wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z nalezno$ciami.

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

Narazenie Spoiki na ryzyko kredytowe wynika gléwnie z indywidualnych cech kazdego
klienta. Najwigkszym odbiorca ustug $wiadczonych przez Spotke jest najemca
nieruchomos$ci. Udzial odbiorcy w przychodach Spoétki przekracza 10% przychodow ze
sprzedazy. Spotka monitoruje na biezagco naleznosci. Poniewaz pozycja ta nie jest istotna
dla spotki w konsekwencji, ryzyko kredytowe Spoéiki jest ograniczone.

Spotka tworzy odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci, ktore odpowiadaja szacunkowej
warto$ci poniesionych strat na naleznosciach z tytutu dostaw 1 uslug, pozostatych
naleznosciach oraz na inwestycjach.

Spotka nie tworzy odpisu aktualizujgcego dla naleznosci od klientow powigzanych, dla
naleznosci przeterminowanych do 90 dni.

Inwestycje

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak ceny akcji beda
wplywa¢ na wyniki Spolki, lub na warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych. Celem
zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Spétki na
ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametrow, przy jednoczesnym dazeniu do
optymalizacji stopy zwrotu.

Gwarancje

Spotka nie wystawiata gwarancji, por¢czen oraz nie emitowata papierdw warto§ciowych.
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Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spelnieniu przez Spotke
obowigzkow zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sa w drodze
wydania $rodkow pieni¢znych lub innych aktywow finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig
przez Spotke polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby Spotka zawsze
posiadata ptynnos$¢ wystarczajaca do regulowania wymaganych zobowigzan.

Aktywa obrotowe posiadane przez Spotke sa wystarczajace dla pokrycia oczekiwanych
wydatkéw operacyjnych, oraz na obstuge zobowigzan finansowych.

Ryzyko walutowe

Grupa nie posiada aktywow i zobowigzan w walutach obcych nie dokonuje tez transakcji w
walutach obcych.

Grupa nie jest zaangazowana w opcje walutowe, instrumenty pochodne ani zadne umowy
charakterze zabezpieczajacym lub spekulacyjnym.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka lokuje wolne $rodki pienigzne w krotkoterminowe depozyty o zmiennej stopie
procentowej. Wszystkie tego typu inwestycje majg zapadalnos¢ do jednego roku.

Grupa nie stosowala zabezpieczen stop procentowych, uznajac ze ryzyko stopy procentowe;j
nie jest znaczace.

Analiza wrazliwosci
a) Ryzyko stopy procentowej

Spoétka nie posiada istotnych pozycji instrumentéw finansowych ktorych wartos¢ godziwa
oraz przyszle przeptywy $rodkow pieni¢znych zwigzane z nimi mogg ulega¢ wahaniom ze
wzgledu na zmiany rynkowych stop procentowych. W zwigzku z powyzszym nie
przeprowadzano analizy wrazliwosci.

b) ryzyko rynkowe

Grupa jest narazona na ryzyko rynkowe zwigzane z posiadanymi krotkoterminowymi
aktywami notowanymi na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz na rynku
New Connect.

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Grupa oszacowatla nast¢pujaco:

- 20% zmiana kursow notowan WIG20.
Powyzej ustalone warto$ci ustalone zostaly w ujeciu rocznym.

Analiza wrazliwos$ci przeprowadzona przez Grupg¢ nie uwzglednia wptywu opodatkowania.
Wplyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapital Spotki przedstawia
ponizsza tabela:
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Ryzyko rynkowe
wplyw na wynik wptyw na kapitat

Pozycja W | warto$¢
sprawozdaniu pozycji w tys.
finansowym PLN 20% -20% 20% -20%
Aktywa finansowe

notowane na

aktywnym rynku 55171 11034 |-11034 | 11034 |-11034

¢) Ryzyko walutowe

Spotka nie posiada instrumentdw finansowych ktérych warto$¢ godziwa oraz przyszie
przeplywy $rodkéw pienieznych zwigzane z nimi mogg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na
zmiany kurséw wymiany walut. W zwigzku z tym nie szacowano wptywu zmian kurséw na
wyniki Spotki. Przy zatozeniu wzmocnienia/ostabienia si¢ ztotego o 10%, wartos¢ godziwa
instrumentow.

Zarzadzanie kapitalem

Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu solidnej podstawy kapitalowej tak, aby zachowac
zaufanie inwestorow, jak tez zapewnic¢ przyszty rozwdj dziatalno$ci gospodarcze;.

Spotka zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dzialalnosci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogla generowa¢ zwrot dla
akcjonariuszy.

Zgodnie z praktyka rynkowa Spolka monitoruje kapital miedzy innymi na podstawie

wskaznika kapitalu wlasnego oraz wskaznika kredyty, pozyczki 1 inne Zrddla
finansowania/EBITDA.
Wskaznik kapitalu wtasnego obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywow (kapital

wlasny pomniejszony o warto$ci niematerialne) do sumy bilansowe;.

Wskaznik dlug/EBITDA jest obliczany jako stosunek zobowigzan z tytutu kredytow,
pozyczek 1 leasingu finansowego minus wolne $rodki pieni¢zne oraz inwestycje
krotkoterminowe o zapadalnosci do 1 roku do EBITDA (zysk netto po dodaniu amortyzaciji).

W celu utrzymania plynnosci finansowej i zdolnos$ci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie
finansowania zewnetrznego przy rozsagdnym poziomie kosztow Spolka zaklada utrzymanie
wskaznika kapitatu wlasnego na poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika kredyty,
pozyczki i inne zrodta finansowania/EBITDA na poziomie do 2,0

31.12.2012| 31.12.2011
Kapitat wlasny 62 611 69 304
Minus: warto$ci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa netto 69 611 69 304
Suma bilansowa 88 712 88 671
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Wskaznik kapitatu wtasnego 0,78 0,78
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej -1124 -/15
Plus: amortyzacja 161 177
EBIDTA -963 -538
Kredyty, pozyczki i inne zrddta finansowania 2 558

Wolne $rodki pieniezne i inwestycje

krotkoterminowe 69 268 35 025
Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne Zrodta

finansowania/EBIDTA - -

Wynagrodzenie bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych, wyplaconym lub naleznym za badany okres

Wyszczegolnienie 2012
Badanie skonsolidowanego sprawozdania 5 500,00
finansowego za okres od 01.01.2012 do
31.12.2012r.
Badanie jednostkowego sprawozdania 9 000,00
finansowego za okres od 01.01.2012 do
31.12.2012r.
Przecietne zatrudnienie
Struktura zatrudnienia
PPrzecigtne zatrudnienie w Grupie ksztaltowato si¢ nastgpujaco:
Okres zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
Zarzad 1 1
Administracja 3 2
Pracownicy fizyczni 1 0
Razem S 2
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¢ Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walut¢ Euro

W nastgpujacy sposob:

- Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych przeliczono
wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw oglaszanych przez NBP
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca.

Kurs ten wynidst 1 EURO =4,1736 zt (IEURO = 4,1401 z}).

Pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu ogloszonego przez NBP, obowigzujacego na

dzien bilansowy. Kurs ten wyniost na 31 grudnia 2012 r. 1 EURO = 4,0882 zl, na 31 grudnia 2011 r.

1 EURO =4,4168 zt.

w tys. zt w tys. EURO

ROK ROK ROK ROK

2012 2011 2012 2011
Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatow 257 378 62 91
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -1124 -715 - 269 -173
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -14 363 15 180 -3441 3667
Zysk (strata) netto - 131305 15 480 -3188 3739
Przeptywy $rodkow pienigznych netto
Z dziatalno$ci operacyjnej -10 747 12214 -2575 2 950
Przeptywy srodkow pieni¢znych netto
z dziatalno$ci inwestycyjnej -5876 -103 824 -1408 - 25078
Przeptywy $rodkow pienigznych netto
Z dziatalno$ci finansowe;j 17 630 91 347 4224 22 064
Zmiana stanu srodkow pieni¢znych i ich
ekwiwalentow 1007 - 263 241 - 64
Aktywa razem 88 712 88671 21 699 20 076
Zobowigzania krotkoterminowe 8 702 7 401 2129 1676
Kapitat wtasny 62 611 69 304 15315 15 691
Kapitat zaktadowy 33775 33 600 8 262 7607
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w
szt.) 337 750 000 179 169 825 337 750 000 179 169 825
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w
zt/ EURO) -0,04 0,09 -0,01 0,02
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt /
EURO) 0,19 0,21 0,05 0,05

e Woydarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym opisane sg w komentarzu Zarzadu Spotki.

Plock, 24 kwietnia 2013 r.

Izabela Jarota-Wahed
Prezes Zarzadu
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	Jednostki stowarzyszone 
	Jednostki stowarzyszone stanowią jednostki, na które grupa wywiera znaczący wpływ, rozumiany jako wpływ na podejmowane decyzje w kształtowaniu polityki operacyjnej i finansowej.
	Udziały w podmiotach stowarzyszonych są ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym według wyceny metodą praw własności. 
	Cena nabycia udziałów w podmiocie stowarzyszonym podlega korektom o wszelkie skutki zmian wartości godziwej aktywów netto, przypadające na wartość posiadanego udziału od chwili nabycia do daty sprawozdania finansowego oraz skutki stwierdzonej utraty wartości.
	Wartość firmy oraz ujemna wartość firmy.
	Wykazana jako składnik aktywów na dzień nabycia wartość firmy, stanowi nadwyżkę ceny nabycia nad wartością godziwą nabytych, możliwych do wyodrębnienia,  aktywów netto.
	Wykazana w sprawozdaniu finansowym wartość firmy jest wykazywana według ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytułu utraty wartości.
	Nadwyżka nabytych aktywów netto nad ceną nabycia (ujemna wartość firmy) odnoszona jest w rachunek zysków i strat roku obrachunkowego, w którym nastąpiło nabycie.
	Połączenia jednostek i wyodrębnionych części działalności rozlicza się metodą nabycia. Koszt połączenia jednostek wycenia się w wartości godziwej (na dzień dokonania zapłaty) przekazanych aktywów, poniesionych lub przejętych zobowiązań oraz instrumentów kapitałowych wyemitowanych przez Grupę w zamian za przejęcie kontroli nad jednostką przejmowaną, powiększonej o koszty bezpośrednio związane z połączeniem jednostek gospodarczych. Dające się zidentyfikować aktywa, zobowiązania i zobowiązania warunkowe jednostki przejmowanej spełniające warunki ujęcia zgodnie z MSSF 3 „Połączenia jednostek gospodarczych” ujmuje się w wartości godziwej na dzień przejęcia, z wyjątkiem aktywów trwałych (lub grup do zbycia) sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedaży zgodnie z MSSF 5 „Aktywa trwałe przeznaczone do sprzedaży oraz działalność zaniechana”, ujmowanych i wycenianych w wartości godziwej pomniejszonej o koszty sprzedaży. 
	Rzeczowe aktywa trwałe
	Rzeczowe aktywa trwałe stanowiące; grunty, budynki, maszyny i urządzenia wykorzystywane do produkcji, dostarczania produktów i świadczenia usług lub w celach zarządzania, wycenione są na dzień bilansowy według ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o umorzenie i odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości. 
	Wartość składników majątkowych wytworzonych we własnym zakresie zawiera koszty materiałów i robocizny oraz narzut kosztów pośrednich. Koszty wytworzenia składników majątkowych powiększane są o uzasadnioną część kosztów finansowania zewnętrznego. 
	Środki trwałe umarzane są według metody liniowej, według przewidywanego okresu użytkowania dla poszczególnej grupy rodzajowej. Zastosowane stawki umorzeniowe dla poszczególnych grup rodzajowych składników majątku trwałego są następujące:
	Wartości niematerialne 

	Wartości niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji są aktywowane według ceny nabycia. 
	Wartości niematerialne nabyte w ramach transakcji przejęcia jednostki gospodarczej ujmowane są w aktywach oddzielnie od wartości firmy, jeśli przy początkowym ujęciu można wiarygodnie ustalić ich wartość godziwą. Wartości te mogą wynikać z praw umownych lub z przepisów prawnych niezależnie od możliwości ich wyodrębnienia. Jeżeli wartości te nie wynikają z ustaleń umownych podlegać muszą wyodrębnieniu od innych aktywów celem ich sprzedaży, wymiany, udzielenia licencji itp.
	Wartość firmy jest wykazywana według ceny nabycia pomniejszonej o łączne dokonane odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości.
	Środki pieniężne i ich ekwiwalenty
	Środki pieniężne i ekwiwalenty środków pieniężnych obejmują środki pieniężne w banku i kasie oraz lokaty krótkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalności nie przekraczającym trzech miesięcy.
	Kredyty i pożyczki oprocentowane
	W momencie początkowego ujęcia, kredyty bankowe i pożyczki są ujmowane według ceny nabycia odpowiadającej wartości godziwej otrzymanych środków pieniężnych, pomniejszonych o koszty związane z uzyskaniem kredytu lub pożyczki. 
	Kapitał zapasowy ze sprzedaży akcji powyżej wartości nominalnej.


